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Var star vi nu?

USA har hojt tullarna pa varor fran nastan alla
lander

Osakerheten kring handelspolitiken och den
ekonomiska utvecklingen

Amerikansk BNP minskade nagot forsta kvartalet

Ny handelsoverenskommelse mellan
Storbritannien och USA
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Aven med forhandlingar dampas

tillvaxtutsikterna

 Tullar och osakerhet dampar
tillvaxtutsikterna

» Ett scenario med 10 procentiga
reciproka tullar for samtliga
lander slar hart mot hela
varlden, inte minst USA

@ Regeringskansliet

Effekt pa BNP av tullscenario enligt IMF

Procentuell avvikelse fran basscenario
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Anm.: Scenariot tar hansyn till 10 procentiga reciproka tullar pa Kalla: IMF.

USA, Kina och Euroomradet samt tillh6rande osakerhet.
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Direkt handel mellan Kina och USA vantas
minska

Containerbokningar fran Kina till USA
Arlig procentuell férandring

. » Hoéjda tullar har redan hunnit
0 fa konsekvenser for handeln
-10
-20 . . . .
0 « Containerbokningar indikerar
40 kraftig minskning av direkt
e handel
-60 . . _ _ _ _ _ . . . .

FEIEEEREERERE
Anm.: Diagrammet avoser TETJ—cont;nrar l;\cl)kadec:nder Kalla: Vizion.

2025 fran Kina till USA.
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Ingen tydlig effekt pa det samlade naringslivet

InkOpschefsindex
Index, sasongsrensade manadsvarden

: « Osakerhet i omvarlden har
v annu inte materialiserats i
” naringslivet
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Kéallor: S&P, Swedbank, Macrobond,
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Tullarna paverkar exportféretagen

« Forvantad exportefterfragan
fran Nordamerika har
forsamrats kraftigt

 Ljusare utsikter for flera andra
varldsdelar

@ Regeringskansliet

Exportchefsindex
Index, kvartalsvarden
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Kélla: Business Sweden.
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Hog osakerhet paverkar hushallen

Konsumentfdrtroende
Standardiserade index, sasongsrensade manadsvarden

« Konsumentfortroendet har
forsvagats tydligt under 2025

» Fallande borser minskar vardet
pa hushallens sparande
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Kéalla: Konjunkturinstitutet, University of Michigan, Conference Board och Eurostat
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Tillvaxten revideras ned

« BNP Okar i langsammare takt
 Lagkonjunkturen blir mer utdragen

 Sveriges tillvaxtutsikter fortsatt starkare an manga andra lander

BNP enligt Finansdepartementet BNP enligt Internationella valutafonden
Arlig procentuell férandring Arlig procentuell férandring
2024 2025 2026 2024 2025 2026
Sverige 1,0 1,8 (2,1) 2,3 (2,8) Eurolanderna 0,9 0,8 (1,2) 1,2
Anm.: Siffror inom parentes avser féregaende prognos (VAP25). Frankrike 1,1 0,6 (1,1) 1,0
Kéllor: SCB och egna berakningar. Sverige 1.0 19 (2,4) 22
Tyskland -0,2 0,0 (0,8) 0,9

Anm.: Siffror inom parentes avser foregadende prognos (Oktober 2024).
Kallor: World Economic Outlook, Internationella valutafonden.
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Central del av riskbilden har materialiserats

Handelshinder paverkar Sverige pa flera satt

« Hogre tullar leder till lagre efterfragan fran USA och omvarlden

» Storre osakerhet dampar investeringar och konsumtion
« Borsnedgangar och turbulens férsamrar hushallens sparande och foretagens

finansiering

ms  Fokus pa att

- Aterstalla hushallens kopkraft
« Underlatta for investeringar i Sverige

Inte lage fOr experiment i ekonomin
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