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Varna finansiell stabilitet

* HOogt skuldsatta hushall

* Effektivitet och fordelning

* Brister pa bostadsmarknaden

 Brett deltagande pa finansiella marknader
* Femton ar sen forsta atgarden
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Arbetet med systemrisker

* Finansiell stabilitet: ett delat ansvar mellan regeringen,
Riksbanken, Finansinspektionen och Riksgalden

« Makrotillsyn syftar till att identifiera och hantera risker i
det finansiella systemet

« Bred verktygslada: amorteringskrav, bolanetak,
skuldkvotsbegransning, kontracyklisk kapitalbuffert,
systemriskbuffert, riskviktsgolv m.m.

« Kommittéuppdrag i april 2023 att analysera risker pa
omradet och hur de kan motverkas med
lantagarbaserade atgarder
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Bakgrund

dLantagarbaserade atgarder i Sverige snart 15 ar
= Bolanetaket (2010)
» Forsta amorteringskravet (2016)
= Skarpta amorteringskravet (2018)

dInfordes i sparen av den globala finanskrisen och lagrantemiljon

dKommittens uppdrag:
= Analysera hur lantagarbaserade makrotillsynsatgarder har fungerat hittills

= Analysera hur de skulle kunna utformas framover for att hantera
makroekonomiska risker och konsumentskydd pa ett andamalsenligt satt

@ Regeringskansliet Kommittén for 6versyn av lantagarbaserade makrotillsynsatgarder



Kommitténs slutsatser

dRegleringarna behovs, men kan fa betydande negativa valfardseffekter

A Utrymme for mindre restriktiva atgarder utan att undergrava den
finansiella stabiliteten

Hojt bolanetak Sankt amorteringskrav Nytt skuldkvotstak

@ Regeringskansliet Kommittén for 6versyn av lantagarbaserade makrotillsynsatgarder



Har atgarderna haft onskad effekt?

Brett bedomningsunderlag
Skulderna har minskat
= Men tillgangarna?
= Mer anstrangt kassaflode
Oklar effekt pa hushallens kanslighet for storningar
dValfardskostnader

= Tilltrade till den agda bostadsmarknaden
= Konsumtion over livscykeln
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Hogre bolanetak gynnar bade
hushallen och bostadsmarknaden

Okar hushallens mdjligheter att ta lan och bibehélla
och bygga upp likvida buffertar

QdUnderlattar intrade pa den agda bostadsmarknaden

Liten risk for oonskade konsekvenser till foljd av
negativt fastighetskapital

Kommitténs forslag: Bolanetak 90 %

R . kansli Kommittén om 6versyn av
@ egeringskansiiet lantagarbaserade makrotillsynsatgarder



Amorteringskravet ar for strikt

[ Skal att ha kvar ett amorteringskrav i syfte att
uppratthalla en amorteringskultur

dBelastar hushallens kassafloden — angelaget att ta bort ==
det skarpta amorteringskravet D

L Sankt krav forskjuter betalningsprofilen, starker
motstandskraften och underlattar intrade

Kommitténs forslag: generellt krav pa 1%

amortering for belaningsgrader over 50%

@ Regeringskansliet
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Tak for skuldkvoten

L Forankrar bolanens storlek till lantagarnas
iInkomster — en skyddsbarriar

dMinskar risken for snabb skuldtillvaxt som inte
drivs av fundamentala faktorer

Bor inte vara begransande i normala fall — viss
andel kan undantas fran kravet

Kommitténs forslag: Tak for skuldkvoten pa 550% av

bruttoinkomsten med 10% flexibilitet

@ Regeringskansliet




Effekter av kommitténs forslag

(dMinskade valfardskostnader utan okade risker for den
finansiella stabiliteten

dHushallens bolan 6kar nagot, men mindre effekt pa totala
skulder

dBostadsmarknaden
= Nagot hogre bostadspriser pa kort sikt - Okat utbud pa langre sikt

= Underlattar intrade och rorlighet

@ Regeringskansliet Kommittén for 6versyn av lantagarbaserade makrotillsynsatgarder



Ett paket med stegvist inforande

dSnabba avregleringar kan satta i gang dramatiska forlopp

Tva steg ger utrymme for uppfoljning och utvardering

Kommitténs forslag:
1. HOojt bolanetak, avskaffat skarpt amorteringskrav och

skuldkvotstak pa 550% av bruttoinkomsten med 10% flexibilitet

Allmant amorteringskrav pa 1% for alla lan over 50% av
bostadens varde

@ Regeringskansliet Kommittén for 6versyn av lantagarbaserade makrotillsynsatgarder



Processen framat

Regeringen har att hantera kommitténs

rekommendationer
« En miljo med fallande bolanerantor manar till forsiktighet

Del av en bredare oversyn:
« Amorteringskrav och bolanetak regleras i lag?
« Vem ska ha ansvar for vilka verktyg for att hantera systemrisker?

Regeringen aterkommer under varen
Finansiell stabilitet ska varnas
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