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1 Inledning

Covid-19 pandemin har haft dramatiska effekter inte bara pa halsan utan ocksa
pa den ekonomiska utvecklingen over hela varlden. Hushallens och féretagens
mojligheter att konsumera och att producera som under normala tider har blivit
begransade, saval i lander som anvant utegangsférbud och tvingande
nedstangningar som i lander dar atgarderna varit mindre ingripande eller byggt
pa frivillighet. Sveriges ekonomi har i vissa avseenden varit mindre paverkad an
manga andra. Men produktionen och sysselsattningen blev anda hart drabbade
under pandemins forsta ar, speciellt i dess inledande skede under varen 2020. |
skrivande stund (dvs de sista dagarna av 2021) har vissa sektorer fortfarande
inte aterhamtat sig till fullo nar pandemins fjarde vag sprider sig éver landet. Da
pandemins langsiktiga konsekvenser ar svara att éverblicka begransar vi denna
uppsats till dess forsta ar, 2020.

Djupa recessioner, alltsa stora nedgangar i den ekonomiska aktiviteten, brukar
innefatta olika typer av stérningar som sanker efterfragan i ekonomin. Hushallen
kan minska sin konsumtion av varor och tjanster pa grund av faktiska eller
forvantade forsamringar av den privata ekonomin samtidigt som foretagen
reducerar sina investeringar och utlandska kunder minskar sina kop av inhemskt
producerade produkter. Den naturliga responsen fran de ansvariga fér den
ekonomiska politiken ar att da att forsoka motverka dessa fall i efterfragan via
penning- och finanspolitiska atgarder. Centralbanken kan sanka rantan sa att det
blir billigare att lanefinansiera investeringar samtidigt som regeringen kan
stimulera den privata konsumtionen genom 6kade transfereringar till hushallen.

Men i en pandemi kan nedgangen i ekonomisk aktivitet till stor del vara nagot
som ar onskvart. Manniskor kan halla sig hemma och inte konsumera som
vanligt, antingen for att myndigheterna uppmanat dem att géra det eller for att
hushallen sjalva férsdker undvika att bli smittade och att smitta andra. Vanliga
breda stimulansatgarder kan da vara mindre valmotiverade an olika former av
smalare stdéd som riktar in sig pa de hushall och féretag som drabbas varst av
pandemin." For att ge underlag for andamalsenliga ekonomisk-politiska atgarder i
en pandemi ar det viktigt att forsta hur den drabbar foretag i olika branscher och
olika geografiska omraden, samt vilka grupper i befolkningen som i slutdndan
drabbats mest av fallande inkomster och sysselsattning. Det ar ocksa viktigt att
forsta recessionens mekanismer, till exempel hur mycket av nedgangen som
drivs av att manniskor forsoker undvika att bli smittade (eller smitta andra) och
hur mycket den drivs av ett oonskat indirekt fall i efterfragan pa varor och

! Stoden till foretagen ir dmnet for en ytterligare underlagsrapport till kommissionen av oss fyra (Ekholm et
al. 2021), medan stodet till hushéllen analyseras i en annan underlagsrapport (Laun et al. 2021).



tjanster, till exempel pa grund av att hushallen ar oroliga fér sin egna ekonomiska
situation.

Syfte

| denna rapport anvander vi detaljerad information om hushall och féretag for att
studera de mekanismer genom vilka covid-19 pandemin drabbade den svenska
ekonomin under 2020. Vi fokuserar pa tva olika typer av chocker till féljd av
pandemin. Den ena speglar de hur effekterna av pandemin (och medféljande
restriktioner) i utlandet spillde éver till den svenska ekonomin. Denna chock
drabbar svenska foretag som handlar med utlandet. Den utlandska spridningen
av covid-19 gjorde det svarare att exportera svenska produkter samtidigt som det
blev svarare att importera insatsvaror nar utlandska leverantdrer stangde ner
eller minskade sin verksamhet. Den andra typen av chock speglar pandemins
effekter inom Sverige och kan pa samma satt verka via efterfradge- och
utbudssidan. Dessa storningar uppsta nar svenska konsumenter slutar I6pa vissa
varor och tjanster for att undvika att bli smittade och smitta andra. Dessutom kan
den inhemska produktionen minska i och med att anstallda inte kan komma till
jobbet pa grund av sjukdom.

For att undersdka detaljerna i den recession som foljde i pandemins spar
anvander vi data pa en rad olika utfall fran en rad olika kallor. For att forsta hur
den ekonomiska aktiviteten samspelar med pandemins dynamik behover vi data
med hdg uppldsning i tiden. Vi anvander darfér genomgaende manadsdata eller
veckodata, av vilkka manga i princip — men inte i praktiken — hade kunnat vara
tillgangliga under 2020, med bara nagon manads efterslapning. For att forsta hur
pandemin drabbat olika specifika grupper av foretag och individer ar det lampligt
att utnyttja s k mikrodata. Vi anvander darfér genomgaende data for enskilda
individer och foretag, i nagot fall ar dessa aggregerade till aldersgrupper per
postnummer. Nasta avsnitt redogor i detalj for dessa olika data, som alla ar
insamlade inom ramen foér Stockholms Universitets covid-19 program.?

For att ratt tolka vara resultat ar det viktigt att beakta att de beskriver det samlade
genomslaget av pandemin och de ekonomisk-politiska atgarder som
myndigheterna satte in for att mildra de ekonomiska konsekvenserna. De
avsevarda nedgangar i forsaljning, sysselsattning och inkomster som vi skattar
for olika typer av foretag och individer skulle med all sannolikhet blivit annu storre

2 ”Ett forskningsprogram om covid-19 i Sverige: Smittspridning, bekdimpning och effekter p4 individer och
samhille.”



utan de historiskt stora stdédatgarder som myndigheterna som myndigheterna
infort, framfor allt de olika formerna av foretagsstod. For en diskussion och
analys av de ekonomiska atgarderna hanvisar vi till tva andra underlagsrapporter
till Coronakommissionen som beskriver stéden till individer och féretag (Laun
med fl 2022 och Ekholm med flera, 2022).

Kort bversikt av existerande forskning

En lang rad andra forskare har analyserat covid-19 pandemins ekonomiska
effekter for olika lander. Se Stantcheva (2022) for en allman — om an inte
heltdckande — 6versikt av existerande forskning.

Tva typer av arbeten ar av sarskilt intresse.

En forsta typ av studier anvander en i huvudsak statistisk ansats for att med hjalp
av hogupplosta mikrodata beskriva pandemins effekter och de olika mekanismer
varigenom den paverkat ekonomin. Férdelen med en sadan ansats ar att den tar
fasta pa de detaljerade monstren i data och drar slutsatser om pandemin utan
starka teoretiska antaganden. Nackdelen ar att den ar svar att utnyttja till att
stalla kontrafaktiska fragor — t ex hur utvecklingen hade blivit med en annan
upplaggning av smittskyddsatgarderna.

Ett bra exempel pa denna ansats ar en Chetty et al. (2020), som utnyttjar
detaljerade realtidsdata med hdg geografisk upplésning for att analysera
effekterna av pandemin pa den amerikanska ekonomin.® Dessa data kommer
fran olika kallor, inklusive information fran privata foretag verksamma inom
I6bneadministration, arbetsmarknad, kreditkortshantering och finansiella tjanster.
Forskarna finner att framfor allt hushall med héga inkomster drog ned sin
konsumtion, i synnerhet vad galler kontaktnara tjanster, nar covid-19 boérjade
sprida sig i USA under mars 2020. Denna neddragning av konsumtionen ledde
till att foretag belagna i valbestallda omraden férlorade mer an halften av sina
intakter. Till féljd av detta fristallde de arbetskraft, sarskilt anstallda med laga
inkomster. Chetty et al. (2020) finner alltsa att pandemins effekter bildar en kedja
fran lagre konsumtion bland héginkomsthushall till lagre inkomster for
laginkomstanstallda i foretag som ar beroende av hdginkomsttagares efterfragan.

En andra typ av arbeten utnyttjar en mer strukturell ansats. De bygger pa mer
detaljerade teoretiska modeller — som ibland kallas epi-econ modeller — vilka
postulerar ett antal samband mellan smittspridning, ekonomisk aktivitet och
offentliga interventioner for att mildra smittspridningen eller dess ekonomiska

3 Chetty m.fl. har gjort sin data tillgéinglig i anonymiserad form for vidare analyser (tracktherecovery.org).
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effekter — se Boppart et al. (2020) for en analytisk 6versikt av dylik forskning.
Nackdelen med denna strukturella ansats ar att slutsatserna blir kansliga for de
skarpa antaganden forskarna gor nar de formulerar, |0ser eller simulerar sin
modell — forfattarna drar slutsatsen att kunskapen annu ar fér begransad for att
dra skarpa slutsatser for Sverige. Fordelen ar att man kan utnyttja modellen for
kontrafaktisk analys, och darmed dra slutsatser om utvecklingen under
alternativa forutsattningar, t ex en annu mer allvarlig pandemi eller en alternativ
upplaggning av politiken.

Ett bra och tidigt exempel pa denna ansats ar Boggnani et al. (2020). Med en
modell som inkluderar bade smittans spridning och hur ekonomins olika aktorer
beter sig kan de analysera effekten av olika former av atgarder. De finner
exempelvis att det ar svart att namnvart forbattra utfallet i ett scenario dar man
inte lyckas ta fram ett vaccin. Men i ett alternativt scenario dar ett vaccin ser ut att
bli tillgangligt ar det gynnsamt att anvanda olika atgarder for att halla nere antalet
infektioner fram tills dess att vaccinet ar klart att anvanda.

Tidigare arbeten om Sverige

Den tidigare forskningsstudie som ligger narmast var egen undersokning ar gjord
av Angelov och Waldenstrom (2021a och b). De studerar hur pandemin har
paverkat den svenska ekonomin genom att analysera manadsdata fran
foretagens deklarationer av moms och av inkomster i samband med
skatteinbetalningar. Till skillnad fran oss har de inte haft tillgang till detaljerade
data for smittspridning, rorlighet, konsumtion och utrikeshandel, inte heller till
uppgifter pa individniva om yrken och inkomster. Forfattarna mater effekten av
pandemin genom att jamfora utvecklingen i Sverige under olika perioder av 2020
jamfért med samma perioder under tidigare ar. De finner att féretagens
omsattning minskade tydligt pa grund av pandemin och att dessa effekter var
storre bland de féretag som var registrerade i kommuner med stor spridning av
covid-19. Angelov och Waldenstroms resultat pekar alltsa pa att nedgangen i
foretagens omsattning har haft en tydlig koppling till den lokala smittspridningen.

| annan forskning om Sverige visar Dahlberg et al (2020) hur individers
rorelsemonster kraftigt forandrades mellan 2019 och 2020, trots de relativt
begransade offentliga restriktionerna. De finner att antalet individer som under
dagtid vistas i bostadsomraden steg kraftigt medan antalet minskade omraden
med fler arbetsplatser och i kommersiellt inriktade omraden. Amberg och
Jacobson (2021) visar hur manga tillverkningsféretag drog ner sin produktion i
bdrjan av pandemin samt hur detta minskade behovet av rorelsekapital och
darmed efterfragan pa finansiering fran bankerna.



Véra resultat i kort sammanfattning

De resultat vi beskriver i rapporten visar att den ekonomiska nedgangen var stor
och utdragen i de delar av ekonomin som paverkades direkt av den inhemska
smittspridningen. Men vi ser aven tydliga ekonomiska effekter pa grund av
smittspridningen i de lander som svenska foretag handlar med.

For de foretag som verkar pa hemmaplan finner vi att en stérre inhemsk
smittspridning i ett visst omrade sankte den privata konsumtionen i samma
omrade, nagot som ar sarskilt markerat i storre tatorter. Vi ser flera indikationer pa
att detta berodde pa beteendeférandringar som drevs av en édnskan om att minska
smittspridningen. Samtidigt med den fallande konsumtionen minskade rorligheten
(matt via mobiltelefoner) i de omraden dar smittspridningen var stor. Aktiviteten
minskade ocksa sarskilt mycket i de féretag som innan pandemin hade en stor
andel anstallda i kontaktyrken. Fallet i konsumtion ar sarskilt stort for individer i
hogre aldrar, for de med hogre inkomster, liksom fér dem som har yrken med hogre
mojlighet till hemarbete.

Pandemin slog olika hart mot olika grupper i samhallet. Vi finner att ett antal
utsatta grupper har haft arbetsgivare som drabbas i hégre grad an andra av
forsaljningstapp. Det galler yngre, grupper av lagutbildade och med laga
inkomster, utlandsfédda, trangbodda, boende i utsatta omraden och de med sma
mojligheter till hemarbete. Dessa grupper har ocksa i hégre utstrackning forlorat
jobbet eller fatt se sina forvarvsinkomster sjunka. De indirekta effekterna av
pandemin pa manniskors ekonomi har darmed fallit oproportionerligt pa samma
grupper — med undantag fér de unga — som ocksa lidit mest av de direkta
effekterna av pandemin pa dédlighet och sjuklighet.

Rapportens upplaggning

Nasta avsnitt (avsnitt 2) beskriver de data som rapporten bygger pa. Darefter
(avsnitt 3) ger vi en 6versiktlig, aggregerad bild av produktionens utveckling
under pandemins forsta ar jamfort med tidigare ar, i ekonomin som helhet saval
som i dess viktigaste sektorer. Smittspridningen utomlands och dess effekter pa
svensk ekonomi via foretagens utrikeshandel ar amnet for nasta avsnitt (avsnitt
4). Darefter behandlar vi den inhemska smittspridningen och dess effekter pa
ekonomin via olika mekanismer (avsnitt 5) och i olika geografiska omraden. Vi
studerar sedan hur effekterna pa omsattning, l6ner och sysselsattning fordelade
sig Over olika typer av foretag (avsnitt 6). Det sista avsnittet (avsnitt 7) skar kakan
pa en annan ledd, da vi studerar pandemins effekter for inkomster och
sysselsattning inom olika grupper i samhallet.



Vi forsOker I6pande sammanfatta de viktigaste resultaten i varje avsnitt i form av
(sammanlagt nio) numrerade slutsatser i fetstil. | den I6pande texten illustrerar vi
den empiriska analysens resultat i form av olika diagram. Ytterligare diagram
samt ett antal tabeller med statistiska resultat (fran olika former av
regressionsanalys) finns samlade i det appendix som avslutar rapporten.

2 Data

Detta avsnitt beskriver, i viss detalj, vara olika datakallor och de variabler vi
anvander i denna rapport.

Pseudonymiserade mikrodata fér enskilda féretag och individer

Var viktigaste data ar uppgifter om enskilda individer och féretag, dar direkt
identifierande information ar borttagen — data ar pseudonymiserade.
Personnummer ar t ex ersatta med slumpmassiga l6pnummer.

Vi har tillgang till manadsvisa data fran samtliga féretags momsdeklarationer
2015 till 2020 fran Skatteverket (SKV) via Statistiska Centralbyran (SCB). Denna
kalla ger information om féretagens omsattning, alltsa deras forsaljning. Den ger
ocksa intressant disaggregerad information, t ex hur stor forsaljning som sker
enligt olika momssatser for varje enskilt foretag. Det gor att vi vet hur mycket
alkohol respektive mat en restaurang saljer en viss manad, nagot vi aterkommer
till i avsnitt 61. Vi vet fran denna kalla ocksa hur mycket av férsaljningen som sker
i Sverige och i utlandet. For en typisk manad under 2020 har vi data pa drygt 600
000 foéretag och deras omsattning.

Vi har ocksa manadsvisa data fran arbetsgivarnas deklarationer till SKV via SCB.
For 2019 och 2020 finns darmed detaljerad information om vilka individer varje
foretag sysselsatter samt hur mycket de betalas i 16n. Vi kan sedan koppla dessa
individer till andra register, vilket gor att vi far en rik bild av hur individer och
foretag ar matchade pa arbetsmarknaden. For en typisk manad 2020 har vi drygt
sex miljoner matchningar mellan féretag och individer i var data.

Vad galler information om internationell handel sa har vi manadsvisa uppgifter
om de varor (och kvartalsdata for de tjanster) som svenska féretag exporterar
och importerar 2015 till 2020. Dessa data kommer fran Tullverket via SCB. Vi har



bland annat information om exportvarde respektive importvarde till och fran olika
destinationslander for varje foretag, samt vilka produkter och vilka varden det
handlar om. For en typisk manad 2020 har vi information om drygt 700 000
foretag-land-produkt-kombinationer.

Aggregerade data under pandemin och aret innan.

Vi har tillgang till aggregerade totalbelopp for korttransaktioner bland kunder hos
Swedbank (som har omkring 40 procent av den svenska marknaden for
bankkort). Den hogsta tidsuppldésningen av dessa uppgifter ger oss veckovisa
matt pa konsumtion for hela 2020 och férsta veckan i varje manad 2019.
Uppgifterna galler totala transaktioner/kort, for var och en av tre aldersgrupper
(under 35, 35-69, samt 70 och dardver) och varje postnummer. For en typisk
vecka under 2020 har vi data pa totala kortkép for de tre aldersgrupperna i drygt
10 000 svenska postnummer.

For att mata rorlighet i samhallet anvander vi veckovisa data pa det totala antalet
forflyttningar mellan telefonmaster for kunder hos Telia. Fér 2019 och 2020 vet vi
darmed det totala antalet forflyttningar per vecka inom Sveriges kommuner (290
stycken) och antalet forflyttningar mellan alla kombinationer av dem, sammanlagt
84 100 observationer.

Data fér smittspridning i Sverige under 2020 bygger pa information fran
Forsakringskassan, Socialstyrelsen, SCB som bearbetats inom SU:s covid-19
program. For varje vecka har vi salunda antalet nya smittade enligt olika matt i
varje svensk/t postnummer, kommun, och region. Vi anvander flera olika matt,
som exempelvis data for antalet individer som lamnat positiva PCR-test, antalet
som vardas pa sjukhus och antalet som vardas inom intensivvardsavdelningar. Vi
anvander ocksa antalet personer som har blivit sjukskrivna med (faktisk eller
formodad) covid-19. Detta gor att vi har goda alternativa matt pa hur manga som
blivit smittade i varje geografisk enhet varje vecka under pandemin.

Vi anvander ocksa matt pa smittspridning utomlands. Manadsvisa data fran
Johns Hopkins University innehaller information om antal avlidna i varje manad i
alla de lander som handlar med Sverige. Via Our World in Data vid Oxford
Universitetet har vi ocksa information om olika matt pa utlandska restriktioner for
att minska smittspridningen.

Ovriga data innan pandemin.

SU:s covid-19 program har tagit fram ett antal definitioner for att studera hur olika
grupper i samhallet klarat sig i pandemin. Via dessa kan vi hanféra varje individ i



befolkningen bland annat till hens inkomstkvartil under 2015—2019,
utbildningsniva, kén, boende i ett utsatt geografiskt omrade (DeSO) eventuella
trangboddhet, alder, och fédelseland per varldsdel. Via detaljerade yrkeskoder
for enskilda anstallda i olika féretag kan vi anvanda internationella klassificeringar
av yrken for att berakna exempelvis graden av fysisk kontakt med andra
manniskor individer har i arbetet respektive maojligheterna till hemarbete.

3 Aggregerade effekter?

Detta avsnitt skildrar utvecklingen av svensk ekonomi under 2020 pa relativt
aggregerad niva. Har anvander vi uppgifterna fran foretagens momsdeklarationer
for att visa hur pandemin paverkade forsaljningen for svenska foretag manad for
manad.

F&rséljning i hela ekonomin
Var forsta uppsattning resultat ar féljande:

1. Coronapandemins negativa paverkan pa foretagens forsaljning
under 2020 syns tydligt bade i utlandsk och inhemsk forsaljning.
Fram till oktober 2020 — och inledningen av pandemins andra vag —
var den negativa effekten storre for forsaljningen till utlandet.

Dessa resultat ar illustrerade i Figur 1.

Figuren visar hur forsaljningen (omsattningen) i svenska foretag utvecklade sig
under varje manad 2020 jamfért med samma manad 2019. Vi visar dels
omsattningen totalt sett (gra kurva), dels uppdelat pa forsaljning till utlandet (bla
kurva) och Sverige (rod kurva). Figurens y-axel mater forsaljningen som
procentuell avvikelse fran forsaljningen 2019, medan dess x-axel anger arets
manader fran januari (1) till december (12).

Som framgar av figuren ar maj den varsta manaden 2020 (i forhallande till
foregaende ar) da den totala forsaljningen tappar knappt 15 procent. For
omsattningen i utlandet handlar det dock om ett tapp pa mer &n 20 procent. Aven
i juli faller forsaljningen i utlandet stort, knappt 20 procent i férhallande till 2019.
Mot slutet av 2020 sker en aterhdmtning, sarskilt av den utlandska férsaljningen
medan inledningen av den andra vagen i oktober ar associerad med en lagre
inhemsk forsaljning. Under december ar dock omsattningen bade i utlandet och
pa hemmaplan ater nagot hogre an motsvarande manad 2019.



Omsadttning efter destination: Hela ekonomin
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Figur 1 Omséttning (total férséljning) efter destination

Not: Denna figur anvinder manadsvis data frin momsregistret for samtliga svenska foretag 2019—2020.
Foretagens omsattning rapporteras hér separat for forséljning inom respektive utanfor Sverige. For varje

manad jamfor vi den totala omséttningen i Sverige 2020 med densamma for 2019. Vi gor det separat for

inhemsk, utrikes och total omséttning.

Utvecklingen i breda sektorer

Harnast delar vi upp hela ekonomin pa ett annat satt och visar i stallet den
aggregerade utvecklingen i ett par bredare sektorer, namligen
tillverkningsindustrin och tjanstesektorn.

Figur 2 visar pa y-axeln omsattningens utveckling under varje manad for
pandemiaret 2020 (réd kurva) jamfort med vart och ett av aren 2017 till 2019
(gréna kurvor). Var och en av kurvorna visar manadens procentuella avvikelse
fran januari samma ar enligt ett index (som far referensvardet 0 i januari).

De tre diagrammen demonstrerar ett normalt sdsongsmonster dar omsattningen
gar ner under sommaren — sarskilt under juli manad. Under pandemiaret 2020
faller omsattningen i stallet i april och maj pa ett satt som inte sker tidigare ar.



Men fran och med juni foljer forsaljningen ett likartat ménster som tidigare ar,
dock pa en lagre niva jamfort med boérjan av aret. Detta ar fallet aret ut for
tjanstesektorn, medan tillverkningsindustrin ser en tydligare aterhdmtning i slutet
av aret.

Sammantaget visar dessa aggregerade siffror att covid-19 pandemin har sin
storsta inverkan pa svensk ekonomi under april och maj 2020. Aven efter detta ar
omsattningen svagare an tidigare ar jamfort med arets borjan. | industrin sker
dock en aterhamtning sa att foérsaljningen vid slutet av 2020 ar ungefar lika stor
som man skulle férvanta sig utifran tidigare sdsongsmonster.

Omsdttning: Hela ekonomin
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Omsdttning: Tillverkning
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Figur 2 Omséttning i hela ekonomin, tillverkningsindustrin och tjénstesektorn

Not: Denna figur anvéinder manadsvis data frdn momsregistret for samtliga svenska foretag 2020. For varje
manad dividera vi den totala omséttningen i Sverige med densamma for januari 2020. Vi gor det separat for
hela ekonomin, tillverkningssektorn (tvasiffriga SNI-koder 10—33) och tjanstesektorn (SNI 45—63, 68—
83, och 85—96).



Genom att anvanda samma metod som i

Omsdttning efter destination: Hela ekonomin
10

omséttning relativt samma manad 2019 (%)
|
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Figur 1 — dvs att jamféra utvecklingen under 2020 med den under 2019 — kan vi
exponera mer i detalj hur covid-19 pandemin slog mot olika sektorer. Den vanstra
panelen i Figur 3 visar salunda omsattningen jamfért med 2019 fér ekonomins
fyra huvudsektorer och den hdgra panelen visar omsattningen i atta olika delar
av tjanstesektorn.
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Figur 3 Omséttning under pandemin i olika delsektorer



Not: Denna figur anvinder ménadsvis data fran momsregistret for samtliga svenska foretag 2020.
For varje manad jamfor vi den totala omséttningen i Sverige 2020 med densamma for 2019. I den
vénstra panelen gor vi detta separat for hela ekonomin, jordbruk (SNI 1—3), tillverkning (SNI
10—33), byggverksamhet (SNI 41—43), och tjanstesektorn (SNI 45—63, 68—S83, och 85—96). |
den hogra panelen delar vi upp tjanstesektorn i handel (SNI 45—47), hotell (SNI 55),
kommunikation (SNI 58—63), restaurang (SNI 56), konsulttjdnster (SNI 69—75), kultur (SNI
90), spel, sport och ndje (SNI 91—93), vard och omsorg (SNI 86—=88), och transport (SNI 49—
53).

Det framgar av den vanstra panelen att omsattningstappet under pandemins
forsta vag i april och maj 2020, uttryckt i procent, ar stérre i tillverkningsindustrin
an i tjanstesektorn. Dock ar det viktigt att komma ihag att tjanstesektorn ar en
storre del av hela ekonomin an industrin.

P& samma satt som i Figur 2 sker en starkare aterhamtning under hésten inom
industrin. Samtidigt ser omsattningen i bygg- och jordbrukssektorn inte ut att
andra sig i namnvard utstrackning. Den hogra delen av Figur 3 visar pa mycket
stora skillnader mellan olika delar av tjanstesektorn. Allra mest sjunker
omsattningen i hotellbranschen — det handlar om ett omsattningstapp pa ca 70
procent (jamfért med 2019) under april och maj 2020. Aven kultur- och
restaurangbranscherna drabbas av stora omsattningsfall, med mer an 30 procent
under april och maj 2020.Transportsektorn ser ett mindre fall pa omkring 20
procent, medan i stort ingen férandring alls syns inom kommunikation samt vard
och omsorg. Vi ser ocksa tydligt en avsevard aterhamtning i hart drabbade
tjianstesektorer mellan pandemins forsta och andra vag. Mellan juli och oktober ar
salunda tappet i hotellbranschen "bara” mellan 30 och 40 procent (jamfort med
2019), for att sedan 6ka igen till kring 60 procent under november och december.
Kulturbranschen ligger docj kvar pa en lagre niva under hela aret.

Vi kan sammanfatta vara analyser av dessa tamligen aggregerade data pa
foljande satt:

2. Pandemins forsta vag drabbade svensk ekonomi med full kraft i april
och maj 2020 da den slog hart mot forsaljningen bade i
tillverkningsindustrin och tjanstesektorn, med forsaljningstapp
uppemot 15 procent. Industrin aterhamtade sig mot slutet av aret.
Tjanstesektorn visar stora skillnader. Delar av den — som
restauranger, hotell och kultur — var varst utsatt, med en partiell
aterhamtning under juli-oktober, men ett nytt stort tapp
underpandemins andra vag i november-december.



Vi vill understryka att den aggregerade bilden ddljer stora skillnader mellan olika
branscher och mellan olika foretag i dessa branscher. | nastkommande avsnitt
forsoker vi bena ut dessa skillnader — och mekanismer bakom den observerade
nedgangen — forst for effekterna av den utlandska smittspridningen sedan for
effekterna av den inhemska smittspridningen.

4 Effekter av utlandsk smittspridning?

Den svenska ekonomin ar tamligen liten och starkt beroende av handel med
omvarlden. Det ar darfor nastan en truism att anta att smittspridningen utomlands
paverkat svenska foretags omsattning, produktion och sysselsattning. Vi har
redan sett i Figur 1 att nedgangen i forsaljningen till utlandet i samband med
pandemins forsta vag till och med var stérre an nedgangen i inhemsk férsaljning.
| Figur 2 och 3 har vi ocksa sett att omsattningen i tillverkningsindustrin gick ner
drastiskt, framfér allt under forsta vagen. Detta ar en stark indikation pa att
utldndska storningar spelat en stor roll, da den helt dominerande delen av svensk
utrikeshandel sker via féretagen i industrin. Detta avsnitt i rapporten fokuserar
darfér pa pandemins effekter via utlandsk smittspridning.

Underliggande hypoteser

Effekter pa svensk ekonomi av smittspridningen i andra lander kan spegla
anpassningar av efterfragan saval som utbudet i andra lander. Efterfragan pa
svenska varor kan minska nar den lokala konsumtionen minskar i omraden med
hdég smittspridning. Den kan ocksa minska i ett andra led om utldndska foretag
som drabbas av pandemin investerar eller producerar mindre och darmed
efterfragar mindre insatsvaror fran Sverige. Utbudet av utlandska varor till
Sverige kan minska om smittspridning i omraden dar det finns leverantorer av
insatsvaror till svenska foretag gor att dessa leverantorer inte kan producera i
normal omfattning. Har ar det alltsa stérningar i internationella leverantorskedjor
som begransar svenska foretags majligheter att halla uppe sin egen produktion.
Nar det galler saval efterage- som utbudskanalen ar det rimligt att de svenska
foretag som under normala forhallanden handlar med lander dar smittspridningen
ar stérre ocksa blir hardare drabbade.



Metod

For att undersdka om smittspridningen utomlands haft betydelse for forsaljning,
produktion och sysselsattning i svenska féretag anvander vi — pa basis av
ovanstaende resonemang — uppgifter om enskilda svenska féretags export till
och import fran olika lander kopplat till uppgifter om smittspridningens omfattning
i dessa lander. Pa sa satt kan vi skapa ett matt pa varje féretags exponering mot
utlandsk smittspridning via foretagets utrikeshandel. Vi mater foretagets
handelsexponering mot varje enskilt land med hjalp av data pa deras import och
export per manad under 2019. Vi mater smittspridningen i varje land med hjalp
av uppgifter om antal dodsfall till fljd av covid-19 i férhallande till befolkningens
storlek per manad under 2020.

Vi finner ocksa att foretagens forsaljning och handel ar systematiskt relaterade till
tillgangliga matt pa landernas restriktioner for att hamma smittspridningen. Dessa
resultat finns redovisade i appendix (Tabell A2—A4 och férklaring dessférinnan).

Vi vill paminna om den kvalifikation som vi gjorde redan i inledningen. De effekter
vi skattar i detta avsnitt utgor samlade ekonomiska effekter av pandemin, som
innefattar saval de direkta (negativa) ekonomiska effekterna pa foretagen och
den indirekta (positiva) inverkan via olika former av foretagsstéd. Som Ekholm et
al. (2022) betonar fick foretag fran i stort sett samtliga sektorer — inklusive de
industriforetag som dominerar svensk export och import — ta del av dessa stod,
framfor allt via det statliga stodet for korttidspermitteringar.

En grafisk illustration

For att pa ett enkelt satt illustrera de mdnster vi finner i data borjar vi med att dela
upp samtliga exporterande foéretag i tva grupper. En grupp ar de foretag som
innan pandemin (i en viss manad 2019) huvudsakligen exporterade till lander
som klarade sig relativt lindrigt undan i termer av smittspridning under pandemin
(i samma manad 2020). Den andra gruppen exporterade i stallet till lAnder som
kom att ha relativt hdg smittspridning i covid-19.

Figur 4 visar (pa y-axeln) skillnaden i omsattning, respektive export, mellan
foretag med lag och hdg exponering for covid-19 utomlands for var och en av
2020 ars manader (pa x-axeln). Liksom i tidigare figurer uttrycker vi dessa
skillnader i termer av procentuella forandringar gentemot samma manad under
2019. Figuren visar oss den utlandska smittspridningens kausala effekter pa
omsattning och export om vi kan betrakta pandemin som ett naturligt experiment:



dvs. foretagets val av handelspartners under 2019 ar oberoende av omfattningen
av covid-19 pandemin under 2020.

Det framgar tydligt av diagrammet att bade omsattning och export var betydligt
lagre for de foretag som var hogt exponerade mot smittspridning utomlands an
for 1agt exponerade féretag. Det galler framfor allt varen 2020 — i synnerhet mars-
maj dar de procentuella forandringarna (gentemot 2019) ar uppat 15
procentenheter storre for hégexponerade foretag. Fran sommaren och framat ar
skillnaden betydligt mindre. Figuren stoder starkt hypotesen att smittspridningen i
svenska foretags exportlander hade stor betydelse for foretagens
omsattningstapp och export under pandemins forsta vag varen 2020.

Exponering mot dodsfall i Covid-19 utomlands baserat pa export

20

20 omséttning

—=— export

omséttning / export relativt samma manad aret innan (%)

Figur 4 Export och omséttning fér féretag med hég jamfért med lag exponering
fér dédsfall i Covid-19 utomlands



Not: Baserat pa handelsdata fran Tullverket, momsdata fran Skatteverket och information om dédsfall i
Covid-19 per land fran Johns Hopkins University. For varje manad och foretag formar vi ett vigt
genomsnitt av antalet dodsfall i covid-19 (per miljon innevénare) i de ldnder foretaget exporterade till 1
motsvarande manad &r 2019, dér vikterna for varje land ges av andelarna i foretagets totala export i denna
manad 2019. For varje foretag skapar vi dérefter ett medelvarde 6ver alla ménader under 2020. Om detta
virde ligger over (under) medianvérdet for alla foretag, later vi foretaget tillhora den hogt (lagt) exponerade
gruppen. Vi ridknar direfter ut hur den totala omséttningen (exporten) per manad for respektive grupp
skiljer sig 2020 fran 2019, och visar i figuren hur dessa skillnader skiljer sig mellan den hog- och
lagexponerade gruppen.

| appendix inkluderar vi ocksa motsvarande jamforelse mellan 2018 och 2019 i
diagrammet (se Figur A1). Detta ar ett slags "placeboexperiment” for att
kontrollera att resultaten i Figur 4 inte fangar andra ménster i data an just
effekterna av den utlandska smittspridningen. Vi ser inga sadana placeboeffekter
vilket stdder var tolkning av resultaten.

Statistiska skattningar

For att mera systematiskt studera effekterna av utlandsk smittspridning pa
svensk ekonomisk aktivitet skattar vi ocksa sambanden mellan olika
utfallsvariabler och féretagets manadsvisa exponering for covid-19 utomlands
enligt samma princip som ovan. Skillnaden ar att vi istallet for att dela upp
foretagen i tva grupper mater exponeringen mot utlandsk smitta som en
kontinuerlig variabel (men fortfarande som ett vagt genomsnitt av avlidna i covid-
19 per miljon innevanare). De matt pa féretagens ekonomiska aktivitet vi studerar
ar foretagets export, respektive import, omsattning, Idnesumma och antal
sysselsatta.

Skattningarna baseras pa en regressionsanalys dar vi ocksa kontrollerar for
genomsnittliga skillnader mellan olika foretag (som ar konstanta dver ti den),
samt genomesnittliga skillnader mellan olika manader (som paverkar alla féretag
pa samma satt). Resultaten finns redovisade i en tabell i appendix (se Tabell A1).

Resultaten korresponderar val mot de preliminara rénen i Figur 4. Sambanden
mellan exponeringen for utlandsk smittspridning via handel (export eller import)
och féretagens omsattning, Ibnesumma samt sysselsattning ar samtliga negativa,
som férvantat. De ar precist skattade (skattade koefficienter har laga standardfel
och darmed laga p-varden). Sambanden mellan utlandsk smittspridning och
handel ar ocksa negativa om an inte lika precist skattade.



De skattade effekterna ar ocksa numeriskt stora. Lat oss ta ett konkret exempel
for att illustrera resultatens innebdrd. | mars 2020 var antalet nya dédsfall till féljd
av covid-19 i Italien 205 per miljon invanare, medan det var 9 i Tyskland. Ta tva
typer av foretag, varav en importerar sina insatsvaror endast fran Italien och den
andra importerar dem endast fran Tyskland. De skattade sambanden i Tabell A1
betyder da att Italien-importdrerna — allt annat lika — i mars 2020 har i genomsnitt
32 procent lagre forsaljning, 17 procent lagre lonesumma och 10 procent farre
anstallda an Tysklandsimportérerna. De skattade sambanden for exporterande
foretag implicerar effekter av utlandsk smittspridning i samma storleksordning.

Sammantaget ger resultaten i detta avsnitt starkt stdd for hypotesen att
spridningen av covid-19 i omvarlden varit en betydelsefull kanal varigenom
pandemin drabbat svensk ekonomi.

3. Foretag var olika exponerade for smittspridning utomlands, genom att
de exporterade till/importerade fran lander som blev olika hart
drabbade av covid-19 pandemin under loppet av 2020. Hogexponerade
foretag hade tiotals procent lagre forsaljning, Ionesumma och
sysselsattning an lagexponerade foretag, sarskilt under mars till maj.
Existerande export- och importrelationer verkar darfor ha varit en
betydelsefull kanal varigenom pandemins negativa effekter i andra
lander spred sig till den hogt utrikeshandelsberoende svenska
ekonomin.

5 Hur paverkar den inhemska smittspridningen
konsumtion och rérlighet — nationellt och lokalt?

Vi gar nu dver till att diskutera effekterna av den inhemska smittspridningen. |
detta avsnitt staller vi fragan om och hur den lokala smittspridningen paverkar
lokala invanares konsumtion och rérlighet, Vi finner en rad systematiska resultat
som visar pa negativa samband: dvs hégre smittspridning ar férenade med lagre
konsumtion saval som lagre rorlighet. Givet dessa resultat, gar nasta avsnitt
vidare till fragan vilka typer av féretag som blivit mest paverkade av den
inhemska smittspridningen.



Utgangspunkter

Som vi namnde i inledningen finner Angelov och Waldenstréom (2021a, b) att
nedgangen i svenska foretags omsattning under pandemin varit kopplad till den
lokala smittspridningen. Pa samma satt som i var diskussion av effekterna av
smittspridningen utomlands, kan den lokala smittspridningen paverka det lokala
naringslivet via en efterfragekanal saval som en utbudskanal. Efterfragan
drabbas om smittspridningen gor att folk haller sig hemma och inte konsumerar
varor och tjanster i samma utstrackning som vanligt. Produktionen drabbas om
de anstéllda sjalva blir sjuka och inte kan jobba, eller om de maste vara hemma
for att ta hand om barn som inte kan eller far ga till skolan. | bagge fallen sjunker
foretagens omsattning.

| detta avsnitt undersdker vi sambanden mellan matt pa den inhemska
smittspridningen och tva matt pa lokal ekonomisk aktivitet, namligen konsumtion
och rorlighet. Det ar naturligt att hanfora férandringar i konsumtionen till den
efterfragekanal vi just diskuterat. A priori kan rorligheten ocksa fanga
anpassningar via utbudskanalen men, som vi skall se, pekar mycket pa att de
forandringar i rorlighet vi finner i hog grad ar relaterade till beteendeanpassningar
av efterfragan.

Konsumtion och rérlighet 6éver tid 2020

Som vi namnde i avsnitt 2 har vi tillgang till ett approximativt matt pa hushallens
konsumtion for varje vecka 2020 och den férsta veckan av varje manad 2019,
namligen vardet av de totala transaktionerna (per kort) fér samtliga kreditkort
utfardade av Swedbank. Detta ar inte data pa individniva, men vi har de samlade
utgifterna for alla kort (grupperade efter agarens adress) hemmahdrande inom
vart och ett av cirka 10 000 postnummer. Dessutom ar kortdgarna uppdelade i tre
aldersgrupper: upp till 35 ar, mellan 35 och 69 ar, 70 ar och dardver. Vi har ocksa
tillgang till uppgifter om rérlighet — baserade pa forflyttningar mellan mobilmaster
av samtliga telefoner med abonnemang hos Telia — inom och mellan alla
Sveriges kommuner for varje vecka under 2019 och 2020.

Innan vi studerar de lokala konsumtionsutgifterna, respektive den lokala
rorligheten, och deras samband med den lokala smittspridningen borjar vi med
att ta en titt pa utvecklingen av den samlade konsumtionen och rérligheten i hela
Sverige.



Figur 5 visar salunda (pa y-axeln) total konsumtion och rérlighet i den forsta
veckan av varje manad under 2020, jamfért med samma vecka 2019 (pa x-
axeln). Som figuren visar sker en snabb tydlig nedgang i konsumtionen under
varen. Mattet pa den totala konsumtionen (den réda kurvan) faller kraftigt mellan
den forsta veckan i mars och den forsta veckan i april, dvs i borjan av pandemins
forsta vag. Under denna manad faller konsumtionen med omkring 10 procent,
jamfort med 2019. Intressant nog sammanfaller det stora konsumtionsfallet i
tiden med den maximala minskningen av rérlighet i samhallet (den blaa kurvan)
under aret. Under mars manad faller salunda rorligheten med ungefar 25 procent
jamfort med aret innan.*

Figuren visar ocksa hur konsumtionen under senvaren och sommaren
aterhamtar sig i riktning mot samma varden som aret innan. Den faller sedan
tillbaka igen i samband med den andra vagen under hésten 2020, med det
stérsta konsumtionsfallet om nara 10 procent fran bérjan av september till bérjan
av oktober, nar pandemins andra vag bdérjar. Under slutet av aret ligger den
sedan kvar pa en niva som ar nastan 10 procent lagre an under 2019. Ett liknade
monster — om an annu mer markerat — syns for rorligheten i samhallet. Den
likartade utvecklingen av konsumtion och rérlighet dver tid ar ett forsta tecken pa
att forandringarna av rorligheten, atminstone till en del, speglar anpassningar av
manniskors beteende pa efterfragesidan, liknande de som syns i konsumtionen.

4 Samma maximala minskning av rorligheten syns ocks4 tydligt om man i stillet analyserar den under varje
vecka av ar 2020 i forhéllande till varje vecka av 2019. Detta finns belagt i Coronakommissionens andra
beténkande (Coronakommissionen 2021) — se sérskilt Figur 3.8.



Konsumtion och rorlighet under 2020
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Figur 5 Konsumtion och rérlighet i hela Sverige under férsta veckan i varje
manad av 2020 jamfért med motsvarande vecka under 2019

Not: Konsumtionsdata avser totala kortk6ép av samtliga kunder hos Swedbank. Rorlighetsdata avser antal
forflyttningar mellan mobilmaster bland samtliga kunder hos Telia. Figuren visar hur summan for hela
Sveriges konsumtion och rorlighet féréndrats fran 2019 till 2020 under den forsta veckan i varje manad.

Harnast fragar vi oss hur konsumtionsférandringarna bland unga, medelalders
och aldre manniskor férhaller sig till dessa aggregerade férandringar. Figur 6
visar samma data som i Figur 5, men delar ocksa upp transaktionerna for var och
en av dessa tre aldersgrupper. Som figuren visar speglar den aggregerade
utvecklingen i hogre grad korttransaktionerna bland de aldsta kortinnehavarna,
men i lagre grad av transaktionerna bland de yngsta kortinnehavarna.
Konsumtionsfallet under mars, jamfért med aret innan, ar salunda omkring 20
procent for gruppen 70+ (den graa kurvan), men bara omkring 5 procent for
gruppen 35— (den réda kurvan). Konsumtionen bland de yngre sticker ocksa ut
under den andra vagen i slutet av aret, da den stiger, snarare an faller som i
ovriga aldersgrupper.



Monstren i figuren rimmar bra med den vanliga uppfattningen att aldre — sarskilt
gruppen over 70 ar — gjort storre beteendeférandringar pa grund av pandemin an
yngre, delvis pa direkta och tydliga rad fran Folkhalsomyndigheten. Det ar intuitivt
att en grupp som till stor del forblir i hemmet och isolerar sig fran kontakt med
andra manniskor sanker sin konsumtion extra mycket under de perioder nar
pandemin harjar som varst.

Konsumtion per aldersgrupp under 2020
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Figur 6 Konsumtion per aldersgrupp under 2020 jamfért med 2019

Not: Konsumtionsdata avser kortkop av kunder i Swedbank. Figuren visar hur summan for konsumtion for
hela Sverige fordndrats fran 2019 till 2020 under den forsta veckan i varje manad. Vi beréknar detta for alla
kortinnehavare samt uppdelat pa aldersgrupper.

Vi kan sammanfatta dessa preliminara resultat som féljer

4. Den totala konsumtionen och den totala rorligheten i Sverige sjonk
kraftigt under pandemins forsta vag, som mest under mars da de foll
med 10 respektive 25 procent relativt 2019. Konsumtion och rorlighet



aterhamtade sig sedan gradvis under aret for att aterigen falla i
samband med den andra vagen och avslutade aret 10 respektive 20
procent lagre an under 2019. Férandringarna i konsumtionen drivs i
hogre grad av efterfragan hos manniskor éver 70 ar och i lagre grad
av efterfragan hos dem under 35 ar.

Variationen i konsumtion éver kommuner

Den mest dramatiska nedgangen i konsumtion och rérlighet under 2020 skedde
alltsa — enligt vara data — under inledningen av pandemins forsta vag. Men
samtidigt vet vi att pandemin slog langt ifran jamnt éver landet under denna
forsta tid. Vi staller nu den naturliga fragan om nedgangen av konsumtionen och
rorligheten ar systematisk relaterad till den lokala smittspridningen i olika delar av
landet.

For att belysa denna fraga mater vi férédndringen av antalet covid-19 smittade
fran forsta veckan av februari (da smittan var noll éverallt) till férsta veckan av
april i Sveriges samtliga 290 kommuner. Vi mater smittan med andelen
sjukskrivna i kommunen med konstaterad eller misstankt covid-19 (se nedan) per
100 000 invanare Sedan relaterar vi denna férandring till férandringen av
konsumtionen (matt som vardet av alla korttransaktioner) i kommunen mellan
samma veckor. Slutligen upprepar vi samma analys, men ersatter kommunala
forandringarna i konsumtion med kommunala férandringar i rorlighet (matt som
antalet forflyttningar av mobiltelefoner inom kommunen).

Figur 7 illustrerar de samband vi finner i data. Pa y-axeln visar det évre
diagrammet kommunens férandring i konsumtion och det undre dess forandring i
rorlighet, i bagge fallen uttryckt i procent. Pa x-axeln visar bagge diagrammen
forandringen i smittspridningen (i realiteten smittspridningen i bérjan av april
eftersom den ar noll i bérjan av februari). Det ar rimligt att tro att manniskors
reaktion pa smittspridningen skiljer sig at beroende pa befolkningstatheten och
darfor hur stor tatort de bor i. Vi skiljer darfér pa kommuner vars befolkningar ar
sma (gra cirklar), mellanstora (bla cirklar) och stora (réda cirklar). Varje kommun
motsvarar alltsa en cirkel vars storlek ar proportionell mot dess relativa
befolkning inom sin storleksklass. Slutligen visar linjerna i olika farger
regressionslinjer for de olika storlekskategorierna
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Figur 7 Férdndringar i smittspridning, konsumtion och rérlighet i svenska
kommuner av olika storlek mellan vecka 4 och vecka 12, 2020

Not: Konsumtionsdata avser kortkop av samtliga kunder i Swedbank i kommunen. Rorlighetsdata avser
antal forflyttningar mellan mobilmaster inom kommunen bland kunder hos Telia. Smittspridningsmattet &r
baserat pé data fran Forsdkringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom Stockholms
universitets covid-19 program. I den &vre figuren visar vi férdndringen i konsumtion (y-axeln) och smitta
(x-axeln) i svenska kommuner mellan vecka 4 och vecka 12. I den nedre visar vi istillet férandringen i
rorlighet och smitta under samma period. Kommunerna é&r indelade i tre storleksklasser, baserat pd om
deras befolkning tillhor den nedersta, mellersta eller Gversta tredjedelen i den kommunala fordelningen.
Cirklarnas storlek ar baserade pé varje kommuns antal invanare under 2019 inom sin storleksklass.

Det 6vre diagrammet visar att sambandet mellan férandringarna av smitta och
konsumtion ar negativt: storre smittspridning ar alltsa férenad med ett storre fall i
konsumtionen. Som figuren visar ar den negativa korrelationen som starkast for
de roda cirklarna — dvs fér kommuner som utgor storre stader (eller delar av
dessa). Lutningen av den roda regressionslinjen visar att i denna grupp
kommuner innebar en 6kning av smittan med 100 invanare per 100 000 — dvs
med en promille av befolkningen — ett ytterligare fall i den genomsnittliga
konsumtionen om drygt 10 procent. Detta ar alltsa ett starkt (numeriskt)
samband.

Det undre diagrammet visar likartade samband mellan férandringarna av smitta
rorlighet. Ockséa detta samband ar negativt och som mest markerat for
befolkningsrika kommuner. Aven om en del sma kommuner ser en dkad rorlighet
ar placeringarna av de gra, bla och réda markeringarna av kommuner med olika
stor befolkning snarlika dem i den vanstra delen av figuren.

Likheten galler aven en hel del enskilda observationer — for samma smittokning
foll alltsa konsumtion och rérlighet ungefar lika mycket. Ta till exempel de tre
storsta roda cirklarna, som markerar Malmo, Goteborg och Stockholm. | Malmd
var smittdkningen 72 (personer per 100 000) medan konsumtionen och
rorligheten gick ner med 23 respektive 29 procent; Goteborgs smittokning var 93
medan konsumtion och rorlighet bagge foll med 31 procent; Stockholm noterade
en smittdkning om 147 och ett fall i konsumtion och rorlighet om 36 respektive 39
procent. | genomsnitt ar ocksa sambandet mellan férandringarna i smitta och
rorlighet i gruppen stora kommuner numeriskt lika starkt som sambandet mellan
forandringarna i smitta och konsumtion: en ékning av smittan med 100 invanare
per 100 000 (en promille av befolkningen) motsvarar ett ytterligare fall i
rorligheten med cirka 10 procent.



De liknande mdnstren i de tva delarna av Figur 7 ar, enligt var mening,
remarkabla. Det galler sarskilt som de bygger pa tre helt olika datakallor utan
nagot som helst inbérdes samband. Vi mater ju andelen covid-19 smittade med
uppgifter om andelen sjukskrivna i kommunen med vissa diagnoser i sina
lakarintyg till Forsakringskassan; vi mater konsumtionen med vardet av
korttransaktionerna bland samtliga kommuninnevanare som har ett kort utfardat
av Swedbank; och vi mater rorligheten med information om uppkopplingar av
telefoner mot olika mobilmaster bland kunder med ett mobilabonnemang hos
Telia. Det faktum att dessa disparata data verkar vilja tala samma sprak ar en
stark indikation pa att den uppmatta responsen av konsumtionen och rérligheten
speglar liknade beteendeférandringar i befolkningen. Det visar ocksa pa vardet
av att anvanda "oortodoxa” kéllor fér mikrodata for att battre férstd mekanismerna
bakom spridningen av en pandemi pa det ekonomiska omradet.

Vi sammanfattar ovanstaende resultat som féljer

5. Konsumtionen och rorligheten i Sveriges kommuner ar systematiskt
negativt relaterade till smittspridningen under den alira forsta tiden
av pandemin, sarskilt i storre kommuner. | den tredjedel av
kommunerna med de hogsta befolkningstalen ar en 6kning av
andelen smittade med en promille av befolkningen fram till borjan av
april 2020 i genomsnitt forenad med cirka 10 procents storre fall av
saval konsumtion som rorlighet.

Lokal smittspridning och lokal konsumtion éver tid

Sa har langt har vi i detta avsnitt visat att férandringarna i konsumtion ar
systematiskt relaterade till skillnader i den aggregerade smittspridningen mellan
olika tidsperioder under 2020 och till skillnader i smittspridningen mellan olika
kommuner under den allra forsta vagen av pandemin. Men pandemin har
inneburit att smittspridningens fordelning har skiftat dver tid och éver olika delar
av Sverige. Vi tar oss darfor an uppgiften att mer systematiskt undersodka hur
smittspridningen och konsumtionen samvarierar 6ver tid och mellan olika
geografiska enheter.

For att vidare undersoka detta samband har vi skattat regressionsekvationer med
lokala konsumtionsutgifter (via kortkép) som beroende variabel och matt pa lokal
smittspridning som oberoende variabler. Vi har darvid undersokt ett stort antal
alternativa specifikationer, med alternativa definitioner av lokal smittspridning.
Salunda har vi matt "lokal” pa tre alternativa satt, namligen med (i)
postnummeromraden, (i) kommuner och (iii) regioner. Vi har aven matt



"smittspridningen”, under en viss tidsperiod och for ett visst geografiskt omrade,
pa fyra alternativa satt, namligen andelen invanare som (i) har blivit inlagda pa
intensivvardsavdelning, (ii) har blivit inlagda pa sjukhus, (iii) har fatt ett nytt
positivt PCR test for covid-19 anmailt till Folkhalsomyndigheten, samt (iv) har
blivit sjukskrivna med (faktisk eller formodad) covid-19.5 For att 6ka
jamférbarheten har vi normaliserat samtliga dessa matt till sa kallade
standardiserade variabler (dvs de har medelvardet 0 och standardavvikelsen 1).

Vi redovisar ett antal av dessa alternativa specifikationer av vara
regressionsekvationer i rapportens appendix (se tabellerna A5-A8). Eftersom (de
kvalitativa) resultaten i hég grad ar stabila forsoker vi har i texten halla nere
antalet resultat. Vi gor detta genom att fokusera pa hur den veckovisa
smittspridningen paverkar konsumtionen pa kommunal niva.

Vi borjar med att redovisa en forsta uppsattning resultat for de fyra alternativa
matten for smittspridning. | den underliggande skattningen haller vi konstant
skillnader i smittspridning mellan olika kommuner (som ar konstanta over tid) och
skillnader i smittspridning dver tid (som ar konstanta dver alla kommuner). Det
betyder att vara skattningar visar hur mycket en stérre smittspridning, som ar
specifik for en viss kommun i en viss vecka, 6kar konsumtionen for en viss grupp
i just den kommunen och veckan.

Figur 8 visar alltsa skattningar av hur den lokala smittspridningen paverkar den
lokala konsumtionen — dels i genomsnitt, dels i de tre aldersgrupperna — nar vi
mater smittspridningen pa fyra olika satt.

Samtliga skattade koefficienter i Figur 8 ar negativa och (i stort sett alla)
statistiskt signifikanta. De visar darmed ett negativt samband mellan lokal
konsumtion och den lokala smittsituationen, oberoende av hur den senare mats.
Vidare ar sambanden negativa inte bara i genomsnitt utan for varje aldersgrupp
var for sig. Figuren visar ocksa att sambanden ar som starkast for den aldre
gruppen, 70 ar och aldre, och som svagast for den yngre gruppen, 35 ar och
yngre. Dessa resultat ar i linje med de grova resultat vi sag i Figur 6 for hela
landet, dvs. att de aldre i genomsnitt dragit ned sin konsumtion mer &n yngre nar
smittspridningen tagit fart.

> En diskussion och precisa definitioner av dessa alternativa métt finns i Coronakommissionens andra
betidnkande (Coronakommissionen 2021) — se sdrskilt kapitel 2, avsnitt 2.3.



Effekten av smitta pa konsumtion

INEENSIVVAIG 15 c v oo s ' 3 D O
PCR—test {« eoceeeeeevcennens [ RPN IR I R
Sjukpenning i ceccececcationeans | RN R R R DR E
<=35 ar
SlutenVAard e B B W ® 36-70 ar
® >70 ar
m Alla
-.008 -.006 -.004 -.002 0

Fotnot: Siffrorna visar regressionskoefficienten for specifika grupper fran en regression av log(kortkdp i SEK) pa andel smittade samt fixed effects for kommun och vecka.
Smittométten ar normaliserade till (0,1)-variabler.

Figur 8 Effekten av lokal smitta pé lokal konsumtion, totalt och aldersuppdelat

Not: Konsumtionsdata avser kortkdp av kunder i Swedbank. Smittspridningsdata kommer frén
Socialstyrelsens uppgifter om avlidna (frdn Dddsorsaksregistret), intensivvardade (frdn Svenska
Intensivvérdsregistret, SIR) och sjukhusinlagda (frén Patientregistret, PAR). Méttet baserat pa
sjukpenning &r bygger pé data fran Forsdkringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats
inom SU:s covid-19 program. Varje punkt indikerar koefficienten pa smitta i en regression pa
kommunniva av (logaritmen av) konsumtionen pa smitta med konstanta effekter for kommun och
vecka. Smittspridningsmatten dr normaliserade sé att deras medelvirde ar noll och
standardavvikelse ett.

Lat oss for sakerhets skull papeka att det ar langt ifran sjalvklart att vi skulle finna
nagra tydliga samband i dessa skattningar (eller for den delen i de tidigare data vi
redovisade i Figur 7). Anta till exempel att boende i olika kommuner bedémer
risken med att rora sig bland folk utifran information om den nationella
smittspridningen, och/eller anpassar sitt beteende till Folkhalsomyndighetens
eller regeringens nationella rekommendationer. Under dessa forutsattningar ar
det troligt att vi inte skulle ha funnit nagra samband mellan smittspridning och



konsumtion pa lokal niva. Vara resultat tyder darmed pa att manniskor anpassar
sina konsumtionsbeslut efter lokala forhallanden. De stammer ocksa bra med
hypotesen att manniskor fattar autonoma beslut om sitt beteende i en pandemi
som gar utdéver rekommendationerna fran centrala myndigheter.

For att forsta storleksordningarna kan det vara intressant att jamféra exempelvis
Stockholm med Malmé vecka 12 ar 2020. Vara resultat indikerar att den totala
konsumtionen i Stockholm pa grund av smittspridningen var tva procent lagre an
i Malmd. Om vi jamfér kommuner som exempelvis Jarfalla med Bastad sa var
skillnaden tre procent, och bland aldre hela fem procent.

Egenskaper i kommunerna

Vi refererade i rapportens inledning till en studie av Chetty et al. (2020), som
forsoker etablera en orsakskedja kring hur pandemins recessionsimpuls spred
sig i USA. Forskarna gor detta genom att kombinera information om den lokala
smittspridningen med information om sammansattningen av den lokala
befolkningen i centrala socioekonomiska dimensioner. En viktig ingrediens i
deras analys ar att undersoka i vilka lokalsamhallen som konsumtionen — matt
med hjalp av kreditkortstransaktioner — foll sarskilt mycket.

Har foretar vi en liknande analys for Sveriges kommuner. Vi vill alltsa belysa hur
sammansattningen av kommunbefolkningen paverkar hur konsumtionen i
kommunen svarar pa den lokala smittspridningen. For att gora detta anvander vi
interaktionen mellan smittspridningen i varje kommun i varje vecka och
kommunens andelar av olika socioekonomiska grupper, vad galler utbildning,
inkomst och majlighet till hemarbete. Information om de senare hamtar vi fran
individuppgifter ur SCB:s olika register for perioden innan pandemin. Som i
tidigare regressionsanalyser i detta avsnitt kontrollerar dessutom vi fér konstanta
skillnader mellan olika kommuner och konstanta skillnader mellan olika veckor.

Resultaten for olika matt pa kommunens sammansattning finns i Figur 9. De
underliggande regressionsresultaten finns i appendix (se Tabell A9-A10). Den
vanstra panelen visar att konsumtionen faller extra mycket med storre
smittspridning i kommuner med manga hogutbildade. Den hégra panelen visar
att detsamma galler fér de kommuner som har manga anstallda i yrken som goér
det mojligt att jobba hemifran, liksom i kommuner med manga héginkomsttagare
(personer i den Oversta inkomstkvartilen). Det senare resultatet ar i linje med
resultaten Chetty et al. (2020) visar for USA, namligen att neddragningen i
konsumtion till foljd av spridningen av covid-19 var sarskilt stark i lokalsamhallen
(zip codes) dar hushallen har relativt hdga inkomster.
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Figur 9 Effekter av lokal smitta pa lokal konsumtion beroende pa
kommuninnevanarnas utbildning, hemarbete och inkomst

Not: Konsumtionsdata avser kortkop av kunder i Swedbank. Smittspridningsmaéttet ar baserat pa data fran
Forsékringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom SU:s covid-19 program. Information om
individers utbildning, inkomstkvartil och grad av hemarbete (baserat pa individens yrke) kommer fran
SCB. Varje punkt indikerar koefficienten pé smitta i en regression pa kommunniva av log konsumtion pa
smitta med konstanta effekter for kommun och vecka, dér smittspridningen interageras med andelen av
kommunens invanare som befinner sig i de olika grupper som forekommer i figuren. Smittspridningsmaéttet
ar normaliserat sa att dess medelvidrde dr noll och standardavvikelse ett.

Nedgangen i konsumtion till féljd av lokal spridning av covid-19 tycks alltsa ha
varit mer markant for aldre, hogutbildade med hdoga inkomster och majligheter till

hemarbete.
Baserat pa detta drar vi foljande slutsats:

6. Ett mycket stabilt samband visar att den lokala konsumtionen foll
nar den lokala smittspridningen av covid-19 6kade under loppet av
2020. Den lokala anpassningen av konsumtionen var sarskilt stor
bland de aldre (70+), men svagare bland de yngre (35-). Det negativa
sambandet mellan lokal smitta och lokal konsumtion var ocksa
starkare i de omraden dar en relativt stor del av befolkningen hade
hog utbildning, hoga inkomster och goda majligheter till hemarbete.



6 Hur paverkar den inhemska smittspridningen olika
typer av foretag?

| féregaende avsnitt har vi sett att den inhemska smittspridningen lett till minskad
konsumtion och minskad rérlighet. Vi har ocksa sett att dessa samband galler
inte bara hela ekonomin utan ocksa lokalt. Slutligen har vi sett att det lokala
sambandet mellan smittspridning och konsumtion ar sarskilt starkt i omraden
med stdrre andelar hogutbildade, hdginkomsttagare och anstallda som kunnat
jobba hemifran.

Det ar naturligt att ga vidare och — i likhet med de handelseffekter vi behandlade i
avsnitt 4 — stalla fragan vilken typ av féretag och vilka sektorer som blev hardast
drabbade av detta konsumtionsfall. Det ar den fraga vi staller i detta avsnitt.

Utgangspunkter och metod

Som vi tidigare kommenterat tyder det faktum att smittspridningen sankt saval
konsumtionen som rérligheten i samhallet pa att manniskor sa gott de kunnat har
dragit ner pa aktiviteter dar de sjalva riskerar att bli smittade, eller riskerar att
smitta andra. Det ligger da nara till hands att anta att de foretag som driver
verksamheter som kraver stor fysisk interaktion mellan de anstallda och
foretagets kunder eller andra anstéllda har drabbats hardare an andra.

For att undersdka om det forhaller sig pa det sattet skattar vi samband pa
foretagsniva. Mer specifikt skattar vi sambandet mellan, & ena sidan, olika
utfallsmatt for foretaget och, a andra sidan interaktionen mellan den lokala
smittspridningen och andel anstallda i foretagets bransch (under 2019) i yrken
som kraver olika grad av fysisk interaktion. Matten pa graden av fysisk interaktion
ar konstruerade fran data for enskilda individer och foretag.® Liksom i avsnitt 5
visar vi resultat dar vi mater den lokala smittspridningen i en viss manad med
andelen innevanare i den kommun foretaget ar belaget som under manaden blivit
sjukskrivna med lakarintyg till Forsakringskassan som innehaller diagnoser for
konstaterad eller misstankt covid-19. Som tidigare mater vi smittspridningen i
antal standardavvikelser och kontrollerar for konstanta skillnader mellan olika
kommuner och konstanta skillnader mellan manader i hela landet.

¢ Data pa vilka yrken som innebir hég grad av kontakt med andra ménniskor anviinder samma definition
som finns i Alderling et al (2021), och bygger pa data fran USA och information om arbetsforhallanden i
olika yrken som samlats in av Occupational Information Network (O*NET). Klassificeringen bygger pa en
fraga som ror hur fysiskt ndra man &r andra ménniskor niar man utfor sitt arbete. Yrkeskoderna har sedan
oversatts fran den amerikanska yrkeskodklassificeringen till det svenska SSYK12 pa fyrsiffrig niva.



Féretag med olika beroende av fysisk interaktion

De detaljerade resultaten finns redovisade i appendix (se Tabell A10). Figur 10
visar de skattade sambanden for foéretagets omsattning, Ilonesumma och antal
anstallda. De sager att forsaljningen i ett foretag dar alla anstallda arbetar inom
kontaktyrken ar 17 procentenheter lagre an i ett foretag dar ingen goér det, om
den lokala smittspridningen ar en standardavvikelse hogre. For Idnesumman och
sysselsattningen ar motsvarande skillnader 4 respektive 2.5 procentenheter.
Exempel pa branscher med héga andelar i kontaktyrken ar hotell, restaurang,
vard och lufttransport, medan exempel pa branscher med fa kontaktnara
uppgifter ar manga tillverkningssektorer samt finansiella tjanster.

Exempel pa en 6kning i smitta pa ungefar 1 standardavvikelse ar Stenungsund
och Sjébo, mellan februari och april 2020, medan 6kningen i Stockholms
kommun mellan samma manader uppgick till nastan 2 standardavvikelser och i
Sodertalje med hela 3 standardavvikelser.

Vi paminner, liksom i avsnitt 4, om att de resultat vi redovisar har avser
genomsnittliga nettoeffekter, inklusive de dampande effekterna av olika
foretagsstod.
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Figur 10 Lokal smittspridning och férséljning, Ibnesumma och sysselséttning i
féretag i branscher med olika andelar av kontaktyrken

Not: Konsumtionsdata avser kortkdp av kunder i Swedbank. Smittspridningsmattet ar baserat pa data fran
Forsékringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom SU:s covid-19 program. Omsittning
kommer fran momsregistret och 16nesummor samt antal anstillda frin SCB:s AGI-register. Information om
kontaktyrke ar baserat pa data frain O*NET om fysisk nérhet pa arbetsplatsen. Koefficienterna i figuren
kommer frén en regression av de tre utfallsvariablerna pa lokal smitta i kommunen interagerat med andelen
anstillda i foretagets bransch (tvasiffrig SNI-klassificering) som har yrken med lag, mellan eller hog grad
av fysisk kontakt med andra ménniskor i sitt arbete.

Foretag i branscher dar en stor andel av de anstallda har yrken som kraver stor
fysisk interaktion och kontakt blev alltsa betydligt hardare drabbade an andra
foretag under de manader av pandemin nar den lokala smittspridningen ékade
som snabbast. En sadan bransch inom tjanstesektorn ar restaurangbranschen,
som vi redan vet blev sarskilt hart drabbad. Men det finns forstas skillnader aven
mellan olika restauranger.



Just inom restaurangbranschen gar det ocksa att mata betydelsen av fysisk
interaktion pa ett mer precist satt an for ekonomin i stort. Skalet till detta ar att
momssatserna pa alkohol och mat skiljer sig at: 25 procent fér alkohol, men bara
12 procent pa restaurangmat. Restauranger som serverar alkohol behéver dock
servera gaster pa plats, eftersom gasterna inte far hamta hem eller bara med sig
alkohol ur restaurangen — medan detta, som bekant, ar tillatet for mat. Stallen
med hog alkoholférsaljning ar darfor mer beroende av att personalen interagerar
fysiskt med kunderna an de med lag alkoholférsaljning.

Vi utnyttjar nu skillnaden i andel alkoholférsaljning for att se hur mycket
restauranger som ar olika beroende av fysisk interaktion blev drabbade av
pandemin. Figur 11 visar salunda utvecklingen av Idnesummor (vanster del av
figuren) och sysselsattning (héger del av figuren) under 2020 for alla registrerade
restauranger i Sverige. Vi betingar har pa om restaurangen de (under 2019) hade
en hog andel (bla kurva) eller lag andel (réd kurva) av sin férsaljning i form av
alkohol (dvs. forsaljning med momssatsen 25 procent). Som i tidigare figurer
visar vi for varje manad utfallet 2020 som en andel av motsvarande manad 2019.
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Figur 11 Lénesummor och antal anstéllda i olika delar av restaurangbranschen

Not: Information om 16nesummor och antal anstillda kommer fran AGI, och information om relativa
momsinbetalningar kommer fran momsregistret. Andelen moms som betalas med en sats pa 25 procent
indikerar hur viktigt alkoholforséljning dr for restaurangen eftersom alkohol, men inte restaurangmat, har
en moms pa 25 procent. Vi anvénder momsbetalningar i 2019 for att berékna varje foretags andel med 25
procent moms. Lag respektive hog andel &r definierad som under respektive 6ver mediannivén pa denna
andel. For varje manad rapporterar vi nivan i 2020 relativt samma ménad i 2019.



Figuren visar hur bade I6Gnesummor och antalet anstéllda i svenska restauranger
foll i samband med att pandemin nadde Sverige under varen 2020. Nedgangen
ar dock betydligt storre for restaurangerna med hog andel forsaljning av alkohol
an de med lag andel. Under de varsta manaderna i slutet av den férsta vagen
maj-juli var skillnaderna i bade I6nesumma och sysselsattning (jamfért med
2019) ungefar 10 procentenheter. Det ar ocksa tydligt att den andra vagen slog
hart mot restauranger med hég andel alkohol. | december 2020 var
sysselsattningen mer an 30 procent lagre an i december 2019 fér denna grupp,
ungefar dubbelt sa stor skillnad som for gruppen restauranger med lag andel
alkohol.

Vi upprepar slutligen en liknande skattning som vi visade i Figur 10, men bara for
restaurangsektorn. Vi fragar oss alltsa hur mycket hardare en 6kad lokal
smittspridning (i kommunen) slar pa restauranger med en hdég snarare an en lag

andel alkoholférsaljning. Resultatet av sadana skattningar for restaurangernas
omsattning, Ibnesumma och sysselsattning finns i Figur 12.

Effekten av smitta pd restauranger:
Skillnad mellan foretag med hog och 1ag andel alkoholf6rséljning
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Skillnaden i effekten av smitta

Figur 12 Lokal smittspridning och f6érséljning, Ibnesumma och sysselséttning i
restauranger med olika andelar alkoholférséljning



Not: Information om 16nesummor och antal anstidllda kommer fran AGI, och information om relativa
momsinbetalningar kommer fran momsregistret. Andelen moms som betalas med en sats pa 25 procent
indikerar hur viktigt alkoholforséljning ar for restaurangen eftersom alkohol men inte mat har en moms pa
25 procent Vi anvinder momsbetalningar i 2019 for att berékna varje foretags andel 25 procent moms. Lag
respektive hog andel syftar pa en andel under respektive dver mediannivén bland alla restauranger.
Koefficienterna kommer fran en regression av de tre utfallsvariablerna pa lokal smitta i kommunen
interagerat med en dummy om restaurangens forsiljning av alkohol &r 6ver mediannivan och dér vi dven
har med konstanta kommunspecifika ménadseffekter.

De visar att en hogre smittspridning med en standardavvikelse sanker
omsattningen med ytterligare 9 procent, Idnesumman med ytterligare 3 procent
och sysselsattningen med ytterligare 3 procent, om vi jamfér restauranger med
hogt och lagt alkoholberoende. Resultaten ar alltsa tamligen lika — sarskilt nar det
galler de relativa effekterna pa de tre variablerna — med de resultat vi fick for
foretag med hog respektive lag andel anstallda i kontaktyrken.

Vi kan sammanfatta resultaten i detta avsnitt som foljer.

7. Foretag med hog fysisk interaktion mellan anstallda och kunder blev
hardare drabbade av minskad omséattning i pandemin och drog ned
I6ner och sysselsattning mer an foretag med lag fysisk interaktion i
sin verksamhet i hela Sverige. Detta syns tydligt i siffrorna for hela
restaurangbranschen. Dessutom drabbade lokal smittspridning
lokala foretag med hog andel fysisk interaktion betydligt hardare an
de med lag fysisk interaktion. En 6kning av smittspridningen med en
standardavvikelse i en viss kommun och manad 6kade skillnaden i
forsadljning, lonesumma och sysselsattning mellan sadana foretag
med 20, 4, respektive 2.5 procentenheter.

7 Effekter av pandemin for olika typer av anstallda

| detta sista avsnitt av rapporten undersoker vi hur pandemin paverkade olika
grupper av anstallda. Genom att skilja mellan anstallda med olika karaktaristika
kan vi fanga om de sarskilt hart drabbade foretag vi identifierat i tidigare avsnitt



ocksé betalade lagre I6ner eller minskade sysselsattningen for personer fran
vissa specifika grupper.

Metod

Vi angriper denna fraga genom att fokusera direkt pa olika, mer eller mindre
utsatta, grupper i samhallet. Vi anvander da — enligt 6verenskommelse med
kommissionen — den gemensamma gruppindelning som anvands ocksa av
forfattarna till andra underlagsrapporter. Indelningen i dessa grupper ar en
klassifikation pa individniva som utgar fran de individuppgifter som finns i SCB:s
olika register. For vara syften anvander vi ocksa kopplingarna av individuella
anstallda till enskilda foretag/organisationer som finns i databasen LISA
(Longitudinell Intergrationsdatabas for Sjukforsakrings- och
Arbetsmarknadsstudier).

De grupper vi studerar innefattar salunda féljande karaktaristika bland de
sysselsatta: alder, kdn, utbildning, inkomst, fédelseland, maéjlighet till hemarbete,
krav pa fysisk interaktion med kunder och/eller kollegor samt bosattning i utsatta
omraden (baserat pa inkomstniva i omradet).

Vi borjar med att skatta skillnaderna mellan olika grupper av individer med
avseende pa hur hart den férsta vagen av pandemin slog mot deras
arbetsgivare. Mera specifikt studerar vi hur mycket omsattningen foll i genomsnitt
i den bransch individens foretag tillhér mellan februari och april 2020, jamfort
med omsattningsférandringen i samma bransch mellan februari och april 2019. Vi
beraknar alltsa ett vagt genomsnitt av omsattningsférandringarna inom de (hogt
disaggregerade) branscher dar olika grupper arbetar.

Hur slog féretagens fallande férséljining mot olika grupper?

De detaljerade skattingsresultaten finns i appendix (se Tabell A11). Den bild som
framtrader i figuren ar att grupperna yngre (sarskilt 20-29 ar), utlandsfédda
(sarskilt fran Asien och Afrika), personer med laga inkomster och



Exponerade grupper arbetar i mer exponerade branscher
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Fotnot: Siffroma visar forandringen i omsétining mellan april och februari | 2020 relativt 2019 for branscher som individer arbetar .

Figur 1 visar skillnaden mellan olika grupper nar det galler hur hart deras
arbetsgivare drabbades av pandemins forsta vag. Markoéren for varje grupp anger



hur stort omsattningsfall deras arbetsgivare (s bransch) drabbades i den forsta
vagen av mellan februari och april 2020 (jamfért med motsvarande period 2019).

Den bild som framtrader i figuren ar att grupperna yngre (sarskilt 20-29 ar),
utlandsfédda (sarskilt fran Asien och Afrika), personer med laga inkomster och
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Figur 13 Effekter av omséttningsfallet i pandemins férsta vag pa olika grupper
av anstéllda

Not: Information om foretagens omséttning erhalls via momsregistret. Information om fédelseland,
huruvida individer bor i utsatta omraden (DeSO), eller &r trangbodda kommer fran SCB. Information om
kontaktyrke ar baserat pa data fran O*NET om fysisk nérhet pa arbetsplatsen. Huruvida hemarbete ar
mojligt &r baserat pé definitionerna i Dingel och Neiman (2020) samt Hensvik et al (2020). Inkomstkvartil
ar baserat pa inkomst under aren 2015—2019. Punkterna i diagrammen ir baserade pa vigda medelvéirden
av hur omséttningen fordandras mellan februari och april i de olika branscher dér individer i olika grupper
arbetar.

lag utbildning arbetar i sarskilt hart drabbade féretag. Detsamma galler boende i
utsatta omraden, trangbodda och personer i kontaktyrken eller yrken som inte
gar att forena med hemarbete. Dessa preliminara resultat tyder alltsa pa att
dessa grupper blev hardare drabbade av pandemins (indirekta) ekonomiska



effekter. Vi noterar att precis samma grupper — férutom de yngre — ocksa blev
fick utsta storre (direkta) effekter av pandemin via dodlighet och sjuklighet
(Coronakommissionen 2021 och Andersson et al. 2021).

Vi drar féljande preliminara slutsats:

8. Anstallda i foretag som drabbades sarskilt hart av pandemin var i
genomsnitt yngre och i hogre utstrackning utlandsfodda, hade lagre
utbildning och inkomster och bodde i hogre utstrackning i omraden
med hog kriminalitet och socialt utanforskap an anstallda i foretag
som drabbades mindre hart.

Effekter pa Iéner och sysselséttning i olika grupper

Aven om resultaten i Figur 12 &r talande behdver de anda kvalificeras och det pa
tva satt. Dels handlar de om de féretag personer i olika grupper var anstallda i
snarare om loner och inkomster for individerna i dessa grupper. Dels kan vi inte
vara helt sakra pa att den omsattningschock vi matt for olika arbetsgivare helt
och fullt kan hanféras till pandemin.

For att adressera dessa tva kvalifikationer gar vi nu vidare och fragar hur
foretagens bortfall av omsattning paverkade de anstalldas I6ner och
anstallningar. Vi gor detta genom en fallstudie av restaurangbranschen, dar vi
utnyttjar samma forhallande som i avsnitt 6, dvs att olika restarunger ar olika
beroende av alkoholforsaljning (under 2019) och att vi kan mata detta beroende
utifran det faktum att alkoholférsaljning ar belagd med 25 procents moms istallet
for 12 procent.

Mer specifikt skattar vi sa kallade elasticiteter — forhallanden av procentuella
forandringar — mellan omsattning och l6nesumma, eller mellan omsattning och
antal sysselsatta. Vi gor detta i genom en sa kallad tvastegsskattning med
instrumentella variabler. | det forsta steget forklarar vi salunda
restaurangforetagets omsattningstapp i en viss manad av 2020 med dess andel
alkoholférsaljning under 2019 interagerat med en manadsindikator (den
instrumentella variabeln). | ett andra steg later vi det skattade omsattningstappet
fran forsta steget forklara antingen I6nesumma eller sysselsattning for en viss

grupp.

Den senare skattningen visar den procentuella férandringen av den anstalldes
I6n respektive hens sannolikhet att forlora jobbet i férhallande till det procentuella
tappet i arbetsgivarens omsattning. Den genomsnittliga elasticiteten for



Ibnesumman for samtliga anstallda ar 0,16 — om foretagets omsattning faller med
10 procent faller alltsa Ibnesumman med 1,6 procent i genomsnitt. Detta innebar i
sin tur att arbetsgivarna erbjod sina anstallda en partiell forsakring under
pandemin aven om en del av denna férsakring finansierats av olika foretagsstdd.
Vi skattar den genomsnittliga elasticiteten for sysselsattningen till 0.10.

Detaljer om skattningen och de detaljerade resultaten for olika grupper finns
samlade i appendix (se tabellerna A12-A14). Figur 14 sammanfattar de skattade
elasticiteterna fér samma — mer eller mindre utsatta — grupper som férekom i
Figur 13.
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Figur 14 Elasticiteter fér Ibner och sysselséttning i olika grupper

Not: Information om fodelseland, utbildning huruvida individer bor i utsatta omraden (DeSO), eller &r
trangbodda kommer fran SCB. Information om kontaktyrke &r baserat pa data fran O*NET om fysisk
nérhet pa arbetsplatsen. Huruvida hemarbete dr mdjligt dr baserat pa definitioner i Dingel och Neiman
(2020) och Hensvik et al (2020). Inkomstkvartil &r baserat pa inkomst under aren 2015—2019. Punkterna i
diagrammen é&r baserade pa IV-regressioner pa foretagsniva av (logaritmen av) 16nesumman, respektive,
anstdllningsstatus pa (logaritmen av) omséttningen, dir den senare instrumenteras med andelen moms pé 25
procent-nivan restaurangen betalar interagerat med manadsindikatorer.



Av de skattade elasticiteterna for I6nerna i olika grupper (det évre diagrammet)
ligger manga i intervallet 0.1-0.2. Det innebar i sin tur att forandringar i
omsattningen slagit ungefar lika hart mot I6nerna i olika grupper. Ett par av dem
sticker emellertid ut, namligen elasticiteten for den yngsta gruppen anstallda (20-
29 ar) respektive gruppen med lagst inkomst (i forsta kvartilen). De ar hdgre an
for aldre grupper respektive grupper med hogre inkomster. Dessa grupper har
alltsa blivit dubbelt ekonomiskt drabbade: dels har deras arbetsgivare blivit
hardare drabbade av omsattningsfall an andra (enligt Figur 13), dels har de for
ett givet omsattningsfall varit mer benagna att sanka lénerna fér yngre och
fattigare (enligt Figur 14). | 6vrigt verkar de preliminara resultaten i Figur 13 ge en
tamligen rattvisande bild av hur férvarvsinkomsterna i olika befolkningsgrupper
paverkats av pandemin.

De skattade elasticiteterna for sysselsattning (det nedre diagrammet) ger i stort
samma bild. En avvikelse som sarskilt sticker ut ar dock att anstallda med
mojligheter till hemarbete har betydligt lagre sannolikhet att tappa jobbet under
pandemin an de yrkesgrupper som inte haft sddana méjligheter fér samma givna
forandring av foretagets omsattning.

Vi sammanfattar darfér de sista resultaten som foljer:

9. De forandringar av arbetsgivares forsaljning som vi tidigare
konstaterat slar igenom i liknande grad pa I6ner och sysselsittning
for i stort sett alla grupper. Undantag ar gruppen med mojlighet till
hemarbete dir genomslaget pa sysselsattningen ar mindre an for
andra och grupperna med de yngsta och med lagst inkomster dar
genomslaget pa bade Ioner och sysselsattning varit storre dn andra.
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Appendix

Exponering mot dédsfall i Covid-19 utomlands baserat pa export

20

omsaéttning
—=— export

omséttning
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export
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omsaéttning / export relativt samma manad aret innan (%)

Figur A1 Export och omséttning for féretag med lag snarare &n h6g exponering
mot dédsfall i Covid-19 utomlands

Not: Baserat pa handelsdata frén Tullverket, momsdata fran Skatteverket och information om dodsfall i
Covid-19 per land fran Johns Hopkins University. For varje manad och foretag formar vi ett véagt
genomsnitt av antalet dodsfall i covid-19 (per miljon innevénare) i de lander foretaget exporterade till i
motsvarande ménad &r 2019, dir vikterna for varje land ges av andelarna i foretagets totala export i denna
manad 2019. For varje foretag skapar vi dérefter ett medelvarde 6ver alla manader under 2020. Om detta
varde ligger 6ver (under) medianvérdet for alla foretag, later vi foretaget tillhora den hogt (lagt) exponerade
gruppen. Vi rdknar direfter ut hur den totala omséttningen (exporten) per ménad for respektive grupp
skiljer sig 2020 fran 2019, och visar i figuren hur dessa skillnader skiljer sig mellan den hdg- och
lagexponerade gruppen. Placebo-linjerna refererar till samma utrdkning men dér vi jamfor 2019 med 2018
istdllet for 2020 med 2019.



Tabell A1 Effekten av utléndsk smittspridning pa féretagens export, import,
férséljning, Ibnesumma och sysselséttning.

Utfall: Export/Import (log) Omsittning (log) Lonesumma (log) Antal anstiillda (log)
1) (2) (3) 4)
Panel A: Export-baserad
Exponering mot utldndska -0.036%* -0.015%** -0.008*** -0.004***
dodsfall i covid-19 (0.014) (0.003) (0.001) (0.001)
Antal observationer 70,781 362,298 219,016 215,479
Panel B: Import-baserad
Exponering mot utlindska -0.026 -0.01 1 *** -0.008*** -0.005%**
dodsfall i covid-19 (0.015) (0.003) (0.001) (0.001)
Antal observationer 70,776 362,293 219,013 215,476
Fixa effekter
Foretag v v v v
Manad v v v v

Not: Baserat pa handelsdata frén Tullverket, momsdata fran Skatteverket, arbetsmarknadsdata fran
ménadsvisa arbetsgivardeklarationer och information om dédsfall i Covid-19 per land fréan Johns Hopkins
University. For varje ménad och foretag formar vi ett vigt genomsnitt av antalet dodsfall i covid-19 (per
miljon innevénare) i de linder foretaget exporterade till i motsvarande ménad &r 2019, dér vikterna for varje
land ges av andelarna i foretagets totala export i denna manad 2019. Vérdena i tabellen representerar
darefter koefficienten pé dédsfall utomlands baserade pé export respektive import i regressioner av de fem
olika utfallsvariablerna listade Gverst i tabellen pa dodsfall utomlands. Varje regression innehaller fixa
effekter for foretag och ménad. Standardfel ar klustrade pa tvasiffrig ndringskod och rapporteras inom
parantes under varje koefficient. *** indikerar signifikans pa 1%-niva, ** 5%-niva, och * 10%-niva.



Effekten av utlédndska restriktioner pa svenska féretag

Via datatjansten Our World in Data har vi information om diverse matt pa
restriktioner i utlandet i syfte att minska smittspridningen. Vi anvander aven
dessa for att mata om handelser i utlandet paverkar exponerade svenska foretag
negativt. Ett matt vi anvander ar ett strikthetsindex ("The COVID-19 Stringency
Index”) som speglar nio underliggande indikatorer inklusive skolstangningar,
arbetsplatsnedstangningar, och reserestriktioner. Vi har aven specifika matt pa
just nedstangningar av arbetsplatser, men ocksa matt pa nedgangen i besok pa
arbetsplatserna. | Tabell A2-A4 rapporterar resultaten av skattningar av samma
specifikation som i Tabell A1, men dar vi istallet for dodsfall utomlands anvander
dessa matt pa restriktioner.

Tabell A2 Effekten av utldndska strikthetsindex pa féretagens export, import,
férséljning, Ibnesumma och sysselséttning.

Utfall: Export/Import (log) Omsittning (log) Lonesumma (log) Antal anstillda (log)
(€)) 2) 3 (CO]
Panel A: Export-baserad
Exponering mot utlindska -0.0568** -0.0388*** -0.00827*%** -0.00668***
strikthetsindex (0.0223) (0.00500) (0.00198) (0.00115)
Antal observationer 70,791 362,312 219,031 215,494
Panel B: Import-baserad
Exponering mot utlindska -0.0806%** -0.0263*** -0.00878*%*:* -0.00512%*:*
strikthetsindex (0.0239) (0.00528) (0.00186) (0.00128)
Antal observationer 70,791 362,312 219,031 215,494
Fixa effekter
Foretag v v v v
Mainad v v v v

Not: Baserat pa handelsdata frén Tullverket, momsdata fran Skatteverket, arbetsmarknadsdata fran
ménadsvisa arbetsgivardeklarationer och information om strikthetsindex per land frén Our World in Data.
For varje manad och foretag formar vi ett vigt genomsnitt av utldndska strikthetsindex i de ldnder foretaget
exporterade till i motsvarande manad &r 2019, dér vikterna for varje land ges av andelarna i foretagets totala
export i denna ménad 2019. Virdena i tabellen representerar darefter koefficienten pé strikthetsindex
utomlands baserade pa export respektive import i regressioner av de fem olika utfallsvariablerna listade
Overst i tabellen pa strikthetsindex utomlands. Varje regression innehaller fixa effekter for foretag och
manad. Standardfel dr klustrade pa tvasiffrig naringskod och rapporteras inom parantes under varje
koefficient. *** indikerar signifikans pa 1%-niva, ** 5%-niva, och * 10%-niva.



Tabell A3 Effekten av utléndska nedsténgningar av arbetsplatser pa féretagens
export, import, férséljning, Ibnesumma och sysselséttning.

Utfall: Export/Import (log) Omsittning (log) Lénesumma (log) Antal anstillda (log)
1) (2) 3) @
Panel A: Export-baserad
Exponering mot utldndska -0.203%** -0.0938%** -0.0245%** -0.0167***
nedstingningar av arbetsplatser (0.0510) (0.0105) (0.00527) (0.00281)
Antal observationer 70,791 362,312 219,031 215,494
Panel B: Import-baserad
Exponering mot utléindska -0.349%%* -0.0719%** -0.0277*** -0.0144***
nedstingningar av arbetsplatser (0.103) (0.0117) (0.00548) (0.00319)
Antal observationer 70,791 362,312 219,031 215,494
Fixa effekter
Foretag v v v v
Manad v v v v

Not: Baserat pa handelsdata frén Tullverket, momsdata fran Skatteverket, arbetsmarknadsdata fran
ménadsvisa arbetsgivardeklarationer och information om nedstiangningar av arbetsplatser per land fran Our
World in Data. For varje ménad och foretag formar vi ett vigt genomsnitt av utlindska nedstdngningar av
arbetsplatser i de lander foretaget exporterade till i motsvarande méanad ar 2019, dér vikterna for varje land
ges av andelarna i foretagets totala export i denna manad 2019. Vérdena i tabellen representerar darefter
koefficienten pa nedstdngningar av arbetsplatser utomlands baserade pé export respektive import i
regressioner av de fem olika utfallsvariablerna listade Gverst i tabellen pé nedstingningar av arbetsplatser
utomlands. Varje regression innehéller fixa effekter for foretag och manad. Standardfel ar klustrade pa
tvasiffrig néringskod och rapporteras inom parantes under varje koefficient. *** indikerar signifikans pa
Iprocent-niva, ** Sprocent-niva, och * 10procent-niva.



Tabell A4 Effekten av utléndska minskningar av besbkare pa arbetsplatser pa
féretagens export, import, férséljning, Ibnesumma och sysselséttning.

Utfall: Export/Import (log) Omséttning (log) Lonesumma (log) Antal anstillda (log)
1) 2 (3) @
Panel A: Export-baserad
Exponering mot utlindska -0.203%** -0.0938*** -0.0245%** -0.0167***
nedstdngningar av arbetsplatser (0.0510) (0.0105) (0.00527) (0.00281)
Antal observationer 70,791 362,312 219,031 215,494
Panel B: Import-baserad
Exponering mot utlindska -0.349%** -0.0719%#** -0.0277*** -0.0144*#*
nedstdngningar av arbetsplatser (0.103) (0.0117) (0.00548) (0.00319)
Antal observationer 70,791 362,312 219,031 215,494
Fixa effekter
Foretag ve v v v
Manad ve v v v

Not: Baserat pa handelsdata frén Tullverket, momsdata fran Skatteverket, arbetsmarknadsdata fran
manadsvisa arbetsgivardeklarationer och information om minskningar av besdkare pa arbetsplatser per land
fran Our World in Data. For varje manad och foretag formar vi ett vigt genomsnitt av utlandska
minskningar av besokare pa arbetsplatser i de lander foretaget exporterade till i motsvarande ménad ar
2019, dér vikterna for varje land ges av andelarna i foretagets totala export i denna manad 2019. Vardena i
tabellen representerar dérefter koefficienten pd minskningar av besdkare pé arbetsplatser utomlands
baserade pa export respektive import i regressioner av de fem olika utfallsvariablerna listade 6verst i
tabellen pd minskningar av besdkare pé arbetsplatser utomlands. Varje regression innehéller fixa effekter
for foretag och manad. Standardfel ar klustrade pa tvasiffrig ndringskod och rapporteras inom parantes
under varje koefficient. *** indikerar signifikans pa 1procent-niva, ** Sprocent-nivé, och * 10procent-niva.



Tabell A5 Lokal smittspridning och lokal konsumtion fér samtliga aldersgrupper.

Utfall: Kreditkortskop (log)
Geografisk enhet: Region Kommun Postnummer
@) 2) 3)

Panel A: Intensivvard
Smitta -0.0031 -0.0010*  -0.0008***
(0.0020) (0.0005) (0.0003)
Panel B: Inlagda pa sjukhus
Smitta -0.0030  -0.0023%*** -0.0004
(0.0027) (0.0006) (0.0006)
Panel C: PCR-test
Smitta -0.0054***  -0.0046***  -0.0020%*
(0.0017) (0.0009) (0.0008)
Panel D: Sjukskrivningar
Smitta -0.0140***  -0.0063*** -0.0014
(0.0043) (0.0009) (0.0009)

Fixa effekter
Omrade v V4 vé
Vecka v v v
Antal observationer 1,092 15,071 535,045

Not: Konsumtionsdata avser kortkdp av kunder i Swedbank. Smittspridningsdata kommer fran
Socialstyrelsens uppgifter om avlidna (fran Dodsorsaksregistret), intensivvardade (fran Svenska
Intensivvardsregistret, SIR) och sjukhusinlagda (fran Patientregistret, PAR). Smittspridningsmaéttet for
sjukskrivningar &r baserat pa data fran Forsdkringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom
SU:s covid-19 program. Varje vérde indikerar koefficienten pa smitta i en regression pd kommunniva av
log konsumtion pé smitta med konstanta effekter for kommun och vecka. Smittspridningsmatten &r
normaliserade sé att deras medelvérde &r noll och standardavvikelse ett. Standardfelen rapporteras inom
parantes och &r klustrade pé geografisk enhet. *** indikerar signifikans pa 1procent-niva, ** Sprocent-niva,
och * 10procent-niva..



Tabell A6 Lokal smittspridning och lokal konsumtion fér yngre personer (under 35

ar).
Utfall: Kreditkortskop (log)
Geografisk enhet: Region Kommun  Postnummer
(1) (2) 3)
Panel A: Intensivvard
Smitta -0.0030 -0.0003 0.0007
(0.0022) (0.0007) (0.0009)
Panel B: Inlagda pa sjukhus
Smitta -0.0021 -0.0019%** -0.0001
(0.0031) (0.0008) (0.0009)
Panel C: PCR-test
Smitta -0.0032*  -0.0033*** 0.0005
(0.0017) (0.0010) (0.0013)
Panel D: Sjukskrivningar
Smitta -0.0119**  -0.0054*** -0.0009
(0.0047) (0.0012) (0.0008)
Fixa effekter
Omrade v v v
Vecka v v v
Antal observationer 1,092 15,071 529,851

Not: Konsumtionsdata avser kortkdp av kunder i Swedbank. Smittspridningsdata kommer fran
Socialstyrelsens uppgifter om avlidna (fran Dodsorsaksregistret), intensivvardade (fran Svenska
Intensivvardsregistret, SIR) och sjukhusinlagda (fran Patientregistret, PAR). Smittspridningsmattet for
sjukskrivningar &r baserat pa data fran Forsdkringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom
SU:s covid-19 program. Varje vérde indikerar koefficienten pa smitta i en regression pd kommunniva av
log konsumtion pa smitta med konstanta effekter for kommun och vecka. Smittspridningsmatten ar
normaliserade s att deras medelvérde ar noll och standardavvikelse ett. Standardfelen rapporteras inom
parantes och dr klustrade pa geografisk enhet. indikerar signifikans pa 1procent-niva, ** Sprocent-nivé, och

* 10procent-niva.



Tabell A7 Lokal smittspridning och lokal konsumtion fér medelalders personer
(36—70 ar).

Utfall: Kreditkortskop (log)
Geografisk enhet: Region Kommun Postnummer
@ 2) (3)

Panel A: Intensivvard
Smitta -0.0031 -0.0014%**  -0.0009%**
(0.0022) (0.0005) (0.0002)
Panel B: Inlagda pa sjukhus
Smitta -0.0032  -0.0023***  -0.0010**
(0.0030) (0.0006) (0.0004)
Panel C: PCR-test
Smitta -0.0056***  -0.0043***  -0.0029%**
(0.0019) (0.0010) (0.0009)
Panel D: Sjukskrivningar
Smitta -0.0145%**  0.0067***  -0.0023%**
(0.0046) (0.0011) (0.0010)

Fixa effekter
Omrade vé vé V4
Vecka v v v
Antal observationer 1,092 15,071 533,355

Not: Konsumtionsdata avser kortkdp av kunder i Swedbank. Smittspridningsdata kommer fran
Socialstyrelsens uppgifter om avlidna (fran Dodsorsaksregistret), intensivvardade (fran Svenska
Intensivvardsregistret, SIR) och sjukhusinlagda (fran Patientregistret, PAR). Smittspridningsmaéttet for
sjukskrivningar &r baserat pa data fran Forsékringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom
SU:s covid-19 program. Varje vérde indikerar koefficienten pa smitta i en regression pad kommunniva av
log konsumtion pé smitta med konstanta effekter for kommun och vecka. Smittspridningsmatten &r
normaliserade sé att deras medelvérde &r noll och standardavvikelse ett. Standardfelen rapporteras inom
parantes och dr klustrade pa geografisk enhet. *** indikerar signifikans pd 1procent-niva, ** Sprocent-niva,
och * 10procent-niva.



Tabell A8 Lokal smittspridning och lokal konsumtion fér &ldre personer (6ver 70
ar).

Utfall: Kreditkortskop (log)
Geografisk enhet: Region Kommun Postnummer
(M 2) (3)

Panel A: Intensivvard
Smitta -0.0099%** -0.0018 0.0004
(0.0036) (0.0013) (0.0005)
Panel B: Inlagda pa sjukhus
Smitta -0.0102%*  -0.0051*** 0.0001
(0.0044) (0.0011) (0.0010)
Panel C: PCR-test
Smitta -0.0092***  -0.0070*** -0.0012
(0.0030) (0.0014) (0.0010)
Panel D: Sjukskrivningar
Smitta -0.0216***  -0.0086%*** -0.0006
(0.0064) (0.0015) (0.0011)

Fixa effekter
Omrade va V4 v
Vecka v v v
Antal observationer 1,092 15,071 533,355

Not: Konsumtionsdata avser kortkdp av kunder i Swedbank. Smittspridningsdata kommer fran
Socialstyrelsens uppgifter om avlidna (fran Dodsorsaksregistret), intensivvardade (fran Svenska
Intensivvardsregistret, SIR) och sjukhusinlagda (fran Patientregistret, PAR). Smittspridningsmattet for
sjukskrivningar &r baserat pa data fran Forsdkringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom
SU:s covid-19 program. Varje véirde indikerar koefficienten pa smitta i en regression pad kommunniva av
log konsumtion pa smitta med konstanta effekter for kommun och vecka. Smittspridningsmatten ar
normaliserade s att deras medelvérde ar noll och standardavvikelse ett. Standardfelen rapporteras inom
parantes och dr klustrade pa geografisk enhet. *** indikerar signifikans pd 1procent-niva, ** Sprocent-niva,
och * 10procent-niva..



Tabell A9 Lokal smittspridning, lokal konsumtion och kommunens befolkning

Konsumtion (log)

(D (2) 3)
Panel A: Utbildning
Grundskola -0.00349
(0.0147)
Gymnasium 0.00544
(0.00841)
Hogre -0.0312***
(0.00545)
Panel B: Hemarbete
Lag -0.00496%**
(0.000950)
Hog -0.00851*%**
(0.00129)
Panel C: Inkomstkvartiler
1 -0.00493***
(0.00124)
2 -0.00563***
(0.00138)
3 -0.00503***
(0.00128)
4 -0.0107*%*
(0.00140)
Antal observationer 15,071 15,071 15,071
Fixa effekter
Kommun v v v
Miénad v v v

Not: Konsumtionsdata avser kortkdp av kunder i Swedbank. Smittspridningsmattet dr baserat pa data fran
Forsdkringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom SU:s covid-19 program. Information om
individers utbildning, inkomstkvartil och grad av hemarbete (baserat pa individens yrke) kommer fran

SCB. Varje virde indikerar koefficienten pa smitta i en regression pa kommunniva av log konsumtion pé
smitta med konstanta effekter for kommun och vecka, dir smittspridningsmaéttet interageras med andelen av
kommunens invanare som befinner sig i de olika grupperna som beskrivs i figuren. Smittspridningsmattet
ar normaliserat s att dess medelvirde ar noll och standardavvikelse ett. Standardfelen rapporteras inom
parantes och &r klustrade pd kommun. *** indikerar signifikans pa 1procent-niva, ** Sprocent-niva, och *
10procent-niva.



Tabell A10 Lokal smittspridning och férséljning, Ibnesumma och sysselséttning i
féretag i branscher med olika andelar av kontaktyrken

Yrken med olika grad av kundkontakt

(per tvasiffrig SNI-kod 2019) Omsittning (log) Lonesumma (log) Antal anstillda (log)
x covid-19 rate in municipality 1) 2) 3)
Lag 0.0416%** 0.0137*** 0.0132%%%*
(0.00359) (0.00142) (0.000855)
Mellan -0.00148 0.00101 0.000523
(0.00560) (0.00117) (0.000709)
Hog -0.128%** -0.0248*%** -0.0114*%*
(0.00417) (0.00283) (0.00226)
Fixa effekter
Foretag v v v
Month v v v
Antal observationer 5,709,470 5,765,575 5,593,486

Not: Konsumtionsdata avser kortkop av kunder i Swedbank. Smittspridningsmaéttet ar baserat pa data fran
Forsékringskassan, Socialstyrelsen, och SCB som bearbetats inom SU:s covid-19 program. Omsittning
kommer fran momsregistret och 16nesummor samt antal anstéllda fran SCBs AGI-register. Information om
kontaktyrke ar baserat pa data fran O*NET om fysisk nérhet pa arbetsplatsen. Koefficienterna kommer fran
en regression av de tre utfallsvariablerna pa lokal smitta pd kommunniva interagerat med andelen anstillda
i foretagets bransch (tvasiffrig SNI-klassificering) som befinner sig i yrken med 1ag, mellan eller hog grad
av fysisk kontakt med andra ménniskor i sitt arbete. Smittspridningsmattet dr normaliserat s att dess
medelvérde ir noll och standardavvikelse ett. Standardfelen rapporteras inom parantes och ar klustrade pa
kommun. *** indikerar signifikans pd 1procent-niva, ** Sprocent-niva, och * 10procent-niva.



Tabell A11 Arbetsgivarens omséttningsfall i pandemins férsta vag fér olika
grupper i samhéllet

Omsittningsforindring (%)

Panel A: Alder

21-29 -13
30-49 -10s
50-59 -10
60-69 -8
Panel B: Uthildning
Grundskola -11
Gymnasium -10
Hogre -8
Panel C: Sociala faktorer
Utsatt DeSO -12
Inte utsatt DeSO -9
Trangbodd -12
Inte tréngbodd -9
Panel D: Inkomstkvartiler
1 -11
2 -10
3 -9
4 -8
Panel E: Hemarbete
Lag -11
Hog -9
Panel F: Kontaktyrke
Lag -8
Mellan -11
Hog -12
Panel G: Fodelseland
Sverige -9
Ovriga Norden -10
Ovriga EU28 -10
Afrika -13
Asien -15
Nordamerika -12
Sydamerika -12

Not: Information om foretagens omséttning erhalls via momsregistret. Information om fodelseland,
huruvida individer bor i utsatta omraden (DeSO), eller &r trangbodda kommer fran SCB. Information om
kontaktyrke ar baserat pa data frin O*NET om fysisk nirhet pa arbetsplatsen. Huruvida hemarbete ar
mojligt ar baserat pa definitioner i Dingel och Neiman (2020) och Hensvik et al (2020). Inkomstkvartil &r
baserat pa inkomst under aren 2015—2019. Virdena i tabellerna &r vigda medelvirden av hur
omsittningen fordndras mellan februari och april i de branscher dar individer olika grupper arbetar.
individer arbetar.



Tabell A12 Elasticiteter fér Ibnesumma och sysselséttning med avseende pa
arbetsgivarens omséttningsfall fér olika grupper i samhéllet (1/3)

Loner (log) Anstilld (dummy)
(1) (2)
Panel A: Alder
21-29 0.191#*%* 0.125%#**
(0.00968) (0.00542)
30-49 0.154%*** 0.0971#%*
(0.00898) (0.00628)
50-59 0.122%%* 0.00564
(0.0181) (0.0148)
60-69 0.0734** 0.0515*
(0.0354) (0.0271)
Panel B: Utbildning
Grundskola 0.179%** 0.115%**
(0.0132) (0.00860)
Gymnasium 0.136%** 0.0956%**
(0.00839) (0.00537)
Hogre 0.189%** 0.104***
(0.0143) (0.00876)
Panel C: Sociala faktorer
Utsatt DeSO 0.198%** 0.109%**
(0.0147) (0.00947)
Inte utsatt DeSO 0.152%** 0.100%**
(0.00689) (0.00441)
Trangbodd 0.197*** 0.111***
(0.0135) (0.00860)
Inte trangbodd 0.148*** 0.0997***
(0.00707) (0.00452)
Fixa effekter
Individ v v
Maénad v v




Tabell A13 Elasticiteter fér Ibnesumma och sysselséttning med avseende pa
arbetsgivarens omséttningsfall fér olika grupper i samhéllet (2/3)

Loner (log) Anstélld (dummy)

(1) 2
Panel D: Inkomstkvartiler
1 0.227*%%* 0.13]1***
(0.0142) (0.00817)
2 0.148*** 0.110***
(0.0113) (0.00715)
3 0.126%** 0.104*%*
(0.0119) (0.00792)
4 0.148%*** 0.113%%*
(0.0141) (0.00893)
Panel E: Hemarbete
Lag 0.183*** 0.0538**
(0.0415) (0.0252)
Hog 0.160%** 0.118%%*
(0.00665) (0.00430)
Panel F: Kontaktyrke
Lag 0.180%** -0.00371
(0.0347) (0.0239)
Mellan 0.146%** 0.111%%*
(0.00793) (0.00526)
Hog 0.189%:*:* 0.14] *%*
(0.0138) (0.00858)
Fixa effekter
Individ v v

Maénad v v




Tabell A14 Elasticiteter fér Ibnesumma och sysselséttning med avseende pa
arbetsgivarens omséttningsfall fér olika grupper i samhéllet (3/3)

Loner (log) Anstilld (dummy)
(1) )
Panel G: Fodelseland
Sverige 0.124%* 0.103%%*x*
(0.00888) (0.00536)
Ovriga Norden 0.198%** 0.150%**
(0.0701) (0.0433)
Ovriga EU28 0.163%** 0.127%%**
(0.0308) (0.0218)
Afrika 0.139%*: 0.120%%**
(0.0254) (0.0176)
Asien 0.190%*** 0.0727%**
(0.0141) (0.00924)
Nordamerika 0.153* 0.0856%*
(0.0841) (0.0393)
Sydamerika 0.198%*** 0.107%%**
(0.0527) (0.0249)
Panel H: Anstdllningstid
Kort 0.195%* 0.114%%**
(0.00920) (0.00540)
Léng 0.113%*: 0.0752%*%
(0.00805) (0.00561)
Fixa effekter
Individ v v
Miénad V4 v

Not for tabeller A12—A14: Information om fodelseland, utbildning huruvida individer bor i utsatta
omréaden (DeSO), eller dr trangbodda kommer frén SCB. Information om kontaktyrke 4r baserat pa data
fran O*NET om fysisk ndrhet pa arbetsplatsen. Huruvida hemarbete dr mojligt dr baserat pa definitioner i
Dingel och Neiman (2020) och Hensvik et al (2020). Inkomstkvartil &r baserat pa inkomst under aren
2015—2019. Koefficienterna kommer fran [V-regressioner av 16n (log) respektive anstéllningsstatus pa
omsittning (log) dir omsittning instrumenteras med andelen moms en restaurang betalade pa 25procent
nivan under 2019 interagerat med manadsindikatorer. Standardfelen rapporteras inom parantes och ar
klustrade p&d kommun. *** indikerar signifikans pa 1procent-niva, ** Sprocent-niva, och * 10procent-niva.
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