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Var star vi nu?

« USA har hojt tullarna pa varor fran nastan
alla lander

« Osakerheten kring handelspolitiken och
den ekonomiska utvecklingen ar stor

 Turbulens pa finansiella marknader
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Olika kriser kraver olika svar

Finanskrisen Pandemin Hog inflation
» Stabilisera » Resurser till » Aterhallsam
finansmarknaden  sjukvarden finanspolitik
« Radda jobb » Stod for att radda - Stotta valfard

 Stotta hushall jobb och foretag och hushall
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Olika policysvar i olika lander

* USA - bor fokusera pa att krympa budgetunderskottet

* Kina - bor fokusera pa att vaxla over ekonomin mot
iInhemsk konsumtion

* EU - bor fokusera pa strukturreformer for tillvaxt och
privata investeringar. Vissa lander bor fokusera pa
minskade budgetunderskott
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Tullar paverkar svensk ekonomi pa flera
satt

1. Minskad
omvarldsefterfragan

2. Hogre osakerhet

3. Finansiell turbulens

Kalla: Felix Gerlach/imagebank.sweden.se.
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1. Hogre tullar leder till lagre
omvarldsefterfragan

 Efterfragan fran USA pa svenska varor
vantas minska till foljd av tullar mot EU

 Efterfragan vantas aven minska fran
omvarliden

@ Regeringskansliet

Finansdepartementet



2. Hogre osakerhet gor lagkonjunkturen
mer utdragen

« Osakerhet kring handels- och geopolitik,
samt konjunkturlaget dampar investeringar

» Osakerhet kring konjunkturutvecklingen
dampar konsumtionen
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3. Finansiella marknaders effekt pa den
reala ekonomin

« Borsnedgang paverkar hushallens
formogenhet

« Stramare finansieringsvillkor kan hamma
iInvesteringarna

 Risk for fortsatt turbulens pa finansiella
marknader
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Vad visar data?

Fortroendeindikatorer
Sasongsrensade nettotal

« Osakerhet i omvarlden har

o annu inte materialiserats
bland foretag

« Konsumentfortroendet har
J——— daremot forsvagats tydligt
. ——Konsumentfértroende Under 2025

- ——Konfidensindikator naringslivet

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Osaker effekt pa svensk inflation

» Faktorer som talar for hogre inflation:

« Hogre amerikanska importtullar ger dyrare varuimport fran USA
« Storre effekt om EU svarar med importtullar pa amerikanska varor

» Faktorer som talar for lagre inflation:
 Lagre resursutnyttjande
 Lagre varldsmarknadspriser pa ravaror till foljd av svagare global

efterfragan
« Lander som drabbas av amerikanska tullar kan salja varor till Sverige

till lagre kostnad
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Ny ekonomisk era kraver fokus pa hogre tillvaxt

* Fler investeringar
« Starkt konkurrenskraft

« Okad handel

Kalla: Fredric Aim/Imagebank.sweden.se.
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