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Lagradsremissens huvudsakliga innehéll

Lagradsremissen innehéller forslag till lagdndringar som syftar till att
genomfora det EG-direktiv om forfaranderegler och utvérderingskriterier
for bedomning av forviarv och 6kning av innehav inom finanssektorn
(2007/44/EG) som antogs 1 september 2007 (nedan kallat forvirvs-
direktivet).

Genom forvirvsdirektivet dndras ett antal andra EG-direktiv pa
finansmarknadsomradet i frdga om den provning som ska goéras vid vissa
storre forvarv av aktier eller andelar 1 kreditinstitut, virdepappersforetag
och forsékringsforetag (s.k. &garprovning). Bland annat innebdr
dndringarna en hogre grad av harmonisering 4n tidigare genom att det nu
anges vilka kriterier som de nationella myndigheterna fir véga in vid
dgarprovningen. Aven vissa formella bestimmelser om myndigheternas
handldggning harmoniseras ytterligare. Forvarvsdirektivet medfor att det
dr nodvandigt att dndra de svenska bestimmelserna om dgarprévning i
bl.a. forsdkringsrorelselagen (1982:713), lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

I lagradsremissen foreslds ocksé andra dndringar av bestimmelserna
om dgarprovning &n de som dr direkt motiverade av forvérvsdirektivet.
Dessa forslag syftar till att behélla en enhetlig reglering pa omradet.

Utover forslag till &dndring av dgarprovningsreglerna innehaller
lagradsremissen ocksé ett par forslag som géller investeringsfonder. Det
ar frdga dels om hur aktier som forvaltas 1 en fond ska behandlas vid
beddmningen av om fondbolagets moderforetag dr skyldigt att anméla en
forandring av ett storre aktieinnehav (s.k. flaggning), dels om en
mojlighet att ombilda en specialfond till en viardepappersfond.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 juli 2009.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om dndring i lagen (1972:262) om understddsfoéreningar,

2. lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),

3.lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
mstrument,

4. lag om dndring 1 lagen (1995:1570) om medlemsbanker,

5. lag om édndring 1 lagen (1996:1006) om anmélningsplikt avseende
viss finansiell verksambhet,

6. lag om dndring 1 lagen (1998:293) om utléndska forsékringsgivares
och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

7. lag om #ndring 1 lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument,

8. lag om &ndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

9.lag om dndring i lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska
pengar,

10. lag om 4ndring i lagen (2002:562) om elektronisk handel och andra
informationssamhéllets tjdnster,

11. lag om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

12.lag om é4ndring 1 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

13. lag om &ndring i lagen (2004:299) om inladningsverksambhet,

14. lag om &ndring i lagen (2005:405) om forsdkringsformedling,

15. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar,

16. lag om andring i lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden.



2 Lagtext
2.1

Hiarigenom foreskrivs att 26 ¢ §

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1972:262) om
understodsforeningar

lagen (1972:262) om under-

stodsforeningar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

26¢§'

En understodsférening  som
avses 1 26 a § forsta stycket skall
ha en god kontroll over afférs-
héndelser och avtal med andra
foretag inom forsdkringsgruppen
samt deras paverkan pa forening-
ens ekonomiska stéllning, si att
foreningens forméga att fullgora
sina forpliktelser inte dventyras.

Forsta stycket giller &dven
affirshindelser och avtal mellan
understodsforeningen  och  en
fysisk person som har ett kvali-
ficerat innehav 1 eller en nira
forbindelse med ett foretag inom
forsdkringsgruppen. 1 fraga om
vad som ar ett kvalificerat innehav
eller ndra forbindelse tillampas
1 kap. 96 och 9 ¢ §§ forsdkrings-
rorelselagen (1982:713).

En  understodsférening som
avses 1 26 a § forsta stycket ska ha
en god kontroll &ver affdrs-
héndelser och avtal med andra
foretag inom forsékringsgruppen
samt deras pdverkan pa forening-
ens ckonomiska stillning, sé att
foreningens formaga att fullgora
sina forpliktelser inte d&ventyras.

Forsta stycket giller &dven
affarshdndelser och avtal mellan
understodsforeningen  och  en
fysisk person som har ett
kvalificerat innehav i eller en nédra
forbindelse med ett foretag inom
forsakringsgruppen. 1 frdga om
vad som dr em ndra forbindelse
eller ett kvalificerat innehav
tillimpas 1 kap. 9c¢ och 9i§§
forsdkringsrorelselagen
(1982:713).

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.

! Senaste Lydelse 2000:624.



2.2
(1982:713)

Forslag till lag om dndring 1 forsékringsrorelselagen

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (1982:713)°

dels att 1 kap. 9a och 9d §§, 1 akap. 2§, 2 kap. 3 och 3d §§, 3 kap.
2,2a,2doch?2g§§ samt 19 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. 91§ och

3 kap. 2 h §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
9a§’

Med ett kvalificerat innehav
avses enligt denna lag ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget.

For skadef6rsdkring avses enligt denna lag med land ddr risken dr

beldigen

1. ndr forsakringen avser byggnad eller byggnad och dess innehall, till
den del byggnaden och innehéllet ticks av samma forsakring, det land

som egendomen &r beldgen i,

2. nér forsakringen avser
registreringspliktigt fordon, det
land dér fordonet 4r registrerat,
utom i det fall som avses 1 punkt 3,

3.ndr ett fordon som &r
registrerat 1 ett EES-land kops i
syfte att inforas och stadigvarande
brukas i ett annat EES-land, under
30 dagar fran det att fordonet
kommit 1 kdparens besittning, det
land till wvilket fordonet skall

2. nér forsdkringen avser
registreringspliktigt fordon, det
land dédr fordonet &r registrerat,
utom 1 det fall som avses 1 3,

3.ndr ett fordon som dr
registrerat i ett EES-land kops i
syfte att inforas och stadigvarande
brukas i ett annat EES-land, under
30 dagar fran det att fordonet
kommit 1 képarens besittning, det
land till vilket fordonet ska

" Jfr radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan direkt foérsékring dn livforsikring samt om dndring av
direktiv 73/239/EEG och 88/357/EEG (tredje direktivet om annan direkt férsdkring én
livforsakring) (EGT L 228, 11.8.1992, s. 1, Celex 31992L.0049), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/36/EG (EUT L 81, 20.3.2008, s. 69, Celex
32008L.0036), Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november
2002 om livforsdkring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1, Celex 32002L0083), senast dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/19/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 44,
Celex 32008L0019) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG av den 16
november 2005 om aterférsdkring och om dndring av radets direktiv 73/239/EEG och
92/49/EEG samt direktiven 98/78/EG och 2002/83/EG (EUT L 323, 9.12.2005, s. 1, Celex
32005L0068), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/37/EG
(EUT L 81, 20.3.2008, 5. 71, Celex 32008L0037).

? Lagen omtryckt 1995:1567.

? Senaste lydelse 2007:334. Andringen innebir bl.a. att forsta stycket upphivs.



inforas,

inforas,

4. nér forsdkringen har en giltighetstid av fyra manader eller mindre
och oberoende av forsdkringsklass ticker rese- eller semesterrisker, det
land dér forsdkringstagaren har tecknat forsdkringen,

5.1 andra fall &n de som omfattas av 1-4, om forsdkringstagaren dr en
fysisk person, det land dér forsdkringstagaren har sin vanliga vistelseort
eller, om forsikringstagaren &r en juridisk person, det land dir det
etableringsstille som forsiakringen géller 4dr beldget.

For livforsdkring avses enligt
denna lag med land ddr atagandet
skall fullgoras, om forsdkrings-
tagaren 4r en fysisk person, det
land dér forsdkringstagaren har sin

vanliga vistelseort eller, om
forsdkringstagaren dr en juridisk
person, det land didr det

etableringsstille som forsdkringen
giéller 4r beldget.

For livforsdkring avses enligt
denna lag med land ddr atagandet
ska _fullgoras, om forsdkrings-
tagaren dr en fysisk person, det
land dér forsdkringstagaren har sin

vanliga vistelseort eller, om
forsdkringstagaren dr en juridisk
person, det land ddr det

etableringsstille som forsdkringen
géller 4r belaget.

9d g*
En aktie som innchas av En aktie som innehas av
forsdkringsaktiebolaget sjalvt  forsdkringsaktiebolaget sjélvt
(egen aktie) eller av dess (egen aktie) eller av dess

dotterforetag skall inte rdknas med
nér det i lag eller bolagsordningen
for giltigt beslut eller for utdvande
av befogenhet foreskrivs samtycke
av dgare till en viss andel av
aktierna. En sddan aktie skall inte
heller riknas med vid
tillimpningen av bestdimmelser 1
lag eller bolagsordningen som
forutsatter att ndgon eller nigra
innehar en viss andel av aktierna
eller rosterna 1 bolaget.

* Senaste Lydelse 2000:67.

dotterforetag ska inte rdknas med
nir det enligt denna lag -eller
bolagsordningen for giltigt beslut
eller for utévande av befogenhet
krdvs samtycke av dgare till en
viss andel av aktierna. En sidan
aktie ska inte heller riknas med
vid tillimpningen av bestimmelser
1 denna lag eller bolagsordningen
som forutsdtter att nagon eller
nigra innehar en viss andel av
aktierna eller rosterna i bolaget.

9i§

Med ett kvalificerat _innehav
avses enligt denna lag ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mdojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget.

Vid bedomningen av om ett
innehav  dr  kvalificerat  ska
foljande bestimmelser i 4 kap.




lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tilldmpas:

—-29¢ forsta stycket 1 om
depabevis,

—4§ forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av
innehavet,

-5¢ andra  stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12§ 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
nagon annans rdakning,

— 13§ om aktier som ingar i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksa
tillimpas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter,  som  har
meddelats med stéd av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15§ 1
lagen (2007:528) om  vdirde-
pappersmarknaden, och

—om undantag  for  vissa
moderforetag, som har meddelats
med stod av 7 kap. 1 § 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i
de  bestammelser  som  ska
tillimpas enligt andra och tredje
styckena ska ocksa tillimpas for
andra andelar i foretag.

Aktier eller andelar som ett
vdrdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver
finansieringsrorelse innehar till
foljd av verksamhet enligt 2 kap.
1§ 6 lagen om vdrdepappers-
marknaden ska dock inte beaktas
vid bedomningen, under
forutsdtining att

1. rostrdtten inte utnyttjas eller
anvdnds pa annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,



samf

2. aktierna  eller  andelarna
avylttras inom ett ar fran forvdrvet.

Det som foreskrivs i femte
stycket ska gdlla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsdttningar av ett
utléndskt vdrdepappersforetag
eller av ett utldindskt kreditinstitut
som driver finansieringsrorelse.

1 a kap.

Ett europabolag som med stod
av artikel 8 1 SE-férordningen
beslutat att bolagets sdte skall
flyttas till Sverige far anstka om
koncession och stadfistelse av
bolagsordningen innan bolaget har
registrerats 1 Sverige. For en sddan
ansokan giller 2 kap. 3 § andra—
attonde styckena, 3 a-3 c, 4 och
5§§. Ansokan far provas innan
bolaget har registrerats i europa-
bolagsregistret.

2§’

Ett europabolag som med stod
av artikel 8 1 SE-férordningen
beslutat att bolagets sdte ska
flyttas till Sverige far ansdéka om
koncession och stadfdstelse av
bolagsordningen innan bolaget har
registrerats i Sverige. For en sddan
ansOkan giller 2 kap. 3 § andra—
nionde styckena, 3 a-3 ¢, 4 och
5§§. Ansokan far prévas innan
bolaget har registrerats i europa-
bolagsregistret.

2 kap.

3§°
Stiftarna  skall anstka om Stiftarna ~ ska  anséka om
koncession samt upprdtta en koncession samt uppritta en
bolagsordning som skall  bolagsordning som ska stadféstas.
stadffistas.

Ansokan om koncession och stadfistelse av bolagsordning provas av
Finansinspektionen. Arenden som dr av principiell betydelse eller av
sérskild vikt provas dock av regeringen.

Till ansokan skall fogas en plan
for den tilltinkta verksamheten.
Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om vad
verksamhetsplanen skall innehdlla.

Till en ans6kan ska det fogas en
plan for den tilltinkta verksam-

heten. Regeringen eller den
myndighet som regeringen
bestimmer far meddela fore-

skrifter om vad verksamhetsplanen
ska innehalla.

Vid behandlingen av en anstkan om stadfistelse av bolagsordning
provas att bolagsordningen Overensstimmer med denna lag och med
andra forfattningar samt om och 1 vad man sdrskilda bestimmelser
behovs med hinsyn till omfattningen och arten av bolagets verksamhet.

Bolagsordningen skall stadfédstas

* Senaste lydelse 2006:533.
® Senaste lydelse 2006:533.

Bolagsordningen ska stadfistas



och koncession beviljas, om

och koncession beviljas, om

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2.det kan antas att de som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav 1 bolaget inte kommer att
motverka de krav pa verksamheten
i bolaget som avses i 1 och dven i
ovrigt dr ldmpliga att utova ett
vasentligt inflytande over led-
ningen av ett forsdkringsbolag och

3. de som avses ingd 1 bolagets
styrelse och vara verkstillande
direktor eller dennes stillfore-
tridare har de insikter och den
erfarenhet som maéste krdvas av
den som deltar i ledningen av ett
forsidkringsbolag och dven 1 Gvrigt
ar lampliga for en sddan uppgift.

Bolagsordningen far inte stad-
fdistas och koncession inte beviljas,
om det kan antas att

1. nagon som i vdsentlig madn
har asidosatt sina skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angelcigenheter eller
giort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget,
eller

2. ledningen i ett forsdkrings-
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingféretag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget inte uppfyller de
krav som stdlls pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 7 a kap. 9a §
denna lag respektive 5 kap. 16 §
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella konglo-
merat.

2.den som kommer att ha ett

kvalificerat innehav 1 bolaget
bedoms ldamplig att utdéva ett
vasentligt inflytande over led-
ningen av ett forsdkringsbolag,
och

3. de som avses ingé i styrelsen
for bolaget och vara verkstillande
direktor i det, eller dennes still-
foretridare, har de insikter och den
erfarenhet som maste krivas av
den som deltar 1 ledningen av ett
forsdkringsbolag och dven 1 6vrigt
ar lampliga for en sddan uppgift.

Vid bedomningen enligt femte
stycket 2 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skdl att
anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka att forsdkringsbolagets
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar  bolagets verksamhet,
eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett forsdkringsholdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska det vid bedomningen
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av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 7 a kap.
9a§ denna lag respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om bolaget kommer att ha ndra forbindelser med nédgon annan, far
bolagsordningen stadfdstas och koncession beviljas endast om
forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av forsdkringsbolaget.

Koncession beviljas tills vidare eller, om sérskilda omstdndigheter
foranleder detta, for bestimd tid, hogst tio ar, och dérutover till det
lopande riakenskapsarets slut. Koncession fér inte vigras av det skélet att
det inte behdvs nagot ytterligare forsékringsbolag.

Vid  forlingning av  en
koncession som har beviljats ett
forsakringsbolag for bestimd tid
samt vid #&ndring av en bolags-
ordning eller av en beviljad
koncession  tillimpas  forsta—
attonde styckena.

Vid  forldngning av  en
koncession som har beviljats ett
forsakringsbolag for bestimd tid
samt vid 4ndring av en bolags-
ordning eller av en beviljad
koncession tillimpas  forsta—
nionde styckena.

3dg§’

Om teckningen av aktier innebdr
att ndgon som inte har provats
enligt 3§ fidgrde stycket 2 eller
femte stycket kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget, far
detta inte bildas utan att prévning
gbrs. Om personen inte anses
lamplig far bolaget inte bildas.

Om teckningen av aktier innebér
att ndgon som inte har provats
enligt 3§ femte stycket 2 samt
sjdtte och sjunde styckena kommer
att ha ett kvalificerat innehav i
bolaget, far detta inte bildas utan
att provning goérs. Om personen
inte anses ldmplig far bolaget inte
bildas.

3 kap.

28"

Aktier kan fritt 6verlatas och férvérvas, om ndgot annat inte foljer av
bestimmelserna i detta kapitel eller 1 6vrigt av lag.

Ett direkt eller indirekt forvirv
av aktier 1 ett forsdkrings-
aktiebolag, som medfor att
forviarvarens sammanlagda inne-
hav utgor ett kvalificerat innehav
enligt 1kap. 9a§, far ske bara
efter tillstind av Finansinspek-
tionen. Detsamma géller forvérv
som innebdr att ett kvalificerat

7 Senaste lydelse 1996:753.
# Senaste lydelse 2006:533.

Ett direkt eller indirekt forvirv
av aktier 1 ett forsdkrings-
aktiebolag, som medfor att
forvirvarens sammanlagda inne-
hav utgor ett kvalificerat innehav
enligt 1kap. 9i§, far ske bara
efter tillstind av Finansinspek-
tionen. Detsamma géller forvirv
som innebdr att ett kvalificerat
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innehav okas sa att det uppgar till
eller overstiger 20, 33 eller 50
procent av aktiekapitalet eller
rostetalet for samtliga aktier eller
sa att forsdkringsaktiebolaget blir
dotterforetag.

Tillstdind enligt andra stycket
skall ha meddelats fore forvirvet.
Om fOrvarv har gjorts genom
bodelning, arv, testamente, bolags-
skifte eller pa annat liknande sitt,
kravs 1 stdllet tillstand for att
forvirvaren skall fa behdlla de
aktier som erhéllits. Forvérvaren
skall ansoka om tillstand till ett
sddant forvérv inom sex mdnader
efter det att aktierna erhallits.

Tillstdind skall ges till forvarv
som avses 1 andra och tredje
styckena, om det kan antas att
forvarvaren inte kommer att
motverka de krav pa verksamheten
i bolaget som avses i 2kap. 3§
femte  stycket I  och om
forvdrvaren dven i oOvrigt dr
lamplig att utdova ett vésentligt
inflytande Over ledningen av ett
forsikringsbolag.

Tillstand  far inte ges, om
Jforvirvaren

1. i vdsentlig man har asidosatt
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
eller

2.dr ett forsdkringsholding-
foretag eller ett blandat finansiellt

innehav okas sa att det uppgar till
eller overstiger 20, 30 eller 50
procent av aktiekapitalet eller
rostetalet for samtliga aktier eller
sa att forsdkringsaktiebolaget blir
dotterforetag.

Tillstdnd enligt andra stycket
ska ha meddelats fore forvirvet.
Ansékan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvarv har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa annat lik-
nande satt, krdvs 1 stéllet tillstand
for att forvédrvaren ska fa behalla
de aktier som erhéllits. Forvérv-
aren ska ansodka om tillstand till ett
sadant forvdrv inom sex manader
efter det att aktierna erhallits.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
Jullstindig ansokan kommit in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansékan
har tagits emot.

Tillstdnd ska ges till forvarv som
avses 1 andra och tredje styckena,
om forvirvaren bedoms 1amplig att
utdva ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett forsdkringsbolag
och det kan antas att det tilltinkta
forviirvet dr ekonomiskt sunt.

Vid bedomningen enligt femte
stycket ska forvirvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

l.om den som till folid av
forvirvet kommer att inga i
styrelsen for forsdkringsbolaget
eller vara verkstdillande direktor i
det, eller vara ersdttare for nagon
av dem, har tillrdcklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av ett forsdkringsbolag och dven i
ovrigt dr ldamplig for en sadan
uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
forvirvaren kommer att motverka
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holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sadant foretag
enligt 7akap. 9a§ denna lag
respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Om forvirvet skulle leda till
néra forbindelser mellan
forsdkringsbolaget och  nédgon
annan, skall tillstind ges endast
om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av forsdkrings-
bolaget.

Inspektionen far foreskriva en
viss tid inom vilken ett forvirv
skall genomféras.

att forsdkringsbolagets verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med denna lag och andra
Jforfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

3. om det finns skdl att anta att
forvdirvet har samband med eller
kan &ka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5§
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om  forvirvaren  dr et
forsdakringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
ska det vid bedomningen av
forvirvarens —anseende  sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 7 a kap.
9ag§ denna lag respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn o&ver finansiella konglo-
merat.

Vid bedomningen ska hédnsyn tas
till  forvdrvarens sannolika
paverkan pa forsdkringsbolaget.

Om forvérvet skulle leda till
ndra forbindelser mellan forsik-
ringsbolaget och ndgon annan, ska
tillstand ges endast om
forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av forsdkrings-
bolaget.

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvirv som
avses i andra och tredje styckena
ska meddelas inom 60 arbetsdagar
efter det att den bekrdftelse som
avses i [fjdarde stycket skickades
(bedomningsperioden). Om in-
spektionen begdr kompletterande
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Inspektionen  skall  meddela
beslut i ett drende enligt andra
eller tredje stycket inom tre
manader fran det att ansokan om
tillstand gjordes.

Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sa stor
del av ett kvalificerat innehav att
det aterstdende innchavet kommer
att understiga nagon av de i 2§
angivna granserna skall underritta
Finansinspektionen om detta.

uppgifter kan bedomningsperioden
forldngas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirv som
avses i andra och tredje styckena,
om  inspektionen inte  inom
bedomningsperioden har meddelat
beslut i fraga om ansékan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand till ettt forvarv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvarvet  ska
genomforas.  Inspektionen  far
besluta att forlinga tiden.

2a$

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav eller en sé
stor del av ett kvalificerat innehav
att det Aaterstiende innehavet
kommer att understiga ndgon av
de 1 2§ angivna gridnserna ska
skriftligen  underritta  Finans-
inspektionen om detta.

2d¢§’

Finansinspektionen far besluta
att dgaren till ett kvalificerat
innehav av aktier vid stimman inte
far foretrdda fler aktier 4n som
motsvarar ett innehav som inte ir
kvalificerat om dgaren

L. utovar eller kan antas komma
att utova sitt inflytande pa ett sdtt
som motverkar de krav pad
verksamheten i forsdkringsbolaget
som avses i 2kap. 3§ femte
stycket 1,

2.1 vésentlig man har asidosatt
skyldigheter 1 nédringsverksamhet
eller 1 andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
eller

3.4r ett forsdkringsholding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och dess ledning

? Senaste lydelse 2006:533.

Finansinspektionen far besluta
att dgaren till ett kvalificerat
innehav av aktier vid stimman inte
far foretrdda fler aktier &n som
motsvarar ett innehav som inte ir
kvalificerat

l.om dgaren motverkar eller
kan antas komma att motverka att
forsdkringsbolagets  verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattmingar som reglerar bola-
gets verksamhet,

2. om dgaren 1 vdsentlig mén har
asidosatt skyldigheter i nérings-
verksamhet eller 1  andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet,

3. om dgaren &r ett forsdkrings-
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingféretag och dess
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inte uppfyller de krav som stélls pd
ledningen 1 ett sddant foretag
enligt 7akap. 9a§ denna lag
respektive  Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sédrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

ledning inte uppfyller de krav som
stdlls pd ledningen i ett sadant
foretag enligt 7 a kap. 9 a § denna
lag respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan &ka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5§
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvditt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om dgaren till ett kvalificerat innehav av aktier har underlatit att
ansdka om tillstdnd till ett forviarv som avses i 2§, far inspektionen
besluta att dgaren vid stdmman inte far foretrdda aktierna till den del de

omfattas av ett krav pa tillstand.

Om ndgon 1 strid med ett beslut av inspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier, far innehavaren inte foretrida aktierna vid stdimman till
den del innehavet star i strid med beslutet.

Finansinspektionen far foreldgga dgare som avses 1 forsta stycket att

avyttra sa stor del av aktierna att innehavet dérefter inte &r kvalificerat.
En dgare som avses i andra eller tredje stycket far foreldggas att avyfttra
sa stor del av aktierna att innchavet inte star i strid med inspektionens

beslut.

Aktier som omfattas av ett
forbud eller foreldggande enligt
denna  paragraf  skall inte
medriknas ndr det  fordras
samtycke av dgare till en viss del
av aktierna 1 bolaget for att ett
beslut skall bli giltigt eller en
befogenhet skall fa utovas, sévida
inte forvaltare har forordnats enligt
2¢8.

Aktier som omfattas av ett
forbud eller foreliggande enligt
denna paragraf ska inte medridknas
ndr det fordras samtycke av dgare
till en viss del av aktierna i bolaget
for att ett beslut ska bli giltigt eller
en befogenhet ska fi4 wutdvas,
savida inte  forvaltare  har
forordnats enligt 2 ¢ §.

2g§10

Fragan om tillstind fir avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES om ett forvirv enligt 2§

' Senaste lydelse 2006:533.

Fragan om tillstind enligt 2 §
andra stycket far avgoras forst
efter samrdd med  behorig
myndighet 1 ett annat land inom
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andra stycket skulle innebdra att
forsdkringsbolaget  blev  dotter-
foretag eller kom under kontroll
av

l.ett 1 det landet auktoriserat
forsakringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller viardepappersforetag,

EES om forvdirvaren dr

l.ett 1 det landet auktoriserat
forsdkringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller vardepappersforetag, eller ett
i det landet hemmahorande
forvaltningsbolag som ddr har
tillstand att driva verksamhet
enligt bestimmelserna i radets
direktiv  85/611/EEG av den
20 december 1985 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara virde-
papper  (fondforetag)'',  senast
dndrat genom Europaparlamentets

och rédets direktiv 2008/18/EG ',

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avses i 1.

2hys

Regeringen far meddela fore-
skrifter om handldggningen av till-
standsdrenden enligt 2 §.

19 kap.

1§13

Finansinspektionen ska utova tillsyn Over att verksamheten i ett
forsdkringsbolag bedrivs i1 enlighet med denna lag och andra forfattningar
som reglerar forsdkringsbolagets niaringsverksamhet.

Inspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta med
motsvarande utldndska tillsyns-
myndigheter och  Europeiska
gemenskapernas kommission 1 den
utstrickning som  foljer av
Sveriges medlemskap 1 Europeiska
unionen.

Inspektionen ska i sin tillsyns-
verksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande
utldndska tillsynsmyndigheter och

Europeiska gemenskapernas
kommission 1 den utstrdckning
som foljer av Sveriges

medlemskap 1 Europeiska unionen.

Nir ett forsékringsbolag har paborjat sin verksambhet, ska styrelsen och
verkstédllande direktdren genast underritta Finansinspektionen om det.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 juli 2009.

""EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
"2EUT L 76, 19.3.2008, 5. 42 (Celex 32008L0018).

3 Senaste lydelse 2008:102.
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2.1 frdga om ansokningar enligt 2 kap. 3 § eller 3 kap. 2 § andra och
tredje styckena som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens
ikrafttradande ska dldre bestdmmelser gélla.

3.Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier 1 ett
forsdkringsaktiebolag 1 sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit
skyldig att ansoka om tillstdnd enligt 3 kap. 2 § andra stycket om
aktierna hade forvédrvats efter lagens ikrafttrddande ska, om tillstdnd inte
tidigare har meddelats, anméla sitt innehav till Finansinspektionen senast
den 2 november 2009.
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23 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' att 3 kap. 1 och 3 §§ samt 4 kap. 16 och 17 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument® ska ha féljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
1§’

Om ett foretag som star under
tillsyn av Finansinspektionen vill
ingd avtal med é&garen till ett
finansiellt instrument om att
foretaget skall ha ratt att forfoga
over det finansiella instrumentet
for egen rdkning, skall avtalet
slutas  skriftligen 1 en for
dndamalet  sdrskilt  uppréttad
handling som i nagon ldsbar och
varaktig form é&r tillgénglig for
parterna. Detsamma giller om
foretaget medverkar till ett sédant
avtal mellan andra parter. Det
forfogande som avses skall anges
noggrant.

Om ett foretag som star under
tillsyn av Finansinspektionen vill
ingd avtal med d&dgaren till ett
finansiellt instrument om att
foretaget ska ha ritt att forfoga
over det finansiella instrumentet
for egen rdkning, ska avtalet slutas
skriftligen 1 en for #dndamélet
sarskilt uppréttad handling som i
ndgon ldsbar och varaktig form ar
tillgénglig for parterna. Detsamma
giller om foretaget medverkar till
ett sédant avtal mellan andra
parter. Det forfogande som avses
ska anges noggrant.

Forsta stycket giller inte om foretagets motpart eller parterna i ett avtal

som foretaget medverkar till &dr

1. ett annat foretag som stir under tillsyn av Finansinspektionen eller
ett utldndskt foretag inom EES som 1 sitt hemland far driva jamforbar
verksamhet och som star under betryggande tillsyn av myndighet eller

annat behorigt organ,

2. Riksgildskontoret eller ett utlindskt offentligt organ inom EES som
ar ansvarigt for eller deltar 1 forvaltningen av statsskulden eller &r
behorigt att fora konton for kunders rdkning,

3. Riksbanken eller en utlindsk centralbank imom EES, inklusive

Europeiska centralbanken,

4.en multilateral utvecklingsbank, Banken for internationell
betalningsutjimning, Internationella valutafonden eller Europeiska

investeringsbanken, eller
5.ett sddant kreditinstitut som

5. ett saddant kreditinstitut som

! Ifr Buropaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande
av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 32002L.0047) samt
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109), &ndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/22/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 50, Celex 32008L0022).

? Lagen omtryckt 1992:558.
? Senaste lydelse 2006:1376.
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anges 1 forteckningen i artikel 2 i
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut

anges i forteckningen 1 artikel 2 1
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut

(omarbetning)’,  senast dndrat

genom Europaparlamentets och
radets divektiv 2007/44/EG>.

(omarbetning).

3§°

Om ett sadant foretag som avses i 1 § forsta stycket har fatt finansiella
instrument som pant, far foretaget i sin tur pantsitta eller overlata
pantritten bara tillsammans med den fordran som de utgér pant {or. For
aterpantsittning eller dverlatelse pd annat sétt fordras sddant avtal som
anges i 1 § forsta stycket. Aterpantsittning eller dverlételse fir inte ske
for hogre belopp eller pé stringare villkor &n vad som giller hos
panthavaren.

Forsta stycket géller inte om pantsittaren dr

1. ett annat foretag som star under tillsyn av Finansinspektionen eller
ett utldndskt foretag inom EES som i sitt hemland far driva jamférbar
verksamhet och som star under betryggande tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ,

2. Riksgéldskontoret eller ett utlindskt offentligt organ inom EES som
ar ansvarigt for eller deltar 1 forvaltningen av statsskulden eller &r
behorigt att fora konton for kunders rakning,

3. Riksbanken eller en utlindsk centralbank inom EES, inklusive
Europeiska centralbanken,

4.en multilateral utvecklingsbank, Banken fo6r internationell
betalningsutjdimning, Internationella valutafonden eller Europeiska
investeringsbanken, eller

5.ett séddant kreditinstitut som
anges 1 forteckningen 1 artikel 2 1

5.ett sddant kreditinstitut som
anges 1 forteckningen 1 artikel 2 1

Europaparlamentets och radets Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14  direktiv 2006/48/EG.
Juni 2006 om rdtten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning).
4 kap.
16 §’
Ett  moderforetag  till  ett Ett  moderforetag  till  ett

fondbolag behover inte ldgga
samman sitt innehav av aktier med
aktier som ingdr 1 en
vdrdepappersfond som forvaltas
av bolaget enligt lagen (2004:46)

fondbolag behover inte ldgga
samman sitt innehav av aktier med
aktier som ingar 1 en
investeringsfond som forvaltas av
bolaget enligt lagen (2004:46) om

*EUT L 177, 30.6.2006, 5.1 (Celex 320061.0048).
*EUT L 247, 21.9.2007, 5.1 (Celex 32007L0044).

8 Senaste lydelse 2006:1376.
7 Senaste lydelse 2007:365.



om investeringsfonder, om bolaget
utnyttjar rostritten for aktierna
oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa
tillampas pa moderforetag till ett
sddant  forvaltningsbolag  som
avses i 1kap. 6§ forsta stycket
lagen om investeringsfonder, i
friga om aktier som bolaget
forvaltar i enlighet  med
bestdmmelserna 1 rddets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper
(fondforetag), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv  2005/1/EG. Detsamma
giller aktier som forvaltas av ett
motsvarande forvaltningsbolag
som inte har sdte i en stat inom
EES.

investeringsfonder, om bolaget
utnyttjar rostritten for aktierna
oberoende av moderforetaget.

Forsta  stycket ska  ocksa
tillimpas pd moderforetag till ett
sddant  forvaltningsbolag  som
avses 1 1kap. 6§ forsta stycket
lagen om investeringsfonder, 1
friga om aktier som bolaget
forvaltar 1 enlighet  med
bestdimmelserna i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra foOrfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
1 Overlatbara vérdepapper
(fondforetag)®,  senast  #ndrat
genom Europaparlamentets och
radets  direktiv  2008/18/EG’.
Detsamma  gidller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
forvaltningsbolag som inte har séte
1 en stat inom EES.

Ett moderforetag till ett vdrdepappersinstitut som har tillstdnd enligt
2 kap. 1§ 4 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden behover inte
ldgga samman sitt innehav av aktier med innehav av aktier som

viardepappersinstitutet  forvaltar

vérdepappersinstitutet

for  enskilda  kunder, om

1. bara far utnyttja rostritten for aktierna enligt skriftliga instruktioner
eller ser till att individuella portfoljférvaltningstjénster utfors oberoende
av alla andra tjénster och i enlighet med 8 kap. 1, 10 och 21-23 §§ lagen

om virdepappersmarknaden, och

2. utnyttjar rostrétten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa
tillimpas pd ett moderforetag till
ett utlandskt vidrdepappersforetag
som avses 1 4 kap. 1§ lagen om
viardepappersmarknaden som har
tillstand att tillhandahalla sadan
portfoljforvaltning som avses 1
artikel 4.1.9 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om

Forsta  stycket ska  ocksa
tillimpas pa ett moderforetag till
ett utlindskt vérdepappersforetag
som avses 1 4 kap. 1§ lagen om
virdepappersmarknaden som har
tillstind att tillhandahilla sédan
portfoljforvaltning som avses 1
artikel 4.1.9 1 Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om

SEGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).

1% Senaste lydelse 2007:535.



indring av  raddets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG, senast dndrat genom
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2006/31/EG, i fréga om
aktier som virdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma  géller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
utléndskt virdepappersforetag som
inte har séte 1 en stat inom EES.

indring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och réadets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG'"', senast indrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG", i fraga om
aktier som virdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma  giéller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
utldndskt vérdepappersforetag som
inte har séte i en stat inom EES.

Denna lag triader 1 kraft den 1 juli 2009.

""EUT L 145, 30.4.2004, 5. 1 (Celex 32004L0039).
2 EUT L 76, 19.3.2008, s. 33 (Celex 32008L0010).
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24 Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1570) om

medlemsbanker

Hirigenom foreskrivs' att 2 kap. 5 § lagen (1995:1570) om medlems-

banker ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

En nybildad medlemsbank skal/
anmélas for registrering senast
fyra ménader fran det att den fick
tillstand att driva bankrorelse.

58°

En nybildad medlemsbank ska
anmélas for registrering senast
fyra ménader fran det att den fick
tillstand att driva bankrorelse.

For registrering kravs att medlemsbanken har minst tre medlemmar
och att dessa har betalt in insatsbelopp enligt stadgarna.
For registrering av en medlemsbank krivs att banken har ett s& stort

startkapital som foreskrivs i1 3 kap
finansieringsrorelse.

Om teckning av insatser innebér
att nigon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
eller andra stycket lagen om bank-
och finansieringsrérelse kommer
att ha ett kvalificerat innehav 1
banken, far denna inte bildas utan
att provning gors. Om personen
inte anses lamplig, far banken inte
bildas.

. 7§ lagen (2004:297) om bank- och

Om teckning av insatser innebér
att nigon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
samt andra och tredje styckena
lagen om bank- och
finansieringsrorelse kommer att ha
ett kvalificerat innehav 1 banken,
far denna inte bildas utan att
provning gors. Om personen inte

anses lamplig, fir banken inte
bildas.

Fridgan om medlemsbankens bildande har fallit, om anmaélan f{or
registrering inte har skett inom den tid som anges 1 forsta stycket eller om
registreringsmyndigheten genom beslut som har vunnit laga kraft har
avskrivit en sddan anmélan eller végrat registrering. I sddant fall svarar
styrelseledamoterna  solidariskt for aterbetalningen av insatser och
uppkommen avkastning, med avdrag for kostnader pa grund av atgérder
enligt 6 § forsta stycket tredje meningen.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 juli 2009.

2.1 frdga om provning enligt 2 kap. 5 § fjdrde stycket av en anmélan
som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttraddande ska
dldre bestdmmelser gélla. Hanvisningarna i 2 kap. 5 § fjarde stycket till
bestdimmelser 1 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ska
da avse de bestimmelsernas lydelse fore den 1 juli 2009.

" Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksambhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s.1,
Celex 320061.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s.1, Celex 32007L0044).

% Senaste lydelse 2004:318.
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2.5 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1996:1006) om
anmélningsplikt avseende viss finansiell verksamhet

Héarigenom foreskrivs att 3 § lagen (1996:1006) om anmélningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet' ska ha féljande lydelse.

Lydelse enligt bet. 2008/09:JulUl3  Foéreslagen lydelse

38§

Den som 1 visentlig utstrickning har &sidosatt skyldigheter i
ndringsverksamhet eller som har gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet far inte dgna sig &t verksamhet som &dr anméilningspliktig
enligt 2 § forsta stycket. For en juridisk person géller detta forbud den
som har ett kvalificerat innehav av andelar 1 den juridiska personen eller
ingdr 1 dess ledning.

Med kvalificerat innehav avses Med ert kvalificerat innehav
ett direkt eller indirekt dgande i  avses detsamma som i 1 kap. 5§
det  finansiella institutet, om 14 lagen (2004:297) om bank- och
innehavet representerar tio  finansieringsrorelse.
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mdojliggor ett vdsentligt inflytande
over ledningen av institutet.

Niér ett finansiellt institut som anmalt sin verksamhet enligt 2 § forsta
stycket far kdnnedom om att férédndringar har skett i den krets som anges
1 forsta stycket, ska institutet snarast anméla fordndringen till
Finansinspektionen. Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i
institutet, ska den juridiska personen snarast anméila &ndringar av vilka
som ingar i dess ledning till inspektionen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.

' Lagen omtryckt 2004:319.
Senaste lydelse av lagens rubrik 2004:319.
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2.6

Forslag till lag om dndring i lagen (1998:293) om

utldndska forsdkringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige

Hirigenom foreskrivs att 4 kap. 5 § lagen (1998:293) om utlidndska
forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige' ska

ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
5§

En forsékringsgivare fran tredje
land skall beviljas koncession och
dess foretrddare skall godkinnas,
om ansdkan uppfyller de krav som
stélls 14 § och

En forsékringsgivare fran tredje
land ska beviljas koncession och
dess foretrddare ska godkédnnas,
om ansOkan uppfyller de krav som
stdlls i 4 § och

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven 1
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2.det kan antas att den som
kommer att ha ett sddant kvali-
ficerat innehav 1 en forsdkrings-
givare som avses i 1kap. 9a§
forsta stycket forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713) inte motverkar
de krav pa verksamheten hos
forsdkringsgivaren som avses i 1
och denne dven i ovrigt dr 1dmplig
att utdva ett visentligt inflytande
over ledningen av en
forsakringsgivare och

3.den som avses vara foretré-
dare for forsdkringsgivaren eller, i
de fall ddr foretrddaren &r en
juridisk person, vara dess ombud
har tillrdckliga insikter och
erfarenheter for att delta 1 ledning-
en hos en forsdkringsgivare och
dven 1 Ovrigt 4r lamplig for en
sadan uppgift. Koncession far inte
beviljas, om det kan antas att
nagon som i vdsentlig man har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angelcigenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2005:1123.
% Senaste lydelse 1999:602.

2.den som kommer att ha ett
sadant kvalificerat innehav 1 en
forsdkringsgivare som avses 1
1 kap. 9i§ forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713) bedoms lamplig
att utova ett visentligt inflytande
over ledningen av en forsdkrings-
givare, och

3.den som avses vara fore-
tradare  for  forsdkringsgivaren
eller, 1 de fall dédr foretrddaren &r
en juridisk person, wvara dess
ombud har tillrdckliga insikter och
erfarenheter for att delta 1
ledningen hos en forsékringsgivare
och &dven 1 Ovrigt ar 1dmplig for en
sadan uppgift.



kvalificerat  innehav i  en
Jforsdkringsgivare.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 2 av om en innehavare dr
ldmplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skdl att
anta att

1. innehavaren kommer att mot-
verka att  forsdkringsgivarens
verksamhet drivs pa ett scitt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Koncession far inte végras av det skilet att det inte behdévs nagon
ytterligare forsékringsgivare.

Koncession beviljas tills vidare eller, om det finns sédrskilda
omsténdigheter, for bestdmd tid, hogst tio &r, och dirutéver till det
l6pande rakenskapsérets slut.

Koncession skall meddelas 1 Koncession ska meddelas 1
enlighet med den indelning som enlighet med den indelning som
anges 1 2kap. 3a och 3b§§ anges i 2kap. 3a och 3bg§§
torsakringsrorelselagen. forsakringsrorelselagen.

1. Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansokningar om koncession enligt 4 kap. 1 § som har
kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande ska é&ldre
bestimmelser gilla. Hénvisningen i1 4 kap. 5 § forsta stycket 2 till 1 kap.
9 a § forsta stycket forsakringsrorelselagen (1982:713) ska da avse den
bestdmmelsens lydelse fore den 1 juli 2009.
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2.7 Forslag till lag om dndring i lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 3§, 2 kap. 2 § och 9kap. 1 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument ska ha féljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder:

central vdrdepappersforvarare: foretag som har auktorisation enligt
2 kap. att kontofora finansiella instrument 1 avstimningsregister,

avstdmningsbolag:  sddant  avstimningsbolag som avses i
aktiebolagslagen (2005:551) eller forsdkringsrorelselagen (1982:713),

emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

kontoforande institut: den som av en central virdepappersforvarare
medgetts rétt att vidta registreringsatgirder i avstdimningsregister,

finansiellt instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,

skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd f6r allmidn

omsittning,

vdrdepappersinstitut: detsamma som 1 1kap. 5§ 27 lagen om

vérdepappersmarknaden,

kvalificerat innehav: ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget, och

koncern: detsamma som 1 1 kap.
11 och 12 §§ aktiebolagslagen,
varvid det som sdgs om
moderbolag skall tillimpas &dven
pd andra juridiska personer &n
aktiebolag.

kvalificerat innehav: detsamma
som i lkap. 5§ 18 lagen om
vdrdepappersmarknaden, och

koncern: detsamma som i 1 kap.
11 och 12 §§ akticbolagslagen,
varvid det som sdgs om
moderbolag ska tilldmpas dven pa
andra juridiska personer &n
aktiebolag.

2 kap.

28

Auktorisation som central vérdepappersforvarare far meddelas ett
svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk foérening endast om
1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

annan forfattning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav

som anges i1 §,

! Senaste lydelse 2007:548.
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3.det kan antas att den som
kommer att ha ett kvalificerat
innchav 1 foretaget inte motverkar
en sund utveckling av verksam-
heten i foretaget och denne dven i
ovrigt dr lamplig att utdova ett
vésentligt inflytande over
ledningen av en central vérde-
pappersforvarare,

4.den som avses inga i
foretagets  styrelse eller vara
verkstillande direktor eller dennes
stallforetrddare  har  tillridcklig
insikt och erfarenhet for att delta 1
ledningen av en central
virdepappersforvarare och dven i
Ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift,

3.den som kommer att ha ett
kvalificerat innechav 1 foretaget
bedoms lamplig att utéva ett
vésentligt inflytande over led-
ningen av en central virdepappers-
férvarare,

4. den som avses inga 1 styrelsen

for  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
dennes stillforetridare, har

tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av en central
vérdepappersforvarare och dven i
ovrigt dr lamplig for en saddan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor som 1 6vrigt anges 1 denna lag.

Auktorisation  som  central
vdrdepappersforvarare far inte
meddelas, om det kan antas att
nagon som i vdsentlig man har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldigenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett
kvalificerat innehav i foretaget.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skdl att
anta att

1. innehavaren kommer att mot-
verka att den centrala virde-
pappersforvararens — verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattmingar som reglerar
[foretagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5§
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 S eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

En auktorisation far forenas med villkor och begrinsas till att avse
vissa finansiella instrument eller begréinsas pé annat sétt.

Till ans6kan om auktorisation
skall fogas en plan over den
tilltinkta verksamheten.

Till en ansékan om auktorisation
ska det fogas en plan Over den
tilltinkta verksamheten.
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9 kap.

Centrala vérdepappersforvarare
star under tillsyn av Finans-
inspektionen. I  frdga  om
upplysningsskyldighet, dgarprév-
ning, bedrivandet av tillsynen och
avgifter till Finansinspektionen
tillampas 23 kap. 1, 2, 7, 11, 12
och 14 §§ och 15 § 1, 3 och 4 samt
24 kap. 1§, 3-648S, 7§ forsta
stycket 1 och 2, andra och tredje
styckena samt 8—10§§ lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden pa motsvarande sitt.

1§°

Centrala virdepappersforvarare
star under tillsyn av Finans-
inspektionen. I fraga om upplys-
ningsskyldighet,  fillsyn ~ och
avgifter till Finansinspektionen
tillampas 23 kap. 1, 2, 7, 11, 12
och 148§ och 15§ 1, 3 och 4
lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden  pd  mot-
svarande sitt. [ fraga om dgar-
prévning tilldmpas det som gdller
for clearingorganisationer enligt
24 kap. 1 och 3-6§s, 7§ forsta

stycket 1, 2 och 4, andra och
tredje styckena samt 8-10§§
samma lag pa motsvarande sditt.
Regeringen far i fraga om
centrala  vdrdepappersforvarare
meddela foreskrifter om hand-
ldiggningen av tillstandsdrenden
enligt 24 kap. 1, 3 och 3ag§
lagen om  vdrdepappersmark-
naden.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansdkan om auktorisation enligt 2 kap. 2 § eller om
tillstand till forvarv enligt 9 kap. 1 § denna lag jamford med 24 kap. 1§
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden ska &ldre bestimmelser
gilla om ansOkan har kommit in till Finansinspektionen fore lagens
ikrafttrddande. Hanvisningen i1 9 kap. 1 § till bestimmelser 1 24 kap.
lagen om vérdepappersmarknaden ska di avse de bestdimmelsernas
lydelse fore den 1 juli 2009.

3. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier eller andelar i en
central viardepappersforvarare i sddan omfattning att han eller hon skulle
ha wvarit skyldig att anstka om tillstdind enligt 9 kap. 1§ denna lag
jamford med 24kap. 1§ forsta stycket lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden om aktierna eller andelarna hade forvirvats efter
lagens ikrafttridande ska, om tillstind inte tidigare har meddelats,
anmila sitt innehav till Finansinspektionen senast den 2 november 2009.

% Senaste lydelse 2007:548.

29



2.8 Forslag till lag om &ndring 1 inkomstskattelagen

(1999:1229)

Hérigenom foreskrivs att 17 kap. 15 §, 39 kap. 20 § och 48 kap. 18 §
inkomstskattelagen (1999:1229)' ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

17 kap.

Sammanlédggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder ska inte leda till att
deldgarna ska ta upp en intikt.

Efter en sadan ombildning anses
som anskaffningsvirde for de nya
andelarna det anskaffningsvirde
som sammanlagt gillde for de
dldre andelarna. Om en fond delas
och den skattskyldige fér andelar i
mer 4n en nybildad fond, ska det
anskaffningsvirde som géllde for
de dldre andelarna fordelas pa de
nya andelarna i forhallande till
dessa nybildade fonders vérde vid
delningen.

15§

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder ska inte leda till att
deldgarna ska ta upp en intdkt.
Detsamma  gdller  ndr  en
specialfond ombildas  till en
vdrdepappersfond.

Efter en sammanldiggning eller
delning anses som anskaffnings-
virde for de nya andelarna det
anskaffningsvidrde som samman-
lagt géllde for de dldre andelarna.
Om en fond delas och den
skattskyldige fir andelar i mer 4n
en nybildad fond, ska det
anskaffningsvidrde som gillde for
de dldre andelarna fordelas pa de
nya andelarna i forhdllande till
dessa nybildade fonders virde vid
delningen.

Bestimmelser om fonderna finns 1 39 kap. 20 §.

39 kap.

Sammanléggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om inve-
steringsfonder ska inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.

20 §

Sammanléggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om inve-
steringsfonder ska inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.
Detsamma  gdller  ndr  en
specialfond  ombildas  till en
vdrdepappersfond.

Den eller de nya fonderna intrdder i den eller de upphorda fondernas
skattemdssiga situation nér det géller tillgdngarnas anskaffningsutgift och
annat som péverkar en kapitalvinstberdkning.

Ritt att dra av och skyldighet att ta upp skatt som avser tiden fore
ombildningen 6vergar till den eller de nybildade fonderna. Vid delning

' Lagen omtryckt 2008:803.
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fordelas réttigheterna och skyldigheterna mellan de nybildade fonderna i
forhallande till fondernas vérde vid delningen.

48 kap.

Sammanliggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna.

Efter en sadan ombildning anses
som anskaffningsutgift for de nya
andelarna det sammanlagda om-
kostnadsbelopp som skulle ha
anviants om de &ldre andelarna
hade avyttrats. Om en fond delas
och den skattskyldige far andelar i
mer dn en nybildad fond, ska det
sammanlagda omkostnadsbeloppet
fordelas pd de nya andelarna i
forhédllande till dessa nybildade
fonders vérde vid delningen.

Vad som sédgs 1 forsta och andra
styckena géller &dven sadana
utldndska investeringsfonder som
har bildats 1 enlighet med radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva
investeringar i dverlatbara vérde-
papper (fondforetag), senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG, och
som hor hemma i en stat inom
Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomrddet om  samman-
laggningen eller delningen har
skett 1 enlighet med lagstiftningen
1 den berorda staten.

18 §

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna. Detsamma giiller ndr
en specialfond ombildas till en
vdrdepappersfond.

Efter en sammanldggning eller
delning anses som anskaffnings-
utgift for de nya andelarna det
sammanlagda omkostnadsbelopp
som skulle ha anvints om de dldre
andelarna hade avyttrats. Om en
fond delas och den skattskyldige
far andelar i mer dn en nybildad
fond, ska det sammanlagda
omkostnadsbeloppet fordelas pa
de nya andelarna 1 forhéllande till
dessa nybildade fonders virde vid
delningen.

Det som sdgs 1 forsta och andra
styckena giller &dven sddana
utldndska investeringsfonder som
har bildats 1 enlighet med réadets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for  kollektiva
investeringar 1 6verlatbara vérde-
papper  (fondforetag)®,  senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/18/EG”,
och som hér hemma i en stat inom
Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomraddet om  samman-
laggningen eller delningen har
skett 1 enlighet med lagstiftningen
1 den berdrda staten.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009 och tilldimpas forsta gdngen vid

2010 ars taxering.

*EGT L 375,31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
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2.9 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2002:149) om utgivning av
elektroniska pengar

dels att 1 kap. 2 § och 2 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 3 §, av f6ljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
2§’
I denna lag avses med I denna lag betyder

elektroniska pengar: ett penningvirde som representerar en fordran pa
utgivaren och som, utan att finnas pa ett individualiserat konto, &r lagrat
pa ett elektroniskt medium och godkénns som betalningsmedel av andra
foretag dn utgivaren,

institut for elektroniska pengar: ett svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening som har fatt tillstdind enligt denna lag att ge ut
elektroniska pengar,

kvalificerat innehav: ett direkt kvalificerat innehav: detsamma
eller indirekt dgande i ett foretag, som [ lkap. 5§ 14 lagen
om innehavet representerar tio (2004:297) om  bank-  och
procent eller mer av kapitalet eller  finansieringsrorelse,
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vdsentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

[filial: ett avdelningskontor med sjédlvstindig forvaltning, varvid dven
ett utlindskt foretags etablering av flera driftsstédllen 1 Sverige anses som
en enda filial,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Vidare skall enligt denna lag ett Vidare ska enligt denna lag ett
institut for elektroniska pengar och  institut for elektroniska pengar och
ett annat foretag anses ha nira ett annat foretag anses ha néra
forbindelser, om forbindelser, om

1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterforetag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar éver minst 20 procent av samtliga
roster 1 det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgér moderforetag till det
andra eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2000/46/EG av den 18 september 2000 om
ratten att starta och driva affirsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn
av sadan verksamhet (EGT L 275, 27.10.2000, s. 39, Celex 32000L0046) och
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta
och driva verksamhet 1 kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1, Celex
320061.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2007/44/EG
(EUT L 247,21.9.2007, s. 1, Celex 32007L0044).

? Senaste lydelse 2004:328.
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3. bada foretagen &r dotterforetag till eller har en likartad forbindelse
med en och samma juridiska person eller stir i ett motsvarande
forhallande till en och samma fysiska person.

Nira forbindelser har dven en fysisk person och ett institut for

elektroniska pengar, om
1. den fysiska personen

a) dger minst 20 procent av kapitalet i institutet,

b) disponerar ver minst 20 procent av samtliga roster i institutet, eller

¢) pa annat sitt har sddant inflytande Gver institutet att personens
stéllning motsvarar den som ett moderforetag har 1 forhallande till ett

dotterforetag, eller

2. det finns en annan likartad forbindelse mellan denna person och

institutet.

2 kap.

2§’

Tillstand att ge ut elektroniska pengar far ges till ett svenskt aktiebolag
eller en svensk ekonomisk férening endast om
1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag och andra

forfattningar,

2. det finns skl att tro att den planerade verksamheten kommer att ha
en sund administration och redovisning som mojliggor tillrdcklig intern

kontroll,

3. det finns skdl att tro att den
som kommer att ha ett kvalificerat
innehav 1 institutet inte kommer att
motverka en sund utveckling av
verksamheten i institutet och dven
i ovrigt dr lamplig att utova ett
vésentligt inflytande over
ledningen av ett institut,

4. den som skall ingé 1 institutets
styrelse eller vara verkstillande
direktor  eller dennes  still-
foretrddare har tillrdcklig insikt
och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett institut for
elektroniska pengar och dven 1
Ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift, och

3.den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav 1 institutet
bedoms lamplig att utova ett
vasentligt inflytande over
ledningen av ett institut,

4. den som ska inga i styrelsen
for institutet eller vara verk-
stiallande direktor i detr eller
dennes stallforetradare, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett institut
for elektroniska pengar och dven i
Ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor som i Ovrigt anges 1 denna lag och
foreskrifter som meddelats med stéd av lagen.

Tillstand att ge ut elektroniska
pengar far inte ges om det finns
skdl att tro att

1. nagon som i vdsentlig
utstrdickning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet

? Senaste lydelse 2006:1384.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skdl att
anta att

33



eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i institutet, eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i institutet inte uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§  lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora
exponeringar respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

1. innehavaren  kommer  att
motverka att institutets verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattmingar som reglerar
institutets verksambhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5§
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag, ska det vid bedomningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora expo-
neringar respektive 5kap. 16§
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om institutet kommer att ha ndra forbindelser med ndgon annan, far
tillstdnd ges endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av

Institutet.

8 kap.

38

Regeringen far i fraga om
institut for elektroniska pengar
meddela foreskrifter om
handldggningen av  tillstands-
drenden enligt 14 kap. 1, 2 och
2 b §s lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

1. Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.
2.1 frdga om ansdkningar om tillstand enligt 2 kap. 1§ att ge ut
elektroniska pengar eller om tillstand till forvarv enligt 6 kap. 10 § denna
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lag jamford med 14kap. 1§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska &dldre bestdmmelser gilla om ansékan har
kommit 1in till Finansinspektionen f6re lagens ikrafttridande.
Hianvisningarna i 6 kap. 10 § till bestammelser i lagen om bank- och
finansieringsrorelse ska da avse de bestdmmelsernas lydelse fore den
1 juli 2009.

3. Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier eller andelar 1 ett
institut for elektroniska pengar i sddan omfattning att han eller hon skulle
ha varit skyldig att anséka om tillstdnd enligt 6 kap. 10 § denna lag
jamford med 14 kap. 1 § forsta stycket lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse om aktierna eller andelarna hade forvérvats efter
lagens ikrafttridande ska, om tillstind inte tidigare har meddelats,
anméla sitt innehav till Finansinspektionen senast den 2 november 2009.
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2.10 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2002:562) om
elektronisk handel och andra informationssamhaillets

tjinster

Hirigenom foreskrivs' att 6 § lagen (2002:562) om elektronisk handel
och andra informationssamhéllets tjanster ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6§

Bestdmmelserna i 3—5 §§ dr inte tilldmpliga pa

1. till&tligheten av marknadsforing genom icke begird e-post,

2. utgivning av elektroniska pengar av sddana aktiebolag eller
ekonomiska foreningar som enligt 2 kap. 6 § lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar undantagits frdn den lagens

bestdmmelser,

3. reklam for fondandelar enligt
artikel 44.2 i rédets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara virdepapper (fond-
foretag),

4. sédana krav for forsdkrings-
verksamhet genom  sekundir-
etablering eller gransover-
skridande verksamhet som avses 1
avdelning IV 1 rddets direktiv
92/49/EEG av den 18 juni 1992
om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan
direkt forsékring &n livforsdkring
samt om dndring av direktiv
73/239/EEG och 88/357/EEG och
avsnitt IV i radets direktiv
92/96/EEG av den 10 november
1992 om samordning av lagar och

3. reklam for fondandelar enligt
artikel 44.2 1 radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
1 overldtbara virdepapper (fond-
foretag)’, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/18/EG,

4. sadana krav for forsdkrings-
verksamhet genom  sekundér-
etablering eller gransdver-
skridande verksamhet som avses 1
avdelning IV 1 radets direktiv
92/49/EEG av den 18 juni 1992
om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan
direkt forsékring dn livforsidkring
samt om &ndring av direktiv
73/239/EEG och 88/357/EEG*,
senast dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv

2008/36/EG”, och avdelning IV i

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2000/31/EG av den 8 juni 2000 om vissa
rittsliga aspekter pa informationssamhdllets tjanster, sirskilt elektronisk handel, pa den inre
marknaden (”Direktiv om elektronisk handel”) (EGT L 178, 17.7.2000, s. 1,Celex

32000L0031).

EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
*EGT L 228, 11.8.1992, s. 1 (Celex 319921.0049).
*EUT L 81, 20.3.2008, s. 69 (Celex 32008L.0036).
SEGT L 345, 19.12.2002, s. 1 (Celex 32002L0083).
"EUT L 76, 19.3.2008, s. 44 (Celex 32008L.0019).
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andra forfattningar som avser
direkt  livforsdkring och om
dandring av direktiven 79/267/EEG
och 90/619/FEG,

Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/83/EG av den
5 november 2002 om livforsdk-
ring®,  senast dndrat  genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/19/EG’,

5. sadana krav for obligatoriska skadeforsékringar som avses 1 artikel

30.2 i radets dircktiv 92/49/EEG,

6. avtalsforpliktelser vid konsumentavtal,

7. upphovsritt och nirstaende réttigheter, skydd for kretsmonster for
halvledarprodukter och industriellt réttsskydd, eller

8. formkrav for avtal som skapar eller Overfor rittigheter 1 fast

egendom.

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.
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2.11 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2004:46) om
investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' att 8kap. 2§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.
28
En investeringsfond far inte En vdrdepappersfond far inte

ombildas till ndgon annan typ av  ombildas till en specialfond.
fond eller foretag for kollektiva
investeringar.

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.

' Jfr radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara viardepapper
(fondféretag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L.0611), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/18/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 42, Celex
32008L0018).
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2.12 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att 1 kap. 5§, 3 kap. 2§, 10 kap. 3 § samt 14 kap. 1-3 och 6 §§
ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inf6ras tre nya paragrafer, 1 kap. 5 a §, 14 kap.
2 b § och 16 kap. 2 §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
5§°
I denna lag betyder

1. anknutet _foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestdr i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera
kreditinstitut, vdrdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utldndska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ectt akticbolag som har fatt tillstind att driva
bankrorelse,

4. behorig myndighet. en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn dver utldndska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. filial: ett avdelningskontor
med  sjilvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlandskt
kreditinstituts etablering av flera
driftstdllen skall anses som en
enda filial,

6. filial: ett avdelningskontor
med  sjdlvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlindskt
kreditinstituts etablering av flera

driftstdllen ska anses som en enda
filial,

7. finansiellt _institut: ett foretag som inte &r kreditinstitut,
viardepappersbolag, institut for elektroniska pengar cller motsvarande
utldndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva vérdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, eller

¢) driva en eller flera av de verksamheter som anges 1 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap. 1 §,

8. hemland: det land dar ett foretag har fatt tillstand till rorelse som

avses 1 denna lag,
9. kapitalbas: detsamma som

3 kap. lagen (2006:1371) om

kapitaltidckning och stora exponeringar,

" Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksambhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 320061.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1, Celex 32007L0044).

% Senaste lydelse 2007:563.
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10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag,

11. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fétt tillstdnd att driva
finansieringsrorelse,

12. kreditmarknadsforening: en ekonomisk forening som har fatt
tillstdnd att driva finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsforetag:  kreditmarknadsbolag  och  kredit-

marknadsforening,

14. kvalificerat __innehav: et
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet
representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr  ett
vésentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

14. kvalificerat __innehav: et
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sdtt som anges i Saf
representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr et
visentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

15. medlemsbank: en ekonomisk forening som avses 1 lagen

(1995:1570) om medlemsbanker,

16. sparbank: ett féretag som avses i sparbankslagen (1987:619),

17. startkapital: det kapital som
definieras 1 artikel 57 a och b 1
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut
(omarbetning),

17. startkapital: det kapital som
definieras i artikel 57 a och b 1
Europaparlamentets och réadets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning)®,  senast dndrat

genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG",

18. utldndskt bankforetag: ett utlindskt foretag som 1 hemlandet har

tillstdnd att driva bankrérelse,

19. utléindskt kreditforetag: ett utlandskt foretag som 1 hemlandet har
tillstand att driva finansieringsrorelse, och
20. utléindskt kreditinstitut: ett utlindskt bankforetag och ett utldndskt

kreditforetag.

S5af$

Vid bedomningen av om ett
innehav utgor ett kvalificerat
innehav enligt 5 § 14 ska foljande
bestimmelser i 4 kap. lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument tilldmpas.

—-2§ forsta stycket 1 om
depabevis,

—4¢§ forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning  av

*EUTL 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L.0048).
*EUT L 247, 21.9.2007, s. 1 (Celex 32007L0044).
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innehavet,

—-5§ andra  stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12§ 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
nagon annans rdkning,

— 13§ om aktier som ingar i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksa
tillimpas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter,  som  har
meddelats med stod av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15§ 1
lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, och

—om  undantag  for  vissa
moderforetag, som har meddelats
med stéd av 7 kap. 1 § 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i
de  bestammelser  som  ska
tillimpas enligt forsta och andra
styckena ska ocksa tillimpas for
andra andelar i foretag.

Aktier eller andelar som ett
vdrdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver finansi-
eringsrorelse innehar till folid av
verksamhet enligt 2 kap. 196
lagen om vdrdepappersmarknaden
ska dock inte beaktas vid
bedomningen, under forutsdttning
att

1. rostrdtten inte utnyttjas eller
anvdnds pa annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna  eller  andelarna
avyttras inom ett ar fran forvdrvet.

Det som foreskrivs i fjdrde
stycket ska gdlla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsdttningar av ett
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utléndskt vdrdepappersforetag
eller av ett utlindskt kreditinstitut
som driver finansieringsrorelse.

3 kap.

Ett svenskt foretag skall ges
tillstand att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse, om

2§’

Ett svenskt foretag ska ges
tillstand att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse, om

1. bolagsordningen, stadgarna eller reglementet stimmer 6verens med
denna lag och andra forfattningar och i Ovrigt innehaller de sérskilda
bestdimmelser som behdvs med hénsyn till omfattningen och arten av den

planerade verksamheten,

2. det finns skil att anta att den planerade rérelsen kommer att drivas
enligt bestdmmelserna 1 denna lag och andra forfattningar som reglerar

foretagets verksamhet,

3. det finns skdl att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att fi ett kvalificerat
innechav 1 foretaget

a) inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pa ett scitt som dr
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utova ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett kreditinstitut, och

4.den som skall ingd i
foretagets  styrelse eller vara
verkstillande dircktor, cller vara
ersidttare for nagon av dem, har
tillriacklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av ett
kreditinstitut och &ven i Gvrigt ar
lamplig f6r en sddan uppgift.

Tillstand far inte ges, om

1. nagon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska ange-
ldgenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet har eller

* Senaste lydelse 2006:1387.

3.den som har eller kan
forvintas komma att f4 ett
kvalificerat innehav 1 foretaget
bedoms lamplig att utova ett
vésentligt inflytande over led-
ningen av ett kreditinstitut, och

4. den som ska ingd i styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
vara erséttare for nidgon av dem,
har tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av ett
kreditinstitut och dven 1 Ovrigt ar
lamplig for en sadan uppgift.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skdl att
anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka  att  kreditinstitutets
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet,
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kan forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav i foretaget,
eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingféretag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i foretaget inte uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§  lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdirskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i foretaget dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag, ska det vid bedomningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora expo-
neringar respektive 5kap. 16§
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om foretaget har eller kan férvéntas komma att f& nira forbindelser
med nigon annan, far tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av foretaget.

10 kap.

Om teckning av aktier innebédr
att ndgon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
eller andra stycket kommer att ha
ett  kvalificerat  innehav 1
bankaktiebolaget, far bolaget inte
bildas utan att en sddan prévning
av aktietecknaren gors. Om denne
vid den provningen inte anses
lamplig, far bolaget inte heller
bildas.

® Senaste lydelse 2005:932.

38°

Om teckning av aktier innebdr
att nagon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
samt andra och tredje styckena
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bankaktiebolaget, far
bolaget inte bildas utan att en
sddan prévning av aktietecknaren
gors. Om denne vid den
provningen inte anses ldmplig, far
bolaget inte heller bildas.
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14 kap.

1§

Ett direkt eller indirekt forvérv av aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut, som medf6r att forvarvarens sammanlagda innehav utgor
ett kvalificerat innehav, far ske bara efter tillstind av Finansinspektionen.
Detsamma géller férvirv som innebdér att ett kvalificerat innehav dkas

1.s& att det uppgér till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

2. sé att institutet blir dotterforetag.

Tillstdind enligt forsta stycket
skall inhamtas fore forviarvet. Om
forvarvet har gjorts genom
bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pd annat lik-
nande satt, krdvs 1 stillet tillstind
for att férvirvaren skall fa behalla
aktierna eller andelama. Forvarv-
aren skall da ansdka om tillstand
inom sex manader efter férvarvet.

Tillstdind skall ges till forvirv
som avses 1 1 § om det finns skdl
att anta att férvirvaren

1. inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
Jforfattningar som reglerar insti-
tutets verksamhet, och

2. dven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande dver
ledningen av ett kreditinstitut.

Tillstand far inte ges, om
forvdrvaren

1. i vdsentlig utstrdickning har
asidosatt  sina  skyldigheter i

1.s& att det uppgér till eller
overstiger 20, 30 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

Tillstdnd enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvirvet.
Ansokan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvérvet har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller p&d annat lik-
nande sétt, krdvs i stillet tillstdnd
for att forvirvaren ska fi behdlla
aktierna eller andelarna. Forvérv-
aren ska da ansoka om tillstand
inom sex ménader efter forvirvet.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
Sfullstindig ansokan kommit in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansokan
har tagits emot.

g7
Tillstdnd ska ges till forvirv som
avses 1 1§, om forvirvaren
bedoms lamplig att utdva ett
vésentligt inflytande over
ledningen av ett kreditinstitut och
det kan antas att det tilltinkta
forvirvet dr ekonomiskt sunt.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket ska forvdrvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

I.om den som till folid av
forvirvet kommer att ingd i

’ Senaste lydelse 2006:1387. Andringen innebir bl.a. att fjirde och femte styckena upphivs.
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ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

2. dr ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sadant foretag
enligt 9 kap. 13§  lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn dver finansiella
konglomerat.

styrelsen for kreditinstitutet eller
vara verkstdllande direktor i det,
eller vara ersdttare for nagon av
dem, har tillrdcklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av ett kreditinstitut och dven i
ovrigt dr lIldmplig for en sadan
uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
forvirvaren kommer att motverka
att kreditinstitutets rorelse drivs
pa ett sdtt som dr forenligt med
denna lag och andra forfattningar
som reglerar institutets verk-
samhet, och

3. om det finns skdl att anta att
forvirvet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

Om forvirvaren dr ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag ska det
vid bedomningen av forvdrvarens
anseende sdrskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som
stalls pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 9kap. 13§ lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16§ lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella

konglomerat.
Vid bedomningen ska hdnsyn tas
till  forvdrvarens sannolika

paverkan pa  verksamheten i
kreditinstitutet.
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Om forvérvet skulle leda till nédra forbindelser mellan kreditinstitutet
och ndgon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av institutet.

Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forvdirv
skall genomforas.

Finansinspektionen skall med-
dela beslut i ett drende enligt
denna paragraf inom tre manader
fran det att ansokan om tillstand
gjordes.

2a8?

Fragan om tillstind fir avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES om ett forvirv enmligt 2§
skulle innebdra att kreditinstitutet
blev dotterforetag till eller kom
under kontroll av

l.ett 1 det landet auktoriserat
utldndskt kreditinstitut, foretag for
elektroniska pengar, forsakrings-
foretag eller virdepappersforetag,

Fragan om tillstdnd enligt 2 § fér
avgoras forst efter samrad med
behorig myndighet 1 ett annat land
inom EES om forvdrvaren dr

l.ett i det landet auktoriserat
utlandskt kreditinstitut, foretag for
elektroniska pengar, forsikrings-
foretag eller virdepappersforetag,
eller ett i det landet hemma-
horande  forvaltningsbolag som
ddr  har tillstand att  driva
verksamhet enligt bestdmmelserna
i radets direktiv 85/611/EEG av
den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i overlat-
bara virdepapper (fondforetag)®,
senast dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2008/18/EG",

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avses 1 1.

¥ Senaste lydelse 2006:543.

2bg

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forviry som
avses i 1§ ska meddelas inom 60
arbetsdagar efter det att den

*EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
" EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).



Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar 1 ett kreditinstitut eller en
sa stor del av ett sadant
kvalificerat innehav att innchavet
dédrigenom kommer att understiga
nagon av de i 1§ forsta stycket
angivna granserna skall underrétta
Finansinspektionen om det.

Finansinspektionen far besluta
att den som har ett kvalificerat
innchav av aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut vid stimman inte far
foretrdda fler aktier eller andelar
4an som motsvarar ett innehav som
inte ar kvalificerat, om
innehavaren

1. motverkar eller kan antas
komma att motverka att
kreditinstitutets rorelse drivs pa ett
sdtt som #r forenligt med denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar institutets verksambhet,

2.1 vésentlig utstrickning har
asidosatt sina  skyldigheter 1

' Senaste lydelse 2006:1387.

bekrdftelse som avses i 1 § tredje
stycket skickades (bedomnings-
perioden). Om Finansinspektionen
begdr kompletterande uppgifter
kan  bedomningsperioden  for-
ldngas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirvet, om
inspektionen inte inom bedom-
ningsperioden har meddelat beslut
i fraga om ansékan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand till ettt forvarv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom vilken forvdrvet ska genom-
foras. Inspektionen far besluta att
forldnga tiden.

38§

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav av aktier
eller andelar 1 ett kreditinstitut
eller en si stor del av ett saddant
kvalificerat innehav att innchavet
ddarigenom kommer att understiga
ndgon av de i 1§ forsta stycket
angivna grinserna ska skriftligen
underrdtta Finansinspektionen om
det.

6 §11

Finansinspektionen far besluta
att den som har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut vid stimman inte far
foretrada fler aktier eller andelar
4n som motsvarar ett innchav som
inte ar kvalificerat

l.om innehavaren motverkar
eller kan antas komma att
motverka  att  kreditinstitutets
verksamhet drivs pé ett sitt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar institutets verksamhet,

2.om innehavaren 1 visentlig
utstrackning har 4sidosatt sina
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nédringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

3.4r ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stélls péd
ledningen i ett sadant foretag
enligt 9 kap. 13§ lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar respektive
5kap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

skyldigheter i néringsverksamhet
eller 1 andra  ckonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3.om innehavaren A ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stélls pé ledningen 1 ett
sddant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar
respektive  Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan &ka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5§
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvditt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3 S eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, mm.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansOkt om tillstand till ett forvéarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om ndgon 1 strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte fretrida
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet stir i strid

med beslutet.

16 kap.

2§

Regeringen  far meddela
foreskrifter om handldggningen av
tillstandsdrenden enligt 14 kap. 1,
2och2bgsy.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.
2.1 frdga om ansokningar om tillstdnd enligt 3 kap. 2 § eller 14 kap.
1 § som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttradande

ska dldre bestdammelser gilla.
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3. Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut i sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig
att ansoka om tillstdnd enligt 14 kap. 1 § forsta stycket om aktierna hade
forvarvats efter lagens ikrafttrddande ska, om tillstand inte tidigare har
meddelats, anmaéla sitt innehav till Finansinspektionen senast den
2 november 2009.
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2.13 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2004:299) om

inldningsverksamhet

Héarigenom foreskrivs att 6§ lagen (2004:299) om inldnings-

verksamhet ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6§

Den som 1 visentlig utstrickning har &sidosatt skyldigheter i
nédringsverksamhet eller 1 andra ekonomiska angeldgenheter eller som har
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet fir inte ha ett kvalificerat
innehav 1 ett foretag som driver inldningsverksamhet eller ingd i

foretagets ledning.

Med kvalificerat innechav avses
ett direkt eller indirekt dgande i
foretaget, om innehavet
representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars maojliggor ett
vasentligt inflytande over
ledningen av foretaget.

Néar ett foretag som driver
inldningsverksamhet far kinnedom
om att fordndringar har skett 1 den
krets som har ett kvalificerat
innchav 1 foretaget eller ingér i
dess ledning, skall foretaget
snarast anméila fordndringen till
Finansinspektionen. Om en
juridisk person har ett kvalificerat
innchav 1 foretaget, skall den
juridiska personen snarast anméla
dndringar av vilka som ingar i1 dess
ledning till inspektionen.

Med kvalificerat innehav avses
detsamma som i lkap. 5§ 14

lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrirelse.

Nér ett foretag som driver
inléningsverksamhet far kinnedom
om att fordndringar har skett i den
krets som har ett kvalificerat
innehav 1 foretaget eller ingar 1
dess ledning, ska foretaget snarast
anmdila forandringen till
Finansinspektionen. Om en
juridisk person har ett kvalificerat
innehav 1 foretaget, ska den
juridiska personen snarast anméla
dndringar av vilka som ingdr i dess
ledning till inspektionen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.
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2.14 Forslag till lag om dndring i lagen (2005:405) om
forsdkringsformedling

Hirigenom foreskrivs' att 1kap. 10§ lagen (2005:405) om
forsdkringsformedling ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
10 §
I denna lag betyder

1. anknuten forsdkringsformedlare:

a) en svensk fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med ett
eller flera forsékringsforetag om att férmedla forsdkringsprodukter, om
dessa produkter inte konkurrerar med varandra och avtalet innebédr att
forsakringsforetaget dr ansvarigt for ren formogenhetsskada som drabbar
en kund, en forsdkringsgivare eller ndgon som hirleder sin ritt fran
kunden till foljd av att formedlaren uppséatligen eller av oaktsamhet
asidosétter sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §, eller

b)en svensk fysisk eller juridisk person som utdvar
forsdkringsformedling vid sidan av sin huvudsakliga yrkesverksamhet
och som har triffat avtal med ett eller flera forsidkringsforetag om att
formedla forsdkringsprodukter, om dessa produkter utgér ett komplement
till varor som levereras eller tjdnster som tillhandahalls inom ramen for
denna huvudsakliga yrkesverksamhet och avtalet innebdr att
forsdkringsforetaget dr ansvarigt for ren formogenhetsskada som drabbar
en kund, en forsdkringsgivare eller ndgon som hirleder sin ritt fran
kunden till foljd av att formedlaren uppsatligen eller av oaktsamhet
asidositter sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

2. behorig myndighet: en utlindsk myndighet eller annat utlandskt
organ som har behorighet att besluta om tillstdnd for eller registrering av
utlindska forsdkringstormedlare eller att utova tillsyn Over sddana
férmedlare,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. filial:

a) ett avdelningskontor med sjédlvstindig forvaltning,

b) en svensk fysisk eller juridisk person som star under ledning och
kontroll av en utldndsk forsdkringstormedlare, som har fullmakt att vidta
for formedlaren bindande réttshandlingar med tredje man och som har ett
varaktigt uppdrag frén férmedlaren, eller

¢) en fysisk eller juridisk person som star under ledning och kontroll av
en svensk forsdkringsformedlare, som har fullmakt att vidta for
formedlaren bindande réttshandlingar med tredje man och som har ett
varaktigt uppdrag fran formedlaren,

5. forsdkringsformediare: en svensk fysisk eller juridisk person som &r
registrerad enligt denna lag,

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om
forsakringstormedling (EGT L 9, 15.01.2003, s. 3, Celex 32002L0092).
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6. hemland: det land déir en utlindsk forsdkringsformedlare har sitt

hemvist,

7. kvalificerat innehav: ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vasentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

8. moderbolag: detsamma som 1i
1 kap. 9§ forsta—tredje styckena
forsakringsrorelselagen
(1982:713),

7. kvalificerat _innehav:  det-
samma som i lkap. 9i§

forsdkringsrorelselagen
(1982:713),

8. moderbolag: detsamma som 1
1 kap. 9§ forsta—tredje styckena
forsdkringsrorelselagen,

9. stora risker: detsamma som i 2 a kap. 4 § tredje och fjarde styckena

forsékringsrorelselagen,

10. svensk _ fysisk person: en
fysisk person som har sitt hemvist
1 Sverige och som utdvar sin
verksamhet hir,

11. svensk juridisk person: en
juridisk person som har sitt
hemvist 1 Sverige, och

10. svensk _ fysisk person: en
fysisk person som har sin hemvist
1 Sverige och som utdvar sin
verksamhet hir,

11. svensk juridisk person: en
juridisk person som har sin
hemvist 1 Sverige, och

12. utldndsk forsdkringsformediare: en utlandsk fysisk eller juridisk

person som 1 sitt hemland
torsakringsférmedling.

ar registrerad for att utdva

Denna lag triader 1 kraft den 1 juli 2009.
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2.15 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' att 1kap. 3§ lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder

. anknutet _foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestdr i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i1 ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

2. behorig myndighet. Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utévar tillsyn éver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utldndska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgdng 1 balansrikningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller &taganden utanfor
balansrdkningen,

5. finansiellt _holdingforetag: ett finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingféretag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat och

a)som har minst ett dotterforetag som dr kreditinstitut,
virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar cller motsvarande
utlandskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgérs av sddana
foretag som avses 1 a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt eller utlindskt foretag som inte &r
kreditinstitut, vérdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utldndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

¢) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden,

' Ifr Buropaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksambhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1, Celex 32007L.0044) och Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag
och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L0049), dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/23/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 54,
Celex 32008L0023).

% Senaste lydelse 2007:570.
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7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utfardar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag, som inte &r dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingféretag som &r etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utldndskt
moderforetag som inte dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utlindskt foretag, finansiellt
holdingf6retag eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 §
3 lagen om sérskild tillsyn &ver finansiella konglomerat, men som har
minst ett dotterféretag som dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utlindskt foretag,

10. institut:  kreditinstitut och 10. institut:  kreditinstitut och

virdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav f{or
virdepappersforetag och kredit-
institut (omarbetning),

virdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for
virdepappersforetag och  kredit-
institut  (omarbetning)®, dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/23/EG",

12. kreditinstitut:  bank,  kreditmarknadsforetag och  Svenska

skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut
(omarbetning),

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och réadets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning)’, senast dndrat

genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG°,

14. moderinstitut inom EES: ett institut eller motsvarande utldndskt
foretag som auktoriserats inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlandskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sédant

foretag, och

b) inte &dr dotterforetag till ett annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som é&r etablerat inom EES,

15. operativa _ risker: risker

for forluster till f6ljd av inte

dndamalsenliga eller inte fungerande interna forfaranden eller system
eller pé grund av ménskliga fel eller yttre héndelser, samt réttsliga risker,

*EUTL 177, 30.6.2006, s. 201 (Celex 32006L0049).
*EBUT L 76, 19.3.2008, s. 54 (Celex 32008L0023).
*EUTL 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L.0048).
®EUT L 247,21.9.2007, 5. 1 (Celex 32007L.0044).
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16. riskvikt: en procentsats som beskriver en risknivd hos en
exponering,

17. virdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom
den kreditrisk som dr forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp 1 delar, och som har féljande egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet ar
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av
exponeringar, och

b) prioriteringen av  delarna b) prioriteringen av  delarna
avgor hur forluster fordelas under avgor hur forluster fordelas under
den tid transaktionen eller den tid transaktionen eller
programmet pagar, programmet pagar, och

18. vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind att
driva véardepappersrorelse enligt lagen om virdepappersmarknaden.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2009.
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2.16 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

Hirigenom  foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

dels att 1 kap. 5§, 3 kap. 1 och 2 §§, 12 kap. 2 och 3 §§, 19 kap. 3 och
4 §§ samt 24 kap. 1-4 och 7 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infGras tre nya paragrafer, 1kap. 5a§ samt
24 kap. 3 aoch 12 §§, av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
58
I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal
med ettt svenskt  vérdepappersinstitut  eller ettt  utldndskt
virdepappersforetag som hoér hemma inom EES om att for bara detta
instituts eller foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjdnster,

2. behérig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och 1 sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i dvrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utéva tillsyn Over utlindska virdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utéva tillsyn 6ver emittenter vars
overlatbara virdepapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som
har fatt tillstind enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
att driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

a) pa clearingdeltagarnas vignar gora avrikningar 1 frdga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala 1 svensk
eller utlindsk valuta,

b) genom att trdda in som part eller som garant ta dver ansvaret for att
torpliktelserna fullgérs, eller

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av
radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1, Celex 32004L.0039), senast dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/10/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 33,
Celex 32008L0010).
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¢) pd annat visentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom Overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om marknader for
finansiella _instrument. Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader f6r finansiella
instrument och om &ndring av
raddets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av rddets
direktiv 93/22/EEG, senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/31/EG,

7. direktivet om marknader {6r
finansiella _instrument. Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader f6r finansiella
instrument och om é&ndring av
radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av radets
direktiv 93/22/EEG?, senast 4ndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/10/EG”,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,
9. emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i1 frdga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor
med  sjdlvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utldndskt
virdepappersforetags etablering av
flera driftstidllen i Sverige skall
anses som en enda filial,

10. filial: ett avdelningskontor
med  sjdlvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlindskt
virdepappersforetags etablering av
flera driftstidllen i Sverige ska
anses som en enda filial,

11. genomférandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomforande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/39/EG  vad giller
dokumenteringsskyldigheter f{or vérdepappersforetag, transaktions-
rapportering, dverblickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella
instrument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet®,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kop- och sdljintressen 1
finansiella instrument fran tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsmaéssiga regler — sa att detta leder till avslut,

13. hemland. det land dér ett foretag har fatt tillstand att driva sadan
verksamhet som avses 1 denna lag,

14. investeringstidnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som 1 3 kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar,

16. koncern: detsamma som 1 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer 4n aktiebolag,

*EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 33 (Celex 32008L0010).
*EUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R1287).
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17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrérelse fran filial i

Sverige,

18. kvalificerat _innehav:  ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mgjliggdor  ett
visentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

18. kvalificerat _innehav:  ett
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sdtt som anges i Sa§
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor  ett
visentligt inflytande over

ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sddan kund som avses 1 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor ecller mojliggér sammanférande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument fran tredje man — regelméssigt, inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sé att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjdnster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett vérdepappersbolag de verksamheter som anges 1 2 kap. 3 och
4 88,

b) for en bors de verksamheter som anges 1 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som 1 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk _internhandlare: virdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sdtt handlar for egen rdkning
genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform,

25. utldndskt vdrdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

26. véirdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fétt tillstind
enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse och som inte dr ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. vdrdepappersinstitut: virdepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva véardepappersrorelse och
utlindska foretag som driver vdrdepappersrorelse fran filial 1 Sverige,

28. vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesméssigt
tillhandahalla investeringstjdnster eller utfora investeringsverksambhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om dndring av direktiv

29. dppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angiende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper &dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om dndring av direktiv
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2001/34/EG.

2001/34/EG°,  dndrat  genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/22/EG®.

Sa$

Vid bedomningen av om ett
innehav  utgor ett kvalificerat
innehav enligt 5 § 18 ska foljande
bestimmelser i 4 kap. lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument tilldmpas:

—2¢§ forsta stycket 1 om
depabevis,

—4¢§ forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av
innehavet,

-5¢§ andra  stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12§ 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
nagon annans rdkning,

— 13§ om aktier som ingar i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksa
tillimpas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter, som har
meddelats med stod av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15§ 1
denna lag, och

— om undantag for vissa moder-
foretag, som har meddelats med
stod av 7kap. 1§ 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i
de  bestimmelser  som  ska
tilldmpas enligt forsta och andra
styckena ska ocksa tillimpas for
andra andelar i foretag.

*EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
S EUT L 76, 19.3.2008, s. 50 (Celex 32008L0022).
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Aktier eller andelar som ett
vdrdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som bedriver
finansieringsrorelse innehar till
folid av verksamhet enligt 2 kap.
1§ 6 ska dock inte beaktas vid
bedomningen, under forutsdittning
att

1. réstrditten inte utnyttjas eller
anvdnds pa annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna  eller  andelarna
avyttras inom ett ar fran forvirvet.

Det som foreskrivs i fidrde
stycket ska gdlla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsdttningar av ett
utléndskt vdrdepappersforetag
eller av ett utlindskt kreditinstitut
som bedriver finansieringsrorelse.

3 kap.

Tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse skall ges ett svenskt aktie-
bolag, om

1§

Tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse ska ges ett svenskt aktie-
bolag, om

1. bolaget har sitt huvudkontor 1 Sverige,
2. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan

forfattning,

3. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksambhet,

4. det finns skdl att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att fi ett kvalificerat
innehav 1 bolaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett scitt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

b) dven i dvrigt dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande dver
ledningen av ett vérdepappers-
bolag,

5. den som skall ingd i bolagets
styrelse eller vara verkstéllande
direktor, eller vara erséttare for
ndgon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta 1

4. den som har eller kan férvin-
tas komma att fa ett kvalificerat
innchav 1 bolaget beddms lamplig
att utdva ett vésentligt inflytande
over ledningen av ett vérde-
pappersbolag,

5. den som ska ingé i styrelsen
for bolaget eller vara verkstéllande
direktor i det, eller vara ersittare
for nadgon av dem, har tillrdcklig
insikt och erfarenhet for att delta 1
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ledningen av ett vérdepappers-
bolag och dven i 6vrigt ar lamplig
for en saddan uppgift, och

ledningen av ett vérdepappers-
bolag och dven i ovrigt dr lamplig
for en sddan uppgift, och

6. bolaget uppfyller de villkor 1 6vrigt som anges i denna lag.

Tillstdnd att driva sidoverk-
samhet enligt 2 kap. 3§ forsta
stycket skall ges ett virdepappers-
bolag, om det finns sérskilda skél
och verksamheten kan komma att
underlétta rorelsen.

Tillstand enligt 1 § forsta stycket
far inte ges, om

1. nagon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska ange-
ldgenheter eller som har gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
bolaget, eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingféretag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget inte uppfyller de
krav som stdlls pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 9 kap. 13§
lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar
respektive  Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Tillstand att driva sidoverk-
samhet enligt 2 kap. 3§ forsta
stycket ska ges ett virdepappers-
bolag, om det finns sédrskilda skl
och verksamheten kan komma att
underldtta rorelsen.

28

Vid bedomningen enligt 1§
forsta stycket 4 av om en
innehavare dr limplig ska dennes
anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka  att  vdrdepappers-
bolagets verksamhet drivs pa ett
scitt som dr forenligt med kraven i
denna lag och andra forfattningar
som vreglerar foretagets verk-
samhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvditt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska det vid bedomningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
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exponeringar  respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om bolaget har eller kan forvéntas komma att 3 nira forbindelser med
ndgon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av viardepappersbolaget.

12 kap.

Tillstdnd att som bors driva en
reglerad marknad skall ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening, om

28

Tillstdnd att som bors driva en
reglerad marknad ska ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

nagon annan forfattning,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra forfattningar som

reglerar foretagets verksamhet,

3. det finns skdl att anta att den
som har eller kan f{Orvintas
komma att f& ett kvalificerat
innehav 1 foretaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett scitt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dven i dvrigt dr lamplig att
utova ett visentligt inflytande dver
ledningen av en bors,

4.den som skall 1ingd i
foretagets  styrelse eller vara
verkstillande direkt6r, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillricklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en bors och
dven 1 Ovrigt dr lamplig for en
sddan uppgift, och

3.den som har eller kan
forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav 1 foretaget
bedoms lamplig att utdva ett
visentligt inflytande over
ledningen av en bors,

4. den som ska ingé 1 styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
vara ersittare for nagon av dem,
har tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta 1 ledningen av en bors
och dven 1 Ovrigt &r lamplig for en
sadan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor 1 6vrigt som anges 1 denna lag.

Tillstand enligt 2 § far inte ges,
om nagon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i

38

Vid bedomningen enligt 2 § 3 av
om en innehavare dr ldmplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka att borsens verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra

62



foretaget.

forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvditt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

19 kap.

Tillstdind att driva clearing-
verksamhet skall ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekono-
misk forening, om

3§

Tillstdind att driva clearing-
verksamhet ska ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekono-
misk forening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

nigon annan forfattning,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra forfattningar som

reglerar foretagets verksamhet,

3. det finns skdl att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att f& ett kvalificerat
innehav 1 foretaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett scitt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dven i dvrigt dr lamplig att
utdva ett visentligt inflytande 6ver
ledningen av en  clearing-
organisation,

4.den som skall ingd i
foretagets  styrelse eller vara
verkstillande direktor, eller vara
ersittare for nigon av dem, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av en
clearingorganisation och é&ven 1
Ovrigt dr lamplig for en sédan
uppgift, och

3.den som har eller kan
forvantas komma att fa ett
kvalificerat innehav 1 foretaget
bedoms lamplig att utéva ett
visentligt inflytande over
ledningen av  en  clearing-
organisation,

4. den som ska inga 1 styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktdr i det, eller
vara erséttare for ndgon av dem,
har tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta 1 ledningen av en
clearingorganisation och &ven i
Ovrigt ar lamplig for en sadan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor 1 6vrigt som anges 1 denna lag.
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Tillstand enligt 3 § far inte ges,
om nagon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
foretaget.

43§

Vid bedomningen enligt 3 § 3 av
om en innehavare dr ldmplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren kommer att mot-
verka att clearingorganisationens
verksamhet drivs pa ett scitt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5§
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

24 kap.

1§

Om ett direkt eller indirekt forvdarv av aktier eller andelar 1 ett
virdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forvdrvarens sammanlagda innehav utgér ett kvalificerat
innehav, kravs tillstind av Finansinspektionen for forvérvet. Detsamma
giller ett forvirv som innebdr att ett kvalificerat innehav 6kas

1.sd att det uppgar till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

2. sé att foretaget blir dotterforetag.

Tillstdind enligt forsta stycket
skall inhamtas fore forviarvet. Om
forvarvet har gjorts genom
bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pad annat
liknande sidtt, krdvs 1 stillet
tillstand for att férvirvaren skall fa
behélla aktierna eller andelarna.
Forvirvaren skall da ans6ka om
tillstind inom sex ménader efter
forvirvet.

1.sd att det uppgar till eller
overstiger 20, 30 eller 50 procent
av kapitalet eller roOstetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

Tillstand enligt forsta stycket
ska inhamtas fore fOrvirvet.
Ansokan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvirvet har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa annat
liknande sétt, krdvs 1 stéllet
tillstdnd for att forvirvaren ska fa
behélla aktierna eller andelarna.
Forvidrvaren ska da ans6ka om
tillstind inom sex manader efter
foérvarvet.
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Fragan om tillstdind far avgoras
forst efter samrad med behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES, om et forvirv enligt 1§
forsta stycket skulle innebdra att
ett  vdrdepappersbolag  blev
dotterforetag eller kom under
kontroll av

l.ett 1 det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller forsdkringsforetag,

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
Jullstindig ansokan kommit in till
inspektionen skicka en bekriiftelse
till forvirvaren om att ansékan
har tagits emot.

28§

Fragan om tillstand enligt 1 § till
forvirv i ett virdepappersbolag
far avgoras forst efter samrdd med
behorig myndighet i ett annat land
inom EES, om férvdiirvaren dr

l.ett 1 det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar,
eller forsakringsforetag, eller ett i
det landet hemmahorande forvalt-
ningsbolag som ddr har tillstand
att  driva  verksamhet  enligt
bestimmelserna i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara vdrdepapper
(fondforetag)’,  senast  dndrat
genom Europaparlamentets och

rédets direktiv 2008/18/EGS,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avses i 1.

Tillstdind skall ges till forvarv
som avses 1 1 §, om det finns skdl
att anta att férvarvaren

1. inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet, och

2. dven i ovrigt dr lamplig att

3¢’

Tillstdnd ska ges till forvirv som
avses 1 1§, om forvirvaren
bedoms lamplig att utéva ett
véasentligt inflytande over
ledningen av ett virdepappers-
bolag, en bors eller en
clearingorganisation och det kan
antas att det tilltdnkta férvirvet dr
ekonomiskt sunt.

TEGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
8 EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
? Andringen innebir bl.a. att fjarde och femte styckena upphivs.
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utdva ett vésentligt inflytande dver
ledningen av ett vérdepappers-
bolag, en bors eller en clearing-
organisation.

Tillstand far inte ges

1. om forvirvaren i vdsentlig
man har asidosatt skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

2. om, ndr det dr fraga om ett
vdrdepappersbolag,  forvirvaren
dr ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat  finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sddant foretag
enligt 9 kap. 13§ lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket ska forvarvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

I.om den som till folid av
forvirvet kommer att inga i
styrelsen for virdepappersbolaget,
borsen  eller  clearingorgani-
sationen eller vara verkstdllande
direktor i detta foretag, eller vara
ersdttare for nagon av dem, har
tillrdicklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett
vdrdepappersbolag, en bors eller
en clearingorganisation och dven i
ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
forvdrvaren kommer att motverka
att vdirdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
rorelse drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
Jforfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

3. om det finns skdl att anta att
forvirvet har samband med eller
kan 6ka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5§
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3 S eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, mm.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om det dr fraga om ett
vdrdepappersbolag och  forvir-
varen dr ett finansiellt holding-
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Om forvérvet av aktier 1 ett
virdepappersbolag skulle leda till
ndra forbindelser mellan bolaget
och nagon annan, skall tillstind
ges bara om forbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.

Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forvirv
skall genomforas.

Finansinspektionen skall med-
dela beslut i ett drende enligt
denna paragraf inom tre manader
fran det att ansékan om tillstand
gjordes.

Jforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag ska det vid bedém-
ningen av forvdrvarens anseende
sdrskilt beaktas om dess ledning
uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sadant foretag
enligt 9 kap. 13§ lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16§ lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

Vid bedémningen ska hédnsyn tas
till  forvdrvarens sannolika
paverkan pa  verksamheten i
vdrdepappersbolaget, borsen eller
clearingorganisationen.

Om forvirvet av aktier 1 ett
vardepappersbolag skulle leda till
ndra forbindelser mellan bolaget
och nigon annan, ska tillstand ges
bara om forbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.

Jas

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till fGrvirv som
avses i 1§ ska meddelas inom 60
arbetsdagar efter det att den
bekrdftelse som avses i 1§ tredje
stycket skickades (beddmnings-
perioden). Om Finansinspektionen
begdr kompletterande uppgifter
kan  bedomningsperioden  for-
ldngas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirvet, om
inspektionen inte inom bedom-
ningsperioden har meddelat beslut
i fraga om ansokan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand till ett  forvdirv, far
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Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sa stor
del av ett kvalificerat innehav att
innehavet dédrigenom kommer att
understiga ndgon av de 1 1 § forsta
stycket angivna grénserna skall
underritta Finansinspektionen om
detta.

inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvdirvet  ska
genomforas.  Inspektionen  far
besluta att forldnga tiden

43§

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav eller en sé
stor del av ett kvalificerat innehav
att innehavet dirigenom kommer
att understiga ndgon av de 1 1§
forsta stycket angivna grénserna
ska skriftligen underritta Finans-
inspektionen om detta.

78

Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretrdda fler aktier eller andelar
4n som motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat

l.om é&garen motverkar -eller
kan antas komma att motverka att
foretagets rorelse drivs pa ett sitt
som dr forenligt med denna lag
eller andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

2.om dgaren 1 vésentlig
utstrickning har &sidosatt sina
skyldigheter 1 néringsverksamhet
eller 1 andra ekonomiska ange-
lagenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet, eller

3. om #&garen, ndr det &r fraga
om ett virdepappersbolag, dr ett
finansiellt holdingf6retag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stélls pa ledningen i ett
saddant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om kapital-
tackning och stora exponeringar
respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sarskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

l.om é&garen motverkar eller
kan antas komma att motverka att
vdrdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
verksamhet drivs pa ett sitt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

2.om &dgaren 1  visentlig
utstrackning har &sidosatt sina
skyldigheter 1 nédringsverksamhet
eller 1 andra ekonomiska ange-
lagenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet,

3.om #dgaren, nir det ir fraga
om ett virdepappersbolag, dr ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stélls pa ledningen i ett
saddant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om kapital-
taickning och stora exponeringar
respektive  Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvditt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:000) om atgdrder
mot penningtvitt och finansiering
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av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansOkt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstind.

Om ndgon 1 strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid
med beslutet.

12§

Regeringen far meddela
foreskrifter om handldggningen av
tillstandsdrenden enligt 1, 3 och

3adsy.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansokningar om tillstind enligt 3 kap. 1§, 12 kap. 2 §,
19 kap. 3 § eller 24 kap. 1 § som har kommit in till Finansinspektionen
fore lagens ikrafttrddande ska éldre bestammelser gélla.

3. Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier eller andelar 1 ett
virdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation i sddan
omfattning att han ecller hon skulle ha varit skyldig att anséka om
tillstand enligt 24 kap. 1 § forsta stycket om aktierna eller andelarna hade
forvarvats efter lagens ikrafttrddande ska, om tillstand inte tidigare har

meddelats, anmdila sitt innehav till Finansinspektionen senast den
2 november 2009.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet har antagit direktivet 2007/44/EG av den
S september 2007 om é#ndring av direktiv 92/49/EEG och direktiven
2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48/EG vad giller
forfaranderegler och utvirderingskriterier f6r bedomning av férvérv och
okning av innehav inom finanssektorn' (i fortsdttningen kallat
forvdrvsdirektivet), se bilaga 1.

Under forhandlingarna om forvérvsdirektivet har en faktapromemoria
upprittats och overldmnats till riksdagen (2006/07:FPM13). Vidare har
finansministern redogjort for forhandlingsarbetet och den svenska
positionen vid ett sammantrdde 1 EU-ndmnden 1 mars 2007 (se EU-
ndmndens stenografiska uppteckningar 2006/07:22).

I oktober 2008 remitterade Finansdepartementet en promemoria med
forslag till hur forvérvsdirektivet bor genomforas 1 svensk ritt (Ds
2008:71 Forvarv av kvalificerade innehav 1 finansiella foretag, m.m.).
Promemorian innehéller dven forslag till lagidndringar som inte 4r direkt
motiverade av forvérvsdirektivet, utan som syftar till att behdlla en
enhetlig reglering p4 omrédet. Vidare behandlas i promemorian dven ett
par fragor som r6r investeringsfonder och som inte har samband med
genomforandet av forvérvsdirektivet.

En sammanfattning av promemorian finns i bilaga 2. Promemorians
lagforslag finns 1 bilaga 3. En forteckning 6ver remissinstanserna och
dem som pé eget initiativ har yttrat sig finns 1 bilaga 4. En
remissammanstédllning finns tillgdnglig 1 Finansdepartementet (dnr
Fi2008/5348).

I denna lagradsremiss tar vi upp de frdgor som har behandlats i
promemorian. 1 bilaga 6 finns en uppstillning som visar vilka
bestdmmelser som genomfor forvarvsdirektivet 1 svensk ritt.

4 Bakgrund

Denna lagradsremiss innehaller forslag till dndringar av reglerna om
dgarprovning 1 bla.  forsdkringsrorelselagen (1982:713), lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om
véirdepappersmarknaden. Bakgrunden till de foreslagna lagéndringarna &r
att forvérvsdirektivet ska genomforas i svensk rétt.

Enligt géllande svenska regler maste en person som vill férvirva aktier
eller andelar 1 t.ex. en bank eller ett forsdkringsbolag i vissa fall ansoka
om tillstand hos Finansinspektionen fore forvirvet. Detta giller bl.a. om
forvirvet medfor att personen uppnér ett kvalificerat innehav i foretaget
eller innebédr en 6kning av ett kvalificerat innehav i foretaget. I sddana
fall ska inspektionen goéra en bedomning av om den tilltdnkta férvirvaren
ar lamplig. Vid bedéomningen prévas bl.a. om det finns skél att anta att
forvirvaren inte kommer att motverka att rorelsen drivs 1 enlighet med de

"EUT L 247, 21.9.2007, s. 1 (Celex 32007L.0044).
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lagar och andra forfattningar som reglerar det tillstaindspliktiga foretagets
verksamhet. Vidare anges i lagbestimmelserna att en person som 1
visentlig man har dsidosatt skyldigheter i ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller har gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet inte ska fa tillstand. Kravet pa dgarprovning har sin grund i
EG-direktiv som reglerar bank-, forsékrings- och vérdepappers-
sektorerna. 1 dessa direktiv har emellertid tidigare saknats en
specificering av vilka kriterier som ska vara avgorande for nir en
forvarvare bedoms lamplig.

Vid ett moéte mellan finansministrarna 1 EU:s medlemsstater (s.k.
informellt Ekofin) 1 september 2004 diskuterades grianséverskridande
konsolidering. Det konstaterades dd att andelen grénsoverskridande
forvérv 1 banksektorn var ldgre &n inom andra icke finansiella sektorer.
Mot denna bakgrund atog sig Europeiska kommissionen att undersoka
vilka mojliga hinder for grinséverskridande konsolidering inom
banksektorn som fanns, och att se 6ver de befintliga EG-reglema om
dgarprovning 1 denna sektor. Sedermera beslutades att Gversynen skulle
avse dven forsdkrings- och vérdepapperssektorerna. Vid genomgangen
konstaterades att marknadsaktérerna bedomde de befintliga reglerna —
som ger medlemsstaterna stor frihet att ndrmare bestdimma nér en tilltdnkt
forvarvare ska anses ldmplig — som potentiella hinder for
grinsoverskridande forvdarv. Kommissionen ansdg ddrfor att det
behovdes en samordning av de kriterier som ska ligga till grund for
tillsynsmyndighetens bedémning, och att det fanns ett behov av en mer
forutsebar och harmoniserad hantering av dessa é&renden hos
tillsynsmyndigheterna. Mot den bakgrunden lade kommissionen 1
september 2006 fram sitt direktivforslag. Forvirvsdirektivet antogs den
S september 2007.

5 Agarprovning

Forvarvsdirektivet foranleder vissa #dndringar i de befintliga svenska
reglerna om dgarprévning. Nedan foljer en genomgéng av de forslag som
lamnas och vilka 6verviganden som gjorts.

Sévil direktivbestimmelserna som de nuvarande svenska reglerna &r 1
huvudsak enhetliga for kreditinstitut, virdepappersbolag och f6rsdkrings-
bolag. Av framstillningstekniska skél utgar darfor beskrivningarna i
detta avsnitt fran de dndringar som gors 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksambhet i kreditinstitut (omarbetning)? (i det foljande bendmnt kredit-
institutsdirektivet) och de #dndringar som ddrmed blir aktuella for
kreditinstitut i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Som
framgdr av avsnitt 5.2 och 5.3 &r i huvudsak samma Overviganden
aktuella ndr det géller forsdkringsbolag respektive vérdepappersbolag.
Vidare kan anmérkas att institut for elektroniska pengar &r att anse som
kreditinstitut enligt kreditinstitutsdirektivet (se artikel 4.1 b) och att dven

*EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L0048).
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sddana institut omfattas av de dndringar som gors. Utdver @ndringar
foranledda av forvirvsdirektivet foreslds, i syfte att behélla en enhetlig
reglering, vissa dndringar i bestimmelserna roérande bl.a. borser och
clearingorganisationer, samt avseende den dgarprovning som ska ske
inom ramen for initial tillstdndsgivning och betriffande generella
ingripandemdjligheter mot oldmpliga &gare avseende samtliga
ovanndmnda foretagskategorier.

Av bilaga 5 framgér vilka bestimmelser 1 de andra direktiv som dndras
genom forvérvsdirektivet som motsvarar bestimmelserna 1 kredit-
institutsdirektivet.

5.1 Agarprévning i kreditinstitut
5.1.1 Inledande om kreditinstitut

Begreppet kreditinstitut definieras 1 1kap. 5§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Av definitionen framgér att med kreditinstitut avses
banker (dvs. bankaktiebolag, sparbanker och medlemsbanker) och
kreditmarknadsforetag (dvs. kreditmarknadsbolag och kreditmarknads-
foreningar).

Huvuddelen av bestammelserna om kreditinstitut finns i just lagen om
bank- och finansieringsrorelse. For sparbanker och medlemsbanker finns
sdrskilda bestimmelser i sparbankslagen (1987:619) respektive lagen
(1995:1570) om medlemsbanker. I den senare lagen finns bla.
bestimmelser om dgarprévning vid bildande av en medlemsbank.

Definitionen av kreditinstitut i kreditinstitutsdirektivet skiljer sig nagot
frdn definitionen i lagen om bank- och finansieringsrorelse, bl.a. genom
att direktivets definition dven omfattar institut for elektroniska pengar. I
detta avsnitt (5.1) behandlas emellertid endast sddana foretag som
omfattas av den svenska definitionen av kreditinstitut. Fragor om
dgarprovning 1 institut for elektroniska pengar tas upp i avsnitt 5.4.

5.1.2 Definitionen av kvalificerat innehav

Regeringens forslag: Ett innchav &dr kvalificerat om det representerar
minst tio procent av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande Gver foretaget. Bedomningen av hur
stort ett innehav 4r ska goéras med tillimpning av vissa av
bestammelserna om offentliggérande av aktieinnehav (s.k. flaggning) i
4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Aktier eller andelar som ett vidrdepappersbolag, ett utldndskt
vérdepappersforetag eller ett svenskt eller utlandskt kreditinstitut som
bedriver finansieringsrorelse innehar till foljd av viss garanti-
verksamhet ska inte beaktas under forutsittning att

1. rostritten inte utnyttjas eller pa annat sétt anvands for att ingripa i
emittentens forvaltning, samt

2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett ar frn férvérvet.
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Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte nagra invéindningar mot det. Tredje AP-fonden anser att det bor
fortydligas att en fullmakt att rosta med styrelsens forslag inte innebér att
fullmaktshavaren kontrollerar hur rostrétterna for aktierna ska utévas och
dérigenom inte heller féranleder att fullmaktshavaren ska rdkna aktierna
som sina egna vid bedémningen av om innehavet ir kvalificerat. Aven
Forsta AP-fonden anser att en fullmakt med instruktion att rosta pd ett
visst sétt inte ska innebédra att kontrollen over rostritten har Sverforts.
Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet efterfragar en mer
konsekvent terminologi i fraga om definitionen av kvalificerat innehav.

Direktivets innehall: Artikel 5.1 1 forvarvsdirektivet dndrar artikel
12.1 andra stycket 1 kreditinstitutsdirektivet. Enligt den nya lydelsen ska
medlemsstaterna vid bedomningen av om kriterierna for ett kvalificerat
innehav dr uppfyllda ta hiansyn till rostratter enligt artiklarna 9 och 10 1
Europaparlamentets och radets direktiv. 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars vérdepapper &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om #ndring av direktiv 2001/34/EG> (i det
foljande bendmnt Oppenhetsdirektivet) samt villkoren for samman-
laggning av dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 1 det direktivet. Av samma
artikel framgér dven att medlemsstaterna vid denna bedémning inte ska
beakta de rostritter eller andelar som virdepappersforetag och
kreditinstitut kan inneha till f6ljd av garantiverksamhet for finansiella
instrument och/eller placering av finansiella instrument pa grundval av
ett fast atagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader f6r finansiella instrument och om dndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentet och radets direktiv
2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv 93/22/EEG* (i det
foljande bendmnt MiFID), forutsatt att dessa réttigheter dels inte utdvas
eller pé annat sétt anvénds for att ingripa i emittentens forvaltning, dels
avyttras inom ett ar fran forvarvet.

Skélen for regeringens forslag: Enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse dr ett kvalificerat innehav ett direkt eller indirekt
dgande 1 ett foretag, om innehavet representerar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett visentligt
inflytande Over ledningen 1 foretaget (1 kap. 5 § 14). Forvarvsdirektivet
andrar inte denna utgingspunkt. Diremot innehéller direktivet mer
precisa bestimmelser om hur bedémningen ska goras.

Till att borja med finns det en hdnvisning i nya lydelsen av artikel 12.1
andra stycket 1 kreditinstitutsdirektivet till att rostritterna ska beréknas
med hénsyn till vissa artiklar i 6ppenhetsdirektivet.

Artiklarna 9 och 10 i 6ppenhetsdirektivet innehaller krav pa att forvérv
cller avyttring av stérre innehav av aktier eller vissa andra finansiella
instrument ska offentliggoras (s.k. flaggning) nér innehaven uppgér till
eller passerar vissa griansvdrden. 1 artiklarna preciseras &dven hur

*EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
*EUT L 145, 30.4.2004, 5. 1 (Celex 3200410039).
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rostritterna ska berdknas 1 dessa fall. Det handlar t.ex. om att vissa
rostritter ska rdknas till en persons innehav &ven om aktierna innehas av
ndgon annan. Som exempel kan ndmnas att om ndgon far fullmakt att
utova rostritten for aktier som tillhér ndgon annan, sé ska aktierna réknas
som fullmaktshavarens, om denne sjdlv kontrollerar hur rostrétterna ska
utdvas. Ett annat exempel &r att ett moderforetag ska rdkna dotterféretags
innehav som sitt eget.

I de ndmnda artiklarna i 6ppenhetsdirektivet gors dven undantag som
innebdr att aktier 1 vissa fall inte ska rdknas med vid bedémningen av om
ett gransvirde har uppnatts eller passerats. Sddana undantag géller bl.a.
aktier som forvdarvas endast i1 syfte att anvdndas for clearing och
avveckling av transaktioner, som innehas av depdhallare eller
marknadsgaranter eller som ingér i ett vérdepappersforetags eller ett
kreditinstituts handelslager (se nirmare artikel 9.4-9.6 1 direktivet). I
flera fall uppstélls villkor for att undantagen ska vara tillampliga.

Ytterligare undantag fran de allménna bestimmelserna gors 1 artikel
12.4 och 12.5 i 6ppenhetsdirektivet. I de bestimmelserna gérs undantag
fran huvudregeln om att ett dotterforetags aktieinnehav ska ldggas ihop
med moderforetagets innehav vid beddémningen av om anmélnings-
skyldighet f6r moderforetaget har uppkommit. Undantagen giller endast
for moderforetag till fondbolag och virdepappersforetag.

Oppenhetsdirektivets bestimmelser om flaggning giller #ven for
innehav av depdbevis, forutsatt att depdbevisen ger innehavaren rétt att
rosta for de underliggande aktierna (se prop. 2006/07:65 s. 178).

Bestdmmelserna om flaggning i 6ppenhetsdirektivet har i svensk rétt
genomforts genom bestimmelser 1 4 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Fér en ndrmare beskrivning av artiklarnas
och lagbestimmelsernas innehall hénvisas till prop. 2006/07:65, avsnitt
7.4.2,74.4,74.5,7.5, och 7.6.

For att genomfora forvérvsdirektivet bor en hdnvisning goras till att de
aktuella bestimmelserna i1 lagen om handel med finansiclla instrument
ska tillampas nér det giller bedomningen av om ett kvalificerat innehav
foreligger.

Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet har papekat att
ett kvalificerat innehav, enligt definitionen, utgors av ett direkt eller
indirekt dgande” som uppgér till en viss storlek, samtidigt som dven vissa
aktier som inte dgs eller ens innehas av den aktuella personen ska tas
med i berdkningen av denna storlek (se foreslagna 1kap. Sag).
Fakultetsndamnden anser att terminologin bor anpassas 1 detta avseende.

Den terminologi som anvénds torde ha sitt ursprung i EG-direktiv.
Redan i det s.k. andra banksamordningsdirektivet’ utgick definitionen av
kvalificerat innehav fran att detta var ett direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag (se artikel 1 10 1 direktivet). 1 specialmotiveringen till den
bestdmmelse 1 den dé gillande bankrorelselagen (1987:617) som genom-
forde direktivet i svensk rétt anges att legaldefinitionen har hdmtats fran
den svenska Oversdttningen av andra banksamordningsdirektivet (se

* Réadets andra direktiv 89/646/EEG av den 15 december 1989 om samordning av lagar och
andra forfattningar om rétten att starta och driva verksambhet 1 kreditinstitut, samt med
dndring av direktiv 77/780/EEG (EGT L 386, 30.12.1989, s. 1, Celex 31989L.0646).
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prop. 1992/93:89 s. 183). Av definitionen i andra banksamordnings-
direktivet framgick genom en hénvisning till artikel 7 i det s.k. flagg-
ningsdirektivet® att det vid bedomningen skulle tas hinsyn dven till aktier
som innehades av andra personer. Liknande hénvisningar har funnits i
definitionen av kvalificerat innehav dven 1 andra EG-direktiv. Det har
inte tidigare 1 svensk rétt funnits négra uttryckliga bestimmelser om hur
innehavet ska berdknas och det har dédrfor inte angetts att &ven aktier som
dgs av andra personer i vissa fall ska tas med i berdkningen, ndgot som
nu blir tydligt genom de foreslagna &ndringarna. Mot den angivna
bakgrunden ser vi emellertid inte skél att nu dndra terminologin i1 detta
avseende.

Tredje AP-fonden har efterfragat ett klargérande i1 frégan om nér
fullmakter kan innebéra att fullmaktshavaren ska rikna aktier som sina
egna vid bedémningen av om ett innehav 4r kvalificerat. Den situation
som Tredje AP-fonden pekar pa dr ndr en aktiedgare ger ndgon annan en
fullmakt som innehdller en instruktion att rosta pa visst séitt och som bara
giller for en dag. Aven Forsta AP-fonden har tagit upp frigan. Av 4 kap.
4 § forsta stycket 8 lagen om handel med finansiella instrument framgér
att den som har fatt en fullmakt att utdva rostritten for ndgon annans
aktier, vid beddomningen av om flaggningsskyldighet foreligger ska rikna
med de aktier som fullmakten avser, om fullmaktshavaren kontrollerar
hur rostratterna ska utdvas. Denna bestdmmelse ska, 1 enlighet med
forslaget ovan, tillimpas &ven vid bedémningen av om ett innehav &r
kvalificerat. 1 forfattningskommentaren till bestimmelsen (prop.
2006/07:65 s. 315) uttalas att kravet pd att den anmélningsskyldige ska
ha fatt kontroll 6ver hur rostritten utévas innebér t.ex. att den som har
fatt fullmakt att rosta for annans aktier, men dr tvungen att folja
mstruktioner om hur han eller hon ska rosta, inte ska rdkna in aktierna i
sitt innehav. Vi anser att ndgot ytterligare klargérande i denna fraga inte
dr nodvandigt.

Forutom hénvisningen till 6ppenhetsdirektivet anger forvarvsdirektivet
att man vid berdkningen av om ett kvalificerat innehav foreligger under
vissa fOrutsdttningar inte ska beakta rostrétter eller andelar som
vérdepappersforetag eller kreditinstitut innehar till foljd av viss
garantiverksamhet. Den verksamhet som bestimmelsen tar sikte pa avser
den tillstdndspliktiga tjdnsten “garantigivning avseende finansiella
instrument och placering av finansiella instrument med ett fast dtagande”
enligt 2 kap. 1§ 6 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden (se
ocksa prop. 2006/07:115 del 1 s. 559). I samband med tillhandahallandet
av denna tjénst kan vérdepappersbolaget eller kreditinstitutet komma att
inneha en stor andel aktier i ett féretag, men detta enbart som ett led i den
tjédnst som institutet utfér. Under forutsittning att rostrétterna for dessa
aktier eller andelar inte utnyttjas eller anvinds pa annat sétt for att ingripa
1 emittentens forvaltning och att aktierna eller andelarna avyttras inom ett
ar frén forvirvet ska de inte rdknas med vid bedémningen av om

% Réadets direktiv 88/627/EEG av den 12 december 1988 om sadana uppgifter som skall
offentliggoras vid forvirv eller avyttring av ett stdrre innehav i ett bérsnoterat bolag (EGT
L 348, 17.12.1988, s. 62, Celex 31988L0627).
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virdepappersbolaget eller kreditinstitutet har ett kvalificerat innehav i
emittenten.

513 Krav pa tillstand m.m.

Regeringens forslag: De grinsvirden som giller for att tillstand ska
krdvas for 6kning av ett kvalificerat innehav ska vara 20, 30 och 50
procent av kapitalet eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar.
Det infors vidare ett krav pd att ansdkan om tillstdnd att forvérva ett
kvalificerat innchav ska vara skriftlig. Ett motsvarande skriftlighets-
krav infors ocksd i frdga om underrittelse till Finansinspektionen om
beslut att minska ett kvalificerat innehav.

Regeringens bedomning: Det nuvarande systemet med krav pé
tillstind for forvirv av kvalificerade innehav bor inte dndras. Ovriga
befintliga regler om vilka forvdrv som kréver Finansinspektionens
tillstdnd behover inte éndras.

Promemorians forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.
I promemorian féreslds dock att underréttelse till Finansinspektionen om
minskning av ett kvalificerat innehav ska goéras av den som avser att
avyttra eller minska innehavet.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte ndgra invéndningar mot det. Sveriges advokatsamfund anser att
lagtexten bor ansluta nidrmare till direktivets lydelse, pd s& sétt att en
skyldighet att underrdtta Finansinspektionen om en avyttring eller en
minskning av ett kvalificerat innehav ska uppkomma endast nér
innehavaren fattat ett beslut om avyttring av aktierna eller andelarna.

Direktivets innehall: Artikel 5.2 i forvarvsdirektivet andrar artikel 19 i
kreditinstitutsdirektivet. Enligt den nya lydelsen av artikel 19.1 ska
medlemsstaterna kridva att alla tilltinkta forvdrvare som direkt eller
indirekt vill forvdrva ett kvalificerat innehav 1 ett kreditinstitut eller
ytterligare oka, direkt eller indirekt, ett kvalificerat innehav 1 ett sadant
institut, fore forvirvet skriftligen underrittar de behériga myndigheterna
for kreditinstitutet, om forviarvet skulle innebédra att den tilltdnkta
forviarvarens andel av rostetalet eller kapitalet 1 institutet kommer att
overstiga 20, 30 eller 50 procent, eller medféra att kreditinstitutet
kommer att fa stdllning av dotterforetag. Underrittelsen ska innehalla
uppgift om storleken pa det tilltdnkta forviarvet och andra relevanta
uppgifter. Medlemsstaterna kan vélja att 1 stéllet for gransvérdet om 30
procent anvénda en tredjedel, om de tillimpar det senare grinsvérdet
enligt reglerna om flaggning.

Enligt nya artikel 19a.4 i kreditinstitutsdirektivet ska kraven avseende
vilka uppgifter som en tilltdnkt forvérvare ska limna till den behoriga
myndigheten vara proportionerliga och anpassade till den tilltdnkta
forvéarvarens och det tilltdnkta forvirvets karaktdr. Medlemsstaterna far
endast kréva uppgifter som &r relevanta for beddmningen.
Medlemsstaterna ska dven se till att en forteckning gors allmént
tillgidnglig med de uppgifter som krivs for beddmningen och ddrmed
maste ldmnas till den behoriga myndigheten i samband med ansékan.
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I den nya lydelsen av artikel 20 1 kreditinstitutsdirektivet foreskrivs att
den som har fattat ett beslut om att avyttra ett kvalificerat innehav 1 ett
kreditinstitut eller att minska ett kvalificerat innehav sd att andelen av
rostetalet eller kapitalet kommer att understiga 20, 30 eller 50 procent
eller s& att kreditinstitutets stillning som dotterforetag kommer att
upphora, ska underritta den behdriga myndigheten. Underrédttelsen ska
goras skriftligen.

Skillen for regeringens forslag och bedomning: De befintliga
svenska reglerna om nér en forvérvare maste ansoka om tillstand fran
Finansinspektionen Overensstimmer i1 huvudsak redan med vad som
kravs enligt EG-direktiven (se 14 kap. 1 § forsta stycket lagen om bank-
och finansieringsrorelse).

En skillnad ligger dock i att forvdrvsdirektivet krdver att tilltdnkta
forvdarvare av kvalificerade innehav “underrittar” den behoriga
myndigheten om ett tilltdnkt férvdrv och att myndigheten inom en viss
tid kan “motsétta sig” det tilltdinkta forvirvet (se nya lydelsen av artikel
19.1 1 kreditinstitutsdirektivet, som 1 detta avseende inte innebdr ndgon
fordndring jamfort med tidigare lydelse). Direktivets ordalydelse ger
dérfor utrymme for ett forfarande enligt vilket den tilltdnkta forvérvaren
inte, som i dag, maste ans6ka om tillstdnd till forvérvet, utan endast
behdver anmdla sin avsikt att forvarva aktier till Finansinspektionen, som
sedan inte behover fatta nagot positivt beslut, utan endast fatta
avslagsbeslut 1 tilldmpliga fall. Ett liknande forfarande finns f{or
fondforetag som hor hemma inom EES och som vill marknadsféra och
silja andelar i foretaget hir 1 landet (se 1 kap. 7 § lagen [2004:46] om
investeringsfonder). Sddan verksamhet far drivas utan tillstind, men
foretaget maste anméla sin avsikt till Finansinspektionen. Foretaget far
efter tvd manader efter anmilan paborja verksamheten, om inte
Finansinspektionen dessforinnan forbjuder detta.

Det kan sdledes Overvigas om en Overgang till  eft
anméilningsforfarande liknande det som ndmnts i frdga om utléndska
fondforetag bor goras. En sadan &dndring skulle vara 1 linje med
forvarvsdirektivets bestimmelser om att underladtenhet av myndigheten
att fatta beslut inom rétt tid ska anses som ett godkédnnande av att
forvarvet sker (se vidare avsnitt 5.1.4). Emellertid &r reglerna om
dgarprovning vid forvarv av kvalificerade innehav 1 svensk ritt
konsekvent formulerade som krav pa ansokan av den tilltinkta
forvarvaren respektive tillstand fran Finansinspektionen. Nagot skil att
dndra pé detta forfarande har inte framkommit. Det bor vidare anmérkas
att forvarvsdirektivet, som nidmnts, 1 detta avseende inte innebédr nagon
andring 1 forhallande till kreditinstitutsdirektivets tidigare lydelse. Ett
ansOkningsforfarande bor darfor anvindas dven fortsdttningsvis.

En annan skillnad mellan géllande svensk rétt och forvarvsdirektivet
géller griansvirdet 30 procent. Sverige tillimpar 1 dag grinsvérdet 33
procent. I nya lydelsen av artikel 19.1 i kreditinstitutsdirektivet anges att
gransvirdena 20, 30 och 50 procent ska anvindas. Darefter anges dock
att medlemsstaterna inte behover tillimpa troskelviardet 30 % om de
tillimpar ett troskelvdrde pé en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv
2004/109/EG”. Hénvisningen avser en bestimmelse om flaggning i
Oppenhetsdirektivet, enligt vilken medlemsstaterna har mojlighet att vilja
att anvénda ett grinsvirde om en tredjedel 1 stéllet for ett om 30 procent.
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Nir 6ppenhetsdirektivet genomfordes i svensk rétt valde man att anvénda
sig av direktivets huvudregel om 30 procent. Som skél for detta anfordes
bl.a. att 30 procent var huvudregel enligt 6ppenhetsdirektivet och att
gransvirdet Overensstimmer med ndr en innehavare blir skyldig att
lamna ett offentligt erbjudande om aktieforvirv enligt 3 kap. 1 § lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (se
prop. 2006/07:65 s. 168). Som bestdmmelsen i forvirvsdirektivet maste
forstas, kan griansvérdet en tredjedel vid dgarprovningen véljas endast av
medlemsstater som tillimpar detta grénsvirde for flaggning. Det &r
darfor nodvandigt att 6verga fran griansvirdet 33 procent till 30 procent i
svensk lagstiftning dven betriffande dgarprovning. Det torde for ovrigt
vara positivt att tillimpa samma grinsvirde for dgarprévning som for
flaggning och offentliga erbjudanden om aktieforvary.

I de svenska reglerna anges vidare att tillstind maste inhdmtas fore
forviarvet, men det finns ingen specificering av hur detta ska gé till.
Enligt forvéarvsdirektivet maste dock underréttelsen vara skriftlig. Ett
krav pa skriftlighet bor déarfor inforas. Begreppet “skriftlig” omfattar 1
detta sammanhang dven elektronisk kommunikation (t.ex. e-post). Detta
overensstimmer med det synsitt som kommit till uttryck i senare tids
lagstiftningsdrenden, savil nationellt som i gemenskapsritten (se t.ex.
prop. 2006/07:65 s. 163 samt artikel 11.1 jamford med 11.2 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007
om utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter 1 borsnoterade
foretag’).

De befintliga reglerna anger inte uttryckligt att en férvérvare 1 samband
med ansdkan om tillstind ska ldmna relevanta uppgifter till
Finansinspektionen. En precisering av vilka uppgifter som ska ingé i en
ansdkan torde dock kunna goras 1 verkstéllighetsforeskrifter som
meddelas av regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer
(jfr t.ex. prop. 2006/07:115 del 1 s. 349, prop. 2006/07:65 s. 176 f. och
6 kap. 1 § 4 forordningen [2007:572] om védrdepappersmarknaden). Det
kan 1 sammanhanget dven noteras att Finansinspektionen 1 géllande ratt
har preciserat vilka uppgifter som ska ldmnas i samband med
dgarprovningen, se 3 och 4 §§ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2007:22) om #&gar- och ledningsprévning samt bilagorna till dessa
toreskrifter. Forvirvsdirektivets krav pd att en forteckning &ver vilka
uppgifter som ska bifogas ansdkan ska goras allmént tillgédnglig far anses
uppfyllt genom att en precisering av uppgiftskraven gors 1 foreskrifter.

Enligt 14 kap. 3 § lagen om bank- och finansieringsrérelse méste den
som avser att avyttra ett kvalificerat innehav 1 ett kreditinstitut, eller sa
stor del av ett kvalificerat innehav att innehavet ddrigenom kommer att
understiga ndgon av de grinser som utloser tillstdndsplikt, underritta
Finansinspektionen om detta. 1 den nya lydelsen av artikel 20 i
kreditinstitutsdirektivet foreskrivs att underrittelsen ska vara skriftlig.
Négot saddant krav finns inte i lagen om bank- och finansieringsrérelse
och ett skriftlighetskrav bér dérfor inféras i bestimmelsen. En annan
nyhet &r att kravet 1 artikel 20 i kreditinstitutsdirektivet om att underritta
den behoriga myndigheten om avyttringen géller for den som har fattat

"EUTL 184, 14.7.2007, s. 17 (Celex 32007L0036).
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ett beslut om att avyttra ett kvalificerat innehav eller en del av det. I den
tidigare lydelsen av artikeln foreskrevs att den som avsdg att avyttra hela
eller delar av ett kvalificerat innehav skulle underritta myndigheten.
Aven i 14 kap. 3 § lagen om bank- och finansieringsrorelse anvinds
begreppet avser att avyttra. Det kan ifragasidttas om dndringen 1 artikel
20 1 kreditinstitutsdirektivet 1 sak innebdr ndgon skillnad. Som Sveriges
advokatsamfund pépekar bor dock dndringen i direktivet aterspeglas i
lagtexten.

Enligt Oppenhetsdirektivet &r en aktiedgare 1 vissa fall skyldig att
flagga dven nér hans eller hennes eget innehav inte fordndras, ndmligen
ndr den andel av det totala antalet aktier eller roster i bolaget som
innehavet motsvarar &ndras genom ndgon atgidrd som bolaget vidtar
(artikel 9.2 1 Oppenhetsdirektivet, jfr 4 kap. 9 § andra stycket lagen om
handel med finansiella instrument). Som exempel kan nidmnas att en
aktiedgares innehav spéds ut genom en nyemission 1 vilken aktiedgaren
inte deltar. Enligt den nya lydelsen av artikel 19.1 1 kreditinstituts-
direktivet utloses emellertid underrittelseskyldigheten av ett beslut att
direkt eller indirekt forvérva ett kvalificerat innehav eller att ytterligare
Oka, direkt eller indirekt, ett kvalificerat innchav. Pa samma sétt utloses,
enligt artikel 20 1 kreditinstitutsdirektivet, skyldigheten att underrétta den
behoriga myndigheten om en avyttring eller en minskning av ett
kvalificerat innehav av att innehavaren beslutar att avyttra eller minska
innehavet. Eftersom en dtgird varigenom det totala antalet aktier eller
roster 1 bolaget fordndras inte innebdr ndgot beslut om forvérv eller
avyttring bor en sédan atgérd frén bolaget inte utldsa ndgon skyldighet att
ansoka om tillstdnd till forvarv eller att underrétta Finansinspektionen om
att ett kvalificerat innehav har minskat. Fér motsatt bedémning, se de
riktlinjer som antagits av de europeiska tillsynskommittéerna fér bank-,
virdepappers- och forsdkringsomradena (europeiska banktillsyns-
kommittén [CEBS], europeiska virdepapperstillsynskommittén [CESR]
respektive europeiska tillsynskommittén for forsdkringar och tjénste-
pensioner [CEIOPS]).®

5.1.4 Beddmningsperioden och Finansinspektionens hantering
av tillstindsirenden

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska inom tva arbetsdagar
frn det att en fullstdndig ansékan kommit in till inspektionen skicka
en bekriftelse till forvdarvaren om att ansdkan har tagits emot.
Inspektionen ska meddela beslut i drendet senast 60 arbetsdagar efter
det att bekriftelsen skickades (bedomningsperioden).

Om inspektionen inte meddelar beslut inom bedémningsperioden,
ska forvérvet anses godként.

Finansinspektionen far, utdver att besluta en viss tid inom vilken ett

forvarv ska genomforas, dven forldnga denna tid nédr det dr lampligt.

¥ Guidelines for the prudential assessment of acquisitions and increases in holdings in the
financial sector required by Directive 2007/44/EC (CEBS/2008/214, CEIOPS-31L3-19/08,
CESR/08-543b), s. 7.
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Regeringen fir meddela foreskrifter om handldggningen av
tillstdndsdrenden hos Finansinspektionen.

Regeringens bedomning: Bestimmelserna 1 forvarvsdirektivet om
att en motivering av den behdriga myndighetens beslut kan
offentliggdras kréver ingen lagstiftningsatgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Sveriges riksbank vilkomnar forslaget som leder
till harmoniserade forfaranden inom EU. Aven flertalet andra
remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inte nagra invdndningar mot
det. Sveriges advokatsamfund anser att det av lagforslaget klart bor
framgé huruvida ett beslut ska g att 6verklaga eller inte.

Direktivets innehdll: Artikel 5.2 i férvarvsdirektivet dndrar artikel 19 1
kreditinstitutsdirektivet. I den nya lydelsen av artikel 19 finns i punkterna
2-8 bestimmelser om hur de behériga myndigheterna ska hantera en
anstkan om tillstdnd till forvarv. Av dessa bestimmelser framgar i
huvudsak foljande. Myndigheten ska utan drdjsmal och senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av underréttelsen samt efter mottagandet
av eventuell kompletterande information, skicka ett skriftligt
mottagningsbevis till den tilltdnkta forvirvaren. Bedomningen av
ansokan ska goras inom 60 dagar fran det att mottagningsbeviset
skickades (i det foljande kallad beddémningsperioden). I mottagnings-
beviset ska anges nir bedomningsperioden 16per ut.

Av direktivet framgar vidare att de behoriga myndigheterna vid behov,
men inte senare dn den femtionde arbetsdagen av bedomningsperioden,
fdr begdra de ytterligare uppgifter som behdvs for att slutfora
bedomningen. Denna begéran maste vara skriftlig och tydlig avseende
vilka uppgifter som kravs. Bedomningsperioden ska avbrytas mellan den
dag d4 myndigheten begir in kompletterande uppgifter och den dag da
uppgifterna kommer in till myndigheten. Ett sddant avbrott fir som
huvudregel inte overstiga 20 arbetsdagar. Tiden for avbrottet far dock
forlangas till 30 arbetsdagar om den tilltdnkta forvdrvaren antingen ar
etablerad eller stir under tillsyn 1 ett land utanfér gemenskapen, eller &dr
en fysisk eller juridisk person som inte star under tillsyn enligt
kreditinstitutsdirektivet eller vissa andra uppriaknade direktiv.

Enligt bestdmmelserna 1 direktivet ska den behoriga myndigheten dven
skriftligen underrdtta den tilltdinkta forvdrvaren om forvédrvet inte
godkénns. Underréttelsen ska innehalla uppgift om beslutet och motiven
for detta, och skickas inom tvd dagar fran det att beslutet fattats och inom
beddmningsperioden. Om myndigheten inte skriftligen motsétter sig
forviarvet inom bedomningsperioden ska forvdrvet anses godként.
Motiveringen for beslutet kan goras tillgdnglig for allmdnheten pd den
tilltdnkta forvédrvarens begidran om inte annat anges 1 nationell
lagstiftning. Detta hindrar inte en medlemsstat frin att ge den behdriga
myndigheten rétt att offentliggdra beslutet utan att den tilltéinkta
forvarvaren begér det.

I direktivet anges vidare att den behériga myndigheten far faststilla en
maximiperiod inom vilken det tilltdinkta forvirvet ska vara genomfort
och forldnga perioden nir det &r 1dmpligt (nya lydelsen av artikel 19.7 1
kreditinstitutsdirektivet).

80



Slutligen fastslds i den nya lydelsen av artikel 19.8 1 direktivet att
medlemsstaterna inte far infora strdngare krav pd underrittelse till, och
godkénnande av, de behoriga myndigheterna av ett direkt eller indirekt
forvarv av rostritter eller kapital d4n de som foreskrivs 1 forvérvs-
direktivet.

Forutom bestdmmelserna i den nya lydelsen av artikel 19.2-19.8 finns
dven andra bestimmelser som rér den behériga myndighetens beslut och
hanteringen av ftillstindsdrenden. Enligt nya artikel 19b.2 ska
myndighetens beslut innehélla eventuella synpunkter och reservationer
som den myndighet som ansvarar for den tilltdnkta forvérvaren har
framfort till den beslutande myndigheten. Vidare framgar av nya artikel
19a.5 att en behorig myndighet som fatt underréttelser om tva eller flera
tilltdnkta férvirv eller 6kningar av kvalificerade innehav i ett och samma
kreditinstitut ska behandla de tilltinkta forvirvarna pd ett icke
diskriminerande sitt.

Skilen for regeringens forslag och bedémning: Enligt gillande
regler ska Finansinspektionen meddela beslut 1 ett tillstandsérende inom
tre manader frdn det att ansékan om tillstdnd gjordes (14 kap. 2 § femte
stycket lagen om bank- och finansieringsrorelse). Denna tidsram styrs av
tidigare bestimmelser 1 kreditinstitutsdirektivet som nu har &ndrats. For
att genomfora forvirvsdirektivet bor saledes 1 lag anges att beslutet ska
meddelas inom 60 arbetsdagar fran det att Finansinspektionen bekréftat
att en fullstdndig ansdékan kommit in till inspektionen. I enlighet med
direktivets bestimmelser bor en sddan bekriftelse sindas inom tva
arbetsdagar fran det att den fullstindiga ans6kan kommit in.

Direktivets bestimmelser om ndr bedéomningsperioden kan avbrytas
och om hur inspektionen nidrmare ska forfara vid hanteringen av en
ansOkan dr mycket detaljerade. Dessa bestimmelser bor genomforas i
forordningsform. Regeringen bor dédrfér bemyndigas att meddela ndrmare
foreskrifter om Finansinspektionens handldggning av tillstindsdrenden.
Som exempel pd en annan frdga som kan regleras 1 férordning kan
ndmnas att det 1 den bekriftelse av mottagande av ansdkan som
inspektionen ska skicka till sokanden ska anges nir bedomningsperioden
16per ut. Ett annat exempel 4r bestimmelser om att inspektionens beslut
ska innehéalla sddana synpunkter frdn en annan behorig myndighet som
avses 1 artikel 19b.2 1 kreditinstitutsdirektivet.

Det kan dven anmirkas att vissa av kraven inte behover uttryckas
sérskilt, eftersom de redan foljer av andra bestdammelser. Exempel pa
detta dr att det 1 20 § forvaltningslagen (1986:223) finns krav pa att en
forvaltningsmyndighets beslut ska vara motiverade, och att det i 1 kap.
9 § regeringsformen anges att férvaltningsmyndigheter i sin verksamhet
ska beakta allas likhet infor lagen och iaktta saklighet och opartiskhet.

Som framgér ovan kriver den nya lydelsen av artikel 19.5 i
kreditinstitutsdirektivet att den tilltdnkta forvirvaren underrittas endast
om den behdriga myndighetens beslut om forvirvet inte godkénns. Enligt
skal 5 1 forvarvsdirektivet bor dock den behoriga myndigheten i enlighet
med god administrativ praxis informera den tilltinkta forvirvaren dven
om en positiv beddmning, 1 vart fall ndr denne begir det. Enligt svenska
forvaltningsrittsliga principer ska en enskild alltid underrdttas om
innehdllet i ett beslut som myndigheten fattar om beslutet innebdr
myndighetsutévning (se t.ex. 21§ forvaltningslagen). Detta géller
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saledes oavsett om beslutet gar den enskilde emot eller inte. I linje med
detta bor det i lag anges att Finansinspektionen inom de tidsfrister som
anges 1 direktivet ska meddela beslut om forvirvet har godkénts eller inte
(se ocksa bedomningen 1 avsnitt 5.1.3). Mot bakgrund av vad som anges i
skl 5 1 forvarvsdirektivet kan en sadan bestimmelse inte anses ga emot
direktivets syfte. Direktivets bestimmelse om att ett beslut ska meddelas
inom tva arbetsdagar efter att det har fattats bor genomforas genom
foreskrifter som regeringen meddelar med stéd av det ovan ndmnda
bemyndigandet att meddela foreskrifter om Finansinspektionens
handldggning av tillstandsarenden.

Sveriges advokatsamfund anser att det av lagforslaget tydligt ska
framga huruvida ett beslut gar att 6verklaga eller inte. Bestimmelser om
overklagande finns i géllande lagstiftning, se t.ex. 17 kap. 1 § lagen om
bank- och finansieringsrorelse. Nagon &ndring i frdga om vilka beslut
som kan o6verklagas &r inte avsedd, och vi anser att det inte behdvs nagot
ytterligare fortydligande i1 detta avseende.

Vidare anger nya lydelsen av artikel 19.6 1 kreditinstitutsdirektivet att
forvirvet ska anses godkidnt om myndigheten inte skriftligen motsétter
sig forvirvet inom bedomningsperioden (s.k. stupstocksregel). Att
passivitet frin myndighetens sida leder till eft fiktivt beslut hér inte till
det normala i1 svensk ritt. Utgdngspunkten enligt véra forvaltnings-
rattsliga principer ér 1 stéllet att ett drende avgors forst ndr myndigheten
fattat ett reellt beslut. Det férekommer dock regler om s.k. drojsmalstalan
i bl.a. 17 kap. 2 § forsta stycket lagen om bank- och finansieringsrorelse.
Denna bestimmelse ger en enskild mojlighet att begéra forklaring av
kammarrétten att ett tillstdndsdrende onddigt uppehalls om Finans-
inspektionen inte meddelat beslut 1 ett drende inom sex ménader fran det
att ans6kan gavs in. Har inspektionen inte meddelat beslut inom sex
ménader fran det att en sddan forklaring 1dmnades ska det anses som att
anstkan avslagits. Bestimmelsen har sin grund 1 EG-direktiv och syftar
till att det fiktiva avslagsbeslutet ska kunna 6verklagas av sokanden som
ddrmed far sin rdtt till provning sdkrad. Skillnaden mellan dessa
befintliga regler och kravet enligt forvérvsdirektivet &r att det nu blir
fraga om ett positivt fiktivt beslut. Syftet med regleringen torde vara att
en behorig myndighet inte ska kunna forhindra eller forsvara ett forvéiry
genom langdragen handldggning.

Aven om forvirvsdirektivets krav innebir avsteg frdn véra allminna
principer kraver ett genomférande av direktivet att en sddan bestimmelse
infors. Detta hindrar inte att utgangspunkten &r att Finansinspektionen
ska hantera ett tillstdndsdrende skyndsamt och meddela ett beslut 1 fragan
inom bedémningsperioden.

Det &dr tveksamt om det kan finnas fall dir ett sadant positivt fiktivt
beslut som det nu ar fraga om kan anses angd nagon tredjeman och gé
denne emot, sé att beslutet kan 6verklagas enligt 22 § forvaltningslagen.
Om en sddan situation skulle uppstd bor dock det fiktiva beslutet kunna
overklagas enligt vanliga regler (jfr mojligheten att ¢verklaga sddana
fiktiva avslagsbeslut som kan folja pd en dréjsmélstalan enligt ovan, se
t.ex. prop. 1992/93:89 s. 140).

Enligt direktivbestimmelserna kan, sa ldnge nationell lagstiftning inte
sdger nigot annat, en ldmplig motivering av den behdriga myndighetens
beslut goras tillgédnglig for allménheten pa den tilltdnkta forvérvarens
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begédran (nya lydelsen av artikel 19.5 1 kreditinstitutsdirektivet). Det
tydliggors dven att detta inte hindrar medlemsstaterna fran att 14ta den
behoriga myndigheten offentliggéra beslutet oavsett om den tilltdnkta
forvarvaren begér det eller inte.

Bestimmelser om sekretess 1 Finansinspektionens verksamhet
avseende dgarprovning finns 1 8 kap. 5 § andra stycket sekretesslagen
(1980:100). I bestimmelsen anges bl.a. att sekretess inte géller for beslut
av myndigheten. Det finns darfor inget hinder mot att beslutet
offentliggdrs 1 enlighet med direktivets bestimmelser.

5.1.5 Kriterierna for bedomningen

Regeringens forslag: Tillstand till forvérv eller 6kning av ett kvalificerat
innehav i ett kreditinstitut ska ges om forvérvaren beddéms ldmplig att
utova ett vidsentligt inflytande Over ledningen 1 ett kreditinstitut och
forviarvet bedoms vara ekonomiskt sunt. Bedomningen ska ske pa
grundval av foljande kriterier.

1. Forvarvarens anseende och kapitalstyrka. Om forvédrvaren &r ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag, ska
sarskilt provas att dess ledning uppfyller de krav som stélls pa ledningen
1 ett sddant foretag.

2.0m den som till foljd av forvéarvet kommer att ingd 1 foretagets
styrelse eller vara verkstéllande direktor, eller vara erséttare for ndgon av
dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet for att delta i1 ledningen av ett
kreditinstitut och dven i1 dvrigt dr lamplig for en sddan uppgift.

3. Om det finns skél att anta att férvirvaren kommer att motverka att
kreditinstitutets rorelse drivs pd ett sétt som kommer att vara forenligt
med lagen om bank- och finansieringsrorelse och andra forfattningar som
reglerar institutets verksamhet.

4.0m det finns skdl att anta att forvdarvet har samband med
penningtvitt eller finansiering av terroristbrott, eller forsok till detta, eller
att forvirvet kan medfora att riskerna for penningtvétt eller finansiering
av terroristbrott okar.

Vid bedémningen ska hénsyn tas till forvérvarens sannolika paverkan
pa kreditinstitutets verksamhet.

Regeringens bedomning: Ingen lagstiftningsatgird krivs for att
genomfora bestimmelserna om att den behoriga myndigheten ska kunna
avsla en forvéarvsansdkan, om de uppgifter som ldmnats av forvérvaren dr
ofullstéindiga.

Promemorians forslag 6verensstimmer 1 huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna: Sveriges riksbank vilkomnar forslaget som leder
till harmoniserade beddomningskriterier inom EU. Sveriges advokat-
samfund anser att promemorians forslag om ledningsprovning i samband
med &dgarprovning kan uppfattas som att den ledning som finns vid
forvarvet ska ledningsprévas dven om det inte ska ske nagra fordndringar
1 ledningen och att det bor fortydligas att detta inte dr avsikten.
Finansinspektionen anser att den ledningsprévning som enligt kriterium
1 ska goras om forvirvaren &dr ett finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag, bor goras dven betrdffande ledningen i
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andra dgarforetag. Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet
har ett antal synpunkter 1 frdga om kriteriet avseende forvérvarens
kapitalstyrka (se &dven avsnitt 5.1.7 och 5.1.8). Fakultetsndmnden
ifrdgasitter varfor just rekvisitet kapitalstyrka ska anvéndas vid férvérvs-
provning och papekar att provningen enligt promemorian avses vara en
prognos om huruvida sékanden har mojlighet att betala for de aktier
denne ansoker om att fa tillstdnd att forvdrva samt om huruvida sékanden
har mgjlighet att bidra till institutets ekonomiska stéllning i framtiden.
Det dr enligt fakultetsndmnden langtifran sikert att det ar lampligt att den
kommer till uttryck endast genom kravet pa kapitalstyrka som
promemorian foreslar. Sveriges Forsdkringsforbund &r tveksamt till
uttalandena 1 promemorian om att det frdmst &r vid prévningen av
rekvisitet kapitalstyrka som Finansinspektionen ska bedéma om
forviarvet dr ekonomiskt sunt och att prévningen frimst bor avse
forviarvarens formaga att finansiera forvirvet och, 1 tillimpliga fall, att
uppritthalla eller verka for en finansiellt sund struktur i det foretag som
forvirvet avser. Det dr for forbundet inte sjdlvklart att direktivet innebdr
att Finansinspektionen ska bedoma formagan att finansiera forvéirvet, och
1 vart fall ska en beddmning inte kunna omfatta vilken finansieringsform
en forvirvare viljer eftersom det valet kan bero pd manga faktorer.
Rikspolisstyrelsen har en synpunkt rérande Finansinspektionens beddm-
ning av kriterium 4, som avser forvirvets eventuella samband med
penningtvitt eller finansiering av terroristbrott. Enligt Rikspolisstyrelsen
ar det av stor betydelse att Finansinspektionen bedriver en aktiv
informationsinhdmtning frdn andra myndigheter nér de kartldgger de
forviarvande personernas bakgrund. Rikspolisstyrelsen anser att Finans-
inspektionen méste kunna kommunicera och samrada med bl.a. Polisen,
Tullverket, Sikerhetspolisen, Aklagarmyndigheter, Ekobrottsmyndig-
heterna, Forsvarsmakten och Skatteverket. Ocksd Brottsforebyggande
radet saknar en diskussion om hur kriterium 4 ska kunna kontrolleras och
bedomer att en sddan diskussion &r relevant for att avgora hur tillampbar
och effektiv lagstiftningen kommer att bli. Ovriga remissinstanser till-
styrker forslaget eller har inga invdndningar mot det.

Direktivets innehall: Forvarvsdirektivet ldgger till en ny artikel,
artikel 19a, 1 kreditinstitutsdirektivet. Enligt denna artikel ska de
behoriga myndigheterna for att sdkerstilla en sund och ansvarsfull
ledning av det kreditinstitut som forvirvet giller, och med beaktande av
den tilltdinkta fOrvdrvarens sannolika paverkan pé& kreditinstitutet,
bedoma om den tilltinkta forvirvaren &ar ldmplig och forvdrvet &r
ekonomiskt sunt. Denna bedémning ska enligt artikel 19a.1 1 direktivet
goras pa grundval av foljande kriterier:

—den tilltdnkta férvirvarens anseende,

—det anseende och de erfarenheter de personer har som kommer att
leda kreditinstitutets verksambhet till foljd av det tilltdnkta forvirvet,

—den tilltdnkta forvérvarens ekonomiska stéllning, sdrskilt nédr det
giller den typ av verksamhet som drivs eller ska drivas 1 det kreditinstitut
som forvérvet giller,

—om kreditinstitutet kommer att kunna uppfylla och fortsétta att
uppfylla verksamhetskraven i kreditinstitutsdirektivet och, 1 tillampliga
fall, andra direktiv, fradmst Europaparlamentets och radets direktiv
2000/46/EG av den 18 september 2000 om ritten att starta och driva
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affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av
sadan verksamhet’, Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG
av den 16 december 2002 om extra tillsyn &ver kreditinstitut,
forsakringsforetag och vardepappersforetag 1 ett finansiellt konglomerat
och om @ndring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och
radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG' (i det fsljande benamnt
konglomeratdirektivet) och Europaparlamentets och ridets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag
och kreditinstitut (omarbetning)'', sirskilt om den grupp som det
kommer att bli en del av har en struktur som mojliggér en effektiv
tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan de behoriga
myndigheterna samt faststillande av foérdelningen av ansvaret mellan de
behoriga myndigheterna,

—om det finns rimlig anledning att missténka att det tilltdnkta forvirvet
har en koppling till pégdende eller genomférd penningtvitt eller
finansiering av terrorism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i
Europaparlamentets och radet direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober
2005 om atgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvénds
for penningtvitt och finansiering av terrorism'” (i det foljande bendmnt
tredje penningtvittsdirektivet), eller att det tilltdnkta forvdrvet kan oka
riskerna for sddan verksamhet.

Enligt artikel 19a.2 1 kreditinstitutsdirektivet far de behoriga
myndigheterna motsétta sig det tilltdnkta férvérvet endast om det finns
rimlig anledning att gora detta enligt de uppréknade kriterierna eller om
de uppgifter som ldmnats av den tilltinkta forvirvaren ar ofullstédndiga.
Artikel 19a.3 anger att medlemsstaterna varken far infora forhandsvillkor
for storleken pa forvdrvet av en aktiedgarandel eller tilldita de behoriga
myndigheterna att bedoma det tilltdnkta forvirvet utifrdn marknadens
ckonomiska behov.

Enligt skl 12 1 forvarvsdirektivet bér kommissionen ha mgjlighet att
genom genomforandedtgirder justera bedomningskriterierna med hiansyn
till marknadsutvecklingen och behovet av en enhetlig tillimpning 1 hela
gemenskapen. Mgjligheten f6r kommissionen att anta sadana
genomforandeatgérder f6ljer av respektive direktiv. Det finns sdvitt kédnt 1
nuldget inte ndgon plan pa att anta genomférandedtgérder.

Skilen for regeringens forslag och bedémning
Bakgrund och inledande overviganden

Enligt 14 kap. 2 § forsta stycket lagen om bank- och finansieringsrorelse
ska Finansinspektionen ge tillstdnd till ett férvarv om det finns skil att
anta att forvérvaren inte kommer att motverka att rorelsen drivs pa ett sétt
som dr forenligt med lagen om bank- och finansieringsrorelse och andra
forfattningar som reglerar institutets verksamhet, och dven 1 &vrigt ar

’EGT L 275, 27.10.2000, 5. 39 (Celex 32000L0046).
"EUT L 35, 11.2.2003, 5. 1 (Celex 32002L0087).

""EUT L 177, 30.6.2006, 5. 201 (Celex 32006L0049).
" EUT L 309, 25.11.2005, s. 15 (Celex 32005L0060).
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lamplig att utdva ett véasentligt inflytande oOver ledningen 1 ett
kreditinstitut. Av andra stycket i samma paragraf framgér att tillstdnd inte
far ges om forvdrvaren i vidsentlig utstrickning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgen-
heter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet, eller &r ett finansiellt
holdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess
ledning inte uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sddant foretag
enligt vissa bestdmmelser 1 lagen (2006:1371) om kapitaltickning och
stora exponeringar respektive lagen (2006:531) om sérskild tillsyn over
finansiella konglomerat. Enligt de befintliga reglerna ska siledes Finans-
inspektionen 1 de forst ndmnda fallen gora en sannolikhetsbedomning av
hur ldmplig forvdrvaren &r och hur denne kommer att anvénda sitt
inflytande Over kreditinstitutet. I de andra angivna fallen 4r dock en
forvirvare per definition oldmplig som kvalificerad dgare och tillstand
ska inte ges.

Aven om de kriterier som genom férvirvsdirektivet fors in i nya artikel
19a.1 1 kreditinstitutsdirektivet inte till sin lydelse stimmer 6verens med
de krav som i dag finns 1 svensk lagstiftning, finns det manga likheter nér
det giller provningens innehall. En forsta generell friga &r darfor om
man vid genomforandet ska strdva efter en direktivnira utformning av
lagtexten, eller om man ska forsoka behalla den nuvarande strukturen sa
langt mojligt. For det senare alternativet kan tala att detta torde innebéra
en storre tydlighet for aktérerna eftersom man behéller den nuvarande
strukturen. I detta sammanhang mdste dock syftet bakom forvérvs-
direktivet beaktas. Avsikten &r att skapa en fullt ut harmoniserad
kriterielista for att underlétta grinséverskridande samgéenden. Sverige
har 1 féorhandlingsarbetet stéllt sig bakom detta syfte. I linje med detta bor
utgangspunkten vid utformningen av dgarprévningsbestammelserna vara
att gora dessa sa direktivkonforma som mojligt. Detta 6verensstimmer
med den utgdngspunkt som funnits i flera EG-relaterade lagstiftnings-
arenden pa senare tid, se t.ex. prop. 2006/07:115 del 1 5. 276 f.

I enlighet med direktivets bestdammelser bor sdledes utgangspunkten
vara att tillstind ska ges om den tilltdnkta forvérvaren bedoms lamplig
och det tilltdnkta forvirvet ekonomiskt sunt. Denna bedémning ska goras
pa grundval av de i direktivet uppréknade kriterierna. Nedan foljer en
nirmare beskrivning av dessa och de dverviganden som gjorts.

Den tilltinkta forvirvarens anseende och kapitalstyrka

Det forsta kriteriet som ska beaktas dr den tilltdnkta forvirvarens
anseende. Enligt skél 8 1 forvirvsdirektivet innebér detta kriterium att det
ska faststdllas huruvida det foreligger eventuella tvivel betrdffande den
tilltdnkta forvédrvarens integritet och yrkeskompetens och huruvida dessa
tvivel 4r vilgrundade. Sddana tvivel kan exempelvis uppkomma till foljd
av tidigare afférsbeteende. Det anges att bedomningen av anseendet har
sdrskild relevans om den tilltdnkta forvérvaren dr en enhet som inte ar
foremal for reglering, men bor underldttas om forvérvaren dr auktoriserad
och stdr under tillsyn i EU.

Négot kriterium som direkt motsvarar “anseende” finns inte 1
nuvarande reglering. Inom ramen for beddmningen av forvérvarens
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anseende kan dock vidgas in de faktorer som anges som direkt
diskvalificerande enligt befintliga regler, dvs. att férvirvaren 1 vésentlig
utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i ndringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet. Exempel pa detta kan vara att dgaren domts f6r ekonomiska
brott, eller varit foremal for konkursforfarande. Begreppet “anseende”
bor dock kunna tolkas vidare 4n s, och t.ex. avse dven en bedomning av
forvéarvarens laglydighet, erfarenhet och omdéme i Gvrigt.

Dirtill kommer att det i dagens regler anges att tillstand till forvérv inte
ska ges om forvirvaren ér ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag och dess ledning inte uppfyller vissa angivna
krav i lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar respektive lagen
om sérskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat. De bestimmelser som
hinvisningarna avser innebér krav pa att ledningen 1 holdingforetaget ska
ha tillrdcklig insikt och erfarenhet att delta i ledningen av foretaget och
dven 1 6vrigt vara lamplig for en sadan uppgift. Kravet tillkom i samband
med genomférandet av konglomeratdirektivet och motiverades med en
onskan att undvika situationen att ett foretag godkénns som dgare enligt
sektorslagstifiningen men att ingripande sedan sker mot samma féretag
enligt de sirskilda regler som giller f6r bl.a. finansiella konglomerat
(prop. 2005/06:45 s. 177 f.). Nagon uttrycklig motsvarighet finns inte i
forvarvsdirektivet. En provning av ledningens insikt och erfarenhet ingar
emellertid 1 den prévning av den tilltinkta forvédrvarens anseende som
direktivet foreskriver. Det dr dock motiverat att sirskilt ange att denna
provning ska goras &dven fortsdttningsvis. Att dérutdver, som
Finansinspektionen foreslar, infora sirskilda bestimmelser om en
generell ledningsprévning av forvérvaren i de hér aktuella fallen, anser vi
emellertid inte befogat.

Ett annat bedomningskriterium, med viss anknytning till det
foregdende, dr den tilltdnkta forvérvarens ekonomiska stillning, eller
annorlunda uttryckt, forvirvarens kapitalstyrka. Aven detta kriterium
saknar motsvarighet 1 gillande svensk reglering. Juridiska
fakultetsndmnden vid Stockholms universitet har ifragasatt att just detta
kriterium anvénds och ges en s framtridande roll 1 beddmningen. Som
framgatt ovan anser vi dock att de svenska bestimmelserna bor utformas
sa ndra forvarvsdirektivet som mojligt. Kriteriet bor dérfor inforas i den
svenska regleringen.

Forvdrvarens kapitalstyrka ska vdgas in 1 bedémningen av om
forvarvaren dr lamplig att utova ett visentligt inflytande 6ver ledningen
av ett kreditinstitut och av om det tilltdnkta forvirvet dr ekonomiskt sunt.
Med utgingspunkt 1 forvdrvarens eckonomiska och finansiella
forutsdttningar, bor provningen framst avse forvirvarens formaga att
finansiera forvérvet och, 1 tillampliga fall, att uppréatthalla eller verka for
en finansiellt sund struktur i det foretag som forvérvet giller. I samband
med provningen bor sérskild hénsyn tas till vilken typ av verksamhet
som bedrivs eller kommer att bedrivas av det foretag som forvirvet
géller. Relevansen av detta kriterium kan sdledes variera beroende pa
vilken typ av foretag som forvérvet géller.

Som framgar ovan anser vi att forvdarvarens formaga att finansiera
forvarvet bor tillméitas betydelse 1 bedomningen. Detta kan inte anses
strida mot forvarvsdirektivet. Eventuella brister 1 férvirvsfinansieringen
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torde ju som regel innebéra att ett for ovrigt ekonomiskt sunt forvarv blir
problematiskt. Déremot bor, som Sveriges Forsdkringsforbund papekar,
prévningen inte avse valet av finansieringsform i sig.

Ledningsprovning

Enligt forvirvsdirektivet ska dven den tilltdnkta ledningens anseende och
erfarenhet vigas in vid dgarprévningen. Provningen ska enligt direktivet
avse de personer som till f6ljd av det tilltdnkta forvirvet kommer att leda
kreditinstitutet. Nagot motsvarande kriterium finns inte i de befintliga
dgarprovningsreglerna. Det &r heller inte sjdlvklart hur det ska tolkas.
Kriteriet synes utgd ifran att ett forvarv kommer att leda till férdndringar
1 ledningen for det foretag som forvéarvet giller, och att man 1 dessa fall
redan vid provningen av forvédrvet ska ta stéllning till om den nya
ledningen dr 1dmplig. Det &r dock inte 1 alla fall som ett forvérv leder till
ledningsforandringar. Aven om en foérvirvare har sidana planer #r det
vidare langt ifran sékert att denna vill eller kan avsloja dessa redan innan
forviarvet dr genomfort. Mot denna bakgrund gor vi bedémningen att
kriteriet far forstds pa sa sdtt att om den tilltdnkta forvirvaren redan vid
ansOkan om tillstdnd till forvarvet kan precisera att ledningsfordndringar
kommer att ske, och vilka forandringar som i s fall dr aktuella, s& ska
detta ingé 1 tillsynsmyndighetens prévning. Provningen ska da gé till pa
samma sdtt som ndr myndigheten provar ledningsfordndringar 1 6vrigt,
och kriteriet utformas 1 enlighet ddrmed. Om forvirvaren didremot inte
kan ange vilka fordndringar som férvirvet kommer att leda till, bortfaller
kriteriet vid sjdlva dgarprovningen. Denna tolkning bedéms ocksd ha
stod 1 direktivets ordalydelse, enligt vilken provningen ska avse de
personer som till foljd av det tilltinkta forviarvet kommer att leda
kreditinstitutet. I denna formulering far nimligen anses ligga att en
provning blir aktuell endast vid en fordndring av ledningen. Detta ter sig
ocksd naturligt, eftersom den sittande ledningen redan dr féremadl for en
fortlopande ledningsprévning enligt 15 kap. 2 § lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Som Sveriges advokatsamfund har patalat boér denna
tolkning komma ftill uttryck 1 den foreslagna lagtexten. Om det
sedermera, nér forvirvet skett, anda blir aktuellt att gora fordandringar i
ledningen far de aktuella personernas ldmplighet provas enligt de
sedvanliga reglerna om ledningsprévning.

Med ledning avses hidr samma personkrets som omfattas av de
befintliga bestdimmelserna om ledningsprovning, dvs. styrelseledamoter
och verkstéllande direktér samt ersdttare for nigon av dem. Det kan
noteras att det 1 uppdraget till 2007 ars inséttningsgarantiutredning ingér
att utreda fragan huruvida den krets som ska ledningsprévas bor utvidgas
till att avse andra personer &n styrelsens ledaméter och den verkstillande
direktoren (se dir. 2007:60 s. 9). Utredningen ska redovisa sitt arbete
senast den 30 april 2009.

Att verksamhetskraven uppfylls

Vidare ska vid &garprovning enligt forvirvsdirektivet beaktas om
kreditinstitutet kommer att kunna uppfylla och fortsdtta att uppfylla
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verksamhetskraven enligt vissa EG-direktiv. Detta kriterium motsvarar i
huvudsak dagens krav pd att en prévning ska goras av om det finns skil
att anta att forvirvaren inte kommer att motverka att rérelsen drivs pa ett
sétt som &r forenligt med lagen om bank- och finansieringsrorelse och
andra forfattningar som reglerar institutets verksamhet.

I nya artikel 19a.1 d i kreditinstitutsdirektivet anges att prévningen av
om verksamhetskraven uppfylls sérskilt ska avse om den grupp som
kreditinstitutet kommer att bli en del av har en struktur som mojliggér en
effektiv tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan de behoriga
myndigheterna samt faststdllande av fordelningen av ansvaret mellan de
behoriga myndigheterna.

Bestimmelser om tillsyn och uppgiftsskyldighet avseende
kreditinstitutet och institutet nérstdende foretag finns i flera av de lagar
som reglerar institutets verksamhet (se t.ex. 13 kap. 2-5 §§ lagen om
bank- och finansieringsrorelse samt 10 kap. 7 § lagen om kapitaltickning
och stora exponeringar). Den uppridkning som goérs 1 19a.1 d
kreditinstitutsdirektivet far anses omfattas av kravet pa att rorelsen drivs
pa ett sétt som &r forenligt med lagen om bank- och finansieringsrorelse
och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet.

Direktivets krav pa att den grupp som kreditinstitutet kommer att bli en
del av har en struktur som mojliggor en effektiv tillsyn motsvaras delvis
av den nuvarande bestimmelsen 1 14 kap. 2 § tredje stycket, ddr det
foreskrivs att om forvéarvet skulle leda till nédra forbindelser mellan
kreditinstitutet och ndgon annan, far tillstdnd till forvérv eller 6kning av
ett kvalificerat innchav ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av institutet.

Aven om bestimmelsen, som sagt, till viss del motsvaras av direktivets
krav pa att en effektiv tillsyn ska vara mdjlig, sa finns det ingen direkt
motsvarighet 1 kreditinstitutsdirektivet till den svenska bestdmmelsen.
Det maste darfor 6vervigas om den svenska bestdimmelsen maste dndras
eller tas bort.

Bestdammelsen i 14 kap. 2§ tredje stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse har sin  bakgrund 1 artikel 12.3 1 kredit-
institutsdirektivet, diar det bl.a. foreskrivs att om det finns néra
forbindelser mellan kreditinstitut och andra fysiska eller juridiska
personer ska de behoériga myndigheterna bevilja auktorisation for
verksamhet 1 kreditinstitut endast om dessa forbindelser inte hindrar
myndigheterna fran att utova en effektiv tillsyn. Bestimmelsen &r alltsa
direkt tillamplig endast vid prévningen av en ansdkan om auktorisation
och har ocksd genomforts pd det sdttet 1 3 kap. 2 § tredje stycket lagen
om bank- och finansieringsroérelse. I direktivet foreskrivs dock vidare att
de behoriga myndigheterna ska kréva att kreditinstituten férser dem med
erforderliga uppgifter for att de fortlopande ska kunna Overvaka att
bestimmelserna 1 detta avseende efterlevs. Dessutom anges i skél 11 1
kreditinstitutsdirektivet att redan auktoriserade kreditinstitut bér uppfylla
de behoriga myndigheternas krav i1 det aktuella avseendet. Detta
sammantaget gor att direktivet méste forstds sa att det inte bara &r vid
prévning av ansokan om tillstdind att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse som det maste goras en bedémning av om néra
forbindelser hindrar en effektiv tillsyn, utan att denna prévning maste
goras fortlopande da skl dartill uppkommer.
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En fraga som da aktualiseras dr om det & mojligt att behélla den
nuvarande utformningen av bestdmmelsen, dvs. att det forhdllandet att
forbindelserna hindrar en effektiv tillsyn av institutet ska utesluta att
tillstand till forvdarv ges, 1 stdllet for att det ska tas in 1 en
helhetsbedomning pa det sitt som foreslas i fraga om Gvriga kriterier.

For det senare alternativet talar naturligtvis att det skulle innebdra en
enhetlig reglering av vilken typ av bedémning som Finansinspektionen
ska gora. Det skulle ocksd vara den 16sning som 4r mest forenlig med
nya artikel 19a 1 kreditinstitutsdirektivet.

A andra sidan finns det skil som talar for att behdlla den nuvarande
ordningen. For det forsta innebér artikel 12.3 1 kreditinstitutsdirektivet att
ndra forbindelser som hindrar en effektiv tillsyn utesluter att
auktorisation beviljas (jfr 3 kap. 2 § tredje stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse). Det &r att foredra att en omsténdighet som utesluter
att tillstand att driva bankrorelse eller finansieringsrorelse beviljas ocksa
utesluter ett senare forvirv eller okning av ett kvalificerat innehav.
Vidare framgér av artikel 12.3 ftredje stycket och skdl 11 1
kreditinstitutsdirektivet att beddmningen inte endast ska goras vid
provningen av auktorisation utan ska goras fortlépande. Sammantaget
gor vi beddomningen att kreditinstitutsdirektivet ger stod for att behalla
den nuvarande utformningen av bestimmelsen.

Samband med penningtviitt eller finansiering av terrorism

Enligt forvéarvsdirektivet ska det vid dgarprovningen slutligen beaktas om
det finns rimlig anledning att misstidnka att det tilltinkta forvarvet har
koppling till pagéende eller genomford penningtvitt eller finansiering av
terrorism, eller forsék till sddana forfaranden, samt om det tilltdnkta
forvirvet kan oka riskerna for sddan verksamhet. Detta kriterium saknar
direkt motsvarighet 1 dagens regler. Med penningtvatt och finansiering av
terrorism asyftas 1 forvéarvsdirektivet det som anges 1 artikel 1 i tredje
penningtvéttsdirektivet. Regeringen 6verldmnade 1 november 2008 till
riksdagen en proposition (prop. 2008/09:70) med forslag till hur tredje
penningtvéttsdirektivet ska genomforas 1 Sverige.

I propositionen foreslds en ny lag om &tgdrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism. I 1 kap. 5 § 6 den foreslagna lagen finns, savitt
avser den lagen, en definition av penningtvitt. En motsvarande definition
finns 1 gdllande rdtt i 1 § lagen (1993:768) om &tgirder mot penningtvitt.
Genom den lagen genomf6rs Europaparlamentets och radets direktiv
2001/97/EG av den 4 december 2001 om é&ndring av rédets direktiv
91/308/EEG om atgirder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds for tvittning av pengar’ (i det foljande benimnt andra
penningtvéttsdirektivet). Definitionen avviker inte till sitt innehdll fran
definitionen 1 tredje penningtvéttsdirektivet.

Négon definition av finansiering av terrorism som motsvarar den i
tredje penningtvittsdirektivet finns emellertid inte 1 géllande svensk ritt.

I prop. 2008/09:70 foreslas dock att en definition av “finansiering av
terrorism” inf6rs i 1 kap. 5 § 4 den foreslagna lagen om atgédrder mot

BEGT L 344, 28.12.2001, s. 76 (Celex 32001L0097).
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penningtvitt och finansiering av terrorism. Den definition som foreslas i
propositionen skiljer sig emellertid frdn definitionen 1 tredje
penningtvittsdirektivet pa foljande sitt.

Definitionen av finansiering av terrorism 1 tredje penningtvétts-
direktivet omfattar finansiering av sadana brott som anges i radets
rambeslut om bekdmpande av terrorism av den 13 juni 2002
(2002/475/RIF)'*. Rambeslutet har genomférts i svensk ritt genom lagen
(2003:148) om straff for terroristbrott. Vad som avses med terroristbrott
framgér av 2 § den lagen.

Den definition av finansiering av terrorism som foreslas i
propositionen omfattar insamling, tillhandahallande eller mottagande av
tillgangar 1 syfte att de ska anvéndas eller med vetskap om att de &r
avsedda att anvéndas for att bega sddan brottslighet som avses i 2 § lagen
(2002:444) om straff for finansiering av sirskilt allvarlig brottslighet i
vissa fall, m.m. I den angivna paragrafen anges ett antal brott som
tillsammans benédmns sérskilt allvarlig brottslighet”. Ett av de brott som
anges dr terroristbrott enligt 2 § lagen om straff for terroristbrott.
Propositionens definition dr siledes vidare dn den som finns i tredje
penningtvéttsdirektivet, genom att fler brott dn terroristbrott omfattas. I
syfte att den svenska lagstiftningen ska motsvara forvarvsdirektivets
lydelse bor bestimmelserna om dgarprévning 1 stillet anknyta endast till
finansiering av terroristbrott enligt 2 § lagen om straff for terroristbrott.

Riksdagen beslutade den 11 februari 2009 att anta regeringens forslag i
prop. 2008/09:70 i nu aktuella avseenden.

I enlighet med forvirvsdirektivets bestimmelse bor ett kriterium om
samband med penningtvétt eller finansiering av terroristbrott inforas i
lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Ndrmare om bedomningen

Som nédmnts ovan ska Finansinspektionen enligt gillande regler 1 vissa
fall gora en sannolikhetsbeddmning av hur den tilltinkta forvirvaren kan
tdnkas agera 1 framtiden, dvs. om denna kommer att motverka att
rorelsen drivs enligt relevant lagstiftning och hur denna kommer att
anvinda sitt inflytande 1 det tillstdndspliktiga foretaget. I vissa
specificerade fall ska dock en forvdrvare per definition anses vara
olamplig att inneha ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut. S &r fallet
t.ex. om forvérvaren har gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet eller
om dess ledning i vissa angivna fall inte uppfyller kraven i lagen om
kapitaltdckning och stora exponeringar respektive lagen om sirskild
tillsyn over finansiella konglomerat.

Att en person som gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet eller pa
annat sétt dsidosatt sina skyldigheter i niringsverksamhet inte far inneha
ett kvalificerat innehav har motiverats av att tilltron till kreditinstituten
kan rubbas om storre innehav av aktier eller andelar tillhér personer som
1 sin tidigare verksamhet har férsummat grundlaggande skyldigheter eller
begatt andra Overtrddelser av visentliga bestdmmelser (prop.

"“EGT L 164, 22.6.2002, s. 3 (Celex 32002F0475).
" Bet. 2008/09:JuU13, rskr. 2008/09:163.
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1995/96:173 s. 69 f.). Detta har ansetts gilla d&ven om det inte skulle
finnas tillrdckliga skl att anta att en sddan person i framtiden kommer att
motverka att rérelsen drivs pa ett korrekt sétt. Vidare har den nuvarande
utformningen ansetts underlitta tillimpningen av dgarprévningsreglerna.
Den andra situationen som uttryckligen anger att tillstdnd inte ska ges
infordes 1 samband med genomférandet av konglomeratdirektivet.
Bestdmmelsen innebér att Finansinspektionen redan vid dgarprévningen
kommer att préva om kompetensen hos ledningen av det finansiella
holdingforetaget ar tillracklig.

En siddan uppdelning som finns i dagens regler forutses inte i
forvarvsdirektivet. I direktivet anges 1 stéllet att tillsynsmyndigheten ska
gbra en bedomning av om forvirvaren &dr lamplig och forvirvet
ekonomiskt sunt pd grundval av samtliga de kriterier som rdknas upp i
nya artikel 19a.1 1 kreditinstitutsdirektivet. Vidare anges att myndigheten
endast far vigra tillstdind om det finns rimlig anledning att géra det mot
bakgrund av kriterierna. Direktivet kan dérfor inte anses ge stod for att
behalla den uppdelning som finns 1 dagens regler for dgarprévning vid
forvirv. Att behalla uppdelningen skulle inte heller vara i linje med den
generella utgéngspunkten att den svenska regleringen bor ligga néra
forvarvsdirektivet. Lagtexten bor i stillet utformas sa att det anges vilka
kriterier som Finansinspektionen ska beakta i sin provning, och att
inspektionen dérefter far viga dem emot varandra och komma fram till
en samlad bedomning. Inspektionen ges séledes en storre frihet att i det
enskilda fallet goéra en bedémning av om tillstaind boér ges. Detta till trots
torde det vara s& att vissa faktorer i praktiken kommer att vara
diskvalificerande 1 sig. Om det t.ex. finns anledning att misstinka att
forviarvet dr ett led i penningtvitt kan detta inte uppvédgas av att
forvarvaren 1 andra avseenden dr lamplig.

For alla kriterier giller att tillsynsmyndigheten vid prévningen ska
viga in den sannolika paverkan som forvdarvaren kommer att ha pa det
tillstandspliktiga foretaget. Hérvid kan sdledes hinsyn tas till hur stort
innehav som forviarvaren kommer att inneha och det inflytande denna
ddrmed kommer att ha.

I enlighet med vad som ér fallet i dag ska prévningen nér det géller
juridiska personer avse stéllforetrddare for den juridiska personen. For
aktiebolag bor provningen omfatta dem som ingér i styrelsen samt
verkstéllande direktoren. 1 frdga om andra juridiska personer bor
personer 1 motsvarande stdllning omfattas av provningen (jfr prop.
1995/96:173 s. 72).

Som pépekats av bade Rikspolisstyrelsen och Brottsforebyggande rddet
kan det vara nodvéndigt for Finansinspektionen att samarbeta med andra
inhemska myndigheter for att f& det underlag som behévs for sin
bedémning. Utgingspunkten &r att inspektionen sjdlv bor organisera
detta arbete inom ramen for gillande rétt. Redan 1 dag forutsitts
exempelvis ett informationsutbyte sdvitt avser sokandens belastnings-
register (jfr 13 § forordningen [1999:1134] om belastningsregister). Det
kan finnas anledning att utvdrdera om inspektionens mojligheter till
informationsinhdmtning ar tillrickliga. Nagon sddan dversyn med dértill
horande eventuella forslag till forfattningséndringar dr emellertid inte
mojlig att géra inom ramen for detta lagstiftningsidrende. Det kan dock
finnas anledning att aterkomma till frdgan i annat sammanhang, om
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Finansinspektionen bedomer att géllande rétt inte ger tillrdckliga
mdjligheter 1 detta avseende.

Forvarvsdirektivet foreskriver att den behoriga myndigheten ska kunna
avsla en forvarvsansokan, om de uppgifter som ldmnats av forvirvaren &r
ofullstdndiga. Svensk forvaltningsrétt ger redan i dag en sadan mojlighet.
Ett sddant beslut féregds 1 normalfallet av ett foreldggande till sokanden
om att inkomma med kompletterande uppgifter vid dventyr att drendet
inte tas upp till prévning, alternativt avvisas eller provas i befintligt
skick. Néagon lagstiftningsatgird krivs saledes inte for att genomféra
direktivbestdmmelsen.

De europeiska tillsynskommittéerna for bank-, vérdepappers- och
forsdkringsomraddena  (europeiska  banktillsynskommittén [CEBS],
europeiska virdepapperstillsynskommittén [CESR] respektive europe-
iska tillsynskommittén for forsékringar och tjdnstepensioner [CEIOPS])
antog 1 december 2008 gemensamma riktlinjer for tillsynsmyndig-
heternas bedomning enligt ovannimnda kriterier.'®

5.1.6 Samrad och samarbete mellan behériga myndigheter

Regeringens forslag: Skyldigheten for Finansinspektionen att
samrdda med andra behoriga myndigheter utvidgas till att avse
samtliga fall nér tillstdnd till ett forvirv maste inhdmtas, forutsatt att
den tilltinkta forvirvaren tillhor vissa uppréknade kategorier. En
utvidgning sker dven avseende vilka kategorier av tilltdnkta forvérvare
som utloser skyldigheten att samrada.

Regeringens bedomning: Forvérvsdirektivets krav pd att
information ska utbytas mellan olika behdriga myndigheter foranleder
ingen lagstiftningsétgérd.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte ndgra invindningar mot det. Finansinspektionen efterlyser ett
klargérande av hur bestdmmelsen om samradd ndr forvirvaren &r ett
utlandskt forvaltningsbolag forhaller sig till vissa bestimmelser i radets
direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper (fondforetag)'” (i det foljande kallat UCITS-
direktivet).

Direktivets innehall: Artikel 5.3 1 forvérvsdirektivet infor en ny
artikel, artikel 19b, 1 kreditinstitutsdirektivet. Enligt denna artikel ska
berérda behoriga myndigheter arbeta i fullstindigt samrdd med varandra
vid beddémningen av om tillstdnd ska ges, om den tilltdnkta forvérvaren
ar

—ett kreditinstitut, forsdkringsforetag, aterforsakringsforetag, vérde-
pappersforetag eller forvaltningsbolag for fondforetag auktoriserat 1 en

' Guidelines for the prudential assessment of acquisitions and increase of holdings in the
financial sector required by Directive 2007/44/EC (CEBS/2008/214, CEIOPS-31L3-19/08,
CESR/08-543b).

"EGTL 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
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annan medlemsstat eller inom en annan sektor &n den som forvérvet
giller,

—ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsdkringsforetag, ater-
forsakringsforetag, vérdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag auktoriserat i en annan medlemsstat eller en annan sektor &n
den som forvérvet giller, eller

—en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett kreditinstitut,
forsakringsforetag, &terforsikringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag auktoriserat 1 en annan medlemsstat
eller inom en annan sektor &n den som forvérvet géller.

Av artikeln framgar vidare att de behoriga myndigheterna utan
drojsmal ska forse varandra med alla vésentliga uppgifter eller andra
uppgifter som &r relevanta for bedémningen. Hérvid ska myndigheterna
pa begiran ldmna Over alla relevanta uppgifter och pd eget initiativ
Overldmna alla visentliga uppgifter.

Skilen for regeringens forslag och bedémning
Samradsskyldighet

Redan i dag finns ett krav pa att samrad ska ske innan tillstdind lamnas till
forviarv som innebdr att ett kreditinstitut blir dotterforetag eller kommer
under kontroll av t.ex. ett kreditinstitut som &r auktoriserat 1 ett annat
land inom EES (14 kap. 2 a § lagen om bank- och finansieringsrorelse).
Detta krav infordes i samband med genomférandet av konglomerat-
direktivet, se prop. 2005/06:45 s. 180 ff. Samradsskyldigheten enligt
forvarvsdirektivet gar dock nagot ldngre genom att samrad ska ske i
samtliga de fall d& tillstind kridvs for ett forvirv, om forvérvaren faller
inom nagon av de kategorier som anges i nya artikel 19b.1 i
kreditinstitutsdirektivet. Denna upprikning &r ndgot mer omfattande &n
vad som tidigare har varit fallet, genom att samrad dven ska dga rum nér
forviarvaren ar ett aterforsdkringsforetag eller ett forvaltningsbolag for
fondforetag som &r auktoriserat 1 en annan medlemsstat. Bestimmelserna
om samradsskyldighet 1 lagen om bank- och finansieringsrérelse maéste
saledes dndras for att direktivets krav ska uppfyllas. Finansinspektionen
papekar att det 1 savdl UCITS-direktivet som 1 lagen om
investeringsfonder finns bestimmelser som begrinsar dels den
verksamhet som far bedrivas av forvaltningsbolag respektive fondbolag
(se artikel 5.2 och 5.3 i UCITS-direktivet samt 1 kap. 4 § lagen om
investeringsfonder), dels bolagens mojligheter att till de fonder bolaget
forvaltar forvdrva aktier i andra foretag (se artikel 25.1 1 UCITS-
direktivet och Skap. 20§ lagen om investeringsfonder). Finans-
inspektionen anser att den foreslagna &dndringen tycks utga fran att
forvaltningsbolag och fondbolag kan ha kvalificerade innehav i andra
foretag och det skulle enligt inspektionens uppfattning vara av védrde om
forhallandet mellan de olika regelverken kunde belysas nidrmare. Den
bestimmelse 1 forvirvsdirektivet som forslaget avser att genomfora kan
inte uppfattas som att den &r avsedd att &ndra de av Finansinspektionen
angivna bestdmmelserna 1 UCITS-direktivet, utan fragan om fondbolag
och forvaltningsbolag 6ver huvud taget fir ha sa stora innehav i andra
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foretag att de 4r att anse som kvalificerade maste avgoras enligt dessa
bestaimmelser.

Enligt direktivet ska samrdd ske inte bara da forvérvaren &r ett
utldndskt institut utan dven om forvirvaren &r auktoriserad 1 en annan
sektor d4n den som det foretag som forvarvet giller tillhor. Regleringen
tar sikte pa situationen ndr det inom ett och samma land finns olika
tillsynsmyndigheter for olika sektorer, t.ex. for kreditinstitut respektive
forsakringsbolag. Med denna utgangspunkt saknar hédnvisningen till
sektorer relevans for svenska foérhéallanden.

Utbyte av information

Av 13 kap. 6 a § lagen om bank- och finansieringsrorelse framgar att
Finansinspektionen i sin tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta
information med utldndska behoriga myndigheter 1 den utstrickning som
foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska unionen. Denna formulering
tacker dven de krav som genom forvérvsdirektivet kommer att finnas 1
kreditinstitutsdirektivet. Nagon ytterligare lagstiftningsétgird ar darfor
inte nodvindig (se ddremot forslaget 1 avsnitt 5.2 1 frdga om
forsdkringsbolag).

5.1.7 Andrade regler for den initiala dgarprévningen

Regeringens forslag: Aven niir det giller den dgarprévning som sker
vid prévningen av en ansdkan om tillstdnd att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse anpassas de materiella bestimmelserna till
forvarvsdirektivet. Detsamma giller dgarprovning vid bildande av ett
bankaktiebolag eller en medlemsbank.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte nagra invindningar mot det. Finansbolagens Fdérening har inga
synpunkter pd forslaget, men pépekar att foreningen generellt dr av
uppfattningen att utgadngspunkten vid utformningen av bestimmelserna
bor vara att undvika reglering utéver vad som foranleds av direktivet.
Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet konstaterar att
provningen av forvirvarens/dgarens kapitalstyrka — till synes oavsiktligt
— har getts olika form och innehéll beroende pd om prévningen gors vid
tillstindsansokan, vid forvérv eller vid en fortlopande bedémning.

Skilen for regeringens forslag: Enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
lagen om bank- och finansieringsrorelse ska ett svenskt foretag ges
tillstand att bedriva bankrorelse eller finansieringsrorelse om det bl.a.
finns skil att anta att den som har eller kan forvéantas komma att {3 ett
kvalificerat innehav 1 foretaget

—inte kommer att motverka att rorelsen drivs péd ett sétt som é&r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, och

—dven 1 Ovrigt 4r lamplig att utova ett visentligt inflytande over
ledningen av ett kreditinstitut.
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Tillstdnd far enligt andra stycket samma paragraf inte ges, om

—nagon som 1 vasentlig utstrdckning har asidosatt sina skyldigheter i
nédringsverksamhet eller andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet har eller kan férvédntas komma att fa ett
kvalificerat innehav i foretaget, eller

— ledningen 1 ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingfoéretag som kommer att ha ett kvalificerat innehav i foretaget inte
uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sddant foretag enligt 9 kap.
13 § lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar respektive 5 kap.
16 § lagen om sérskild tillsyn over finansiella konglomerat.

Tredje stycket i samma paragraf foreskriver att om foretaget har eller
kan forvéntas komma att fi néira forbindelser med ndgon annan, fér
tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av
foretaget.

Finansinspektionen ska alltsd gora en dgarprévning i samband med
provningen av fragan om tillstind. Regleringen genomfor artikel 12 1
kreditinstitutsdirektivet.

Forvarvsdirektivet dndrar, nédr det géller kriterierna och forfarande-
reglerna, enbart i de bestimmelser som ror den dgarprévning som ska ske
vid vissa forvdrv av aktier och andelar 1 redan auktoriserade foretag.
Direktivet dndrar diremot inte 1 de bestdmmelser som anger att
myndigheterna vid den initiala tillstdndsprévningen ska prova om
kvalificerade &dgare dr ldmpliga (den nya definitionen av kvalificerat
innehav ska dock tilldmpas vid prévningen). Enligt gillande svenska
regler stills samma krav vid den initiala dgarprévningen som vid senare
forvirv. Aven fortsittningsvis dr det dnskvirt att dessa bada situationer
behandlas lika. Varken forvéarvsdirektivet eller kreditinstitutsdirektivet
uppstiller ndgra hinder mot detta. Det foreslas darfor att de bestimmelser
som innehdller lamplighetskriterier for den initiala &dgarprévningen
iandras sd aft de motsvarar de foreslagna bestimmelserna om
beddomningskriterier vid forvérv av ett kvalificerat innehav.

Som Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet pépekar,
kommer provningen av kapitalstyrkan i1 en forvarvssituation inte att bli
helt Overensstimmande med den som sker vid den initiala
dgarprovningen. Vid en forvirvsprovning ska ju ocksd bedomas om det
tilltdnkta forvdrvet 4r ekonomiskt sunt, vilket fordrar en analys av
forvirvarens kapitalstyrka i just det sammanhanget. Nagra sirskilda
tillimpningsproblem i anledning av detta forutses dock inte.

I fraga om bildande av bankaktiebolag finns en sérskild bestdmmelse 1
10 kap. 3 § lagen om bank- och finansieringsrorelse, som innebér att om
teckning av aktier medfér att ndgon som inte har provats enligt
bestimmelserna om &dgarprévning 1 samband med en ansékan om att
driva bankrorelse kommer att ha ett kvalificerat innehav 1 bankaktie-
bolaget, fir bolaget inte bildas utan att prévning gérs. Kopplingen mellan
a ena sidan den dgarprévning som gors vid provning av en ansdkan att
driva bankrorelse och 4 andra sidan provning vid bildande av ett
bankaktiebolag bor behdllas. Samma bedémning gors i friga om
motsvarande bestdmmelse om teckning av insatser i en medlemsbank
(2 kap. 5 § fjarde stycket lagen om medlemsbanker).

Négra dndringar av forfarandereglerna foreslas inte savitt avser den
initiala tillstindsgivningen. Agarprévningen utgér endast en mindre del
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av ett sadant tillstdindsérende, och de nya forfaranderegler som foreslés i
frdga om situationen da ndgon forvérvar ett kvalificerat innehav dr inte
andamaélsenliga for det fallet.

5.1.8 Ingripanden mot oléimpliga figare till kvalificerade
innehav

Regeringens forslag: Finansinspektionen ges en ny mdjlighet att ingripa
om det finns skél att anta att innehavet har samband med penningtvitt
cller finansiering av terroristbrott, eller forsék till detta, ecller att
innchavet kan medfora att riskerna for penningtvétt eller finansiering av
terroristbrott okar.

Promemorians forslag avviker fran regeringens. I promemorian
foreslés att de materiella bestdmmelserna om ingripanden mot oldmpliga
dgare till kvalificerade innehav &ndras si att de motsvarar de foreslagna
agarprovningsreglerna vid tillstdndsgivning och forvirv.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte nagra inviandningar mot det. Finansbolagens Forening har inga
synpunkter pd forslaget, men péapekar att foreningen generellt dr av
uppfattningen att utgdngspunkten vid utformningen av bestimmelserna
bor vara att undvika reglering utéver vad som foranleds av direktivet.
Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet anser, 1 friga om
den fortlopande dgarprévningen, att det finns skél att ifrdgasétta svil
den 1 forhéllande till de andra provningarna stora vikt som ldggs enbart
pa rekvisitet kapitalstyrka som den sakliga grunden for att 6ver huvud
taget stilla upp ett krav pa kapitalstyrka. Eftersom det 4r tillitet att
bedriva bank- och finansieringsrorelse i associationsformer som medger
begrinsat ansvar for &garna, dr det enligt fakultetsndmnden logiskt
svarforenligt att samtidigt stélla krav pa viss kapitalstyrka hos dgarna.
Fakultetsndamnden anser vidare att det &r en principiell skillnad mellan att
stdlla upp, & ena sidan, krav for att 4 forvirva egendom och, & andra
sidan, krav for att fi utnyttja egendom som nédgon redan innehar, eller
tvang att sdlja egendom om man inte uppfyller vissa krav, samt att
Europakonventionens egendomsskydd gor sig gillande 1 de senare fallen.

Skilen for regeringens forslag: Lagen om bank- och
finansieringsrorelse innehéller bestdmmelser som ger Finansinspektionen
en generell mojlighet att, utan att fragan aktualiserats av en anstkan i
samband med tillstdndsgivning eller forvirv, ingripa mot en oldmplig
dgare till ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i ett kreditinstitut
(se ndrmare 14 kap. 6-9 §§ lagen om bank- och finansieringsrorelse).
Reglerna tar sikte pa situationer dér innehavaren

—motverkar eller kan antas komma att motverka att kreditinstitutets
rorelse drivs pd ett sétt som &r forenligt med lag eller annan forfattning
som reglerar institutets verksamhet,

—1 viésentlig utstrickning har &sidosatt sina skyldigheter 1
ndringsverksamhet eller 1 andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet, eller

— dr ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag och dess ledning inte uppfyller de krav som stills pd ledningen i
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ett saddant foretag enligt 9 kap. 13 § lagen om kapitaltickning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16 § lagen om sérskild tillsyn &ver finan-
siella konglomerat.

Nuvarande reglering 1 14 kap. 6-9§§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse  genomfér bestimmelsen 1 artikel 21.2 i
kreditinstitutsdirektivet, som foreskriver att medlemsstaterna, 1 fall da
innehavare av kvalificerade innehav utdvar sitt inflytande pa ett sétt som
ar dgnat att vara till forfadng for en sund och ansvarsfull ledning av
institutet, ska foreskriva skyldighet for behoriga myndigheter att vidta
lampliga atgarder for att forhéllandet ska upphora. Forvéarvsdirektivet i
sig medfor inga krav pa fordndring av ovanndmnda mojligheter att
ingripa mot oldmpliga dgare.

Det dr 6nskvirt att i mojligaste min anpassa kriterierna for oldmplighet
utifrdn de nya lamplighetskriterier som ska ligga till grund for &dgar-
provning vid savél initial tillstdndsgivning som forvarv. Samtidigt ar det
nodvandigt att behalla vissa sédrdrag for den generella prévningen.
Ingripanden av aktuellt slag bér inte utgéra ett led 1 en fortlopande och
evig lamplighetsprovning avseende é#gare till kvalificerade innehav i
kreditinstitut. Mojligheten till ingripanden boér &ven fortsittningsvis
begrénsas till ett antal klara situationer av misskétsamhet, och kriterierna
bor utformas sa att de inbegriper de situationer som enligt nuvarande
reglering kan foranleda ingripande fran Finansinspektionen. Liksom
tidigare bor inspektionen kunna ingripa 1 angivna fall av misskotsamhet
utan att behova ta stdllning till om andra bedomningskriterier &r
uppfyllda; direkt diskvalificerande kriterier foreslas anvindas ocksd i
fortsdttningen. Dessutom #r det nédvindigt att sjilva forfarandet behéller
en avvikande utformning. Ingripanden mot oldmpliga dgare enligt ovan
foregds ju inte av ndgon ansdkan frdn innehavaren eller institutet, och
regler kring skriftlig bekriftelse och bedomningsperiod etc. &r inte
tillampbara.

For att uppnd enhetlighet med 6vriga bedémningssituationer infors en
bestimmelse som ger Finansinspektionen en uttrycklig mojlighet att
ingripa i situationer da innehavet kan antas ha samband med penningtvétt
eller finansiering av terroristbrott, eller kunna medfora att riskerna for
saddana verksamheter dkar. Ddremot introduceras inte nigot rekvisit som
anknyter till innehavarens anseende eller kapitalstyrka. Det resonemang
som Juridiska fakultetsnimnden vid Stockholms universitet for 1 sitt
remissyttrande angaende kriteriet “kapitalstyrka” i samband med den
fortlopande provningen, har hédrvid beaktats. Liknande Overvidganden
kring dganderitts- och réttssékerhetsaspekter kan vid sddan prévning
dessutom goras betréffande kriteriet “anseende”. Mot bakgrund av vad
som nu har sagts foreslar vi inte heller nagra forandringar 1 gillande rétt
sdvitt avser det rekvisit som avser situationen d& en innehavare i
vésentlig utstrdckning har asidosatt sina skyldigheter 1 ndringsverksamhet
eller 1 andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till
allvarlig brottslighet.
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5.2 Agarprévning i forsikringsbolag m.m.

Regeringens forslag: Motsvarande &dgarprovningsregler som for
kreditinstitut (enligt avsnitt 5.1) infors for forsdkringsbolag. Darutéver
tydliggors att Finansinspektionens samradsskyldighet med utlédndska
myndigheter innefattar informationsutbyte.

Bestdimmelserna om att aktier som innehas av forsékringsaktiebolaget
sjalvt eller dess dotterforetag inte ska rdknas med vid tillimpningen av
vissa bestdmmelser i lag inskrédnks till att endast avse tillimpningen av
bestdmmelser 1 forsdkringsrorelselagen (1982:713).

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte ndgra invéindningar mot det.

Skiélen for regeringens forslag: Forsékringsbolagens verksamhet
regleras framst 1 forsdkringsrorelselagen (1982:713). Denna lag
innehaller bl.a. bestimmelser som genomf{or EG-rittslig reglering.

De EG-direktiv pd forsdkringsomrddet som nu &ndras genom
forvarvsdirektivet &r radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser annan direkt
forsakring &n livforsidkring samt om &ndring av direktiv 73/239/EEG och
88/357/EEG (tredje direktivet om annan direkt forsdkring &n
livforsikring)'®, Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av
den 5 november 2002 om livforsikring'® samt Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/68/EG av den 16 november 2005 om aterforsikring
och om #ndring av radets direktiv 73/239/EEG och 92/49/EEG samt
direktiven 98/78/EG och 2002/83/EG™.

Reglerna om &dgarprovning 1 forsdkringsrorelselagen dr 1 huvudsak
likalydande med dem som finns 1 lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Vidare motsvarar de #ndringar som genom
forvarvsdirektivet gors i de ovan uppriknade EG-direktiven dem som
gors 1 kreditinstitutsdirektivet. Mot den bakgrunden bor i huvudsak mot-
svarande dndringar som 1 lagen om bank- och finansieringsrorelse goras i
forsakringsrorelselagen. De Overvdganden som gjorts 1 avsnitt 5.1 &r
darmed giltiga dven i detta avseende.

Som framgar av avsnitt 5.1.3 ska, sévitt avser en underrittelse om ett
tillstandspliktigt forvérv, begreppet “skriftlig” innefatta dven elektronisk
kommunikation (t.ex. e-post).

Vad giller utbyte av information med utlindska myndigheter avviker
forsdkringsrorelselagen fran t.ex. regleringen i lagen om bank- och
finansieringsrorelse och lagen om virdepappersmarknaden. 1 19 kap. 1 §
andra stycket forsdkringsrorelselagen anges endast att Finans-
inspektionen ska samarbeta med andra myndigheter. Det saknas en
uttrycklig foreskrift om att myndigheten inom ramen for detta samarbete
ska utbyta information. Av forarbetena (prop. 1994/95:184 s. 230)
framgar emellertid att dven informationsutbyte avses, varfor nuvarande

"EGT L 228, 11.8.1992, s. 1 (Celex 31992L0049).
" EGT L 345, 19.12.2002, s. 1 (Celex 32002L0083).
* EUT L 323, 9.12.2005, s. 1 (Celex 32005L0068).
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lydelsen maste anses técka in dven kraven enligt forvarvsdirektivet. Trots
detta bedoms det vara lampligt att fortydliga bestimmelsen sa att den 1
huvudsak motsvarar lydelserna i lagen om bank- och finansieringsrorelse
och lagen om virdepappersmarknaden.

Enligt 1 kap. 9 d § forsékringsrorelselagen ska en aktie som innehas av
forsdkringsaktiebolaget sjdlvt (egen aktie) eller av dess dotterforetag inte
rdknas med vid tillimpningen av bestdmmelser 1 lag eller
bolagsordningen som forutsitter att nadgon eller ndgra innehar en viss
andel av aktierna eller rosterna i bolaget. En motsvarande bestimmelse
fanns 1 den tidigare aktiebolagslagen, 1kap. 7§ aktiebolagslagen
(1975:1385). I den nya aktiebolagslagen har denna bestdmmelse
emellertid dndrats pa sd sitt att en egen aktie inte ska rdknas med vid
tillimpningen av bestdmmelser 1 den lagen eller i bolagsordningen som
forutsétter att ndgon eller ndgra innehar en viss andel av aktierna eller
rosterna 1 bolaget, 4 kap. 45 § aktiebolagslagen (2005:551). Syftet bakom
dndringen var framfor allt att gora bestimmelsens effekter mer
overskddliga och att undvika vissa tillimpningsproblem (se prop.
2004/05:85 s. 570).

Enligt artikel 9.1 1 6ppenhetsdirektivet ska gransvérdena for skyldighet
att anméla fordndringar i storre aktieinnehav (s.k. flaggning) berdknas pa
grundval av alla aktier som medfor rostritt, &ven om utdvandet av denna
rattighet tillfdlligt har upphort. Egna aktier dr ett exempel pd sédana
aktier som inte kan foretridas vid en bolagsstimma och for vilken
mojligheten att utdva rostritten alltsé tillfalligt har upphort (se 9 kap. 1 §
fjarde stycket forsdkringsrorelselagen).

Artikel 9.1 1 oppenhetsdirektivet har genomforts i svensk rétt genom
4 kap. 5 § andra stycket lagen om handel med finansiella instrument. Av
den bestdimmelsen framgar uttryckligen att &ven sddana aktier som inte
far foretrddas pd en bolagsstimma ska beaktas vid en berikning av
antalet aktier eller rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget.

[ avsnitt 5.1.2 foreslds att bedomningen av om ett innehav &r
kvalificerat till stor del ska goras pa samma grunder som en beddmning
av om ett aktieinnehav dr anmélningspliktigt enligt reglerna om
flaggning, samt att det 1 den foreslagna definitionen av kvalificerat
innehav gors en hdnvisning till vissa bestdimmelser om flaggning 1 4 kap.
lagen om handel med finansiella instrument. 4 kap. 5 § andra stycket
lagen om handel med finansiella instrument 4r en av de bestimmelser
som det foreslas att hdnvisning ska goras till. Eftersom ordalydelserna i
1 kap. 9d § forsdkringsrorelselagen och 4 kap. 5 § andra stycket lagen
om handel med finansiella instrument inte dr forenliga med varandra, bor
bestdammelsen 1 forsdkringsrorelselagen #dndras s& att den Overens-
stimmer med motsvarande bestimmelse 1 aktiebolagslagen, dvs. att egna
aktier och aktier som innehas av dotterforetag inte ska rdknas med vid
tillimpningen av vissa bestdmmelser 1 forsdkringsrorelselagen eller
bolagsordningen.
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53 Agarprévning i virdepappersbolag, borser,
clearingorganisationer m.fl.

Regeringens forslag: Motsvarande &dgarprovningsregler som for
kreditinstitut (enligt avsnitt 5.1) infors for virdepappersbolag.

For borser, clearingorganisationer och centrala virdepappersforvarare
infors 1 huvudsak samma materiella regler som for kreditinstitut.
Finansinspektionens skyldighet att samrada med utlindska myndigheter
ska dock inte gilla for borser, clearingorganisationer och centrala
vardepappersforvarare.

Regeringens bedomning: Bestimmelserna om &dgarprovning for
fondbolag bor for ndrvarande inte dndras.

Promemorians forslag och bedéomning 6verensstimmer 1 huvudsak
med regeringens. I promemorian foreslas emellertid att bestimmelsen om
att ett forvéarv ska anses godkdnt om Finansinspektionen inte meddelar
sitt beslut 1 rdtt tid inte ska gélla i friga om bérser, clearingorganisationer
och centrala véirdepappersforvarare.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte négra invindningar mot det. Fondbolagens Forening tillstyrker
sdrskilt promemorians bedémning. Finansinspektionen anser att det ir
lampligt att skyldigheten att samrdda med utlindska myndigheter ska
gilla &dven 1 drenden om &garprovning avsecende borser och
clearingorganisationer. Finansinspektionen anser vidare att det &r
lampligt att den s.k. stupstocksregeln ska gélla dven vid dgarprévning
avseende borser och clearingorganisationer —medan  Sveriges
advokatsamfund anser att regeln dessutom ska gilla vid provning
avseende centrala vérdepappersforvarare. Finansinspektionen uttrycker
forstaclse for promemorians bedémning att bestimmelserna om
dgarprovning for fondbolag for nérvarande inte bor dndras, men anser att
det &r angeldget att savdl UCITS-direktivet som den svenska
lagstiftningen for fondbolag snarast anpassas for att regelsystemet ska bli
enhetligt inom den finansiella sektorn.

Skilen for regeringens forslag
Virdepappersbolag

Virdepappersbolags verksamhet regleras framst i lagen om vérde-
pappersmarknaden. Regleringen grundas i huvudsak pa bestdmmelserna 1
MiFID.

Sévil reglerna om dgarprévning i MiFID som de som finns 1 lagen om
virdepappersmarknaden Overensstimmer med dem som finns i kredit-
institutsdirektivet respektive lagen om bank- och finansieringsrorelse.
Vidare innebidr forvarvsdirektivet att motsvarande dndringar som gors 1
kreditinstitutsdirektivet dven gors 1 MiFID. De lagidndringar som nu
foreslas betrdffande kreditinstitut bor sédledes dven goras for virde-
pappersbolag.
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Bdérser, clearingorganisationer och centrala virdepappersforvarare

Aven verksamheten for bérser och clearingorganisationer regleras i lagen
om vérdepappersmarknaden. Bestimmelser om &dgarprovning vid
ansokan om tillstdnd att bedriva verksamhet finns 1 12 kap. 2 och 3 §§
lagen om virdepappersmarknaden savitt avser borser och 1 19 kap. 3 och
4 §§ samma lag savitt avser clearingorganisationer. Bestdmmelserna i
24 kap. lagen om vérdepappersmarknaden om &dgarprévning vid forvirv
eller 6kning av kvalificerade innehav och om ingripanden mot olampliga
dgare av sadana innehav &r i huvudsak gemensamma for vérde-
pappersbolag, borser och clearingorganisationer. For borsernas del
grundas bestimmelserna i hog grad pd regleringen i MiFID, medan
regleringen av clearingorganisationerna i princip 4r helt nationell. De
bestammelser om &dgarprovning som finns for borser i MiFID &r mer
begrinsade &n dem som géller for virdepappersbolag, framforallt nér det
géller hanteringen av dgarférindringar under pagaende verksamhet. Det
finns dock ett grundldggande krav pa att den som har mgjlighet att utova
ett betydande inflytande Gver en bors och dess reglerade marknader ska
vara ldmplig att gora detta (artikel 38.1). Vidare anges att den behoriga
myndigheten ska végra att tillstyrka foreslagna fordndringar av de
intressen som kontrollerar borsen och de reglerade marknaderna om
myndigheten har objektiva och pavisbara skél att anta att dessa skulle
dventyra en sund och ansvarsfull férvaltning av den reglerade marknaden
(artikel 38.3).

Forvarvsdirektivet innebdr inga &ndringar 1 MiFID:s regler om
dgarprovning avseende borser och reglerade marknader. I motiveringen
till  direktivforslaget angav FEuropeiska kommissionen att en av
principerna 1 MiFID ér att bestimmelserna om virdepappersforetag och
reglerade marknader 1 mdéjligaste man boér motsvara varandra. Mot denna
bakgrund avsdg kommissionen att skyndsamt Gverviga om det var
nodvéandigt och mojligt att utvidga forfarandena och kriterierna i
forvarvsdirektivet till att dven omfatta reglerade marknader.
Kommissionen har sedermera anfort att man i vart fall 1 nuldget inte
kommer att g vidare med négra forslag i detta avseende.

Trots att regleringen 1 MiFID delvis skiljer sig at ndr det géller
véirdepappersbolag respektive borser har bedémningen fran svensk sida
varit att reglerna om dgarprévning bor vara i princip identiska. Det finns
inte anledning att nu avvika frdn denna utgangspunkt. Reglerna i MiFID
kan inte heller anses stdlla hinder i vdgen mot detta, eftersom det
overgripande kravet pa att en forvdrvare ska vara lamplig inte frangas.
Inte heller nédr det giller clearingorganisationer finns anledning att gora
en annan bedémning.

For centrala vérdepappersforvarare finns  bestimmelser om
dgarprovning vid ansékan om tillstdnd att bedriva verksamhet i 2 kap. 2 §
lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument. I frdga om
dgarprovning vid forvérv eller 6kning av kvalificerade innehav och om
ingripande mot oldmpliga 4gare av sddana innehav giller, enligt en
hénvisning 1 9 kap. 1 § lagen om kontof6éring av finansiella instrument,
vissa av bestdmmelserna 1 24 kap. lagen om vérdepappersmarknaden pa
motsvarande sétt. De overviganden som ovan har gjorts i friga om
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borser och clearingorganisationer géller dven for centrala vérdepappers-
forvarare.

Sammantaget leder detta fram till att de dndringar som nu foreslas
betrdffande kreditinstitut 1 huvudsak bor goéras dven for borser,
clearingorganisationer och centrala vardepappersforvarare.

En fraga dr dock om &dven den s.k. stupstocksregeln, som foreslds i
avsnitt 5.1.4, och enligt vilken ett tillstdndspliktigt forvédrv ska anses
godkdnt om myndigheten inte skriftligen motsétter sig forvérvet inom
bedomningsperioden, bor goras  tillimplig dven pd  borser,
clearingorganisationer och centrala vérdepappersforvarare. I prome-
morian foreslas att en saddan reglering, som inte ar 1 linje med svensk
forvaltningsrétt 1 6vrigt, bor inforas endast déar sa krdvs enligt gemen-
skapsritten, dvs. inte sdvitt avser bdrser, clearingorganisationer och
centrala virdepappersforvarare. Finansinspektionen och Sveriges
advokatsamfund har invint mot forslaget 1 denna del. Finansinspektionen
har ansett att stupstocksregeln bor gilla dven i1 friga om borser och
clearingorganisationer samt har upplyst att inspektionens rutiner redan i
dag &r anpassade for en sddan hantering. Om borser och clearing-
organisationer inte omfattas av bestimmelsen bor det enligt inspektionen
klargoras vad som giller for dessa institut och vad konsekvenserna blir
om handldggningstiden 6verskrids. Sveriges advokatsamfund har ansett
att regeln dessutom ska tilldmpas for centrala vardepappersforvarare.
Advokatsamfundet anser inte att den typ av verksamhet som dessa tre
kategorier av foretag bedriver skiljer sig at i s& hog grad att det motiverar
en sérbehandling samt framhéller att en sdrbehandling dessutom strider
mot den elementdra rittsprincipen att samma typ av &renden ska
behandlas pd samma sétt. Oavsett vilken kategori av foretag det aktuella
foretaget tillhor, bor enligt Advokatsamfundet samma regler gélla for den
tid som myndigheten har pd sig att komma fram till ett beslut.

Som framgér pa annan plats i denna lagradsremiss dr var utgangspunkt
att sa lika regler som mojligt ska gélla i frdga om dgarprévning, oavsett i
vilken situation prévningen gors eller vilken typ av institut som
provningen avser. Endast om sakliga skél talar mot denna utgdngspunkt
bor avvikelser fran den goras.

Promemorians férslag att undanta borser, clearingorganisationer och
centrala vérdepappersférvarare fran tillimpning av stupstocksregeln
grundas pé att regeln innebér en avvikelse fran svensk forvaltningsritt i
Ovrigt och déarfor bor begréinsas till situationer som omfattas av forvérvs-
direktivet. Mot detta talar dock, som Advokatsamfundet papekar, att det
saknas sakliga skil att behandla ansdkningar om tillstind att férvirva
kvalificerade innehav olika beroende pd vilken typ av institut som
forvérvet avser. Intresset av att liknande fall ska behandlas lika — savil i
sak som i fraga om Finansinspektionens handldggning — gor sig enligt
var uppfattning starkt gillande i detta fall. Det kan dven framhallas att ett
liknande resultat hade kunnat uppnds genom att géd ifran kravet pa
ansbkan om tillstdnd till forvdarv och i stéllet infora ett anmélnings-
forfarande liknande det som géller f6r fondforetag som hor hemma inom
EES och som vill marknadsféra och silja andelar av féretaget hér 1 landet
(se 1 kap. 7 § lagen om investeringsfonder och avsnitt 5.1.3 ovan).

Mot denna bakgrund anser vi, i motsats till vad som foreslas i
promemorian, att stupstocksregeln bor gilla dven vid ansékningar om
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tillstand att férvirva aktier eller andelar i en bérs, en clearingorganisation
eller en central virdepappersforvarare.

I promemorian f6reslas vidare att samradsskyldigheten i 24 kap. 2 §
lagen om vérdepappersmarknaden inte heller i framtiden ska omfatta
inspektionens dgarprovning vid forvirv 1 borser, clearingorganisationer
och centrala virdepappersforvarare. Finansinspektionen anser att samrad
ska ske 1 drenden som avser borser och clearingorganisationer. Ett
problem 1 detta avseende ligger i att sddana institut visserligen omfattas
av MiFID, men inte av forvirvsdirektivets bestimmelser. Detta innebér
att dven om det 1 svensk lag skulle foreskrivas en samradsskyldighet pa
det sdtt som Finansinspektionen foreslar, s& &r det inte sdkert att
utlindska behoriga myndigheter skulle ha mojlighet att delta i sddana
samrad, beroende pa hur den nationella regleringen ddrom &r utformad.
Vidare skulle det forhallandet att ett informationsutbyte i en sédan
situation inte skulle f6lja av ett EG-direktiv, kunna foéranleda problem 1
forhédllande till svenska sekretessbestimmelser, se ndrmare prop.
2006/07:115 del 1 s. 515 ff. Slutligen har det inte framforts nagra skél till
varfor en utvidgning av samrddsskyldigheten skulle behdvas. Vi anser
mot denna bakgrund inte att det bor inforas en vidare skyldighet att
samrdda med utldndska behoériga myndigheter dn vad som féljer av
forvarvsdirektivet. Det kan dock finnas anledning for Finansinspektionen
att, inom ramen for géllande bestdmmelser om sekretess m.m., samrada
med utlindska myndigheter dven 1 andra fall &n sddana dér det finns en
lagstadgad samradsskyldighet.

Det kan dven noteras att nuvarande bedomningskriterier for
dgarprovning avseende borser, clearingorganisationer och centrala virde-
pappersforvarare, 1 motsats till vad som géller avseende vérdepappers-
bolagen, inte hanvisar till uppfyllandet av styrelsekraven enligt lagen om
kapitaltdckning och stora exponeringar respektive lagen om sérskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat, eftersom dessa bestimmelser inte &r
tillampliga pé dessa kategorier.

Slutligen bor uppmirksammas att varken nuvarande eller féreslagna
dgarprovningsregler betrdffande borser, clearingorganisationer och
centrala vérdepappersférvarare berdr situationen da det foreligger néra
forbindelser med ndgon annan och detta hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.

Fondbolag

Bestimmelser om kvalificerade innehav och &garprévning avseende
fondbolag finns i1 lagen om investeringsfonder. I 1 kap. 1 § 16 den lagen
definieras kvalificerat innehav. Bestdmmelser om &dgarprovning vid
ansdkan om tillstand att driva fondverksamhet finns i 2 kap. 1 § 3 och 2 §
samma lag. Slutligen finns det 1 11 kap. samma lag bestimmelser om
dgarprovning vid forvérv eller 6kning av kvalificerade innehav samt om
mojlighet for Finansinspektionen att ingripa mot &gare av kvalificerade
innehav. Bestdmmelserna motsvarar 1 huvudsak motsvarande
bestammelser 1 lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Bestdmmelserna 1 lagen om investeringsfonder bygger pd UCITS-
direktivet. Forvarvsdirektivet dndrar inte direkt i det direktivet. Genom
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att UCITS-direktivet innehdller hénvisningar till andra direktiv, far
forvéarvsdirektivet emellertid en indirekt pdverkan pd bestimmelser i
UCITS-direktivet.

Till att borja med innehéller artikel 1a.10 1 UCITS-direktivet en
definition av kvalificerat innehav. Det anges dér att vid tillampningen av
definitionen ska sddana rostriatter som avses 1 artikel 7 1 direktiv
88/627/EEG”' beaktas. Direktiv 88/627/EEG har upphivts och ersatts
genom direktiv 2001/34/EG™>. Den relevanta bestimmelsen i det senare
direktivet har i sin tur upphédvts genom Oppenhetsdirektivet, och
hanvisningen till artikel 7 1 direktiv 88/627/EEG maste numera ldsas som
en hinvisning till artikel 10 i Sppenbetsdirektivet®.

Vidare anges i artikel 5e i UCITS-direktivet att det for kvalificerade
innehav ska gilla samma regler som enligt artikel 9 1 det sd kallade
investeringstjanstedirektivet® (ISD). Aven investeringstjinstedirektivet
har upphivts och hinvisningen maste numera ldsas som en hianvisning
till artikel 10 i MiFID?".

Sammanfattningsvis medfor saledes forvérvsdirektivet att de dndringar
som gors 1 artikel 10 1 MiFID ska tillampas dven 1 frdga om fondbolag.
Det kan dock inte utan vidare anses att hdnvisningen 1 artikel 5e i
UCITS-direktivet ska avse dven de nya artiklarna 10a och 10b i MiFID.
Slutligen har hénvisningen till artikel 10 i 6ppenhetsdirektivet inte fatt
genomslag 1 definitionen av kvalificerat innehav i 1 kap. 1 § 16 lagen om
investeringsfonder.

Europeiska kommissionen foreslog den 16 juli 2008 en 6versyn av
UCITS-direktivet.” De oklarheter som anmirkts ovan kvarstar i
kommissionens forslag. Det &r for ndrvarande svéart att forutse vilka
andringar som kan bli aktuella. 1 detta lige uppkommer fragan om
bestimmelserna om dgarprovning 1 lagen om investeringsfonder bor
dndras redan nu eller forst sedan utgdngen av den kommande dversynen
har klarnat. Tre huvudsakliga handlingsalternativ synes finnas.

Det forsta alternativet dr att avstd frdn att gora ndgra dndringar
avseende fondbolag tills 6versynen av UCITS-direktivet &r klar. For
detta alternativ talar att inte nu inféra nya regler som kan komma att
behova dndras sd snart Oversynen av UCITS-direktivet &r klar. En
nackdel 4r dock naturligtvis att den svenska lagstiftningen inte uppfyller
de krav som EG-rétten uppstéller genom att de &ndringar 1 MiFID som
gors genom forvérvsdirektivet inte far genomslag for fondbolagen. Inte
heller beaktas att bedomningen av om ett innchav dr kvalificerat ska

2! Radets direktiv 88/627/EEG av den 12 december 1988 om sidana uppgifter som skall
offentliggoras vid forvérv eller avyttring av ett stérre innehav i ett bérsnoterat bolag (EGT
L 348, 17.12.1988, s. 62, Celex 31988L0627).

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande
av vérdepapper till officiell notering och om uppgifter som skall offentliggéras betraffande
sddana virdepapper (EUT L 184, 6.7.2001, s. 1, Celex 320011.0034).

3 Jfr artikel 111.2 i direktiv 2001/34/EG och bilaga III till det direktivet samt artikel 32 i
Oppenhetsdirektivet.

2 Radets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investetingstjanster inom
virdepappersomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27, Celex 319931L.0022).

* Jfr artikel 69 i MiFID.

% Kommissionens forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
virdepapper (fondforetag), KOM(2008) 458 slutlig.
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goras med tillimpning av artikel 10 1 Oppenhetsdirektivet. Vidare
kommer, som Finansinspektionen papekar, regleringen av dgarprévning i
fondbolag att i flera avseenden skilja sig frdn motsvarande reglering
avseende andra typer av finansiella institut.

Det andra alternativet 4r att i svensk lagstiftning gora de dndringar som
kravs for att genomfora EG-ritten som den ser ut 1 nuldget. Detta skulle
bl.a. innebdra att beddmningen av om ett innchav &r kvalificerat gors
med tillampning av artikel 10 1 6ppenhetsdirektivet, att det vid samma
bedomning ska bortses fran aktier eller andelar som ett vardepappers-
bolag eller ett kreditinstitut innehar till f6ljd av viss garantiverksamhet
samt att en av grénserna for nér tillstand krdvs for att oka ett innehav
dndras fran 33 till 30 procent av aktiekapitalet eller rostetalet fér samtliga
aktier 1 bolaget. Ddremot skulle inte hdnvisningarna till artiklarna 9, 12.4
och 12.5 1 6ppenhetsdirektivet bli tillimpliga foér fondbolag. Detta skulle
bl.a. medfora att aktier som innehas av t.ex. en marknadsgarant eller en
forvaltare ska réknas med vid bedémmingen av om ett innehav é&r
kvalificerat samt att ett moderbolag ska rékna in aktier som innehas av ett
dotterbolag som é&r ett fondbolag eller ett vdrdepappersinstitut. Detta
skulle innebéra en skillnad jamfort med de regler som i ovrigt foreslas 1
denna lagradsremiss. Vidare skulle inte heller de nya artiklarna 10a och
10b 1 MiFID (dvs. bestimmelserna om bedémningsperiod, bedomnings-
kriterier m.m.) genomfoéras betridffande fondbolag.

En fordel med detta andra alternativ dr givetvis att EG-ritten genom-
fors 1 svensk ritt. En nackdel &r dock att regelverket for dgarprovning
avseende fondbolag dndras pé ett sdtt som inte dverensstimmer med de
regler som i ovrigt foreslds for flera andra typer av finansiella institut i
denna lagradsremiss. En annan nackdel &r att reglerna kan komma att
behova éndras igen nér 6versynen av UCITS-direktivet dr klar.

Det tredje och sista huvudalternativet skulle vara att fullt ut infora
forvarvsdirektivets bestimmelser dven for fondbolag. For detta alternativ
talar att det 1 huvudsak skulle bli ett enhetligt regelsystem inom den
finansiella sektorn. En nackdel dr dock att detta inte skulle std i
overensstimmelse med den gillande EG-rdtten och att reglerna kan
komma att behdva dndras igen ndr 6versynen av UCITS-direktivet &r
klar.

Som framgar finns det f6r- och nackdelar med alla tre alternativ. Med
hénsyn till att det 1 dagsldget &r oklart vilka &ndringar som kan komma
att goras 1 UCITS-direktivet dr det dock att foredra att 1 nuldget inte
dndra reglerna for fondbolag 6ver huvud taget. Den fragan bor 1 stillet
tas omhand 1 samband med att #ndringarna 1 UCITS-direktivet
genomfors 1 svensk ritt.

54 Bestdammelser om dgarprévning och kvalificerade
innehav 1 andra finansiella foretag

Regeringens forslag: Bestimmelser om &dgarprévning som motsvarar
dem som foreslés 1 fraga om kreditinstitut ska gélla dven for institut for
elektroniska pengar.
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Vid prévningen av en ansékan om koncession for en forsakringsgivare
fran tredjeland att bedriva forsikringsrorelse 1 Sverige ska motsvarande
regler om d&dgarprovning gilla som vid koncessionsprévning enligt
forsdkringsrorelselagen.

Den foreslagna definitionen av kvalificerat innehav (avsnitt 5.1.2)
infors dven i annan lagstiftning pé det finansiella omradet.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte ndgra invéindningar mot det.

Skilen for regeringens forslag
Institut for elektroniska pengar

Enligt artikel 4.1 1 kreditinstitutsdirektivet omfattas bl.a. institut {or
elektroniska pengar av direktivets definition av kreditinstitut. De
andringar som genom forvarvsdirektivet gors 1 kreditinstitutsdirektivet
maste alltsd genomforas dven for institut for elektroniska pengar.

Institut for elektroniska pengar regleras i lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar. 1 1kap. 2§ den lagen finns en
definition av kvalificerat innehav som overensstimmer med den gillande
definitionen 1 1 kap. 5§ 14 lagen om bank- och finansieringsrorelse.
Vidare finns det 1 2 kap. 2§ forsta stycket 3 och andra stycket
bestdimmelser om &dgarprovning vid ans6kan om tillstdnd att ge ut
elektroniska pengar som 1 huvudsak motsvarar bestimmelserna i 3 kap.
2§ forsta stycket 3 och andra stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Slutligen finns det 1 6 kap. 10 § lagen om utgivning
av eclektroniska pengar en hénvisning till att vad som foreskrivs om
kreditinstitut 1 14 kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse ska
tillampas pa institut for elektroniska pengar.

Som framgétt giller kreditinstitutsdirektivets bestdmmelser om
dgarprovning dven for institut for elektroniska pengar. De dverviganden
som gors 1 avsnitt 5.1 om kreditinstitut &dr tilldmpliga dven betriffande
institut for elektroniska pengar. Bestimmelserna om dgarprovning i lagen
om utgivning av elektroniska pengar bor ddrfor motsvara dgarprovnings-
reglerna i lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Forsdkringsgivare fran tredje land

Enligt 4 kap. 1 § lagen (1998:293) om utldndska forsékringsgivares och
tjénstepensionsinstituts verksamhet i Sverige far forsdkringsgivare fran
tredje land efter koncession bedriva forsikringsrorelse i Sverige frdn en
generalagentur eller en filial hdr 1 landet. I 5§ samma kapitel finns
bestimmelser om &dgarprévning vid prévning av en ansdkan om
koncession. Bestimmelserna motsvarar 1 huvudsak dem om
dgarprovning vid prévning av ansdkan om koncession att driva
forsdkringsrorelse och stadfdstelse av bolagsordning 1 2 kap. 3 § femte
stycket 2 och sjitte stycket forsdkringsrorelselagen. En skillnad &r dock
att det 1 en utlandsk forsdkringsgivare inte dr aktuellt att prova ledningen
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1 ett forsékringsholdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som har ett kvalificerat innehav.

Den likhet som i dag finns mellan bestimmelserna om &dgarprévning
vid provning av ansdkan om koncession betrdffande & ena sidan
utlindska forsdkringsgivare och a4 andra sidan forsdkringsbolag bor
behallas. Bestimmelserna 1 lagen om utldndska forsidkringsgivares och
tjdnstepensionsinstituts verksamhet i Sverige bor dérfor dndras pa
motsvarande sétt som foreslds betrdffande forsékringsrorelselagens
bestimmelser om dgarprovning vid provning av ansékan om koncession
och stadfistelse av bolagsordning.

Agarprévning och kvalificerat innehav i annan lagstifining

Begreppet kvalificerat innehav forekommer 1 flera lagar pé
finansmarknadsomradet utdver den lagstiftning som har behandlats
tidigare. I ndgra av dessa lagar, som hittills inte har behandlats, finns
dven bestdmmelser om viss dgarprévning.

Vad forst giller bestimmelser om dgarprévning si foreskrivs i 3 §
lagen (1996:1006) om anmdilningsplikt avseende viss finansiell
verksamhet att den som 1 vésentlig utstrickning har asidosatt
skyldigheter 1 néringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgen-
heter eller som har gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet inte far &gna
sig at verksamhet som &r anmélningspliktig enligt 2 § forsta stycket
samma lag. For juridiska personer giller kravet den som har ett
kvalificerat innehav 1 institutet eller ingar i dess ledning. En liknande
bestaimmelse finns i 6 § forsta stycket lagen (2004:299) om inlanings-
verksambhet.

De n@mnda regleringarna &r sdledes mer begrdnsade &n de
bestdmmelser om &dgarprovning som har behandlats tidigare. Det finns
inte skdl att nu infora ett regelverk som motsvarar det som foreslds for
t.ex. kreditinstitut. Det 4r ddremot lampligt att i de bada lagarna anvinda
samma definition av kvalificerat innehav som foreslas 1 avsnitt 5.1.2.

Vidare anvénds begreppet kvalificerat innehav i ett par fall utan att det
finns ndgon koppling till dgarprovning. 1 26 ¢ § lagen (1972:262) om
understodsforeningar finns bestdimmelser om att en understodsforening
ska ha en god kontroll o6ver affirshdndelser och avtal mellan
understodsforeningen och en fysisk person som har ett kvalificerat
innehav i ett foretag inom forsékringsgruppen. Vidare finns 1 6 kap. 1 §
forsta stycket 4 lagen (2005:405) om forsdkringsférmedling en
skyldighet for en forsdkringsférmedlare att informera en kund om
huruvida forsdkringsféormedlaren har ett kvalificerat innehav 1 ett
forsdkringsforetag eller huruvida ett forsdkringsforetag eller ett
moderbolag till ett forsdkringsforetag har ett kvalificerat innehav i
torsakringsformedlaren.

Definitionerna av kvalificerat innehav 1 de bada lagarna motsvarar i
dag definitionen 1 1 kap. 9 a § forsdkringsrorelselagen och bor anpassas
till den definition som foreslas 1 avsnitt 5.1.2.
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6 Vissa frdgor om fonder

6.1 Undantag vid s.k. flaggning

Regeringens forslag: Undantaget for moderforetag till fondbolag
fran kravet att ligga samman det egna innehavet med de innechav som
forvaltas av dotterbolaget vid bedémningen av om ett forvarv eller en
avyttring ska anmdlas till Finansinspektionen utvidgas till att omfatta
dven aktier som ingér i specialfonder.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser, ddribland Fondbolagens
Forening och Sveriges Aktiesparares Riksforbund, tillstyrker forslaget
eller har inte nigra invandningar mot det. Sveriges riksbank har inget att
erinra mot forslaget, men papekar att det med specialfondernas méjlighet
att ha storre enskilda innehav blir dnnu viktigare att tillforsékra att
forvaltningsbolaget utnyttjar rostritterna i fondandelsdgarnas intresse och
inte i moderbolagets.

Bakgrund: I 6ppenhetsdirektivet® finns bestimmelser om skyldighet
att anméla #&ndringar 1 storre akticinnehav i noterade bolag, s.k.
flaggning. Bestdmmelserna innebdr bl.a. att en anmélningsskyldighet
uppkommer nér ett innehav uppgar till eller 6verskrider vissa andelar av
det totala antalet aktier eller roster 1 bolaget. Vid bedémningen av om ett
sadant griansvirde har uppnatts, ska 1 vissa situationer aktier som innehas
av nigon annan dn den potentiellt anmélningsskyldiga tas med 1
berdkningen. Ett sadant fall d4r ndr aktier innehas av ett foretag som
kontrolleras av den anmélningsskyldiga (se artikel 10 e 1 Oppenhets-
direktivet). Fran denna huvudregel goérs undantag i1 bl.a. artikel 12.4 i
direktivet. Enligt undantaget behover ett moderforetag till ett
forvaltningsbolag under vissa forutsittningar inte ldgga samman de
innehav som forvaltas av dotterbolaget med sitt eget vid bedémningen av
om ett gransvérde har uppnatts.

Undantaget giller for innehav som forvaltas av ett forvaltningsbolag
“enligt forutsdttningarna 1 direktiv 85/611/EEG”, forutsatt att forvalt-
ningsbolaget utnyttjar rostritterna oberoende av moderforetaget. I artikel
2.1 m 1 Oppenhetsdirektivet definieras forvaltningsbolag genom en
hanvisning till definitionen i artikel 1a.2 i det s.k. UCITS-direktivet®®.
Av den definitionen framgér att ett forvaltningsbolag &r ett bolag vars
regelmissiga verksamhet bestdr 1 att forvalta fondforetag 1 form av
vardepappersfonder och/eller investeringsbolag (fondforetags kollektiva
portfoljforvaltning).

*7 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109).

28 Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i §verlatbara virdepapper
(fondféretag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L0611).
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Oppenhetsdirektivets bestimmelser om flaggning har genomforts i
svensk rétt genom 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Undantaget for moderforetag till fondbolag motsvaras darvid
av 16 § samma kapitel.

Skilen for regeringens forslag: I 4 kap. 16 § lagen om handel med
finansiella instrument anges att moderforetag till fondbolag inte behdver
ligga samman sitt innehav av aktier med aktier som ingér i en
vdrdepappersfond som forvaltas av bolaget enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder, om bolaget utnyttjar rostriatten for aktierna oberoende
av moderforetaget. I 1 kap. 1 § lagen om investeringsfonder definieras
tva typer av fonder, ndmligen vdrdepappersfonder och specialfonder.
Dessa bada fondtyper omfattas av begreppet investeringsfonder. Det
aktuella undantaget frdn kravet pd sammanldggning inom en koncern
omfattar saledes endast aktier som ingér i en virdepappersfond, och inte
aktier som ingér i en specialfond.

Enligt Oppenhetsdirektivet krdavs att aktierna “forvaltas enligt
forutsdttningarna 1 UCITS-direktivet” f{6r att undantaget ska vara
tillampligt. Frdgan 4r da om detta innebér att fonden maste vara sddan att
den omfattas av UCITS-direktivet (vilket for svensk del skulle innebdra
att endast vardepappersfonder dr aktuella) eller om undantaget dven kan
omfatta andra fonder (som de svenska specialfonderna) som 1 och for sig
inte omfattas av UCITS-direktivet men som forvaltas pa ett liknande sétt.

Direktivets ordalydelse — dvs. att innehavet ska forvaltas “enligt
forutsdttningarna i UCITS-direktivet” — talar nirmast for den senare
tolkningen.

Fragan om vilka typer av fonder som ska omfattas av undantaget
diskuterades 1 samband med att Sppenhetsdirektivet genomférdes i
svensk ritt”. I sammanhanget hanvisades till skil 12 i det s.k.
genomforandedirektivet™, av vilket det framgar att avsikten inte &r att
endast moderbolag till sddana forvaltningsbolag som &r auktoriserade
enligt UCITS-direktivet ska kunna utnyttja undantaget, utan att det ska
gilla dven for moderforetag till andra forvaltningsbolag som inte har
sadan auktorisation forutsatt att forvaltningsbolaget stir under tillsyn
enligt nationell lagstiftning.

En komplikation med detta &r att “forvaltningsbolag” i
Oppenhetsdirektivet, som ndmnts tidigare, definieras genom en
hénvisning till UCITS-direktivet. Det skulle dérfor kunna ségas att
undantaget ar tillampligt endast 1 friga om fondbolag som omfattas av
UCITS-direktivet. T svensk ritt har den bedémningen gjorts, att ett
fondbolag maste forvalta minst en UCITS-fond (dvs. for svenskt
vidkommande minst en vérdepappersfond) for att omfattas av UCITS-
direktivets regler, vilket innebdr att ett fondbolag som bara forvaltar
specialfonder inte omfattas av dessa regler’'. Darmed skulle inte heller

¥ Prop. 2006/07:65 5. 175 f.

* Kommissionens direktiv 2007/14/EG av den 8 mars 2007 om tillimpningsforeskrifter for
vissa bestdmmelser 1 direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper ir upptagna till handel pa en reglerad
marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex 32007L0014).

3! Prop. 2002/03:150 s. 142 och 182.

110



Oppenhetsdirektivets undantag frdn sammanliggning inom en koncern
vara tillampligt for sddana fondbolag.

Mot att detta skulle vara avsikten talar emellertid det ovan ndmnda skl
12 1 genomférandedirektivet. Mot den bakgrunden bor undantags-
bestdmmelsen tolkas som att det inte krdvs att fondbolaget omfattas av
UCITS-direktivets regler, utan endast att fonden forvaltas pa ett sitt som
motsvarar direktivets bestimmelser.

I den ovan ndmnda propositionen uttalades att detta for svenskt
vidkommande innebar att moderbolag till fondbolag som férvaltar
vardepappersfonder i enlighet med definitionen 1 1 kap. 1 § 20 lagen om
investeringsfonder (dvs. definitionen av vérdepappersfond) omfattades
av undantaget och att det i sammanhanget inte hade nigon betydelse om
fondbolaget endast férvaltade specialfonder eller inte, eftersom samtliga
svenska fondbolag enligt lagen om investeringsfonder omfattades av
regler motsvarande dem i1 UCITS-direktivet. Undantaget 1 4 kap. 16 §
lagen om handel med finansiella instrument kom ocksé att formuleras sa,
att det endast omfattar aktier som ingér i en vardepappersfond.

Inneboérden av propositionsuttalandet &4r oklar, eftersom det inte
stimmer Overens med den terminologi som anvinds i1 lagen om
investeringsfonder, dédr alltsd virdepappersfonder och specialfonder ar
tvd olika typer av fonder, som bada omfattas av begreppet
investeringsfonder. Inte heller stimmer lagtextens ordalydelse Overens
med den tolkning som gjordes i propositionen. For att lagtexten béttre
ska Overensstimma med den nu gjorda tolkningen och den i
propositionen uttalade avsikten bor det 1 lagen anges att undantaget
omfattar aktier som ingdr i investeringsfonder. Darigenom kommer dven
aktier som ingar i1 specialfonder att omfattas, och detta dven om
fondbolaget endast forvaltar specialfonder. Som Sveriges riksbank
papekar krivs det, for att undantaget ska vara tilldmpligt, att fondbolaget
utnyttjar rostrétten for aktierna oberoende av moderforetaget (jfr 4 kap.
16 § lagen om handel med finansiella instrument och 12 kap. 6-8 §§
Finansinspektionens foreskrifter [FFFS 2007:17] om verksamhet pa
marknadsplatser).

6.2 Ombildning av en specialfond till en
virdepappersfond

6.2.1 Bakgrund
Inledning

I lagen om investeringsfonder finns ett forbud mot att ombilda en
investeringsfond till ndgon annan typ av fond eller foretag for kollektiva
investeringar (8 kap. 2 §). Bestimmelsen har sin grund i UCITS-
direktivet som innehéller ett férbud mot att ombilda ett fondforetag som
omfattas av direktivet, dvs. for svensk del en vérdepappersfond, till
ndgon annan typ av fond. Forbudet mot ombildning i lagen om
investeringsfonder omfattar dock sévdl vérdepappersfonder som
specialfonder. Fondbolagens Forening har begirt att bestimmelsen
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dndras sa att forbudet endast kommer att omfatta virdepappersfonderna
(dnr Fi2005/1992).

Virdepappersfonder och specialfonder

I lagen om investeringsfonder anvéinds begreppet investeringsfonder som
samlingsnamn for véirdepappersfonder och specialfonder.
Virdepappersfonder ar sddana fonder som uppfyller UCITS-direktivets
krav och de far ddrmed marknadsforas och séljas fritt inom EU och
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). Specialfonder é&r
fonder som péd nagot sétt avviker frdn reglerna i1 direktivet. I manga
avseenden &r regleringen dock densamma for vérdepappersfonder och
specialfonder. De sétt pd vilka specialfonderna kan avvika fran
bestammelserna f6r virdepappersfonder omfattar mojlighet att begrinsa
kretsen av investerare, att inte omedelbart behdva 16sa in fondandelar och
att ha andra placeringsbestimmelser &n dem som giller for
véirdepappersfonderna (6 kap. 1 och 2 §§ lagen om investeringsfonder).
Om en specialfond begransar kretsen av investerare, dvs. inte vinder sig
till allménheten, eller avviker fran placeringsbestimmelserna for
viardepappersfonder  krdavs ettt  sérskilt  godkidnnande  frin
Finansinspektionen®”.

Forbudet mot ombildning i UCITS-direktivet och svensk ritt

UCITS-direktivet innehaller en regel om forbud mot att ombilda ett
fondforetag som omfattas av direktivet till ett foretag for kollektiva
investeringar som ligger utanfor direktivets tillimpningsomrade (artikel
1.5). Regeln kommenteras i den s.k. Vandamme-kommentaren® till
UCITS-direktivet ddr det anges att syftet dr att forhindra att ett
fondforetag anvinder direktivets regler for att etablera sig 1 andra
medlemslénder och direfter dndrar t.ex. sin placeringsinriktning s att det
faller utanfor direktivets tillimpningsomrade. Det anségs enligt
kommentaren vara en mycket ingripande begrinsning foér fondforetagen,
men fick ses som det pris som dessa far betala for mojligheten att silja
andelar 1 andra medlemslédnder.

Forbudet genomfordes 1 svensk rdtt genom en bestimmelse i lagen
(1990:1114) om vérdepappersfonder som var den lag som reglerade
fondverksamhet innan den ersattes av lagen om investeringsfonder.
Enligt bestimmelsen i lagen om vérdepappersfonder fick en vérde-
pappersfond inte ombildas till ndgon annan form av kollektiv kapitalbild-
ning (10a§)**. Nir lagen ersattes av lagen om investeringsfonder
overfordes forbudet till den nya lagen. I den lagen infordes emellertid de

2 Enligt 6 kap. 2 § andra stycket lagen om investeringsfonder tillats dock placering i vissa
derivatinstrument som inte 4r tillatna for vardepappersfonderna dven utan
Finansinspektionens godkénnande.

* Towards a European Market for the Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities, Commentary on the provision of Council Directive 85/611/EEC of
20 December 1985, Office for Official Publications of the European Communities,
Luxembourg, 1988.

 Ifr prop. 1992/93:90 s. 44 och 70.
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nya begreppen investeringsfond och specialfond. Den gillande
bestimmelsen omfattar investeringsfonder, dvs. bdde vardepappersfonder
och specialfonder. *°

6.2.2 Begrinsning av forbudet mot ombildning

Regeringens forslag: Forbudet mot att ombilda en specialfond till
nigon annan typ av fond tas bort.

Promemorians forslag overensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser, déribland Fondbolagens
Forening och Sveriges Aktiesparares Riksforbund, tillstyrker forslaget
eller har inte nigra invidndningar mot det. Sveriges riksbank anser att
endast de specialfonder vars fondbestimmelser i dag inte avviker frén
bestimmelserna for vardepappersfonder, undantaget uppgiften om att
fonden &r en specialfond, bor kunna ges mdjlighet att ombilda sig till
vardepappersfonder.

Skilen for regeringens forslag
Behovet av dndring av reglerna om ombildning av en specialfond

Forbudet mot ombildning av en vérdepappersfond foljer direkt av
UCITS-direktivet. For specialfonderna, som inte omfattas av direktivet,
gor sig inte samma skil géllande for ett forbud som for vérdepappers-
fonderna. Direktivets regler ger inte fondforvaltarna rétt att marknadsfora
och sélja andelar 1 specialfonder 1 andra ldnder inom EES. Den mdjlighet
som fondférvaltarna har att driva sddan verksamhet 1 andra lidnder ar
beroende av om det mottagande landet ger sitt tillstand till det.

For specialfondernas del innebdr forbudet att de oavsett omstindlig-
heterna aldrig kan ombildas till vardepappersfonder. Det finns emellertid
specialfonder som bara 1 mycket liten omfattning avviker fran
bestimmelserna for virdepappersfonder. Det kan t.ex. réra sig om
specialfonder som 1 fondbestimmelserna har ett smérre undantag frn
placeringsbestimmelserna for virdepappersfonder. En saddan specialfond
skulle genom en mindre dndring av fondbestimmelserna kunna uppfylla
de krav som stills pd en virdepappersfond. Vidare har placerings-
bestimmelserna for virdepappersfonder utvidgats genom att reglerna i
direktiv 2007/16/EG?®, det s.k. direktivet om tilldtna tillgdngar, genom-
forts 1 svensk ratt. Direktivet har i1 allt vésentligt genomforts genom
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder,
vilka trddde 1 kraft den 23 juli 2008 (se prop. 2007/08:57 s. 45 ff.). Detta
kan fa till f6]jd att en specialfonds placeringar helt kommer att falla inom

3 Prop. 2002/03:150 5. 325.

3¢ Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomférande av radets
direktiv 85/6 1 1/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag f6r
kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondféretag), nér det géller
fortydligandet av vissa definitioner (EUT L 79, 20.3.2007, s. 11, Celex 32007L.0016).
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de placeringsgrianser som giller for vérdepappersfonderna. Om en
specialfond uppfyller alla de krav som stélls pa en vérdepappersfond ar
det rimligt att det finns en mojlighet att ombilda fonden till en
virdepappersfond.

For ett fondbolag kan det finnas flera skal till att vilja ombilda en
specialfond som bolaget forvaltar till en vardepappersfond. Ett skil kan
vara att bolaget ddrmed kan anvénda sig av de mojligheter att fritt
marknadsfora och sélja andelar i fonden inom EES som f6ljer av att den
omfattas av UCITS-direktivet.

De fonder som regleras 1 UCITS-direktivet kidnnetecknas av att de dr
omgirdade av regler som syftar till ett stirkt konsumentskydd. Négra
sdrskilda konsumentskyddsaspekter talar sdledes inte for att forbjuda
ombildning fran specialfond till vérdepappersfond. Skyddsbehovet for
fondandelsdgarna bor kunna tillgodoses genom att frdgan om fondens
egenskaper ska fa dndras sa att den uppfyller kraven for en viardepappers-
fond provas av Finansinspektionen i varje enskilt fall med beaktande av
fondandelségarnas intressen. En sddan prévning ska goéras i samband
med att fondbestimmelserna for fonden dndras. Det finns mot den
bakgrunden inte skl att behalla ett generellt fé6rbud mot ombildning fran
specialfond till vdrdepappersfond.

Forutsdttmingar for ombildning fran specialfond till virdepappersfond

Fondverksamhet som avser specialfonder kan drivas sévil av ett
fondbolag, dvs. ett bolag med tillstind enligt 1 kap. 4 § lagen om
investeringsfonder, som av vidrdepappersbolag och svenska kreditinstitut
med tillstdnd enligt 1kap. 5§ samma lag. Nar det giller
vardepappersfonder far dock fondverksamheten drivas bara av ett
fondbolag. Det &r sdledes en forutsittning for att en specialfond ska
kunna ombildas till en vardepappersfond att fondverksamheten drivs av
ett fondbolag.

En ytterligare forutsittning fér att ombildning ska kunna ske dr att
specialfondens fondbestimmelser dndras. Fondbestdmmelserna for en
specialfond ska innehélla uppgift om att fonden #r en specialfond och
uppgift om i vilka avseenden fonden avviker fran det som giller for
virdepappersfonder (jfr 14 kap. 2 och 6 §§ Finansinspektionens fore-
skrifter om investeringsfonder och 4 kap. 8 § lagen om investerings-
fonder). Fondbestimmelserna kommer séledes att behdva &dndras i
samtliga fall. Déarutover tillkommer naturligtvis de dndringar i ovrigt som
kan behovas for att fonden ska uppfylla kraven for en vérdepappersfond.
For att en &ndring av fondbestimmelserna ska fa ske krdvs enligt
géllande ritt Finansinspektionens godkidnnande. Sadant godkédnnande fér
ges bara om &ndringarna 4r skiliga for fondandelsdgarna (4 kap. 9 §
lagen om investeringsfonder). Fradgan om en ombildning kan godtas
kommer dirmed att avgoras fran fall till fall med beaktande av
fondandelségarnas intressen.

Sveriges riksbank &r 1 princip emot att dndringar i1 fondbestdmmelser
tilldts sd linge som olika inldsningseffekter forsvarar byten mellan
sparformer, men anfor att de specialfonder vars fondbestimmelser inte
avviker fran bestimmelserna for virdepappersfonder pd annat sétt &n
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avseende uppgiften om att fonden 4r en specialfond bor ges mojlighet till
ombildning. Enligt var mening bér dock godkénnande av andra &ndringar
av fondbestimmelserna 4n att byta ut begreppet specialfond mot
vardepappersfond kunna komma 1 fraga i samband med en ombildning.
Aven smirre dndringar av t.ex. placeringsbestimmelserna bor saledes
kunna godkénnas, allt under forutsittning att de vid en prévning kan
anses skiliga for fondandelsédgarna.

Beskattningseffekter

Det &r inte meningen att en ombildning av en specialfond till
viardepappersfond ska medféra nédgra beskattningseffekter. Av
tydlighetsskédl bor detta anges direkt 1 inkomstskattelagen (1999:1229).
Andringar bér dirfor goras i 17 kap. 15 §, 39 kap. 20 § och 48 kap. 18 §
inkomstskattelagen.

7 Ikrafttrddande- och 6vergingsbestdmmelser

Regeringens forslag: Lagédndringarna ska trdda 1 kraft den 1 juli
2009.

For sddana ansokningar om tillstdnd till forvérv som har ldmnats in
till Finansinspektionen fore lagéndringarnas ikrafttrddande ska #ldre
bestdmmelser tilldmpas.

Den som vid lagdndringarnas ikrafttrddande innehar aktier eller
andelar 1 sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig att
anstka om tillstdind for det fall att aktierna eller andelarna hade
forvérvats efter ikrafttridandet, ska, om ansékan om tillstind inte har
gjorts tidigare, anmila innehavet till Finansinspektionen senast den
2 november 2009.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inte ndgra invidndningar mot det. Sveriges Forsdkringsforbund
ifragasatter om en skyldighet att anméila redan befintliga innehav é&r
nédvéndig.

Skillen for regeringens forslag: Enligt forvirvsdirektivet ska
direktivets bestimmelser vara genomforda 1 medlemsstaternas
lagstiftning senast den 21 mars 2009 (artikel 7.1 forsta stycket 1
forvarvsdirektivet). De lagédndringar som foreslas i lagradsremissen kan
emellertid — efter riksdagsbehandling — trdda 1 kraft tidigast den 1 juli
2009. Det foreslas darfor att lagdndringarna tréder 1 kraft den dagen.

Av artikel 8.2 1 forvirvsdirektivet framgar att beddmningen av sddana
ansokningar som har ldmnats in till den behoriga myndigheten innan de
lagéndringar som krédvs for att uppfylla direktivet har tratt 1 kraft, ska
goras 1 enlighet med den nationella lagstiftning som gillde nér
ansOkningarna ldmnades in. Det bor darfér anges 1 Overgéngs-
bestimmelser att dldre bestimmelser ska tillimpas for sddana
ansokningar om tillstdnd att forvirva eller utoka kvalificerade innehav
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som har lamnats in till Finansinspektionen innan lagéndringarna har trétt
1 kraft.

En annan friga &r hur sddana fall ska bedéomas dér ingen ansokan har
lamnats in, pa grund av att sa inte har krévts enligt de géllande reglerma
men kommer att krdvas enligt de foreslagna. Som exempel kan ndmnas
att ndgon innehar atta procent av rosterna i ett kreditinstitut sjdlv och har
en fullmakt att rosta for ytterligare tre procent av det totala antalet roster i
bolaget samt sjidlv kontrollerar hur rostritterna ska utnyttjas (jfr 4 kap.
4§ forsta stycket 8 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument). Om det antas att fullmakten inte innebér ett sadant indirekt
innehav som enligt nuvarande lydelse av tex. 1kap. 5§ 14 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ska beaktas vid
bedémningen av om ett innehav dr kvalificerat, har innehavaren enligt de
gillande reglerna inte varit skyldig att ansdka om tillstand till forvérvet.
Enligt de foreslagna bestimmelserna ska emellertid det egna innehavet
liggas ithop med de rostritter som fullmakten omfattar och det
sammanlagda innehavet uppgér da till elva procent av rosterna 1 bolaget
och en skyldighet att ans¢ka om tillstdind kan aktualiseras.

Det kan ifrdgasittas om det bor inféras en “retroaktiv”’ skyldighet att
ansoka om tillstand i ett sddant fall som det ndmnda. Eftersom nuvarande
bestimmelser ska tillampas dven efter ikrafttrddandet av de foreslagna
lagidndringarna forutsatt att ansékan har kommit in tidigare, skulle det
vara inkonsekvent att 1dta de nya bestimmelserna tillimpas pa sddana fall
dér ndgon ansokan inte har ldmmats in pd grund av att ndgon sédan
skyldighet inte finns. Detta stimmer ocksé dverens med lagstiftningens
ordalydelse, enligt vilken det kravs tillstdnd for ett direkt eller indirekt
forviarv av aktier eller andelar” (se t.ex. 14 kap. 1 § forsta stycket lagen
om bank- och finansieringsrorelse). I det ndimnda exemplet skulle det inte
vara fragan om nagot direkt eller indirekt forvérv, utan endast att nya
bestdmmelser triader 1 kraft.

Saledes foreslds det inte ndgon skyldighet for innehavare att rdkna
om” sina innehav med tilldmpning av de foreslagna bestimmelserna for
att dérefter, 1 tilldmpliga fall, ansoka om tillstand till redan gjorda
forvarv. Om innehavaren 1 exemplet ovan efter ikrafttridandet skulle
vilja forvdrva aktier motsvarande ytterligare en procent av rdsterna i
kreditinstitutet skulle han eller hon dock bli skyldig att rdkna ihop sina
egna aktier (motsvarande nio procent av rosterna) med de aktier som
omfattas av fullmakten (motsvarande tre procent av résterna) och skulle
— forutsatt att inget undantag &r tillampligt — vara tvungen att ansdka om
tillstand till forvérvet.

Samma bedommng gors dven i fraga om situationen da dgarprvning
4r aktuell i samband med ansékan om koncession eller liknande. Aven
om det i den situationen inte finns ndgon bestdimmelse 1 forvirvs-
direktivet som hindrar att en ansdokan som kommit in f6re lagens
ikrafttrddande provas enligt de nya bestdimmelserna, dr det lampligt att
samma princip ska gélla som for ansokan om tillstand till férvérv, dvs.
att dldre bestimmelser ska tillimpas.

I frdga om Finansinspektionens fortlopande mdjlighet att ingripa mot
den som har ett kvalificerat innehav aktualiseras inte fragan, eftersom det
1 de fallen inte finns nidgon anstkan. De foreslagna bestimmelserna bér
darfor tilldmpas direkt fran lagédndringarnas ikrafttridande.
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P4 grund av att definitionen av kvalificerat innehav justeras kan det
alltsd uppstd situationer dér ett innehav inte har kravt tillstind tidigare
men pa grund av dndringarna kommer att anses som ett kvalificerat
innehav. Det bor dirfor overvigas om det ska infoéras en skyldighet att
anméla sddana fall till Finansinspektionen. Sveriges Férsdkringsforbund
ifrdgasitter att en sddan anmélningsskyldighet &4r noédvindig och
poéngterar att det drabbar innehav som inte enligt gillande regler &r
tillstdndspliktiga. Ett sk&l for att inféra en anmélningsskyldighet &r att
Finansinspektionen 1 annat fall skulle sakna kidnnedom om det
kvalificerade innehavet. En foljd av detta skulle vara att inspektionens
mojlighet att ingripa mot oldmpliga dgare av kvalificerade innehav inte
skulle vara effektiv i dessa fall. Vi anser darfor att det dr motiverat att 1
Overgingreglerna foreskriva en skyldighet for en innehavare att i ett
sadant fall anméla sitt innehav till Finansinspektionen om han eller hon
inte tidigare har fatt tillstand att forvarva innehavet. Detta bor gélla saval
i det fall da ndgon inte alls har dgarprévats som d& nadgon visserligen fatt
tillstand att forvdrva tex. tio procent av aktierna men efter
lagéndringarnas ikrafttrdadande anses ha 20 procent av aktierna.

Sddana anmilningar som nu foreslds boér ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 2 november 2009.

Enligt savil EG-direktivens bestimmelser som enligt gédllande svensk
ritt (se tex. nya lydelsen av artikel 20 1 kreditinstitutsdirektivet
respektive gillande lydelse av 14 kap. 3§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse) ska den som avser att avyttra ett kvalificerat
innehav eller en sa stor del av ett sddant innehav att ndgon av de grénser
som utloser skyldighet att ansoka om tillstdnd till forvarv underskrids,
anméla detta till Finansinspektionen. En liknande situation kan, utan att
aktier eller andelar avyttras, uppsta vid lagéndringarnas ikrafttridande
genom att ett innehav for vilket tillstdnd till forvarv har meddelats
kommer att anses vara mindre dn de angivna gransvirdena. Det skulle
kunna overvigas att inféra en skyldighet att anmila #ven sédana
dndringar till Finansinspektionen. Det kan dock ifragasittas om nyttan
med en sddan anmélningsskyldighet skulle uppvédga de administrativa
bordor som fullgdrandet av skyldigheten skulle vara foérenade med. Av
den anledningen féreslds inte ndgon anmilningsskyldighet av det slaget.

Nir det slutligen géller forslagen till &ndringar i1 lagen (1996:1006) om
anmilningsplikt avseende viss finansiell verksamhet och lagen
(2004:299) om inlaningsverksamhet dr situationen nagot annan 4n i de
fall da tillstind krévs for forvérv av ett kvalificerat innehav.

Enligt lagen om anmélningsplikt avseende viss finansiell verksamhet
far den som i visentlig utstrickning har asidosatt skyldigheter i
ndringsverksamhet eller 1 andra ekonomiska angelédgenheter eller som har
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet inte ha ett kvalificerat innehav i
en juridisk person som &gnar sig at verksamhet som dr anmélningspliktig
enligt lagen (3 § forsta stycket). Vidare ska ett finansiellt institut som
anmélt sin verksamhet enligt lagen och som fir kinnedom om att
fordndringar har skett 1 den krets som har kvalificerade innehav i
institutet snarast anméla fordndringen till Finansinspektionen (3 § tredje
stycket). Inspektionen ska ndr en sddan anmdilan kommer in, och
dérutdver minst en géng per ar, kontrollera att kraven pad dem som har
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kvalificerade innehav i institutet &r uppfyllda (9 §). I huvudsak liknande
bestimmelser finns i 6, 7 och 14 §§ lagen om inléningsverksamhet.

Enligt de bada nu aktuella lagarna krévs det siledes inte tillstdnd for att
forvirva kvalificerade innehav, utan endast en prévning 1 samband med
anmédlan respektive registrering samt en fortlopande kontroll. Till
skillnad fran vad som giller enligt t.ex. 14 kap. 1 och 4 §§ lagen om
bank- och finansieringsrorelse dr det inte forvirv av aktier eller andelar
som utloser en skyldighet att ansoka om tillstind eller anmila en
fordndring till Finansinspektionen, utan en férdndring 1 den krets som har
ett kvalificerat innehav. En saddan fordndring kan komma att ske pa grund
av att definitionen av kvalificerat innehav dndras pé det sdtt som nu
foreslds. Om ett institut anméler fordndringen enligt 3 § tredje stycket
lagen om anmilningsplikt avseende viss finansiell verksamhet, ska
Finansinspektionen prova att dgaren uppfyller de krav som stills pa den
som har ett kvalificerat innehav.

Som framgétt ovan sé foreslds det betrdffande t.ex. kreditinstitut att de
foreslagna bestdimmelserna inte ska tilldmpas pd sadana ansokningar som
har kommit in till Finansinspektionen vid de foreslagna dndringarnas
ikrafttrdidande. For de nu aktuella lagarna finns det inget hinder i
forvarvsdirektivet mot att den nya definitionen av kvalificerat innchav
tillimpas &dven p&@ sddana anmélningar respektive ansokningar om
registrering som redan har kommit in. Det vore da oldmpligt med en
situation dir Finansinspektionen baserar sin prévning av en sddan
anmélan pd den nuvarande definitionen av kvalificerat innehav, for att
dérefter omedelbart fi en anmilan fran institutet om férédndring i den
krets som har ett kvalificerat innehav (foranledd av att definitionen har
dndrats) och da gora en ny provning enligt 9 § lagen om anmélningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet. Av det skdlet bor den nya
definitionen av kvalificerat innehav tilldmpas omedelbart frdn de
foreslagna dndringarnas ikrafttrédande.

8 Konsekvensutredning

8.1 Varfor behovs en ny reglering av dgarprovning?

Forvérvsdirektivet harmoniserar reglerna for den dgarprévning som ska
ske 1 samband med vissa storre forvirv av aktier eller andelar i
kreditinstitut, forsdkringsforetag och véardepappersforetag. Det befintliga
regelverket har ansetts utgdéra ett potentiellt hinder for gréns-
overskridande samgéenden inom dessa foretagskategorier. Direktivet
innehéller enhetliga kriterier for tillsynsmyndigheternas
lamplighetsbedémning, men &ven bestimmelser som ska bidra till en mer
forutsebar och harmoniserad handlaggning av dgarprévningsérenden.
Forvarvsdirektivet fordndrar ett antal EG-direktiv pé finansmarknads-
omradet och medfér att det &r nodviandigt att dndra de svenska
dgarprovningsreglerna i bl.a. forsdkringsrorelselagen (1982:713), lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden. Hérutdver foreslds, 1 syfte att bibehdlla en
enhetlig reglering, vissa dndringar 1 bestimmelserna rérande bl.a. borser
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och clearingorganisationer, samt avseende den dgarprévning som ska ske
inom ramen for initial tillstindsgivning och betrdffande generella
ingripandemdjligheter mot oldmpliga dgare inom samtliga ovanndmnda
foretagskategorier. Vid reglernas utformning har det inte bedomts finnas
vare sig behov eller mojligheter att ta sirskilda hiansyn till smé foretag.

Enligt forvérvsdirektivet ska  direktivets bestimmelser vara
genomforda i medlemsstaternas lagstiftning senast den 21 mars 2009. De
lagéndringar som foreslds i1 lagrddsremissen kan emellertid — efter
riksdagsbehandling — trada i kraft tidigast den 1 juli 2009. Det foreslas
darfor att lagéndringarna trdder 1 kraft den dagen.

8.2 Forslagen om dgarprévning

8.2.1 Konsekvenser for enskilda

Forvarvare och innehavare

Lagradsremissens  forslag  till  fordndringar 1 dgarprévnings-
bestimmelserna bedoms ha begrinsad, men huvudsakligen positiv,
inverkan pa férvirvare och innehavare.

Redan 1 dag sker en dgarprovning 1 vissa angivna situationer: vid
tillstdndsgivning, vid forviarv och 6kning av kvalificerade innehav samt
vid frdga om eventuell misskotsamhet.

Den foreslagna definitionen av kvalificerat innehav, som dr avgorande
for om &dgarprovning Sver huvud taget blir aktuell, &r i forsta hand en
precisering av hur berékningen ska goéras. Preciseringen innebér sévél att
ytterligare finansiella instrument ska réknas in 1 innehavet som att nya
undantag infors. Det gar darfor inte att géra nagon bedomning av hur
antalet innehav som bedoms som kvalificerade kommer att paverkas.

De foreslagna lagéndringarna syftar inte heller till att skirpa kraven pa
dgarna. Malséttningen dr 1 stdllet att ge tydligare ramar for
Finansinspektionens &garprovning, genom att inféra mer detaljerade
bestimmelser avseende lamplighetskriterier och handldggning. Néar det
giller dgarprovning 1 samband med forvdrv, sker motsvarande
anpassning samtidigt inom oOvriga EES savitt avser kreditinstitut,
forsakringsforetag och virdepappersforetag. Till exempel ska en ansékan
anses godkénd om den tillditna handldggningstiden &verskrids. En okad
forutsebarhet och konsekvens i bedomningen kan antas vara positiv f6r
sokanden. Avsikten 4r ocksd att den nya ordningen ska underlitta
genomforandet av dgarfordndringar 1 féretagen pa finansmarknaden, dven
1 grinsoverskridande situationer. Forslaget 1 sig innebédr inte att
tillsynsmyndigheten kommer att begéra in fler uppgifter av den sokande.
For att kunna goéra en bedomning enligt de nya kriterierna kan det
emellertid bli nédvandigt att mer, eller annan, information &n i dag
efterfragas av Finansinspektionen. Detta foreslas regleras i foreskrifter
som meddelas av regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer. Effekten for den enskilde av sddana dndrade krav bedoms
dock i sa fall bli marginell.

Forslaget bedoms inte foranleda ndgon betydande Okning av
kostnaderna for forvidrvare och innehavare i samband med dgarprévning.
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Vissa mindre anpassningskostnader i anledning av de nya reglerna é&r
dock ténkbara.

De rorelsedrivande foretagen under Finansinspektionens tillsyn

Aven de aktuella foretagen under Finansinspektionens tillsyn — t.ex.
kreditinstitut, forsdkringsbolag och vérdepappersbolag — berdrs av
dgarprovningar. Det giller naturligtvis vid den initiala tillstdnds-
givningen, ddr foretaget dr sokande. Emellertid kan dven dgarprévningar
1 samband med forvirv och eventuell misskotsamhet 1 dgarkretsen ha stor
betydelse for de tillstandspliktiga féretagen, trots att de i dessa fall inte dr
direkt berérda. 1 lagraddsremissen foreslds viktiga dndringar av regel-
verket pa detta omrdde. For de tillstdndspliktiga foretagen &r det
angeldget att dgarprovningar ocksa fortsdttningsvis kédnnetecknas av
forutsebarhet och konsekvens. Omvint giéller att utdragen eller onddig
osdkerhet 1 dgarprovningsfrdgor kan antas ha en negativ inverkan pa den
16pande verksamheten.

De positiva effekter som véntas folja av de foreslagna lagdndringarna,
och som 1 korthet beskrivits ovan, dr delvis relevanta dven for de
rorelsedrivande foretagen. Forslaget 1 sig innebédr inte att tillsyns-
myndigheten kommer att begéra in fler uppgifter infoér dgarprévningen 1
samband med den initiala tillstindsgivningen, men i likhet med vad som
ndmnts ovan om ett eventuellt dndrat informationsbehov pa grund av de
nya kriterierna, kan mer, eller annan, information komma att efterfragas.
Effekten av detta for enskilda foretag under tillsyn bedoms dock i sa fall
bli marginell.

Forslaget bedoms inte foranleda nadgon betydande ©kning av
kostnaderna forknippade med den dgarprévning som ska ske 1 samband
med den initiala tillstdindsgivningen.

8.2.2 Konsekvenser for det allméinna
Finansinspektionen

Finansinspektionen gor arligen cirka 150 #garprévningar pa
finansmarknadsomrédet enligt gillande regelverk. For drendetypen finns
vil fungerande rutiner och arbetssiitt.

De foreslagna lagéndringarna innebér tydligare ramar f{or den
materiella provningen och for det forfarande som ska iakttas.
Lagradsremissens forslag innehaller utékade krav pa Finans-
inspektionens handldggning i vissa avseenden. Bland foréndringarna kan
exempelvis ndmnas att samradsskyldigheten med behoriga myndigheter 1
andra ldnder utokas, att det infors ett krav péd skriftlig bekréftelse till
sokanden efter att myndigheten mottagit en fullstindig ansékan, att den
tillatna beddomningsperioden forkortas nagot, och att det infors en s.k.
stupstocksregel for att motverka utdragna handldggningstider.

Fordndringarna &r viktiga for att mojliggéra EU:s harmonisering pa
omradet, men det 4r inte sannolikt att de nya reglerna kommer att
fordndra tillsynsmyndighetens arbete 1 ndgon storre utstrdckning.
Provningsforfarandet maéaste redan 1 dag anses uppfylla forvérvs-
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direktivets krav pd ménga punkter. Till exempel gors dgarprévningar
regelmdssigt pa kortare tid dn den tremanadersperiod som giller enligt
lag. Finansinspektionen har ensidigt atagit sig att handldgga sddana
drenden pé hogst tvd manader, och ofta dr handlidggningstiden i praktiken
cirka en manad, vilket ska jamforas med det foreliggande lagforslagets
maximala bedémningsperiod pa 60 arbetsdagar enligt huvudregeln.

En fordel i detta sammanhang é&r att foréindringarna far samtidigt
genomslag 1 samtliga de aktuella foretagskategorierna, och att dagens
enhetliga reglering av de olika dgarprévningssituationerna visentligen
uppratthdlls. Pa sikt bedoms fordndringarna kunna underldtta
myndighetens arbete genom att handldggningsrutinerna blir &n mer
utvecklade.

Det &r sannolikt att anpassningen till de nya reglerna under en kortare
overgangsperiod kommer att innebdra vissa utdkade kostnader for
Finansinspektionens del, bl.a. pd grund av att Finansinspektionen kan
behova se over befintliga foreskrifter om dgarprovning. Det bedoms dock
att fordndringarna inte kommer att paverka avgiftsuttaget eller foranleda
behov av 6kade resurser hos myndigheten, utan kostnaderna bor kunna
hanteras inom befintliga ramar.

Ovriga konsekvenser m.m.

Finansinspektionens beslut i ett dgarprovningsérende kan dverklagas hos
allmén forvaltningsdomstol. Lagradsremissens forslag bedéms inte ha
nagra effekter p& maltillstromningen.

Inte heller 1 Ovrigt forutses nagra negativa effekter pa andra
samhéllsfunktioner eller samhillsintressen.

Det bedoms inte foreligga behov av nagra speciella informations-
insatser riktade till dem som berors av den nya lagstiftningen.

8.3 Forslagen som ror fonder

Forslaget om utvidgning av undantagsbestimmelsen vid flaggning torde
fd positiva konsekvenser for moderforetag till fondbolag, som under
vissa forutsittningar inte langre kommer att behova flagga for aktier som
innehas 1 specialfonder som forvaltas av dotterbolaget.

Begrédnsningen av forbudet mot ombildning innebér att specialfonder,
till skillnad mot vad som giller 1 nuléget, far mojlighet att ombildas till
vérdepappersfonder. Denna fordndring ér ett 6nskemal som framforts av
Fondbolagens Forening. Forslaget medfor inte nagra 6kade kostnader for
fondbolag eller fondandelsdgare. De fondbolag som vill utnyttja
mojligheten att ombilda en specialfond kommer att fa betala en avgift till
Finansinspektionen fér provningen av om de nya fondbestimmelserna
kan godkénnas. Detta foljer av forordningen (2001:911) om avgifter for
provning av drenden hos Finansinspektionen.

For Finansinspektionens del kan den foreslagna lagédndringen medfora
nagot Okade kostnader. Provning av dndrade fondbestdmmelser &r
emellertid en drendetyp som redan finns hos Finansinspektionen och den
foreslagna lagéndringen bedéms inte leda till annat 4n ett fital ytterligare
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sddana drenden per ar. Kostnaderna for dessa drenden kommer att tickas
av de avgifter som Finansinspektionen far ta ut enligt férordningen om
avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen.

Finansinspektionens beslut att inte godkdnna é&ndringar i
fondbestdimmelser far overklagas hos allmédn forvaltningsdomstol.
Forslaget bedoms bara leda till hogst ndgot enstaka mal hos domstolarna
och de budgetidra konsekvenserna bor dérfor kunna hanteras inom
Sveriges Domstolars befintliga ramar.

9 Forfattningskommentar

9.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1972:262) om
understodsforeningar

26 ¢ §

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.4.

Andringen i forsta stycket #r endast spraklig.

I andra stycket andras paragrafthidnvisningarna till forsékrings-
rorelselagen (1982:713). I fraga om vad som &r en ndra forbindelse eller
ett kvalificerat innehav ska 1 kap. 9 ¢ och 9 1 §§ den lagen att tillimpas.

9.2 Forslaget till lag om dndring 1 forsékringsrorelselagen
(1982:713)

1 kap. Inledande bestimmelser

9a§
Forsta stycket 1 paragrafen upphévs. Definitionen av kvalificerat innehav
flyttas 1 stéllet till den nya 91 §.

Andringarna i andra och tredje styckena #r endast sprékliga och
redaktionella.

9d§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.2.

Inledningsvis anges att en aktie som innehas av forsdkringsaktiebolaget
sjalvt (egen aktie) eller dess dotterforetag inte ska rdknas med vid
tillimpningen av  bestimmelser 1 forsdkringsrorelselagen eller
bolagsordningen som forutsétter samtycke av dgare till en viss andel av
aktierna i bolaget. Detta innebdr en inskrdnkning i1 férhdllande till
nuvarande lydelse, enligt vilken sddana aktier ska bortses fran vid
tillampningen av alla sddana bestimmelser, oavsett vilken lag de finns i.
Vidare gors motsvarande inskrdnkning i fraga om bestdmmelser som
forutsdtter att ndgon eller nigra innehar en viss andel av aktierna eller
rosterna 1 bolaget. Genom é&ndringen blir det bla. tydligare att
bestammelsen 1 4 kap. 5 § andra stycket lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument giller dven for forsdkringsaktiebolag. Enligt den
bestdimmelsen ska sddana aktier som inte far foretrdadas pad en
bolagsstimma (t.ex. egna aktier, se 9 kap. 1§ forsikringsrorelselagen)
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beaktas vid berdkningen av om det finns skyldighet att anméla en @ndring
1 ett storre aktieinnehav (s.k. flaggning). Innebérden av detta 4r att egna
aktier och aktier som innehas av ett dotterforetag ska behandlas som alla
andra aktier vid tillimpningen av reglerna om flaggning 1 4 kap. lagen
om handel med finansiella instrument. Detta medfor for det forsta att
beddmningen av om anmélningsskyldighet uppkommer ska grundas pa
hur stor andel av det totala antalet aktier eller réster, inklusive egna aktier
och aktier som innehas av dotterforetag, som innehavet motsvarar. For
det andra kan forsdkringsaktiebolaget bli flaggningsskyldigt for de egna
aktierna (jfr 4 kap. 18 § lagen om handel med finansiella instrument). For
en utforligare redogorelse for reglerna, se prop. 2006/07:65 s. 169 £., 187
och 317.

Paragrafen kan tilldmpas analogt utanfér forsdkringsrorelselagens
omrdde, om en sddan tillimpning i det enskilda fallet framstdr som
motiverad (jfr. prop. 2004/05:85 s. 570 1.).

9i§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

Paragrafen &r ny. Forsta stycket motsvarar nuvarande 9 a § forsta
stycket. Innehéllet i andra—sjdtte styckena motsvarar den foreslagna
lydelsen av lkap. S5a§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning till det lagrummet.

Genom andra—sjitte styckena genomfors de nya lydelserna av artikel
1 g andra och tredje styckena i direktiv 92/49/EEG, artikel 1 j andra och
tredje styckena i direktiv 2002/83/EG och artikel 2.2 tredje och fjédrde
styckena 1 direktiv 2005/68/EG.

1 a kap. Siirskilt om europabolag som driver forsiikringsrorelse

2§
Paragrafen dndras till f6ljd av dndringarna i 2 kap. 3 §. I 6vrigt gors en
spraklig andring.

2 kap. Bildande av forsikringsbolag

38
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.2.

Andringarna i forsta och tredje styckena ir endast sprakliga.

Femte stycket 2 motsvarar 1 huvudsak den foreslagna lydelsen av
3 kap. 2 § forsta stycket 3 lagen om bank- och finansieringsrérelse och
kommenteras i anslutning till det lagrummet.

Andringarna i femte stycket 3 4r endast sprikliga.

Sjdtte och sjunde styckena motsvarar 1 huvudsak forslaget till lydelse
av 3kap. 2§ andra och tredje styckena lagen om bank- och
finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning till det lagrummet.

3d§
Andringen innebir dels en foljdindring foranledd av dndringarna i 3 §,
dels en rittelse av tidigare felaktiga hdnvisningar.
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3 kap. Aktier, aktiebrev och aktiebok m.m. i forsikringsaktiebolag

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.2.

I andra stycket dndras paragrathdnvisningen 1 och med att definitionen
av kvalificerat innehav kommer att framga av 1 kap. 91§. Dérutéver
dndras griansvirdet 33 procent till 30 procent.

I tredje stycket tilliggs att en ansOkan om tillstind ska goras
skriftligen. Begreppet “skriftlig” omfattar 1 detta sammanhang 4ven
elektronisk kommunikation (t.ex. e-post).

Det nya fjdrde stycket motsvarar den foreslagna lydelsen av 14 kap. 1 §
tredje stycket lagen om bank- och finansieringsrérelse och kommenteras
1 anslutning till det lagrummet.

Nuvarande fjirde och femte styckena ersétts med fyra nya stycken
(femte—dttonde styckena) som motsvarar den foreslagna lydelsen av
14 kap. 2§ forsta—fjirde styckena lagen om bank- och
finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning till det lagrummet.

De nya tionde och elfte styckena, som ersitter nuvarande attonde
stycket, ror Finansinspektionens beddémningsperiod och motsvarar den
foreslagna lydelsen av 14 kap. 2 b § forsta och andra styckena lagen om
bank- och finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning till det
lagrummet.

I det nya tolfte stycket, som ersitter nuvarande sjunde stycket, tillaggs
att inspektionen far forlinga den tid inom vilken ett forvérv ska
genomforas.

Harutover gors 1 paragrafen ett antal sprakliga andringar.

Genom bestdmmelserna genomf6rs den nya lydelsen av artikel 15.1
samt nya artiklarna 15a.1 forsta och andra styckena, 15a.2 andra stycket,
15a.4-15a.6 samt 15b.1 och 15b.2 i direktiv 92/49/EEG. P4 samma sitt
genomfors den nya lydelsen av artikel 15.1 samt de nya artiklarna 15a.1
forsta och andra styckena, 15a.2 andra stycket, 15a.4—15a.6 samt 15b.1
och 15b.2 1 direktiv 2002/83/EG. Vidare genomfors den nya lydelsen av
artikel 19.1, 19.2 forsta och andra styckena, 19.3 andra stycket och 19.5—
19.7 samt den nya artikel 19a.1 och 19a.2 1 direktiv 2005/68/EG.

2a§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.2

Andringen motsvarar den foreslagna dndringen i 14 kap. 3 § lagen om
bank- och finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning till det
lagrummet.

Genom #&ndringen genomftrs de nya lydelserna av artikel 15.2 1
direktiv 92/49/EEG, artikel 15.2 i direktiv 2002/83/EG och artikel 21 i
direktiv 2005/68/EG.

2d§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.2.

Férsta stycket innehéller en reglering motsvarande den foreslagna
lydelsen av l14kap. 6§ forsta stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning till det lagrummet.

I femte stycket gors sprakliga dndringar.
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2g8§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

Bestdmmelsen innehdller en reglering motsvarande den féreslagna
lydelsen av 14 kap. 2 a § lagen om bank- och finansieringsrorelse och
kommenteras 1 anslutning till det lagrummet.

Genom &ndringarna genomfors nya artikel 15¢.1 1 direktiv 92/49/EEG,
nya artikel 15c.1 i direktiv 2002/83/EG samt nya lydelsen av artikel 20.1
1 direktiv 2005/68/EG.

2h§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.2.

Paragrafen dr ny och dess innehdll motsvarar forslaget till lydelse av
16 kap. 2 § lagen om bank- och finansieringsrérelse och kommenteras i
anslutning till det lagrummet.

19 kap. Tillsyn

1§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.2.

I andra stycket fortydligas att Finansinspektionens skyldighet att
samarbeta med motsvarande utlindska tillsynsmyndigheter och
Europeiska gemenskapernas kommission, ocksa innefattar en skyldighet
att utbyta information.

Genom bestimmelsen genomfoérs nya artikel 15c¢.2 1 direktiv
92/49/EEG, nya artikel 15¢.2 i direktiv 2002/83/EG samt nya lydelsen av
artikel 20.2 i direktiv 2005/68/EG.

Overgangsbestimmelser

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.

Overgingsbestimmelserna motsvarar $vergingsbestimmelserna till
lagen om bank- och finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning
till de bestammelserna.

Genom  Overgingsbestimmelserna  genomfors  artikel 8.2 i
forvarvsdirektivet savitt avser forsdkringsbolag.

9.3 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

3 kap. Forfoganden over finansiella instrument som tillhér nagon
annan

1 och 3 §§
Andringarna 1 paragraferna dr endast sprakliga och redaktionella.

4 kap. Offentliggérande av aktieinnehav m.m.
16 §

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.1.
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Genom #ndringen i forsta stycket kommer dven aktier som forvaltas i
en specialfond enligt definitionen 1 1 kap. 1§ 18 lagen (2004:46) om
investeringsfonder att omfattas av bestdimmelsen. Detta géller dven 1 fall
da fondbolaget endast forvaltar specialfonder. Bestammelsen genomfor
artikel 12.4 1 dppenhetsdirektivet.

Andringarna i andra stycket 4r endast sprakliga och redaktionella.

17 §
Andringarna i paragrafen #r endast sprikliga och redaktionella.

9.4 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1995:1570) om
medlemsbanker

2 kap. Bildande av medlemsbank

5§
Andringen i forsta stycket dr endast spraklig. Andringen i fidgrde stycket
foranleds av de foreslagna dndringarna av dgarprévningsreglerna 1 lagen

om bank- och finansieringsrorelse.
Overgangsbestimmelser

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.

Enligt punkten 2 1 6vergangsbestimmelserna ska dldre bestdmmelser i
savil den aktuella lagen som i lagen om bank- och finansieringsrorelse
gilla for ansokningar som har kommit in till Finansinspektionen fore
lagens ikrafttrddande.

9.5 Forslaget till lag om &ndring 1 lagen (1996:1006) om
anméilningsplikt avseende viss finansiell verksamhet

38
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.4.

I andra stycket ersitts definitionen av kvalificerat innehav med en
hidnvisning till motsvarande definition 1 lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

9.6 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1998:293) om
utldndska forsdkringsgivares och
tjdnstepensionsinstituts verksamhet 1 Sverige

4 kap. Inledande av verksamheten m.m.

5§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.4.
I forsta stycket 2 dndras definitionen av kvalificerat innehav genom att

hénvisning 1 stéllet gors till foreslagna 1kap. 91§ forsdkrings-
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rorelselagen. Vidare gors i den punkten och i det nya andra stycket
dndringar som motsvarar dem som foreslds 1 2 kap. 3 § femte stycket 2
och sjétte stycket forsdkringsrorelselagen.
Héarutover gors ett antal sprakliga och redaktionella édndringar.
Forslagen motsvarar i huvudsak de foreslagna lydelserna av 3 kap. 2 §
forsta stycket 3 och andra stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse och kommenteras i anslutning till de lagrummen.

Overgangsbestimmelser

Av punkten 2 1 Overgangsbestimmelserna framgar att den nuvarande
definitionen av kvalificerat innehav 1 1kap. 9a§ forsta stycket
forsdkringsrorelselagen ska tillimpas for ansékningar om koncession
som har kommit in f6re lagens ikrafttrddande.

9.7 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument

1 kap. Allmiinna bestimmelser

3§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Definitionen av kvalificerat innehav ersétts med en hénvisning till
motsvarande definition i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden. I
ovrigt gors en spraklig dndring.

2 kap. Auktorisation av centrala virdepappersforvarare

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Forsta stycket 3 motsvarar den foreslagna lydelsen av 3 kap. 2 § forsta
stycket 3 lagen om bank- och finansieringsrorelse och kommenteras i
anslutning till det lagrummet.

Andringarna i forsta stycket 4 #r endast sprakliga.

Andra stycket motsvarar forslaget till lydelse av 3 kap. 2 § andra
stycket lagen om lagen om bank- och finansieringsrérelse och
kommenteras i anslutning till det lagrummet.

1 fjcirde stycket gors en spraklig dndring.

9 kap. Tillsyn

1§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

I forsta stycket gors foljddndringar savitt avser hénvisningarna till
24 kap. lagen om vardepappersmarknaden. Vidare gors ett fortydligande
av att det dr bestimmelserna 1 den lagen om &garprovning 1 frdga om
clearingorganisationer som ska tillimpas. Dérigenom blir de
bestdimmelser som endast ska gilla for virdepappersbolag eller borser,
t.ex. den provning av ledningen 1 ett finansiellt holdingf6retag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag som foreslads 1 24 kap. 3 § andra stycket
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1 lagen om vérdepappersmarknaden, inte tillimpliga for centrala
virdepappersforvarare.

I det nya andra stycket bemyndigas regeringen att i frdga om centrala
virdepappersforvarare meddela motsvarande foreskrifter som enligt
foreslagna 24 kap. 12 § lagen om vérdepappersmarknaden.

Overgangsbestimmelser

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.

Overgingsbestimmelserna motsvarar Svergangsbestimmelserna till
lagen om bank- och finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning
till de bestdmmelserna.

9.8 Forslaget till lag om dndring 1 inkomstskattelagen
(1999:1229)

17 kap. 15 §, 39 kap. 20 § och 48 kap. 18 §

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.2.

Andringarna innebir att det tydliggérs att en ombildning av en
specialfond till en vérdepappersfond inte ska medfora beskattning av
deldgarna eller uttagsbeskattning av fonden.

Definition av begreppen specialfond och vérdepappersfond finns 1
lagen om investeringsfonder.

9.9 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar

1 kap. Tillimpningsomrade och definitioner

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.4.

Definitionen av kvalificerat innehav 1 forsta stycket ersitts med en
hinvisning till motsvarande definition 1 lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

Genom bestdmmelsen genomfors de nya lydelserna av artiklarna 12.1
och 21.3 1 kreditinstitutsdirektivet, savitt avser institut fér elektroniska
pengar.

Andringen i andra stycket #r bara spraklig.

2 kap. Forutsittningar for tillstand m.m.

28
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.4.

Férsta stycket 3 motsvarar forslaget till 3 kap. 2 § forsta stycket 3
lagen om bank- och finansieringsrorelse och kommenteras 1 anslutning
till det lagrummet.

Andringarna i forsta stycket 4 &r endast sprakliga.
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Andra och tredje styckena motsvarar forslaget till 3 kap. 2 § andra och
tredje styckena lagen om bank- och finansieringsrérelse och
kommenteras 1 anslutning till det lagrummet.

8 kap. Bemyndiganden

38
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.4.

Paragrafen 4r ny. Genom den bemyndigas regeringen att i frédga om
institut for elektroniska pengar meddela motsvarande foreskrifter som
enligt foreslagna 16 kap. 2 § lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Overgangsbestimmelser

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.

Overgangsbestimmelserna motsvarar Svergingsbestimmelserna till
lagen om bank- och finansieringsrorelse och kommenteras i anslutning
till de bestimmelserna.

Genom  Overgingsbestdimmelserna  genomfors  artikel 8.2 i
forvarvsdirektivet, sévitt avser institut for elektroniska pengar, i svensk
rétt.

9.10 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2002:562) om
elektronisk handel och andra informationssamhaillets
tjénster

6§
Forslaget dr nytt i forhallande till promemorian.

Andringarna i friga om hinvisningarna till direktiv 85/611/EEG i
punkt 3 och till direktiv 92/49/EEG 1 punkt 4 &r redaktionella och
foranleds av att respektive direktiv har dndrats. Aven den foreslagna
dndringen av hénvisningen 1 punkt 4 till direktiv 92/96/EEG ér
redaktionell och foranleds av att det direktivet har upphévts och ersatts
av direktiv 2002/83/EG. Ingen dndring i sak &r avsedd.

9.11 Forslaget till lag om dndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

8 kap. Sammanléiggning och delning av en investeringsfond m.m.

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.2.

Andringen innebir att forbudet mot att ombilda en investeringsfond
begrinsas till att bara omfatta vardepappersfonderna. For specialfonderna
kommer det sdledes inte att finnas négot generellt f6rbud mot en sédan
ombildning. Den svenska lagstiftningen om investeringsfonder mojliggor
bildandet av tva olika typer av investeringsfonder, virdepappersfonder
och specialfonder. Den ombildning som kan komma i fraga for en
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specialfond dr darfor att den Svergér till att bli en virdepappersfond.
Detta kan ske genom att fondbestimmelserna anpassas till de krav som
géller for vardepappersfonderna. De dndrade fondbestimmelserna maste
godkénnas av Finansinspektionen, som vid sin provning beaktar att
fondandelségarnas intressen inte paverkas negativt av dndringen.

Uttrycket “ndgon annan typ av fond eller foretag for kollektiva
investeringar” &ndras till ’specialfond”. Forbudet tréffar ndmligen endast
ombildning fran vérdepappersfond till specialfond eftersom det 4r den
enda ombildning av en vérdepappersfond som annars skulle kunna ske
enligt svensk lagstiftning. Andringen av ordalydelsen #r endast av
fortydligande och forenklande art.

9.12 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

1 kap. Inledande bestimmelser

58

I paragrafen gors ndgra sprikliga och redaktionella dndringar. Dérutdver
dndras punkten 14 genom att det 1 den infors en hénvisning till att
bedomningen av om ett innehav &dr kvalificerat ska goras med
tillampning av foreslagna 5 a §.

5a§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.2.

Paragrafen 4r ny. Av forsta och andra styckena framgar att
bedomningen av om ett innehav &r ett kvalificerat innehav ska goras med
tillimpning av vissa bestdmmelser om s.k. flaggning 1 4 kap. lagen om
handel med finansiella instrument och 1 foreskrifter som har meddelats
med stod av den lagen eller lagen om vérdepappersmarknaden. For en
nirmare redogorelse for de aktuella bestdimmelserna hénvisas till prop.
2006/07:65 (avsnitt 7.4.2, 7.44, 745, 7.5, och 7.6 samt
forfattningskommentaren till respektive bestimmelse).

Nar det géller hdanvisningen till 4 kap. 5 § andra stycket lagen om
handel med finansiella instrument s& anges i den bestimmelsen bl.a. att
en berdkning av antalet aktier eller rostetalet ska grundas pa uppgifter
som bolaget har offentliggjort enligt 4 kap. 9 § forsta stycket samma lag.
Detta giller naturligtvis endast om bolaget dr skyldigt att offentliggdra
sddana uppgifter, dvs. om dess aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

I friga om hénvisningen till 4 kap. 12§ 1 lagen om handel med
finansiella instrument (aktier som innehas for clearing och avveckling)
bor noteras att den korta tid under vilken aktierna fir innehas, genom
verkstéllighetsforeskrifter har preciserats till hogst tre handelsdagar frén
transaktionsdagen (se 4 § 7 forordningen [2007:375] om handel med
finansiella instrument samt 12 kap. 9 § Finansinspektionens foreskrifter
[FFES 2007:17] om verksamhet p& marknadsplatser).

I andra stycket framgér att det dven finns foreskrifter meddelade med
stod av lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om
vardepappersmarknaden.  S&dana  foreskrifter finns  betrdffande
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marknadsgaranter 1 4 § 8 forordningen om handel med finansiella
instrument och 6kap. 1§ 60 forordningen (2007:572) om
viardepappersmarknaden samt 12kap. 5§  Finansinspektionens
foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser. I fraga om undantag for
vissa moderforetag finns foreskrifter 1 4 § 9 férordningen om handel med
finansiella instrument och 12kap. 6-8§§ Finansinspektionens
foreskrifter om verksamhet pd marknadsplatser.

Av tredje stycket framgér att det som fOreskrivs om aktier i de
bestdammelser som ska tillimpas enligt forsta och andra styckena ocksa
ska tillampas for andra andelar i foretag.

I figrde stycket anges vidare att vissa andelar eller rostritter som
virdepappersinstitut eller kreditinstitut innehar ska undantas vid
beddmningen om virdepappersinstitutets eller kreditinstitutets innehav
utgor ett kvalificerat innehav. Med vérdepappersinstitut avses detsamma
som 1 1lkap. 5§ 27 lagen om virdepappersmarknaden. Begreppet
kreditinstitut definieras 1 1 kap. 5 § forevarande lag. For att undantaget
ska vara tillampligt krédvs att kreditinstitutet bedriver finansieringsrérelse.
Detta begrepp definieras i 1 kap. 4 §. Det &r inte avsett att utesluta banker
fran att tillimpa undantaget. En bank som utdver bankrorelse dgnar sig at
kreditgivning ecller annan verksamhet som innebdr att rorelsen faller
under definitionen av finansieringsrorelse kan séledes utnyttja
undantaget.

Undantag fir endast géras for sddana aktier eller andelar som innehas
for saddan verksamhet som avses 1 2kap. 1§ 6 lagen om
viardepappersmarknaden, dvs. garantigivning avseende finansiella
instrument och placering av finansiella instrument med ett fast dtagande
(se prop. 2006/07:115 del 1 s. 559).

For att undantaget ska vara tillampligt kridvs for det forsta att rostrétten
for aktierna eller andelarna inte utnyttjas eller anvénds pa annat sétt for
att ingripa 1 emittentens forvaltning. Med att rostrétterna utnyttjas avses
att aktierna foretrdds pd en bolagsstimma. Som exempel pa att aktier
eller andelar anvinds pa annat sétt kan ndmnas att innehavaren utévar
patryckningar pé styrelsen 1 ett kreditinstitut pa grundval av innehavet.

En andra forutséttning for att undantaget ska kunna tilldmpas dr att
aktierna eller andelarna avyttras inom ett ir fran forvérvet. Det dr inte
nddvindigt att géra en prognos avseende hur linge innehavet kommer att
vara, men om ettarsfristen har passerats utan att aktierna eller andelarna
har avyttrats upphor undantaget att gilla och en ny bedomning av om
innehavet ar kvalificerat kan bli aktuell.

I femte stycket anges att undantaget i fjarde stycket ska tillimpas dven
for vissa utldndska foretag under motsvarande forutséttningar som géller
for de svenska foretagen. Med utldndskt vérdepappersforetag avses ett
sadant utlindskt foretag som 1 det land dér det har sitt sédte har tillstand
att driva virdepappersrorelse (se 1 kap. 5§ 25 lagen om virdepappers-
marknaden). Vad som &r ett utldndskt kreditinstitut framgér av 1 kap. 5 §
forevarande lag.

Genom paragrafen genomfors de nya lydelserna av artikel 12.1 andra
och tredje styckena och artikel 21.3 1 kreditinstitutsdirektivet.
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3 kap. Tillstand for svenska foretag

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.7.

Forsta stycket 3 far en ny lydelse. Kriteriet 1 nuvarande punkten a)
flyttas till andra stycket.

Andringarna i forsta stycket 4 4r endast sprakliga.

Andra och tredje styckena innehéller en utttmmande uppréikning av de
kriterier som ska beaktas vid &dgarprovningen 1 samband med
tillstandsgivning enligt forsta stycket 3. Kriterierna kommenteras i
anslutning till 14 kap. 2 §.

Harutdver gors ett antal sprakliga dndringar 1 paragrafen.

10 kap. Sirskilda associationsrittsliga bestimmelser for
bankaktiebolag

38
Andringen utgor en f6ljdéindring foranledd av de foreslagna éndringarna i
3 kap.2§.

14 kap. Siirskilt om provningen av idgares limplighet

1§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.3 och 5.1.4.

I forsta stycket I dndras gransvérdet 33 procent till 30 procent.

I andra stycket tilliggs att en ansokan om tillstdnd ska goéras
skriftligen. Begreppet “skriftlig” omfattar i detta sammanhang dven
elektronisk kommunikation (t.ex. e-post).

I det nya tredje stycket anges att Finansinspektionen, inom tvé
arbetsdagar frdn det att en fullstindig ans6kan kommit in till
inspektionen, ska skicka en bekriftelse till forvdrvaren om att ansékan
har tagits emot.

Vad som avses med arbetsdagar torde sidllan innebdra négra
tillimpningsproblem. Ledning kan dock hidmtas 1 prop. 2004/05:142
s. 144, dér det anges att med arbetsdagar 1 det sammanhanget avses alla
arets dagar forutom lordagar, séndagar, andra allminna helgdagar,
midsommarafton, julafton och nyéarsafton.

Kravet pa att ansokan ska vara fullstindig innebdr endast att
Finansinspektionen innan bekraftelsen skickas ut ska gora en oversiktlig
granskning av att alla uppgifter som ska finnas med i en ansdkan
verkligen finns dér. Skulle det t.ex. saknas uppgift om hur stor andel av
rostetalet eller aktierna 1 kreditinstitutet som kommer att innehas efter
forvirvet sa bor en bekréftelse inte skickas ut innan komplettering har
gjorts. Det faktum att en bekriftelse har skickats ut hindrar dock inte att
Finansinspektionen 1 ett senare skede begir kompletterande uppgifter
fran sokanden. Som framgér av foreslagna 2 b § forsta stycket kan
bedomningsperioden forlingas om Finansinspektionen begir komplett-
ering. Vidare bor det noteras att den mojlighet som Finansinspektionen
har att avsla en ans6kan om uppgifterna &r ofullstdndiga (se avsnitt 5.1.5)
inte paverkas av att inspektionen har sént en bekriftelse om att ansékan
har mottagits.
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Genom é&ndringarna genomfors de nya lydelserna av artikel 19.1 och
artikel 19.2 forsta stycket 1 kreditinstitutsdirektivet.

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.5.

Paragrafen innehaller nya regler for tillstindsprévningen enligt 1§ i
samband med forvirv eller 6kning av ett kvalificerat innehav i ett
kreditinstitut.

I forsta stycket anges att tillstind ska ges om forvérvaren beddms
lamplig att utdva ett visentligt inflytande Over ledningen 1 ett
kreditinstitut och forvédrvet bedoms vara ekonomiskt sunt. Den senare
bedomningen ska fridmst goras genom provningen av forvérvarens
kapitalstyrka (se nedan).

I andra stycket anges de kriterier som ska beaktas vid bedémningen
enligt forsta stycket.

Inledningsvis framgar att forvarvarens anseende och kapitalstyrka ska
beaktas. I frdga om forvédrvarens anseende ska det goras en bedéomning
av huruvida det foreligger eventuella tvivel betrdffande den tilltdnkta
forvérvarens integritet och yrkeskompetens och huruvida dessa tvivel &r
vilgrundade (jfr skdl 8 i forvdrvsdirektivet). Sadana tvivel kan
exempelvis uppkomma till f61jd av tidigare affarsbeteende. Som anges i
skilet har bedomningen av anseendet sdrskild relevans om den tilltdnkta
forvéarvaren &r ett subjekt som inte 4r foremadl for reglering, men bor
underldttas om forvérvaren dr auktoriserad och stir under tillsyn i EU.

Négot kriterium som direkt motsvarar “anseende” finns inte i
nuvarande reglering. Inom ramen f6r bedéomningen av forvirvarens
anseende kan dock vidgas in de faktorer som anges som direkt
diskvalificerande enligt befintliga regler, dvs. att forvirvaren i vésentlig
utstrackning har &sidosatt sina skyldigheter i nédringsverksambhet eller i
andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet. Exempel pd detta kan vara att forviarvaren domts for
ekonomiska brott, eller varit foremal for konkursforfarande. Begreppet
“anseende” bor dock kunna tolkas vidare dn sd, och t.ex. avse dven en
beddmning av forvirvarens laglydighet, erfarenhet och omdéme 1 6vrigt.

Ett annat bedomningskriterium, med viss anknytning till det
foregdende, dr den ftilltinkta forvirvarens kapitalstyrka. Aven detta
kriterium saknar motsvarighet 1 gillande svensk reglering. Med
utgangspunkt 1 forviarvarens ekonomiska och finansiella forutséttningar
bor provningen framst avse forvirvarens formaga att finansiera forvarvet
och, 1 tilldampliga fall, att uppritthélla eller verka for en finansiellt sund
struktur 1 det foretag som forvérvet géller. I samband med prévningen
bor sdrskild hédnsyn tas till vilken typ av verksamhet som drivs eller
kommer att drivas av det foretag som forvérvet géller. Relevansen av
detta kriterium kan sdledes variera beroende pa vilket typ av féretag som
forvérvet giller.

I punkt 1 foreskrivs att det ska goras en ledningsprévning av dem som
till f6ljd av forviarvet kommer att ingé i kreditinstitutets ledning. Denna
provning blir aktuell endast om den tilltdnkta forvdrvaren redan vid
ansOkan om tillstdnd till forvérvet kan precisera att ledningsfordndringar
kommer att ske och vilka fordndringar som kan bli aktuella. Den
prévning som ska goéras motsvarar d& den ledningsprévning som
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toreskrivs 1 3 kap. 2 § forsta stycket 4 och 13 kap. 2 § tredje stycket. Om
det i ansokan inte kan anges vilka fordndringar som kommer att dga rum
far eventuella senare dndringar provas enligt de allménna reglerna om
ledningsprévning.

Prévningen enligt punkt 2 motsvarar i huvudsak den prévning som
enligt nuvarande bestdimmelser ska goras enligt forsta stycket 1.

Enligt punkt 3 ska det slutligen ske en provning av om forvérvet har
samband med penningtvitt eller finansiering av terroristbrott eller kan
medfora att riskerna for sddan verksamhet dkar. Med penningtvitt avses
detsamma som i 1 kap. 5§ 6 den av riksdagen nyligen antagna®’ lagen
om atgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism (se prop.
2008/09:70). Med finansiering av terroristbrott avses att samla in,
tillhandahélla eller ta emot pengar eller andra tillgdngar i syfte att dessa
ska anvindas eller med vetskap om att de ér avsedda att anvéndas for att
begé terroristbrott enligt 2 § lagen (2003:148) om straff for terroristbrott
(fr 2§ 2, 3 och 4 §§ lagen [2002:444] om straff for finansiering av
sérskilt allvarlig brottslighet 1 vissa fall, m.m.).

Som exempel pd en situation di ett forvdrv har samband med
penningtvitt kan nidmnas att transaktionen 1 sig utgdr ett led i
penningtvitt, t.ex. genom att kopeskillingen har forvérvats genom brott
och Ovriga rekvisit for penningtvitt &r uppfyllda. Som exempel pa att
riskerna for penningtvétt eller finansiering av terroristbrott 6kar genom
ett forvirv kan ndmnas att det finns risk for att forviarvaren genom sitt
innehav kan komma att utéva inflytande 6ver kreditinstitutet for att det
ska medverka till penningtvitt eller finansiering av terroristbrott. Det
maste sdledes vara frdga om att riskerna for penningtvitt eller
finansiering av terroristbrott dkar 1 ett konkret avseende.

Bestammelsens ordalydelse omfattar savédl pagaende som avslutad
penningtvitt eller finansiering av terroristbrott. Genom héinvisningen till
4 § lagen om straff for finansiering av sérskilt allvarlig brottslighet i
vissa fall, m.m. omfattas &ven forsok till finansiering av sidana
terroristbrott som avses 1 2 § lagen om straff for terroristbrott.

Enligt det nya tredje stvcket ska, om den tilltinkta forvérvaren ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag,
sdrskilt provas om den som ingér i ledningen for holdingforetaget har
tillracklig insikt och erfarenhet for att delta 1 ledningen av foretaget och
dven 1 ovrigt dr lamplig for en sddan uppgift. Detta ingar alltsd som ett
led i provningen av forvdrvarens anseende. Betrdffande aktiebolag bor
provningen omfatta dem som ingdr i styrelsen samt verkstdllande
direktoren. 1 frdga om andra juridiska personer bor personer i
motsvarande stillning omfattas av provningen (jfr prop. 2005/06:45 s.
177 och dér gjord hanvisning).

Vid bedomningen ska, enligt nya fjdrde stycket, hiansyn tas till
forviarvarens sannolika paverkan pa verksamheten 1 kreditinstitutet.
Hérvid kan saledes hdnsyn tas till hur stort innehav som forvirvaren
kommer att inneha och det inflytande denna ddrmed kommer att ha.

Nuvarande fjirde och femte styckena ersétts med ny regleringi2 b §.

7 Bet. 2008/09:JuU13, rskr. 2008/09:163.
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Genom &ndringarna genomfors nya artikel 19a.1 och 19a.2 i
kreditinstitutsdirektivet.

2a§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.6.

Betriaffande forvérv 1 kreditinstitut utvidgas 1 bestimmelsen
skyldigheten fo6r Finansinspektionen att samridda med andra behériga
myndigheter till att avse samtliga fall nér tillstdind maste inhdmtas och
forvdrvaren tillhor ndgon av de uppriknade kategorierna.

I fraga om vilka kategorier av tilltinkta forvédrvare som utldser
skyldigheten att samrada kan sdgas att med forsdkringsforetag avses
dven aterforsidkringsforetag. Vidare utvidgas samrddsskyldigheten i
jdmforelse med nuvarande bestdimmelse genom att samrad dven ska dga
rum om den tilltinkta forvérvaren &r ett forvaltningsbolag som hor
hemma inom EES och som 1 sitt hemland har tillstdind att driva
verksamhet enligt det s.k. UCITS-direktivet. Med forvaltningsbolag
avses hédr detsamma som 1 1 kap. 1§ 12 lagen om investeringsfonder,
dvs. ett utlindskt foretag som 1 sitt hemland har tillstdnd att forvalta
fondforetag.

Hirutover gors i1 paragrafen ett antal sprdkliga och redaktionella
dndringar.

Genom édndringarma genomférs nya artikel 19b.1 1 kredit-
institutsdirektivet.

2b§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.4.

Paragrafen dr ny. Av forsta stycket framgér att Finansinspektionens
beslut 1 en fraga om tillstand till forvdrv som avses 1 1 § ska meddelas
inom 60 arbetsdagar efter det att den bekréftelse som avses i 1 § tredje
stycket skickades (bedémningsperioden). 1 frdga om begreppet
arbetsdagar hinvisas till kommentaren till 1 §. Bedomningsperioden kan
forlangas om Finansinspektionen begir kompletterande uppgifter. I
foreslagna 16 kap. 2 § bemyndigas regeringen att meddela foreskrifter
om Finansinspektionens handlidggning av tillstindsdrenden. I detta ryms
foreskrifter om nir bedomningsperioden far forléingas. Dessa foreskrifter
bor motsvara den nya lydelsen av artikel 19.3 och 19.4 1 kredit-
institutsdirektivet. Som ett annat exempel kan ndmnas att regeringen kan
meddela foreskrifter om att beslutet ska meddelas inom tvé arbetsdagar
efter att det har fattats (jfr nya lydelsen av artikel 19.5 1
kreditinstitutsdirektivet).

Den nya regleringen i andra stycket innebér att det tillstdndspliktiga
forvarvet under alla férhallanden ska anses godkidnt om inspektionen inte
meddelar nagot beslut i1 fraga om anstkan inom bedomningsperioden.

I tredje stycket, som ersétter nuvarande 2 § fjdrde stycket, anges att
Finansinspektionen, utdver att besluta en viss tid inom vilken ett férvirv
ska genomforas, dven fér forldnga denna tid.

Genom dndringarna genomfors den nya lydelsen av artikel 19.2 andra
stycket, 19.3 andra stycket och 19.5-19.7 i kreditinstitutsdirektivet.

3§
Forslaget har behandlats i1 avsnitt 5.1.3.
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I bestdimmelsen infors ett krav pa att underrdttelsen till Finans-
inspektionen ska vara skriftlig. P4 samma sitt som 1 frdga om anstkan
om tillstdind till forvirv av ett kvalificerat innchav (1 §) omfattar
begreppet “skriftlig” dven elektronisk kommunikation (t.ex. e-post).

Bestimmelsen dndras dven pa det sittet att skyldigheten att underritta
Finansinspektionen géller f6r den som har beslutat att avyttra hela eller
delar av ett kvalificerat innehav 1 stéllet for, som i nuvarande lydelse, den
som avser att avyttra eller minska innehavet. Genom &ndringen, som
foranleds av den nya lydelsen av artikel 20 1 kreditinstitutsdirektivet,
tydliggors att inte varje fundering pa att avyttra eller minska innehavet
ska utlosa en underrittelseskyldighet.

68§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.8.

Forsta stycket innehdller dven fortséttningsvis en generell mojlighet f6r
Finansinspektionen att ingripa mot en oldmplig dgare av ett kvalificerat
innehav genom att besluta att denne vid stimman inte far foretrdada fler
aktier eller andelar &n som motsvarar ett innchav som inte 4r kvalificerat.
Regleringen 1 punkterna 1—4, som delvis anknyter till kriterierna for
forvarvsprovning och initial tillstdndsprévning, anger i vilka situationer
som detta kan ske. Det nya kriteriet enligt punkten 4 kommenteras i
anslutning till 2 §.

16 kap. Bemyndiganden

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.1.4.

Paragrafen 4r ny. Enligt bestimmelsen fir regeringen meddela
foreskrifter om handldggningen av tillstindsdrenden hos Finans-
inspektionen. I detta ryms bl.a. foreskrifter om nir bedémningsperioden
enligt 14 kap. 2 b § far forlingas. Som framgdr av kommentaren till det
lagrummet bor forutsittningarna for en forlangning motsvara dem som
anges 1 nya lydelsen av artikel 19.3 och 19.4 i kreditinstitutsdirektivet.

Overgangsbestimmelser

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.

Lagindringen foreslas trdda 1 kraft den 1 juli 2009. Enligt punkten 2
ska édldre bestdmmelser om dgarprovning tillimpas for sddana
ans6kningar som redan har kommit in till Finansinspektionen innan lagen
trader 1 kraft. Det innebér att varken de materiella reglerna, t.ex. om hur
ett kvalificerat innehav ska berédknas, eller de formella reglerna, t.ex. om
Finansinspektionens handldggning av en ansdkan, blir tillimpliga.

Genom bestimmelsen genomfors artikel 8.2 1 forvérvsdirektivet, savitt
avser kreditinstitut, 1 svensk ritt.

I punkten 3 foreskrivs en skyldighet for vissa innehavare att anmila
sina innehav till Finansinspektionen. Den giller om innehavaren inte
tidigare har varit skyldig att anséka om tillstdnd till f6rvérv och en sddan
skyldighet skulle ha forelegat om forvérvet skett efter lagens
ikrafttrddande. Det kan vara fraga dels om att ett innehav inte alls har
utgjort ett kvalificerat innehav enligt nuvarande definition, dels om att ett
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innehav visserligen 4r kvalificerat och tillstdnd har beviljats, men de
foreslagna dndringarna medfor att ett nytt tillstdnd skulle ha krévts pa
grund av att nagot av gransvédrdena i 14 kap. 1 § forsta stycket uppnis
eller overskrids. Som exempel kan ndmnas att ndgon har fatt tillstand
enligt 14 kap. 1 § forsta stycket 1 att forvirva 20 procent av aktierna 1 ett
kreditinstitut och dérefter har forvdrvat sammanlagt 31 procent av
aktierna. Nagot nytt tillstdind har d& inte krévts, eftersom den géllande
gransen dr 33 procent, men skulle ha kriavts om aktierna forvérvats efter
ikrafttridandet av de foreslagna dndringarna, dd grinsen i stillet kommer
att vara 30 procent av aktierna. Ett annat exempel &r att den dndrade
definitionen av kvalificerat innehav féranleder att innehavet efter
ikrafttradandet anses storre &n tidigare och ddrigenom Gverstiger ndgot av
gransvérdena.
Anmilan ska goéras senast den 2 november 2009.

9.13 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2004:299) om
inlaningsverksamhet

6§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.4.

I andra stycket @ndras definitionen av kvalificerat innehav till en
hinvisning till motsvarande definition 1 lagen om bank- och
finansieringsrorelse. 1 tredje stycket gors sprékliga dndringar.

9.14 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2005:405) om
forsdkringsformedling

1 kap. Tillimpningsomrade och definitioner

10 §
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.4.

I punkten 7 4ndras definitionen av kvalificerat innehav genom att
hénvisning 1 stéllet gors till foreslagna 1kap. 91§ forsékrings-
rorelselagen.

I punkten 8 gors en redaktionell dndring.

I 6vrigt gors sprakliga dndringar.

9.15 Forslaget till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

1 kap. Inledande bestimmelser

3§

I punkterna 11, 13 och 17 gors redaktionella dndringar.
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9.16 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

1 kap. Allménna bestimmelser

5§

I bestdmmelsen gors ett antal sprdkliga och redaktionella #dndringar.
Dirutdver dndras punkten 18 genom att det 1 den infors en hdnvisning till
att bedomningen av om ett innehav dr kvalificerat ska goras med
tillampning av foreslagna 5 a §.

5a§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Paragrafen 4r ny. Den motsvarar forslaget till 1 kap. 5a § lagen om
bank- och finansieringsrorelse och har kommenterats 1 anslutning till det
lagrummet.

Genom paragrafen genomfors de nya lydelserna av artikel 4.1 27 och
artikel 10.3 fjarde stycket 1 MiFID.

3 kap. Tillstand for svenska foretag

1§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

I bestdimmelsen gors ett antal sprikliga dndringar.

Forsta stycket 4 motsvarar den foreslagna lydelsen av 3 kap. 2 § forsta
stycket 3 lagen om bank- och finansieringsrorelse och har kommenterats
1 anslutning till det lagrummet.

2§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Férsta och andra styckena motsvarar forslaget till lydelse av 3 kap. 2 §
andra och tredje styckena lagen om bank- och finansieringsrérelse och
har kommenterats 1 anslutning till det lagrummet.

12 kap. Tillstand att driva en reglerad marknad

28
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

I bestimmelsen gors ett antal sprakliga éndringar.

Forsta stycket 3 motsvarar den foreslagna lydelsen av 3 kap. 2 § forsta
stycket 3 lagen om bank- och finansieringsrorelse och har kommenterats
1 anslutning till det lagrummet.

3§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Bestimmelsen motsvarar forslaget till lydelse av 3 kap. 2 § andra
stycket lagen om bank- och finansieringsrorelse och har kommenterats i
anslutning till det lagrummet.
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19 kap. Tillstand for clearingverksamhet

3§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

I bestdimmelsen gors ett antal sprakliga dndringar.

Punkten 3 motsvarar den fOreslagna lydelsen av 3 kap. 2§ forsta
stycket 3 lagen om bank- och finansieringsrérelse och har kommenterats
1 anslutning till det lagrummet.

4§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Bestimmelsen motsvarar forslaget till lydelse av 3 kap. 2 § andra
stycket lagen om lagen om bank- och finansieringsrorelse och har
kommenterats 1 anslutning till det lagrummet.

24 kap. Sérskilt om provningen av figares limplighet

1§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

Innehdllet 1 bestimmelsen motsvarar den foreslagna lydelsen av
l4kap. 1§ lagen om bank- och finansieringsrorelse och har
kommenterats 1 anslutning till det lagrummet.

Genom bestdmmelsen genomférs den nya lydelsen av artikel 10.3
forsta stycket och nya artikel 10a.1 forsta stycket 1 MiFID.

2§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

Bestdammelsen innehéller en reglering motsvarande den foreslagna
lydelsen av 14 kap. 2 a § lagen om bank- och finansieringsrérelse och har
kommenterats 1 anslutning till det lagrummet.

Genom &dndringarna genomfors nya lydelsen av artikel 10.4 forsta
stycket 1 MiFID.

3§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

Bestdmmelsen innehdller en reglering motsvarande den foreslagna
lydelsen av 14 kap. 2 § lagen om bank- och finansieringsrorelse och har
kommenterats 1 anslutning till det lagrummet.

Harutover gors 1 paragrafen ett antal sprakliga och redaktionella
andringar.

Genom dndringarna genomfors nya artikel 10b.1 och 10b.2 1 MiFID

3a§
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

Paragrafen 4r ny. Bestimmelsen innehaller en reglering motsvarande
den foreslagna lydelsen av 14kap. 2b§ lagen om bank- och
finansieringsrérelse och har kommenterats 1 anslutning till det
lagrummet.

Genom bestdmmelsen genomfors nya artikel 10a.1 andra stycket, 10a.2
andra stycket och 10a.4—10a.6 i MiFID.
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48
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Andringen motsvarar den foreslagna dndringen i 14 kap. 3 § lagen om
bank- och finansieringsrorelse och kommenteras i anslutning till det
lagrummet.

Genom &ndringen genomf6rs den nya lydelsen av artikel 10.3 andra
stycket 1 MiFID.

7§
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Forsta stycket innehdller en reglering motsvarande den foreslagna
lydelsen av 14 kap. 6§ forsta stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse och har kommenterats i anslutning till det
lagrummet.

12 §
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.3.

Paragrafen dr ny. Bestimmelsen motsvarar forslaget till lydelse av
l6kap. 2§ lagen om bank- och finansieringsrorelse och har
kommenterats 1 anslutning till det lagrummet.

Overgingsbestimmelser

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.

Overgéngsbestimmelserna motsvarar &vergingsbestimmelserna till
lagen om bank- och finansieringsrorelse och har kommenterats i
anslutning till de bestdmmelserna.

Genom Overgangsbestimmelserna genomfors artikel 8.2 1 forvérvs-
direktivet sévitt géller vardepappersbolag.
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Bilaga 1 Europaparlamentets och radets direktiv Bilaga 1

2007/44/EG av den 5 september 2007 om dndring i
direktiv 92/49/EEG och direktiven 2002/83/EG,
2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48/EG vad giller
forfaranderegler och utvirderingskriterier for
bedémning av f6rvirv och kning av innehav inom
finanssektorn
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Bilaga 1

21.9.2007 Europeiska unionens officiella tidning L 247/1

(Rattsakter som antagits i enlighet med EG- och Euratomfordragen och som skall offentliggiras)

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2007/44/EG

av den 5 september 2007

om indring av direktiv 92/49/EEG och direktiven 2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48|
EG vad giller forfaranderegler och utvirderingskriterier fér bedémning av forvirv och okning av
innehav inom finanssektorn

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 47.2 och artikel 55,

med beaktande av kommissionens f6rslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kom-
mitténs yttrande (),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (2),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (*), och
av foljande skal:

(1)  Nir fysiska eller juridiska personer har fattat beslut om att
forviarva eller 6ka ett kvalificerat innehav 1 ett kreditinstitut,
forsakringsforetag, dterforsikringsforetag eller vardepap-
persforetag, regleras denna situation av radets direktiv 92/
49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser annan direkt forsikring 4n
livtorsikring (tredje direktivet om annan direkt forsdkring
an livforsikring) (*), Europaparlamentets och rddets direktiv
2002/83/EG av den 5 november 2002 om livforsakring (%),

() EUT C 93, 27.4.2007, s. 22.

@ EUT C 27, 7.2.2007, 5. 1.

(%) Europaparlamentets yttrande av den 13 mars 2007 (innu ej
offentliggjort i EUT) och radets beslut av den 28 juni 2007.

() EGT L 228, 11.8.1992, s. 1. Direktivet senast indrat genom
Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/68/EG (EUT L 323,
9.12.2005, s. 1).

() EGTL 345,19.12.2002, s. 1. Direktivet senast dndrat genom rddets
direktiv 2006/101/EG (EUT L 363, 20.12.2006, s. 238).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (6),
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG av den
16 november 2005 om &terforsikring samt Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om ritten att starta och driva verksamhet i
kreditinstitut (omarbetning) ().

[ detta regelverk har det hittills inte foreskrivits nagra
ndrmare kriterier for en bedomning av det forvirv som
foreslds och inte heller ndgot forfarande f6r tillimpningen.
Ett klargorande av kriterierna och forfarandet for bedom-
ning behovs for att sikerstilla nodvindig rattssakerhet,
tydlighet och forutsebarhet bade vad giller bedomnings-
forfarandet och dess resultat.

I bade inhemska och grinsoverskridande drenden bor de
behoriga myndigheternas uppgift vara att gora en bedém-
ning som utgdr frin ett tydligt och dppet forfarande och ett
begransat antal tydliga bedomningskriterier av strikt verk-
sambhetsrelaterad natur. Darfor bor nirmare kriterier och ett
tydligt forfarande for deras tillimpning anges for till-
synsbeddémningen av aktiedgare och ledning vid ett tilltdnkt
forvirv. Detta direktiv forhindrar att de ursprungliga
villkoren for auktorisering kringgds genom ett forvirv av
kvalificerat innehav i den mélenhet som det tilltinkta
forvirvet avser. Detta direktiv bor inte hindra de behoriga
myndigheterna frdn att beakta dtaganden som gjorts av den
tilltinkte fSrvirvaren f6r att uppfylla verksamhetskrav

EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2006/31/EG (EUT L 114, 27.4.2006, s. 60).
EUT L 177, 30.6.2006, s. 1. Direktivet dndrat genom kommissio-
nens direktiv 2007/18/EG (EUT L 87, 28.3.2007, s. 9).
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enligt bedomningskriterierna i detta direktiv under forut-
sdttning att den tilltankte forvirvarens rittigheter enligt
detta direktiv inte paverkas.

Bedomningen av det tilltinkta forvirvet bor inte pd ndgot
sitt upphdva eller ersdtta kraven pd en pagdende tillsyn och
andra relevanta bestimmelser som har gillt for malenheten
sedan dess egen ursprungliga auktorisering.

Detta direktiv bor inte hindra marknadsaktorerna frén att
verka effektivt pd virdepappersmarknaden. De uppgifter
som behovs for att bedoma ett tilltinkt forvirv, liksom
bedomningen av 6verensstimmelse med olika kriterier, bor
diarfor bland annat std i proportion till den tilltdnkte
forvirvarens deltagande i ledningen av den enhet som
forvirvet giller. De behoriga myndigheterna bér i enlighet
med god administrativ praxis avsluta sin bedémning utan
drojsmal och informera den tilltinkte forvirvaren dven om
en positiv bedomning, i varje fall nir den tilltinkte
forvarvaren begir det.

P4 alltmer integrerade marknader dar koncerner kan verka i
flera medlemsstater, blir forvirv av ett kvalificerat innehav
granskat i olika medlemsstater. Det dr darfor av avgdrande
vikt att forfarandet och beddmningarna harmoniseras
maximalt i hela gemenskapen, utan att medlemsstaterna
faststéller strangare regler. Troskelvirdena for att anmila ett
tilltankt forvérv eller en avyttring av ett kvalificerat innehav,
bedomningsforfarandet, forteckningen 6ver bedémnings-
kriterier och andra bestimmelser i detta direktiv som skall
tillimpas pd bedomningen av tilltdnkta forvirv bor dirfor
harmoniseras maximalt. Detta direktiv bér inte hindra
medlemsstaterna frén att kriva att de behoriga myndighe-
terna skall informeras om forvirv av innehav under de
troskelvarden som faststalls i direktivet, sd linge inte en
medlemsstat infor fler 4n ett ytterligare troskelvarde under
10 % for detta syfte. Direktivet bor inte heller hindra de
behoriga myndigheterna fran att tillhandahélla allménna
riktlinjer om nir sidana innehav anses leda till ett visentligt

inflytande.

For att sikerstilla tydlighet och forutsebarhet i bedom-
ningsforfarandet bor det finnas en begrinsad maximiperiod
for att avsluta bedomningen. Under beddmningsforfarandet
bor de behoriga myndigheterna kunna avbryta den
perioden endast en ging och endast for att begira
kompletterande information, varefter myndigheterna i
vilket fall som helst bor avsluta bedomningen inom den
maximala bedomningsperioden. Detta bor inte hindra de
behoériga myndigheterna frin att be om ytterligare
fortydliganden 4ven efter det att den tidsperiod som
faststallts for komplettering av de begirda uppgifterna eller
for att tillata den tilltinkte forvirvaren att limna ytterligare
uppgifter nir som helst under den maximala bed6mnings-
perioden, under forutsittning att denna tidsperiod inte har
overskridits. Inte heller bor detta hindra de behoriga
myndigheterna frén att nir sa dr limpligt motsitta sig det

(10)

1)

tilltankta forvirvet nir som helst under den maximala
bedomningsperioden. Samarbetet mellan den tilltankte
forvirvaren och de behdriga myndigheterna bor sédledes
pégd under hela bedomningsperioden. Regelbunden kon-
takt mellan den tilltinkte forvirvaren och den behoriga
myndigheten for den reglerade enhet som det tilltinkta
forvirvet galler kan ocksd inledas fore en formell anmélan.
Sadant samarbete bor innebdra en verklig anstringning for
att bistd varandra, varvid till exempel ovintade krav pa
uppgifter eller uppgifter som lamnas sent i bedémnings-
perioden bér kunna undvikas.

Nir det giller bedomningen innebér kriteriet om “den
tilltdnkte forvarvarens anseende” att det skall faststillas
huruvida det foreligger eventuella tvivel betriffande den
tilltdnkte forvarvarens integritet och yrkeskompetens och
huruvida dessa tvivel dr vilgrundade. Sidana tvivel kan
exempelvis uppkomma till f6ljd av tidigare affirsbeteende.
Bedomningen av anseendet har sirskild relevans om den
tilltdnkte forvirvaren dr en enhet som inte ar foremdl for
reglering men bor underlittas om forvarvaren dr auktori-
serad och stdr under tillsyn i EU.

En forteckning som medlemsstaten upprittar bor innehilla
de uppgifter som kan begiras for att kunna gora bedom-
ningar helt i enlighet med kriterierna i detta direktiv.
Uppgifterna bor vara proportionerliga och anpassade till
det tilltinkta forvirvets karaktir, sirskilt om den tilltinkta
forvarvaren inte 4r foremal for reglering eller ar etablerad i
ett tredjeland. Det bor ocksd inforas bestimmelser om
mojligheten att begira mindre omfattande uppgifter i
motiverade fall.

Det dr av avgorande betydelse att de behériga myndighe-
terna samarbetar ndra med varandra vid limplighetsbedom-
ningen av en tilltinkt forvdrvare som ar foremdl for
reglering och auktoriserad i en annan medlemsstat eller
inom en annan sektor. Det anses lampligt att ansvaret for
det slutliga beslutet om bedomningen kvarstdr hos den
behoriga myndighet som ér ansvarig for tillsyn av det
institut som forvirvet giller, men den behoriga myndig-
heten bor dessutom ta full hansyn till yttrandet frin den
behoriga myndighet som 4r ansvarig for tillsynen av den
tilltinkte forvirvaren, sirskilt i friga om bedomnings-
kriterier som direkt galler den tilltdnkte forvirvaren.

Kommissionen bor, i enlighet med sina rattigheter och
skyldigheter enligt fordraget, kunna 6vervaka tillimpningen
av bestimmelserna om bedomning av forvarv for att kunna
fullfélja sina uppgifter med avseende pa efterlevnaden av
gemenskapens lagstiftning. Med beaktande av artikel 296 i
fordraget bor medlemsstaterna samarbeta med kommissio-
nen genom att, si snart bedémningen avslutats, ge den
information om bedémningar som genomfors av deras
behoriga myndigheter, ndr sddan information kravts enbart
for att bedoma om medlemsstaterna har underlatit att
uppfylla sina skyldigheter enligt detta direktiv.
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(12) T framtiden kan kriterierna beh6va justeras av hansyn till
marknadsutvecklingen och behovet av en enhetlig tillimp-
ning i hela gemenskapen. Sddana tekniska justeringar bor
antas i enlighet med rddets beslut 1999/468/EG av den
28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid
utovandet av kommissionens genomférandebefogenhe-
ter ().

(13) Eftersom maélet for detta direktiv, nimligen att faststilla
harmoniserade forfaranderegler och bedomningskriterier i
hela gemenskapen, inte i tillracklig utstrackning kan uppnds
av medlemsstaterna och att det ddrfér pd grund av
direktivets omfattning och verkningar battre kan uppnds
pd gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta &tgirder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar
detta direktiv inte utover vad som dr nodvindigt for att
uppnd detta mal.

(14) Gemenskapens avsikt 4r att hélla finansmarknaderna 6ppna
for resten av virlden for att pa sa sitt hjalpa till att forbittra
liberaliseringen av de globala finansmarknaderna i tredje-
lander. Det vore fordelaktigt for alla marknadsaktorer att f&
likvardig tillgdng till investeringar over hela vérlden.
Medlemsstaterna bor till kommissionen rapportera sidana
fall dir gemenskapens kreditinstitut, virdepappersforetag,
andra finansiella institut eller forsikringsbolag forvirvar
kreditinstitut, virdepappersforetag, andra finansiella institut
eller forsikringsbolag i tredjeland men inte behandlas pa
samma sitt som inhemska forvirvare och stoter pa stora
hinder. Kommissionen bér foresla dtgirder for att komma
till rdtta med sidana fall eller ta upp dem i ett lampligt
forum.

(15) Tenlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om
béttre lagstiftning (*) uppmuntras medlemsstaterna att for
egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna tabeller
som sd langt det dr mojligt visar dverensstimmelsen mellan
detta direktiv och inforlivningsdtgirderna samt att offent-
liggora dessa tabeller.

(16) Direktiven 92/49(EEG, 2002/83[EG, 2004/39/EG, 2005/
68/EG och 2006/48/EG bor darfor dndras.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE,

Artikel 1
Andringar av direktiv 92/49/EEG

Direktiv 92/49/EEG skall dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 1 punkt g andra stycket skall ersattas med f6ljande:

"Vid tillimpningen av denna definition pj artiklarna 8 och
15 och pd andra nivder av dgande enligt artikel 15 skall
hansyn tas till rostratter enligt artiklarna 9 och 10 i direktiv

(") EGT L 184, 17.7.1999, s. 23. Beslutet dndrat genom beslut 2006/
512/EG (EUT L 200, 22.7.2006, s. 11).
() EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

2004/109/EG (*) samt villkoren for sammanliggning av
dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostratter eller andelar
som virdepappersforetag eller kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pa grundval av ett
fast atagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till
Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG (*¥),
forutsatt att dessa rittigheter dels inte utovas eller pd annat
sdtt utnyttjas for att ingripa i emittentens forvaltning och
dels avyttras inom ett r efter forvirvet.

(*)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars vardepapper ar upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1). Direktivet
senast dndrat genom direktiv 2007/44/EG (EUT
L 247, 21.9.2007, 5. 1).”

Artikel 15 skall dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 skall ersittas med f6ljande:

1. Medlemsstaterna skall krdva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltankta forvir-
vare’), eller sidana personer i samrad, som har fattat
ett beslut om att direkt eller indirekt forvirva ett
kvalificerat innehav i ett forsikringsforetag, eller om
att ytterligare oka, direkt eller indireke, ett kvalificerat
innehav i ett forsikringsforetag, varigenom andelen av
rostetalet eller kapitalet kommer att overstiga 20 %,
30% eller 50% eller sd att forsikringsforetaget
kommer att f3 stillning av dotterforetag, (nedan kallat
‘tilltdnkt forviry), forst skriftligen underrdttar de
behoriga myndigheterna for det forsikringsforetag i
vilket de avser att forvirva eller ytterligare oka ett
kvalificerat innehav om storleken pd det tilltinkta
innehavet samt limnar relevanta uppgifter enligt
artikel 15b.4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa
troskelvardet 30 % om de tillimpar ett troskelvirde pd
en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/
EG”

b)  Punkt 1a skall utgd.

¢)  Punkt 2 skall ersittas med f6ljande:

2. Medlemsstaterna skall krdva att varje fysisk eller
juridisk person som har fattat ett beslut om att avyttra,
direkt eller indirekt, ett kvalificerat innehav i ett
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forsakringsforetag forst skriftligen underrittar de
behoriga myndigheterna i foretagets hemmedlemsstat
om storleken av innehavet. Underrittelse skall limnas
dven av den som har fattat ett beslut om att minska
sitt kvalificerade innehav i sddan mdn att hans andel
av rostetalet eller kapitalet skulle understiga 20 %,
30 % eller 50%, eller sd att forsakringsforetagets
stallning som dotterforetag ddrigenom skulle upp-
hora. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa troskel-
virdet 30 % om de tillimpar ett troskelvdrde pd en
tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG”".

Foljande artiklar skall laggas till:

"Artikel 15a

1. Utan drojsmal och under alla forhdllanden senast tvé
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
réttelsen enligt artikel 15.1 samt efter ett eventuellt, darpa
foljande mottagande av den information som avses i punkt
2 i denna artikel, skall de behoriga myndigheterna skicka ett
skriftligt mottagningsbevis till den tilltinkte forvarvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora beddmningen enligt
artikel 15b.1 (nedan kallat 'bedomningen’} inom sextio
arbetsdagar frin och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrdttelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kraver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 15b.4 (nedan kallat
‘bedémningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten f6r den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltdnkte férvirvaren
om den dag di bedomningsperioden loper ut.

2. De behoriga myndigheterna fir under bedomnings-
perioden vid behov, och inte senare dn den femtionde
arbetsdagen i bedémningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som krivs for att slutfora bedémningen. Denna
begidran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som krévs.

Beddmningsperioden skall avbrytas mellan det datum da de
behoriga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot frdn den tilltinkte forvarvaren. Avbrottet
far inte Overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behoriga
myndigheterna direfter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjilva far besluta om, fir detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

3. De behoriga myndigheterna far forlanga avbrottet som
avses i punkt 2 andra stycket andra meningen till hogst
trettio arbetsdagar om den tilltdnkte forvirvaren ar

a)  etablerad eller reglerad utanfor gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person som inte dr understalld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/
EEG (¥, 2002/83/EG (**), 2004/39/EG, 2005/68/EG
(%) eller 2006/48/EG (4)*.

4. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig forslaget om forvirv, skall de
inom tvd arbetsdagar, och inom beddémningsperioden
skriftligen underritta den tilltinkte forvirvaren och ange
motiven for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
lagstiftning, kan en limplig motivering av beslutet goras
tillginglig for allminheten pé den tilltinkte forvarvarens
begiran. Detta fir inte hindra en medlemsstat frin att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggora
beslutet utan att den tilltinkte forvirvaren begir detta.

5. Om de behériga myndigheterna inom bedomnings-
perioden inte skriftligen motsdtter sig det tilltinkta
forvirvet, skall forvirvet anses vara godként.

6. De behoriga myndigheterna fir faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltinkta forvarvet skall vara
genomfort och forlinga den ndr det 4r limpligt.

7. Medlemsstaterna fir inte infora stringare krav pd de
behoriga myndigheternas underrittelse och godkinnande
av ett direkt eller indirekt forvirv av rostritter eller kapital
an de som foreskrivs i detta direktiv.

Artikel 15b

1. Vid bedémningen av underrittelsen enligt artikel 15.1
och uppgifterna enligt artikel 15a.2 skall de behériga
myndigheterna, for att sikerstilla sund och ansvarsfull
ledning av det forsikringsforetag som forvirvet giller, och
med beaktande av den tilltinkte forvirvarens sannolika
paverkan pé forsikringsforetaget, pd grundval av samtliga
foljande kriterier bedoma om den tilltdnkte forvirvaren ar
limplig och det tilltinkta forvirvet dr ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte forvirvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda forsikringsforetagets verksamhet till
foljd av det tilltinkta forvirvet.

¢) Den tilltdnkte forvirvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas av det forsikringsforetag
som det tilltdnkta forvarvet galler.

d)  Om forsikringstoretaget kommer att kunna uppfylla
och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven enligt
detta direktiv och, i tillimpliga fall, andra direktiv,
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framst direktiven 73/239/EEG, 98/78/EG (5)*, 2002/
13/EG (6)* och 2002/87[EG (7)*, sdrskilt om den
grupp som det kommer att bli en del av har en
struktur som mojliggor en effektiv tillsyn, ett effektivt
informationsutbyte mellan de behoriga myndighe-
terna samt faststdllande av fordelningen av ansvaret
mellan de behoriga myndigheterna.

e)  Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltdnkta forvirvet har en koppling till pigdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (8)* eller att det tilltankta forvirvet kan
oka riskerna for sddan verksamhet.

2. De behériga myndigheterna fir bara motsitta sig det
tilltdnkta forvirvet om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som limnats av den tilltinkte forvdrvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for
storleken pé forvirvet av ett innehav eller tillata de behoriga
myndigheterna att bedoma forvirvet utifrin marknadens
ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmant tillganglig med de uppgifter som krivs for att gora
bedémningen och som méste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid f6r underrittelsen som avses i
artikel 15.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltinkte forvirvarens och det tilltinkta
forvirvets karaktir. Medlemsstaterna fir inte krava upp-
gifter som inte ar relevanta f6r en bedémning.

5. Utan hinder av artikel 15a.1, 15a.2 och 15a.3 skall en
behorig myndighet, om den har fatt underrittelse om tva
eller flera tilltdnkta forvirv eller 6kning av kvalificerat
innehav i ett och samma forsikringsforetag, behandla de
tilltinkta forvirvarna pa ett icke diskriminerande sitt.

Artikel 15¢

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
stindigt samrdd med varandra vid beddmningen, om den
tilltinkte forvirvaren tillhor nigon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsikrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/6 11/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag’) som ar auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
an den som forvarvet giller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsakringsfore-
tag, dterforsakringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som ar auktoriserat i
en annan medlemsstat eller inom en annan sektor 4n
den som forvirvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsakringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondféretag som 4r auktoriserat i en annan medlems-
stat eller inom en annan sektor an den som férvarvet

giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onddigt drojs-
mal forse varandra med alla visentliga uppgifter eller andra
uppgifter som dr visentliga eller relevanta for bedém-
ningen. Harvid skall de behoriga myndigheterna inbordes
péd begiran overlimna alla relevanta uppgifter och pa eget
initiativ overlimna alla visentliga uppgifter. Eventuella
synpunkter eller reservationer fran den behoriga myndighet
som ansvarar for den tilltinkte forvarvaren skall anges i
beslut av den behoriga myndighet som auktoriserat det
forsikringsforetag som forvirvet giller.

(® Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra f6rfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG
(EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(** Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/83/EG
av den 5 november 2002 om livforsikring (EUT
L 345, 19.12.2002, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2007/44/EG.

(***) Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG
av den 16 november 2005 om &terforsakring (EUT
L 323, 9.12.2005, s. 1). Direktivet dndrat genom
direktiv 2007/44/EG.

(4)* Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUTL 177,
30.6.2006, s. 1). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2007/44/EG.

(5)* Europaparlamentets och rédets direktiv 98/78/EG av
den 27 oktober 1998 om extra tillsyn over forsik-
ringsforetag som ingdr i en forsakringsgrupp (EGT
L 330, 5.12.1998, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2005/68/EG.

(6)* Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/13/EG
avden 5 mars 2002 om éndring av radets direktiv 73/
239/EEG nir det giller solvensmarginalkraven for
skadeforsikringsforetag (EGT L 77, 20.3.2002, s. 17).

(7)* Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/87/EG
av den 16 december 2002 om extra tillsyn 6ver
kreditinstitut, forsakringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (EUT L 35,
11.2.2003, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
2005/1/EG.

(8)* Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om &tgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”
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4.

I artikel 51 skall foljande strecksats liggas till:

"— Justeringar av kriterierna i artikel 15b.1 av hansyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av det hér direktivet.”

Artikel 2

Andringar av direktiv 2002/83/EG

Direktiv 2002/83/EG skall dndras pé foljande stt:

1.

Artikel 1 j andra stycket skall ersdttas med foljande:

"Vid tillimpningen av denna definition pd artiklarna 8 och
15 och p4 andra nivder av dgande enligt artikel 15 skall
hénsyn tas till rostratter enligt artiklarna 9 och 10 i direktiv
2004{109/EG (*) samt villkoren for sammanliggning av
dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostritter eller andelar
som vardepappersforetag eller kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pd grundval av ett
fast dtagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv
2004/39[EG (**), forutsatt att dessa rattigheter dels inte
utovas eller pd annat sitt utnyttjas for att ingripa i
emittentens forvaltning och dels avyttras inom ett ar efter
forvirvet.

()  Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angéende upplysningar om emittenter
vars virdepapper ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(™) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1). Direktivet
senast 4ndrat genom direktiv 2007/44/EG (EUT
L 247, 21.9.2007, s. 1).”

Artikel 15 skall dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 1 skall ersittas med foljande:

"1. Medlemsstaterna skall kréva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltinkta forvér-
vare)), eller sddana personer i samrad, som har fattat
ett beslut om att direkt eller indirekt forvirva ett
kvalificerat innehav 1 ett forsikringsforetag eller om
att ytterligare oka, direkt eller indireke, ett kvalificerat
innehav i ett forsakringsforetag, varigenom andelen av
rostetalet eller kapitalet kommer att overstiga 20 %,
30% eller 50% eller sd att forsikringsforetaget
kommer att fa stillning av dotterforetag, (nedan kallat
‘tilltinke forvary), forst skriftligen underrittar de
behoriga myndigheterna for det forsikringsforetag i
vilket de avser att forvirva eller ytterligare oka ett
kvalificerat innehav om storleken pd det tilltinkta

innehavet samt lamnar relevanta uppgifter enligt
artikel 15b.4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa
troskelvardet 30 % om de tillimpar ett troskelvarde pd
en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/
EG”

b)  Punkt 1a skall utgd.
¢)  Punkt 2 skall ersittas med f6ljande:

2. "Medlemsstaterna skall kréva att varje fysisk eller
juridisk person som har fattat ett beslut om att direkt
eller indirekt avyttra ett kvalificerat innehav i ett
forsakringsforetag forst  skriftligen underrdttar de
behoriga myndigheterna i foretagets hemland om
storleken av innehavet. Underrittelse skall limnas
dven av den som har fattat ett beslut om att minska
sitt kvalificerade innehav i sddan mén att hans/hennes
andel av rostetalet eller kapitalet skulle understiga
20 %, 30% eller 50 %, eller s& att forsakringsfore-
tagets stillning som dotterforetag dirigenom skulle
upphora. Medlemsstaterna behover inte tillimpa
troskelvirdet 30 % om de tillimpar ett troskelvirde
pa en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/
EG.”

Foljande artiklar skall liggas till:

"Artikel 15a
Bedomningsperiod

1. Utan drojsmal och under alla férhéllanden senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rttelsen enligt artikel 15.1 samt efter ett eventuellt, darpd
foljande mottagande av den information som avses i punkt
2 i denna artikel, skall de behériga myndigheterna skicka ett
skriftligt mottagningsbevis till den tilltankte forvarvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora bedémningen enligt
artikel 15b.1 (nedan kallad "bedémningen’) inom sextio
arbetsdagar frin och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrattelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kraver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 15b.4 (nedan kallad
‘bedémningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltinkte forvirvaren
om den dag d& bedomningsperioden 16per ut.

2. De behoriga myndigheterna fir under bedémnings-
perioden vid behov, och inte senare 4n den femtionde
arbetsdagen i bedomningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som kravs for att slutfora bedomningen. Denna
begdran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som kravs.
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Bedomningsperioden skall avbrytas mellan det datum da de
behoriga myndigheterna begér in uppgifter och det datum
da svar tas emot frin den tilltinkte forvirvaren. Avbrottet
fir inte Overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behériga
myndigheterna dérefter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjdlva far besluta om, far detta inte leda tll att bedom-
ningsperioden avbryts.

3. De behoriga myndigheterna fir forlinga det avbrott
som avses i punkt 2 andra stycket till hogst trettio
arbetsdagar om den tilltdnkte forvirvaren dr

a)  etablerad eller reglerad utanfor gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person och inte understilld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611]
EEG (4, 92/49/EEG (=), 2004/39EG, 2005/68/EG
och 2006/48[EG (=*¥).

4. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig det tilltinkta forvirvet, skall
de inom tva arbetsdagar, och inom bedémningsperioden,
skriftligen underritta den tilltinkte forvdrvaren och ange
skilen for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
lagstiftning, kan en limplig motivering av beslutet goras
tillganglig fér allminheten pad den tilltdnkte forvirvarens
begiran. Detta fir inte hindra en medlemsstat frén att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggora
beslutet utan att den tilltdnkte forvirvaren begir detta.

5. Om de behériga myndigheterna inom bedomnings-
perioden inte skriftligen motsdtter sig det tilltinkta
forvirvet, skall forvirvet anses vara godkant.

6. De behoriga myndigheterna far faststdlla en maximi-
period inom vilken det tilltinkta forvirvet skall vara
genomfort och forlinga den ndr det ar lampligt.

7. Medlemsstaterna fir inte infora stringare krav pd
underrittelse till och godkinnande av de behoriga
myndigheterna av ett direkt eller indirekt forvirv av
rostritter eller kapital dn de som foreskrivs i detta direktiv.

Artikel 15b
Bedémning

1. Vid bedémningen av underrittelsen enligt artikel 15.1
och av uppgifterna enligt artikel 15a.2, skall de behériga
myndigheterna, for att sikerstilla en sund och ansvarsfull
ledning av det forsakringsforetag som forvirvet giller, och
med beaktande av den tilltinkte forvirvarens sannolika
paverkan pé forsikringsforetaget, pd grundval av samtliga
foljande kriterier beddma dennes lamplighet och om det
tilltankta forvirvet ar ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte férvdrvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda forsakringsforetagets verksamhet till
foljd av det tilltdnkta forvirvet.

¢) Den tilltdnkte forvdrvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas av det forsikringsforetag
som forvirvet giller.

d)  Om forsdkringsforetaget kommer att kunna uppfylla
och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven enligt
detta direktiv och, i tillimpliga fall, andra direktiv,
frimst direktiven 98/78/EG (4)* och 2002/87 [EG (5)*,
sdrskilt om den grupp som det kommer att bli en del
av har en struktur som méjliggor en effektiv tillsyn, ett
effektivt informationsutbyte mellan de behoriga
myndigheterna samt faststillande av fordelningen av
ansvaret mellan de behoriga myndigheterna.

¢)  Om det finns rimlig anledning att misstdnka att det
tilltdnkta forvirvet har en koppling till pigdende eller
genomfdrd penningtvite eller finansiering av terro-
rism i den mening som avses i artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (6)* eller forsok till detta, eller att det
tilltdinkta forvirvet kan oka riskerna for sddan
verksambhet.

2. De behdriga myndigheterna far bara motsitta sig det
tilltdnkta forvirvet om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som ldmnats av den tilltinkte forvirvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for
storleken pé forvirvet av innehav eller tillita de behériga
myndigheterna att bedoma det tilltdnkta forvérvet utifran
marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en férteckning gors
allmint tillganglig med de uppgifter som krévs for att gora
bedomningen och som miste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid fo6r underrattelsen som avses i
artikel 15.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltankte forvarvarens och det tilltankta
forvirvets karaktir. Medlemsstaterna far inte kriva upp-
gifter som inte 4r relevanta fér bedomningen.

5. Utan hinder av artikel 15a.1, 15a.2 och 15a.3 skall en
behorig myndighet, om den har fatt underrittelser om tvd
eller flera tilltdnkta forvirv eller 6kning av kvalificerat
innehav i ett och samma forsikringsforetag, behandla de
tilltdnkta forvdrvarna pa ett icke diskriminerande sitt.
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Artikel 15¢
Forvirv som gors av reglerade finansiella foretag

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
stindigt samrdd med varandra vid bedomningen om den
tilltinkte forvirvaren tillhor ndgon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsakringsforetag, aterforsakrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag’) som ir auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
4n den som forvirvet gller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsikringsfore-
tag, dterforsakringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som ar auktoriserat i
annan medlemsstat eller inom en annan sektor dn den
som forvarvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsikringsforetag, terforsikringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som &r auktoriserat i annan medlemsstat
eller inom en annan sektor dn den som forvarvet
giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onodigt drojs-
mal forse varandra med alla uppgifter som &r visentliga
eller relevanta for bedémningen. Harvid skall de behériga
myndigheterna inbordes pd begdran overldmna alla rele-
vanta uppgifter och pé eget initiativ 6verlimna alla
visentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner frin den behoriga myndighet som ansvarar for den
tilltankte forvarvaren skall anges i beslut av den behériga
myndighet som auktoriserat det forsikringsforetag som
forvirvet giller.

() Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara verksamheter (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast andrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG
(EUT L 79, 24.3.2005, 5. 9).
(**) Radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om
samordning av lagar och andra forfattningar som
avser annan direkt forsakring 4n livforsakring (tredje
direktivet om annan direkt forsikring an livforsikring)
(EGT L 228, 11.8.1992, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2007/
44/EG.
Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/48EG
av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177,
30.6.2006, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
2007/...[EG.
(4)* Europaparlamentets och ridets direktiv 98/78/EG av
den 27 oktober 1998 om extra tillsyn 6ver

(***

forsakringsforetag som ingdr i en forsakringsgrupp
(EGT L 330, 5.12.1998, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2005/68/EG.

(5% Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG
av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsakringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (EUT L 35,
11.2.2003, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
2005/1/EG.

(6)* Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om étgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”

I artikel 64 skall foljande strecksats laggas till:

"— Justeringar av kriterierna i artikel 15b.1 av hansyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstélla en
enhetlig tillimpning av detta direktiv.”

Artikel 3

Andringar av direktiv 2004/39/EG

Direktiv 2004/39/EG skall dndras pd foljande satt:

Artikel 4.1.punkt 27 skall ersittas med foljande:

"27. kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel
i ett vdrdepappersforetag som motsvarar 10 % eller
mer av kapitalet eller av rostrtten enligt artiklarna 9
och 10 i direktiv 2004/109/EG (*) med beaktande av
villkoren for sammanslagning av dessa enligt arti-
kel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det
mojligt att utéva ett visentligt inflytande &ver
ledningen av det viirdepappersforetag som idgarande-
len avser.

(*}  Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”

Artikel 10.3 och 10.4 skall ersittas med foljande:

”3.  Medlemsstaterna skall krava att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade 'tlltinkta forvarvare),
eller sddana personer i samrad, som har fattat ett beslut om
att direke eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i ett
vardepappersforetag, eller om att ytterligare oka, direkt eller
indireke, ett kvalificerat innehav i ett forsakringsforetag
varigenom andelen av rostetalet eller kapitalet kommer att
Gverstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sd att virdepappers-
foretaget kommer att f3 stillning av dotterforetag, (nedan
kallat ‘tilltankt forvary), forst skriftligen underrittar de
behoriga myndigheterna for det virdepappersforetag i vilket
de avser att forvarva eller ytterligare oka ett kvalificerat
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innehav om storleken pé det tilltdnkta innehavet samt
lamnar relevanta uppgifter enligt artikel 10b.4.

Medlemsstaterna skall krava att alla fysiska eller juridiska
personer som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt
avyttra ett kvalificerat innehav i ett virdepappersforetag
forst skriftligen underrittar de behoriga myndigheterna om
storleken pé det tilltdnkta innehavet. Sddana personer skall
dven underrdtta de behoriga myndigheterna, om de har
fattat ett beslut om att minska sitt kvalificerade innehav sa
att deras andel av rostetalet eller kapitalet skulle understiga
20 %, 30 % eller 50 % eller s att foretaget skulle upphéra
att vara deras dotterforetag.

Medlemsstaterna behéver inte tillimpa troskelvirdet 30 %
om de tillimpar ett troskelvirde pd en tredjedel enligt
artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.

Nir medlemsstaterna bedomer om  kriterierna for ett
kvalificerat innehav enligt denna artikel 4r uppfyllda, skall
de inte beakta de rostritter eller andelar som vardepappers-
foretag och kreditinstitut kan inneha till foljd av garanti-
verksamhet for finansiella instrument och/eller placering av
finansiella instrument pd grundval av ett fast dtagande
enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga 1, forutsatt att dessa
rittigheter dels inte ut6vas eller pd annat sitt utnyttjas for
att ingripa i emittentens férvaltning och dels avyttras inom
ett ar efter forvirvet.

4. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
stindigt samrdd med varandra vid bedémningen enligt
artikel 10b.1 (nedan kallad 'bedémningen’), om den
tilltankte forvirvaren tillhor nigon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsakringsforetag, aterforsakrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
for fondforetag som ér auktoriserat i en annan
medlemsstat eller inom en annan sektor 4n den som
forvarvet gller.

b}  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsakringsfore-
tag, aterforsikringsforetag, vardepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som ér auktoriserat i
annan medlemsstat eller inom en annan sektor dn den
som forvirvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsakringsforetag, dterforsikringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som ér auktoriserat i annan medlemsstat
eller inom en annan sektor dn den som férvarvet
géller.

De behoriga myndigheterna skall utan onodigt drojsmil
forse varandra med alla visentliga uppgifter eller andra
uppgifter som 4r relevanta for bedomningen. Harvid skall
de behoriga myndigheterna inbordes pa begdran 6verlimna

alla relevanta uppgifter och pa eget initiativ 6verlimna alla
vasentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner frin den behoriga myndighet som ansvarar for den
tilltdnkte forvirvaren skall anges i beslut av den behériga
myndighet som auktoriserat det virdepappersforetag som
forvirvet galler.”

Foljande artiklar skall laggas till:

"Artikel 10a
Bedomningsperiod

1. Utan drojsmdl och under alla forhdllanden senast tvd
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rattelsen enligt artikel 10.3 forsta stycket samt efter ett
eventuellt, ddrpd foljande mottagande av den information
som avses i punkt 2 i denna artikel, skall de behoriga
myndigheterna skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den
tilltéinkte forvirvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora bedomningen inom
sextio arbetsdagar frdn och med den skriftliga bekriftelsen
av mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kréver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 10b.4 (nedan kallad
‘bedomningsperioden’).

De behériga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltinkte forvirvaren
om den dag dd bedomningsperioden loper ut.

2. De behoriga myndigheterna fir under bedémnings-
perioden vid behov, och inte senare in den femtionde
arbetsdagen i bedomningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som krivs for att slutfora bedomningen. Denna
begdran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som krévs.

Bedomningsperioden skall avbrytas mellan det datum da de
behoriga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot frdn den tilltankte forvirvaren. Avbrottet
far inte Overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behdriga
myndigheterna dérefter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjilva far besluta om, fir detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

3. De behoriga myndigheterna far f6rlinga det avbrott
som avses i punkt 2 andra stycket till hogst trettio
arbetsdagar om den tilltinkte forvirvaren dr

a)  ctablerad eller reglerad utanfér gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person och inte understilld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/EEG,
92/49[EEG (¥), 2002[83[EG, 2005/68(EG () eller
2006/48/EG (++¥).
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4. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig det foreslagna forvirvet, skall
de inom tvd arbetsdagar, och inom bedomningsperioden,
underritta den tilltinkte forvarvaren skriftligen och ange
motiven for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
lagstiftning kan en limplig motivering av beslutet goras
tillgéinglig for allménheten pd den tilltankte forvarvarens
begidran. Detta fir inte hindra en medlemsstat frin att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggéra
beslutet utan att den tilltinkte forvirvaren begir detta.

5. Om de behoriga myndigheterna inom bedomnings-
perioden inte skriftligen motsitter sig det tilltdnkta
forvarvet, skall forvirvet anses vara godkant.

6. De behoriga myndigheterna far faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltdnkta forvirvet skall vara
genomfdrt och forlinga den nidr det 4r lampligt.

7. Medlemsstaterna fir inte infora stringare krav pa de
berérda myndigheternas underrittelse och godkinnande av
ett direkt eller indirekt forvirv av rostritter eller kapital 4n
de som foreskrivs i detta direktiv.

Artikel 10b
Bedémning

1. Vid bedomningen av underrittelsen enligt artikel 10.3
och uppgifterna enligt artikel 10a.2 skall de behoriga
myndigheterna, for att sikerstilla sund och ansvarsfull
ledning av det virdepappersforetag som forvirvet giller,
och med beaktande av den tilltankte forvirvarens sannolika
paverkan pa virdepappersforetaget, pd grundval av samtliga
foljande kriterier bedoma om den tilltankte forvarvaren ar
lamplig och det tilltinkta forvarvet dr ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte forvirvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda virdepappersforetagets verksamhet
till foljd av det tilltankta forvarvet.

¢) Den tilltinkte forvirvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas av det virdepappersforetag
som forvarvet giller.

d) Om virdepappersforetaget kommer att kunna upp-
fylla och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven
enligt detta direktiv, och i tillimpliga fall, andra
direktiv, frimst direktiven 2002/87/EG (4)* och 2006/
49[EG (5)*, sirskilt om den grupp som det kommer
att bli en del av har en struktur som méjliggér en
effektiv tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan
de behoriga myndigheterna samt faststillande av
fordelningen av ansvaret mellan de behoriga myndig-
heterna.

¢)  Om det finns rimlig anledning att misstdnka att det
tilltdnkta forvirvet har en koppling till pagdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (6)*, eller att det tilltinkta férvirvet kan
oka riskerna for sadan verksamhet.

For att beakta den framtida utvecklingen och sérja for en
enhetlig tillimpning av det hir direktivet fir kommissionen
i enlighet med det forfarande som avses i artikel 64.2 anta
tillimpningsforeskrifter som justerar kriterierna i forsta
stycket i denna punkt.

2. De behoriga myndigheterna fir bara motsitta sig det
tilltdnkta forvirvet om det finns rimlig anledning f6r att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som lamnats av den tilltinkte forvirvaren dr ofullstandiga.

3. Medlemsstaterna fir varken inféra forhandsvillkor for
storleken pd det tilltdnkta forvirvet av aktieinnehav eller
tillita de behériga myndigheterna att bedoma forvirvet
utifrdn marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmédnt tillgdnglig med de uppgifter som kravs for
bedomningen och som madste limnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid for underrittelsen som avses i
artikel 10.3. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltdnkte forvirvarens och det tilltankta
forvarvets karaktar. Medlemsstaterna far inte kriva upp-
gifter som inte 4r relevanta for bedomningen.

5. Utan hinder av artikel 10a.1, 10a.2 och 10a.3 skall en
behorig myndighet, om den har fatt underrittelser om tv
eller flera tilltdnkta forvirv eller dkningar av kvalificerat
innehav i ett och samma vérdepappersforetag, behandla de
tilltankta forvirvarna pa ett icke diskriminerande sitt.

(*} Rédets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om
samordning av lagar och andra forfattningar som
avser annan direkt forsikring dn livforsikring (tredje
direktivet om annan direkt forsakring an liviérsakring)
(EGT L 228, 11.8.1992, 5. 1). Direktivet senast dndrat
genom Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/
44[EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/68/EG

av den 16 november 2005 om dterforsikring (EUT

L 323, 9.12.2005, s. 1). Direktivet dndrat genom

direktiv 2007/44[EG.

Europaparlamentets och ridets direktiv 2006{48/EG

av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva

verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUTL 177,

30.6.2006, s. 1). Direktivet senast dndrat genom

direktiv 2007/44/EG.

(4)* Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/87/EG
av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsikringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (EUT L 35,

(***

=
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11.2.2003, s. 1). Direktivet dndrat genom direktiv
2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(5)* Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG
av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virde-
pappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT
L 177, 30.6.2006, s. 201).

(6)* Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om étgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvatt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, 5. 15).”

Artikel 4

Andringar av direktiv 2005/68/EG

Direktiv 2005/68/EG skall dndras péd foljande sitt:

Artikel 2.2 tredje stycket skall ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av punkt 1 j i samband med artiklarna 12
och 19-23 och tillimpning pd andra nivder av igande
enligt artiklarna 19-23 skall hansyn tas till rostritter enligt
artiklarna 9 och 10 i direktiv 2004/109/EG (*) samt
villkoren f6r sammanldggning av dessa enligt artikel 12.4
och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostritter eller andelar
som virdepappersforetag eller kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pd grundval av ett
fast dtagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv
2004/39/EG, forutsatt att dessa rattigheter dels inte utdvas
eller pé annat sitt utnyttjas for att ingripa i emittentens
forvaltning och dels avyttras inom ett ar efter forvarvet.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars vdrdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”

Artikel 19 skall ersittas med f6ljande:

"Artikel 19
Forvirv

1. Medlemsstaterna skall kriva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ’tilltinkta forvarvare’),
eller sddana personer i samrdd, som har fattat ett beslut om
att direkt eller indirekt forvarva ett kvalificerat innehav i ett
aterforsdkringsforetag eller om att ytterligare oka, direkt
eller indirekt, ett kvalificerat innehav i ett forsakringsfore-
tag, varigenom andelen av rostetalet eller kapitalet kommer
att Gverstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sa att aterforsak-
ringsforetaget kommer att fi stillning av dotterforetag
(nedan kallat 'tilltankt forvirv), forst skriftligen underréttar
de behoriga myndigheterna for det aterforsikringsforetag i
vilket de avser att forvdrva eller ytterligare oka ett

kvalificerat innehav om storleken pé det tilltdnkta innehavet
samt limnar relevanta uppgifter enligt artikel 19a.4.
Medlemsstaterna behover inte tillimpa troskelvirdet 30 %
om de tillimpar ett troskelvirde pd en tredjedel enligt
artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.

2. Utan drojsmél och under alla forhdllanden senast tvd
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
rittelsen samt efter ett eventuellt, ddrpd foljande motta-
gande av den information som avses i punkt 3, skall de
behoriga myndigheterna skicka ett skriftligt mottagnings-
bevis till den tilltinkte forvirvaren.

De behériga myndigheterna skall gora bedomningen enligt
artikel 19a.1 (nedan kallad 'bedémningen’) inom sextio
arbetsdagar frén och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kriver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 19a.4 (nedan kallad
‘beddmningsperioden’).

De behoriga myndigheterna skall, vid tidpunkten f6r den
skriftliga bekraftelsen, informera den tilltinkte forvirvaren
om den dag di bedomningsperioden loper ut.

3. De behériga myndigheterna fir under bedémnings-
perioden vid behov, och inte senare dn den femtionde
arbetsdagen i bedémningsperioden, begira ytterligare upp-
gifter som krivs for att slutfora bedémningen. Denna
begdran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som kravs.

Bedémningsperioden skall avbrytas mellan det datum da de
behoriga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
dé svar tas emot frdn den tilltdnkte forvirvaren. Avbrottet
skall inte Overstiga tjugo arbetsdagar. Om de behériga
myndigheterna  direfter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjilva far besluta om, fir detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

4. De behoriga myndigheterna fir forlinga avbrottet som
avses i punkt 3 andra stycket till hogst trettio arbetsdagar
om den tilltinkte forvirvaren ar

a) etablerad eller reglerad utanfor gemenskapen, eller

b) en fysisk eller juridisk person och inte understalld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/
EEG (%), 92/49/EEG, 2002/83/EG, 2004/39/EG, eller
2006/48[EG (™).

5. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedém-
ning beslutar att motsitta sig det tilltinkta forvarvet, skall
de inom tvd arbetsdagar, och inom bedémningsperioden,
skriftligen underrdtta den tilltdnkte forvirvaren och ange
skalen for sitt beslut. Om inget annat foreskrivs i nationell
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lagstiftning kan en lamplig motivering av beslutet goras
tillgénglig for allménheten pd den tilltinkte forvarvarens
begéran. Detta far inte hindra en medlemsstat fran att ge
den behoriga myndigheten befogenhet att offentliggora
beslutet utan att den tilltinkte férvirvaren begar detta.

6. Om de behoriga myndigheterna inom bedémnings-
perioden inte skriftligen motsitter sig det tilltidnkta
forvirvet, skall forvirvet anses vara godkant.

7. De behoriga myndigheterna far faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltdnkta forvirvet skall vara
genomfdrt och forlanga denna period nér det 4r limpligt.

8. Medlemsstaterna fdr inte infora stringare krav pa de
behoriga myndigheternas underrittelse och godkiannande
av ett direkt eller indirekt forvirv av rostritter eller kapital
an de som foreskrivs i detta direktiv.

(") Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/1/EG
(EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177,
30.6.2006, s. 1). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1).”

Foljande artikel skall liggas till:

"Artikel 19a
Bedomning

1. Vid bedomningen av underrittelsen enligt artikel 19.1
och av uppgifterna enligt artikel 19.3 skall de behériga
myndigheterna, for att sikerstilla sund och ansvarsfull
ledning av det éterforsikringsforetag som forvarvet giller,
och med beaktande av den tilltinkte forvirvarens sannolika
péverkan pé aterforsikringsforetaget, pa grundval av samt-
liga foljande kriterier beddma om den tilltdnkte forvirvaren
ar lamplig och det tilltinkta forvirvet ar ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltdnkte {6rvirvarens anseende,

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda dterforsakringsforetagets verksamhet
till foljd av det tilltdnkta forvirvet.

¢) Den tilltinkte forvdrvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det géller den typ av verksamhet som

bedrivs eller skall bedrivas i det aterforsakringsforetag
som forvarvet giller.

d)  Om aterforsikringsforetaget kommer att kunna upp-
fylla och fortsitta att uppfylla verksamhetskraven
enligt detta direktiv och, i tillimpliga fall, andra
direktiv, framst direktiven 98/78/EG och 2002/87[EG,
srskilt om den grupp som det kommer att bli en del
av har en struktur som mojliggor en effektiv tillsyn, ett
effektivt  informationsutbyte mellan de behoriga
myndigheterna samt faststillande av fordelningen av
ansvaret mellan de behoriga myndigheterna.

e)  Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltdnkta forvarvet har en koppling till pagdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism, eller forsok till detta, enligt den mening som
avse i artikel 1 i direktiv 2005/60/EG (*) eller forsok
till detta, eller att det tilltdnkta forvarvet kan oka
riskerna for sddan verksambhet.

2. De behoriga myndigheterna far bara motsitta sig det
tilltdnkea forvirvet, om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som ldmnats av den tilltinkte forvirvaren dr ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for
storleken pé forvirvet av innehav eller tillita de behoriga
myndigheterna att bedoma det tilltdnkta forvirvet utifrin
marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmint tillganglig med de uppgifter som kravs for att gora
bedomningen och som mdste ldmnas till de behoriga
myndigheterna vid den tid for underrittelsen som avses i
artikel 19.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltankte forvdrvarens och det tilltankta
forvirvets karaktir. Medlemsstaterna fir inte kriva upp-
gifter som inte dr relevanta fér bedémningen.

5. Utan hinder av artikel 19.2, 19.3 och 19.4 skall en
behorig myndighet, om den har fatt underrittelser om tvd
eller flera tilltinkta f6rvarv eller okningar av kvalificerade
innehav i ett och samma &terforsikringsforetag, behandla
de tilltinkta koparna pa ett icke diskriminerande sitt.

(*)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om étgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”
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Artikel 20 skall ersittas med foljande:

"Artikel 20
Forvirv som gors av reglerade finansiella foretag

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
stindigt samrad med varandra vid bedémningen, om den
tilltdnkte forvirvaren tillhor ndgon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsakrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag’) som ér auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
an den som forvirvet galler.

by  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsikringsfore-
tag, aterforsakringsforetag, virdepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som ér auktoriserat i
en annan medlemsstat eller inom en annan sektor 4n
den som forvirvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsakringsforetag, aterforsikringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som ér auktoriserat i en annan medlems-
stat eller inom en annan sektor dn den som forvirvet
giller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onodigt drojs-
mél forse varandra med alla visentliga uppgifter eller andra
uppgifter som 4r relevanta for bedomningen. Hirvid skall
de behoriga myndigheterna inbordes pa begdran Gverlimna
alla relevanta uppgifter och pa eget initiativ 6verlimna alla
vasentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner frin den behériga myndighet som ansvarar for den
tilltdnkte forvirvaren skall anges i beslut av den behoriga
myndighet som auktoriserat det aterforsakringsforetag som
forvirvet giller.”

I artikel 21 skall andra stycket ersittas med foljande:

"Underrittelse skall limnas dven av den som har fattat ett
beslut om att minska sitt kvalificerade innehav i sddan man
att hans eller hennes andel av rostetalet eller kapitalet skulle
understiga 20 %, 30 % eller 50 %, eller si att aterforsik-
ringsforetagets stallning som dotterforetag dirigenom
skulle upphora. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa
troskelvardet 30 % om de tillimpar ett troskelvirde pé en
tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.”

I artikel 56 skall foljande led liggas till:

"f)  Justeringar av kriterierna i artikel 19a.1 av hansyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av det har direktivet.”

Artikel 5

Andringar av direktiv 2006/48/EG

Direktiv 2006/48/EG skall dndras pé foljande sitt:

Artikel 12.1 andra stycket skall ersittas med foljande:

"Vid bedomningen av om kriterierna dr uppfyllda for
kvalificerat innehav enligt denna artikel skall hinsyn tas till
rostritter enligt artiklarna 9 och 10 i direktiv 2004/109/
EG (*) samt villkoren for sammanliggning av dessa enligt
artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet.

Medlemsstaterna skall inte beakta de rostratter eller andelar
som vardepappersforetag och kreditinstitut kan inneha till
foljd av garantiverksamhet for finansiella instrument och/
eller placering av finansiella instrument pa grundval av ett
fast dtagande enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv
2004/39/EG (**), forutsatt att dessa rittigheter dels inte
utovas eller pd annat sitt utnyttjas for att ingripa i
emittentens {orvaltning och dels avyttras inom ett ar efter
forvirvet.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2004{109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1). Direktivet
senast andrat genom direktiv 2007/44/EG (EUT
L 247, 21.9.2007, 5. 1).”

Artikel 19 skall ersittas med foljande:

"Artikel 19

1. Medlemsstaterna skall kréva att alla fysiska eller
juridiska personer (nedan kallade ‘tilltinkta forvirvare’),
eller sddana personer i samrad, som har fattat ett beslut om
att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i ett
kreditinstitut eller om att ytterligare oka, direkt eller
indirekt, ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut,
varigenom andelen av rostetalet eller kapitalet kommer att
Gverstiga 20 %, 30 % eller 50 % eller sd att kreditinstitutet
kommer att fi stdllning av dotterforetag (nedan kallat
tilltdnkt forvarv), forst skriftligen underrattar de behériga
myndigheterna f6r det kreditinstitut i vilket de avser att
forvirva eller ytterligare oka ett kvalificerat innchav om
storleken pé det tilltdnkta innehavet samt limnar relevanta
uppgifter enligt artikel 19a.4. Medlemsstaterna behéver inte
tillimpa troskelvirdet 30 % om de tillimpar ett troskel-
virde pa en tredjedel enligt artikel 9.3 a i direktiv 2004/
109/EG.
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2. Utan drojsmdl och under alla forhdllanden senast tva
arbetsdagar efter mottagandet av den obligatoriska under-
réttelsen samt efter ett eventuellt, dirpa foljande motta-
gande av den information som avses i punkt 3, skall de
behoriga myndigheterna skicka ett skriftligt mottagnings-
bevis till den tilltinkte forvirvaren.

De behoriga myndigheterna skall gora bedomningen enligt
artikel 19a.1 (nedan kallad "bedémningen’) inom sextio
arbetsdagar frin och med den skriftliga bekriftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar
som medlemsstaten kriver skall bifogas underrittelsen i
enlighet med forteckningen i artikel 19a.4 (nedan kallad
‘bedomningsperioden’).

De behériga myndigheterna skall, vid tidpunkten for den
skriftliga bekriftelsen, informera den tilltdnkte forvirvaren
om den dag di bedomningsperioden loper ut.

3. De behoriga myndigheterna far under bedomnings-
perioden vid behov och inte senare dn den femtionde
arbetsdagen i bedomningsperioden begira ytterligare upp-
gifter som krivs for att slutféra bedomningen. Denna
begiran skall vara skriftlig och det skall klart anges vilka
ytterligare uppgifter som krévs.

Bedomningsperioden skall avbrytas mellan det datum da de
behériga myndigheterna begir in uppgifter och det datum
da svar tas emot frdn den tilltinkte forvarvaren. Avbrottet
far inte overskrida tjugo arbetsdagar. Om de behériga
myndigheterna direfter begir ytterligare uppgifter for
komplettering eller fortydligande av uppgifterna, vilket de
sjlva fir besluta om, fir detta inte leda till att bedom-
ningsperioden avbryts.

4. De behoriga myndigheterna fér forldnga avbrottet som
avses i punkt 3 andra stycket till hogst trettio arbetsdagar
om den tilltinkte forvirvaren ar

a) etablerad eller omfattas av tillsyn utanfér gemenska-
pen,

b} en fysisk eller juridisk person och inte understilld
tillsyn enligt detta direktiv eller direktiv 85/611/EEG
(), 92/49]EEG (**), 2002/83/EG (***), 2004/39/EG
eller 2005/68/EG (4)*.

5. Om de behoriga myndigheterna efter avslutad bedom-
ning beslutar att motsitta sig det tilltdnkta forvirvet, skall
de inom tva arbetsdagar, och inom bedomningsperioden,
skriftligen underritta forvirvaren och ange skalen for
beslutet. Om inget annat foreskrivs i nationell lagstiftning
kan en lamplig motivering av beslutet goras tillginglig for
allmidnheten pé den tilltdnkte forvirvarens begdran. Detta
far inte hindra en medlemsstat frin att ge den behériga
myndigheten befogenhet att offentliggora beslutet utan att
den tilltinkte forvirvaren begdr detta.

6. Om de behoriga myndigheterna inom bedémnings-
perioden inte skriftligen motsitter sig det tilltinkta
forvarvet, skall forslaget anses vara godkint.

7. De behoriga myndigheterna far faststilla en maximi-
period inom vilken det tilltinkta forvirvet skall vara
genomfort och forlanga den ndr det 4r limpligt.

8. Medlemsstaterna far inte infora stringare krav pd
underrittelse till och godkdnnande av de behoriga
myndigheterna av ett direkt eller indirekt forvirv av
rostratter eller kapital 4n de som foreskrivs i detta direktiv.

(*) Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i
dverldtbara virdepapper (fondforetag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2005/1/EG.

(**) Radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om
samordning av lagar och andra forfattningar som
avser annan direkt forsikring dn livforsikring (tredje
direktivet om annan direke forsakring dn liviorsikring)
(EGT L 228, 11.8.1992, 5. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2007 44/EG.

(***) Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/83/EG
av den 5 november 2002 om livforsikring (EGT
L 345, 19.12.2002, s. 1). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2007/44/EG.

(4)* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG
av den 16 november 2005 om dterforsikring (EUT
L 323, 9.12.2005, s. 1). Direktivet dndrat genom
direktiv 2007/44/EG.”

Foljande artiklar skall liggas till:

"Artikel 19a

1. Vid bedémningen av underrittelsen enligt artikel 19.1
och uppgifterna enligt artikel 19.3 skall de behériga
myndigheterna, for att sikerstilla sund och ansvarsfull
ledning av det kreditinstitut som forvirvet giller, och med
beaktande av den tilltinkte forvirvarens sannolika paverkan
pé kreditinstitutet, pi grundval av samtliga f6ljande kriterier
bedoma om den tilltdnkte forvarvaren ar limplig och det
tilltdnkta forvirvet dr ekonomiskt sunt:

a)  Den tilltinkte f6rvirvarens anseende.

b)  Det anseende och de erfarenheter de personer har som
kommer att leda kreditinstitutets verksamhet till foljd
av det tilltdnkta forvirvet.

¢) Den tilltinkte forvirvarens ekonomiska stillning,
sarskilt ndr det giller den typ av verksamhet som
bedrivs eller skall bedrivas i det kreditinstitut som
forvirvet giller.

d)  Om kreditinstitutet kommer att kunna uppfylla och
fortsitta att uppfylla verksamhetskraven i detta
direktiv och, i tillimpliga fall, andra direktiv, framst
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direktiven 2000/46/EG, 2002/87/EG och 2006/49]
EG, sirskilt om den grupp som det kommer att bli en
del av har en struktur som mojliggor en effektiv
tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan de
behoriga myndigheterna samt faststillande av fordel-
ningen av ansvaret mellan de behoriga myndighe-
terna.

e)  Om det finns rimlig anledning att misstinka att det
tilltdnkea forvirvet har en koppling till pigdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terro-
rism eller forsok till detta, enligt artikel 1 i direktiv
2005/60/EG (*), eller att det tilltankta forvirvet kan
oka riskerna for sddan verksamhet.

2. De behériga myndigheterna fir bara motsitta sig det
tilltdnkta forvirvet, om det finns rimlig anledning for att
gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter
som lamnats av den tilltdnkte forvirvaren 4r ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora férhandsvillkor for
storleken pa forvirvet av aktiedgarandel eller tillita de
behoriga myndigheterna att bedoma det tilltdnkta forvarvet
utifrdn marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna skall se till att en forteckning gors
allmant tillgéinglig med de uppgifter som krivs for
bedémningen och som méste limnas till de behériga
myndigheterna vid den tid f6r underrittelsen som avses i
artikel 19.1. Uppgiftskraven skall vara proportionerliga och
anpassade till den tilltdnkte forvirvarens och det tilltdnkta
forvirvets karaktar. Medlemsstaterna fir inte krdva upp-
gifter som inte dr relevanta f6r bedémningen.

5. Utan hinder av artikel 19.2, 19.3 och 19.4 skall en
behorig myndighet, om den har fatt underrttelser om tva
eller flera tilltdnkta forvirv eller okningar av kvalificerade
innehav i ett och samma kreditinstitut, behandla de
tilltinkta forvdrvarna pa ett icke diskriminerande sitt.

Artikel 19b

1. Berorda behoriga myndigheter skall arbeta i full-
stindigt samrdd med varandra vid bedémningen, om den
tilltinkte forvirvaren tillhor nigon av foljande kategorier:

a)  Ett kreditinstitut, forsdkringsforetag, aterforsikrings-
foretag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag
enligt artikel 1a.2 i direktiv 85/611/EEG (nedan kallat
forvaltningsbolag for fondforetag’) som ar auktorise-
rat i en annan medlemsstat eller inom en annan sektor
an den som forvirvet giller.

b)  Ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsakringsfore-
tag, dterforsikringsforetag, vardepappersforetag eller
forvaltningsbolag for fondforetag som ar auktoriserat i
en annan medlemsstat eller inom en annan sektor 4n
den som forvirvet giller.

¢) En fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett
kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsakringsfore-
tag, virdepappersforetag eller forvaltningsbolag for
fondforetag som 4r auktoriserat i en annan medlems-
stat eller inom en annan sektor dn den som férvirvet

géller.

2. De behoriga myndigheterna skall utan onddigt drojs-
mal forse varandra med alla visentliga uppgifter eller andra
uppgifter som ér relevanta for bedomningen. Hérvid skall
de behdriga myndigheterna inbordes pa begiran dverlimna
alla relevanta uppgifter och pa eget initiativ dverldmna alla
vasentliga uppgifter. Eventuella synpunkter eller reservatio-
ner frin den behoriga myndighet som ansvarar for den
tilltdnkte forvirvaren skall anges i beslut av den behériga
myndighet som auktoriserat det kreditinstitut som for-
varvet giller.

(*)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG
av den 26 oktober 2005 om dtgirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt
och finansiering av terrorism (EUT L 309,
25.11.2005, s. 15).”

Artikel 20 skall ersittas med foljande:

“Artikel 20

Medlemsstaterna skall kriva att varje fysisk eller juridisk
person, som har fattat ett beslut om att avyttra, direkt eller
indirekt, ett kvalificerat innehav i ett kreditinstitut, forst
skriftligen underrittar behoriga myndigheter om storleken
av innehavet. En sddan fysisk eller juridisk person skall dven
underritta behoriga myndigheter om den har fattat ett
beslut om att minska sitt kvalificerade innehav si att
andelen av rostetalet eller aktiekapitalet kommer att
understiga 20 %, 30 % eller 50 % eller s att kreditinstitutets
stillning som dotterféretag kommer att upphora. Med-
lemsstaterna behover inte tillimpa troskelvardet 30 % om
de tillimpar ett troskelvirde pa en tredjedel enligt
artikel 9.3 a i direktiv 2004/109/EG.”

Artikel 21.3 skall ersdttas med foljande:

3. Vid bedomningen av om kriterierna ar uppfyllda for
kvalificerat innehav enligt artiklarna 19 och 20 och denna
artikel skall hansyn tas till rostritter enligt artiklarna 9 och
10 i direktiv 2004/109/EG samt villkoren for samman-
laggning av dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det
direktivet.

Nir medlemsstaterna bedomer om  kriterierna for ett
kvalificerat innehav enligt denna artikel dr uppfyllda, skall
de inte beakta de rostritter eller andelar som vardepappers-
foretag och kreditinstitut kan inneha till f6ljd av garanti-
verksamhet for finansiella instrument och/eller placering av
finansiella instrument pd grundval av ett fast dtagande
enligt avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG,
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forutsatt att dessa rittigheter dels inte utévas eller pa annat
sdtt utnyttjas for att ingripa i emittentens forvaltning och
dels avyttras inom ett ar efter forvirvet.”

6. 1artikel 150.2 skall f6ljande led liggas till:

"f)  Justeringar av kriterierna i artikel 19a.1 av hinsyn till
den framtida utvecklingen och i syfte att sikerstilla en
enhetlig tillimpning av det hér direktivet.”

Artikel 6
Oversyn

Senast den 21 mars 2011 skall kommissionen i samarbete med
medlemsstaterna gora en oversyn och rapportera om tillimp-
ningen av detta direktiv samt Overlimna en rapport till
Europaparlamentet och radet tillsammans med eventuella
lampliga forslag.

Artikel 7
Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra
forfattningar som ar nodvindiga for att folja detta direktiv fore
den 21 mars 2009. De skall genast underratta kommissionen om
detta.

Nir en medlemsstat antar dessa dtgirder skall de innehélla en
hinvisning till detta direktiv eller 4tf6ljas av en sidan hanvisning
nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hdnvisningen
skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 8
Ikrafttridande

1. Detta direktiv trader i kraft ssamma dag som det offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Det bedomningsforfarande som tillimpas pé de tilltdnkta
forvirv for vilka underrattelser enligt artiklarna 1.2, 2.2, 3.2, 4.2
och 5.2 har verldmnats till de behoriga myndigheterna innan de
lagar och andra forfattningar som 4r nodvindiga for att folja
detta direktiv har tritt i kraft skall genomforas i enlighet med den
nationella lagstiftning i medlemsstaterna som giller vid tiden for
underrattelsen.

Artikel 9
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Strasbourg den 5 september 2007.

Pd ridets vignar
M. LOBO ANTUNES
Ordférande

Pi Europaparlamentets vignar
H.-G. POTTERING
Ordférande
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Bilaga 2 Sammanfattning av forslagen 1 Ds 2008:71
Forvirv av kvalificerade innehav av finansiella
foretag, m.m.

Promemorian innehdller forslag till lagindringar som syftar till att
genomfora Europaparlamentets och rédets direktiv 2007/44/EG av den 5
september 2007 om é&ndring av direktiv 92/49/EEG och direktiven
2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48/EG vad giller
forfaranderegler och utvérderingskriterier for beddmning av forvérv och
Okning av innehav inom finanssektorn (i fortséttningen kallat
forvirvsdirektivet).

Genom  forvdrvsdirektivet &4ndras ett antal EG-direktiv pé
finansmarknadsomrédet i1 frdga om den prévning som ska goras vid vissa
storre forvirv av aktier eller andelar i kreditinstitut, virdepappersforetag
och forsdkringsforetag (s.k. é&garprévning). Bland annat innebér
dndringarna en hogre grad av harmonisering 4n tidigare genom att det nu
anges vilka kriterier som de nationella myndigheterna far viga in vid
dgarprévningen. Aven vissa formella bestimmelser om myndigheternas
handlidggning harmoniseras ytterligare. Forvérvsdirektivet medfor att det
ar nodviandigt att dndra de svenska bestimmelserna om &dgarprévning i
bl.a. forsdkringsrorelselagen (1982:713), lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

I promemorian foreslds ocksa andra &ndringar av bestimmelserna om
dgarprovning 4n de som é&r direkt motiverade av forvérvsdirektivet.
Dessa forslag syftar till att behélla en enhetlig reglering pa omradet.

Utover forslag till &@ndring av &dgarprovningsreglerna innehéller
promemorian ocksa ett par forslag som giller investeringsfonder. Det &r
fraga dels om hur aktier som forvaltas i en fond ska behandlas vid
bedémningen av om fondbolagets moderforetag dr skyldigt att anméla en
fordandring av ett storre aktiecinnehav (s.k. flaggning), dels om en
mojlighet att ombilda en specialfond till en virdepappersfond.

Lagéndringarna foreslas trdda 1 kraft den 1 juli 2009.
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om é&ndring i

understodsforeningar

Hérigenom  foreskrivs att 26

lagen (1972:262) om

¢ § lagen (1972:262) om

understodsforeningar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

26¢§ !

En understodsforening  som
avses 1 26 a § forsta stycket skall
ha en god kontroll &ver
affdrshéndelser och avtal med
andra foretag inom
forsdkringsgruppen samt deras
paverkan pa foreningens
ckonomiska stillning, s& att
foreningens formaga att fullgora
sina forpliktelser inte dventyras.

Forsta stycket giller &ven
affdrshindelser och avtal mellan
understodsforeningen och  en
fysisk person som har ett
kvalificerat innehav 1 eller en nira
torbindelse med ett foretag inom
forsdkringsgruppen. I frdga om
vad som &r ett kvalificerat innehav
eller ndra forbindelse tillimpas 1
kap. 9 b och 9 ¢ §§
forsdkringsrorelselagen
(1982:713).

En understodsforening som
avses 126 a § forsta stycket ska ha
en god kontroll over
affarshindelser och avtal med
andra foretag inom
forsdkringsgruppen samt  deras
paverkan pa foreningens
ckonomiska stillning, sa aft
foreningens formaga att fullgora
sina forpliktelser inte dventyras.

Forsta stycket giller 4ven
affirshiandelser och avtal mellan
understodsforeningen  och  en
fysisk person som har ett
kvalificerat innehav 1 eller en néra
forbindelse med ett foretag inom
forsdkringsgruppen. 1 fraga om
vad som dr en ndra forbindelse
cller ettt kvalificerat  innehav
tillimpas 1 kap. 9 ¢ och 9 1 §§
forsdkringsrorelselagen
(1982:713).

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2009.

! Senaste lydelse 2000:624.
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Forslag till lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713)

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (1982:713)7

dels att 1 kap. 9aoch 9d §§, 2 kap. 3och 3 d §§, 3 kap. 2,2 a,2doch
2 g §§ samt 19 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. 91 § och 3

kap. 2 h §, av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
94§’

Med ett kvalificerat innehav
avses enligt denna lag ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vdsentligt inflytande
over ledningen av foretaget.

For skadeforsdkring avses enligt denna lag med land ddr risken dr

beldgen

1. nédr forsdkringen avser byggnad eller byggnad och dess innehall, till
den del byggnaden och innehillet ticks av samma forsdkring, det land

som egendomen &r beldgen i,

2. nidr forsdkringen avser registreringspliktigt fordon, det land déar
fordonet dr registrerat, utom 1 det fall som avses 1 punkt 3,

3. ndr ett fordon som &r
registrerat 1 ett EES-land kops 1
syfte att inforas och stadigvarande
brukas i ett annat EES-land, under
30 dagar fran det att fordonet
kommit 1 koparens besittning, det
land till vilket fordonet skall
inforas,

3. ndr ett fordon som &r
registrerat 1 ett EES-land kops i
syfte att inforas och stadigvarande
brukas i ett annat EES-land, under
30 dagar fran det att fordonet
kommit 1 koparens besittning, det
land till vilket fordonet ska
inforas,

! Jfr radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan direkt forsékring dn livforsdkring samt om dndring av
direktiv 73/239/EEG och 88/357/EEG (tredje direktivet om annan direkt férsékring dn
livforsakring) (EGT L 228, 11.8.1992, s. 1, Celex 31992L.0049), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/36/EG (EUT L 81, 20.3.2008, s. 69, Celex
320081L.0036), Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november
2002 om livférsdkring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1, Celex 32002L0083), senast dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/19/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 44,
Celex 32008L0019) samt Europaparlamentets och rédets direktiv 2005/68/EG av den 16
november 2005 om aterforsékring och om dndring av radets direktiv 73/239/EEG och
92/49/EEG samt direktiven 98/78/EG och 2002/83/EG (EUT L 323, 9.12.2005, s. 1, Celex
32005L0068), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/37/EG
(EUT L 81, 20.3.2008, s. 71, Celex 32008L0037).

% Lagen omtryckt 1995:1567.

? Senaste lydelse 2007:334. Andringen innebir bl.a. att forsta stycket upphivs.
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4. nir forsdkringen har en giltighetstid av fyra manader eller mindre Bilaga 3

och oberoende av forsékringsklass ticker rese- eller semesterrisker, det
land dér forsdkringstagaren har tecknat forsdkringen,

5.1 andra fall 4n de som omfattas av 1-4, om forsidkringstagaren &r en
fysisk person, det land dér forsdkringstagaren har sin vanliga vistelseort
eller, om forsdkringstagaren &r en juridisk person, det land ddr det
etableringsstélle som forsdkringen géller dr belédget.

For livforsdkring avses enligt
denna lag med land ddr datagandet
skall fullgoras, om forsdkrings-
tagaren dr en fysisk person, det
land dér forsdkringstagaren har sin
vanliga vistelseort eller, om
forsdkringstagaren &dr en juridisk
person, det land dir det
etableringsstille som forsidkringen
giller ar belaget.

For livforsdkring avses enligt
denna lag med land ddr atagandet
ska fullgoras, om forsdkrings-
tagaren dr en fysisk person, det
land dér forsékringstagaren har sin
vanliga vistelseort eller, om
forsdkringstagaren &ar en juridisk
person, det land didr det
etableringsstille som forsdkringen
géller ar beldget.

9d§*

En aktie som innchas av
forsdkringsaktiebolaget sjélvt
(egen aktie) eller av dess
dotterforetag skall inte rdknas med
nér det i lag eller bolagsordningen
for giltigt beslut eller f6r utdvande
av befogenhet foreskrivs samtycke
av dgare till en viss andel av
aktierna. En sddan aktie skall inte
heller rdknas med vid
tillimpningen av bestdmmelser i
lag eller bolagsordningen som
forutsatter att ndgon eller ndgra
innehar en viss andel av aktierna
eller rosterna 1 bolaget.

* Senaste lydelse 2000:67.

En aktie som innehas av
forsdkringsaktiebolaget sjélvt
(egen aktie) eller av dess
dotterforetag ska inte riknas med
nir det 1 denna lag eller
bolagsordningen for giltigt beslut
cller for utévande av befogenhet
foreskrivs samtycke av &dgare till
en viss andel av aktierna. En sddan
aktie ska inte heller ridknas med
vid tilldmpningen av bestdmmelser
1 denna lag eller bolagsordningen
som forutsdtter att nagon eller
nagra innehar en viss andel av
aktierna eller rosterna 1 bolaget.

9i§

Med ett kvalificerat _innehav
avses enligt denna lag ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga voster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget.

Vid bedomningen av om ett
inmehav  dr  kvalificerat  ska
foljande bestimmelser i 4 kap.
lagen (1991:980) om handel med
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finansiella instrument tilldmpas,
varvid det som foreskrivs ddr om
aktier ska tillimpas ocksa for
andra andelar i foretag:

— 2§ forsta stycket 1 om
depabevis,

— 4 § forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av
innehavet,

— 5 § andra stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12 § 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
ndgon annans rdkning, och

— 13 § om aktier som ingar i
handelslager.

Vid bedomningen enligt andra
stycket  ska  dven  foljande
bestammelser tilldmpas, varvid det
som foreskrivs ddr om aktier ska
tilldmpas ocksa for andra andelar
i foretag:

— 4 kap. 14 § lagen om handel
med finansiella instrument, om
aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt
foreskrifter som har meddelats
med stéd av 7 kap. 1 § 3 samma
lag eller 23 kap. 15 § 1 lagen
(2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, och

—4 kap. 16 och 17 §§ lagen om
handel med finansiella instrument,
om undantag  for vissa
moderforetag, samt foreskrifter
som har meddelats med stod av 7
kap. 1 § 4 samma lag.

Aktier eller andelar som ett
vdrdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver
finansieringsrérelse innehar till
foljd av verksamhet enligt 2 kap. 1
§ 6 lagen om vdrdepappers-
marknaden ska dock inte beaktas
vid bedémningen enligt andra
stycket, under forutsdttning att

1. rostrdtten inte utnyttjas eller
anvdnds pa annat sdtt for att

Bilaga 3
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ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna eller andelarna
avyttras inom ett ar fran forvirvet.

Det som sdgs i fjdrde stycket ska
gdlla ocksa for aktier eller andelar
som innehas under motsvarande
forutsdttningar av ettt utldndskt
vdrdepappersforetag eller av ett
utldndskt kreditinstitut som driver

finansieringsrorelse.

2 kap.

3§’
Stiftarna  skall anséka om Stiftarna  ska  ansdka om
koncession samt uppritta en koncession samt uppritta en
bolagsordning som skall  bolagsordning som ska stadféstas.
stadféstas.

Ansokan om koncession och stadfistelse av bolagsordning prévas av
Finansinspektionen. Arenden som dr av principiell betydelse eller av
sdrskild vikt provas dock av regeringen.

Till ans6kan skall fogas en plan
for den tilltdnkta verksamheten.
Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far
meddela  foreskrifter om vad
verksamhetsplanen skall innehalla.

Till ansokan ska fogas en plan
for den tilltdinkta verksamheten.
Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela  foreskrifter om vad
verksamhetsplanen ska innehalla.

Vid behandlingen av en anstkan om stadfdstelse av bolagsordning
provas att bolagsordningen Overensstimmer med denna lag och med
andra forfattningar samt om och i vad man sérskilda bestimmelser
behovs med hénsyn till omfattningen och arten av bolagets verksamhet.

Bolagsordningen skall stadfdstas
och koncession beviljas, om

Bolagsordningen ska stadfdstas
och koncession beviljas, om

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. det kan antas att de som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav 1 bolaget inte kommer att
motverka de krav pa verksamheten
i bolaget som avses i 1 och dven i
ovrigt ar ldampliga att utova ett
visentligt inflytande over
ledningen av ett forsdkringsbolag
och

3. de som avses inga 1 bolagets
styrelse och vara verkstillande
direktor eller dennes
stillforetradare har de insikter och

* Senaste lydelse 2006:533.

2. det finns skdl att anta att den
som kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget dr Ilimplig att
utova ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett forsdkringsbolag,
och

3. de som avses ingd 1 styrelsen
for bolaget och vara verkstillande
direktor 1 det, eller dennes
stallforetrddare, har de insikter och
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den erfarenhet som maéste krivas
av den som deltar i ledningen av
ett forsdkringsbolag och &dven 1
ovrigt dr lampliga for en sadan
uppgift.

Bolagsordningen  far  inte
stadfdstas och koncession inte
beviljas, om det kan antas att

1. nagon som i vdsentlig man
har asidosatt sina skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldigenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brotislighet kommer att ha ett

kvalificerat innehav i bolaget,
eller
2. ledningen i ett

forsdkringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
som kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget inte uppfyller de
krav som stdlls pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 7 a kap. 9 a §
denna lag respektive 5 kap. 16 §

lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

den erfarenhet som maste krédvas
av den som deltar i ledningen av
ett forsdkringsbolag och dven 1
Ovrigt ar lampliga for en sadan
uppgift.

Vid bedomningen enligt femte
stycket 2 ska foljande kriterier
beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka. Om innehavaren dr
ett forsdkringsholdingforetag eller
ett blandat finansiellt
holdingforetag ska sdrskilt beaktas
att dess ledning uppfyller de krav
som stills pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 7 a kap. 9 a §
denna lag respektive 5 kap. 16 §
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att forsdkringsbolagets verksamhet
drivs pa ett scitt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband  med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, mm.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)

eller b) okar.
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Om bolaget kommer att ha nira forbindelser med ndgon annan, far

bolagsordningen stadfistas

och koncession beviljas

endast om

forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av forsdkringsbolaget.

Koncession beviljas tills vidare eller, om sérskilda omstindigheter
foranleder detta, for bestamd tid, hogst tio ar, och darutéver till det
16pande rakenskapsarets slut. Koncession fér inte vigras av det skélet att
det inte behovs nagot ytterligare forsdkringsbolag.

Vid forldngning av

en koncession

som har Dbeviljats ett

torsdkringsbolag for bestdmd tid samt vid &ndring av en bolagsordning
eller av en beviljad koncession tilldmpas forsta—attonde styckena.

3d§°

Om teckningen av aktier innebar
att ndgon som inte har provats
enligt 3 § fidgrde stycket 2 eller
femte stycket kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget, far
detta inte bildas utan att prévning
goérs. Om personen inte anses
lamplig far bolaget inte bildas.

Om teckningen av aktier innebér
att ndgon som inte har provats
enligt 3 § femte stycket 2 och
sjdtte stycket kommer att ha ett
kvalificerat innehav 1 bolaget, far
detta inte bildas utan att provning
gérs. Om personen inte anses
lamplig far bolaget inte bildas.

3 kap.

2§’

Aktier kan fritt 6verlatas och férvirvas, om nigot annat inte foljer av
bestdimmelserna i detta kapitel eller 1 6vrigt av lag.

Ett direkt eller indirekt forvarv
av aktier 1 ett
torsdkringsaktiebolag, som medfor
att  forvdrvarens sammanlagda
innechav  utgdr ett kvalificerat
innehav enligt 1 kap. 9 a §, fér ske
bara efter tillstdnd av
Finansinspektionen. Detsamma
giller forvérv som innebér att ett
kvalificerat innehav okas sd att det
uppgar till eller overstiger 20, 33
eller 50 procent av aktiekapitalet
cller rostetalet for samtliga aktier
eller sa att forsakringsaktiebolaget
blir dotterforetag.

Tillstdand enligt andra stycket
skall ha meddelats fore forvérvet.
Om forvarv har gjorts genom

bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa  annat
liknande sitt, krdvs 1 stillet

tillstand for att forvarvaren skall ta

® Senaste lydelse 1996:753.
7 Senaste lydelse 2006:533.

Ett direkt eller indirekt forvirv
av aktier i ett
forsdkringsaktiebolag, som medfor
att forvdrvarens sammanlagda
innechav  utgdr ett kvalificerat
innehav enligt 1 kap. 9 i §, far ske
bara efter tillstand av
Finansinspektionen. Detsamma
giller forviarv som innebér att ett
kvalificerat innehav ¢kas sa att det
uppgar till eller dverstiger 20, 30
eller 50 procent av aktiekapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier
eller sé att forsdkringsaktiebolaget
blir dotterforetag.

Tillstdind enligt andra stycket
ska ha meddelats fore forvérvet.
Ansokan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvdrv har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa annat
liknande s#tt, krivs 1 stillet
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behélla de aktier som erhallits.
Forviarvaren skall anséka om
tillstand till ett sadant forvirv
inom sex manader efter det att
aktierna erhallits.

Tillstand skall ges till forvirv
som avses 1 andra och tredje
styckena, om det kan antas att
forvarvaren inte kommer att
motverka de krav pa verksamheten
i bolaget som avses i 2 kap. 3 §
femte  stycket I och om
forvdrvaren dven i Ovrigt dr
lamplig att utdva ett vésentligt
inflytande Over ledningen av ett
torsakringsbolag.

Tillstand  far
forviirvaren

inte ges, om

1. i vdsentlig man har asidosatt
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
eller

2. dr ett
forsdkringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stdlls pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 7 a kap. 9 a §
denna lag respektive 5 kap. 16 §

lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

tillstdnd for att forvirvaren ska fa
behélla de aktier som erhallits.
Forvdrvaren ska ansdoka om
tillstdnd till ett s&dant forvirv
inom sex manader efter det att
aktierna erhéllits.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansokan kommit in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansékan
har tagits emot.

Tillstand ska ges till forviarv som
avses 1 andra och tredje styckena,
om det kan antas att forvarvaren &r
lamplig att utdva ett visentligt
inflytande Over ledningen av ett
forsakringsbolag  och att  det
tilltdnkta forvirvet dr ekonomiskt
sunt.

Vid bedomningen enligt femte
stycket ska  foljande  kriterier
beaktas.

1. Férvirvarens anseende och
kapitalstyrka. Om forvirvaren dr
ett forsdkringsholdingforetag eller
ett blandat finansiellt
holdingforetag, ska  sdrskilt
beaktas att dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 7 a kap. 9
a § denna lag respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

2. Om den som efter forvirvet
kommer att inga i styrelsen for
forsdkringsbolaget  eller  vara
verkstdllande direktor i det, eller
vara ersdttare for ndagon av dem,
har  tillrdcklig  insikt  och
erfarenhet for att delta i ledningen
av ett forsdkringsbolag och dven i
ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift.

3. Om det finns skdl att anta att
forvdrvaren kommer att motverka
att  forsdkringsbolagets  rorelse
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Om forviarvet skulle leda till
nira forbindelser mellan
forsdkringsbolaget och  ndgon
annan, skall tillstand ges endast

om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av
forsdkringsbolaget.

Inspektionen far foreskriva en
viss tid inom vilken ett forvdrv
skall genomforas.

Inspektionen  skall  meddela
beslut i ett drende enligt andra
eller tredje stycket inom tre
manader fran det att ansokan om
tillstand gjordes.

drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med denna lag och andra
forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet.

4. Om det finns skdl att anta att
forvdrvet

a) har samband
penningtvdtt enligt
(1993:768) om
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2, 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att viskerna for
sdadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Vid bedomningen ska hédnsyn tas
till  forvirvarens sannolika
paverkan pa forsdkringsbolaget.

Om forviarvet skulle leda till
néra forbindelser mellan
forsdkringsbolaget och négon
annan, ska tillstdnd ges endast om

med
1 § lagen
atgdrder mot

forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av
forsdkringsbolaget.

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvirv som
avses i andra och tredje styckena
ska meddelas inom 60 arbetsdagar
efter det att den bekrdftelse som
avses i [jdrde stycket skickades

(bedomningsperioden). Om
inspektionen begdr
kompletterande  uppgifter  kan

bedomningsperioden forlingas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirv som
avses i andra och tredje styckena,
om  inspektionen  inte  inom
bedomningsperioden har meddelat
beslut i fraga om ansékan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand  till ettt  forvirv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvirvet  ska
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Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sa stor
del av ett kvalificerat innchav att
det aterstdende innchavet kommer
att understiga nagon av de 1 2 §
angivna granserna skall underritta
Finansinspektionen om detta.

genomforas.  Denna  tid  far
forlingas av inspektionen.

2a$§

Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sa stor
del av ett kvalificerat innehav att
det &terstdende innehavet kommer
att understiga nagon av de 1 2 §
angivna granserna ska skriftligen
underrdtta Finansinspektionen om
detta.

2d§®

Finansinspektionen far besluta
att dgaren till ett kvalificerat
innehav av aktier vid stimman inte
tar foretrdda fler aktier 4n som
motsvarar ett innehav som inte dr
kvalificerat om dgaren

1. utévar eller kan antas komma
att utova sitt inflytande pa ett sdtt
som motverkar de krav pa
verksamheten i forsdkringsbolaget
som avses i 2 kap. 3 § femte
stycket 1,

2. i vdsentlig man har asidosatt
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
eller

3. ar ett
torsakringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingféretag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stélls pa ledningen 1 ett
sadant foretag enligt 7 a kap. 9 a §
denna lag respektive 5 kap. 16 §

lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

# Senaste lydelse 2006:533.

Finansinspektionen far besluta
att dgaren till ett kvalificerat
innehav av aktier vid stimman inte
far foretrdda fler aktier dn som
motsvarar ett innechav som inte dr
kvalificerat

1. om det framkommer
omstdndighet som ger skdl att i

vdsentligt avseende ifragasdtta
dgarens anseende eller
kapitalstyrka,

2. om dgaren motverkar eller
kan antas komma att motverka att
forsdkringsbolagets  verksamhet
drivs pa ett scitt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra

forfattningar som reglerar
[foretagets verksamhet,
3 om  dgaren  ar  eft

forsdkringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stélls pa ledningen 1 ett
sddant foretag enligt 7 a kap. 9 a §
denna lag respektive 5 kap. 16 §
lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn over finansiella
konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
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penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2, 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, mm.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att viskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Om &garen till ett kvalificerat innehav av aktier har underlatit att
ansdka om tillstand till ett forvdrv som avses i 2 §, far inspektionen
besluta att dgaren vid stdmman inte far foretrdda aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nagon 1 strid med ett beslut av inspektionen har ett kvalificerat
innchav av aktier, far innchavaren inte foretrdda aktierna vid stdmman till
den del innehavet stér i strid med beslutet.

Finansinspektionen far foreligga dgare som avses 1 forsta stycket att
avyttra sa stor del av aktierna att innehavet ddrefter inte &dr kvalificerat.
En dgare som avses 1 andra eller tredje stycket far forelaggas att avyttra
sa stor del av aktierna att innehavet inte stir i strid med inspektionens

beslut.

Aktier som omfattas av ett
forbud eller foreldggande enligt
denna  paragraf  skall inte
medriknas ndr det fordras
samtycke av &dgare till en viss del
av aktierna 1 bolaget for att ett
beslut skall bli giltigt eller en
befogenhet skall fa utovas, savida
inte forvaltare har férordnats enligt
2e§.

Aktier som omfattas av ett
forbud eller foreldggande enligt
denna paragraf ska inte medréiknas
ndr det fordras samtycke av dgare
till en viss del av aktierna i bolaget
for att ett beslut ska bli giltigt eller
en Dbefogenhet ska fa utdvas,
savida  inte  forvaltare  har
forordnats enligt 2 e §.

2¢§’

Fragan om tillstdnd far avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES om et forvirv enligt 2 §
andra stycket skulle innebdra att
forsdkringsbolaget blev
dotterforetag eller kom under
kontroll av

1. ett 1 det landet auktoriserat
forsdkringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller vardepappersforetag,

? Senaste lydelse 2006:533.

Fragan om tillstdnd enligt 2 §
andra stycket far avgoras forst
efter samrdd med  behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES om forvdrvaren dr

1. ett 1 det landet auktoriserat
forsdkringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller virdepappersforetag, eller ett
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i det landet hemmahérande
forvaltningsbolag som ddr har
tillstand att driva verksamhet
enligt bestdmmelserna i radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser  foretag  for  kollektiva
investeringar i overlatbara
vdrdepapper (fondforetag)”’,
senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/18/EG’,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avses 1 1.

2h§
Regeringen far meddela
foreskrifter om handldggningen av
tillstandsdrenden enligt 3 kap. 2 §.

19 kap.
1 §12
Finansinspektionen ska utdva tillsyn 6ver att verksamheten 1 ett
forsdkringsbolag bedrivs i enlighet med denna lag och andra forfattningar
som reglerar forsdkringsbolagets niringsverksamhet.

Inspektionen  ska 1 sin Inspektionen  ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta med tillsynsverksamhet samarbeta och
motsvarande utlindska  wuthyta information med
tillsynsmyndigheter och motsvarande utldndska
Europeiska gemenskapernas  tillsynsmyndigheter och
kommission i den utstrickning Europeiska gemenskapernas
som foljer av Sveriges kommission 1 den utstrickning
medlemskap 1 Europeiska unionen.  som foljer av Sveriges

medlemskap 1 Europeiska unionen.
Nir ett forsékringsbolag har paborjat sin verksambhet, ska styrelsen och
verkstédllande direktdren genast underritta Finansinspektionen om det.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansokningar enligt 2 kap. 3 § eller 3 kap. 2 § andra och
tredje styckena som har kommit in till Finansinspektionen fére lagens
ikrafttradande ska dldre bestdammelser gélla.

3. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier i ett
forsikringsaktiebolag i sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit
skyldig att anséka om tillstdnd enligt 3 kap. 2 § andra stycket om

"EGT L 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).
"EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
12 Senaste lydelse 2008:102.
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aktierna hade forvérvats efter lagens ikrafttridande ska, om tillstdnd inte Bilaga 3
tidigare har meddelats, anmila sitt innehav till Finansinspektionen senast
den 2 november 2009.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs' att 3 kap. 1 och 3 §§ samt 4 kap. 16 och 17 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument” ska ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
1§’

Om ett foretag som star under
tillsyn av Finansinspektionen vill
ingd avtal med #&garen till ett
finansiellt instrument om att
foretaget skall ha ratt att forfoga
over det finansiella instrumentet
for egen rdkning, skall avtalet
slutas  skriftligen 1 en for
dndamalet  sdrskilt  upprittad
handling som i nigon ldsbar och
varaktig form &r tillgénglig for
parterna. Detsamma giller om
foretaget medverkar till ett sadant
avtal mellan andra parter. Det
forfogande som avses skall anges
noggrant.

Om ett foretag som star under
tillsyn av Finansinspektionen vill
ingd avtal med é&garen till ett
finansiellt instrument om att
foretaget ska ha ritt att forfoga
over det finansiella instrumentet
tor egen riakning, ska avtalet slutas
skriftligen 1 en for &dndamaélet
sdrskilt upprittad handling som 1
ndgon ldsbar och varaktig form &r
tillgénglig for parterna. Detsamma
giller om foretaget medverkar till
ett sadant avtal mellan andra
parter. Det forfogande som avses
ska anges noggrant.

Forsta stycket giller inte om foretagets motpart eller parterna i ett avtal

som foretaget medverkar till ar

1. ett annat féretag som stér under tillsyn av Finansinspektionen eller
ett utldndskt foretag inom EES som i sitt hemland fir driva jamforbar
verksamhet och som stdr under betryggande tillsyn av myndighet eller

annat behorigt organ,

2. Riksgéldskontoret eller ett utlandskt offentligt organ inom EES som
dr ansvarigt for eller deltar 1 forvaltningen av statsskulden eller ar
behorigt att fora konton for kunders rakning,

3. Riksbanken eller en utlindsk centralbank inom EES, inklusive

Europeiska centralbanken,
4. en multilateral
betalningsutjdmning,
investeringsbanken, eller
5. ett s&dant kreditinstitut som

utvecklingsbank, Banken for
Internationella valutafonden eller Europeiska

internationell

5. ett sddant kreditinstitut som

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande
av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 320021L0047) samt
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109), dndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/22/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 50, Celex 32008L0022).

? Lagen omtryckt 1992:558.
* Senaste lydelse 2006:1376.
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anges 1 forteckningen 1 artikel 2 i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut

anges 1 forteckningen 1 artikel 2 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut

Bilaga 3

(omarbetning)®, senast dndrat

genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG”.

(omarbetning).

38"

Om ett sddant foretag som avses 1 1 § forsta stycket har fatt finansiella
instrument som pant, fir foretaget 1 sin tur pantsétta eller overlata
pantritten bara tillsammans med den fordran som de utgér pant for. For
aterpantsittning eller dverlatelse pd annat sétt fordras sddant avtal som
anges i 1 § forsta stycket. Aterpantsittning eller 6verlatelse fir inte ske
for hogre belopp eller pd stringare villkor &n vad som géller hos
panthavaren.

Forsta stycket géller inte om pantsittaren ar

1. ett annat foretag som stir under tillsyn av Finansinspektionen eller
ett utlandskt foretag inom EES som 1 sitt hemland fér driva jamforbar
verksamhet och som star under betryggande tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ,

2. Riksgildskontoret eller ett utldndskt offentligt organ inom EES som
ar ansvarigt for eller deltar 1 forvaltningen av statsskulden eller &r
behorigt att fora konton for kunders rakning,

3. Riksbanken eller en utlindsk centralbank inom EES, inklusive
Europeiska centralbanken,

4. en multilateral utvecklingsbank, Banken for
betalningsutjdmning, Internationella valutafonden eller
investeringsbanken, eller

5. ett sédant kreditinstitut som
anges 1 forteckningen 1 artikel 2 1

internationell
Europeiska

5. ett séddant kreditinstitut som
anges 1 forteckningen 1 artikel 2 i

Europaparlamentets och rddets Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14 direktiv 2006/48/EG.
Jjuni 2006 om rditten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning).
4 kap.
16§’
Ett  moderforetag  till  ett Ett  moderforetag  till  ett
fondbolag behdver inte ldgga fondbolag behover inte ldgga

samman sitt innehav av aktier med
aktier som ingdr 1 en
vdrdepappersfond som forvaltas
av bolaget enligt lagen (2004:46)

samman sitt innchav av aktier med
aktier som ingdr 1 en
investeringsfond som forvaltas av
bolaget enligt lagen (2004:46) om

*EUT L 177, 30.6.2006, 5.1 (Celex 32006L.0048).
*EUT L 247,21.9.2007, 5.1 (Celex 32007L.0044).

% Senaste lydelse 2006:1376.
7 Senaste lydelse 2007:365.



om investeringsfonder, om bolaget
utnyttjar rostritten for aktierna
oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa
tillimpas p& moderforetag till ett
sddant  forvaltningsbolag  som
avses 1 1 kap. 6 § forsta stycket
lagen om investeringsfonder, 1
friga om aktier som bolaget
forvaltar i enlighet med
bestdmmelserna 1 radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overléatbara vardepapper
(fondforetag), senast dndrat genom
Europaparlamentets och rédets
direktiv  2005/1/EG. Detsamma
giller aktier som forvaltas av ett
motsvarande forvaltningsbolag
som inte har site 1 en stat inom
EES.

investeringsfonder, om bolaget
utnyttjar rostritten for aktierna
oberoende av moderforetaget.

Forsta  stycket ska  ocksa
tillimpas p&d moderforetag till ett
sadant  forvaltningsbolag  som
avses 1 1 kap. 6 § forsta stycket
lagen om investeringsfonder, 1
friga om aktier som bolaget
forvaltar 1 enlighet  med
bestdimmelserna 1 radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
1 Overlatbara véirdepapper
(fondforetag)®,  senast  #ndrat
genom Europaparlamentets och
radets  direktiv  2008/18/EG’.
Detsamma  géller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
forvaltningsbolag som inte har séte
1 en stat inom EES.

Ett moderforetag till ett vérdepappersinstitut som har tillstdnd enligt 2
kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden behover inte
ligga samman sitt innehav av aktier med innehav av aktier som

virdepappersinstitutet ~ forvaltar

véirdepappersinstitutet

for  enskilda  kunder, om

1. bara far utnyttja rostrétten for aktierna enligt skriftliga instruktioner
eller ser till att individuella portfoljforvaltningstjdnster utférs oberoende
av alla andra tjdnster och i enlighet med 8 kap. 1, 10 och 21-23 §§ lagen

om virdepappersmarknaden, och

2. utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa
tillimpas pé ett moderforetag till
ett utlandskt virdepappersforetag
som avses 1 4 kap. 1 § lagen om
virdepappersmarknaden som har
tillstand att tillhandahilla siddan
portfoljférvaltning som avses 1
artikel 4.1.9 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om

Forsta  stycket ska  ocksa
tillimpas pé ett moderforetag till
ett utlandskt vdrdepappersforetag
som avses 1 4 kap. 1 § lagen om
virdepappersmarknaden som har
tillstind att tillhandahalla sidan
portfoljférvaltning som avses 1
artikel 4.1.9 1 Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om

$EGTL 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).

' Senaste lydelse 2007:535.
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dndring av  rddets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och

Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv

93/22/EEG, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/31/EG, i frdga om
aktier som virdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma  gdller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
utldndskt vardepappersféretag som
inte har séte 1 en stat inom EES.

dndring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och

Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv

93/22/EEG'"', senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG"*, i fraga om
aktier som védrdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma  giéller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
utldndskt vérdepappersforetag som
inte har séte 1 en stat inom EES.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2009.

'""EUT L 145, 30.4.2004, 5. 1 (Celex 32004L0039).
2EUTL 76, 19.3.2008, s. 33 (Celex 32008L0010).
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Forslag till lag om dndring i1 lagen (1995:1570) om

medlemsbanker

Hirigenom foreskrivs' att 2 kap. 5 § lagen (1995:1570) om
medlemsbanker ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

En nybildad medlemsbank skal/
anmédlas for registrering senast
fyra ménader fran det att den fick
tillstdnd att driva bankrorelse.

5§°

En nybildad medlemsbank ska
anmédlas for registrering senast
fyra ménader fran det att den fick
tillstand att driva bankrorelse.

For registrering krivs att medlemsbanken har minst tre medlemmar
och att dessa har betalt in insatsbelopp enligt stadgarna.
For registrering av en medlemsbank krédvs att banken har ett si stort

startkapital som foreskrivs 1 3 kap
finansieringsrorelse.

Om teckning av insatser innebdr
att nigon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
eller andra stycket lagen om bank-
och finansieringsrérelse kommer
att ha ett kvalificerat innehav 1
banken, far denna inte bildas utan
att provning gors. Om personen
inte anses ldmplig, far banken inte
bildas.

. 7 § lagen (2004:297) om bank- och

Om teckning av insatser innebar
att ndgon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
och andra stycket lagen om bank-
och finansieringsrérelse kommer
att ha ett kvalificerat innehav i
banken, far denna inte bildas utan
att préovning gors. Om personen
inte anses lamplig, far banken inte
bildas.

Fragan om medlemsbankens bildande har fallit, om anmélan for
registrering inte har skett inom den tid som anges i forsta stycket eller om
registreringsmyndigheten genom beslut som har vunnit laga kraft har
avskrivit en sddan anmdilan eller véigrat registrering. I sadant fall svarar
styrelseledamoterna solidariskt for aterbetalningen av insatser och
uppkommen avkastning, med avdrag for kostnader pa grund av dtgirder
enligt 6 § forsta stycket tredje meningen.

1. Denna lag tréder 1 kraft den 1 juli 2009.

2. I fraga om provning enligt 2 kap. 5 § fjarde stycket av en anmdilan
som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttrddande ska
dldre bestimmelser gélla. Hanvisningarna i 2 kap. 5 § fjarde stycket till
bestammelser 1 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse ska
dé avse de bestimmelsernas lydelse fore den 1 juli 2009.

' fr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s.1,
Celex 320061.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och rédets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, 5.1, Celex 32007L0044).

? Senaste lydelse 2004:318.
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Forslag till lag om &ndring 1 lagen (1996:1006) om
anmélningsplikt avseende viss finansiell verksamhet

Hérigenom foreskrivs att 3 § lagen (1996:1006) om anmélningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet' ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

38§

Den som 1 visentlig utstrickning har &sidosatt skyldigheter i
niringsverksamhet eller 1 andra ekonomiska angelidgenheter eller som har
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet far inte dgna sig at verksamhet
som dr anmélningspliktig enligt 2 § forsta stycket. For juridiska personer
géller detta krav den som har ett kvalificerat innehav 1 institutet eller

ingdr 1 dess ledning.

Med kvalificerat innehav avses
ett direkt eller indirekt dgande i
det finansiella institutet, om
innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av institutet.

Nir ett finansiellt institut som
anmilt sin verksamhet enligt 2 §
forsta stycket tar kinnedom om att
tordndringar har skett 1 den krets
som anges 1 forsta stycket, skall

institutet snarast anméla
férandringen till
Finansinspektionen. Om en

juridisk person har ett kvalificerat
innehav 1 institutet, skal/l den
juridiska personen snarast anméla
dndringar av vilka som ingar i dess
ledning till inspektionen.

Med et kvalificerat innehav
avses detsamma som i 1 kap. 5 §
14 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Nér ett finansiellt institut som
anmaélt sin verksamhet enligt 2 §
forsta stycket far kannedom om att
fordndringar har skett i1 den krets
som anges 1 forsta stycket, ska

institutet snarast anméla
forandringen till
Finansinspektionen. Om en

juridisk person har ett kvalificerat
innehav 1 institutet, ska den
juridiska personen snarast anmila
dndringar av vilka som ingér i dess
ledning till inspektionen.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.

' Lagen omtryckt 2004:319.
Senaste lydelse av lagens rubrik 2004:319.

Bilaga 3

177



Forslag till lag om dndring i lagen (1998:293) om utldndska
forsdkringsgivares och tjdnstepensionsinstituts verksamhet 1

Sverige

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 5 § lagen (1998:293) om utldndska
forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige' ska

ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
5§

En forsékringsgivare fran tredje
land skall beviljas koncession och
dess foretrddare skall godkinnas,
om ansodkan uppfyller de krav som
stills 14 § och

En forsékringsgivare fran tredje
land ska beviljas koncession och
dess foretrddare ska godkénnas,
om ansdkan uppfyller de krav som
stills 14 § och

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven 1
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. det kan antas att den som
kommer att ha ett sidant
kvalificerat  innehav 1  en
forsakringsgivare som avses i 1
kap. 9 a § forsta stycket
forsdkringsrorelselagen
(1982:713) inte motverkar de krav
pa verksamheten hos
forsdkringsgivaren som avses i 1
och denne dven i ovrigt ar 1lamplig
att utdva ett vésentligt inflytande

over ledningen av en
forsakringsgivare och
3. den som avses vara

foretradare for forsdkringsgivaren
eller, i de fall dir foretrddaren ar
en juridisk person, vara dess
ombud har tillrdckliga insikter och
erfarenheter for att delta 1
ledningen hos en forsékringsgivare
och dven 1 ovrigt dr lamplig for en
sadan uppgift. Koncession far inte
beviljas, om det kan antas att
ndgon som i vdsentlig man har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
giort sig skyldig till allvarlig

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2005:1123.
? Senaste lydelse 1999:602.

2. det kan antas att den som
kommer att ha ett sddant
kvalificerat  innchav 1 en
forsdkringsgivare som avses 1 1
kap. 9 i § forsdkringsrorelselagen
(1982:713) &r lamplig att utdva ett
vésentligt inflytande over
ledningen av en forsékringsgivare,
och

3. den som avses vara
foretrddare for forsdkringsgivaren
eller, 1 de fall dér foretridaren &r
en juridisk person, vara dess
ombud har tillrdckliga insikter och
erfarenheter for att delta 1
ledningen hos en forsékringsgivare
och dven i 6vrigt dr lamplig for en
sddan uppgift.
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brottslighet kommer att ha ett
kvalificerat  innehav i  en
forsdkringsgivare.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 2 ska foljande kriterier
beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att forsdkringsgivarens
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar verksamheten.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband med
penningtvitt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Koncession far inte vdgras av det skilet att det inte behovs ndgon
ytterligare forsdkringsgivare.

Koncession beviljas tills vidare eller, om det finns sérskilda
omstindigheter, for bestimd tid, hogst tio ar, och dérutéver till det
16pande rikenskapsarets slut.

Koncession skall meddelas i Koncession ska meddelas 1
enlighet med den indelning som enlighet med den indelning som
anges 1 2 kap. 3 a och 3 b §§ anges 1 2 kap. 3 a och 3 b §§
forsakringsrorelselagen. torsakringsrorelselagen.

1. Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2009.

2. I fraga om ansokningar om koncession enligt 4 kap. 1 § som har
kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande ska é&ldre
bestdmmelser gilla. Hanvisningen 1 4 kap. 5 § forsta stycket 2 till 1 kap.
9 a § forsta stycket forsdkringsrorelselagen (1982:713) ska dé avse den
bestdmmelsens lydelse fore den 1 juli 2009.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1998:1479) om kontoforing Bilaga 3

av finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 3 §, 2 kap. 2 § och 9 kap. 1 § lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument ska ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder:

central virdepappersforvarare: foretag som har auktorisation enligt 2
kap. att kontofora finansiella instrument 1 avstimningsregister,

avstdmningsbolag:  sddant  avstdimningsbolag som avses i
aktiebolagslagen (2005:551) eller forsdkringsrorelselagen (1982:713),

emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och 1 frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

kontoférande institut: den som av en central virdepappersforvarare
medgetts rétt att vidta registreringséatgérder 1 avstimningsregister,

finansiellt instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden,

skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd for allmén

omsittning,

vdrdepappersinstitut. detsamma som 1 1 kap. 5 § 27 lagen om

véirdepappersmarknaden,

kvalificerat _innehav: ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
maojliggor ett vdsentligt inflytande
over ledningen av foretaget, och

koncern: detsamma som i 1 kap.
11 och 12 §§ aktiecbolagslagen,
varvid det som sigs om
moderbolag skall tillimpas &dven
pd andra juridiska personer &n
aktiebolag.

kvalificerat innehav: detsamma
som i I kap. 5 § 18 lagen om
vérdepappersmarknaden, och

koncern: detsamma som i 1 kap.
11 och 12 §§ aktiebolagslagen,
varvid det som sdgs om
moderbolag ska tillimpas dven pé
andra  juridiska personer dn
aktiebolag.

2 kap.

28

Auktorisation som central virdepappersforvarare fir meddelas ett
svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening endast om
1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

annan forfattning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav

som anges il §,

! Senaste Lydelse 2007:548.
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3. det kan antas att den som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav 1 foretaget inte motverkar
en sund utveckling av
verksamheten i foretaget och
denne dven i ovrigt ar lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande 6ver

ledningen av en central
virdepappersforvarare,

4. den som avses inga i
foretagets  styrelse eller vara

verkstdllande direktor eller dennes
stallforetrddare  har  tillrdcklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av en central
virdepappersforvarare och dven i
Ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift,

3. det kan antas att den som
kommer att ha ett kvalificerat
innchav 1 foretaget dr lamplig att
utdva ett visentligt inflytande dver
ledningen av en central
vérdepappersforvarare,

4. den som avses inga i styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
dennes stallforetrdadare, har
tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av en central
viardepappersforvarare och dven i
Ovrigt 4r lamplig f6r en sddan
uppgift,

5. foretaget uppfyller de villkor som 1 6vrigt anges 1 denna lag.

Auktorisation  som  central
vdrdepappersforvarare far inte
meddelas, om det kan antas att
nagon som i vdsentlig man har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldigenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett
kvalificerat innehav i foretaget.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 ska foljande kriterier
beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att den centrala
vdrdepappersforvararens
verksamhet drivs pa ett scitt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband
penningtvdtt enligt
(1993:768) om
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2, 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, mm.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att viskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

med
1 ¢ lagen
dtgdrder mot

En auktorisation far férenas med villkor och begrinsas till att avse
vissa finansiella instrument eller begransas pé annat sétt.
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Till ansékan om auktorisation
skall fogas en plan over den
tilltinkta verksamheten.

Till ans6kan om auktorisation Bilaga 3

ska fogas en plan Over den
tilltdnkta verksamheten.

9 kap.

Centrala vérdepappersforvarare
star under tillsyn av
Finansinspektionen. 1 frdga om
upplysningsskyldighet,
dgarprovning, bedrivandet av
tillsynen  och  avgifter  till
Finansinspektionen tillimpas 23
kap. 1, 2, 7, 11, 12 och 14 §§ och
15§ 1, 3 och 4 samt 24 kap. 1 §,
3-6 §3, 7 § forsta stycket 1 och 2,
andra och tredje styckena samt §—

1§*

Centrala vérdepappersforvarare
star under tillsyn av
Finansinspektionen. I fraga om
upplysningsskyldighet,
bedrivandet av tillsynen och
avgifter till Finansinspektionen
tillimpas 23 kap. 1, 2, 7, 11, 12
och 14 §§ och 15 § 1, 3 och 4
lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden pa
motsvarande sitt. [ fraga om

10 §§ lagen (2007:528) om dgarprovning tillimpas vad som
védrdepappersmarknaden pd gdller for clearingorganisationer
motsvarande sitt. enligt 24 kap. 1§, 3 §, 3 a § forsta
och tredje styckena, 4—6 §§, 7 §
forsta stycket 1, 2 och 4, andra
och tredje styckena samt 8—10 §§
samma lag pa motsvarande sditt.
Regeringen far 1 frdga om
centrala virdepappersforvarare
meddela foreskrifter om
handldggningen av
tillstandsdrenden enligt 24 kap. 1,
3 och 3 a §§ lagen om
vdrdepappersmarknaden.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.

2. 1 frAga om anstkan om auktorisation enligt 2 kap. 2 § eller om
tillstand till forvérv enligt 9 kap. 1 § denna lag jidmford med 24 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden ska &ldre bestimmelser
géilla om ansdkan har kommit in till Finansinspektionen fore lagens
ikrafttrddande. Hanvisningen 1 9 kap. 1 § till bestdimmelser 1 24 kap.
lagen om vérdepappersmarknaden ska d& avse de bestdmmelsernas
lydelse fore den 1 juli 2009.

3. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier eller andelar 1 en
central virdepappersforvarare i sdidan omfattning att han eller hon skulle
ha varit skyldig att ansoka om tillstdind enligt 9 kap. 1 § denna lag
jamford med 24 kap. 1 § forsta stycket lagen om vérdepappersmarknaden
om aktierna eller andelarna hade forvirvats efter lagens ikrafttridande
ska, om tillstdnd inte tidigare har meddelats, anméla sitt innehav till
Finansinspektionen senast den 2 november 2009.

? Senaste lydelse 2007:548.
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Forslag till lag om &ndring 1 inkomstskattelagen (1999:1229)

Hérigenom foreskrivs att 17 kap. 15 §, 39 kap. 20 § och 48 kap. 18 §
inkomstskattelagen (1999:1229) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

17 kap.

Sammanlédggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
I § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att deldgarna ska ta upp en intékt.

Efter en sadan ombildning anses
som anskaffningsvirde for de nya
andelarna det anskaffningsvirde
som sammanlagt gillde for de
dldre andelarna. Om en fond delas
och den skattskyldige far andelar 1
mer én en nybildad fond, ska det
anskaffningsvirde som géllde for
de dldre andelarna fordelas pa de
nya andelarna 1 forhallande till
dessa nybildade fonders vérde vid
delningen.

158!

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
I § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att deldgarna ska ta upp en intikt.

Detsamma ska gdlla ndr en
specialfond ombildas  till en
vdrdepappersfond.

Efter en sammanldggning eller
delning anses som anskaffnings-
virde for de nya andelarna det
anskaffningsvdrde som samman-
lagt géllde for de dldre andelarna.
Om en fond delas och den
skattskyldige far andelar i mer &n
en nybildad fond, ska det
anskaffningsvéirde som gillde for
de dldre andelarna fordelas pa de
nya andelarna i forhallande till
dessa nybildade fonders virde vid
delningen.

Bestdmmelser om fonderna finns i 39 kap. 20 §.

39 kap.

Sammanlédggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
I § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.

20 §°

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
I § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.

Detsamma  ska gdlla ndr en
specialfond ombildas  till en
vdrdepappersfond.

Den eller de nya fonderna intrdder i den eller de upphérda fondernas
skatteméssiga situation nér det géller tillgdngarnas anskaffningsutgift och
annat som paverkar en kapitalvinstberdkning.

Ratt att dra av och skyldighet att ta upp skatt som avser tiden fore
ombildningen 6vergér till den eller de nybildade fonderna.

! Senaste lydelse 2007:1419.
? Senaste lydelse 2007:1419,
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Vid delning fordelas réttigheterna och skyldigheterna mellan de
nybildade fonderna i férhallande till fondernas vérde vid delningen.

48 kap.

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna.

Efter en sadan ombildning anses
som anskaffningsutgift for de nya
andelarna det  sammanlagda
omkostnadsbelopp som skulle ha
anvints om de é&ldre andelarna
hade avyttrats. Om en fond delas
och den skattskyldige far andelar i
mer dn en nybildad fond, ska det
sammanlagda omkostnadsbeloppet
fordelas pd de nya andelarna 1
forhallande till dessa nybildade
fonders virde vid delningen.

Vad som ségs 1 forsta och andra
styckena giller &ven sadana
utlindska investeringsfonder som
har bildats 1 enlighet med radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara
véirdepapper (fondforetag), senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2005/1/EG, och
som hor hemma 1 en stat inom
Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet om
sammanldggningen eller delningen
har skett 1 enlighet med
lagstiftningen 1 den berorda staten.

? Senaste lydelse 2007:1122.

18 §°

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna. Detsamma ska gdlla
ndr en specialfond ombildas till en

vdrdepappersfond.
Efter en sammanliggning eller
delning anses som

anskaffningsutgift f6r de nya
andelarna det  sammanlagda
omkostnadsbelopp som skulle ha
anviants om de édldre andelarna
hade avyttrats. Om en fond delas
och den skattskyldige far andelar i
mer én en nybildad fond, ska det
sammanlagda omkostnadsbeloppet
fordelas p& de nya andelarna i
forhallande till dessa nybildade
fonders vérde vid delningen.

Vad som ségs 1 forsta och andra
styckena géller dven sidana
utlindska investeringsfonder som
har bildats i enlighet med radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva
investeringar 1 Overlatbara
virdepapper (fondfdretag)®, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/18/EG”,
och som hér hemma 1 en stat inom
Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet om
sammanlaggningen eller delningen
har skett 1 enlighet med
lagstiftningen 1 den berérda staten.

*EGT L 375,31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
*EUTL 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L.0018).
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Bilaga 3

Denna lag trdder 1 kraft den 1 juli 2009 och tilldmpas forsta gangen vid
2010 éars taxering.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2002:149) om utgivning av
elektroniska pengar

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2002:149) om utgivning av
elektroniska pengar

dels att 1 kap. 2 § och 2 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 3 §, av f6ljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
2§°

I denna lag avses med

elektroniska pengar: ett penningvérde som representerar en fordran pé
utgivaren och som, utan att finnas pa ett individualiserat konto, &r lagrat
pa ett elektroniskt medium och godkinns som betalningsmedel av andra
foretag dn utgivaren,

institut for elektroniska pengar: ett svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening som har fatt tillstdnd enligt denna lag att ge ut
elektroniska pengar,

kvalificerat _innehayv: ett direkt kvalificerat innehav: detsamma
eller indirekt dgande i ett foretag, som i 1 kap. 5 § 14 lagen
om innehavet representerar tio (2004:297) om  bank-  och
procent eller mer av kapitalet eller  finansieringsrorelse,
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vdsentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

filial: ett avdelningskontor med sjédlvstindig forvaltning, varvid dven
ett utlindskt foretags etablering av flera driftsstédllen i Sverige anses som
en enda filial,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Vidare skall enligt denna lag ett Vidare ska enligt denna lag ett
institut for elektroniska pengar och  institut for elektroniska pengar och
ett annat foretag anses ha nira ett annat foretag anses ha néra
forbindelser, om forbindelser, om

1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterforetag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar éver minst 20 procent av samtliga
roster 1 det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgér moderforetag till det
andra eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2000/46/EG av den 18 september 2000 om
ratten att starta och driva affirsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn
av sadan verksamhet (EGT L 275, 27.10.2000, s. 39, Celex 32000L0046) och
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta
och driva verksamhet 1 kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1, Celex
320061.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2007/44/EG
(EUT L 247,21.9.2007, s. 1, Celex 32007L0044).

? Senaste lydelse 2004:328.
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3. bada foretagen é&r dotterforetag till eller har en likartad foérbindelse Bilaga 3

med en och samma juridiska person eller stdr 1 ett motsvarande
forhallande till en och samma fysiska person.
Néra forbindelser har dven en fysisk person och ett institut for

elektroniska pengar, om
1. den fysiska personen

a) dger minst 20 procent av kapitalet i institutet,

b) disponerar ver minst 20 procent av samtliga roster i institutet, eller

c) pa annat sitt har séddant inflytande Gver institutet att personens
stillning motsvarar den som ett moderforetag har 1 forhallande till ett

dotterforetag, eller

2. det finns en annan likartad férbindelse mellan denna person och

institutet.

2 kap.

2§’

Tillstand att ge ut elektroniska pengar far ges till ett svenskt aktiebolag
eller en svensk ekonomisk férening endast om
1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag och andra

forfattningar,

2. det finns skél att tro att den planerade verksamheten kommer att ha
en sund administration och redovisning som mojliggor tillrdcklig intern

kontroll,

3. det finns sk&l att tro att den
som kommer att ha ett kvalificerat
innehav 1 institutet infe kommer att
motverka en sund utveckling av
verksamheten i institutet och dven
i ovrigt dr lamplig att utdva ett
vésentligt inflytande over
ledningen av ett institut,

4. den som skall ingé i institutets
styrelse eller vara verkstéllande
direktor eller dennes
stallforetrddare  har  tillrdcklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett institut for
elektroniska pengar och dven i
Ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift, och

3. det finns skil att tro att den
som kommer att ha ett kvalificerat
innchav 1 institutet ar lamplig att
utova ett visentligt inflytande 6ver
ledningen av ett institut,

4. den som ska inga 1 styrelsen
for institutet eller vara
verkstillande direktér 1 det, eller
dennes stallforetrdadare, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av ett institut
for elektroniska pengar och dven i
Ovrigt dr ldmplig for en sadan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag och
foreskrifter som meddelats med stod av lagen.

Tillstand att ge ut elektroniska
pengar far inte ges om det finns
skdl att tro att

1. nagon som i vdsentlig
utstrdckning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet

¥ Senaste lydelse 2006:1384.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 ska foljande kriterier
beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka. Om innehavaren dr
ett finansiellt holdingforetag eller
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eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i institutet, eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i institutet inte uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap. 13
s lagen  (2006:1371)  om
kapitaltdckning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

ett blandat finansiellt
holdingforetag, ska  sdrskilt
beaktas att dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap. 13
s lagen  (2006:1371)  om
kapitaltdckning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att institutets verksamhet drivs pa
ett sdtt som dr forenligt med
kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar
institutets verksamhet.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brotislighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medféra att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Om institutet kommer att ha nédra forbindelser med nagon annan, far
tillstdnd ges endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av

institutet.

8 kap.

38

Regeringen far i fraga om
institut  for elektroniska pengar
meddela foreskrifter om
handldggningen av
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tillstandsdrenden enligt 14 kap. 1,
2 och 2 b §§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 juli 2009.

2. 1 frdga om ansokningar om tillstdind enligt 2 kap. 1 § att ge ut
elektroniska pengar eller om tillstand till forvérv enligt 6 kap. 10 § denna
lag jamford med 14 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska é&ldre bestdmmelser gélla om ansokan har
kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttrddande.
Héanvisningarna 1 6 kap. 10 § till bestdmmelser 1 lagen om bank- och
finansieringsrorelse ska da avse de bestdmmelsernas lydelse fore den 1
juli 2009.

3. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier eller andelar 1 ett
institut for elektroniska pengar i sédan omfattning att han eller hon skulle
ha varit skyldig att ansoka om tillstaind enligt 6 kap. 10 § denna lag
jamford med 14 kap. 1 § forsta stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse om aktierna eller andelarna hade forvérvats efter
lagens ikrafttrddande ska, om tillstand inte tidigare har meddelats,
anmila sitt innehav till Finansinspektionen senast den 2 november 2009.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' att 8 kap. 2 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.
28
En investeringsfond far inte En vdrdepappersfond far inte

ombildas till ndgon annan typ av  ombildas till ndgon annan typ av
fond eller foretag for kollektiva fond eller foretag for kollektiva
investeringar. investeringar.

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.

' Jfr radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara viardepapper
(fondféretag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L.0611), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/18/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 Celex
32008L0018).
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Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

dels att 1 kap. 5 §, 3 kap. 2 §, 10 kap. 3 § samt 14 kap. 1-3 och 6 §§

ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tre nya paragrafer, 1 kap. 5 a §, 14 kap. 2
b § och 16 kap. 2 §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
5§°
I denna lag betyder

1. anknutet f[oretag: ett

svenskt eller utlindskt

foretag vars

huvudsakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera
kreditinstitut, vdrdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fatt tillstind att driva
bankrérelse,

4. behorig myndighet: en utlandsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn over utldndska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. filial: ett avdelningskontor 6. filial: ett avdelningskontor
med  sjélvstindig  forvaltning, med  sjélvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlindskt varvid  dven  ett  utldndskt

kreditinstituts etablering av flera

driftstillen skall anses som en enda
filial,

kreditinstituts etablering av flera
driftstillen ska anses som en enda

filial,

7. finansiellt _institut: ett foretag som inte &dr kreditinstitut,
virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar cller motsvarande
utlandskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, eller

c) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 §,

8. hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstdnd till rorelse som
avses 1 denna lag,

9. kapitalbas: detsamma som i1 3 kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltidckning och stora exponeringar,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 320061.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1, Celex 32007L0044).

? Senaste lydelse 2007:563.
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10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag,

11._kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fétt tillstdnd att driva
finansieringsrorelse,

12. kreditmarknadsforening: en ekonomisk forening som har fatt
tillstdnd att driva finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsforetag:
kreditmarknadsférening,

14.  kvalificerat _innehav: ett
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet
representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr  ett
vésentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

15. medlemsbank:
(1995:1570) om medlemsbanker,

kreditmarknadsbolag och

14.  kvalificerat _innehav: ett
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sdtt som anges i 5 a §
representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr et
visentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

en ekonomisk forening som avses 1 lagen

16. sparbank: ett foretag som avses i sparbankslagen (1987:619),

17. startkapital: det kapital som
definieras 1 artikel 57 a och b 1
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),

17. startkapital: det kapital som
definieras i artikel 57 a och b 1
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut
(omarbetning)’, senast  dndrat
genom FEuropaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG*,

18. utldndskt bankforetag: ett utlindskt foretag som 1 hemlandet har

tillstdnd att driva bankrorelse,

19. utlindskt kreditforetag: ett utlandskt féretag som i hemlandet har
tillstand att driva finansieringsrorelse, och
20. utléindskt kreditinstitut: ett utlindskt bankforetag och ett utldndskt

kreditforetag.

5a§

Vid bedomningen av om ett
innehav utgor ett kvalificerat
innehav enligt 5 § 14 ska foljande
bestammelser i 4 kap. lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument tilldmpas,
varvid det som foreskrivs ddr om
aktier ska tillimpas ocksa for
andra andelar i foretag:

— 2 § forsta stycket 1 om

*EUTL 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L.0048).
*EUT L 247, 21.9.2007, s. 1 (Celex 32007L0044).
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depabevis,

— 4 § forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av
innehavet,

— 5 § andra stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12 § 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
nagon annans rdkning, och

— 13 § om aktier som ingar i
handelslager.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket  ska  dven  foljande
bestimmelser tillampas, varvid det
som foreskrivs ddr om aktier ska
tilldmpas ocksa for andra andelar
i foretag:

— 4 kap. 14 § lagen om handel
med finansiella instrument, om
aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt
foreskrifter som har meddelats
med stod av 7 kap. 1 § 3 samma
lag eller 23 kap. 15 § 1 lagen
(2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, och

—4 kap. 16 och 17 §§ lagen om
handel med finansiella instrument,
om undantag  for vissa
moderforetag, samt foreskrifter
som har meddelats med stéd av 7
kap. 1 § 4 samma lag.

Aktier eller andelar som ett
vdardepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver
finansieringsrorelse innehar till
folid av verksamhet enligt 2 kap. 1
) 6 lagen om
vérdepappersmarknaden ska dock
inte beaktas vid bedomningen
enligt ~ forsta  stycket, under
forutsdttning att

1. rostrdtten inte utnyttjas eller
anvdnds pa annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna eller andelarna
avyttras inom ett ar fran forvdrvet.
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Det som scigs i tredje stycket ska
gdlla ocksa for aktier eller andelar
som innehas under motsvarande
forutsdittningar av ettt utldndskt
virdepappersforetag eller av ett
utldndskt kreditinstitut som driver
finansieringsrirelse.

3 kap.

Ett svenskt foretag skall ges
tillstand att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse, om

2§

Ett svenskt foretag ska ges
tillstand att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse, om

1. bolagsordningen, stadgarna eller reglementet stimmer overens med
denna lag och andra forfattningar och i 6vrigt innehéller de sérskilda
bestdmmelser som behdvs med hédnsyn till omfattningen och arten av den

planerade verksamheten,

2. det finns skl att anta att den planerade rorelsen kommer att drivas
enligt bestdmmelserna i denna lag och andra f6rfattningar som reglerar

foretagets verksamhet,

3. det finns skél att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att f4 ett kvalificerat
innehav 1 féretaget

a) inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
forfattmingar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande dver
ledningen av ett kreditinstitut, och

4. den som skall ingd 1
foretagets styrelse eller vara
verkstillande direkt6r, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av ett
kreditinstitut och dven i1 Ovrigt dr
lamplig f6r en sddan uppgift.

Tillstand far inte ges, om

1. nagon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig

* Senaste lydelse 2006:1387.

3. det finns skil att anta att den
som har eller kan f6rvintas
komma att fa ett kvalificerat
innehav 1 foretaget dr lamplig att
utova ett véisentligt inflytande Gver
ledningen av ett kreditinstitut, och

4. den som ska ingd i styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
vara ersittare fér ndgon av dem,
har tillracklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av ett
kreditinstitut och &ven 1 dvrigt ar
lamplig for en sadan uppgift.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 ska foljande kriterier
beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka. Om innehavaren dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt
holdingforetag, ska  sdrskilt
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skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
foretaget, eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i foretaget inte uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap. 13
s lagen  (2006:1371)  om
kapitaltickning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

beaktas att dess ledning uppfyller
de krav som stills pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap. 13
s lagen  (2006:1371)  om
kapitaltdckning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att  kreditinstitutets  verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband ~ med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2, 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, mm.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att viskerna for
sdadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Om foretaget har eller kan forvintas komma att fi ndra forbindelser
med ndgon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av foretaget.

10 kap.

Om teckning av aktier innebér
att ndgon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3

¢ Senaste lydelse 2005:932.

38§°

Om teckning av aktier innebér
att ndgon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
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eller andra stycket kommer att ha
ett  kvalificerat  innehav i
bankaktiebolaget, far bolaget inte
bildas utan att en sadan prévning
av aktietecknaren gors. Om denne
vid den prévningen inte anses
lamplig, far bolaget inte heller
bildas.

och andra stycket kommer att ha
ett  kvalificerat  innehav i
bankaktiebolaget, far bolaget inte
bildas utan att en s&dan prévning
av aktietecknaren gérs. Om denne
vid den provningen inte anses
lamplig, far bolaget inte heller
bildas.

14 kap.

1§
Ett direkt eller indirekt forvdrv av aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut, som medfér att forvérvarens sammanlagda innehav utgor
ett kvalificerat innchav, far ske bara efter tillstind av Finansinspektionen.

Detsamma giller forvdrv som innebér att ett kvalificerat innehav 6kas

1. sa att det uppgar till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att institutet blir dotterforetag.

Tillstdind enligt forsta stycket
skall inhamtas fore forviarvet. Om
forvdrvet har gjorts genom
bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa& annat
liknande séitt, kridvs 1 stillet
tillstind for att forvérvaren skall fa
behalla aktierna eller andelarna.
Forvdrvaren skall da ansdoka om
tillstdind inom sex manader efter
foérvarvet.

Tillstand skall ges till forvérv
som avses 1 1 § om det finns skil
att anta att férvérvaren

1. inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar

1. sa att det uppgér till eller
overstiger 20, 30 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

Tillstdind enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvirvet.
Ansokan om tillstdind ska goras
skriftligen. Om forvéarvet har
gjorts genom bodelning, arv,
testamente, bolagsskifte eller pé
annat liknande sétt, krivs 1 stéllet
tillstand for att forvirvaren ska fa
behalla aktierna eller andelarna.
Forvdrvaren ska dd anstka om
tillstdnd inom sex manader efter
forvirvet.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
Sfullstandig ansokan kommit in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvarvaren om att ansékan
har tagits emot.

§7

Tillstand ska ges till forvérv som
avses 1 1 §, om det finns skél att
anta att forvérvaren dr lamplig att
utova ett visentligt inflytande 6ver
ledningen av ett kreditinstitut ock
att det tilltinkta forvirvet dr
ekonomiskt sunt.

7 Senaste lydelse 2006:1387. Andringen innebir bl.a. att fjirde och femte styckena

upphivs.
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institutets verksamhet, och
2. dven i Ovrigt ar ldmplig att
utova ett vésentligt inflytande dver
ledningen av ett kreditinstitut.
Tillstand far inte ges, om
forvirvaren

1. i vdsentlig utstrdckning har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

2. dar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag och dess
ledning inte uppfvller de krav som
stalls pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 9 kap. 13 § lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
S kap. 16 § lagen (2006:531) om
sdarskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket  ska  foljande  kriterier
beaktas.

1. Férvdrvarens anseende och
kapitalstyrka. Om forvirvaren dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt
holdingforetag ska sdrskilt privas
att dess ledning uppfyller de krav
som stills pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

2. Om den som efter forvirvet
kommer att inga i styrelsen for
kreditinstitutet eller vara
verkstdllande direktor i det, eller
vara ersdttare for nagon av dem,
har  tillrdicklig  insikt  och
erfarenhet for att delta i ledningen
av ett kreditinstitut och dven i
ovrigt dr lamplig for en sddan
uppgift.

3. Om det finns skdl att anta att
forvdrvaren kommer att motverka
att kreditinstitutets rérelse drivs
pa ett sdtt som dr forenligt med
denna lag och andra forfattningar

som reglerar institutets
verksamhet.

4. Om det finns skdl att anta att
forvirvet

a) har samband med
penningtvdtt enligt 1 § lagen

(1993:768) om
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brotislighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen

atgdrder mot
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(2003:148)  om
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Vid bedomningen ska hdnsyn tas
till  forvdrvarens sannolika
paverkan pa  verksamheten i
kreditinstitutet.

straff  for

Om forvérvet skulle leda till ndra forbindelser mellan kreditinstitutet
och ndgon annan, far tillstand ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av institutet.

Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forviirv
skall genomforas.

Finansinspektionen skall
meddela beslut i ett drende enligt
denna paragraf inom tre manader
fran det att ansékan om tillstand
gjordes.

2a§®

Fragan om tillstdind far avgoras
forst efter samrad med behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES om ett forvirv enligt 2 §
skulle innebdra att kreditinstitutet
blev dotterforetag till eller kom
under kontroll av

1. ett 1 det landet auktoriserat
utldndskt kreditinstitut, foretag {or

elektroniska pengar,
forsakringsforetag cller
virdepappersforetag,

¥ Senaste lydelse 2006:543.

Fragan om tillstdnd enligr 2 § fér
avgoras forst efter samrdd med
behorig myndighet i ett annat land
inom EES om forvéirvaren dr

1. ett 1 det landet auktoriserat
utlindskt kreditinstitut, foretag for
elektroniska pengar,
forsdkringsforetag eller
vérdepappersforetag, eller ett i det
landet hemmahdrande
forvaltningsbolag som ddr har
tillstand att driva verksamhet
enligt bestdmmelserna i radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser  foretag  for  kollektiva
investeringar i overlatbara
vdrdepapper (fondforetag)’,
senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets

*EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
" EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
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direktiv 2008/18/EG'?,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avses 1 1.

Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar 1 ett kreditinstitut eller en
sa& stor del av ett sadant
kvalificerat innehav att innehavet
dédrigenom kommer att understiga
nigon av de 1 1 § forsta stycket
angivna granserna skall underritta
Finansinspektionen om det.

Finansinspektionen far besluta
att den som har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut vid stimman inte far
foretrdda fler aktier eller andelar
4n som motsvarar ett innchav som

' Senaste lydelse 2006:1387.

2b§

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvirv som
avses i 1 § ska meddelas inom 60
arbetsdagar efter det att den
bekrdftelse som avses i 1 § tredje

stycket skickades
(bedomningsperioden). Om
Finansinspektionen begdr
kompletterande  uppgifter  kan

bedomningsperioden forlingas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirvet, om
inspektionen inte inom
bedomningsperioden har meddelat
beslut i fraga om ansdckan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand till ett forvdrv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvirvet  ska
genomforas. Denna  tid  far
forldngas av inspektionen.

3§

Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innchav av aktier eller
andelar 1 ett kreditinstitut eller en
s4 stor del av ett sadant
kvalificerat innehav att innehavet
dérigenom kommer att understiga
nidgon av de i 1 § forsta stycket
angivna granserna ska skriftligen
underritta Finansinspektionen om
det.

6 §11

Finansinspektionen far besluta
att den som har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut vid stimman inte far
foretrdda fler aktier eller andelar
in som motsvarar ett innehav som
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inte ar
innehavaren

1. motverkar eller kan antas
komma  att  motverka  att
kreditinstitutets rorelse drivs pa ett
sdtt som dr forenligt med denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar institutets verksamhet,

2. i vdsentlig utstrdckning har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldigenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

kvalificerat, om

3. ar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag och dess
ledning inte uppfyller de krav som
stills pd ledningen i ett sédant
foretag enligt 9 kap. 13 § lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar respektive
5 kap. 16 § lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

inte dr kvalificerat

1. om det framkommer
omstindighet som ger skdl att i

vdsentligt avseende ifragasdtta
innehavarens  anseende  eller
kapitalstyrka,

2. om innehavaren motverkar
eller kan antas komma att
motverka  att  kreditinstitutets
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar institutets verksamhet,

3. om innehavaren @ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stélls pa ledningen 1 ett
saddant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn over finansiella
konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvitt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)

eller b) okar.

Om den som har ¢tt kvalificerat innchav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstédnd till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om ndgon 1 strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrida
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aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet stir i strid Bilaga 3
med beslutet.

16 kap.
2§
Regeringen far meddela
foreskrifter om handldggningen
av tillstandscdrenden enligt 14
kap. 1, 2 och 2 b §3§.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 juli 2009.

2. I frdga om ansokningar om tillstdnd enligt 3 kap. 2 § eller 14 kap. 1
§ som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande
ska dldre bestdammelser gélla.

3. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier eller andelar 1 ett
kreditinstitut i sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig
att ansoka om tillstdnd enligt 14 kap. 1 § forsta stycket om aktierna hade
forvirvats efter lagens ikrafttradande ska, om tillstind inte tidigare har
meddelats, anmadla sitt innehav till Finansinspektionen senast den 2
november 2009.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:299) om
inlaningsverksamhet

Harigenom  foreskrivs att 6§
inldningsverksamhet ska ha f6ljande lydelse.

lagen  (2004:299) om

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

6§

Den som 1 visentlig utstrickning har &sidosatt skyldigheter i
nédringsverksamhet eller 1 andra ekonomiska angeldgenheter eller som har
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet far inte ha ett kvalificerat
innehav 1 ett foretag som driver inldningsverksamhet eller ingd i

foretagets ledning.

Med kvalificerat innechav avses
ett direkt eller indirekt dgande i
foretaget, om innehavet
representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars maojliggor ett

vasentligt inflytande over
ledningen av foretaget.
Néar ett foretag som driver

inldningsverksamhet far kinnedom
om att fordndringar har skett 1 den
krets som har ett kvalificerat
innchav 1 foretaget eller ingér i
dess ledning, skall foretaget
snarast anméila fordndringen till
Finansinspektionen. Om en
juridisk person har ett kvalificerat
innchav 1 foretaget, skall den
juridiska personen snarast anméla
dndringar av vilka som ingar i1 dess
ledning till inspektionen.

Med kvalificerat innehav avses
detsamma som i I kap. 5 § 14
lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse.

Nér ett foretag som driver
inléningsverksamhet far kinnedom
om att fordndringar har skett i den
krets som har ett kvalificerat
innehav 1 foretaget eller ingar 1
dess ledning, ska foretaget snarast
anmdila forandringen till
Finansinspektionen. Om en
juridisk person har ett kvalificerat
innehav 1 foretaget, ska den
juridiska personen snarast anméla
dndringar av vilka somingar 1 dess
ledning till inspektionen.

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.
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Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2005:405) om
forsdkringsformedling

Hirigenom foreskrivs' att 1 kap. 10 § lagen (2005:405) om
forsdkringsformedling ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
10 §
I denna lag betyder

1. anknuten forsdkringsformedlare:

a) en svensk fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med ett
eller flera forsdkringsforetag om att formedla forsdkringsprodukter, om
dessa produkter inte konkurrerar med varandra och avtalet innebér att
torsdkringsforetaget dr ansvarigt for ren formogenhetsskada som drabbar
en kund, en forsdkringsgivare eller ndgon som hirleder sin rétt fran
kunden till foljd av att formedlaren uppsétligen eller av oaktsamhet
asidositter sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §, eller

b) en svensk fysisk eller juridisk person som utdvar
forsdkringsformedling vid sidan av sin huvudsakliga yrkesverksamhet
och som har triffat avtal med ett eller flera forsdkringsforetag om att
formedla forsdkringsprodukter, om dessa produkter utgér ett komplement
till varor som levereras eller tjanster som tillhandahalls inom ramen for
denna huvudsakliga yrkesverksamhet och avtalet innebédr att
forsdkringsforetaget dr ansvarigt for ren formogenhetsskada som drabbar
en kund, en forsdkringsgivare eller ndgon som hirleder sin rétt fran
kunden till foljd av att formedlaren uppsatligen eller av oaktsamhet
asidosétter sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

2. behdrig myndighet: en utlindsk myndighet eller annat utlandskt
organ som har behorighet att besluta om tillstand for eller registrering av
utldndska forsdkringsformedlare eller att utéva tillsyn Over sddana
férmedlare,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. filial:

a) ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning,

b) en svensk fysisk eller juridisk person som star under ledning och
kontroll av en utldndsk forsdkringsformedlare, som har fullmakt att vidta
tor formedlaren bindande réttshandlingar med tredje man och som har ett
varaktigt uppdrag fran férmedlaren, eller

¢) en fysisk eller juridisk person som star under ledning och kontroll av
en svensk forsdkringsformedlare, som har fullmakt att vidta for
formedlaren bindande réttshandlingar med tredje man och som har ett
varaktigt uppdrag fran férmedlaren,

5. forsdkringsformedlare: en svensk fysisk eller juridisk person som &r
registrerad enligt denna lag,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om
forsakringsformedling (EGT L 9, 15.01.2003, s. 3, Celex 32002L0092).
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6. hemland: det land dér en utlindsk forsékringsférmedlare har sitt
hemvist,

7._kvalificerat innehav: ett direkt 7. kvalificerat innehav:
eller indirekt dgande i ett foretag, detsamma som i 1 kap. 9 i §
om innehavet representerar tio  forsdkringsrorelselagen
procent eller mer av kapitalet eller  (1982:713),
av samtliga roster eller annars
maojliggor ett vasentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

8. moderbolag: detsamma som 1 8. moderbolag: detsamma som 1
1 kap. 9 § forsta—tredje styckena 1 kap. 9 § forsta—tredje styckena
forsakringsrorelselagen forsdkringsrorelselagen,
(1982:713),

9. stora risker: detsamma som i 2 a kap. 4 § tredje och fjdrde styckena
forsékringsrorelselagen,

10. svensk fysisk person: en fysisk person som har sitt hemvist i
Sverige och som utoévar sin verksamhet héar,

11. svensk juridisk person: en juridisk person som har sitt hemvist i
Sverige, och

12. utléindsk forsdkringsformedlare: en utlandsk fysisk eller juridisk
person som 1 sitt hemland &r registrerad for att utdva
forsdkringsformedling.

Denna lag trader 1 kraft den 1 juli 2009.
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Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' att 1 kap. 3 § lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestir i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utldndska foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utdvar tillsyn §ver institut, institut f6r elektroniska pengar
eller motsvarande utldndska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgdng i balansrékningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller &taganden utanfor
balansrakningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte dr ett
blandat finansiellt holdingféretag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn over finansiella konglomerat och

a) som har minst ett dotterforetag som dr kreditinstitut,
virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar cller motsvarande
utlandskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgérs av sddana
foretag som avses 1 a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt eller utlindskt foretag som inte ar
kreditinstitut, vérdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges 1 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden,

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1, Celex 320071L.0044) och Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag
och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L0049), dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/23/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 54,
Celex 32008L0023).

? Senaste lydelse 2007:570.
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7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utférdar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag, som inte dr dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingféretag som &r etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utlandskt
moderforetag som inte dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utlindskt foretag, finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 §
3 lagen om sérskild tillsyn &ver finansiella konglomerat, men som har
minst ett dotterféretag som dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utlindskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och véardepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: 11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14 direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav f6r juni 2006 om kapitalkrav for
virdepappersforetag och  virdepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning), kreditinstitut (omarbetning)®,

dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/23/EG*,
bank, kreditmarknadsféretag och Svenska

12.  kreditinstitut:
skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet 1 kreditinstitut

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och réadets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut

(omarbetning)’, senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG®,

14. moderinstitut inom EES: ett institut eller motsvarande utldndskt
foretag som auktoriserats inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlandskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sddant
foretag, och

b) inte &r dotterforetag till ett annat institut eller ett motsvarande
utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som é&r etablerat inom EES,

15. operativa risker: risker for forluster till foljd av inte
dndamalsenliga eller inte fungerande interna forfaranden eller system
eller pé grund av ménskliga fel eller yttre héndelser, samt réttsliga risker,

16. riskvikt: en procentsats som beskriver en risknivd hos en
exponering,

(omarbetning),

*EUTL 177, 30.6.2006, s. 201 (Celex 32006L0049).
*EBUT L 76, 19.3.2008, s. 54 (Celex 32008L0023).
*EUTL 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L.0048).
®EUT L 247,21.9.2007, 5. 1 (Celex 32007L.0044).
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17. véirdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom Bilaga 3

den kreditrisk som #r forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp i delar, och som har féljande egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet &r
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av
exponeringar, och

b) prioriteringen av delarna avgér hur forluster fordelas under den tid
transaktionen eller programmet pagar,

18. vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om virdepappersmarknaden.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2009.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

Hirigenom  foreskrivs' 1 friga om lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

dels att 1 kap. 5 §, 3 kap. 1 och 2 §§, 12 kap. 2 och 3 §§, 19 kap. 3 och
4 §§ samt 24 kap. 1-4 och 7 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tre nya paragrafer, 1 kap. 5 a § samt 24
kap. 3 a och 12 §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
58
I denna lag betyder

1. anknutet ombud. en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal
med ettt svenskt  vidrdepappersinstitut  eller ett  utlindskt
virdepappersforetag som hoér hemma inom EES om att for bara detta
instituts eller foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b) ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjinster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjdnster,

2. behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och 1 sérskilt
angivna fall Bolagsverket och 1 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn Over utlindska virdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utéva tillsyn 6ver emittenter vars
overlatbara virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har fatt tillstind enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
att driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

a) pa clearingdeltagarnas végnar gora avrikningar 1 fraga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala 1 svensk
eller utlindsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta dver ansvaret for att
torpliktelserna fullgérs, eller

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av
radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1, Celex 32004L.0039), senast dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/10/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 33,
Celex 32008L0010).
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c) pa annat visentligt sdtt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom Overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om marknader for
finansiella instrument:

7. direktivet om marknader for
finansiella instrument:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader f{or
finansiella instrument och om
dndring av  rddets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och

Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av rddets direktiv

93/22/EEG, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/31/EG,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och

Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av rddets direktiv

93/22/EEG?, senast andrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG”,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
9. emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor
med  sjdlvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlindskt
virdepappersforetags etablering av
flera driftstdllen 1 Sverige skall
anses som en enda filial,

10. filial: ett avdelningskontor
med  sjélvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlindskt
viardepappersforetags etablering av
flera driftstillen 1 Sverige ska
anses som en enda filial,

11. genomférandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr

1287/2006 av den 10 augustt 2006 om genomférande av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG vad giller
dokumenteringsskyldigheter for vérdepappersforetag, transaktions-

rapportering, dverblickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella
instrument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet®,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kdp- och séljintressen i1
finansiella instrument fran tredje man — inom systemet och 1 enlighet
med icke skonsmaéssiga regler — sa att detta leder till avslut,

13._hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd att driva sddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges 12 kap. 1§,

15. kapitalbas: detsamma som 1 3 kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar,

16. koncern: detsamma som 1 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som ségs om moderbolag tilldmpas dven pa andra
juridiska personer 4n aktiebolag,

*EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
*EUT L 76, 19.3.2008, 5. 33 (Celex 32008L0010).
*EUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R1287).
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17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utldndskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse frén filial i

Sverige,

18. kvalificerat _innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mgjliggor  ett
visentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

18.  kvalificerat _innehav: ett
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sdtt som anges i 5 a §
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor  ett
visentligt inflytande over

ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sddan kund som avses 1 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad. ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument fran tredje man — regelmaéssigt, inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sé att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjdnster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksambheter:

a) for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges 1 2 kap. 3 och
4 88,

b) for en bors de verksamheter som anges 1 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som 1 1 kap. 5 § 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: virdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sédtt handlar fér egen rdkning
genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform,

25. utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

26. vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd
enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse och som inte dr ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. vdrdepappersinstitut: virdepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och
utlindska foretag som driver vardepappersrorelse fran filial 1 Sverige,

28. virdepappersrorelse: verksamhet som bestdr i aft yrkesméssigt
tillhandahéalla investeringstjanster eller utfora investeringsverksambhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om dndring av direktiv

29. dppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angiende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper &dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om dndring av direktiv
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2001/34/EG. 2001/34/EG°,  dndrat  genom Bilaga 3
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/22/EG°.

Says

Vid bedomningen av om ett
innehav utgor ett kvalificerat
innehav enligt 5 § 18 ska foljande
bestimmelser i 4 kap. lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument tilldmpas,
varvid det som foreskrivs ddr om
aktier ska tillampas ocksa for
andra andelar i foretag:

— 2§ forsta stycket 1 om
depabevis,

— 4 § forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av
innehavet,

— 5 § andra stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12 § I och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
nagon annans rdakning, och

— 13 § om aktier som ingar i
handelslager.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket  ska  dven  foljande
bestimmelser tillimpas, varvid det
som foreskrivs ddr om aktier ska
tilldmpas ocksa for andra andelar
i foretag:

— 4 kap. 14 § lagen om handel
med finansiella instrument, om
aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt
foreskrifter som har meddelats
med stod av 7 kap. 1 § 3 samma
lag eller 23 kap. 15 § 1 denna lag,
och

—4 kap. 16 och 17 §§ lagen om
handel med finansiella instrument,
om undantag  for vissa

*EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
SEUTL 76, 19.3.2008, s. 50 (Celex 32008L0022).
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moderforetag, samt foreskrifter
som har meddelats med stod av 7
kap. 1 § 4 samma lag.

Aktier eller andelar som ett

virdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som bedriver
finansieringsrorelse innehar  till

folid av verksamhet enligt 2 kap. 1
§ 6 ska dock inte beaktas vid
bedomningen enligt forsta stycket,
under forutsdttning att

1. rostrdtten inte utnyttjas eller
anvdnds pa annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna eller andelarna
avyttras inom ett ar fran forvdrvet.

Det som scigs i tredje stycket ska
gdlla ocksa for aktier eller andelar
som innehas under motsvarande
forutsdittningar av ettt utldndskt
virdepappersforetag eller av ett

utldindskt kreditinstitut SOm
bedriver finansieringsrérelse.
3 kap.
1§
Tillstand att driva Tillstand att driva

virdepappersrorelse skall ges ett
svenskt aktiebolag, om

virdepappersrorelse ska ges ett
svenskt aktiebolag, om

1. bolaget har sitt huvudkontor 1 Sverige,
2. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan

forfattning,

3. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksamhet,

4. det finns skil att anta att den
som har eller kan forvéntas
komma att f4 ett kvalificerat
innehav 1 bolaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sdtt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utova ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett
virdepappersbolag,

5. den som skall ingé i bolagets
styrelse eller vara verkstédllande

4. det finns skil att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att f& ett kvalificerat
innehav i bolaget ar ldmplig att
utova ett vasentligt inflytande Gver
ledningen av ett
vérdepappersbolag,

5. den som ska ingd i styrelsen
for bolaget eller vara verkstillande
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direktor, eller vara erséttare for
ndgon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta 1
ledningen av ett
virdepappersbolag och &dven i
ovrigt dr lamplig f6r en sadan
uppgift, och

direktor 1 det, eller vara ersittare
for nagon av dem, har tillricklig
insikt och erfarenhet for att delta 1
ledningen av ett
virdepappersbolag och &dven i
Ovrigt dr lamplig f6r en sddan
uppgift, och

6. bolaget uppfyller de villkor i 6vrigt som anges i denna lag.

Tillstdnd att driva
sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 §
forsta stycket skall ges ett
véirdepappersbolag, om det finns
sdrskilda skdl och verksamheten
kan komma att underlitta rorelsen.

Tillstand enligt 1 § forsta stycket
far inte ges, om

1. nagon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller som har gjort
sig  skyldig  till  allvarlig
brotislighet,  har  eller  kan
forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav i bolaget,
eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget inte uppfyller de
krav som stdlls pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om scrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Tillstand att driva
sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 §
forsta  stycket ska ges ett
véirdepappersbolag, om det finns
sarskilda skdl och verksamheten
kan komma att underlétta rorelsen.

2§

Vid bedomningen enligt 1 §
forsta stycket 4 ska foljande
kriterier beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka. Om innehavaren dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt
holdingforetag ska sdrskilt beaktas
att dess ledning uppfyller de krav
som stdills pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att vdrdepappersbolagets
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband ~ med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot

Bilaga 3

213



penningtviitt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2, 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Om bolaget har eller kan forvéntas komma att fa néra forbindelser med
ndgon annan, far tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av virdepappersbolaget.

12 kap.

Tillstdind att som bors driva en
reglerad marknad skall ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening, om

28

Tillstdind att som bors driva en
reglerad marknad ska ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk foérening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

ndgon annan forfattning,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar foretagets verksamhet,

3. det finns skl att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att f& ett kvalificerat
innechav i foretaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sdtt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande dver
ledningen av en bors,

4. den som skall ingd i
foretagets  styrelse eller vara
verkstillande direktor, eller vara
ersdttare for nagon av dem, har
tillracklig insikt och erfarenhet fo6r
att delta i ledningen av en bors och
dven 1 Ovrigt &r lamplig for en
sddan uppgift, och

3. det finns skil att anta att den
som har eller kan forvéntas
komma att f& ett kvalificerat
innehav 1 foretaget dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande Gver
ledningen av en bors,

4. den som ska ingd i styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktér 1 det, eller
vara erséttare for ndgon av dem,
har tillracklig insikt och erfarenhet
for att delta 1 ledningen av en bors
och dven 1 ovrigt 4r 1amplig {for en
séddan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor 1 6vrigt som anges i denna lag.

3§
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Tillstand enligt 2 § far inte ges,
om nagon som i vdsentlig
utstrdckning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
foretaget.

Vid bedomningen enligt 2 § 3 Bilaga3

ska foljande kriterier beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att borsens verksamhet drivs pa ett
sdtt som dr forenligt med kraven i
denna lag och andra forfattningar
som reglerar foretagets
verksamhet.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband  med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brotislighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att viskerna for
sadan verksamhet som avses i a)

eller b) okar.

19 kap.

Tillstand att driva
clearingverksamhet skall ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening, om

3§

Tillstdnd att driva
clearingverksamhet ska ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk foérening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

nagon annan forfattning,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestdmmelserna 1 denna lag och andra forfattningar som

reglerar foretagets verksamhet,

3. det finns skél att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att fa ett kvalificerat
innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sdtt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande 6ver

3. det finns skél att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att fa ett kvalificerat
innehav 1 foretaget ér ldmplig att
utdva ett visentligt inflytande dver
ledningen av en
clearingorganisation,
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ledningen av en

clearingorganisation,
4. den som skall ingd i
foretagets  styrelse eller vara

verkstillande direktor, eller vara
ersdttare for ndgon av dem, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av en
clearingorganisation och &ven 1
ovrigt ar lamplig for en sadan
uppgift, och

4. den som ska ingd i styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
vara erséttare for nidgon av dem,
har tillriacklig insikt och erfarenhet
for att delta 1 ledningen av en
clearingorganisation och é&ven 1
Ovrigt dr lamplig for en sédan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor 1 6vrigt som anges 1 denna lag.

Tillstand enligt 3 § far inte ges,
om ndgon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
foretaget.

43§

Vid bedomningen enligt 3 § 3
ska foljande kriterier beaktas.

1. Innehavarens anseende och
kapitalstyrka.

2. Om det finns skdl att anta att
innehavaren kommer att motverka
att clearingorganisationens
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet.

3. Om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brotislighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

24 kap.

1§

Om ectt direkt eller indirekt forviarv av aktier eller andelar 1 ett
virdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forvdrvarens sammanlagda innehav utgér ett kvalificerat
innehav, krivs tillstdnd av Finansinspektionen for forvirvet. Detsamma
géller ett forvarv som innebir att ett kvalificerat innehav 6kas

1. s& att det uppgar till eller

1. s& att det uppgar till eller
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overstiger 20, 33 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

overstiger 20, 30 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att foretaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket
skall inhdmtas fore férvirvet. Om
forvirvet har gjorts genom
bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa&  annat
liknande sidtt, krdvs 1 stillet
tillstand for att forvirvaren skall fa
behalla aktierna eller andelarna.
Forvirvaren skall da anstoka om
tillstind inom sex manader efter
forvirvet.

Fragan om tillstdnd far avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES, om ett forvirv enligt 1 §
forsta stycket skulle innebdra att
ett vdrdepappersbolag blev
dotterforetag eller kom under
kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller forsakringsforetag,

Tillstdnd enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvérvet.
Ansokan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvérvet har gjorts

genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa annat
liknande sétt, krivs 1 stillet

tillstdnd for att forvérvaren ska fa
behélla aktierna eller andelarna.
Forvirvaren ska d& ansdka om
tillstind inom sex maénader efter
forvirvet.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansékan kommit in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansékan
har tagits emot.

2§

Om det dr fraga om forvdrv i ett
vdrdepappersbolag far fragan om
tillstand enligt 1 § avgoras forst
efter samrdd med  behorig
myndighet 1 ett annat land inom
EES, om forvarvaren dr

1. ett 1 det landet auktoriserat
véirdepappersforetag, kreditinstitut,
toretag for elektroniska pengar,
cller forsakringsforetag, eller ett i
det landet hemmahérande
forvaltningsbolag som ddr har
tillstand att  driva verksamhet
enligt bestimmelserna i radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser  foretag  for  kollektiva
investeringar i oOverlatbara
vérdepapper (fondforetag)’,
senast dndrat genom

TEGTL 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
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Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/18/EG’,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sadant foretag

som avses 1 1.

Tillstdind skall ges till forvirv
som avses i 1 §, om det finns skl
att anta att forvérvaren

1. inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
Jforfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

2. dven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande dver
ledningen av ett
virdepappersbolag, en bors eller
en clearingorganisation.

Tillstand far inte ges

1. om forvirvaren i vdsentlig
man har asidosatt skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

2. om, ndr det dr fraga om ett
virdepappersbolag,  forvirvaren
ar ett finansiellt holdingforetag
eller ettt blandat  finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sdadant foretag
enligt 9 kap. 13 § lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive

38§’

Tillstand ska ges till forvérv som
avses 1 1 §, om det finns skil att
anta att forvéarvaren &r lamplig att
utova ett vasentligt inflytande Gver
ledningen av ett
virdepappersbolag, en bors eller
en clearingorganisation och att det
tilltéinkta forvdrvet dr ekonomiskt
Sunt.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket  ska  foljande  kriterier
beaktas.

1. Férvirvarens anseende och
kapitalstyrka. Om det dr fraga om
ett vdrdepappersbolag och
forvdrvaren dr ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  ska
sdrskilt provas att dess ledning
uppfyller de krav som stdills pa
ledningen i ett sadant foretag
enligt 9 kap. 13 § lagen
(2006:1371) om kapitaltiickning
och stora exponeringar respektive
S kap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn dver finansiella
konglomerat.

2. Om den som efter forvdrvet
kommer att inga i styrelsen for
vdrdepappersbolaget, borsen eller
clearingorganisationen eller vara
verkstdillande  direktor i detta
foretag, eller vara ersdttare for
nagon av dem, har tillrdcklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett
vdrdepappersbolag, en bors eller

’ Andringen innebir bl.a. att fiirde och femte styckena upphivs.
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S kap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om forviarvet av aktier 1 ett
virdepappersbolag skulle leda till
ndra forbindelser mellan bolaget
och nagon annan, skall tillstand
ges bara om forbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.

Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forvirv
skall genomforas.

Finansinspektionen skall
meddela beslut i ett drende enligt
denna paragraf inom tre manader
fran det att ansékan om tillstand
gjordes.

en clearingorganisation och dven i
ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift.

3. Om det finns skdl att anta att
forvirvaren kommer att motverka
att virdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
rorelse drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar
[foretagets verksamhet.

4. Om det finns skdl att anta att

forvirvet
a) har samband med
penningtvdtt enligt 1 § lagen

(1993:768) om
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brotislighet i vissa fall, m.m.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att riskerna for
sadan verksamhet som avses i a)
eller b) okar.

Vid bedomningen ska hdnsyn tas
tll  forvdrvarens sannolika
paverkan pa  verksamheten i
vdrdepappersbolaget, borsen eller
clearingorganisationen.

Om forviarvet av aktier i ett
véirdepappersbolag skulle leda till
ndra forbindelser mellan bolaget
och nigon annan, ska tillstand ges
bara om forbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.

atgdrder mot
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Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sa stor
del av ett kvalificerat innehav att
innehavet ddrigenom kommer att
understiga nagon av de i 1 § forsta
stycket angivna grianserna skall
underritta Finansinspektionen om
detta.

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvdrv som
avses i 1 § ska meddelas inom 60
arbetsdagar efter det att den
bekrdftelse som avses i 1 § tredje

stycket skickades
(bedomningsperioden). Om
Finansinspektionen begdr
kompletterande  uppgifter  kan

bedomningsperioden forlingas.

Om det dr fraga om en ansokan
om tillstand till forviarv i ett
vdrdepappersbolag ska
Finansinspektionen  anses  ha
beviljat tillstandet om inspektionen
inte inom bedomningsperioden har
meddelat  beslut i fraga om
ansokan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand  till ettt  forvirv far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvirvet  ska
genomforas. Denna  tid far
forldngas av inspektionen.

48

Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sé stor
del av ett kvalificerat innchav att
innehavet dérigenom kommer att
understiga ndgon av de 1 1 § forsta
stycket angivna grinserna ska
skriftligen underritta
Finansinspektionen om detta.

7§

Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretriada fler aktier eller andelar
in som motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat

1. om dgaren motverkar eller
kan antas komma att motverka att
Jforetagets rorelse drivs pa ett sdtt
som dr forenligt med denna lag
eller andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

2. om dgaren | vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

l. om det  framkommer
omstindighet som ger skdl att i

vdsentligt avseende ifrdgasdtta
dgarens anseende eller
kapitalstyrka,

2. om dgaren motverkar eller
kan antas komma att motverka att
vdrdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
verksamhet drivs pa ett sditt som dr
forenligt med kraven i denna lag
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eller

3. om dgaren, nir det r friga
om ett viardepappersbolag, &r ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingftretag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stélls pé ledningen i ett
sédant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltidckning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sarskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

och andra forfattningar som Bilaga3

reglerar foretagets verksamhet,

3. om &dgaren, ndr det dr fraga
om ett virdepappersbolag, &ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stills pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om
kapitaltiackning och stora
exponeringar respektive 5 kap. 16
§ lagen (2006:531) om sirskild
tillsyn over finansiella
konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet

a) har samband ~ med
penningtvdtt enligt 1 § lagen
(1993:768) om atgdrder mot
penningtvdtt,

b) har samband med brott enligt
2§ 2, 3 § eller 4 § lagen
(2002:444)  om  straff  for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, mm.,
savitt avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott, eller

¢) kan medfora att viskerna for
sadan verksamhet som avses i a)

eller b) okar.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, fr Finansinspektionen
besluta att innchavaren vid stimman inte fir foretrida aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nagon 1 strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte féretrada
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid

med beslutet.

12§

Regeringen far meddela
foreskrifter om handldggningen av
tillstandsdrenden enligt 1, 3 och 3

ass.

1. Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2009.

221



2.1 friga om ansokningar om tillstand enligt 3 kap. 1 §, 12 kap. 2 §, 19 Bilaga 3
kap. 3 § eller 24 kap. 1 § som har kommit in till Finansinspektionen fore
lagens ikrafttrddande ska dldre bestimmelser gilla.

3. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier eller andelar 1 ett
virdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation i1 sddan
omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig att anséka om
tillstdnd enligt 24 kap. 1 § forsta stycket om aktierna eller andelarna hade
forvirvats efter lagens ikrafttradande ska, om tillstdnd inte tidigare har
meddelats, anmila sitt innehav till Finansinspektionen senast den 2
november 2009

222



Bilaga 4 Remissinstanser som har haft mgjlighet att
yttra sig eller yttrat sig 6ver departementspromemo-
rian Forvirv av kvalificerade innehav 1 finansiella
foretag, m.m. (Ds 2008:71)

Sveriges riksbank, Riksdagens ombudsmén, Kammarrétten i Stockholm,
Justitickanslern, Domstolsverket, ~Aklagarmyndigheten, Ekobrotts-
myndigheten, Rikspolisstyrelsen, Brottsforebyggande radet, Stockholms
handelskammare, Finansinspektionen, Skatteverket, Tredje AP-fonden,
Datainspektionen, Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universi-
tet, Konsumentverket, Konkurrensverket, Bolagsverket, Verket for
nédringslivsutveckling NUTEK, Sveriges advokatsamfund, Svenskt
Niringsliv, Sveriges Forsdkringsforbund, Tjédnsteménnens Centralorga-
nisation TCO, Sveriges Akademikers Centralorganisation SACO, Lands-
organisationen i Sverige LO, Néringslivets Regelndmnd, Svenska Bank-
toreningen, Fondbolagens Forening, Institutionella dgares forening for
regleringsfragor pa aktiemarknaden, Kollegiet for svensk bolagsstyrning,
Sparbankernas riksforbund, Svenska Fondhandlareféreningen, Svenska
forsdkringsformedlares forening, Sfm, Sveriges Aktiesparares Riks-
torbund, Nordic Growth Market NGM AB, Nasdaq OMX Stockholm AB
(tidigare OMX Nordic Exchange Stockholm AB), VPC AB

Utdver remisslistan har foljande svarat.
Forsta AP-fonden, Finansbolagens Forening
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Bilaga 5 Parallelluppstillning avseende de olika

direktiven

Jamforelse mellan olika artiklar i direktiven.

2006/48/EG | 92/49/EEG 2002/83/EG | 2004/39/EG | 2005/68/EG
12.1 andra 1 g andra 1 jandra 4.127 2.2 tredje
stycket stycket stycket stycket
12.1 tredje 1 g tredje 1 j tredje 10.3 fjarde 12.1 tredje
stycket stycket stycket stycket stycket
19.1 15.1 15.1 10.3 forsta 19.1
och tredje
stycket
19.2 15a.1 15a.1 10a.1 19.2
19.3 15a.2 15a.2 210a.2 19.3
19.4 15a.3 15a.3 10a.3 19.4
19.5 152.4 15a.4 10a.4 19.5
19.6 15a.5 15a.5 10a.5 19.6
19.7 15a.6 15a.6 10a.6 19.7
19.8 15a.7 15a.7 10a.7 19.8
19a.1 15b.1 15b.1 10b.1 forsta 19a.1
stycket
19a.2 15b.2 15b.2 10b.2 19a.2
19a.3 15b.3 15b.3 10b.3 19a.3
19a.4 15b.4 15b.4 10b.4 19a.4
19a.5 15b.5 15b.5 10b.5 19a.5
19b.1 15¢.1 15¢.1 10.4 f6rsta 20.1
stycket
19b.2 15¢.2 15¢c.2 10.4 andra 20.2
stycket
20 15.2 15.2 10.3 andra 21
och tredje
stycket
21.3 forsta 1 g andra 1 j andra 4.127 2.2 tredje
stycket stycket stycket stycket
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21.3 andra 1 g tredje 1 j tredje 10.3 fjarde 2.2 fjarde

stycket stycket stycket stycket stycket

150.2 51 64 10b.1 andra 56
stycket
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Bilaga 6 Parallelluppstillning - forteckning dver Bilaga 6

bestimmelser som genomfor direktivet 1 svensk ritt

Forvarvsdirektivets bestdmmelser genomfors i svensk ritt pd foljande
sétt.

Forkortningar
FL forvaltningslagen (1986:223)
FRL forsdkringsrorelselagen
(1982:713)
LBF lagen (2004:298) om bank- och
finansieringsrorelse
LEP lagen (2002:149) om utgivning av
elektroniska pengar
SekrL sekretesslagen (1980:100)
VmL lagen (2007:528) om  vérde-
pappersmarknaden
Dir. 2007/44/EG Andringar i Svenska bestimmelser
Artikel 1 Direktiv
92/49/EEG
Artikel 1.1 Artikel 1 g andra 1 kap. 91 % andra-femte
stycket styckena FRL
Artikel 1.2 a Artikel 15.1 3 kap. 2 § andra och tredje
styckena FRL samt
verkstillighetsforeskrifter
Artikel 1.2 b -
Artikel 1.2 ¢ Artikel 15.2 3 kap.2 a § FRL
Artikel 1.3 Artikel 15a.1 3 kap. 2 § fjdrde och
nionde styckena samt 2 h §
FRL och foreskrifter
Artikel 15a.2 3 kap. 2 § nionde stycket
och 2 h § FRL samt
foreskrifter
Artikel 15.a3 3 kap. 2 § nionde stycket
och 2 h § FRL samt
foreskrifter
Artikel 15a.4 3 kap. 2 § nionde stycket

och 2 h § FRL samt

foreskrifter; 20 § FL samt 276



Artikel 1.4

Artikel 2

Artikel 2.1

Artikel 2.2 a

Artikel 2.2 b

Artikel 2.2.¢

Artikel 2.3

Artikel 15a.5

Artikel 152.6
Artikel 15a.7

Artikel 15b.1

Artikel 15b.2

Artikel 15b.3
Artikel 15b.4

Artikel 15b.5

Artikel 15¢.1

Artikel 15¢.2

Artikel 51

Direktiv
2002/83/EG

Artikel 1 j andra
stycket

Artikel 15.1

Artike]l 15.2

Artikel 15a.1

Artikel 15a.2

jfr 8 kap. 5 § andra stycket Bilaga 6

SekrL

3 kap. 2 § tionde stycket
FRL

3 kap. 2 § elfte stycket FRL

3 kap. 2 § femte—sjunde
styckena FRL

3 kap. 2 § femte-sjunde
styckena FRL

Verkstillighetsforeskrifter

Jfr 1 kap. 9 § regerings-
formen

3 kap.2 g § FRL

19 kap. 1 § andra stycket
och 3 kap. 2 h § FRL samt
foreskrifter

1 kap. 9 1 § andra—femte
styckena FRL

3 kap. 2 § andra och tredje
styckena FRL samt
verkstillighetsforeskrifter

3 kap. 2 a § FRL

3 kap. 2 § fjarde och
nionde styckena samt 2 h §
FRL och foreskrifter

3 kap. 2 § nionde stycket
samt 2 h § FRL och fore-
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Artikel 2.4

Artikel 3

Artikel 3.1

Artikel 3.2

Artikel 15a.3

Artikel 15a.4

Artikel 15a.5

Artikel 15a.6

Artikel 152a.7

Artikel 15b.1

Artikel 15b.2

Artikel 15b.3

Artikel 15b.4

Artikel 15b.5

Artikel 15¢.1

Artikel 15¢.2

Artikel 64

Direktiv 2004/39EG

Artikel 4.1 27

Artikel 10.3

skrifter

3 kap. 2 § nionde stycket
samt 2 h § FRL och fore-
skrifter

3 kap. 2 § nionde stycket
och 2 h § FRL samt
foreskrifter; 20 § FL samt
jfr 8 kap. 5 § andra stycket
SekrL.

3 kap. 2 § tionde stycket
FRL

3 kap. 2 § elfte stycket FRL

3 kap. 2 § femte—sjunde
styckena FRL

3 kap. 2 § femte—sjunde
styckena FRL

Verkstillighetsforeskrifter

Jir 1 kap. 9 § regerings-
formen

3 kap.2 g § FRL

19 kap. 1 § andra stycket
och 3 kap. 2 h § FRL samt
foreskrifter

[ kap. 5 § 18 och 5 a §
forsta och andra styckena
VmL

I kap. 5 a § tredje och
fijarde styckena, 24 kap. 1
och 4 §§ VmL samt
verkstillighetsforeskrifter
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Artikel 3.3

Artikel 4

Artikel 4.1

Artikel 4.2

Artikel 10.4

Artikel 10a.1

Artikel 10a.2

Artikel 10a.3

Artikel 10a.4

Artikel 10a.5

Artikel 10a.6

Artikel 10a.7

Artikel 10b.1

Artikel 10b.2

Artikel 10b.3

Artikel 10b.4

Artikel 10b.5

Direktiv
2005/68/EG

Artikel 2.2 tredje

stycket

Artikel 19.1

Artikel 19.2

23 kap. 5 §, 24 kap. 2 § och Bilaga 6

12 § VmL samt foreskrifter

24 kap. 1 § tredje stycket, 3
a § forsta stycket och 12 §
VmL samt foreskrifter

24 kap. 3 a § och 12 §
VmL samt foreskrifter

24 kap. 3 a § och 12 §
VmL samt foreskrifter

24 kap. 3 a § forsta stycket
och 12 § VmL samt
foreskrifter; 20 § FL samt
jfr 8 kap. 5 § andra stycket
SekrL.

24 kap. 3 a § andra stycket
VmL

24 kap. 3 a § tredje stycket
VmL

24 kap. 3 § VmL

24 kap. 3 § VmL

Verkstillighetsforeskrifter

Jfr 1 kap. 9 § regerings-
formen

1 kap. 9 1 § andra—femte
styckena FRL

3 kap. 2 § andra och tredje
styckena FRL samt
verkstillighetsforeskrifter

3 kap. 2 § fjarde och
nionde styckena och 2 h §
FRL samt foreskrifter
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Artikel 4.3

Artikel 4.4

Artikel 4.5

Artikel 4.6

Artikel 5

Artikel 5.1

Artikel 19.3

Artikel 19.4

Artikel 19.5

Artikel 19.6

Artikel 19.7
Artikel 19.8

Artikel 19a.1

Artikel 19a.2

Artikel 19a.3
Artikel 19a.4

Artikel 19a.5

Artikel 20.1

Artikel 20.2

Artikel 21 andra
stycket

Direktiv
2006/48/EG

Artikel 12.1 andra
stycket

3 kap. 2 § nionde stycket
och 2 h § FRL samt
foreskrifter

3 kap. 2 § nionde stycket
och 2 h § FRL samt
foreskrifter

3 kap. 2 § nionde stycket
och 2 h § FRL samt
foreskrifter; 20 § FL samt
jfr 8 kap. 5 § andra stycket
SekrL

3 kap. 2 § tionde stycket
FRL

3 kap. 2 § elfte stycket FRL

3 kap. 2 § femte—sjunde
styckena FRL

3 kap. 2 § femte—sjunde
styckena FRL

Verkstéllighetsforeskrifter

Jir 1 kap. 9 § regerings-
formen

3kap.2 g § FRL

19 kap. 1 § andra stycket
och 3 kap. 2 h § FRL samt
foreskrifter

3 kap.2a § FRL

1 kap. 5 a § LBF och 1 kap.
2§ LEP
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Artikel 5.2 Artikel 19.1 14 kap. 1 § forsta och
andra styckena LBF och 6
kap. 10 § LEP samt verk-
stdllighetsforeskrifter

Artikel 19.2 14 kap. 1 § tredje stycket, 2
b § forsta stycket och 16
kap. 2 § LBF, 6 kap. 10 §
och 8 kap. 3 § LEP samt
foreskrifter

Artikel 19.3 14 kap. 2 b § forsta stycket
och 16 kap. 2 § LBF, 6
kap. 10 § och 8 kap. 3 §
LEP samt foreskrifter

Artikel 19.4 14 kap. 2 b § forsta stycket
och 16 kap. 2 § LBF, 6
kap. 10 § och 8 kap. 3 §
LEP samt foreskrifter

Artikel 19.5 14 kap. 2 b § forsta stycket
och 16 kap. 2 § LBF, 6
kap. 10 § och 8 kap. 3 §
LEP samt foreskrifter; 20 §
FL samt jfr 8 kap. 5 § andra
stycket SekrLL

Artikel 19.6 14 kap. 2 b § andra stycket
LBF och 6 kap. 10 § LEP

Artikel 19.7 14 kap. 2 b § tredje stycket
LBF och 6 kap. 10 § LEP

Artikel 19.8 -

Artikel 5.3 Artikel 19a.1 14 kap. 2 § LBF och 6 kap.
10 § LEP

Artikel 19a.2 14 kap. 2 § LBF och 6 kap.
10 § LEP

Artikel 19a.3 -

Artikel 1924 Verkstillighetsforeskrifter
Artikel 19a.5 Jir 1 kap. 9 § regerings-
formen

Artikel 19b.1 14 kap. 2 a § LBF och 6 231



Artikel 5.4

Artikel 5.5

Artikel 5.6

Artikel 6

Artikel 7.1

Artikel 7.2

Artikel 8.1

Artikel 8.2

Artikel 9

Artikel 19b.2

Artikel 20

Artikel 21.3

kap. 10 § LEP

13 kap. 6 a § och 16 kap. 2
§ LBF, 6 kap. 9 § och 8
kap. 3 § LEP samt
foreskrifter

14 kap. 3 § LBF och 6 kap.
10 § LEP

1 kap. 5 a § LBF och 1 kap.
2 § LEP

Ikrafttridandebestaimmelser
till resp. foreslagen lag-
dndring

Overgingsbestimmelser
till resp. foreslagen
lagéndring
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