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Naringsdepartementet
Enheten for kapitalférsorjning
Henrik Levin

N2015/4705/KF

En fondstruktur for innovation och tillvaxt (SOU 2015:64)

Teknikforetagen har inbjudits att inkomma med remissvar till betankande av
utredningen En fondstruktur for innovation och tillvaxt (SOU 2015:64).

Teknikforetagen vill framféra foljande synpunkter pa forslaget:

Sammanfattning

Det ar bra att kapitalet riktas till tidiga skeden dér det idag finns ett

utrymme dar marknaden inte gar in samt att forslagen tacker saval bidrag

som |lan som agarkapital.
Vi stéder forslaget till en sammanslagning av Fouriertransform och

Inlandsinnovation till Fondinvest som ett forsta steg. Aven om en bredare

genomgang och analys av det statliga riskkapitalsystemet och ett storre
grepp med ytterligare forslag till sammanslagningar hade varit dnskvért.
Teknikforetagen instammer i att de fonder som féreslas maste kunna ta

risk, drivas med laga avkastningskrav och forvantas gora vissa forluster.

Vi ar positiva till en demonstrationsanlaggningsfond och fortsatter géarna
diskussionen om hur en sadan fond ska utformas.

Vi valkomnar att statens engagemang som agare i foretag minskas.

Vi valkomnar att Almis lanemajligheter utokas.

Vi valkomnar forslaget om bankgarantier.

Vi stoder forslaget att innovationskontor och inkubatorer ska fa dkade
verifieringsmedel. Aven Science Parks bor utnyttjas for detta.

Samtidigt som:

Forslaget bibehaller och omfattar manga olika forslag till fonder, vilket
resulterar i en spretighet, svaréverskadlighet och onodigt stora
administrativa kostnader. | vissa fall hanterar dessa fonder sma belopp,
vilket gbr dem dyra att administrera och driva.

En stor del av Inlandsinnovations och Fouriertransforms medel ar idag
bundna i olika ataganden. Det ar oklart hur mycket pengar som frigors.
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Avgorande ar pa vilket satt och i vilken takt staten beslutar att ga ur sina
tidigare ataganden.

- Fonden foreslas revolvera samtidigt som den ska ta storre risk an vad
som gors idag. "Som ekonomiskt mal bor galla att fondens kapital ska
behallas realt oforandrat”. Det ar motstridiga signaler som behover
fortydligas. Fonderna bor tillatas ta risk och agera med laga
avkastningskrav, och d& maste det ocksa finnas en beredskap for att
kapitalet kan minska.

- Det &r nédvandigt att villkoren &r intressanta for VC-aktérerna om
forslaget om VC-fonder ska realiseras. Men genom att ta en del av risken
och minska kosthaderna for VC-aktorer riskerar fonden att bli
marknadssnedvridande. Det ar en delikat avvagning.

- Villkoren for bankgarantierna bor vara sadana att de ar intressanta for
bankerna. Samtidigt bor foretagens avgifter hallas pa en lag niva sa att de
blir intressanta for foretagen.

- Skatter och regler har stor betydelse for tillgangen till riskvilligt kapital.
Statliga insatser i tidiga skeden for att framja fler och vaxande foretag bor
foljas av forbattrade forutsattningar for privat riskkapital, sa att foretagen
stannar och verkar i Sverige och ger arbetstillfallen och skatteinkomster
och tillvaxt har. Teknikforetagen instammer i att utredningens foérslag bor
kompletteras med forbattrade skattevillkor for optioner, investeraravdrag
och hojt takbelopp for sankta arbetsgivaravgifter for féretagens
investeringar i forskning och utveckling samt mer férmanliga 3:12-regler.

Forslagen

Teknikforetagen vill fora fram foljande synpunkter pa utredningens forslag:
Bakgrund

Hans Rydstad har pa ett fortjanstfullt satt lyckats ringa in problematiken och
komma med valavvagda forslag pa den korta utredningstid som var avsatt. Vissa
av forslagen, behdver dock utvecklas mer i detalj och dar &r vi garna med och for
en diskussion.

Teknikforetagen instammer i Riksrevisionens slutsatser att riskkapitalsystemet
idag ar svaroverskadligt och att de marknadskompletterande insatserna fran
staten i hogre grad bor styras mot tidiga investeringsfaser dar privata aktorer inte
verkar i tillracklig utstrackning (Statens insatser for riskkapitalforsorjning — i
senaste laget (RiR 2014:1). Riksrevisionen lyfte fraigan om geografisk
avgransning och motstridiga mal, som gor att statliga riskapitalinsatserna inte
hamnar i de tidiga skeden det &r avsett.

Teknikforetagen instammer i att det finns brister i tillgangen till riskkapital i tidiga
skeden och vid expansion for innovativa och snabbvéxande féretag. Staten har
en viktig roll i de tidiga skeden dar marknaden inte ar villig att ga in. Tillgangen till
riskvilligt kapital i olika skeden av ett foretags utveckling ar avgérande fér om
dessa ska kunna véxa, etablera sig pa nya marknader och anstélla fler
medarbetare. | de allra tidigaste skedena da riskerna ar stora &ar det manga
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ganger svart for foretagen att fa lanefinansiering eller privat agarkapital. Har finns
ett behov av en grundlaggande offentlig infrastruktur som framjar nya och
vaxande foretag. Statliga insatser spelar en kompletterande roll som katalysator
for att attrahera privat kapital i de fall idéer och féretag inte kommer férbi denna
fas pa grund av kapitalbrist. Detta galler sarskilt for de mer innovativa foretagen
som har en stor tillvaxtpotential. Foljden blir annars att ett antal lovande
idéer/foretag inte utvecklas eller begransas i sin tillvéxt. Behovet av offentlig
riskvillig finansiering i tidiga skeden ar vasentligen storre an tillgangen. Inte minst
galler det mjuka lan dar lanet skrivs av om projektet misslyckas. Ar projektet
framgangsrikt ska aterbetalning ske enligt marknadsvillkor.

Den samhélleliga effekten av fungerande och vaxande foretag ar mycket stor,
sasom papekas i utredningen. Den samhalleliga avkastningen pa statliga
insatser ar tva till tre ganger hogre an den foretagsmassiga avkastningen, vilket
motiverar statliga insatser i tidiga skeden.

Det tar ofta mycket lang tid att bygga ett lonsamt foretag, varfor risken ar stor att
foretaget inte 6verlever p.g.a. for lag forsaljning och bristande I6nsamhet. Det
globala marknadsintradet kostar valdigt mycket, for innovativa snabbvaxande
foretag kan det handla om mellan 200 miljoner och upp emot en miljard konor.
Det har ar inte pengar som staten kan eller ska sta for darfor ar det helt
avgorande att villkoren ar gynnsamma for privat kapital sa att dessa foretag
vaxer och utvecklas i Sverige.

Teknikforetagen instdmmer i att det behovs forstarkt finansieringsstdd i tidiga
faser samt vid expansion for innovativa kunskapsintensiva foéretag. Branscher
som tillverkningsindustrin, miljo- och energiteknik och Life Science har ofta lang
utvecklingsprocess och hoga kostnader och kapitalbehov, sdsom utredaren
papekar. Det har ar en bild som stammer val 6verens med den vi har fatt av vara
medlemsforetag inom ICT, tillverkning, medicinteknik m.fl. branscher. Det ar
emellertid viktigt att inte geografiskt avgrénsa resurserna eller alltfér tydligt ange
vilka branscher som avses. Detta bér kunna utvecklas over tid i enlighet med
utredarens forslag.

Farre aktorer

Hur staten bidrar med kapital till foretag ar svaroverskadligt och insatserna ar
delvis 6verlappande och nar idag in malet att investera i tidiga skeden. Vi
valkomnar darfor ett steg i ratt riktning att gora insatserna tydligare, sa att statligt
riskkapital gar till att minska risk och skapa tillvaxt och utvecklingsresurser for
tidiga skeden. Malet bor vara att sékra framgangsrika affarsidéers utveckling i
Sverige och skapa storsta mdéjliga nytta med de statliga insatserna genom att sa
mycket som majligt av de statliga medlen nar ut till féretagen. Administration och
strukturer bor effektiviseras och det ska vara latt for foretagen att hitta ratt i
systemet.

Manga offentliga aktorer som erbjuder i stort sett samma sak ar inte effektiv
resursanvandning — varken av samhallets medel eller av den tid som
entreprencren forvantas lagga pa ansokningar. Manga tilldelade belopp ar sma
och star inte i proportion till den tid det tar att fa dem beviljade. Medlen fungerar
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dock ofta bra som forsta hjalp och for att ge foretaget fortsatt legitimitet i nasta
kapitalanskaffningsrunda. Genom att sld samman aktorer skulle stérre belopp
kunna beviljas till farre konkurrenskraftiga foretag.

Bankgarantier och lan

Vi valkomnar utredningens forslag att 6ka Almis tillvaxtlan och ge bankerna
mojlighet att fa statliga garantier for bankgarantier till féretagen, vilket ar viktiga
kallor till kapital for vaxande industriforetag.

Det ar manga ganger helt avgérande for majligheten att utveckla och
industrialisera en god affarsidé att det finns tillgang till Ian vid start och
expansion. Statliga férlustgarantier anvands av flera lander som ett satt for staten
att tacka en storre del av forlusten for banker och investerare som investerar eller
lanar ut medel i féorkommersiella faser. Det gor att marknadens aktérer vagar ga
in och underlatta for foretag i dessa faser att vaxa. Vi valkomnar att utredningen
foreslar bankgarantier aven i Sverige. Avgorande for att de ska komma till
anvandning ar att villkoren ar sadana att det blir intressant for bankerna att
anvanda sig av dessa och villkoren samtidigt goér att de ar intressanta for
féretagen.

Den allra viktigaste finansieringen for de flesta féretagen ar finansiering med
egna medel. Darfor ar skatter och regler, sdsom 3:12-reglerna, som missgynnar
foretagarnas investeringar med egna medel gentemot externa aktorers, direkt
skadligt for foretagens tillvaxt och sysselsattning i Sverige. For att fler ska vilja
satsa privat kapital ar det vasentligt att skatter och regler ar utformade sa att de
framjar sparande, risktagande och entreprenorskap och darmed bidrar till att fa
fler och vaxande foretag i Sverige.

Innovationsstddsystemet

Offentliga bidrag for verifiering av affarsidé, teknik, marknad, affarsutveckling
m.m. som underlattar utvecklingen av tillvéxtorienterade féretag har stor
betydelse for att kunna ta foretagsidéer vidare. Stod i form av bidrag, lan,
riskkapital, tillgang till Science Parks, innovationskontor, inkubatormiljoer och
radgivning de forsta aren underlattar for nya affarsidéer och foretag att utvecklas.
Almis verksamhet fyller h&r en viktig roll. Det gor &ven VINNOVAsS program som
stottar utvecklingen av nya och innovativa produkter och tjanster och samverkan
mellan akademi och institut, Science Parks, inkubatorer, innovationskontor och
natverken kring dessa ar vél etablerade och erbjuder miljder som sékrar bra
affarsidéer, team, teknik och kontakt med akademi och naringsliv, det finns en
stor potential i att resurssatta dessa aktorer ytterligare. Vi valkomnar darfor
utredningens forslag i dessa delar.

Farre aktorer och en renodling av deras uppdrag skulle ge stérre nytta och hégre
effektivitet. Genom att sla ihop innovationskontor, inkubatorer, Science Parks och
holdingbolag skulle stérre belopp kunna beviljas till farre som bedéms ha en
varldsmarknad. De medel som fordelas till innovationskontor och inkubatorer bor
aven ga till Science Parks och riktas till dem som lyckas bast med de olika
programmen och inte spridas brett till alla.
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Utredningens o6vervaganden och forslag
5.1 dvergripande inriktning
Teknikforetagen stoder:

- Allt statligt riskkapital och statlig utlaning bor vara
marknadskompletterande.

- Staten ska undvika att bli dominerande dgare genom de investeringar
som gors for att darmed ocksa undvika att roller blandas ihop.

- De statliga riskkapitalinsatserna bor ocksa alltid ske tillsammans med
privat kapital.

- Stddet i mycket tidiga faser behover forstarkas. Det ar en verksamhet
som till sin natur gar med ett visst underskott och dar de arliga anslagen i
detta fall till VINNOVA och Almi behdver tkas.

- Den 6vergripande malsattningen att starka hela det finansiella
ekosystemet.

- Det finns aven andra delar i det statliga systemet som kan behdva
forandras. Detta galler bland annat fragan om olika statliga aktorer har
delvis dverlappande mandat och att rollerna darfor kan behéva
tydliggoras.

5.2 En ny riskkapitalstruktur

Teknikforetagen valkomnar en sammanslagning av Inlandsinnovation och
Fouriertransform. Aven om en bredare genomgang och analys av det statliga
riskkapitalsystemet och ett stérre grepp med ytterligare forslag till
sammanslagningar av statliga aktérer hade varit 6nskvart. Uppdragen ar idag
delvis 6verlappande och floran av aktorer svaréverskadlig och splittrad med sma
belopp och stora administrativa kostnader.

Teknikforetagen instammer i att staten inte ska vara majoritetsagare i enskilda
bolag.

Vi stoder att inriktningen ska kunna &@ndras 6ver tid. De bor inte lasas geografiskt
eller branschmassigt, men det ar rimligt att fonderna inledningsvis satsar pa
branscher dar kapitalbehoven ar stort sasom lakemedel, medicinsk teknologi,
cellulosa och materialteknologi, teknologi kopplad till verkstadssektorn och
tjanster/service, sdsom foreslas.

Det ar val tankt med en minsta kritisk storlek pa de underliggande fonder som
fond-i-fondlosningen ska satsa pa. Forslaget bibehaller emellertid en splittrad bild
med en rad olika fondlésningar sasom;

Mikrofonden innehaller t.ex. manga sma regionala fonder i storleken 5-30
miljoner. Manga sma fonder skapar stora administrativa kostnader. Det finns
aven en svarighet som namnts i att kapitalet over tid ska bevaras, vilket ger
motstridiga signaler nér syftet ar att den ska kunna ta risk.
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Fonden bemannas fran Inlandsinnovation och 6vertar redan gjorda investeringar,
samtidigt ska den ha en liten administration. Fragan ar i vilken takt kapital
kommer att frigéras om tanken ar att gjorda investeringar ska overtas.

5.3 Fondinvest AB:s uppdrag, kapital och organisation

Teknikforetagen stodjer att Fondinvest ska drivas med en liten
férvaltningsorganisation och utnyttja extern kompetens. Teknikféretagen stoder
att fokus ska ligga pa investeringar i svenska foretag i tidigt stadium av sin
utveckling samt att det ska ha ett samhéllsuppdrag att skapa forutsattningar for
fler och vaxande foretag "Fondinvest AB ska bidra till tillvaxt, innovation och 6kad
sysselsattning genom att stéarka utbudet av kapital till innovatorer och foretag i
utvecklingsskeden sa att dessa kan utvecklas till vaxande foretag.”

Den bor sjalvklart bemannas med relevant kompetens som inte har egna
sarintressen genom agande i bolag, politiska motiv el annat.

Ekonomiska mal

Kapitalet ska vara revolverande och aterforas till verksamheten med mal att
fondens kapital 6ver tid ska behallas realt oférandrat samtidigt som den ska ta
risk, vilket ger dubbeltydiga signaler. Under rubriken Kapitalbehov ndmns att VC-
investeringar kannetecknas av hog risk och periodvis mycket langa innehav.
Viktigt ar att det tydliggors hur mycket risk Fondinvest forvantas kunna ta.

Det ar oklart i vilken takt de medel som idag finns bundna i Fouriertransform och
Inlandsinnovation kan frigéras och darmed hur mycket pengar den nya fonden
kan forvantas ha att forvalta, detta bor fortydligas.

Riskdelning- nagra modeller

Fondinvest ska gora utlysningar och upphandla investeringstjansten enligt nagra
olika modeller. Dessa aktdrer subventioneras genom att:

e Det statliga kapitalet har samma risk men ett tak pa sin avkastning
dvs. all uppsida 6ver en viss niva gar till de privata
medinvesterarna

o Det statliga kapitalet tar en storre risk, dvs. vid forlust tar det
statliga kapitlet en oproportionellt stor andel av forlusten upp till en
viss niva.

e Det statliga kapitalet star for hela eller lejonparten av
driftskostnaderna.

Det namns att "I undantagsfall kan det bli aktuellt att Fondinvest AB gor
ataganden utan krav pa parallell privat investering.”

Det star i strid med att staten inte ska ga in mer an 50 procent i en investering
och dppnar upp for en odnskat stor statlig agarandel.
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5.5 Garantisystem

Teknikforetagen stoder att ett garantisystem ska inféras for att 6ka sma foretags
mojligheter att fa banklan genom att bankernas risk begransas med en statlig
garanti. Sma foretags mojligheter att f& banklan har forsamrats i och med nya
bankregler. Svenska banker har heller inte, med nagot undantag, visat nagot
intresse av att lana ut medel till sma foretag, da EU nyligen inférde majlighet till
bankgarantier for 1an till dessa. Det ar darfor avgorande att villkoren gors sadana
att det blir intressant for bankerna samtidigt som avgiften inte blir fér hog for
foretagen for att dessa ska nyttjas och komma till nytta.

5.6 Demonstrationsanlaggningsfond

Teknikforetagen stoder tanken om en demonstrationsanlaggningsfond. Vi
fortsatter garna diskussionen om hur en sadan modell skulle kunna se ut, inte
minst vad géller utvardering.

Ett system for innovationsinfrastruktur med testbaddar,
demonstrationsplattformar m.m. for test, validering och uppvisning av resultat och
koncept i samverkan med partners och potentiella kunder saknas idag.
Teknikforetagen foreslar att fragan om innovationsinfrastruktur och statliga
investeringar i demonstrationsanlaggningar/testbaddar hanteras i ett bredare
perspektiv dar de statliga aktérerna inom omradet ser 6ver behoven och foreslar
I6sningar. Teknikforetagen bidrar garna i den dversynen.

5.7 Genomforande och finansiering

Ett fragetecken &r i vilken takt medel kommer att frigoras for den nya fonden
Fondinvest. Avveckling av innehaven i Fouriertransform och Inlandsinnovation
forvantas ta 3-5 ar. | vissa av dessa ataganden ar staten sa gott som den enda
agaren. Teknikféretagen valkomnar att staten minskar sin del som agare.
Samtidigt kommer det att ta tid att gora detta pa ett satt som gor att bolagen
hanteras pa ett ansvarsfullt satt, sdsom utredningen papekar.

Forslaget omfattar manga olika former av fonder och administrationskostnaderna
kan forvantas bli omfattande trots de goda intentionerna att minska dessa.

5.8 Styrning och uppféljning

Det ar naturligtvis avgdrande hur styrning och uppféljning utformas, hur
resultaten bedéms och varderas, vilken risk som tillats och vad som bedéms vara
en framgangsrik forvaltning av fonderna. Tydlighet, entydighet och utvardering
mot satta mal, sdsom att fonderna ska gd in i tidiga skeden, bor uppfyllas.

5.9 Innovationsstod

Teknikforetagen stoder forslagen att Almis innovationslan ska utokas samt
Vinnovas medel till verifiering av forskningsmedel och projekt via
innovationskontor och inkubatorer ska 6ka for att fa mer ut av de resurser som
laggs pa forskning- och utveckling i foretagen och akademin. Teknikforetagen
instammer i att tillgangen pa kapital i dessa tidiga stadier bor forbattras i Sverige
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for att stotta foretag i kritiska tidiga skeden och vid expansion, fa nytta av tidigare
statliga insatser och brygga 6ver till dar marknaden gar in. | mycket tidiga skeden
och vid expansion samt for innovativa foretag kan statliga insatser bli en
katalysator for att privata aktorer ska vaga ga in.

Det ar manga ganger helt avgérande for majligheten att utveckla och
industrialisera en god affarsidé att det finns tillgang till Ian vid start och
expansion. Det ar en god princip att stotta féretagen genom att staten gar in och
garantera lan i tidiga skeden dar marknaden inte gar in och bankerna inte ar
beredda att ta risken. Foéretagarna sjalva ar manga ganger bast skickade att
beddma affaren, marknaden, tekniken och idén. Teknikfoéretagen ser darfor
positivt pa att Almis medel for forlusttackning utokas samt att beloppsgransen
hojs.

Det ar positivt att Almi ska kunna delegera behandling av innovationslan,
mikrolan och pre-seedlan till de inkubatorer, innovationskontor, holdingbolag och
forslagsvis ocksa Science Parks som besitter kompetens och forutsattningar i
ovrigt att kunna gora en bra vardering. Ett battre samarbete mellan dessa aktorer
gor att foretagen inte tvingas goéra om ansokningsproceduren hos flera aktérer.

Inkubatorer och innovationskontor fyller en viktig funktion i att stotta unga foretag
med att utveckla sin affarsidé, identifiera marknaden, utveckla och demonstrera

ny teknik etc. Stod i form av bidrag, lan, riskkapital och tillgang till radgivning och
fysiska miljoer att sitta i de forsta aren underlattar for nya affarsidéer och foretag
att utvecklas.

Teknikforetagen hade garna sett att utredningen lagt ett férslag om
sammanslagning av inkubatorer, innovationskontor, holdingbolag och Science
Parks for battre effektivitet och nytta av insatta statliga resurser. Idag &r floran
stor och vaxande och det kravs atgarder for att minska suboptimering och
dubbelarbete.

Teknikforetagen instammer i att innovationsstddet till féretag och projekt i tidiga
utvecklingsfaser for verifiering av nya teknologier och idéer behdéver forstarkas for
att fA ut mer av statliga och foretagens insatser i forskning och utveckling. Statligt
stod fungerar som en kvalitetsstampel, vilket underlattar for foretaget att erhalla
privat kapital och som en brygga 6ver till att foretagen far privat kapital. Detta bor
fordelas pa de inkubatorer som beddéms ha goda forutsattningar och kompetens
att vardera idéer och projekt och bor inte spridas brett till alla inkubatorer.

5.10 Ramverket for investeringar

Teknikforetagen valkomnar att utredningen aven lyft fram och beror fragor om
ramverket for investeringar. Det borde ha varit en naturlig del av uppdraget fran
borjan och borde ha utvecklats och fatt en storre plats. Teknikféretagen
instammer i att utredningens forslag bér kompletteras med forbattrade
skattevillkor for optioner, investeraravdrag och hojt takbelopp for sankta
arbetsgivaravgifter for foretagens investeringar i forskning och utveckling samt
forandrade 3:12-regler.
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Den absoluta merparten av foretagens finansiering i tidiga skeden kommer fran
personligt sparande, familj och vanner. For att mer kapital ska finnas och fler ska
kunna satsa privat kapital ar det avgorande att skatter och regler ar utformade sa
att de framjar sparande, risktagande, arbete och entreprendrskap och darmed
bidrar till fler och véxande foretag i Sverige.

For nystartade foretag ar arbetskraftskostnaderna ofta en tung post och
nyckelpersoner kan vara dyra da de ar efterfragade pa manga marknader. |
manga av vara konkurrentlander erbjuds attraktiva personaloptioner. | Sverige
anvands dessa sdllan eftersom villkoren gér dem mer eller mindre ointressanta.
Battre fungerande personaloptioner skulle underlatta for foretagen att rekrytera
och behalla nyckelpersoner och experter, och de kan ocksa fa upp I6nsamheten i
foretagen genom lagre personalkostnader, vilket kan aterinvesteras i foretaget.

Véaxande sma foretag behdver kunna attrahera mer kapital fran flera olika hall.
Genom att gora det lattare for vanner och familj att satsa pengar i bolaget skulle
en storre spridning av dgandet uppnas. Den skatterabatt som investeraravdraget
ger mojlighet till idag bor hojas for att detta ska na béttre effekt.

Idag kan féretagen gora avdrag for arbetskraftskostnaderna vid investeringar i
forskning och utveckling upp till ett takbelopp. Detta &r valkommet, men
takbeloppet &r pa en lag niva. For att stimulera foretagens investeringar i
forskning och utveckling bér dessa avdragsmojligheter dka till att omfatta fler
foretag.

Privatpersoner som satsar pengar i ett litet bolag maste idag skatta eventuell
utdelning och vinst som om den vore inkomst av tjanst med hela 57 procent.
Skatten bor inte vara hogre an pa aktier i borsnoterade bolag d.v.s. 30 procent.

Teknikforetagen, ansvarig innovationsfragor

Lena Heldén

9(9)

ﬁfzrﬁ

Teknikforetagen



	En fondstruktur för innovation och tillväxt (SOU 2015:64)
	Sammanfattning
	Förslagen
	Teknikföretagen vill föra fram följande synpunkter på utredningens förslag:
	Bakgrund
	Färre aktörer
	Bankgarantier och lån
	Innovationsstödsystemet

	Utredningens överväganden och förslag
	5.1 övergripande inriktning
	5.2 En ny riskkapitalstruktur
	5.3 Fondinvest AB:s uppdrag, kapital och organisation
	5.5 Garantisystem
	5.6 Demonstrationsanläggningsfond
	5.7 Genomförande och finansiering
	5.8 Styrning och uppföljning
	5.9 Innovationsstöd
	5.10 Ramverket för investeringar



