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Beskattning av viss avkastning fran riskkapitalfonder
(F12025/00173)

Juridiska fakultetsnamnden vid Uppsala universitet har genom remiss
anmodats att yttra sig i rubricerat drende. Fakultetsnamnden far harmed
lamna foljande synpunkter.

Allmént

Det har under lang tid ratt osédkerhet om beskattningen av erséttningen
till radgivarna till riskkapitalfonder. Dessa radgivare erhaller ersattning
bland annat i form av aktier och andra vardepapper och denna tilldelning
ar delvis asymmetrisk i forhallande till exempelvis den andel av aktierna
som dgs. Fragan ar om denna asymmetriska avkastning ska beskattas
som ersittning for arbete (inkomst av tjanst) eller som inkomst av
kapital. Det handlar ofta stora belopp. Det finns viss praxis fran Hogsta
forvaltningsdomstolen inom omradet men den ar langt ifran tillracklig
for att bringa rattssakerhet vid beskattningen. Avgorandena fran
underinstanserna ar inte heller enhetliga.

I Sverige finns det en relativt omfattande riskkapitalmarknad med flera
radgivningsbolag. Situationen &r liknande i flera andra lander 1 Sveriges
naromrade. Det ar viktigt att klara och konkurrenskraftiga regler finns i
Sverige samtidigt som statens behov av stabila skatteinkomster
tillgodoses.

Juridiska fakultetsnamnden vilkomnar att regeringen tillsatt den
utredning som nu lamnat sitt lagforslag. Den nuvarande réttsosidkerheten
ar ohallbar. Fakultetsnamnden dr medveten om att forslaget har tagits
fram under tidspress.

Nya regler inom ramen for reglerna om beskattning av
famansforetag

Den foreslagna regleringen innebar att en ny definition av uttrycket
“verksam 1 betydande omfattning” inf6rs 1 57 kap. IL. Den ska omfatta
en andelsdgare i ett foretag som direkt eller indirekt far del av vinst i en
fond som omfattas av lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”). Konsekvensen av detta blir att andelarna 1
foretaget blir kvalificerade och utdelning och kapitalvinst pa andelarna
ska beskattas inom ramen for famansforetagsreglerna i 57 kap. IL.
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Fordelen med detta forslag &r att beskattningen av den avkastning
(utdelning eller kapitalvinst) som dessa radgivare erhaller ska beskattas
inom ramen for ett redan utvecklat system for att skilja tjansteinkomster
fran kapitalinkomster (“klyvningsreglerna™).

Det finns dock flera problem med lagforslaget. For det forsta innebar det
att det inom ramen for samma kapitel 1 inkomstskattelagen (1999:1229)
finns vitt skilda inneborder av uttrycket “verksam i betydande
omfattning”. Det riskerar att orsaka problem 1 réttstillaimpningen. For det
andra kan det diskuteras varfor det bara &r "alternativa
investeringsfonder” som ska omfattas. Att andra fonder inte omfattas av
denna skattelagstiftning innebér ett avsteg fran likformighet i
beskattningen och en styrning till ett visst investeringsalternativ. Det ar
inte lampligt 1 en lag som har likformighet och neutralitet som
overgripande medel och mal.

Lagtekniskt &r skillnaden svargripbar mellan de tva styckena i den
foreslagna 57 kap. 37 § IL. Skillnaden finns i valet av predikat 1 punkt 1
1 respektive stycke. Subjektet 1 respektive punkt dr emellertid detsamma
(’foretaget”). I forsta stycket 1 uttrycks “foretaget direkt eller indirekt
har rtt till del av vinst /.../”. I andra stycket 1 uttrycks “foretaget utgor
en sadan fond /.../”. Det borde vervdgas om en enklare och tydligare
formulering vore mojlig. Kanske tva paragrafer kunde 6vervégas i stillet
for tva snarlika stycken i samma paragraf?

Om de foreslagna lagiandringarna genomfors ar det langtifran sékert att
alla de tolkningsproblem som uppkommit i underrattspraxis far sin
16sning. Det behovs en beredskap for att skyndsamt vidta ytterligare
lagstiftningsatgarder i ljuset av hur de nu foreslagna reglerna tillampas.

Avslutningsvis

Avslutningsvis vill Juridiska fakultetsnamnden understryka behovet av
en bred 6versyn av det svenska inkomstskattesystemet. De nu foreslagna
reglerna kan ses som en atgérd for att ’lappa och laga” i ett skattesystem
som &r 35 ar gammalt. Reglerna om beskattning av famansforetag
infordes for att motverka inkomstomvandling fran tjansteinkomst till
kapitalinkomst. Metoden for det &r klyvningsreglerna (“takbeloppet”).
Darefter tillfordes ytterligare ett syfte med reglerna, namligen att
stimulera famansforetagande genom kapitalinkomstbeskattning till
reducerad skattesats inom ramen for ”grinsbeloppet”. Nu &r ett tredje
syfte pa vag att tillféras, namligen en modell for beskattning av vissa
riskkapitalfonders radgivare. Pa ett dvergripande plan har dessutom
spanningen mellan kapitalinkomster och forvarvsinkomster okat genom
olika former for lagbeskattade kapitalinkomster.
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inkomstbeskattning. Problemen med beskattningen av
riskkapitalfondernas radgivare bér syn for sdgen.

Forslag till yttrande 1 detta drende har uppréttats av professor Mattias

Dahlberg. Yttrandet har pa delegation avgivits av fakultetens dekanus,
professor Anna Singer.

Anna Singer
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