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Ang. utredningen om beskattning av
viss avkastning fran riskkapitalfonder

Tillvaxtanalys ska analysera, utvirdera och redovisa effekter av statens
insatser for hallbar nationell och regional tillvdaxt och naringslivsutveckling.
Myndigheten ska ta fram beslutsunderlag och rekommendationer for
utveckling, omprovning och effektivisering av statliga atgarder samt, om
det dr relevant, peka pa viktigare malkonflikter. Remissvaret ar skrivet
utifran dessa utgangspunkter.

Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvirderingar och analyser (Tillvaxtanalys) har
mottagit promemorian Beskattning av viss avkastning fran riskkapitalfonder
(Fi2025/00173) av Finansdepartementet for yttrande.

Promemorian behandlar hur inkomster som harror fran sarskild vinstandel ska
behandlas skattemassigt samt hur bestimmelser ska utformas for att leda till en mer
forutsagbar beskattning av sddana inkomster.! I korthet foreslas att sddana inkomster ska
omfattas av det s.k. 3:12-regelverket — beskattning av deldgare av fdmansforetag.?

Stillningstagande

Tillvaxtanalys utgangspunkt ar kapitalforsorjningens betydelse for foretagande och
entreprendrskap. I tidiga skeden och vid expansion ar riskkapital ett sarskilt betydelsefullt
verktyg. Vi bedomer att forslaget sammantaget innebéar positiva forandringar inom

! Med s&rskild vinstandel (carried interest) avses en sérskild andel av vinsten i en riskkapitalfond som tillfaller
fondens forvaltare sedan investerarna fatt sin del.

2T utredarens forslag innefattas ocksa ett antal undantag och sirskilda bestimmelser som avviker fran de som
galler for 6vriga 3:12-delédgare, t.ex. avseende rekvisitet "verksam i betydande omfattning", Ioneunderlag,
karenstid och utomstaenderegeln.
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omradet, genom ett tydligare regelverk, okad forutsagbarhet och minskade administrativa
kostnader for de involverade aktorerna. Vi stodjer dirmed utredningens forslag. Vi noterar
dock stora osdkerheter i det kvantitativa underlaget om sakfrdgans omfattning och
utredarens bedomning av mojligheter till konsekvensanalys.

Huvudsakliga motiv

e [En vilfungerande kapitalforsorjningsmarknad &r viktig for det svenska
néringslivet.

o Tydligt regelverk och transparanta forutsattningar minskar ex ante osakerhet
bland riskkapitalaktorer.

e Det foreligger i nuldget oklarheter om hur inkomstbeskattning av s.k. sarskild
vinstandel som kan uppsté i en riskkapitalfond ska behandlas skattemassigt;
enligt 3:12-regelverket eller som inkomst av tjanst.

e Ensddan oforutsagbarhet innebéar bland annat:

o risk for minskat utbud av riskkapital da riskkapitalaktorer kan flytta
verksamhet fran Sverige till formdan for andra lander med tydligare
regelverk.

o behov av juridisk provning i manga enskilda fall -processer som kraver
resurser fran foretag, domstolar och Skatteverket.

Ovriga synpunkter

o Kuvantitativ osikerhet. Argumentationen i promemorian tar till stor del sin
utgdngspunkt i omfattningen av skattejuridisk hantering (antal rattprocesser och
Skatteverkets arbetsborda) samt omvérldsanalys (regelverk i ett antal andra
lander). I promemorian (kapitel 9) framtrader dock stor osdkerhet om hur stora
inkomster som idag kommer fran sarskild vinstandel samt hur manga av
riskkapitalbolagen som kommer att beroras av forslaget.

e Uppfoljning och utvirdering. Tillvaxtanalys vill generellt uppméarksamma
betydelsen av att analysera och utvirdera effekterna av regelforandringar. En
forutsattning for sddana utvarderingar ar dels att relevanta data har samlats in,
dels att utvarderaren ges tillgang till uppgifterna.

I promemorian pekas pd tvd huvudsakliga problemomraden i det nuvarande
regelverket. Dels risk att riskkapitalbolag och dess deldgare lamnar Sverige for
andra lander pa grund av osakerhet och oforutsagbarhet, dels hoga kostnader for
Skatteverket och forvaltningsdomstolar i provningsprocesser. I avsnitt 9.6 om
utvirderingsmojligheter av forslagen nojer sig dock utredaren med att hanvisa
till antalet provningsprocesser som ”en indikation pa om syftet med forslaget har
uppnatts”. Tillvaxtanalys menar att utvarderingsambitionen bor kunna stallas
hogre &dn sa.
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Beslut i detta drende har fattats av generaldirektoren. Foredragande har varit analytiker
Jorgen Lithander. I arendets handlaggning har dven avdelningschef Hékan Gadd
medverkat.

Sverker Hard
Generaldirektor
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