Regeringens proposition
1999/2000:36

Andringar i lagarna om insattningsgaranti och Prop.
investerarskydd m.m. 1999/2000:36

Regeringen 6verlamnar denna proposition till riksdagen.

Stockholm den 25 november 1999

Lena Hjelm-Wallén

Bosse Ringholm
(Finansdepartementet)

Propositionens huvudsakliga innehall

| propositionen foreslas att lagen (1995:1571) om insattningsgaranti
kompletteras pa vissa punkter. Det galler bestammelser om ersattning da
insattaren fatt utdelning i institutets konkurs samt vid pantséattning och
brottsligt forfarande. Insattningsgarantinamnden far mojlighet att anpassa
avgiften for garantin om ett institut upphor att vara anslutet till insatt-
ningsgarantin under I6pande kalenderar. Dessa andringar innebar att in-
sattningsgarantilagen anpassas till vad som redan galler enligt lagen
(1999:158) om investerarskydd.

Insattningsgarantin &r begransad nar det galler insattningar hos svenska
instituts filialer i andra EES-lander pa sa sétt att garantin inte far vara mer
omfattande an vardlandets egen garanti. Detta s.k. exportférbud, som en-
ligt EG:s insattningsgarantidirektiv &r tidsbegransat till utgangen av ar
1999, foreslas bli upphavt. Forslaget forutsatter dock att exportférbudet i
EG-direktivet inte forlangs. Aven exportforbudet i investerarskyddslagen
foreslas bli upphavt. Ocksa har ar det en forutsattning att den EG-
direktivsbestammelse som forbudet grundar sig pa inte forlangs. Nagra
mindre andringar foreslas vidare i lagen (1991:981) om vérde-
pappersrorelse.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 april 2000.
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Prop. 1999/2000:36
1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen
antar regeringens forslag till
1. lag om andring i lagen (1995:1571) om insattningsgaranti,
2. lag om andring i lagen (1999:158) om investerarskydd,
3. lag om andring i lagen (1991:981) om vardepappersrorelse.



Prop. 1999/2000:36
2 Lagtext

2.1 Forslag till lag om andring i lagen (1995:1571) om
insattningsgaranti

Harigenom foreskrivsi fraga om lagen (1995:1571) om insattnings-
garanti

delsatt 7 § skall upphora att gélla,

delsatt 4 och 14 88 skall ha foljande lydelse,

delsatt det i lagen skall inforas tva nya paragrafer, 4 a och 4 b 8§ av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

48

Om en insattning omfattas avga- Om en insattning omfattas av ga-
rantin, har insattaren ratt till ersatt- rantin, har insattaren ratt till ersatt-
ning motsvarande dels insattning-ning motsvarande dels insattning-
ens belopp, dels upplupen rénta tillens belopp, dels upplupen réanta till
den dag da ersattningsratt intrdderden dag da erséattningsratt intrader.
dock for varje institut med sam-
manlagt hégst 250 000 kronor.

Ersattningen, tillsammans med
eventuell utdelning i institutets
konkurs for en forlust som enligt
denna lag ar ersattningsgill, far
dock uppga till sammanlagt hogst
250 000 kronor for varje institut.

4a8§

Om den inséattning som ersatt-
ningen avser ar pantsatt, skall
panthavaren ha pantratt i ersatt-
ningen.

4b8§

Ett krav avseende tillgangar,
som enligt en lagakraftvunnen dom
har varit foremal for brott enligt 9
kap. 6, 6 a, 7 eller 7 a § brottsbal-
ken, skall inte ge ratt till ersattning
fran insattningsgaran-tin.

Om atal har véackts for brott en-
ligt forsta stycket avseende viss

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994 om system for
garanti av insattningar (EGT nr L 135, 31.5.1994, s. 5, Celex 394L0019). 4



insattning och ersattning begars Prop. 1999/2000:36
for insattningen, skall Insattnings-

garantindmnden besluta att er-

sattning tills vidare inte skall be-

talas ut.

14 §

Om garantin for ett institut borjar galla under ett I6pande kalenderar
skall avgiften for det aret faststallas med hansyn till den tid garantin gallt.
Avgiften skall grundas pa summan av institutets insattningar vid arets
utgang och i dvrigt berédknas pa samma satt som anges i 13 § andra styck-
et.

Om garantin for ett institut upp-
hor att galla under ett lI6pande
kalenderar skall avgiften for det
aret faststallas med hansyn till den
tid garantin géallt. Avgiften skall i
ovrigt berdknas pa samma satt
som anges i 12 och 13 §8.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2000.



2.2 Forslag till lag om andring i lagen (1999:158) om  Prop
investerarskydd

Harigenom foéreskrivsatt 4 och 9 §§ lagen (1999:158) om investerar-
skydd skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
48
Ett svenskt vardepappersinstitut tillhoér investerarskyddet enligt denna
lag.

Investerarskyddet omfattar dven Investerarskyddet omfattar aven
tillgangar enligt 3 § hos ett svenskttillgangar enligt 3 § hos ett svenskt
vardepappersinstituts filial i ett vardepappersinstituts filial i ett
annat land inom Europeiska eko-annat land inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet (EES)nomiska samarbetsomradet (EES).
Det svenska investerarskyddets
nivd och omfattning Overstiger i
sadana fall inte det skydd som
géaller i det landet.

Insattningsgarantinamnden far pa ansokan av ett svenskt vardepap-
persinstitut besluta om att skyddet enligt denna lag skall omfatta aven till-
gangar enligt 3 8 som finns hos en filial till institutet i ett land utanfor
EES.

08§

En investerare har ratt till er- Ersattningen, tillsammans med
sattning enligt denna lag med eventuell utdelning i institutets
sammanlagt hégst 250 000 kronorkonkurs, ersattning genom institu-
for varje vardepappersinstitut. tets ansvarsforsédkring och skade-

En investerare har inte ratt till stand enligt 7 kap. 2 & lagen
ersattning fran investerarskyddet (1998:1479) om kontoféring av
till den del han erhallit utdelning i finansiella instrument, for en for-
institutets konkurs, ersattning ge-lust som enligt denna lag ar er-
nom institutets ansvarsforsakring sattningsgill, far uppga till sam-
eller skadestand enligt 7 kap. 2 § manlagt hogst 250 000 kronor for
lagen (1998:1479) om kontofdring varje vardepappersinstitut.
av finansiella instrument, for en
enligt denna lag ersattningsgill
forlust.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2000.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for
ersattning till investerare (EGT L 84, 26.3.1997, s. 22, Celex 397L0009).
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2.3 Forslag till lag om andring i lagen (1991:981) om  Prop. 1999/2000:36
vardepappersrorelse

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 4 § lagen (1991:981) om vardepappers-
rorelse skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 1999/2000:23  Foreslagen lydelse

3 kap.
48

Ett vardepappersbolagch ett utlandskt foretag hemmahdrande utanfor
EES som fatt tillstand att driva vardepappersrorelse far, med
Finansinspektionens tillstand, som ett led i rorelsen

1. lamna rad i finansiella fragor,

2. ta emot vardepapper for férvaring,

3. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

4. ta emot kunders medel pa konto for att underlatta vardepappersrorel-
sen,

5. lamna kunder kredit mot sakerhet for placeringar i finansiella instru-
ment for att underlatta vardepappersrorelsen,

6. utfora valutavaxlingstransaktioner.

Tillstand enligt forsta stycket 4 far meddelas endast tillsammans med
tillstand enligt 5.

Ett vardepappersbolag far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, driva
valutahandel.

Nar det finns sarskilda skal far inspektionen medge att ett vardepap-
persbolag eller ett utlandskt foretag utdvar annan verksamhet &n som an-
ges i forsta eller tredje stycket, om verksamheten kan antas komma att
underlatta roérelsen.

Ett utlandskt foretag far beviljas tillstand enligt forsta eller fijarde styck-
et endast om foéretaget far bedriva motsvarande verksamhet i sitt hemland.
Tillstand for ett utlandskt foretag enligt forsta stycket 4 och 5 far bara
lAmnas om insattningar hos filialen omfattas av garantin enligt lagen
(1995:1571) om insattningsgaranti eller av en utlandsk garanti som om-
fattar insattningar som anges i 2 § lagen om insattningsgaranti och har en
hogsta erséattningsniva som inte understiger ett belopp motsvarande
20 000 euro innan det i forekommande fall har gjorts avdrag fér en sjalv-
risk med hogst 10 procent av en enskild insattares garanterade insattning.

Tillstand enligt forsta stycket 4
och 5 far inte lamnas om insatt-
ningar hos filialen omfattas av en
utlandsk garanti som har en er-
sattningsnivda som Overstiger den
som galler enligt lagen om insatt-
ningsgaranti. Ersattningen far inte
heller avse fler slag av inséttning

! Senaste lydelse 1996:1011. 7



ar eller betalas till andra inséttare Prop. 1999/2000:36
an vad som anges i den lagen.

| lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande finns bestdmmel-
ser om réatt for vardepappersinstitut att bedriva pensionssparrorelse.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2000.



3 Arendet och dess beredning Prop

Den 1 januari 1996 inférdes lagen (1995:1571) om insattningsgaranti,
varigenom Europaparlamentets och radets direktiv 94/19/EEG av den 30
maj 1994 om system for garanti av insattningar (insattningsgaranti-
direktivet) genomfordes. Den svenska insattningsgarantin skyddar de in-
sattningar som gjorts hos svenska banker och vardepappersféretag med
tillstand att ta emot medel pa konto, om institutet gar i konkurs. Erséttning
kan dock utga med hogst 250 000 kronor per inséttare och institut.

For att &ven skapa ett liknande skydd for finansiella instrument och me-
del som investerare anfortrott vardepappersforetag eller kreditinstitut an-
tog Europaparlamentet och radet direktivet 97/9/EG av den 3 mars 1997
om system for ersattning till investerare (investerarskydds-direktivet). Er-
sattningssystemet skall, i likhet med inséattningsgarantin, trédda in om fo-
retaget eller institutet gar i konkurs eller pa annat liknande séatt satts ur
stAnd att fullgéra sina ekonomiska ataganden. En forutsattning for att
skyddssystemet skall trada in ar vidare att en investerare inte kan aterfa
finansiella instrument eller pengar som institutet innehatft for investerarens
rakning.

Den 1 maj 1999 inférde Sverige ett investerarskydd genom lagen
(1999:158) om investerarskydd (prop. 1998/99:30, bet. 1998/99:FiU15,
rskr. 1998/99:131).

| samband med lagstiftningsarbetet med investerarskyddet uppmark-
sammades att det finns ett behov av att komplettera insattningsgarantila-
gen pa nagra punkter. Inom Finansdepartementet utarbetades darfor en
promemoria, Andringar i lagarna om inséattningsgaranti och investe-
rarskydd m.m., med férslag till kompletterande lagandringar.

Promemorian behandlar dven nagra ytterligare fragor. En sadan fraga
ror det s.k. exportférbudet, dvs. begransningen av insattningsgarantin och
investerarskyddet nar det galler skyddet for insattningar respektive till-
gangar hos svenska filialer i andra EES-lander, vilka har ett mindre om-
fattande erséttningssystem an det svenska.

Promemorian har remissbehandlats. En forteckning 6ver de remissin-
stanser som har yttrat sig finnsbilaga 1 Remissyttrandena finns till-
gangliga i Finansdepartementets lagstiftningsarende (dnr Fi1999/2995).

Lagradet

Regeringen beslutade den 4 november 1999 att inhamta Lagradets yttran-
de Over de lagforslag som finnkilaga 2.

Lagradet har den 12 november 1999 lamnat forslagen utan erinran.
Lagradets yttrande finnshilaga 3.Vissa redaktionella andringar i lagfor-
slagen har gjorts.

. 1999/2000:36



4 Andringar i lagen om insattningsgaranti Prop. 1999/2000:36

4.1 Avrakning av utdelning i konkurs

Regeringens férslag Ersattning enligt insattningsgarantilagen, t|ll-
sammans med eventuell utdelning i institutets konkurs for en foflust
som ar ersattningsgill enligt samma lag, far uppga till sammanlagt
hogst 250 000 kronor for varje institut.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna:Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan erinrafrinansinspektioneanser att det kan ifragasattas
om den foéreslagna bestammelsen ar nédvarggnska Bankféreningen
och Svenska Fondhandlareféreningemenar att bestdmmelsen bor for-
tydligas (se forfattningskommentaren).

Skalen for regeringens forslag:Enligt 4 § insattningsgarantilagen har
en insattare ratt till ersattning motsvarande insattningens belopp jamte
upplupen ranta till den dag da ersattningsratt intrader. Det hégsta belopp
som far utbetalas ar 250 000 kronor.

Det ar tankbart att en insattare — innan han kan fa ersattning fran insatt-
ningsgarantin — far utdelning i institutets konkurs fér en saddan insattning
som ar ersattningsgill enligt 4 § insattningsgarantilagen. | sadana fall bor
det utdelade beloppet avraknas mot den ersattning som insattaren har ratt
till enligt insattningsgarantin. | annat fall skulle en inséttare kunna ersattas
tva ganger for samma forlust.

Insattningsgarantinamnden bor saledes avrakna hela det belopp som in-
sattaren erhallit i konkursen till den del utdelningen i konkursen grundar
sig pa en insattning i det konkursdrabbade institutet. Det betyder att in-
sattaren inte far nagon ersattning fran insattningsgarantin i de fall inséatta-
ren fatt utdelning i konkursen med ett belopp som uppgar till 250 000
kronor eller mer. En sadan ordning 6verensstammer med vad som galler
enligt investerarskyddet.

Det kan anmarkas att regeringen i prop. 1998/99:30 om investerarskydd
(s. 75) anforde att en insattares ratt till ersattning fran insattningsgarantin i
fall da insattaren fatt ersattning i institutets konkurs borde regleras pa
samma satt som for investerarskyddet. Regeringen ansag emellertid att en
reglering av fragan borde avvakta Banklagskommitténs (Fi 1995:09, dir.
1995:86) kommande forslag. Banklagskommittén har annu inte slutfort
sitt arbete. Eftersom fragan ar av okomplicerad art, och forutsattningarna
inte torde komma att andras genom kommitténs forslag, talar dvervagande
skal for att fragan bor behandlas i férevarande sammanhang.

10



4.2 Panthavares ratt Prop. 1999/2000:36

Regeringens forslag:Panthavare skall ha pantratt i ersattning fran
sattningsgarantin i de fall insattningen ar pantsatt.

n-

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna:Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
lamnar det utan erinrafrinansinspektioneifragasatter om den foreslag-
na regeln ar nédvandig med hanvisning till att det torde folja av civilratts-
liga regler att panthavaren har pantratt i ersattningenska Bankfore-
ningenoch Svenska Fondhandlareféreningear synpunkter pa den fore-
slagna bestammelsens lydelse (se forfattningskommentaren).

Skalen for regeringens forslag:Det ar mojligt att pantsétta tillgodoha-
vanden i banker. | insattningsgarantilagen ségs inget om vad som gaéller i
en ersattningssituation, om insattningen ar pantsatt.

| samband med lagstiftningsarbetet med investerarskyddet framforde
Sveriges advokatsamfund att erséattning i fall da det finansiella instru-
mentet pantsatts borde regleras. Det togs darfoér in en bestdmmelse i 11 8
investerarskyddslagen om att panthavaren skall ha pantratt i ersattningen
om de finansiella instrument eller medel som ersattningen avser ar pant-
satta.

| prop. 1998/99:30 om investerarskydd (s. 71 f) anférde regeringen att
en regel om panthavarens rétt i ersattning fran investerarskyddet éverens-
stammer med vad som enligt 54 och 58 8§ lagen (1927:77) om forsak-
ringsavtal galler vid utbetalning av forsakringserséttning. Dessa bestam-
melser innebér bl.a. att en panthavare har pantrétt i forsékringsersattning
avseende den egendom som forsakrats. Det anférdes vidare i propositio-
nen att det visserligen kan havdas att man bor avsta fran att infora materi-
ella civilrattsliga regler i en skyddslagstiftning av ifrdgavarande slag. A
andra sidan skulle en sddan bestammelse oka forutsebarheten och pa sa
satt kunna forhindra tvister om vem som har ratt till ersattningen. Vidare
anfordes att det torde vara mest forenligt med den allmanna rattsuppfatt-
ningen om den som har pantratt i viss egendom ocksa har pantratt i surro-
gatet for det fall den pantsatta egendomen skulle ga férlorad. Dessutom
skulle det forenkla Insattningsgarantinamndens handlaggning av ersatt-
ningsarenden om det i forvag klargors vad som galler vid pantséattning av
de tillgangar ersattningen avser. Avslutningsvis konstaterades att det med
en regel om att panthavaren i dessa fall har pantrétt i ersattningen inte
torde behovas nagon uttrycklig bestammelse om till vem ersattningen
skall betalas.

Samma synsétt som det nu redovisade bor anldggas nar det galler pan-
tratt i ersattning fran insattningsgarantin. Insattningsgarantilagen bor dar-
for kompletteras med en bestdmmelse motsvarande den som finns i in-
vesterarskyddslagen.

11



4.3 Penningtvatt utesluter ratt till ersattning Prop. 1999/2000:36

Regeringens forslag Ett krav avseende tillgangar som enligt en laga-
kraftvunnen dom har varit féremal for penninghéleri eller nagon arnan
form av héaleribrott, dvs. brott enligt 9 kap. 6, 6 a, 7 eller 7 a § bratts-
balken, skall inte ge rétt till ersattning fran insattningsgarantin. Om|atal
har vackts for nyss namnda brott avseende viss insattning och ersétt-
ning begéars for insattningen, skall Insattningsgarantinamnden besluta
att ersattning tills vidare inte skall betalas ut.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

RemissinstansernaTillstyrker forslaget eller lamnar det utan erinran.

Skalen for regeringens forslag:| 14 § investerarskyddslagen fore-
skrivs att ersattning fran investerarskyddet inte skall betalas ut i de fall ett
krav har varit foremal for haleribrott enligt 9 kap. 6, 6 a, 7 eller 7 a §
brottsbalken (se prop. 1998/99:30 s. 72, 99 och 101). For det fall att atal
har vackts for brott enligt nagon av de nyss namnda bestammelserna, men
en lagakraftvunnen dom &nnu inte foreligger, féreskrivs i 18 § samma lag
att Insattningsgarantinamnden skall besluta att ersattning tills vidare inte
skall betalas ut. Bestdmmelserna har sin grund i artikel 3 i investe-
rarskyddsdirektivet. Det sags dar att krav som harr6r fran transaktioner i
samband med nagot for vilkken en fallande dom om penningtvétt har med-
delats, skall uteslutas fran ersattning enligt investerarskyddet. Det sdgs
vidare i artikel 9.3 i direktivet att utbetalning av ersattning kan inhiberas i
vantan pa dom, om en ersattningsberéattigad person anklagats for brott
som har samband med penningtvatt.

Insattningsgarantidirektivet har i artikel 2 en motsvarande bestammelse.
Det sags dar att insattningar som harror fran transaktioner i samband med
nagot for vilket en brottmalsdom om tvéattning av pengar (sasom pen-
ningtvatt definieras i direktiv 91/308/EEG) har meddelats, inte skall om-
fattas av aterbetalning fran insattningsgarantin. | artikel 10.5 sags vidare
att ersattning enligt insattningsgarantin kan inhiberas i vantan pa dom i de
fall den som gor ansprak pa ersattning har anklagats for brott som har
samband med tvattning av pengar.

| motiven till insattningsgarantilagen (prop. 1995/96:60 s. 84) framhalls
att svensk ratt redan innehaller bestammelser som ger mojlighet att tillgri-
pa straffprocessuella tvangsmedel. Enligt 26 kap. rattegangsbalken kan
t.ex. kvarstad komma i fraga om nagon ar skaligen misstankt for brott och
det befaras att han genom att avvika eller genom att undanskaffa egendom
eller pa annat satt later bli att betala vardet av forverkad egendom eller
skadestand. | motiven dras slutsatsen att nagon sarskild bestammelse med
det innehall som anges i direktivet inte behover inforas.

De nu refererade motivuttalandena har stréangt taget baring endast pa
artikel 10.5 i direktivet, dvs. pa fragan om det var nédvandigt att inféra en
bestdmmelse i insattningsgarantilagen som gav Insattningsgarantinamn-
den rétt att tills vidare inte betala ut ersattning. Nagon analys av om det
fanns ett behov av att infora ett forbud i insattningsgarantilagen motsva-
rande artikel 2 forfaller inte ha gjorts. | den nuvarande lydelsen av inséatt-

12



ningsgarantilagen finns saledes inte nagra bestammelser om ersattningRABP- 1999/2000:36
penningtvatt, vare sig det galler fall da det foreligger en lagakraftvunnen

dom eller da atal vackts men dom annu inte vunnit laga kraft. For att tyd-

ligare anpassa insattningsgarantilagen till artiklarna 2 och 10.5 i inséatt-
ningsgarantidirektivet bor darfor lagen kompletteras med bestammelser

som innebar att ratt till ersattning inte foreligger respektive att utbetalning

av ersattning kan hallas inne i dessa fall. Darigenom erhalls ocksa 6ver-

ensstammelse med vad som géller enligt 14 och 18 8§ investerarskyddsla-

gen.

4.4 Uttag av avgifter i de fall ett institut upphor att vara
anslutet till insattningsgarantin

Regeringens forslaginsattningsgarantinamnden far vid bestammahnde
av den avgift som instituten skall betala for insattningsgarantin mgjlig-
het att beakta &ven att garantin for ett institut upphor att galla under ett
I6pande kalenderar.

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna:Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
lAmnar det utan erinrainansinspektionen, Inséttningsgarantinamnden,
Svenska Bankforeningesth Svenska Fondhandlareférening@apekar
dock att ett institut vars garanti upphort under kalenderaret inte torde ha
nagra insattningar kvar vid arets slut, vilket bor foranleda en justering av
den i promemorian forslagna &ndringen av 14 § inséattningsgarantilagen.

Skalen for regeringens forslag:l 14 § insattningsgarantilagen regleras
vad som i avgiftshanseende skall gélla i de fall insattningsgarantin borjar
galla for ett institut under I6pande kalenderar. | dessa fall skall avgiften
faststallas med hansyn till den tid garantin géllt. | praktiken innebar det att
en avrakning skall goras for den del av kalenderaret vilken institutet inte
varit anslutet till insattningsgarantin. En motsvarande bestammelse saknas
for det fall insattningsgarantin upphor att galla for ett institut under I6pan-
de kalenderar.

Bestammelsen i 14 § insattningsgarantilagen bor darfor andras sa att In-
sattningsgarantinamnden inte bara kan reducera avgiften nar en anslut-
ning till garantin sker under ett kalenderar utan aven nar den upphor un-
der kalenderaret.

Genom en sadan justering anpassas insattningsgarantilagen till vad som
redan galler enligt 30 § investerarskyddslagen.
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Prop. 1999/2000:36
4.5 Exportférbudet

Regeringens forslag:Forbudet for filialer till svenska institut att ut
nyttia den svenska insattningsgarantin i andra EES-lander megd en
mindre omfattande insattningsgaranti — det s.k. exportforbudet — [upp-
havs. Forslaget forutséatter att exportférbudet i inséattningsgananti-
direktivet inte forlangs néar det I6per ut vid arsskiftet 1999/2000.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

RemissinstansernaTillstyrker forslaget eller lamnar det utan erinran.

Skalen for regeringens forslag:Enligt artikel 4.1 inséattningsgarantidi-
rektivet skall en insattningsgaranti som inforts och officiellt erkants i en
medlemsstat omfatta insattare hos ett instituts filialer i andra medlemssta-
ter. Till utgangen av ar 1999 far varken nivan pa eller omfattningen av
insattningsgarantin 6verstiga den tackning som motsvarande garanti-
system ger inom det EES-land dar filialen finns. Fére den 31 december
1999 skall EG-kommissionen utarbeta en rapport pa grundval av de erfa-
renheter som har gjorts vid tillAmpningen av namnda begransningar av
insattningsgarantin och bedéma behovet av om bestammelser om detta
behover behallas. Om sa ar lampligt skall kommissionen Overlamna ett
forslag till direktiv till Europaparlamentet och radet, i syfte att forlanga
forbudets giltighetstid.

Motivet till detta s.k. exportforbud &r att det vid den tidpunkt da insatt-
ningsgarantidirektivet antogs fanns betydande skillnader mellan de olika
medlemsstaternas insattningsgarantier. Vissa medlemsstater saknade helt
insattningsgaranti, medan andra i varierande omfattning hade ett skydd for
insattningar. Med hansyn till dessa skillnader och att de inte omedelbart
skulle jdAmnas ut fanns det en oro for att skillnaderna skulle fororsaka
marknadsstorningar. En insattare, var tanken, hade kunnat lockas till ett
institut av det skalet att institutet hade en mer omfattande insattningsga-
ranti.

| dag har direktivet genomférts i medlemsstaterna och skillnaderna i
betydande utstrackning jamnats ut. Det finns saledes i varje medlemsstat
en insattningsgaranti som ersatter forluster. Miniminivan pa den ersatt-
ning som kan betalas ut ar 20 000 euro.

For narvarande arbetar kommissionen med den ovan namnda rapporten
i vilken en beddmning skall géras av om exportférbudet bor forlangas.
Visserligen ar det fortfarande osakert om en férlangning av férbudet kan
komma att foreslas av kommissionen. Detta forefaller emellertid mindre
troligt.

For svensk del innebar detta féljande. Om exportférbudet, som kommer
till uttryck i 7 8§ insattningsgarantilagen, férlangs bér den nuvarande
svenska lagstiftningen behallas intakt, eftersom den &r anpassad till att ett
exportforbud skall gélla. Om exportférbudet daremot inte forlangs, saknas
skal att behalla bestammelsen i 7 § insattningsgarantilagen.

Ett problem med tanke pa lagstiftningsprocessen &r att ett besked huru-
vida kommissionen avser foresla en forlangning av exportforbudet sanno-
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likt kommer tidigast mot slutet av & 1999. Om exportférbudet i enligheProp. 1999/2000:36
med den nuvarande bestammelsen i direktivet upphor att galla vid ars-
skiftet 1999/2000, bor den svenska lagstiftningen anpassas till det i sa
nara anslutning till den tidpunkten som det ar majligt. Det ar darfor nod-
vandigt for regeringen att redan nu férbereda denna anpassning genom att
lagga fram ett forslag om att 7 8§ insattningsgarantilagen upphéavs.
Praktiskt sett kan effekten av den foreslagna lagandringen antas bli be-
gransad eftersom de flesta EES-lander har en insattningsgaranti som lig-
ger pa en niva som ar jamférbar med den svenska.
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5 Andring i lagen om investerarskydd Prop. 1999/2000:36

Regeringens forslag:Forbudet for filialer till svenska institut att ut
nyttja det svenska investerarskyddet i andra EES-lander med ett mindre
omfattande investerarskydd — det s.k. exportférbudet — upphavs.| For-
slaget forutsatter att exportférbudet i investerarskyddsdirektivet |inte

forlangs nar det I6per ut vid arsskiftet 1999/2000.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

RemissinstansernaTillstyrker forslaget eller lamnar det utan erinran.

Skalen for regeringens forslag:Ett investerarskydd som enligt artikel
7.1 investerarskyddsdirektivet inforts och officiellt erkants i en medlems-
stat skall &ven omfatta investerare hos ett vardepappersforetags filialer i
andra medlemsstater. Fram till utgangen av ar 1999 far emellertid varken
nivan pa eller omfattningen av investerarskyddet dverstiga vare sig den
hogsta niva eller den stérsta omfattning som motsvarande skydd ger inom
den medlemsstat dér filialen ligger. Fore den 31 december 1999 skall EG-
kommissionen utarbeta en rapport pa grundval av de erfarenheter som har
gjorts vid tillampningen av exportférbudet och beddma om bestammelser
om detta behover behallas. Kommissionen skall, om det ar lampligt,
dverlamna ett forslag till direktiv till Europaparlamentet och radet i syfte
att forlanga forbudets giltighetstid.

Motivet till exportforbudet ar — i likhet med insattningsgarantins export-
forbud — att det vid den tidpunkt da investerarskyddsdirektivet antogs
fanns betydande skillnader mellan de olika medlemsstaternas investe-
rarskydd. Vissa medlemsstater saknade helt investerarskydd, medan andra
i varierande omfattning hade ett skydd for investerare. Med hansyn till
dessa skillnader och att de inte omedelbart skulle jAmnas ut fanns det en
oro for att skillnaderna skulle férorsaka marknadsstorningar. En investe-
rare, var tanken, hade kunnat lockas till ett vardepappersféretag av det
skéalet att foretaget hade ett mer omfattande skydd.

Liksom nar det géller insattningsgarantin har direktivet numera genom-
forts i medlemsstaterna och skillnaderna mellan respektive lands investe-
rarskydd i betydande utstrackning jamnats ut. Det finns saledes i varje
medlemsstat ett investerarskydd som ersétter forluster. Miniminivan pa
den ersattningen som kan betalas ut ar 20 000 euro.

For narvarande pagar inom kommissionen arbete med den ovan namn-
da rapporten i vilken en bedémning skall géras av om exportférbudet be-
hover finnas kvar. Det ar saledes fortfarande osékert om en forlangning av
forbudet kan komma att féreslas av kommissionen.

For svensk del innebar detta féljande. Om exportférbudet, som kommer
till uttryck i 4 § andra stycket investerarskyddslagen, forlangs bor den nu-
varande lagstiftningen behallas intakt, eftersom den &r anpassad till att ett
exportforbud skall gélla. Om exportférbudet daremot inte forlangs, beho-
ver bestammelsen i 4 § andra stycket andras.

For svenskt vidkommande géller samma problem for investerarskyddet
som for inséttningsgarantin, nadmligen att ett besked huruvida kommissio-

nen amnar foresla en forlangning av exportforbudet sannolikt kommer
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tidigast mot slutet av &r 1999. Om exportforbudet i enlighet med den nirop. 1999/2000:36
varande bestammelsen i direktivet upphor att galla vid arsskiftet
1999/2000, bor den svenska lagstiftningen anpassas till det i sa nara an-
slutning till den tidpunkten som det &r majligt. Regeringen finner det dar-
for nodvandigt att nu lagga fram ett forslag om att bestammelsen i 4 8
andra stycket investerarskyddslagen upphavs.
Praktiskt sett kan effekten av den foreslagna lagandringen antas bli be-
gransad eftersom de flesta EES-l&nderna har ett investerarskydd som lig-
ger pa en niva som ar jamférbar med den svenska.
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6 Andring i lagen om vérdepappersrorelse ~ PoP- 1999/2000:36

Regeringens forslag:.Bestammelsen i 3 kap. 4 8usjde stycket lagel
om vardepappersrorelse, att tillstand till filialetablering avseende |lan-
der utanfor EES inte far lamnas om insattningar hos filialen skyddas av
en mer omfattande inséattningsgaranti &n den svenska, tas bort.

-

Promemorian forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

RemissinstansernaTillstyrker forslaget eller lamnar det utan erinran.

Skalen for regeringens forslag:Nar investerarskyddet infordes gjordes
samtidigt nagra andringar i lagen (1991:981) om vardepappersrorelse. En
av andringarna syftade till att upphéava etableringsforbudet for filialer till
foretag fran lander utanfor EES dar hemlandsskyddet var mer omfattande
an den svenska insattningsgarantin. For att astadkomma detta upphavdes
6 kap. 8 d 8 tredje stycket lagen om vardepappersrorelse. Den numera
upphavda bestammelsen foreskrev att ett tillstand att etablera en filial till
ett vardepappersforetag hemmahdrande i ett land utanfor EES skulle ater-
kallas av Finansinspektionen, om insattningar hos filialen omfattades av
en mer omfattande inséattningsgaranti &n den svenska.

| den nu géllande regleringen i lagen om véardepappersrorelse sags
emellertid i 3 kap. 4 § sjunde stycket att tillstand till filialetablering avse-
ende lander utanfor EES inte far lamnas om inséattningar hos filialen
skyddas av en mer omfattande insattningsgaranti an den svenska. Den
bestammelsen star i strid med syftet att ta bort det nyss namnda etable-
ringsforbudet. Bestammelsen i 3 kap § spnde stycket bor darfor upp-
havas.

Motsvarande andring har gjorts i bankrérelselagen (1987:617) genom
att 1 kap. 4 § tredje styckepphévts (se prop. 1998/99:30).
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Prop. 1999/2000:36
7 Ikrafttradande

Forslagen om att upphéava forbudet for filialer till svenska institut att i
andra EES-lander utnyttja insattningsgarantin och investerarskyddet, nar
dessa ar mer omfattande an motsvarande ersattningssystem i véardlandet,
grundar sig pa regler i EG-direktiv. Direktivens forbudsregler ar tidsbe-
gransade och l6per ut vid arsskiftet 1999/2000, om de inte forlangs. En
forlangning forutsatter att EG-kommissionen lagger fram forslag om det-
ta. | utkast till rapport om tillampning av exportforbudet betraffande in-
sattningsgarantin har kommissionen uttalat att forbudet inte bér forlangas.
Det forefaller darfor sannolikt att kommissionen inte kommer att féresla
en forlangning av exportférbudet betraffande insattningsgarantin och att
det darmed l6per ut vid det kommande arsskiftet. Kommissionen kan
komma att géra samma beddmning for exportforbudet i investerarskydds-
direktivet.

Om exportforbuden inte forlangs, ar det lampligt att de férslag som in-
nebar att exportférbuden i lagen om insattningsgaranti och lagen om in-
vesterarskydd tas bort trader i kraft s& snart som mojligt. Aven évriga lag-
forslag bor for enkelhetens skull trada i kraft samtidigt.
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8 Ekonomiska konsekvenser Prop. 1999/2000:36

Forslagen bedoms inte fa nagra kostnadsmassiga effekter.
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9 Forfattningskommentar Prop. 1999/2000:36

9.1 Forslaget till lag om &ndring i lagen (1995:1571) om
insattningsgaranti

48

| paragrafen anges vilken ersattning som utgar ur ersattningsgarantin.
Andringen innebér att det klargors hur stor ersattningen skall vara i de fall
insattaren erhallit utdelning i institutets konkurs innan Insattnings-
garantinamnden gjort nagon utbetalning.

Ett exempel kan visa vilken ersattning som skall utga i ett sddant fall
som omfattas av den féreslagna &ndringen. En inséttare har vid institutets
konkurs en behallning pa sitt konto pa 500 000 kronor. | konkursen far
han 100 000 kronor i utdelning. Hela det beloppet skall avréknas mot den
ersattning som Insattningsgarantinamnden skall betala ut. Insattaren har
saledes ratt till ersattning med 150 000 kronor fran insattningsgarantin.
Om utdelningen i konkursen hade uppgatt till 250 000 kronor eller mer
far insattaren inte ratt till nagon ersattning alls enligt insattningsgarantin.

Vander sig insattaren till Insattningsgarantinamnden utan att dessforin-
nan ha fatt utdelning fran konkursboet har han ratt till ersattning utan na-
gon avrakning. Inséattningsgarantinamnden 6vertar da enligt bestammel-
sen i 19 § insattarens ratt i férhallande till konkursboet.

Ett exempel kan visa hur denna ordning fungerar. Insattaren har
500 000 kronor pa en bank som gar i konkurs. Insattaren vander sig till
Insattningsgarantindmnden som betalar ut ersattning till insattaren med
250 000 kronor. | och med utbetalningen 6vertar Insattningsgarantindmn-
den insattarens ratt i forhallande till konkursboet upp till det utbetalade
beloppet. Foljaktligen far namnden en fordran i konkursen pa 250 000
kronor. Aven inséattaren har en fordran i konkursen p& 250 000 kronor,
namligen motsvarande det belopp som inte ersatts fran insattningsgaran-
tin. Som framgar av 19 § har namnden i dessa fall ratt till utdelning fore
insattaren. Om utdelningen i konkursen uppgar till 250 000 kronor, gar
saledes hela det beloppet till insattningsgarantin. Om utdelningen daremot
uppgar till 300 000 kronor gar 250 000 kronor till insattningsgarantin och
50 000 kronor till inséttaren.

Det ar endast sadan utdelning i konkurs som har sin grund i férlusten av
en insattning som skall avréaknas fran den erséttning som betalas ut enligt
insattningsgarantin.

Genom den foreslagna regleringen anpassas insattningsgarantin till vad
som gaéller for investerarskyddet enligt 9 8 andra stycket investe-
rarskyddslagen. En skillnad &r att det i investerarskyddslagen foreskrivs
att avrakning skall goras inte bara for utdelning i konkurs utan ocksa for
ersattning pa grund av skadestand enligt 7 kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument eller fran institutets ansvarsforsak-
ring. Eftersom motsvarande mojligheter till ersattning inte finns nér det
galler insattningsgarantin saknas skal att lata avrakning betraffande in-
sattningsgarantin omfatta annat &n utdelning i konkurs. 21



Den nu foreslagna utformningen av bestammelsen, tar hansyn firop. 1999/2000:36
Svenska Bankforeningemgh Svenska Fondhandlareféreningepépe-
kanden om fortydligande.

Bestdmmelsen har &ven behandlats i avsnitt 4.1.

4a8

Paragrafen, som ar ny, behandlar den situationen att den insattning som
ersattningen avser har pantsatts. Enligt paragrafen skall pantratt i sddana
fall galla i den utbetalade erséattningen (s.k. surrogation). Detta far till
foljd att Insattningsgarantindmnden inte automatiskt skall betala ut ersatt-
ningen till insattaren. Det blir i stallet panthavaren som far bestamma till
vem utbetalningen skall ske.

Svenska Bankforening@th Svenska Fondhandlareforeningear pa-
pekat att bestammelsen bor utformas sa att det framgar att pantratt fort-
satter att galla efter det att insattningsgarantin utlosts och att pantratten
saledes inte uppkommer vid det tillfalle da erséttningen betalas ut. Den i
promemorian foreslagna utformningen av bestammelsen bor dock behal-
las eftersom den dverensstammer med utformningen av motsvarande be-
stammelse i investerarskyddslagen. Den foéreslagna utformningen av be-
stammelsen torde inte heller lamna nagon tvekan om hur bestammelsen
skall tillampas.

Bestdmmelsen har &ven behandlats i avsnitt 4.2.

4b 8§

| paragrafen, som ar ny, foreskrivs att tillgangar som varit foremal for
brott enligt 9 kap. 6, 6 a, 7 eller 7 a § brottsbalken inte skall ge ratt till
ersattning. Hanvisningen galler saval haleri och haleriférseelse som de
nya brotten penninghéleri och penninghéleriférseelse. En konsekvens av
detta blir att ersattning aldrig skall betalas ut i halerifall. Erséattning skall
saledes inte heller utgd om det ror sig om ett haleri som inte samman-
hanger med penningtvatt. Ett utforligt resonemang i denna fraga fordes i
motiven till investerarskyddslagen (se prop. 1998/99:30 s. 72 f.).

| bestammelsen foreskrivs ocksa att Insattningsgarantinamnden tills vi-
dare inte skall betala ut erséttning i de fall atal har vackts avseende nyss
namnda brott.

Bestdmmelsen har &ven behandlats i avsnitt 4.3.

78

Genom att det s.k. exportférbudet upphévs kommer den svenska insatt-
ningsgarantin att galla fullt ut betraffande insattningar som gors hos
svenska instituts filialer i andra EES-lander. Detta géller bade det hogsta
belopp med vilket ersattning kan betalas och de olika slag av insattningar
som garantin omfattar.

Bestdmmelsen har &ven behandlats i avsnitt 4.5.

22



14 § Prop. 1999/2000:36

Paragrafen behandlar den situationen att ett institut paborjar eller avslutar
sin verksamhet under I6pande kalenderar eller kompletteringsansluter en
filial under aret. Med stéd av bestammelsen kan Inséattningsgarantinamn-
den ta hansyn till detta nar avgifterna faststalls for institutet. Den fore-
slagna &ndringen innebar att namnden nu ges uttryckligt lagstod for att ta
hansyn aven till de fall da ett institut eller en filial upphor att vara anslutet
under I6pande kalenderar.

Sasom vissa remissinstanser papekat finns det skal att fortydliga den i
promemorian foreslagna ordalydelsen sa att det av bestammelsen framgar
att avgiften beréknas pa olika underlag beroende pa om ett institut upphor
att vara anslutet till garantin under lopande kalenderar eller om det trader
in i garantisystemet under [6pande kalenderar.

Bestdmmelsen har &ven behandlats i avsnitt 4.4.

9.2 Forslaget till lag om andring i lagen (1991:158) om
investerarskydd

48

Andringen i paragrafen innebar att andra meningen i andra stycket stru-
kits.

Genom att det s.k. exportférbudet upphavs kommer det svenska inves-
terarskyddet att galla fullt ut hos svenska vardepappersforetags filialer i
andra EES-lander. Detta géller bade det hégsta belopp med vilket ersatt-
ning kan betalas och de olika finansiella instrument m.m. som skyddet
omfattar.

Bestdmmelsen har &ven behandlats i avsnitt 5.

98§

Paragrafen har fatt andrad lydelse for att det av lagtexten tydligare skall
framga att ersattningen fran insattningsgarantin — jamte utdelning i insti-
tutets konkurs, ersattning genom institutets ansvarsforsakring eller skade-
stand enligt 7 kap. 2 § lagen okontoforing av finansiella instrument —
aldrig far dverstiga 250 000 kronor for en forlust som ar ersattningsgill
enligt den forevarande lagen. Genom den andrade lydelsen uppnas ocksa
battre dverensstammelse med motsvarande bestdmmelse i lagen om in-
sattningsgaranti, se den foreslagna andringen av 4 § i den lagen. Den and-
rade lydelsen innebar ingen andring i sak.
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9.3 Forslaget till lag om andring i lagen (1991:981) om  Prop. 1999/2000:36

vardepappersrorelse

3kap.4 8

Lagandringen innebar att det nuvarande sjunde stycket upphavs. Darige-
nom utokas Finansinspektionens mojligheter att ge tillstand till utlandska
foretag med filialer i Sverige. Dessa kommer att kunna fa tillstand att ta
emot kunders medel pa konto for att underlatta vardepappersrorelsen
eller lamna kunder kredit mot sakerhet for placeringar i finansiella in-
strument for att underlatta vardepappersrorelsen aven i de fall insattningar
hos filialen omfattas av en utlandsk garanti som har en ersattningsniva
som overstiger eller avser fler slag av insattningar eller andra insattare an
den svenska.

Bestdmmelsen har &ven behandlats i avsnitt 6.
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. o . . Prop. 1999/2000:36
Forteckning dver remissinstanser som har yttrat sig gjjaga 1

over promemorian Andringar i lagarna om
insattningsgaranti och investerarskydd m.m.

Efter remiss har yttrande inkommit fran Sveriges riksbank, Svea hovratt,
Kammarrétten i Goteborg, Finansinspektionen, Riksgéaldskontoret, Insatt-
ningsgarantinamnden, Konsumentverket, Fondbolagens forening, Frista-
ende Sparbankers Riksforbund, Svenska Bankforeningen, Svenska Fond-
handlareféreningen och Sveriges Advokatsamfund.
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Prop. 1999/2000:36

Lagradsremissens lagférslag Bilaga 2

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

Forslag till lag om andring i lagen (1995:1571) om
insattningsgaranti

Harigenom foreskrivsi fraga om lagen (1995:1571) om insattnings-
garanti

delsatt 7 § skall upphora att gélla,

delsatt 4 och 14 88 skall ha foljande lydelse,

delsatt det i lagen skall inféras tva nya paragrafer, 4 a § och 4 b § av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

48

Om en insattning omfattas avga- Om en insattning omfattas av ga-
rantin, har insattaren réatt till ersatt- rantin, har insattaren ratt till ersatt-
ning motsvarande dels insattning-ning motsvarande dels insattning-
ens belopp, dels upplupen rénta tillens belopp, dels upplupen réanta till
den dag da ersattningsratt intraderden dag da erséattningsratt intrader.
dock for varje institut medsam-
manlagt hogst 250 000 kronor.

Ersattningen, tillsammans med
eventuell utdelning i institutets
konkurs for en forlust som enligt
denna lag ar ersattningsgill, far
dock uppga tillsammanlagt hogst
250 000 kronofor varje institut.

4a8§

Om den inséattning som ersatt-
ningen avser ar pantsatt, skall
panthavaren ha pantratt i ersatt-
ningen.

4b8§

Ett krav avseende tillgangar som
enligt en lagakraftvunnen dom har
varit foremal for brott enligt 9 kap.
6, 6 a, 7 eller 7 a § brottsbalken,
skall inte ge ratt till ersattning fran
insattningsgaran-tin.

Om atal har véackts for brott en-

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994 om system for
garanti av insattningar (EGT nr L 135, 31.5.1994, s. 5, Celex 394L0019). 26



ligt forsta stycket avseende viss Prop. 1999/2000:36
insattning och ersattning begars Bilaga 2

for insattningen, skall Insattnings-

garantindmnden besluta att erséatt-

ning tills vidare inte skall betalas

ut.

14 §

Om garantin for ett institut borjar galla under ett I6pande kalenderar
skall avgiften for det aret faststallas med hansyn till den tid garantin gallt.
Avgiften skall grundas pa summan av institutets insattningar vid arets
utgang och i dvrigt berédknas pa samma satt som anges i 13 § andra styck-
et.

Om garantin for ett institut upp-
hor att galla under ett lI6pande
kalenderar skall avgiften for det
aret faststallas med hansyn till den
tid garantin géallt. Avgiften skall i
ovrigt berdknas pa samma satt
som anges 12 och 13 §8.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2000.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1999:158) om Prop. 1999/2000:36

investerarskydd Bilaga 2
Harigenom foreskrivsatt 4 och 9 §§ lagen (1999:158) om investerar-
skydd skall ha féljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
48
Ett svenskt vardepappersinstitut tillhoér investerarskyddet enligt denna
lag.

Investerarskyddet omfattar dven Investerarskyddet omfattar aven
tillgangar enligt 3 § hos ett svenskttillgangar enligt 3 § hos ett svenskt
vardepappersinstituts filial i ett vardepappersinstituts filial i ett
annat land inom Europeiska eko-annat land inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet (EES)nomiska samarbetsomradet (EES).
Det svenska investerarskyddets
nivd och omfattning Overstiger i
sadana fall inte det skydd som
géaller i det landet.

Insattningsgarantinamnden far pa ansokan av ett svenskt vardepap-
persinstitut besluta om att skyddet enligt denna lag skall omfatta aven till-
gangar enligt 3 8 som finns hos en filial till institutet i ett land utanfor
EES.

08§

En investerare har ratt till er- Ersattningen, tillsammans med
sattning enligt denna lag med eventuell utdelning i institutets
sammanlagt hégst 250 000 kronorkonkurs, ersattning genom institu-
for varje vardepappersinstitut. tets ansvarsforsékring eller skade-

En investerare har inte ratt till stand enligt 7 kap. 2 & lagen
ersattning fran investerarskyddet (1999:1479) om kontoféring av
till den del han erhallitutdelning i  finansiella instrument fér en forlust
institutets konkurs, ersattning ge-somenligt denna lag ar ersattning-
nom institutets ansvarsforsakringgill, far uppga till sammanlagt
eller skadestand enligt 7 kap. 2 §hdgst 250 000 kronor for varje
lagen (1998:1479) om kontoftring vardepappersinstitut.
av finansiella instrument, for en
enligt denna lag ersattningsgill
forlust.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2000.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for
ersattning till investerare (EGT L 84, 26.3. 1997, s. 22, Celex 397L0009). 28



Prop. 1999/2000:36

Forslag till lag om andring i lagen (1991:981) om vardepap- Bilaga 2

persrorelse

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 4 § lagen (1991:981) om vardepappers-
rorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
48

Ett vardepappersbolagch ett utlandskt foretag hemmahdrande utanfor
EES som fatt tillstand att driva vardepappersrorelse far, med Finansin-
spektionens tillstand, som ett led i rorelsen

1. lamna rad i finansiella fragor,

2. ta emot vardepapper for férvaring,

3. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

4. ta emot kunders medel pa konto for att underlatta vardepappersrorel-
sen,

5. lamna kunder kredit mot sakerhet for placeringar i finansiella instru-
ment for att underlatta vardepappersrorelsen,

6. utfora valutavaxlingstransaktioner.

Tillstand enligt forsta stycket 4 far meddelas endast tillsammans med
tillstand enligt 5.

Ett vardepappersbolag far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, driva
valutahandel.

Nar det finns sarskilda skal far inspektionen medge att ett vardepap-
persbolag eller ett utlandskt foretag utdvar annan verksamhet &n som an-
ges i forsta eller tredje stycket, om verksamheten kan antas komma att
underlatta roérelsen.

Ett utlandskt foretag far beviljas tillstand enligt forsta eller fijarde styck-
et endast om foéretaget far bedriva motsvarande verksamhet i sitt hemland.

Tillstand for ett utlandskt foretag — Tillstand for ett utlandskt foretag
enligt forsta stycket 4 och 5 far enligt forsta stycket 4 och 5 far
bara lAmnas om insattningar hosbara lAmnas om insattningar hos
filialen omfattas av garantin enligt filialen omfattas av garantin enligt
lagen (1995:1571) om insattnings-lagen (1995:1571) om insattnings-
garanti eller av en utlandsk garantigaranti eller av en utlandsk garanti
som omfattar insattningar som an-som omfattar insattningar som an-
ges i 2 § lagen om insattningsga-ges i 2 § lagen om insattningsga-
ranti och har en hdgsta ersattnings+anti och har en hogsta ersattnings-
nivda som inte understiger ett be-niva som inte understiger ett be-
lopp motsvarande 20 008cuin- lopp motsvarande 20 00@uro
nan det i forekommande fall harinnan det i férekommande fall har
gjorts avdrag for en sjalvrisk med gjorts avdrag for en sjalvrisk med
hogst 10 procent av en enskild in-hdgst 10 procent av en enskild in-
sattares garanterade insattning.  sattares garanterade inséattning.

3 Senaste lydelse 1996:1011. 29



Tillstdnd enligt forsta stycket 4 Prop. 1999/2000:36
och 5 far inte lamnas om insatt- Bilaga 2
ningar hos filialen omfattas av en
utlandsk garanti som har en er-
sattningsnivda som Overstiger den
som galler enligt lagen om insatt-
ningsgaranti. Erséattningen far inte
heller avse fler slag av insattning-
ar eller betalas till andra insattare
an vad som anges i den lagen.

| lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande finns bestdmmel-
ser om réatt for vardepappersinstitut att bedriva pensionssparrorelse.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2000.
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Prop. 1999/2000:36

Lagradets yttrande Bilaga 3

Utdrag ur protokoll vid sammantrade 1999-11-12

Narvarande: f.d. justitieradet Lars C. Beckman, regeringsradet
Susanne Billum, justitieradet Géran Regner.

Enligt en lagradsremiss den 4 november 1999 (Finansdepartementet) har
regeringen beslutat inhamta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om andring i lagen (1995:1571) om insattningsgaranti,

2. lag om andring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

3. lag om andring i lagen (1991:981) om vardepappersrorelse.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av kansliradet
Mats Walberg.

Lagradet lamnar forslagen utan erinran.

31



. Prop. 1999/2000:36
Flnansdepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 25 november 1999
Narvarande: statsradet Hjelm-Wallén, ordférande, och statsraden
Freivalds, Winberg, Lindh, Sahlin, von Sydow, Ostros, Messing,
Larsson, Warnersson, Lejon, Lovdén, Ringholm

Foredragande: statsradet Ringholm

Regeringen beslutar proposition 1999/2000:36 Andringar i lagarna om
insattningsgaranti och investerarskydd m.m.
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Rattsdatablad

Forfattningsrubrik

Bestammelser som
infér, andrar, upp-
haver eller upprepar
ett normgivnings-
bemyndigande

Celexnummer for bak-
omliggande EG-regler

Lag om andring i lagen
(1995:1571) om insatt-
ningsgaranti

Lag om andring i lagen
(1999:158) om investe-
rarskydd

394L0019

397L0009

Prop. 1999/2000:36
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