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Lagrddsremissens huvudsakliga innehall

Lagradsremissen innehéller forslag till lagdndringar som gor det mdjligt
att bilda skatteréttsligt transparenta fonder i Sverige. En sddan fond ska
utgora en sirskild form av vérdepappersfond som far vara 6ppen enbart
for vissa kategorier av institutionella investerare. Det géller institutionella
investerare som forvaltar pensionsmedel eller annat kapital for allménna
andamal eller for allmédnhetens rdkning. Syftet med den nya fondtypen ar
att den skattemaissiga situationen vid investeringar i dessa fonder ska bli
densamma som vid en direktinvestering.

For investerarna kan en skattetransparent fond vara ett mer
kostnadseffektivt och skatteméssigt mer dndamalsenligt alternativ dn en
vanlig vardepappersfond eller en direktinvestering. Eftersom dessa aktorer
forvaltar pensionsmedel eller i 6vrigt forvaltar kapital for allménhetens
rakning kommer fordelarna med forslaget tillkomma pensionssparare och
allménheten 1 ovrigt.

Genom att det gors mojligt att bilda skattetransparenta fonder i Sverige
starks ocksd svensk fondmarknads konkurrenskraft genom att fondbolag
ges samma mojligheter att i svenska fonder attrahera kapital fran
institutionella investerare som fondforvaltare har i andra lénder.

Lagéindringarna foreslas trida i kraft den 1 januari 2027.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till
1. lag om dndring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,
2. lag om é@ndring i inkomstskattelagen (1999:1229).



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om virdepappersfonder!
dels att 1 kap. 1 § och 4 kap. 8, 9 a och 10 §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 14 a §, och ndrmast fore

4 kap. 14 a § en ny rubrik av f6ljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2025/26:186 Féreslagen lydelse

1 kap.
1§?

I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1kap. 2§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behdrig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att utéva
tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vérdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstillen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: Gverlatbara védrdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel péa vardepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i 5 kap. 1 §
andra stycket, med kapital fran allménheten,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgéngar,

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
2 Senaste lydelse 2026:000.



10. fondforetags hemland: det land dir fondforetaget har fatt sddant
tillstdnd som avsesi9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en virdepappersfond, forsdljning
och inlésen av andelar i fonden samt dirmed sammanhéngande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncern-
redovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europa-
parlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av
radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt
erkdnda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att férvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgangarna i en vardepappersfond och som skéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet beréknat pa det sétt som anges i 1 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en vardepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har séddant
tillstand som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en vérdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte dr en matarfond, och

c¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sadant tillstind som avses i artikel 5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
agare,

c) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad och MTF-plattform: detsamma som i | kap. 4b §
lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sadana andra finansiella instrument som normalt omsétts pd penning-
marknaden, &r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststillas,

23. specialfond: detsamma som i 1 kap. 11 § 28 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,



25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pd begiran av
andelsdgare och som bestér av finansiella tillgdngar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allménheten och dgs av dem som skjutit till kapital
samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart vardepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldférbindelser, och

c¢) viardepapper av annat slag som ger rétt att forvérva sddana overlatbara
vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstalls att andelarna dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en MTF-plattform, om det &r sékerstillt att andelarnas noterade virde inte
vasentligt avviker fran det vdrde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

Med kapitaltillskott fran
allmdnheten enligt forsta stycket 25
jamstdills  kapitaltillskott till en
sddan virdepappersfond som avses
idkap. 14a§.

4 kap.
8 §°

For varje virdepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som
uppréttas av fondbolaget.

Fondbestdammelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sérskild upplysning om huruvida medel ska placeras i
sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som &r forenade
med dem,

4. om utdelning ska ske och, i s fall, grunderna och séttet for utdelning,

5. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas vérde,
inklusive de vérderingsprinciper som anvinds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket,

6. grunderna for berékning av forsdljnings- och inldsenpris for fond-
andelarna,

7. de likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget tillimpar for fonden
och under vilka omsténdigheter verktygen far anvéndas,

8. var och hur forséljning och inlosen av fondandelar ska ske, nér fonden
ar oppen for inldsen, och i forekommande fall vilken uppsidgningstid som
géller,

9. grunderna for berdkning av fondbolagets och forvaringsinstitutets
ersittning fran fonden,

3 Senaste lydelse 2026:000.



10. fondbolagets avgifter for forsiljning, forvaltning och inldsen av

andelar,

11. hur pantséttning av fondandelar ska ga till,

12. fondens rakenskapsar,

13. nér och var forsdljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogorelse
och arsberittelse ska offentliggdras,
samt

14. var dndringar av fondbestam-
melserna ska tillkdnnages.

For fonder diar fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, ska det dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sadana
skuldférbindelser som fondmedlen
till mer &n 35 procent av fondens
virde avses att placeras i.

Nuvarande lydelse

13. nér och var forsdljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogérelse
och arsberittelse ska offentliggoras,

14. var andringar av fondbestdm-
melserna ska tillkdnnages, och

15. om fonden enbart ska vara
oppen for sddana juridiska personer

som anges i 14a§, och i
forekommande fall vilka av dem.
For fonder diar fondmedlen

placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, ska dessutom anges de
emittenter eller garanter som gett ut
eller garanterat saddana
skuldforbindelser som fondmedlen
till mer &n 35 procent av fondens
virde avses att placeras i.

Foreslagen lydelse

9ag*

Vid godkénnande av fondbestaimmelser eller &ndringar i dem far Finans-
inspektionen besluta att fondbestimmelserna inte far tillimpas forrdn en
viss tid forflutit efter beslutet om godkénnande.

Vid godkédnnande av dndringar i fondbestimmelserna far Finans-

inspektionen besluta att berérda fondandelsdgare ska underrittas om
andringarna. En sddan underrittelse ska innehalla lamplig information om
syftet med dndringarna och vilka konsekvenser de kan fa for andelségarna.
I forekommande fall ska underrittelsen dven innehdlla information om
ratten till inldsen enligt 9 b §.
Om en dndring i fondbestimmel-
serna innebdr att fonden upphor att
vara en sddan fond som avses i
14 a § ska de nya fondbestimmel-
serna tilldmpas frdan och med den
1 januari kalenderdret ndrmast
efter det att Finansinspektionen
godkdnde dndringen i
fondbestimmelserna.

4 Senaste lydelse 2011:882.



Lydelse enligt prop. 2025/26:186 Foreslagen lydelse

10 §°

Andelarna i en virdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat f6ljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingér i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond fér vara férenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasdkring,

f)i vilken valuta andelarna f)i vilken valuta andelarna
tecknas och inloses, och tecknas och inloses,

g) undantag fran kravet pa att andelarna ska l6sas in pa andelsédgarens
begéran om andelarna &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en MTF-plattform, och

h) skatterdttslig  status  och
administration av skatt, och

2. villkor som framgér av foreskrifter som har meddelats med stéd av
13 kap. 1 § 14.

Virdet av en fondandel &r fondens virde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som ar forenade med andelsklassen. Om
fondbolaget tillimpar likviditetshanteringsverktyg enligt 5 kap. 2 a §
forsta stycket 4 eller 5 ska virdet av en fondandel justeras enligt de
bestimmelserna.

Fondens virde berdknas enligt de grunder som anges i fond-
bestimmelserna. Den egendom som ingér i fonden ska virderas med
ledning av gillande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlopande och &tminstone néir fonden &r dppen for
inlosen berdkna och pa lampligt sétt offentliggora fondandelsvardet.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

Viirdepappersfonder for vissa
institutionella investerare

4ag
Om det anges i
fondbestimmelserna  far en

virdepappersfond vara  Oppen
enbart for investerare som tillhor

* Senaste lydelse 2026:000.



en eller flera av foljande
kategorier:

1. staten, kommuner, regioner
och kommunalforbund,

2. utldndska stater och utldndska
offentliga organ,

3. livforsikringsforetag som be-
driver verksamhet enligt forsdk-
ringsrorelselagen (2010:2043) och
utldndska foretag som i sitt hem-
land bedriver motsvarande
verksamhet,

4. tjanstepensionsforetag ~ som
bedriver verksamhet enligt lagen
(2019:742) om tjdnstepen-
sionsforetag och utlindska foretag
som i sitt hemland bedriver mot-
svarande verksamhet,

5. utlindska  tjdnstepensions-
institut som har rdtt att bedriva
verksamhet i Sverige enligt lagen
(1998:293) om utlindska forsdk-
ringsgivares och tjdnstepensions-
instituts verksamhet i Sverige, eller

6. pensionsstifielser som bedriver
verksamhet enligt lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfistelse
m.m. och utlindska stiftelser som
bedriver motsvarande verksamhet.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2027.
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2.2 Forslag till lag om &ndring
1 inkomstskattelagen (1999:1229)

Hirigenom foreskrivs att det i inkomstskattelagen (1999:1229)! ska
inforas tva nya paragrafer, 2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 £ §, och ndrmast fore
2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 f § nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
2 kap.

Viirdepappersfonder for vissa
institutionella investerare

3a$

Bestimmelserna om vdrdepap-
persfonder ska inte tilldmpas pd en
sddan vdrdepappersfond for vissa
institutionella  investerare  som
avses i 4kap. 14a§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

44 kap.

Anskaffningsutgift for andelar
i vissa virdepappersfonder

221§
Anskaffningsutgiften for andelar i

en virdepappersfond som upphor
att vara en vdrdepappersfond for
vissa institutionella investerare ska
anses vara summan av de
omkostnadsbelopp som andels-
dgaren hade for var och en av
tillgangarna i fonden.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2027.

! Lagen omtryckt 2008:803.



3 Arendet och dess beredning

Regeringen beslutade den 14 december 2023 att ge en sérskild utredare i
uppdrag att modernisera fondlagstiftningen och goéra den svenska
fondmarknaden mer konkurrenskraftig och motstandskraftig, och anpassa
lagstiftningen till EU-rdtten (dir. 2023:163). Utredningen antog namnet
Fondmarknadsutredningen (Fi 2023:13). Uppdraget skulle redovisas
senast den 30 april 2025.

Regeringen beslutade den 30 april 2025 att forlénga utredningstiden till
den 30 november 2025 (dir. 2025:45). Enligt tillaggsdirektiven ska
utredaren i ett delbetdnkande redovisa vissa av uppdragen, bland annat
uppdraget om en transparent fondstruktur for institutionella investerare.

Fondmarknadsutredningen o6verlimnade i maj 2025 delbetinkandet
En starkare fondmarknad (SOU 2025:60). I det ldmnas forslag avseende
genomforandet i svensk ritt av dndringar i de tva centrala EU-direktiven
pa omradet samt forslag i de delar som framgér av tilliggsdirektiven.

En sammanfattning av delbetinkandet finns 1 bilaga [ och
delbetdnkandets lagforslag i aktuella delar finns i bilaga 2.

Delbetdnkandet har remissbehandlats. En forteckning Gver remiss-
instanserna finns i bilaga 3. Remissvaren finns tillgéingliga pé regeringens
webbplats (regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2025/01055).

Flera delar av forslagen i delbetidnkandet, bl.a. om inldsenfrekvens,
likviditetshanteringsverktyg, handel med fondandelar pa handelsplatser
och léngivande fonder, behandlas i propositionen En starkare
fondmarknad (prop. 2025/26:186).

I denna lagradsremiss behandlas delbetinkandets forslag om en
transparent fondstruktur for institutionella investerare. Ovriga delar av
delbetdnkandet bereds inom Regeringskansliet.

4 Skattetransparenta fonder for vissa
institutionella investerare

4.1 Transparenta fonder

I vissa medlemsstater i EU, t.ex. Irland, finns det fonder som &r civil-
rattsligt och skatterdttsligt transparenta. Med transparent avses
i civilréttsligt hdnseende att fonden inte ar en juridisk person med egna
rattigheter eller skyldigheter. Den som é&ger en andel i fonden anses
ddrmed dga en motsvarande andel av varje tillgdng i fonden, och en
motsvarande andel av avkastningen. I skatterdttsligt hinseende avses att
fonden inte dr ett eget skattesubjekt som har egna skattepliktiga inkomster
eller avdragsgilla kostnader. Det innebér att en fondandelsdgare som é&r
skattskyldig for inkomster beskattas 16pande for den avkastning som
uppstar i fonden. Sddana fonder kan ha fordelar for vissa institutionella
investerare, t.ex. stater och tjénstepensionsforetag, eftersom de kan vara
skattebefriade i de stater ddr investeringen gors.

11



12

De skattemaissiga fordelar som transparensen kan medfora ar beroende
av att fonden betraktas som transparent ocksa i de stater ddr investeringar
gors. Det finns inga garantier for att en stat godtar en utlindsk fond som
transparent bara for att den &r det i den stat dér den &r etablerad.

4.2 Beskattning av viardepappersfonder och deras
andelsiagare

Virdepappersfonder 4r inte juridiska personer enligt svensk
fondlagstiftning (4 kap. 1 § lagen [2004:46] om virdepappersfonder,
forkortad LVF). Skattemaissigt ska dock bestimmelserna om juridiska
personer tillimpas ocksé pé virdepappersfonder (2 kap. 3 § andra stycket
inkomstskattelagen [1999:1229], forkortad IL). De dr dock undantagna
fran skattskyldighet pa inkomst av tillgdngar som ingér i fonden (6 kap.
5§ IL), vilket innebdr att det inte sker ndgon beskattning av
vardepappersfonder. Véardepappersfonder kan diremot vara skattskyldiga
i andra stater trots att de inte dr skattskyldiga i Sverige, exempelvis for
kéllskatt pa utdelning pa de tillgangar som finns i fonden.

En andel i en virdepappersfond ar en deldgarrdtt i skatteméssig
bemaérkelse (48 kap. 2 § forsta stycket IL). De allminna reglerna om
kapitalvinstbeskattning for deldgarrétter géller dirmed vid avyttring av
fondandelar. Aven utdelning frin virdepappersfonder ér skattepliktigt for
andelsigarna.

For obegrénsat skattskyldiga fysiska och juridiska personer som &dger
andelar i virdepappersfonder tillimpas regler om schablonbeskattning.
Schablonbeskattningen omfattar andelar i savél svenska som utlindska
vardepappersfonder (se 42 kap. 43 och 44 §§ IL). Fysiska personer tar upp
schablonintdkten 1 inkomstslaget kapital och juridiska personer i
inkomstslaget naringsverksamhet.

4.3 Skattekostnader 1 utlandet for skattebefriade
institutionella investerare

I Sverige dr bl.a. staten, kommuner, regioner och pensionsstiftelser helt
undantagna fran inkomstskatt (7 kap. 2 § IL).

Vissa stater har sérskilda skatteregler for bl.a. utldndska statliga aktorer
som innebér att de inte &r skattskyldiga for vissa inkomster, bl.a. pa
utdelning fran vérdepapper. Regeringen har foreslagit att motsvarade ska
gélla dven i Sverige genom att utlindska stater och motsvarigheter till
svenska regioner, kommuner och kommunalférbund under vissa
forutsdttningar inte ska vara skattskyldiga enligt kupongskattelagen
(1970:624), se prop. 2025/26:91 Ett undantag i kupongskattelagen for
utldndska stater. Undantag fran beskattning kan, utdver enligt en annan
stats interna rétt, ocksa folja av Sveriges skatteavtal med en annan stat.
Exempelvis dr pensionsfonder under vissa forutsittningar undantagna frén
kallskatt pa utdelning enligt skatteavtalen med Schweiz och USA. Det
forekommer ocksd att stater undantar olika former av ideella
organisationer fran beskattning.



Tvé exempel pa svenska investerare som till foljd av skattelagstiftningen
i vissa utldndska stater kan undantas fran kéllskatt pa utdelning pa
vardepapper som innehas direkt &r Pensionsmyndigheten och AP-
fonderna, som é&r statliga myndigheter. Om de déremot i stéllet investerar
i en svensk virdepappersfond vars medel sedan placeras i samma
vardepapper innebér skattereglerna i flera utlindska stater att killskatt tas
ut pa utdelning till fonden. Anledningen till detta &r att svenska
vardepappersfonder i dessa stater betraktas som skattesubjekt som inte &r
undantagna fran kéllskatt p& utdelning. Resultatet blir att investeraren i
skatterittsligt hinseende far en sdmre situation om den investerar indirekt
i virdepapper genom en svensk fond jimfort med om den hade investerat
direkt i vardepappren.

For att offentliga och privata investerare som &r undantagna fran
kallskatt ska kunna gora sina investeringar genom fonder utan att den
utlindska beskattningen av investeringarna foréndras, finns det utlindska
fonder som é&r skatterdttsligt transparenta. Det innebér att andelsdgarna
i stillet for fonden dr skattskyldiga for avkastningen i fonden. Sédana
fonder gor det dven mojligt for andelsdgare att fa nedséttning av kéllskatt
enligt skatteavtal. Pa sa sétt blir en investering genom en sadan transparent
fond skatteméssigt neutral jamfort med om investeringen hade gjorts
direkt i de underliggande tillgdngarna.

4.4 En skattetransparent fond infors
4.4.1 Virdepappersfonder for vissa institutionella
investerare

Regeringens forslag

Det ska inforas en mojlighet att bilda skatteméssigt transparenta
virdepappersfonder som &r Oppna enbart for vissa institutionella
investerare.

Regeringens bedomning

Det bor inte inforas nagon mojlighet att bilda skatteméssigt transparenta
alternativa investeringsfonder.

Utredningens forslag och bedomning

Utredningens forslag och beddmning stimmer i sak oOverens med
regeringens forslag och bedémning. Utredningens forslag har dock en
annan lagteknisk utformning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem. Flera remissinstanser, déiribland
Finansinspektionen, Fondbolagens férening och Kammarkollegiet, anser
att det bor overvégas att d&ven skapa en mdjlighet att bilda skatteméssigt
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transparenta specialfonder. Nasdaq Stockholm Aktiebolag anser att det bor
skapas en mojlighet att dven bilda skatteméssigt transparenta alternativa
investeringsfonder.

Skilen for regeringens forslag och bedomning

En fond &r en kostnadseffektiv investeringsform som mdjliggor att kapital
fran olika investerare forvaltas gemensamt. Individuell portféljforvaltning
och direkta investeringar kan darfor ur ett kostnadsperspektiv vara ett
sdmre alternativ som investeringsform. Fragan om en svensk reglering for
skattetransparenta fonder har vickts utifran att skattebefriade statliga och
andra offentliga organ i Sverige samt vissa privata svenska investerare
fér betala kallskatt vid investeringar utomlands som gors genom svenska
fonder, trots att de inte skulle behovt betala kéllskatt vid motsvarande
direkta investeringar utomlands. En skattetransparent fond kan dock inte
goras tillginglig enbart for svenska aktorer som avser att investera utanfor
Sverige. Det skulle dels framstd som frimmande for svensk ritt, dels ge
upphov till fragor om diskriminering, i synnerhet gentemot investerare i
andra medlemsstater i EU.

Mot den bakgrunden anser regeringen att det finns ett behov av att inféra
en mdjlighet att bilda skattetransparenta fonder for sddana institutionella
investerare som helt eller delvis dr befriade fran inkomstbeskattning.
Dessa aktorer forvaltar vidare i stor utstrackning kapital for allménhetens
rakning eller for allménna dndamal, exempelvis pensionsmedel, vilket
innebér att dven allménheten i forlingningen skulle gynnas av att sidana
fonder mojliggors (se vidare avsnitt 4.4.2). Fragan &r dé vidare vilken sorts
fonder som bor kunna vara skattetransparenta.

I svensk ritt regleras tva huvudtyper av fonder, dels virdepappersfonder,
dels alternativa investeringsfonder.

Med en vardepappersfond avses i svensk ritt en fond vars andelar kan
16sas in pa begdran av andelsdgare och som bestér av finansiella tillgéangar,
om den har bildats genom kapitaltillskott fran allménheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt forvaltas enligt lagen om vardepappersfonder
(se 1 kap. 1 § forsta stycket 25). Virdepappersfonder dr fonder som
uppfyller kraven i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar 1 Overlatbara véardepapper
(fondforetag), kallat UCITS-direktivet. Medel i en vérdepappersfond fér
som huvudregel placeras i likvida finansiella tillgangar som utgors av s.k.
overlatbara  vérdepapper  (t.ex. aktier =~ och  obligationer),
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar samt pa
konto i kreditinstitut.

Virdepappersfonder dr helt undantagna fran inkomstbeskattning.
I stdllet tas en schablonskatt ut av obegrénsat skattskyldiga andelsdgare
(42 kap. 43 och 44 §§ IL), men inte av begréinsat skattskyldiga andelségare
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige. Begrinsat
skattskyldiga juridiska personer som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige &r inte skattskyldiga for kapitalvinst pa forsédljning av
andelar 1  vérdepappersfonder (6kap. 11§ IL). Eftersom
vérdepappersfonder inte dr skattskyldiga enligt inkomstskattelagen i dag
har de en passande form for att kunna vara skattetransparenta.



Med en alternativ investeringsfond avses ett foretag som har bildats for
kollektiva investeringar och som tar emot kapital fran ett antal investerare
for att investera det i enlighet med en faststilld investeringspolicy till
forman for dessa investerare, och inte kraver auktorisation enligt UCITS-
direktivet (1 kap. 2 § forsta stycket lagen [2013:561] om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder, LAIF). Alternativa investeringsfonder kan
bildas i olika associationsrittsliga former och omfattas till skillnad fran
virdepappersfonder inte av ndgra placeringsbestimmelser och kan t.ex. i
viss mén bedriva néringsverksambhet.

Specialfonder &r alternativa investeringsfonder. For dessa fonder géller
sarskilda regler som inte géller for andra alternativa investeringsfonder.
Specialfonder motsvarar i stora drag véirdepappersfonder men for dem
géller bl.a. mindre strikta placeringsregler.

Det finns ingen sérskild skattelagstiftning for alternativa
investeringsfonder som inte dr specialfonder. En alternativ
investeringsfond kan bildas som t.ex. ett aktiebolag, handels- eller
kommanditbolag eller enkelt bolag och det dr den associationsréttsliga
formen som avgdr om fonden anses som en juridisk person och som ett
skattesubjekt. Det finns dérfor redan idag mojlighet att vélja full
deldgarbeskattning for en alternativ investeringsfond. Mot den
bakgrunden anser regeringen, till skillnad fran Nasdagq, att det inte
framkommit tillrackliga skél for att i nuldget infora en generell mojlighet
att bilda skattetransparenta alternativa investeringsfonder. Flera
remissinstanser, déribland Finansinspektionen, Fondbolagens forening
och Kammarkollegiet, anser att det dven bor inforas regler som mojliggor
bildande av skattetransparenta specialfonder. Den frdgan ryms dock inte
inom ramen for detta lagstiftningsarende.

Sammantaget anser regeringen, i likhet med utredningen, att det bor
inféras en mojlighet att bilda skattetransparenta vardepappersfonder som
enbart dr tillgédngliga for offentliga och vissa privata institutionella
investerare.

4.4.2 Kretsen av investerare

Regeringens forslag

En vérdepappersfond ska, om det anges i fondbestimmelserna, fa vara
Oppen enbart for investerare som tillhor en eller flera av foljande
kategorier:

— staten, kommuner, regioner och kommunalférbund,

— utléndska stater och utldndska offentliga organ,

— livforsékringsforetag som bedriver verksamhet enligt forsik-
ringsrorelselagen och utlidndska foretag som i sitt hemland bedriver
motsvarande verksamhet,

— tjénstepensionsforetag som bedriver verksamhet enligt lagen om
tjidnstepensionsforetag och utldndska foretag som i sitt hemland
bedriver motsvarande verksamhet,

— utléndska tjénstepensionsinstitut som har rétt att bedriva verksamhet
i Sverige enligt lagen om utlindska forsékringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige, och
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— pensionsstiftelser som bedriver verksamhet enligt lagen om
tryggande av pensionsutfdstelse m.m. och motsvarande utlindska
stiftelser.

Det ska i fondbestdmmelserna anges om fonden ar 6ppen enbart for de
ovan ndmnda kategorierna av investerare, och i forekommande fall
vilka av dem.

I lagen om véardepappersfonder ska det fortydligas att kapitaltillskott
till en skattetransparent viardepappersfond jamstélls med kapitaltillskott
fran allménheten.

Utredningens forslag

Utredningens forslag stimmer verens med regeringens forslag, men har
en annan lagteknisk 16sning nédr det géller definitionen av
vardepappersfond.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inget att invdinda mot
det. Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande av om det ar mojligt
for icke-professionella investerare att ingd i investerarkretsen indirekt
genom t.ex. kapitalforsdkringar eller depaforsékringar.

Fondbolagens forening anser att det inte finns skil att &ndra i
definitionen av vardepappersfond, eftersom den nya vérdepappersfonden
for vissa institutionella investerare ryms inom den befintliga definitionen
och att forslaget kan tolkas s att fonder inte far vara 6ppna enbart for de
angiva investerarna utan att vara skattetransparenta. Forslaget kan &ven,
enligt féreningen, tolkas motsatsvis pa sa sétt att det innebér att fonder inte
far vara Oppna enbart for andra typer av professionella investerare och
foreningen efterfragar ett klargdrande om att avsikten endast dr att
bestimmelsen ska tillimpas pa fonder som ett fondbolag avser ska vara
skattetransparenta.

Kammarkollegiet anser att det bor Overvigas om den nya
vardepappersfonden for vissa institutionella investerare ska fa vara 6ppen
dven for skattebefriade stiftelser, alternativt att det klargors hur begreppet
staten ska tolkas i jaimforelse med dess skatterattsliga innebord.

Skatteverket efterfragar ett fortydligande av om det &r en forutsittning
for fondens skattemdssiga status att t.ex. livforsdkringsforetags och
tjdnstepensionsforetags innehav i fonden rent faktiskt ska vara hanforlig
till den del av verksamheten som é&r foremal for avkastningsskatt.

Skilen for regeringens forslag

Transaktioner som gors i en skattetransparent fond och avkastning till
fonden kan fa direkta skattekonsekvenser for den enskilde andelsdgaren.
Fysiska eller juridiska personer som beskattas for avkastning i den stat dér
investeringarna gors skulle sannolikt inte ha ndgot intresse att investera i
en skattetransparent fond. Skattetransparenta fonder bor darfor forbehallas
en vél avgransad krets av institutionella investerare.



For att en vardepappersfond ska omfattas av UCITS-direktivet kravs att
investeringarna gors med kapital fran allménheten (artikel 1.2 a). Numera
framgar det uttryckligen av direktivet att en UCITS-fond fér riktas till
endast professionella investerare (artikel 18a.2 femte stycket, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927). Detta ska
dock lésas tillsammans med kravet i artikel 1.2 a om att kapitalet ska
komma fran allménheten.

Ytterligare ett skal till att skattetransparenta fonder bor forbehallas en
avgrinsad krets dr att den skatteméssiga transparensen kan medfora en
mycket omfattande och komplex administration vid berdkning och uttag
av skatt. Administrationen kan bli betungande for savél fondbolag,
forvaltningsbolag och investerare som for Skatteverket. Om andelségarna
ar skattskyldiga for inkomster, andelsdgarkretsen foranderlig och
transaktioner gors frekvent, kan det bli utmanande att hanfora rétt
skattepliktigt resultat till varje andelsdgare. Komplexiteten 6kar dessutom
om andelségarna finns i olika stater och fondmedlen placeras i tillgdngar i
olika stater vilket medfor att flera skatteavtal blir tillimpliga pa varje
enskild inkomst i fonden. Den administrativa bordan talar for att de
transparenta fonderna bor vara 6ppna enbart for investerare som, helt eller
delvis, inte &r skattskyldiga for faktiska inkomster och som kan téinkas gora
storre och mer langsiktiga investeringar. Andelar i fonderna bor dérfor inte
fa utférdas till fysiska personer eller till juridiska personer i allménhet.

Kretsen av investerare bor avgrinsas till institutionella investerare som
har forutsittningar att hantera de skatterdttsliga konsekvenserna. Det bor
ocksa i huvudsak vara fraga om sadana aktorer som direkt kan investera i
andra stater utan att betala utlandsk kéllskatt pa mottagen utdelning (se
avsnitt 4.3).

Kretsen bor déarfor innefatta staten, kommuner, regioner och
kommunalférbund samt utlindska motsvarigheter som alla antingen
forvaltar pensionsmedel eller i 6vrigt forvaltar kapital for allmédnhetens
rakning. Den bor dessutom innefatta vissa kategorier av finansiella foretag
som kan utgora pensionsfonder enligt skatteavtal med andra stater genom
att de forvaltar pensionsmedel, dvs. livforsdkringsforetag och
tjinstepensionsforetag. Aven pensionsstiftelser bor kunna tillimpa
undantag i vissa skatteavtal. [ denna krets ingar sddana offentliga organ,
foretag eller organisationer som forvaltar pensionskapital eller i ovrigt
forvaltar kapital for allménhetens riakning. Det ror sig sdledes om kapital
som ytterst hdrror fran allménheten eller som forvaltas i allménhetens
intresse.

Som Kammarkollegiet papekar kan dven vissa trossamfund, stiftelser,
fackliga organisationer och andra ideella foreningar ha ett intresse av att
investera i en skattetransparent fond. Det dr dock forenat med svarigheter
att avgrinsa en sadan investerarkategori pd ett @ndamaélsenligt och
lattillampat sdtt. Dels &r det fraga om véldigt manga skattesubjekt som i
varierande grad &r skattskyldiga enligt bestimmelserna i 7 kap. IL, dels
finansieras de inte alltid genom kapital som kan sdgas komma fran
allménheten. De &r inte heller féremal for samma férmanliga behandling i
skatteavtal som t.ex. en pensionsstiftelse. Regeringen anser darfor, till
skillnad frd&n Kammarkollegiet, att en skattetransparent fond inte bor
kunna vara Oppen for andra stiftelser &n pensionsstiftelser, fackliga
organisationer, ideella féreningar och trossamfund.
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Mot denna bakgrund gor regeringen samma beddmning som
utredningen nér det géller vilka institutionella investerare som bor kunna
investera i virdepappersfonder som &r skattetransparenta.

De nya skattetransparenta fonderna bor regleras i lagen om
vérdepappersfonder som en sirskild form av vidrdepappersfond. En
skattetransparent vérdepappersfond bor f4 vara Oppen enbart for vissa
uppriknade institutionella  investerare. Eftersom det &r en
vardepappersfond, bor bestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder
gélla om inget annat anges.

For att sérskilja den nya typen av virdepappersfond frén en vanlig
vardepappersfond bor det anges i fondbestimmelserna att fonden enbart ar
Oppen for en eller flera av de uppriaknade kategorierna av institutionella
investerarna. Fondbestdmmelser ska godkénnas av Finansinspektionen
(4 kap. 9 § LVF). Kravet pé att den avgransade investerarkretsen ska anges
i fondbestdimmelserna innebar alltsé att Finansinspektionen ska granska att
avgransningen avser sadana investerare som anges i lagen.

Enligt den i dag gillande definitionen av en vérdepappersfond ska
fonden vara bildad genom kapitaltillskott fran allménheten (1 kap. 1§
forsta stycket 25 LVF). Regeringen anser, i likhet med Fondbolagens
forening, att det inte finns skl att &ndra definitionen av vérdepappersfond
men anser att det bor fortydligas i lagen att kapital som skjuts till av den
aktuella kretsen av institutionella investerare ska jamstdllas med
kapitaltillskott fran allminheten. Genom att kapitaltillskott till en sddan
viardepappersfond jamstdlls med kapitaltillskott frdn allménheten
tydliggérs att sddana fonder omfattas av definitionen av
vardepappersfonder.

Fondbolagens forening anser ocksa att det bor fortydligas att en fond far
vara Oppen enbart for de angivna investerarna utan att vara
skattetransparent. I det sammanhanget kan framhallas att den utvalda
kretsen utgdrs av sddana investerare som kommer kunna &beropa sin
sdrskilda skattebehandling enligt utlindsk lagstiftning eller skatteavtal.
Om en fond 4r en sddan virdepappersfond for vissa institutionella
investerare s& kommer den att vara skattetransparent. Enligt regeringens
uppfattning har det inte framkommit att det finns négot behov av
virdepappersfonder som riktar sig till samma krets utan att vara
skattetransparenta.

Skatteverket efterfragar ett fortydligande av om det &r en forutsittning
for fondens skatteméssiga status att t.ex. livforsdkringsforetags och
tjdnstepensionsforetags innehav av fondandelar rent faktiskt ska vara
hénforligt till den del av verksamheten som dr foremal for
avkastningsskatt. Det avgorande vid bedomningen av om en
vérdepappersfond omfattas av bestimmelsen i1 2 kap. 3 a § IL 4r om den
enbart &r Oppen for sddana investerare som anges i 4 kap. 14 a § LVF,
vilket ska framgé av fondbestimmelserna. Ett krav pa att innehavet av en
fondandel &ar hanforligt till en viss del av verksamheten skulle, enligt
regeringens mening, vara férenat med onddiga tillimpningssvérigheter.

Finansinspektionen efterfragar ett fortydligande av om det &r mojligt for
icke-professionella investerare att ingd i investerarkretsen indirekt genom
t.ex. kapitalforsikringar eller depaforsdkringar. Icke-professionella
investerare kommer enligt fondbestimmelserna inte fa dga andelar i en
skattetransparent ~ fond.  Vissa  finansiella  produkter,  t.ex.



kapitalforsdkringar och depaforsikringar, &r konstruerade som en
sparform dér avkastningen ar knuten till vissa finansiella instrument men
dér forménstagaren inte dr den faktiska dgaren av instrumenten. Det som
bor vara avgdrande for beddmningen &r, enligt regeringens uppfattning, att
det &r de investerare som ingar i den tilldtna investerarkretsen som ar
andelsédgare, och dirmed de faktiska dgarna av tillgdngarna i fonden. Att
de i sin tur till t.ex. fysiska personer erbjuder produkter vars avkastning
grundar sig pad innehavet innebdr inte att de fysiska personerna é&r
andelsdgare i fonden.

Mot den angivna bakgrunden kommer inte heller statligt forvaltade
stiftelser, som Kammarkollegiet begir fortydligande om, att kunna inga i
investerarkretsen eftersom fondandelarna inte 4gs av staten.

4.4.3 Overlatelse av andelar

Regeringens bedomning

Det bor inte inforas nagot forbud mot att andelar i en skattetransparent
vardepappersfond Overléts, forvdrvas av en fysisk person eller ett
dodsbo, eller upptas till handel pé en handelsplats.

Utredningens forslag och bedomning

Utredningens forslag stimmer inte §verens med regeringens bedomning.
Utredningen foreslar att fondbestimmelserna ska indras, alternativt att
fonden avvecklas, om en andel i en skattetransparent fond upptas till
handel pd en reglerad marknad, handlas pd en MTF-plattform eller
forvérvas av en fysisk person eller ett dodsbo. Utredningens beddmning
stimmer overens med regeringens beddmning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och bedomningen eller har
inget att invinda mot dem. Fondbolagens forening, Svenska
Bankforeningen och Tredje AP-fonden, invander mot forslaget om att
fondbestdmmelserna maste dndras eller att fonden avvecklas om t.ex. en
fysisk person skulle forvérva en andel i fonden eftersom det skulle drabba
Ovriga investerare negativt. Fondbolagens forening papekar dven att det
genom att kretsen tillatna investerare dr begrdnsad redan framgér att
fondandelar inte far upptas till handel eller forvdrvas av en fysisk person
eller ett dodsbo.

Skiilen for regeringens bedomning

Lagen om viardepappersfonder innehéller inte nagra generella regler om
fondandelars Overlatbarhet. I stdllet regleras denna fraga vanligtvis i
fondbestdmmelserna. Anledningen till att en skattetransparent fond enbart
bor fa rikta sig till en begrénsad krets investerare &r de skatteméssiga risker
och den 6kade administration som ett innehav av andelar i fonden kommer
ge upphov till for investerarna. Det bor darfor vervagas om det finns
anledning att i lag helt forbjuda dverlatelser av andelar. Det skulle innebéra
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att en fondandelségare som vill avyttra sin andel enligt lag maste 16sa in
den. Pa sé sitt skulle det sdkerstdllas att andelarna inte sprids till andra
investerare d4n de som ingdr i den tillitna kretsen av institutionella
investerare.

Regeringen anser dock, i likhet med utredningen, att 6vervdgande skél
talar emot sa langtgaende lagregler. En sddan civilrittslig reglering skulle
kunna leda till tillimpningssvarigheter i forhallande till utlindska
investerare och rittshandlingar som vidtas utomlands. Det framstér dven
som osannolikt att andelar i skattetransparenta fonder kommer att vara
foremal for ndgon betydande handel pé andrahandsmarknaden. For det fall
att en andelségare vill overldta sin andel, och det &r tilldtet enligt
fondbestdmmelserna, anser regeringen att det inte bor finnas négot forbud
mot detta. Samma ordning bor gélla som for andra vérdepappersfonder,
dvs. vid behov far ett Overlatelseforbud i stdllet regleras i
fondbestdmmelserna.

Regeringen anser emellertid, till skillnad fran utredningen men i likhet
med flera remissinstanser, att det inte bor inforas ett krav péd att
fondbestdmmelserna ska dndras eller att fonden avvecklas for det fall en
andel upptas till handel pad en reglerad marknad, handlas pa en MTF-
plattform eller forvarvas av en fysisk person eller ett dodsbo. Som flera
remissinstanser for fram, kan det forvéntas att de tilltdnka investerarna
avhaller sig fran att forvirva andelar om fondens sérskilda skatteméssiga
status ovintat skulle kunna upphdra. Enligt forslaget ska dessutom kretsen
av tilldtna investerare anges i fondbestimmelserna (se avsnitt 4.4.2). Det
innebér att ett fondbolag eller forvaltningsbolag som séljer andelar till
andra investerare dn de som ingar i den tillatna kretsen eller tolererar andra
investerare som andelsédgare i fonden bryter mot fondbestimmelserna. I ett
sadant fall har Finansinspektionen mdjlighet att ingripa mot fondbolaget
(12 kap. 1 § LVF). Fondbolagen och férvaltningsbolagen bor dven, som
Fondbolagens forening for fram, mot bakgrund av att andelsdgarna
forvéntar sig kéllskattebefriade utdelningar och behovet av skatteméssig
administration, ha anledning att avhélla andra dn den tillitna kretsen
investerare fran att forvirva andelar. Det kan dérfor forvintas att det i
fondbestimmelser kommer regleras hur andelar far overlitas for att
forhindra att ndgon annan forvarvar andelar. For det fall en fysisk person
eller ett dodsbo énda skulle forvédrva en fondandel kommer det dessutom
sannolikt att vara fraga om ett kortare innehav.

Som Fondbolagens forening for fram och som anges ovan framgér det
redan av den foreslagna begriansningen av tillitna investerare att fonden
inte far vara Gppen for andra investerare &n de som ingér i den tillatna
kretsen. Regeringen anser dérfor, till skillnad fran utredningen, att det inte
behdver inforas ett forbud mot att en fondandel i en skattetransparent fond
forviarvas av en fysisk person eller ett dodsbo. Begrinsningen av
investerarkretsen medfor ocksa att det inte kommer vara praktiskt méojligt
att upprétthélla den avgridnsade investerarkretsen om fondandelarna tas
upp till handel pa en reglerad marknad eller pd en MTF-plattform. Enligt
regeringens bedomning behdver det dérfor inte heller inforas ett forbud
mot att en fondandel i en skattetransparent fond tas upp till handel pa en
reglerad marknad eller en MTF-plattform.



4.4.4 Fusion och ombildning

Regeringens forslag

Om en éndring i fondbestdmmelserna innebér att fonden upphor att vara
en skattetransparent fond, ska de nya fondbestimmelserna tillimpas
fran och med den 1 januari kalenderaret efter det att Finansinspektionen
godkénde dndringen i fondbestimmelserna.

Regeringens bedomning

Det bor inte inforas nagra sérskilda bestimmelser om fusion av
skattetransparenta fonder.

Utredningens forslag och bedomning

Utredningens forslag och beddmning stdmmer inte Overens med
regeringens forslag och bedomning. Utredningen foreslar att en
skattetransparent fond endast ska fa fusioneras med andra svenska
skattetransparenta fonder eller utlindska motsvarigheter som enbart ar
Oppna for den begrinsade kretsen av investerare. Utredningen foreslér inte
nagon reglering av nédr nya fondbestimmelser som innebir att fonden
upphor att vara en skattetransparent fond ska fa borja tillimpas.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och bedomningen eller har
inget att invinda mot dem.

Finansinspektionen foresléar att det bor stéllas krav pa att investerarna
far information om eller godkéanner att den nya fondtypen ombildas till en
vanlig vérdepappersfond. Finansinspektionen anser dven att det bor
fortydligas om avsikten dr att tidpunkten for fondens &ndrade
fondbestimmelser ska vara samma som tidpunkten for dess dndrade
skattestatus.

Fondbolagens forening papekar att UCITS-direktivet inte tillater nagon
begrinsning av rétten till fusion for sérskilda typer av fonder.

Skatteverket efterfragar ett fortydligande av hur en andelsdgares andel
efter en fusion av tva transparenta fonder ska berdknas och en redogorelse
for hur beskattningen ska hanteras det ar som en skattetransparent fond
upphdr att vara skattetransparent.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning
Fusion

Enligt UCITS-direktivet ska medlemsstaterna tillata grinsoverskridande
och vissa inhemska fusioner av fonder som omfattas av direktivet. En
gransoverskridande fusion definieras i1 direktivet som en fusion av
fondforetag av vilka atminstone tva dr etablerade i olika medlemsstater
eller en fusion av fondforetag som &r etablerade i samma medlemsstat till
ett nybildat fondféretag som é&r etablerat i en annan medlemsstat
(artikel 2.1 q). En inhemsk fusion definieras i direktivet som en fusion av
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fondforetag som &r etablerade i samma medlemsstat men dir atminstone
ett av de inblandade fondforetagen har anmalts enligt artikel 93, dvs. ett
av fondforetagen marknadsfor sina andelar i en annan medlemsstat
(artikel 2.1 1).

Regeringen bedomer till skillnad fran utredningen, och i likhet med
Fondbolagens forening, att det inte finns grund for att forbjuda fusioner
mellan fonder som omfattas av reglerna om fusion i UCITS-direktivet om
fonderna inte riktar sig till samma begrénsade krets av investerare.

Sammanldggning av tva fonder som &r etablerade i Sverige och dar
ingen av fonderna marknadsfors i ett annat land inom EES regleras
diremot inte i direktivet. For sddana fusioner finns det darfor en mojlighet
att stélla ytterligare krav, t.ex. att de endast far rikta sig till samma
begrinsade investerarkrets. En sddan ordning skulle dock innebéra att det
skulle vara lattare for en svensk fond att ldggas samman med ett utlaindskt
fondforetag d4n med en annan svensk fond som inte marknadsfors i ett
annat land inom EES. Det skulle vidare vara enkelt att kringga reglerna
genom att nagon av fonderna anméls for marknadsforing i ett annat land
inom EES. Dessutom kommer det endast vara institutionella investerare
som dger andelar i en skattetransparent fond och de kommer ha rétt till
information samt en mojlighet att 16sa in sina andelar utan andra avgifter
dn vad som motsvarar kostnaderna for att avveckla vérdepapper
(8 kap. 8 och 11 §§ LVF). Regeringen anser darfor att det inte finns skél
for att infora en striktare reglering for fonder som inte omfattas av reglerna
om fusion i UCITS-direktivet.

Skatteverket efterfragar ett fortydligande av hur en andelségares andel
efter en fusion av tva transparenta fonder ska beréknas. Vid en fusion ska
vederlaget till andelsdgarna i den eller de dverlatande fonderna besta av
andelar i den Overtagande fonden, samt i forekommande fall delvis av
pengar (8 kap. 2 § LVF). Av den fusionsplan som ska upprittas ska det
framga vilka metoder som ska anvindas for varderingen av tillgdngar och
skulder och det ska faststillas en tidpunkt for berdkningen av
utbytesforhallandet mellan andelar i den 6verlatande och den dvertagande
fonden (8 kap. 3 och 4 §§ LVF). Uppgifterna ska granskas av en revisor
som ska upprétta ett yttrande och 1dmna uppgifter om utbytesférhallandet
till Finansinspektionen (8 kap. 6 § LVF). Innan en fusion godkénns och
genomfors kommer det darfor att finnas underlag for berdkning av
andelsigarnas innehav.

Ombildning

Det kommer sannolikt att krévas relativt omfattande administration och
vara forknippat med sdrskilda kostnader att bilda en skattetransparent
fond, sérskilt med hénsyn till att det kan finnas ett behov av mer
detaljerade fondbestimmelser. Intresset av att ombilda en skatte-
transparent fond till en vanlig virdepappersfond kan dirfor antas vara
mycket ladgt. Det kan dock inte uteslutas och regeringen ser inga
principiella skal for varfor det inte skulle vara tillatet att genom dndring av
fondbestdmmelserna ombilda en skattetransparent fond till en vanlig
vardepappersfond.

En sddan ombildning skulle dock, som Skatteverket for fram, medfora
tillampningsproblem vid beskattningen for andelsigare som d& blir



skyldiga att ta upp schablonintdkt. Skyldigheten att ta upp en
schablonintikt géller den som vid ingangen av kalenderaret har dgt andelar
i en védrdepappersfond (42kap. 43§ IL). En andelsigare i en
skattetransparent fond kommer som utgangspunkt I6pande vara
skattskyldig for avkastningen som uppstér i fonden. Om fonden ombildas
till en vanlig vardepappersfond kommer fonden att bli ett skattesubjekt och
andelségarna blir da inte ldngre skattskyldiga for avkastning som uppstér
i fonden (2kap. 3§ IL). Eftersom den avgoérande tidpunkten for
bedomningen av skyldigheten att ta upp en schablonintékt &r ingdngen av
kalenderaret (42 kap. 43 § IL) kommer andelsdgarna inte heller vara
skyldiga att ta upp schablonintikt. Andelsdgarna kommer dérfor fran tiden
dé fonden overgar till att bli en vanlig vardepappersfond till utgangen av
kalenderaret inte vara foremal for ndgon beskattning pa grund av innehavet
av fondandelarna.

Ett alternativ for att undvika en sadan situation &r att i inkomst-
skattelagen infora en sérskild bestimmelse om skyldighet for andelsédgarna
att ta upp en schablonintikt och sdrskilda bestimmelser om hur den ska
berdknas med beaktande av vid vilken tidpunkt under kalenderéret som
ombildningen sker. En sddan ordning skulle dock kunna bli svér att
tillimpa och eventuellt kunna anvindas, t.ex. i samband med stora
avyttringar, for att uppna skattefordelar.

Regeringen anser dirfor att det i stéllet bor regleras nir en sadan
ombildning far genomforas. Om ombildningen endast far ske i samband
med ingdngen av ett kalenderir sd kommer det inte kunna uppstd en
tidsperiod nédr andelsdgarna varken beskattas direkt eller genom
schablonbeskattning. Redan 1 dag finns en mojlighet for
Finansinspektionen att vid godkénnande av dndringar i fondbestdmmelser
besluta att de inte far tillimpas forrdn en viss tid forflutit efter beslutet om
godkinnande (4 kap. 9 a § LVF). Andringar i fondbestimmelser som
innebér att en fond upphor att vara en skattetransparent fond ska dérfor
bara f& borja tillimpas fran och med den 1 januari kalenderaret ndrmast
efter Finansinspektionen godként dndringarna.

Finansinspektionen foreslar att det bor stéllas krav pa att andelsdgarna
far information om eller godkénner att en skattetransparent vardepappers-
fond ombildas till en vanlig virdepappersfond. En sidan ombildning kan
potentiellt fa stora konsekvenser for fondandelségarna. Eftersom det ska
framga av fondbestimmelserna att fonden enbart dr 6ppen for vissa
investerare kommer det dock krivas att Finansinspektionen godkénner nya
fondbestimmelser innan en sddan ombildning kan ske. Andringar ska
godkdnnas om fondbestdmmelserna dven efter andringarna ar skéliga for
andelsdgarna och dndringarna inte strider mot andelségarnas gemensamma
intresse (4 kap. 9 § LVF). Finansinspektionen har mojlighet att besluta att
fondbestdmmelserna inte far tillimpas forrdn en viss tid forflutit efter
godkdnnandet och &ven att berdrda andelsdgare ska underrdttas om
andringarna (4 kap. 9 a § LVF). Om éndringen ar av vésentlig betydelse
for fondandelségarna ska Finansinspektionen dven besluta att berdrda
andelségare ska ha ritt att fa sina andelar inldsta innan de dndrade fond-
bestimmelserna bdrjar tillimpas (4 kap. 9 b § LVF). Enligt regeringens
mening behdvs darfor inga ytterligare bestimmelser om information eller
godkénnande.
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Som framgar av avsnitt 4.4.3 anser regeringen att det inte behdver
infoéras nagra krav pd att fondbestimmelserna maste dndras eller att
fondens speciella skattestatus ska upphdra om en fondandel t.ex. upptas
till handel pé en reglerad marknad eller forvérvas av en fysisk person. Den
situation avseende tidpunkten for fondens édndrade fondbestimmelser som
Finansinspektionen efterfragar fortydligande om, dér fondbestimmelserna
eventuellt inte skulle kunna foljas om en fonds skattemissiga status
andrats, bor dérfor inte kunna uppsta.

4.4.5 En andelsklass for skatterittslig
status och administration av skatt

Regeringens forslag

Andelsklasser i en viardepappersfond ska fé vara férenade med villkor
for skatteréttslig status och administration av skatt. Detta ska gilla dven
specialfonder.

Utredningens forslag

Utredningens forslag stimmer 6verens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Fondbolagens forening efterfragar ett fortydligande av att det ska vara
mojligt att flytta en investerare fran en andelsklass till en annan om dennes
skatterdttsliga status skulle dndras samt att det ska vara mojligt att rikta en
andelsklass mot endast en eller flera typer av de tilldtna investerarna.

Skilen for regeringens forslag

I en vérdepappersfond far det finnas olika andelsklasser som dr férenade
med villkor for bl.a. utdelning, avgifter och ldgsta teckningsbelopp
(4 kap. 10 § andra stycket LVF). Det kan antas att den skattemissiga
transparensen i den nya typen av virdepappersfond for vissa institutionella
investerare som foreslas i denna lagradsremiss kommer att féra med sig en
okad administration och ett kat behov av flexibla villkor for investerare
med olika skatterittslig status. Sérskilda villkor kan exempelvis behdvas
for att hantera de problem som eventuellt uppstar om en skattebefriad
andelsdgare forlorar sin status och blir foremal for beskattning. For att
mota detta behov bor andelsklasser ocksa kunna vara férenade med villkor
for skatterittslig status och administration av skatt. Villkor avseende detta
kommer troligtvis att bara vara relevant for sadana fonder for vissa
institutionella investerare som avses i avsnitt 4.4.1. Regeringen ser dock
inga skél att begransa mdjligheten enbart till sadana fonder. Det innebér
att mojligheten att tillimpa sddana villkor bor gélla alla vardepappers-
fonder. Eftersom bestdimmelserna om andelsklasser dven tillimpas pa
specialfonder kommer sadana villkor ocksé att kunna tillimpas péa
specialfonder (12 kap. 5 § LAIF).



Fondbolagens forening efterfrégar ett fortydligande om mojligheten att
flytta andelar fran en andelsklass till en annan om andelsdgarens
skatterdttsliga status skulle &ndras. Vilka andelsklasser som ska finnas och
vilka villkor som dr férenade med dem ska anges i fondbestimmelserna.
Fondbestdmmelserna ska godkdnnas av Finansinspektionen om vissa
villkor ar uppfyllda, bl.a. att bestimmelserna &r skéliga for andelsdgarna
(4 kap. 8 och 9 §§ LVF). Det bor enligt regeringens beddmning dérfor
vara mdjligt att i fondbestimmelserna ange att andelarna under vissa
sarskilda omstandigheter ska omforas till en annan andelsklass, forutsatt
att villkoren &r skéliga for andelsdgarna.

Fondbolagens forening efterfragar dven ett fortydligande av att det ska
vara mdjligt att rikta en andelsklass till endast en eller flera av de tilldtna
kategorierna av investerare. Redan i dag ar det mojligt att skapa
andelsklasser med villkor for distribution av andelar och pa sé sétt rikta
sig till tex. forsdkringsforetag eller premiepensionssystemet via
Pensionsmyndigheten (prop. 2017/18:5 s. 68). Syftet med att mojliggora
andelsklasser forenade med villkor for skatterdttslig status och
administration av skatt ar att underldtta den relativt omfattande
administration som kan forvintas kriavas i en skattetransparent fond.

4.5 Den skatteréttsliga regleringen av fonder for
vissa institutionella investerare

4.5.1 Bestimmelserna i inkomstskattelagen om
virdepappersfonder ska inte tilliimpas pa
virdepappersfonder for vissa institutionella
investerare

Regeringens forslag

En skattetransparent vérdepappersfond ska inte omfattas av de
bestimmelser i inkomstskattelagen som giller for andra vérde-
pappersfonder, och ska ddrmed inte anses vara ett skattesubjekt.

Utredningens forslag

Utredningens forslag stimmer delvis dverens med regeringens forslag.
Utredningen foreslar att den skatteméssiga transparensen ska upphéra om
andelar i fonden upptas till handel pa en reglerad marknad, handlas pé en
MTF-plattform eller forvérvas av en fysisk person eller ett dodsbo.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det. Fondbolagens forening och Svenska Bankféreningen motsétter sig att
fondens skatteméssiga transparens ska upphdra om en andel forvarvas av
en fysisk person. Fondbolagens forening foreslar att en fondandel som
innehas av en fysisk person ska betraktas som en deldgarritt.
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Skilen for regeringens forslag

I inkomstskattelagen anges att bestimmelserna om juridiska personer ska
tillimpas péd vérdepappersfonder, vilket innebér att de ar skattesubjekt
(2 kap. 3 § andra stycket IL). For att vérdepappersfonder for vissa
institutionella investerare ska vara skattemissigt transparenta kan inte
bestimmelserna om juridiska personer i inkomstskattelagen tillimpas. En
skattetransparent fond kommer darmed inte att utgdra ett skattesubjekt och
beskattningen kommer i stillet ske direkt hos andelsdgarna.

Ett fondbolag som tillater andra investerare i en skattetransparent
vardepappersfond &n séddana som ingér i den krets av institutionella
investerare som anges 1 forslaget i avsnitt 4.4.2 kommer att bryta mot
fondens fondbestdmmelser. I ett sadant fall kan t.ex. Finansinspektionen
ingripa enligt lagen om virdepappersfonder (12 kap. 1 §). Det kan antas
att fondbolaget av den anledningen, och for att undvika den administration
en icke avsedd investerare skulle medfora, 1 fondbestimmelser kommer
reglera hur andelar far 6verlétas for att forhindra att ndgon utanfor kretsen
av tillatna investerare forvirvar andelar. For det fall ndgon som inte ingér
i kretsen av de tillatna institutionella investerarna dnda skulle forvirva en
fondandel kommer det dessutom sannolikt att vara friga om ett kortare
innehav eftersom fondbolaget i fondbestimmelserna kan foreskriva att
andelen i sé fall ska 16sas in.

Regeringen anser darfor, till skillnad fran utredningen och i likhet med
Fondbolagens  forening och Svenska Bankforeningen, att den
skatteméssiga transparensen inte bor upphdra om en andel t.ex. forvirvas
av en fysisk person.

Den civilrittsliga och skatteréttsliga transparensen ger fonden likheter
med enkla bolag eller med en formdgenhetsmassa som forvaltas
diskretionirt. En andelségare blir I16pande skattskyldig i forhallande till sin
andel av de transaktioner som gdrs med tillgadngarna i fonden.

Overforingar av medel fran fonden till en andelséigare ir inte att betrakta
som utdelning och medfor darfor inte nagra skattemissiga konsekvenser.
Det grundar sig i att det dr andelsdgarna som i skatterattsligt hdnseende dger
tillgangarna i fonden. Andelsdgarnas skattskyldighet, i den man
andelsdgaren &r skattskyldig for inkomster, uppkommer redan i samband
med att avkastningen uppstar i fonden.

Det dr mojligt att en skattskyldig andelsdgare har ett rdkenskapséar som
inte Overensstimmer med den transparenta vérdepappersfondens. Vid
utgéngen av andelsdgarens rikenskapsar kommer andelsidgaren i sa fall att
behdva ta upp sin del av bl.a. avkastningen i fonden som uppkommit under
andelsdgarens rakenskapsér, &ven om fondens rakenskapsar d4nnu inte har
gétt ut. Om en andelségares innehav av andelar i fonden har forédndrats
under &ret, behover andelsdgaren berdkna sin del av bl.a. avkastningen
utifran storleken pa sin andel vid varje tillfille som avkastning har
uppkommit i fonden.

En andel i en transparent vardepappersfond kommer inte att utgdra en
deldgarritt enligt 48 kap. 2 § IL. En avyttring av andelar i fonden ska
darfor skattemassigt behandlas som en avyttring av motsvarande andel av
samtliga tillgdngar som ingér i fonden. De skatteméssiga konsekvenserna
av en avyttring av en fondandel beror ddrmed pa andelségarens eventuella
skattskyldighet och pa vilka tillgdngar som finns i fonden. Fondbolagens



forening foreslar att en fondandel som innehas av fysisk person ska
betraktas som en deldgarritt enligt 48 kap. 2 § IL. Regeringen anser inte
att det dr lampligt att en fondandel hanteras pa olika sdtt beroende pa
dgaren till andelen. For det fall en fysisk person under en period innehar
en fondandel ska darfor den skatteméssiga hanteringen ske pa samma sétt
som for Gvriga andelsédgare, dvs. I6pande i forhallande till personens andel
av de transaktioner som gors i fonden.

4.5.2 Andelsigares anskaffningsutgift om en
viardepappersfond upphor att vara
skattetransparent

Regeringens forslag

Anskaffningsutgiften for fondandelarna i en véirdepappersfond som
upphdr att vara en skattetransparent vérdepappersfond ska anses vara
summan av de omkostnadsbelopp som andelsdgaren hade for var och
en av tillgdngarna i fonden.

Utredningens forslag

Utredningens forslag stimmer 6verens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot det.

Skilen for regeringens forslag

Om fondbestdimmelserna for en skattetransparent fond éndras kan fonden
Overga till en vanlig vardepappersfond, vilket innebér att bestimmelserna
i inkomstskattelagen om juridiska personer ska tillimpas enligt 2 kap. 3 §
andra stycket inkomstskattelagen. For en andelsandelsdgare innebér ett
sadant skifte i skattemdssig mening att denne 6vergéar frén att dga en andel
i varje enskild tillgdng som ingér i1 fonden, till att dga andelar i en vanlig
véardepappersfond. Andelsdgarna kommer efter dvergangen att tillimpa de
skattemissiga regler som géller for andelar i vanliga virdepappersfonder,
vilket bl.a. innebér att andelségarna ska ta upp en schablonintikt for sin
andel (42kap. 43§ IL) och att de allmidnna reglerna om
kapitalvinstbeskattning for deldgarritter géller for fondandelarna (48 kap.
2 §1IL).

Denna Overgang bor inte anses som en skattepliktig avyttring av
fondandelarna for andelsdgarna. Istéllet bor det sammanlagda
omkostnadsbelopp som andelsdgaren hade péd de tillgdngar som ingar i
fonden Overforas till andelarna i1 véardepappersfonden och utgoéra
anskaffningsutgiften for dessa.
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4.5.3 Behov av ytterligare dndringar i
skattelagstiftningen

Regeringens bedomning

Det behdvs inga ytterligare dndringar i skattelagstiftningen.

Utredningens bedomning

Utredningens beddmning stimmer dverens med regeringens bedémning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen eller har inget att
invinda mot den. FAR foreslar att det infors en bestdmmelse i
kupongskattelagen om att en skattetransparent fond inte ska anses
utdelningsberittigad. Fondbolagens forening efterfragar ett fortydligande
om att andelségarna ska f& avrikna utldndsk kéllskatt och foreslér att det
infors en bestimmelse om skattetransparenta fonder i 3 kap. 2 § lagen
(1986:468) om avrikning av utlindsk skatt, nedan avrikningslagen, som
motsvarar den bestimmelse som giller innehav i en deldgarbeskattad
juridisk person. Skatteverket efterfrigar en ndrmare belysning av den
skattemassiga hanteringen nir fondandelarna for en andelségare under ett
beskattningsar dndras frén att omfattas av avkastningsskatt till att helt eller
delvis omfattas av inkomstskatt.

Skilen for regeringens bedomning
Kupongskatt

En utdelningsberittigad fysisk person, som &r begrinsat skattskyldig,
dddsbo efter sddan person eller utlindsk juridisk person ér skattskyldig for
kupongskatt under vissa forutsittningar (4 § kupongskattelagen). En
forutséttning for skattskyldigheten &r att dessa ar utdelningsberéttigade.
Med utdelningsberattigad avses den som &r berittigad att lyfta utdelning
for egen del vid utdelningstillfillet (2 §).

FAR foreslar att det inférs en bestimmelse i kupongskattelagen som
fortydligar att en  skattetransparent fond inte ska anses
utdelningsberittigad. En skattetransparent fond kommer emellertid inte att
vara skattesubjekt enligt inkomstskattelagen. En sadan fond &r inte heller
en utldndsk juridisk person, varfor kupongskattelagen inte &r tillimplig pa
fonden. Det bor ddrmed inte finnas utrymme for att anse att andra 4n
andelsdgarna i fonden dr utdelningsberittigade. Regeringen anser dérfor,
till skillnad fran FAR, att det inte behdvs nagon sérskild bestimmelse i
kupongskattelagen om att en skattetransparent fond inte ska anses
utdelningsberéttigad.

Avrikning av utldndsk skatt

Fondbolagens forening efterfragar ett fortydligande om att andelsédgarna
ska fa avrdkna utldndsk kallskatt och foreslar att det i avrdkningslagen
infors en bestimmelse avseende skattetransparenta fonder som motsvarar



den befintliga bestimmelsen i 3 kap. 2 § i lagen som géller innehav i en
deldgarbeskattad juridisk person.

Nir avrikningsreglerna infordes 1966 var en grundldggande princip att,
vid avrdkning av utlindsk skatt, den som yrkar avridkning ska vara
skattskyldig for sévil svensk som utldndsk skatt pd samma intdkt.
I RA 2001 ref. 46 slog Hogsta forvaltningsdomstolen fast att det dessutom
krévdes att den som begirde avrdkning dven var den som i civilréttslig
mening var den som hade haft den utlindska intidkten. Bestimmelsen i
3 kap. 2 § avrdkningslagen, och motsvarande bestimmelser i 2 kap. 3 §
samma lag infordes eftersom det i friga om deldgarbeskattade juridiska
personer dr den juridiska personen och inte deldgarna som civilrittsligt
anses uppbidra den juridiska personens inkomster. For transparenta
viardepappersfonder kommer att gilla att de &ar transparenta sivil
skatterattsligt som civilréttsligt. Det torde saledes inte finnas risk for
bristande identitet mellan den som uppbar en inkomst i civilrittslig mening
och den som é&r skattskyldig for denna inkomst, motsvarande vad som
tidigare gillde for deldgarbeskattade juridiska personer. Regeringen anser
darfor att det saknas skl att infora en sddan bestimmelse som
Fondbolagens forening efterfragar.

Ovriga firigor

Skatteverket efterfragar en ndrmare belysning av den skattemissiga
hanteringen nér innehavet av fondandelar for en andelsdgare under ett
beskattningsar dndras fran att omfattas av avkastningsskatt till att helt eller
delvis omfattas av inkomstskatt. Om och hur en andelségares innehav i en
skattetransparent fond ska beskattas ska avgoras genom befintliga regler.
Om en investerare ér skattskyldig for avkastningsskatt kan andelar i en
skattetransparent fond omfattas av savdl inkomstskatt som
avkastningsskatt beroende pé vilken sorts tillgdng innehavet utgor for
investeraren. For det fall innehavet Overgar fran att omfattas av
avkastningsskatt till inkomstskatt far det hanteras pa samma sétt som i dag.

5 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag
Lagéndringarna ska trdda i kraft den 1 januari 2027.

Regeringens bedomning

Det finns inget behov av dvergédngsbestdmmelser.

Utredningens forslag och bedomning

Forslaget fran utredningen stimmer inte 6verens med regeringens forslag.
Utredningen foreslar att lagandringarna ska trida i kraft ett tidigare datum.
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Bedomningen fran utredningen stdmmer Overens med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har inget att
invéinda mot dem.

Skilen for regeringens forslag och bedomning

Lagéndringarna bor trdda i kraft s& snart som mojligt, vilket bedoms vara
den 1 januari 2027. Det finns inte nagot behov av dvergangsbestimmelser.

6 Konsekvensbeskrivning

Regeringens bedomning

Forslagen bedoms kunna leda till 6kade, om &n begransade, kostnader
for Finansinspektionen och Skatteverket och de allmidnna
forvaltningsdomstolarna. Dessa eventuella o6kade kostnader kan
hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

Forslagen innebar att skattetransparenta vérdepappersfonder kan
bildas i Sverige. Sddana fonder kan innebéra ett mer kostnadseffektivt
och skattemissigt mer &ndamaélsenligt alternativ till vanliga
vardepappersfonder eller direktinvesteringar for de institutionella
investerare som omfattas av forslagen. I forlingningen innebér det
fordelar for pensionssparare och allménheten i dvrigt.

De fondbolag som viljer att bilda skattetransparenta
vardepappersfonder kommer att ha kostnader for detta. Det dr dock
svart att uppskatta dessa ndrmare. Forslagen forvéntas dock stirka den
svenska fondmarknadens konkurrenskraft genom att fondbolagen fér
battre forutséttningar att konkurrera med forvaltare av utlindska
skattetransparenta fonder.

Utredningens bedomning

Bedomningen fran utredningen stimmer i allt vésentligt dverens med
regeringens beddmning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen eller har inget att
invdnda mot den. Férvaltningsrdtten i Stockholm och Kammarriitten i
Stockholm framhéller att finansmarknadsmélen ar arbetskrdvande och
nddvindiga medel maste garanteras. Regelrddet bedomer att
konsekvensutredningen uppfyller kraven i forordningen (2007:1244) om
konsekvensutredning vid regelgivning, men anser att det likvél hade varit
motiverat med tydligare information om de berdrda foretagens antal och
storlek samt om sérskilda hinsyn till sma foretag. Skatteverket delar



utredningens beddmning att en ny typ av vérdepappersfond medfor ett
behov av anpassningar i Skatteverkets administrativa system.

Skiilen for regeringens bedomning
Konsekvenser for skatteintikter

Regeringen gor, i likhet med utredningen, bedémningen att de nya
transparenta véardepappersfonderna for institutionella investerare kan
komma att bidra till ndgot 6kade skatteintdkter 6ver tid, men forvéntas inte
ha négra omedelbara effekter pa intékterna. En sddan fond kommer att
utgora en sdrskild form av virdepappersfond som, i likhet med andra
véardepappersfonder, dr helt undantagen beskattning pa fondniva. Négot
skatteintdktsbortfall kan darfor inte uppsta till foljd av den skatteméssiga
transparensen.

Den nya fondtypen forvéntas bidra till att vissa institutionella investerare
viljer svenska fonder i stillet for utlindska motsvarigheter. For fondbolag
bor det vara méjligt att uppné en mer kostnadseffektiv verksamhet om en
skattetransparent fond kan bildas i Sverige inom ramen for &vrig
fondverksamhet som bolaget bedriver hér, jamfort med om fondbolaget
skulle bilda en sidan fond i ett annat land. Aven om detta sannolikt framfor
allt skulle leda till att det &r mojligt att sdnka forvaltningsavgiften for att
bittre kunna konkurrera med utldndska motsvarande transparenta fonder,
formodas det &ven kunna leda till att en hogre andel av resultatet i
fondbolaget genereras i Sverige. Det innebér i sin tur hogre skatteintékter
i Sverige. En sadan intdktsokning kommer dock sannolikt att vara
begransad i ett statsfinansiellt perspektiv.

En svensk fond innebdr ett behov av kringtjanster i form av bl.a.
administration, bokforing, it-stdd och regelefterlevnad. Sédana tjanster
utfors ofta i samma land som fonden é&r etablerad i. Om fler fonder bildas
i Sverige pa grund av de nya reglerna om transparenta fonder, kommer
skatteintdkterna for staten att 0ka pa grund av att efterfrdgan pa
kringtjédnsterna Okar i Sverige. Det ska dock understrykas att den
finansiella sektorn ar fordnderlig, och att uppskattningar av relativ
konkurrenskraft &r osdkra, vilket medfor att bedomningen av om
skatteintdkterna kan komma att 6ka &r forenad med betydande osdkerhet.

Det priméra syftet med transparenta fonder for institutionella investerare
ar framfor allt att skapa mdjlighet for svenska institutionella investerare
att investera i svenska transparenta fonder. Om den nya fonden dérutéver
skulle uppfattas som attraktiv for utlindska institutionella investerare kan
intdkterna fran beskattning av fondbolagen bli mer mérkbara.

Konsekvenser for Finansinspektionen

Finansinspektionens verksamhet avseende bl.a. regelgivning och tillsyn
finansieras via anslag i statens budget. Anslaget ska tickas med de avgifter
som tas ut enligt forordningen (2007:1135) om arliga avgifter for
finansiering av Finansinspektionens verksamhet. Inspektionen redovisar
de avgiftsintidkterna mot inkomsttitel pa statens budget. Intdkterna fran
dessa avgifter tillfors staten. Inspektionens verksamhet med provning av
ansokningar och anmélningar finansieras genom avgifter enligt
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forordningen (2001:911) om avgifter for provning av &drenden hos
Finansinspektionen, som inspektionen disponerar.

Forslagen i denna lagradsremiss innebdr till viss del utdkade
arbetsuppgifter for Finansinspektionen. Kravet att det ska finnas
fondbestdmmelser for varje virdepappersfond kommer gilla dven for
denna typ av virdepappersfond. Fondbestimmelser ska provas av
Finansinspektionen. De nya reglerna kan dven péaverka det l6pande
tillsynsarbetet. Ett nytt regelverk innebér i regel 6kade kostnader, sérskilt
i ett inledande skede. Det kommer dock vara fraga om tillsyn 6ver
fondbolag som redan stir under Finansinspektionens tillsyn. Den nya
transparenta fondtypen &r vidare i huvudsak en vanlig vardepappersfond,
med undantag for att den omfattas av andra skatteregler. De regler i lagen
om vérdepappersfonder som géller for vanliga vidrdepappersfonder
kommer alltsd i huvudsak &dven vara tillimpliga pa de transparenta
vardepappersfonderna. Forslagen kan ocksa leda till 6kade kostnader for
att ta fram &ndrade foreskrifter. Sammantaget bedéms forslaget leda till
okade, om &n Dbegrinsade, kostnader for Finansinspektionen.
Tillkommande kostnader kan hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

Konsekvenser for Skatteverket

Konsekvenserna for Skatteverket av forslagen i denna lagradsremiss
bedoéms bli begriansade. Forslagen kan dock komma att medfora behov av
vissa administrativa anpassningar.

Enligt forslagen édr de transparenta fonderna vérdepappersfonder som
inte &r skattesubjekt. Det innebdr att andelsigarna l6pande blir
skattskyldiga for alla transaktioner i fonden (se avsnitt4.5.1).
Transparensen skulle kunna medfora en betydande administrativ borda for
investerare. Mojligen skulle detta ocksé kunna gélla for Skatteverket. Det
kommer dock vara skattebefriade aktorer, eller sidana som omfattas av
avkastningsskatt, som kommer att investera i den hér typen av fond.
Skatteverket pdverkas inte av att dessa investerar i transparenta fonder. Det
kan dock antas att en ny typ av virdepappersfond, med en annan
skattemidssig status, kan medfora ett visst behov av anpassningar i
Skatteverkets administrativa system.

Skatteverket for fram att myndigheten exempelvis kan komma att
behova ta fram blanketter avseende den beskattningsbara andel som ar
hanforlig till respektive fondandelsinnehavare. Myndigheten lyfter dven
fram att transparenta enheter dr en utmaning savél avseende kompetens
som resurser nar det géller granskning och kontroll. Regeringen instimmer
att de nya reglerna kan komma att kridva kompetenshdjande atgirder och
innebéra visst 0kade kostnader, i vart fall inledningsvis. Kostnaderna for
saddana anpassningar bor emellertid kunna rymmas och hanteras inom
befintliga ekonomiska ramar.

Konsekvenser for domstolarna

Férvaltningsrdtten i Stockholm och Kammarrditten i Stockholm framhaller
att finansmarknadsmalen &r arbetskravande och ndédviandiga medel maste
garanteras. De nya bestimmelserna forvintas endast leda till
domstolsprovning i enstaka fall och regeringen beddmer déarfor att
eventuella merkostnader som kan uppkomma for de allménna



forvaltningsdomstolarna  med anledning av forslagen i denna
lagradsremiss kan hanteras inom Sveriges domstolars befintliga
ckonomiska anslag.

Konsekvenser for foretag, institutionella investerare och allmdnheten

De foretag som huvudsakligen péverkas av forslagen i denna
lagradsremiss ar fondbolag. Regelradet efterfrdgar en ndrmare beskrivning
av berorda foretag utifrdn antal och storlek samt en redovisning av
sarskilda hénsyn till smé foretag. Av Finansinspektionens foretagsregister
framgér att det finns 42 fondbolag. Dessa aktorer kan variera i storlek. Det
ar inte mdjligt att forutse vilka fondbolag som kommer att vélja att starta
en sadan fond som forslaget avser. Regeringen anser mot den bakgrunden
att det inte dr mojligt att, som Regelradet for fram, beskriva storleken pa
de bolag som berors av forslagen ndrmare én sé. Det bedoms inte heller
vara lampligt att stélla olika krav pa foretag beroende pa deras storlek.

De fondbolag, och dven forvaltningsbolag, som véljer att bilda den nya
typen av fond kommer att ha kostnader for detta. Det dr dock svart att
uppskatta dessa niarmare, delvis pa grund av att kostnaderna ar beroende
av vilka undersokningar fondbolaget behdver gora om andra landers
reglering for att uppné transparens, vilket kan skilja sig fran fall till fall.
Forslagen forvintas dock stirka fondmarknadens konkurrenskraft genom
att fondbolagen fir samma mdjligheter att i svenska fonder attrahera
kapital fran aktuella institutionella investerare som fondforvaltare i lander
som har transparenta fonder.

De institutionella investerare som omfattas av forslagen i denna
lagradsremiss forvaltar mycket stora formogenhetsmassor. En betydande
del av detta kapital 4r ocksa placerat i fonder. Sammantaget fanns ar 2023
ett forvaltat kapital om cirka 15 200 miljarder kronor i dessa institutioner,
varav cirka 5 700 miljarder kronor var placerat i fonder. Det kapital som
for dessa investerares rakning forvaltas i fonder motsvarar en avsevird del
av den totala svenska fondmarknaden.

Fordelat pa de sektorer som anges i SCB:s finansrdkenskaper for 2023
forvaltade pensionsinstitut cirka 7 500 miljarder kronor, varav cirka
4 000 miljarder kronor var placerat i fonder. I detta kapital inkluderas det
som forvaltas inom premiepensionssystemet (inklusive Sjunde AP-
fonden) om cirka 2 700 miljarder kronor i slutet av december 2024. Vidare
inkluderas forsakringsforeningar, understodsforeningar och
pensionskassor som tillhandahéller tjanstepension, dock inte frivillig
privat forsékring eller pensionsforsdkring, samt pensionsstiftelser (SCB,
finansrdkenskaper, 2023, sektorkod S129 [SCB, Meddelanden i
samordningsfragor for Sveriges officiella statistik, MIS 2014:1]).

Inom den offentliga verksamheten (stat, kommuner, regioner, sociala
trygghetsfonder) forvaltades cirka 5 400 miljarder kronor, varav cirka
260 miljarder kronor var placerat i fonder (SCB, finansrikenskaper, 2023,
sektorkod S1311, S1313 och S1314).

Forsékringsforetag forvaltade ett kapital om cirka 2 300 miljarder
kronor, varav cirka 1 300 miljarder kronor var placerat i fonder. I denna
grupp ingér foretag som tillhandahéller frivillig pensionsforsakring, dock
inte tjanstepension (SCB, finansriakenskaper, 2023, sektorkod S128).
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De nya transparenta fonderna mdjliggdr for fondbolag, och &dven
forvaltningsbolag, att tillhandahélla svenska, skatteméssigt transparenta,
fonder till vissa institutionella investerare. Det kan forvéntas leda till att
utbudet av skattemdssigt transparenta fonder for institutionella investerare
okar. De investerare som forslagen omfattar &r skattebefriade for vissa
inkomster i vissa ldnder. For en skattebefriad aktor kan en investering i en
icke-transparent virdepappersfond medfora skattekostnader som inte
uppstar vid en direkt investering eller en investering i en transparent fond.
Det lagre uttaget av skatt mojliggdr for en ndgot hogre avkastning for
fondandelséigarna. Den krets av investerare som fonderna foreslds vara
Oppen for dr sddana som antingen forvaltar pensionsmedel eller i vrigt
forvaltar kapital for allminhetens rikning eller for allmdnna dndamél. De
fordelar som forslagen kommer att ge kretsen investerare kommer i
forlangningen alltsa tillkomma pensionssparare och allménheten i dvrigt.

Forslagen kan medfora att fler fonder etableras i Sverige och att det
sammantagna forvaltade kapitalet i svenska fonder som forvaltas av
fondbolag okar over tid. En forutsittning ar att fondbolag utnyttjar
mojligheten att bilda transparenta fonder och att de marknadsfor dem till
framfor allt svenska institutionella investerare. En ytterligare forutsittning
ar att de dven i Ovrigt erbjuder en konkurrenskraftig produkt. En sddan
utveckling skulle kunna innebéra en 6kning av behovet av kringtjanster till
dessa fondbolag och ddrmed en 6kning av antal arbetstillfallen i de bolag
som erbjuder kringtjénster. Uppskattningsvis medfor en fond ett behov av
cirka 0,3-0,4 anstéllda for kringtjénster, men siffran beror pa vilka
stordriftsfordelar som finns och hur stor del av verksamheten som har
utkontrakterats. Flera kostnader t.ex. for férvaringsinstitut &r rorliga, men
de &r oftast avtagande ndr antal fonder eller volymen vixer. De
arbetstillfallen som i forekommande fall etableras &r hogt kvalificerade
tjanster, bl.a. nér det géller rattslig radgivning.

Forslagens forenlighet med unionsrdtten

Forslagen bedoms vara forenliga med unionsrétten.

Effekter av alternativa férslag

Nir det géller inférandet av mojligheten att bilda skattetransparenta fonder
i Sverige skulle ett alternativ vara att inte foresla lagéndringar som
mojliggor detta Det skulle fortsatt innebéra att fondbolag vid férvaltning
av virdepappersfonder fir en sdmre konkurrenssituation i relation till
utldndska fondforvaltare i 1dnder som har transparenta fonder.



7 Forfattningskommentar

7.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen
(2004:46) om viardepappersfonder

1 kap.

1 § I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behdrighet att utdva tillsyn
over fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 1 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i &verlatbara
vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven ett
fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av flera
driftstéllen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: Overldtbara virdepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pé virdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att driva
fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlandskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet &r att gora
kollektiva investeringar i sddana tillgangar som anges i 5 kap. 1 § andra stycket,
med kapital frén allménheten,

b) som tilldimpar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inloses med medel ur
foretagets tillgangar,

10. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sadant tillstdnd som
avsesi9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en vérdepappersfond, forsdljning och in-
l6sen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhéngande administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter
i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG och om upphdvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp
som enligt erkénda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlandskt foretag som i sitt hemland har tillstand att
forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar till-
gangarna i en virdepappersfond och som skoéter in- och utbetalningar avseende
fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om inne-
havet berdknat pa det sétt som anges i 1 a § representerar 10 procent eller mer av

35



36

kapitalet eller av samtliga roster eller annars mdjliggor ett vésentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras i enlighet med tillstand
enligt 5 akap. 6§,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant tillstdnd som
avses 1 artikel 58 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andelsigare,

b) inte ar en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sadant tillstdnd som avses i artikel 5 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andelsédgare,

¢) inte dr ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad och MTF-plattform: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldviaxlar, bankcertifikat samt sddana
andra finansiella instrument som normalt omsétts pa penningmarknaden, &r likvida
och har ett viarde som vid varje tidpunkt exakt kan faststéllas,

23. specialfond: detsamma som i 1 kap. 11 § 28 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 10sas in pa begéran av andels-
dgare och som bestdr av finansiella tillgdngar, om den bildats genom
kapitaltillskott frén allménheten och dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlétbart vardepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

¢) virdepapper av annat slag som ger ritt att forvérva sddana dverlatbara vérde-
papper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som avses i 5 kap.
1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlésen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25 jamstills att
andelarna dr upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en MTF-plattform,
om det dr sdkerstdllt att andelarnas noterade vérde inte visentligt avviker fran det
virde som avses 14 kap. 10 § tredje stycket.

Med kapitaltillskott fran allmdnheten enligt forsta stycket 25 jamstdills
kapitaltillskott till en sadan virdepappersfond som avses i 4 kap. 14 a §.

Paragrafen innehaller definitioner av termer och uttryck som anvénds i
lagen. Overvigandena finns i avsnitt 4.4.2.

1 fjdrde stycket, som é&r nytt, gors ett tilligg som fortydligar att &ven de
vérdepappersfonder for vissa institutionella investerare som avses i 4 kap.
14 a § omfattas av definitionen virdepappersfond i forsta stycket 25.

4 kap.

8 § For varje véardepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som uppréttas av
fondbolaget.

Fondbestimmelserna ska ange

1. namnet pé fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,



2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av fond-
medlen, med sérskild upplysning om huruvida medel ska placeras i sddana derivat-
instrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som &r forenade med dem,

4. om utdelning ska ske och, i sa fall, grunderna och séttet for utdelning,

5. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas vérde, inklusive de
vérderingsprinciper som anvéinds vid vérderingen av onoterade tillgangar och
sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av forséljnings- och inlosenpris for fondandelarna,

7. de likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget tillimpar for fonden och
under vilka omstindigheter verktygen far anvéndas,

8. var och hur forséljning och inldsen av fondandelar ska ske, nédr fonden é&r
Oppen for inldsen, och i forekommande fall vilken uppsagningstid som giller,

9. grunderna for berdkning av fondbolagets och forvaringsinstitutets erséttning
fran fonden,

10. fondbolagets avgifter for forsiljning, forvaltning och inldsen av andelar,

11. hur pantsittning av fondandelar ska ga till,

12. fondens rékenskapsér,

13. néir och var forséljnings- och inldsenpriset for fondandelarna samt fondens
halvarsredogorelse och arsberittelse ska offentliggdras,

14. var dndringar av fondbestimmelserna ska tillkédnnages, och

15. om fonden enbart ska vara oppen for sadana juridiska personer som anges i
14 a §, och i forekommande fall vilka av dem.

For fonder dir fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §, ska
dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller garanterat sadana
skuldforbindelser som fondmedlen till mer &n 35 procent av fondens vérde avses
att placeras i.

Paragrafen innehéller bestimmelser om fondbestimmelser for en vérde-
pappersfond. Overvigandena finns i avsnitt 4.4.2.

I andra stycket 15, som &ar ny, infors ett krav pd att det av
fondbestdmmelserna ska framgd om fonden dr Oppen enbart for sidana
investerare som anges i 14 a §, dvs. att bara dessa investerare far vara
andelsédgare i fonden. Det ska framga om fonden dr 6ppen for en eller flera
av de kategorier av investerare som angesi 14 a § 1-6.

Ovriga #ndringar #r redaktionella.

9 a § Vid godkénnande av fondbestimmelser eller dndringar i dem far Finans-
inspektionen besluta att fondbestimmelserna inte féar tillimpas forrén en viss tid
forflutit efter beslutet om godkédnnande.

Vid godkdnnande av éndringar i fondbestimmelserna far Finansinspektionen
besluta att berérda fondandelsdgare ska underrittas om dndringarna. En séddan
underriéttelse ska innehdalla l&mplig information om syftet med dndringarna och
vilka konsekvenser de kan fa for andelsdgarna. 1 forekommande fall ska
underrittelsen dven innehalla information om rétten till inlsen enligt 9 b §.

Om en dndring i fondbestimmelserna innebdr att fonden upphdr att vara en
sadan fond som avses i 14 a § ska de nya fondbestimmelserna tillimpas frdan och
med den 1 januari kalenderdret ndrmast efier det att Finansinspektionen godkdnde
dndringen i fondbestimmelserna.

Paragrafen innehéller bestimmelser om godkénnande av och dndring i
fondbestimmelser. Overvigandena finns i avsnitt 4.4.4.

Enligt tredje stycket, som ar nytt, ska dndringar i fondbestimmelser som
innebér att en vérdepappersfond inte ldngre &r Oppen bara for vissa
institutionella investerare borja tillimpas vid ingéngen av ett kalenderér.
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En s&dan dndring av fondbestimmelserna innebér att fonden inte ldngre
omfattas av bestimmelsen i 2 kap. 3 a § inkomstskattelagen (1999:1229)
och att bestimmelserna om juridiska personer i inkomstskattelagen
samtidigt kommer att borja gélla for fonden, se 2 kap. 3 § och
forfattningskommentaren till 2 kap. 3 a § samma lag i avsnitt 7.2.

10 § Andelarna i en véardepappersfond ska vara lika stora och medfora lika rétt till
den egendom som ingér i fonden, om inte annat foljer av andra stycket.

I en vidrdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medf6ra lika rétt till den egen-
dom som ingar i fonden. Andelsklasser i en och samma fond fér vara forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasékring,

f) i vilken valuta andelarna tecknas och inlgses,

g) undantag frén kravet pa att andelarna ska 10sas in pa andelsdgarens begéran
om andelarna dr upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en MTF-
plattform, och

h) skatterdttslig status och administration av skatt, och

2. villkor som framgar av foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap.
1§14

Virdet av en fondandel ar fondens vérde delat med antalet fondandelar. Om det
finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestimmas med beaktande av
de villkor som ar forenade med andelsklassen. Om fondbolaget tillimpar
likviditetshanteringsverktyg enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket 4 eller 5 ska vérdet
av en fondandel justeras enligt de bestimmelserna.

Fondens virde berédknas enligt de grunder som anges i fondbestimmelserna. Den
egendom som ingér i fonden ska véirderas med ledning av géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortldpande och atminstone nédr fonden &r 6ppen for inldsen
berdkna och pa lampligt sitt offentliggdra fondandelsvérdet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om fondandelar och fondandelsvirde.
Overvigandena finns i avsnitt 4.4.5.

Av andra stycket 1 h, som ar ny, foljer att fondandelsdgarnas skatteréttsliga
status och administrationen av skatt far skilja sig mellan olika
andelsklasser i en fond. Andelsklasser av det slaget har sérskild betydelse
for den form av virdepappersfond som &r Oppen bara for vissa
institutionella investerare i1 enlighet med 14 a § eftersom en séddan fond
kan anpassas utifran vilka skatterdttsliga regler eller skatteavtal som &r
tillampliga i forhéllande till 1 vilka ldnder som fondmedel placeras. Som ett
exempel kan nidmnas att en andelsklass kan vara Oppen for statliga
myndigheter och en annan andelsklass kan vara 6ppen for pensionsstiftelser,
beroende pa deras skatterattsliga status. Saddana villkor kommer ocksa att
kunna tillimpas péa specialfonder (se 12 kap. 5 § lagen [2013:561] om
forvaltare av alternativa investeringsfonder).

14 a § Om det anges i fondbestimmelserna far en virdepappersfond vara dppen
enbart for investerare som tillhor en eller flera av foljande kategorier:

1. staten, kommuner, regioner och kommunalforbund,

2. utldndska stater och utlindska offentliga organ,



3. livforsdkringsforetag som bedriver verksamhet enligt forsdkringsrorelse-
lagen (2010:2043) och utlindska foretag som i sitt hemland bedriver motsvarande
verksamhet,

4. tjdnstepensionsforetag som bedriver verksamhet enligt lagen (2019:742) om
tidnstepensionsforetag och utlindska foretag som i sitt hemland bedriver
motsvarande verksambhet,

5. utldndska tjdnstepensionsinstitut som har rdtt att bedriva verksamhet i
Sverige enligt lagen (1998:293) om utlindska forsikringsgivares och tjdnste-
pensionsinstituts verksamhet i Sverige, eller

6. pensionsstiftelser som bedriver verksamhet enligt lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfistelse m.m. och utlindska stiftelser som bedriver
motsvarande verksambhet.

Paragrafen, som &r ny, reglerar en sérskild form av véirdepappersfond som
4r avsedd enbart for vissa institutionella investerare. Overviigandena
finns i avsnitt 4.4.2.

De investerare som anges i paragrafen, bortsett frin kommuner, regioner
och kommunalfoérbund, ar ocksa s.k. professionella kunder enligt 9 kap. 4 §
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. De angivna kategorierna av
investerare forvaltar kapital antingen for allmdnnyttiga dndamal eller for
pensionssparares ridkning. Det spelar inte ndgon roll om innehavet
beskattas enligt inkomstskattelagen eller lagen (1990:661) om
avkastningsskatt pa pensionsmedel.

En virdepappersfond som avses i paragrafen far avgrénsas till att vara
Oppen for en eller flera av de kategorier som anges i punkterna 1-6, dvs. att
bara dessa investerare far vara andelsdgare i fonden. Avgransningen till
dessa investerare ska i enlighet med 8 § andra stycket 15 anges i
fondbestdmmelserna, som ska godkinnas av Finansinspektionen. Det ska
av fondbestimmelserna framgd om fonden &r Oppen for samtliga
kategorier av investerare som anges i punkterna 1-6, eller enbart for vissa av
dem.

Punkt 1 omfattar staten, kommuner, regioner och kommunalfoérbund.
Med staten avses &dven tex. statliga myndigheter, som
Pensionsmyndigheten, Kammarkollegiet och AP-fonderna. Bolag som
dgs av staten, regioner eller kommuner omfattas inte. Inte heller offentligt
forvaltade stiftelser omfattas.

Punkt 2 omfattar frimmande stater och utlindska offentligrittsliga
organ, bl.a. sidana som motsvarar svenska kommuner och regioner, men
dven delstater, provinser och liknande organ. Offentligt dgda bolag samt
offentligt forvaltade stiftelser eller motsvarande omfattas dock inte.

Punkt 3 omfattar livforsdkringsforetag, oavsett vilka slags produkter
inom forsikringssparande som dessa tillhandahaller. Punkten omfattar dven
utlindska foretag som bedriver motsvarande verksamhet avseende
livforsdkring som ett svenskt livforsakringsforetag, oavsett om det &r
foretag som hor hemma inom EES eller i tredjeland. Ett utlindskt foretag
behover inte bedriva nagon verksamhet i Sverige.

Punkt 4 omfattar tjinstepensionsforetag. Punkten omfattar &ven
utlandska foretag som i sitt hemland bedriver verksamhet som motsvarar
verksamheten hos ett svenskt tjdnstepensionsforetag. Sadana utléndska
foretag behdver inte bedriva ndgon verksamhet i Sverige.
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Punkt 5 omfattar utlindska tjédnstepensionsinstitut som har rétt att
bedriva verksamhet i Sverige enligt lagen om utlédndska forsékringsgivares
och tjénstepensionsinstituts verksamhet i Sverige.

Punkt 6 avser savdl svenska pensionsstiftelser som motsvarande
utlandska stiftelser, dvs. stiftelser som har ett motsvarande syfte som de
stiftelser som avses i lagen om tryggande av pensionsutféstelse m.m.

For den form av vardepappersfond som avses i paragrafen och andelar i
en sddan fond géller sérskilda skatterattsliga bestimmelser (se 2 kap. 3 a §
och 44 kap. 22 f § inkomstskattelagen).

7.2 Forslaget till lag om dndring 1
inkomstskattelagen (1999:1229)

2 kap.

3 a § Bestimmelserna om vdrdepappersfonder ska inte tillimpas pd en sddan
virdepappersfond for vissa institutionella investerare som avses i 4 kap. 14 a §
lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

Paragrafen, som &r ny, innehéller ett undantag fran den sérskilda reglering
som giller for virdepappersfonder i denna lag. Overvigandena finns i
avsnitt 4.5.1.

Enligt paragrafen ska bestimmelserna om vardepappersfonder i lagen
inte tillimpas pa en vardepappersfond som avses i 4 kap. 14 a § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

En sddan vérdepappersfond dr 6ppen enbart for vissa institutionella
investerare och ska inte behandlas som en juridisk person, jfr 3 § andra
stycket. Att fonden inte behandlas som en juridisk person innebér att den
inte kan ha egna skattepliktiga inkomster eller avdragsgilla kostnader. Den
ar alltsa inte ett skattesubjekt utan skattemissigt transparent. Eftersom
fonden inte &r ett skattesubjekt blir dess andelségare skattskyldiga for varje
transaktion som gors med tillgangarna i fonden i forhéllande till deras
andel, pa ett liknande sitt som for deldgare i ett enkelt bolag.

Inte heller 6vriga bestimmelser om vérdepappersfonder i inkomst-
skattelagen ska tillimpas pa en sddan transparent vardepappersfond. Det
innebér bl.a. att fondandelségare inte dr skattskyldiga for schablonintikt
enligt 42 kap. 43 § avseende deras andel i fonden. En andel i en transparent
vérdepappersfond réknas inte heller som en deldgarritt (48 kap. 2 § forsta
stycket femte strecksatsen). Om en andelsdgare avyttrar sin andel i en
transparent virdepappersfond anses andelsdgaren ha avyttrat sin andel i
varje enskild tillgdng som finns i fonden.

Bestimmelsen innebér att en viardedverforing fran en skattetransparent
virdepappersfond till en andelségare inte &r skattepliktig. Andelsdgarens
skattskyldighet har i stéllet uppstatt redan i samband med att avkastningen,
exempelvis i form av utdelningar eller kapitalvinster, uppstatt i den
transparenta vardepappersfonden.

44 kap.

22 f § Anskaffningsutgiften for andelar i en virdepappersfond som upphdr att vara
en virdepappersfond for vissa institutionella investerare ska anses vara summan



av de omkostnadsbelopp som andelsdgaren hade for var och en av tillgangarna i
fonden.

Paragrafen, som &r ny, reglerar berdkningen av anskaffningsutgiften pa
andelar i en virdepappersfond for vissa institutionella investerare som har
varit skattetransparent. Overviigandena finns i avsnitt 4.5.2.

Enligt 2 kap. 3 a § ska bestimmelserna om vardepappersfonder i lagen
inte tillimpas pa en sddan vérdepappersfond for vissa institutionella
investerare som avses i 4 kap. 14 a § lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder.

Utifréan ett skatterdttsligt perspektiv anses en andelsdgare i en sddan fond
dga en andel i varje enskild tillgdng som ingér i fonden. Avyttring av en
fondandel utgdr dérmed en avyttring av en andel i varje tillgdng som ingér
i fonden. Foljaktligen har en andelsdgare ett omkostnadsbelopp péa
tillgdngarna i fonden.

Om fonden Overgdr till att omfattas av bestimmelserna i
inkomstskattelagen som giller for vérdepappersfonder overgar ocksé
fondandelsigarna till att skattemissigt 4ga en andel i en vérdepappersfond
(vilket dr en deldgarritt enligt 48 kap. 2 § forsta stycket), i stillet for att
dga en andel i tillgdngarna i fonden. Andelsdgarens anskaffningsutgift for
en andel i den vanliga virdepappersfonden berdknas till summan av
andelsdgarens omkostnadsbelopp for tillgangarna i den skattetransparenta
fonden vid tidpunkten for Gvergéngen till en vanlig véardepappersfond.
Overgéngen medfor inte att en skattepliktig avyttring ska anses ha skett.
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Sammanfattning av betdnkandet En starkare
fondmarknad (SOU 2025:60)

En starkare fondmarknad

I detta delbetinkande analyserar och foreslar utredningen atgiarder som
syftar till att stirka konkurrenskraften och motstdndskraften pa den
svenska fondmarknaden. Forslagen inkluderar bl.a. en ny transparent
fondstruktur for institutionella investerare, nya mojligheter att bedriva
handel med andelar i vardepappersfonder pd en MTF-plattform (s.k.
borshandlade fonder) och flexiblare regler for inldsen av andelar i
vérdepappersfonder. Utredningen har dven tagit fram de forfattnings-
forslag som behdvs for att anpassa svensk ritt till ett nytt EU-direktiv om
andringar i AIFM-direktivet och UCITS-direktivet (dndringsdirektivet).

Den svenska fondmarknaden

Svenska hushall sparar i stor utstrickning i fonder. Ar 2024 hade
73 procent av alla svenskar i aldern 18 till 76 ar med en taxerad inkomst
som Overstiger 50 000 kronor ett privat fondsparande. Den totala
fondformogenheten, inklusive medel i det s.k. premiepensionssystemet,
uppgick till mer &n 8 300 miljarder kronor i slutet av december 2024.
Sparande i aktiefonder utgjorde merparten av fondformdgenheten, drygt
tva tredjedelar. Den nést storsta kategorin av fonder dr blandfonder, som
investerar i sdvil aktier som réntebarande vardepapper.

Fonders andel av de totala finansiella tillgdngarna i Sverige uppgick i
slutet av 2023 till 41 procent enligt SCB och Fondbolagens forening.
Svenskar har en betydligt storre exponering till fonder i det finansiella
sparandet dr vad som 4r fallet i de flesta andra europeiska lédnder.

Mangfalden i utbud av fonder &r stort. For konsumenter fanns det i slutet
av 2023 cirka 3 890 s.k. UCITS-fonder som marknadsfordes pd den
svenska marknaden (se vidare avsnitt 3.1.2).

Fondmarknaden regleras genom fondlagstiftningen och dértill hdrande
forfattningar. Fondlagstiftningen &r i hog grad harmoniserad inom EU,
vilket innebér att de unionsrittsliga reglerna ska genomforas i svensk rétt
och att svensk ritt i vissa fall behover anpassas till unionsritten.

Utredningens uppdrag

Utredningen har i uppdrag att modernisera fondlagstiftningen och gora den

svenska fondmarknaden mer konkurrenskraftig och motstandskraftig, och

anpassa lagstiftningen till EU-rétten. I uppdraget ingar, savitt nu ar

aktuellt, att

e anpassa svensk rétt till dndringarna i AIFM-direktivet och UCITS-
direktivet,

o foresld atgdrder for att stirka den svenska fondmarknadens kon-
kurrenskraft i de delar som avser en Oversyn av vissa regler om



borshandlade fonder och inférandet av en ny fondstruktur for
institutionella investerare,

e se dver de svenska reglerna om inldsenfrekvens i virdepappersfonder
och specialfonder, och

e uppdatera den svenska fondlagstiftningen i1 frdga om Finans-
inspektionens ingripandemdjligheter mot fondbolag och AIF-
forvaltare samt vad géller de fragor som tas upp i Fondbolagens
forenings skrivelse (Fi2019/03974).

Darutover har utredningen bl.a. i uppdrag att analysera och ta stillning till
hur en reglering av associationsrittsliga fonder med rorligt aktiekapital bor
utformas. Denna del av uppdraget kommer att redovisas i ett
slutbetdnkande senast den 30 november 2025.

Skattemissigt transparenta fonder for institutionella
investerare

En ny, skatterdttsligt transparent, fondstruktur foreslds. Strukturen ska
utgoéra en sirskild form av vérdepappersfond som far vara 6ppen for
kapitaltillskott fran enbart vissa kategorier av institutionella investerare.
Sarskilda bestimmelser 1 inkomstskattelagen foreslas for denna
fondstruktur.

For vissa institutionella investerare kommer den hér typen av fond att
vara ett mer kostnadseffektivt och skattemidssigt mer dndamalsenligt
alternativ 4n en vanlig vardepappersfond eller direktinvesteringar i t.ex.
aktier.

Borshandlade fonder

Med utredningens forslag ska fondandelar som handlas pd en MTF-
plattform jamstéllas med andelar som &r upptagna till handel pd en
reglerad marknad. Utredningen foreslar dven en uttrycklig mdjlighet till
en borshandlad andelsklass for vardepappersfonder och specialfonder. En
andelsklass ska saledes kunna avse att de aktuella andelarna ska vara
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handlas p4 en MTF-
plattform.

Flexiblare regler gillande inlosenfrekvens

Enligt utredningens forslag ska bestimmelserna om inldsen av fond-
andelar i LVF anpassas till miniminivan i UCITS-direktivet s& att en
vardepappersfond ska vara dppen for inlésen minst tvd dagar eller, efter
tillstand fran Finansinspektionen, en dag per manad. En mojlighet att
tillampa en uppsédgningstid foreslas ocksa. Lagéndringar foreslds dven nér
det géller utbetalning av inlosenlikviden.
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Harmoniserade regler for ldngivande fonder

Ett nytt regelverk foreslas for alternativa investeringsfonder som ger ut
lan. Regelverket innehéller bl.a. krav pé riskhantering och diversifiering
vid utléning och férbud mot lan till vissa personer och foretag. Det foreslas
ocksa ett forbud mot strategier som innebér att 1an ges ut enbart i syfte att
overléatas vidare och ett uttryckligt krav pa att behalla viss exponering mot
varje lan som har getts ut.

Fonder vars investeringsstrategi huvudsakligen &r att ge ut 14n, eller vars
utgivna lan har ett nominellt virde som utgdr minst 50 procent av dess
nettotillgangsvirde ska definieras som ”langivande alternativa
investeringsfonder”. Saddana fonder ska som huvudregel vara slutna.
Léangivande alternativa investeringsfonder ska ocksé omfattas av sirskilda
begransningar nér det géller tillaten niva av finansiell havstang.

Bredare utbud av tjanster som fondforvaltare kan
tillhandahilla

Enligt utredningens forslag ska fondbolag och vissa AIF-forvaltare, utover
fondforvaltningen, ha mojlighet att tillhandahélla en bredare palett av
tjénster till tredje part.

Fondbolag och externa AIF-forvaltare med tillstind ska kunna
kapitalisera pa olika internt uppbyggda kompetenser. Exempelvis ska ett
saddant foretag som har byggt upp it-system for portfoljférvaltning och
riskhantering kunna abonnera ut systemet och dirmed uppna
stordriftsfordelar som enligt nuvarande reglering inte dr mojliga.

Fondbolag och externa AIF-forvaltare med tillstdind ska ocksa kunna
tillhandahalla administration av referensvarden enligt den s.k.
benchmarkforordningen. En extern AIF-forvaltare med tillstdnd ska ocksé
kunna tillhandahalla kreditférvaltning, sd som en tjanst.

Fondbolag ska kunna ta emot och vidarebefordra order i fraga om
finansiella instrument.

Det ska inte langre krévas att ett fondbolag eller en AIF-forvaltare har
tillstdnd for diskretionér forvaltning, for att de ska kunna tillhandahalla
andra finansiella tjdnster sasom att ta emot medel med
redovisningsskyldighet och 1&dmna investeringsrad.

Likviditetshanteringsverktyg

Utredningen foreslar att nya bestimmelser om likviditetshanterings-
verktyg tas in i LVF och LAIF i syfte att genomftra andringarna i
andringsdirektivet. Ett fondbolag respektive en AIF-forvaltare som har
tillstand ska for varje forvaltad fond ange minst tva av nedanstidende
verktyg och dérefter tillimpa dem vid behov.

1. inldsenspérrar,

2. forlangning av uppsédgningstiden,

3. inldsenavgift,

4. svingprissittning,



5. dubbel prissittning,

avgift for utspadningsskydd,

7. overforing av tillgdngar som innchas av fonden, i stillet for betal-
ningsmedel, nir det giller inldsen av andelar som innehas av en
professionell kund.

S

Nya bestdimmelser infors ocksd nir det giller likviditetshanterings-
verktyget sidofickor, som innebér att vissa tillgangar kan avskiljas fran
fonden under vissa sarskilda omstandigheter.

Darutover foreslds lagéndringar ndr det giller Finansinspektionens
befogenheter att besluta om senareldggning av forsiljning och inldsen av
fondandelar i en fond.

Ikrafttradande och dvergangsbestimmelser

De foreslagna lagdndringarna ska i huvudsak trdda i kraft den 16 april
2026. Utredningen foreslar dock relativt omfattande Overgangsbe-
stimmelser, sérskilt nir det géller de forslag som genomfor de nya reglerna
1 dndringsdirektivet.

Konsekvenser av utredningens forslag

Forslaget om en ny transparent fondstruktur for institutionella investerare
forvintas stirka fondmarknadens konkurrenskraft. Forslaget om en
borshandlad andelsklass bedoms bidra till 6kad konkurrens och i
forlangningen lagre avgifter for investerare.

Forslagen nér det géller likviditetshanteringsverktyg, en nagot mindre
frekvent inlosenfrekvens och en mdojlighet till uppsédgningstid beddms
medfora att fondmarknadens motstandskraft stirks. Detta &r dven till
fordel for konsumenter och andra investerare.

Utredningens forslag bedoms medféra merkostnader for framfor allt
fondbolag, AIF-forvaltare och Finansinspektionen.
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Betidnkandets lagforslag 1 aktuella delar

Forslag till lag om éndring 1 inkomstskattelagen

(1999:1229)

Harigenom foreskrivs i frdga om inkomstskattelagen (1999:1229) att det
ska inforas tva nya paragrafer, 2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 f §, och ndrmast
fore 2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 f § nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

2 kap.

Viirdepappersfonder for vissa
institutionella investerare

3a§

Bestimmelserna om vdrdepap-
persfonder i denna lag ska inte
tilldmpas pd en sddan virdepap-
persfond som avses i 4 kap. 14a §
lagen (2004:46) om vdrdepappers-
fonder.

Bestimmelsen i forsta stycket
gdller inte om andelarna i fonden
upptas till handel, handlas eller for-
vdrvas pd det sdtt som anges i
4 kap. 14 b § forsta stycket 1 eller 2
samma lag.

44 kap.

Anskaffningsutgift for andelar
i vissa virdepappersfonder

221§

Anskaffningsutgiften for andelar i
en virdepappersfond som upphor
att omfattas av undantaget i 2 kap.
3 a § forsta stycket ska anses vara
summan av de omkostnadsbelopp
som andelsédigaren hade for var och
en av tillgangarna i fonden.

Denna lag trader i kraft den 16 april 2026.



Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om virdepappersfonder!

dels att 4 kap. 4, 5,7 och 10 b §§ ska upphora att gilla,

dels att nuvarande 4 kap. 6 § ska betecknas 2 a kap. 7 §,

dels att 1 kap. 1,4 och 6 d §§, 2 kap. 1 och 19 §§, 3 kap. 10 §, 4 kap. 8,
10, 13, 13 b, 15 och 16 a §§, 5 kap. 2, 3, 15, 18 och 20 §§, 7 kap. 1 och
388, 8kap. 1 och 17§§, 12kap. 1a och 4§§, 13 kap. 1§, rubriken
nirmast fore 4 kap. 10 § och rubriken till 7 kap. ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 2 a kap., 14 nya paragrafer, 1 kap.
4a§, 2kap. 7a§, 3kap. 10a§, 4kap. 14aoch 14b§§, 5Skap. 2 a—g,
12 kap. 6a och 17b §§, och nérmast fore 2 kap. 7a §, 4 kap. 13 och
14 a §§, 5 kap. 2 a, 2 c och 2 g §§ nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny rubrik bendmnd Kontoférda fondandelar
nirmast fore 4 kap. 14 §.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1kap. 2§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att utéva
tillsyn 6ver fondforetag eller férvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara  virdepapper  (fondféretag), i  lydelsen  enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstdllen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: oJver- 7. finansiella instrument: detsamma
latbara virdepapper, fondandelar, som i I kap. 4 § forsta stycket lagen
penningmarknadsinstrument,  deri- (2007:528)  om  vdrdepappers-
vatinstrument samt annan rdttighet marknaden,
eller forpliktelse avsedd for handel
pd virdepappersmarknaden,

! Senaste lydelse av

4 kap. 4 § 2013:563

4 kap. 5 § 2013:563

4 kap. 7 § 2013:563

4 kap. 10 b § 2023234.

2 Senaste lydelse 2022:1725.
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8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

9. fondforetag: ett utldndskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i saddana tillgdngar som anges i 5 kap. 1 §
andra stycket, med kapital fran allménheten,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkdps eller inloses med
medel ur foretagets tillgéngar,

10. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstand som avsesi9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en virdepappersfond, forsdljning
och inloésen av andelar i fonden samt dirmed sammanhéingande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncern-
redovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om &ndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphéivande
av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och réddets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt
erkdnda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstdnd att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dar bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgangarna i en véardepappersfond och som skéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sétt som anges i 1 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant tillstind
som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondféretag bland sina
andelségare,

b) inte dr en matarfond, och

c¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sadant tillstdind som avses i artikel 5 1 Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondféretag bland sina
andelsdgare,

c) inte ar ett matarfondféretag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: detsamma 21. reglerad marknad respektive
som i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) MTF-plattform: detsamma som i
om vérdepappersmarknaden,



lkap. 4b§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt

sidana andra finansiella

instrument

som normalt omsitts pa

penningmarknaden, dr likvida och har ett vdrde som vid varje tidpunkt exakt

kan faststéllas,

23. specialfond: detsamma som i 1 kap. 11 § 24 lagen om forvaltare av

alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och

radets direktiv 2009/65/EG,

25. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan l6sas in pé begiran
av andelsiigare och som bestar av
finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran
allminheten och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 5 kap. eller
5 akap., och

26. dverlatbart vardepapper:

25. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan 19sas in pé begéran
av andelsiigare och som bestar av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten direkt eller indirekt
enligt 4 kap. 14 a § och dgs av dem
som skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 5 kap. eller
5akap., och

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis

for aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag av pen-
ningmarknadsinstrument, samt depébevis for skuldférbindelser, och

¢) virdepapper av annat slag som ger ritt att forvarva sddana 6verlatbara
vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som

avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlésen av
andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstdlls att andelarna &r upptagna
till handel pa en reglerad marknad,
om det dr sikerstéllt att andelarnas
noterade vérde inte 1 vésentlig mén
avviker fran det virde som avses i
4 kap. 10 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlésen av
andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstills att andelarna dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad
eller handlas pda en MTF-plattform,
om det dr sikerstillt att andelarnas
noterade vérde inte i vdsentlig mén
avviker frén det varde som avses i
4 kap. 10 § tredje stycket.

4§

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstand att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
dérutdver ges tillstand

1. for diskretiondr portfoljfor-
valtning avseende finansiella in-
strument, och

3 Senaste lydelse 2017:1143

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstand att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
darutover ges tillstind for sddana
tidinster som avses i 7 kap. 1 §.
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2. att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet om bolaget avser
att fora investeringssparkonto en-
ligt lagen (2011:1268) om inve-
steringssparkonto.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet ska omedelbart
avskiljas fran bolagets egna till-
gdngar.

4dayg

Ett fondbolag far efter registrer-
ing eller auktorisation administrera
referensvirden, dock inte sddana
referensvirden som anvinds i en
fond som fondbolaget forvaltar.

Registreringen eller auktorisa-
tionen ska ske i enlighet med for-
ordningen Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2016/1011 av
den 8juni 2016 om index som
anvdnds som referensvdrden for
finansiella instrument och finansi-
ella avtal eller for att mdta inve-
steringsfonders resultat, och om
dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning
(EU) nr 596/2014.

6d g

For den fOrvaltning av en
virdepappersfond som ett for-
valtningsbolag utfor efter att ha fatt
tillstdnd enligt 6 b § géller 2 kap.
15 c-15 £§§, 3 kap., 4 kap. 1-3 och
8-28§§, Skap. 1 och 3-26§§,
5 akap., 8 kap. och 9 kap. Det som
anges dir om fondbolag ska i stéllet
gilla forvaltningsbolaget.

For den f{Orvaltning av en
vardepappersfond som ett for-
valtningsbolag utfor efter att ha fatt
tillstdnd enligt 6 b § giller 2 kap.
15 c-15 £ §§, 3 kap., 4 kap. 1-3 och
82888, Skap.l§, 2§ fiarde
stycket andra meningen och 2 a—
26 §§, 5akap., 8kap. och 9kap.
Det som anges dar om fondbolag ska
i stéllet gilla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i
9kap. 1§ forsta stycket 1 istillet avse fall ndr forvaltningsbolagets
tillstand aterkallats av behdrig myndighet i bolagets hemland eller
Finansinspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte
langre far forvalta en virdepappersfond.

4 Senaste lydelse 2022:195.



2 kap.
1§

Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges bara

om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,
2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksambhet,

3. den som har eller kan forvéintas komma att fa ett kvalificerat innehav
i bolaget bedoms lamplig att utdva ett vésentligt inflytande 6ver ledningen

av ett fondbolag,

4.den som ska ingd i styrelsen for bolaget eller vara verkstillande
direktdr i det, eller vara ersittare for ndgon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av ett fondbolag och dven i Gvrigt

ar lamplig for en sadan uppgift,

5. fondbestdmmelserna har
godkénts for den eller de virde-
pappersfonder som bolaget avser att
forvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor
som i Ovrigt anges i denna lag.

5. fondbolagets operativa verk-
samhet beslutas av minst tvd fysiska
personer som har tillrdcklig insikt
och erfarenhet for att fatta sidana
beslut och dven i ovrigt dr limpliga
for uppgiften, har hemvist inom
EES, samt

—dr heltidsanstillda av fond-
bolaget, eller

—ingar i fondbolagets styrelse
och pd heltid har dtagit sig att leda
verksamheten,

6. fondbestaimmelserna har
godkénts for den eller de vérde-
pappersfonder som bolaget avser att
forvalta, och

7. bolaget uppfyller de villkor
som i Ovrigt anges i denna lag.

Underriittelse om dndringar
i verksamheten

7as$

Ett fondbolag som avser att
genomfora en vasentlig dndring i
sin verksamhet eller organisation,
ska dessforinnan skriftligen under-
rdtta Finansinspektionen.

19 §¢

Enskildas forhéllanden till en
vardepappersfond, ett fondbolag

5 Senaste lydelse 2013:563.
¢ Senaste lydelse 2016:892.

Enskildas forhallanden till en
vérdepappersfond, ett fondbolag
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eller ett forvaringsinstitut far inte
obehorigen rdjas. Detsamma géller
en uppgift i en anmilan eller en
utsaga om en misstinkt
overtrddelse av en bestdmmelse
som géller for ett fondbolags verk-
samhet, om uppgiften kan avsldja
anmélarens identitet.

eller ett forvaringsinstitut far inte
obehdrigen rdjas. Detsamma géller
en uppgift i en anmilan eller en
utsaga om en missténkt
overtradelse av en bestimmelse
som giller for ett fondbolags verk-
samhet, om uppgiften kan avsldja
anméilarens eller den anmdldes
identitet.

I det allménnas verksamhet tillimpas i stillet bestimmelserna i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

2 a kap. Uppdragsavtal

Allménna forutsittningar for
delegering genom uppdragsavtal

1§

Ett fondbolag far genom dele-
gering uppdra dt ndgon annan (upp-
dragsavtal) att utfora

—ndgon av de funktioner som
ingdr i fondverksamheten eller i en
motsvarande verksamhet som be-
drivs av ett fondféretag som har
sddant tillstand som avses i Europa-
parlamentets och rddets direk-
tiv 2009/65/EG, eller

— ndgon av de tjdnster som avses
i 7 kap. 1 § forsta stycket.

2§

Delegering enligt 1 § far endast
ske

1. om uppdragsavtalet och fond-
bolagets delegeringsstruktur i ovrigt
kan motiveras pd objektiva grunder,

2. om uppdragstagaren har sak-
kunskap och kompetens med hénsyn
till uppdragets innehall,

3. om uppdragsavtalet inte hindrar

a) fondbolaget fran att handla i
investerarnas eller kundernas in-
tresse, eller

b) finansinspektionens tillsyn
over fondbolaget, samt

4. om fondbolaget kan overvaka
den delegerade funktionen eller
tidnsten och ge de anvisningar som
behdvs samt med omedelbar verkan



sdga upp uppdragsavtalet om det dr
i investerarnas eller kundernas
intresse.

39

Delegering enligt 1 § far inte ske
i sadan omfattning att fondbolaget i
praktiken inte ldingre kan anses
vara forvaltare av fonden eller den
som tillhandahdller de tjinster som
har delegerats.

Underriittelse om delegering

43

Fondbolaget ska underrdtta Finans-
inspektionen om uppdragsavtalet
innan uppdragstagaren bérjar utfora
de funktioner eller tjinster som
avtalet avser.

Sdrskilt om forvaltningsuppdrag

59

Omfattar ett uppdrag enligt 1 §
att ndgon for fondbolagets rikning
ska forvalta tillgdngarna i en virde-
pappersfond eller i ett fondforetag
som har sddant tillstand som avses
i Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG, ska avtalet
innehdlla riktlinjer for placering av
fondmedlen. Fondbolaget ska till-
forsdkra sig en ritt att regelbundet
se over och vid behov dndra dessa
riktlinjer.

69

Ett forvaltmingsuppdrag far ges
till

1. foretag som star under Finans-
inspektionens tillsyn och som har
fatt inspektionens tillstand att for-
valta vdrdepappersfonder eller att
utfora diskretiondr portféljforvalt-
ning avseende finansiella instru-
ment,

2. foretag med sdte i ett annat
land inom EES, om foretaget star
under tillsyn av behorig myndighet
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i hemlandet och har tillstand att
driva verksamhet motsvarande den
som avses i 1,

3. annat utlindskt foretag under
forutsdttning att

a) foretaget star under tillsyn av
behérig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstind att driva
verksamhet motsvarande den som
avses i 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan
Finansinspektionen och behorig
myndighet i hemlandet.

Utforande i enlighet
med denna lag

83

Fondbolaget ska sdikerstilla att
utforandet av funktionerna och
tidnsterna som delegerats sker i
overensstammelse med denna lag.

Ansvar

N

Ett  limnat wuppdrag frdantar
aldrig fondbolaget dess ansvar en-
ligt denna lag.

Vidaredelegering

10§

En uppdragstagare far vidare-
delegera vissa funktioner eller tjins-
ter till ndgon annan under forut-
sdttning att

1. fondbolaget pa forhand har
godkdnt en sddan delegering,

2. fondbolaget har underrdttat
Finansinspektionen innan de funk-
tioner eller tjdnster som ska vidare-
delegeras borjar utféras, och
3. uppdragstagaren  fortlopande
overvakar utforandet av de vidare-
delegerade funktionerna eller tjdns-
terna.



11g Bilaga 2

Vid vidaredelegering tillimpas
daven 1-7§§ i fraga om dem till
vilka funktioner eller tjidnster har
delegerats respektive vidaredelege-
rats.

Om den till vilken vissa funk-
tioner eller tjdinster har vidare-
delegerats i sin tur uppdrar dt nd-
gon annan att utfora dem, gdller
villkoren i forsta stycket och 10 § i
forhallande till den som ska utfora
funktionerna eller tjdnsterna.

12§

Kraven i detta kapitel ska inte
tillimpas pd uppdragsavtal om
marknadsforing av andelar i en
virdepappersfond eller ett fond-
foretag som har sddant tillstand
som avses i UCITS-direktivet, om
marknadsforingen utfors av en
distributér som agerar for egen
rdkning i enlighet med

— lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden, eller bestdim-
melser i distributorens hemland
som genomfor Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av
den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om
dndring av direktiv 2002/92/EG,
eller

— lagen (2018:1219) om for-
sdkringsdistribution, eller bestdm-
melser i distributorens hemland som
genomfor Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/97 av den
20januari 2016 om  forsdik-
ringsdistribution, om marknadsfor-
ingen sker genom forsdikringsbase-
rade investeringsprodukter.

3 kap.
10 §’
Forvaringsinstitutet far inte uppdra at nadgon annan att utféra andra
uppgifter 4n depaforvaring av tillgdngar och kontroll av dganderétten enligt
6 § forsta stycket.

7 Senaste lydelse 2016:892.
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Delegering enligt forsta stycket forutsétter att forvaringsinstitutet
1. kan visa att det finns ett objektivt skél for delegering av uppgifterna
och att avsikten inte dr att kringgd kraven i denna lag eller annan
forfattning,
2. har handlat med den skicklighet, aktsamhet och omsorg som kravs vid
valet av uppdragstagare, och
3. regelbundet 6vervakar uppdragstagaren och dennes rutiner avseende
delegerade uppgifter.
Kravet i andra stycket 2 giller
inte om uppdragstagaren dr en
vdrdepapperscentral som agerar i
egenskap av investerande virde-
papperscentral enligt definitionen i
artikel 1 f i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2017/392
av den 11 november 2016 om kom-
plettering av Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
nr 9092014 med avseende pa tek-
niska tillsynsstandarder for aukto-
risationskrav, tillsynskrav och opera-
tiva krav for virdepapperscentraler.

10ay§

Uppdrag som utfors av en virde-
papperscentral som agerar i egen-
skap av utgivande vdrdepap-
perscentral enligt definitionen i
artikel 1 e i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2017/392
av den 11 november 2016 om kom-
plettering av Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
nr 909/2014 med avseende pad
tekniska  tillsynsstandarder  for
auktorisationskrav, tillsynskrav och
operativa krav for virdepappers-
centraler, ska inte anses vara dele-
gering av forvaringsinstitutets depd-
forvaringsuppgifter.

Uppdrag som utférs av en
vdrdepapperscentral som agerar i
egenskap av en investerande virde-
papperscentral enligt definitionen i
artikel 1 f i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2017/392
ska anses vara delegering av for-
varingsinstitutets depdforvarings-
funktioner.



4 kap.
8 &8
For varje viardepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som

upprittas av fondbolaget.
Fondbestdmmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sirskild upplysning om huruvida medel ska placeras i
sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som &r forenade

med dem,

4. om utdelning ska ske och, i sé fall, grunderna och séttet for utdelning,
5. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas vérde,
inklusive de vérderingsprinciper som anvédnds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sédana derivatinstrument som anges i 5 kap.

12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av forsdljnings- och inldsenpris for

fondandelarna,

7.om justerat fondandelsvirde
tilldimpas enligt 10 b § och, i sd fall,
vilken metod som anvinds for be-
rdkningen,

8. var och hur forsiljning och
inlésen av fondandelar ska ske,

7.om fonden enbart ska vara
oppen for sddana juridiska personer
som anges i 14 a §, och for vilka av
dem,

8. var och hur forsiljning och
inlésen av fondandelar ska ske,
vilken frekvens som giller for in-
l6sen och i forekommande fall vil-
ken uppsdgningstid som gdller en-
ligt 13 § andra stycket,

9. grunderna for berdkning av fondbolagets och forvaringsinstitutets

ersattning fran fonden,

10. fondbolagets avgifter for forsiljning, forvaltning och inldsen av

andelar,

11. hur pantséttning av fondandelar ska ga till,

12. fondens rikenskapsar,

13. nér och var forsiljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogorelse
och arsberittelse ska offentliggoras,
samt

14. var andringar av fondbe-
stimmelserna ska tillkédnnages.

13. nér och var forsiljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogorelse
och arsberittelse ska offentliggoras,

14. var andringar av fondbe-
stimmelserna ska tillkdnnages,
samt

15. vilket eller vilka likviditets-
hanteringsverktyg som har angetts
enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket.

For fonder dir fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §,
ska det dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller

8 Senaste lydelse 2023:234.
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garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till mer &n
35 procent av fondens vérde avses att placeras i.

Fondandelar och inlosen
av fondandelar

Fondandelar

10 §°
Andelarna i en vardepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
ritt till den egendom som ingér i fonden, om inte annat foljer av andra

stycket.

I en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingér i fonden. Andelsklasser i en och samma

fond far vara férenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasdkring, och

f)i wvilken valuta andelarna
tecknas och inlGses, och

e) valutasikring,

f)i vilken valuta andelarna
tecknas och inldses,

g) upptagande av andelarna till
handel pd en reglerad marknad
eller handel med andelarna pad en
MTF-plattform, och

h) skatterdttslig status och admi-
nistration av skatt, och

2. villkor som framgér av foreskrifter som har meddelats med st6d av

13 kap. 1 § 15.

Virdet av en fondandel é&r
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels-
klasser ska virdet av en fondandel
dock bestimmas med beaktande av
de villkor som é&r forenade med
andelsklassen. Om fondbolaget har
tillstand som avses i 10b§ far
vérdet av en fondandel justeras enligt
den paragrafen.

Fondens virde berdknas enligt

Virdet av en fondandel ar
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels-
klasser ska virdet av en fondandel
dock bestimmas med beaktande av
de villkor som &r forenade med
andelsklassen. Om fonden
tillimpar likviditetshan-
teringsverktyg enligt bestdmmel-
serna i 5 kap. 2 a § forsta stycket 4
eller 5 far vardet av en fondandel
justeras enligt dessa bestimmelser.
de grunder som anges i fond-

bestimmelserna. Den egendom som ingér i fonden ska virderas med

ledning av géllande marknadsvérde.
Fondbolaget ska fortlopande och
minst en gdng varje vecka berdkna

° Senaste lydelse 2023:234.

Fondbolaget ska fortlopande och
minst vid de tidpunkter ndr fonden
dr oppen for inlosen berdkna och pa



och pd lampligt sitt offentliggdra
fondandelsvérdet.

lampligt satt
fondandelsvirdet.

offentliggora

Inlosen

13 §10

En fondandel ska, pa begéran av
dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgéngliga i
virdepappersfonden. Om medel for
inlésen behover anskaffas genom
forséljning av egendom som ingar i
fonden, ska forséljning ske och
inlosen verkstillas sa snart som
mojligt.

Forsta stycket giller dock inte om
fondandelarna 4r upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
det dr sdkerstdllt att andelarnas
noterade vérde inte i védsentlig mén
avviker fran det virde som avses i
10 § tredje stycket.

En fondandel ska, pa begéran av
dess dgare, losas in under de
forutsdttningar som foljer av andra
stycket.

En virdepappersfond ska vara
oppen for inlésen minst tva dagar
per manad med skéligt mellanrum
eller, efter tillstand fran Finans-
inspektionen, en dag per mdnad.
Som forutsdttning for inlosen fdr
krdvas att dgaren genom begdran
om inlosen har sagt upp andelen
viss tid fore inlosendagen. Denna
tid (uppsdigningstiden) far inte vara
ldngre dn fem bankdagar. Utbetal-
ning av inlésenlikviden ska ske sd
snart som mojligt.

Forsta och andra styckena géller
dock inte om fondandelarna &r
upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller handlas pd en MTF-
plattform och det ar sékerstéllt att
andelarnas noterade vérde inte i
visentlig man avviker frén
fondandelsvdrdet.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en véardepappersfond
enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket eller 5 a kap. 34 eller 42 § far

fondandelar inte siljas eller 19sas in.

13bg"

Finansinspektionen fér besluta att
ett fondbolag ska senareligga
forséljning och inldsen av fond-
andelar om det &r i fondandels-
dgarnas eller allminhetens intresse

10 Senaste lydelse 2013:563.
11 Senaste lydelse 2011:882.

Finansinspektionen fér besluta att
ett fondbolag ska senareligga
forséljning och inlésen av fond-
andelar i en virdepappersfond eller
upphora med detta om
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1. det foreligger exceptionella
omstindigheter

2. det dr i andelsdgarnas intresse,
och

3. det finns risker for investerar-
skyddet eller den finansiella stabi-
liteten.

Innan Finansinspektionen fattar
ett sadant beslut som avses i forsta
stycket  ska  inspektionen  ge
fondbolaget tillfille att yttra sig.

Virdepappersfonder for vissa
institutionella investerare

l4ayg

En virdepappersfond far vara
oppen for kapitaltillskott enbart
fran vissa investerare. Kretsen av
tillitna investerare ska anges i fond-
bestimmelserna i enlighet med 8 §
forsta stycket 7 och avse

1. staten, kommuner, regioner
och kommunalférbund,

2. andra stater och andra ut-
ldndska offentliga organ,

3. livforsikringsforetag som be-
driver verksamhet enligt forsdik-
ringsrorelselagen (2010:2043) och
utlindska foretag som i sitt hem-
land driver motsvarande verksam-
het,

4. svenska tjdnstepensionsforetag
som bedriver verksamhet enligt
lagen (2019:742) om tjdnstepen-
sionsforetag och utldndska foretag
som i sitt hemland driver mot-
svarande verksamhet,

5. utlindska  tjdnstepensions-
institut som har rdtt att bedriva
verksamhet i Sverige enligt lagen
(1998:293) om utlindska forsdk-
ringsgivares och tjdnstepensions-
instituts verksamhet i Sverige, eller

6. pensionsstifielser som bedriver
verksamhet enligt lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfistelse
m.m. och motsvarande utldindska
stiftelser.



14b§

En fondandel i en virdepap-
persfond som avses 14 a § far inte

1. upptas till handel pd en re-
glerad marknad eller handlas pd en
MTF-plattform, eller

2. férvirvas av en fysisk person
eller ett dodsbo.

Om en omstdndighet som anges i
forsta stycket sker ska fondbestdim-
melserna dndras sd att det framgdr
att fonden inte lingre enbart dr
Oppen for investerare som anges i
14 a§. Alternativt ska fonden av-
vecklas.

15 §12

For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behovs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som &r férenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de 4. uppgifter om de funktioner som
funktioner som fondbolaget far ingdr i fondverksamheten som
uppdra at nagon annan att utfora fondbolaget far uppdra at nagon
enligt 4 och 5 §3, annan att utfora enligt 2 a kap,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen fér placeras i,

6. for det fall fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvindningen av derivat
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy.

For en véirdepappersfond som hénvisar till ett referensvirde som avses i
artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensviarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att maita
investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2
ytterligare bestimmelser om informationsbroschyrens innehall.

Bestdmmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven
i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
véardepappersfinansiering och om ateranvdndning samt om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

12 Senaste lydelse 2021:1217.
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2. artiklarna 6-9 1 Europaparlamentets och rédets forordning (EU)

2019/2088 av den 27 november

2019 om hallbarhetsrelaterade

upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram for att underlitta
hallbara investeringar och om éndring av forordning (EU) 2019/2088.

16a§
For varje vardepappersfond ska det finnas ett aktuellt faktablad.

Faktabladet ska pd ett lattbe-
gripligt sdtt och i sammanfattning
innehdlla  den  grundliggande
information som behovs for att
investerare ska kunna bedOoma
fonden och den risk som ar férenad
med att investera i den.

Faktabladet ska pd ett ldttbe-
gripligt sitt och i sammanfattning
innehélla  den  grundliggande
information som behdvs for att
investerare ska kunna bedéma
fonden och den risk som é&r forenad
med att investera i den. Faktabladet

ska innehdlla fondens namn.

Innehallet i faktabladet ska vara rittvisande och tydligt och fér inte vara
vilseledande. Det ska stimma O&verens med relevanta delar i
informationsbroschyren.

Utover det som foljer av andra och tredje styckena ska faktabladet
innehélla en wupplysning om att information om fondbolagets
ersittningspolicy ar tillgénglig pd en angiven webbplats och att en pap-
perskopia kan fés kostnadsfritt pa begéran.

Bestimmelser om hur faktabladet for en vérdepappersfond ska vara
utformat och om dess innehall finns i kommissionens férordning (EU)
nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahélls pa annat varaktigt medium &n papper eller pa en webbplats.

5 kap.
2 §13

Ett fondbolag ska ha ett system for riskhantering som gor det mojligt for
fondbolaget att vid varje tidpunkt kontrollera och bedéma den risk som &r
knuten till de positioner som tas i en virdepappersfond och hur
positionerna paverkar fondens riskprofil. Fondbolaget ska inte ensidigt eller
mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg som har utfirdats av
kreditvarderingsinstitut for att bedoma kreditvirdigheten hos fondens
tillgéngar.

Om fondbolaget investerar i sddana derivatinstrument som avses i
12 § andra stycket, ska bolagets system for riskhantering dven majliggdra en
exakt och oberoende bedémning av vérdet pa dessa derivatinstrument.

Fondbolaget ska for varje vir- Ett fondbolag ska dven ha system
depappersfond det forvaltar till  for tillimpningen av de lik-
Finansinspektionen  regelbundet  viditetshanteringsverktyg som har
ldmna information om riskhan- angetts enligt 2 a §.
teringen.

13 Senaste lydelse 2014:1017.



Fondbolaget ska for varje
vdrdepappersfond det forvaltar till
Finansinspektionen  regelbundet
ldmna information om riskhan-
teringen. Fondbolaget ska ocksd
underrdtta inspektionen om de sy-
stem for tillimpningen av de lik-
viditetshanteringsverktyg som avses i
tredje stycket.

Likviditetshanteringsverktyg

Val av verktyg

2ayg

Ett fondbolag ska, om inte annat
foljer av 2b§, for varje virde-
pappersfond som bolaget forvaltar
ange minst tva av foljande likvi-
ditetshanteringsverktyg som kan
komma att tilldmpas.

1. En tillfillig och partiell be-
grdnsning av fondandelsdgares rditt
att losa in sina andelar enligt 4 kap.
13 § forsta och andra styckena, som
medfor att fondandelsdgaren bara
kan lésa in en viss del av sina
andelar,

2. en forldngning av den upp-
sdgningstid som avses i 4 kap. 8§ §
forsta stycket 8 eller ett tillfdlligt
inforande av en uppsdgningstid om
det vanligtvis inte giller en sddan
tid,

3. en avgift for inlosen av andelar
enligt 4 kap. 13 § forsta och andra
styckena, som har faststdillts med
beaktande av likviditetskostnaden
och som innebdr att kvarvarande
fondandelsdigare inte missgynnas,

4. en pd forhand faststilld meka-
nism genom vilken fondandels-
virdet justeras genom tillimpning
av en faktor (svingfaktor) som dter-
speglar likviditetskostnaden,

S.en pa forhand faststdilld
mekanism genom vilken tecknings-
och inléosenpriser for fondandelar
faststills genom att fondandels-
vdrdet justeras med en faktor som
dterspeglar likviditetskostnaden,
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6. en avgift for teckning eller
inlésen av andelar som kompen-
serar fonden for de likviditetskost-
nader som uppstir pd grund av
transaktionens storlek och som inne-
béir att kvarvarande fondandels-
dgare inte missgynnas, och

7. 6verforing av tillgangar som
innehas av fonden, i stillet for betal-
ningsmedel, vid inlosen av andelar
som innehas av en sddan profes-
sionell kund som avses i 1 kap.
4 b § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

En  overforing enligt forsta
stycket 7 ska motsvara en propor-
tionerlig andel av fondens till-
gdngar, om inte fonden

— endast marknadsfors till pro-
fessionella investerare, eller

— dr en indexfond och andelarna
dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller handlas pd
en MTF-plattform.

Fondbolaget far, i andelsdgarnas
intresse,  tillimpa de likvidi-
tetshanteringsverktyg som har an-
getts enligt forsta stycket och som
enligt 4 kap. 8 § andra stycket 15
har angetts i fondbestimmelserna.

2b

Fér en virdepappersfond som
har auktoriserats som penningmark-
nadsfond enligt Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
2017/1131 av den 14 juni 2017 om
penningmarknadsfonder — behover
endast ett av de verktyg som avses i
2 a § forsta stycket anges.

I fraga om en annan slags
virdepappersfond dn en sddan fond
som avses i forsta stycket far inte
enbart de verktyg som avses i 2 a §
forsta stycket 4 och 5 anges.

Avskiljande

2cy§
Om de ekonomiska eller rdttsliga
egenskaperna  avseende  vissa



tillgangar i en virdepappersfond
har dndrats vdsentligt eller blivit
osdkra till foljd av exceptionella
omstindigheter, far fondbolaget av-
skilja dessa tillgangar fran de ovriga
tillgangarna i fonden.

Kraven i 5 kap. ska inte tillampas pa
de avskilda tillgdngarna.

2dy

Tillgangar som har avskilts enligt
2 ¢ § ska forvaltas av fondbolaget
for de fondandelscdigares rikning som
var dgare vid tidpunkten for
avskiljandet.

Tillgdangarna ska sdljas eller pd
annat sdtt avvecklas nér det fore-
ligger rimliga forutsdttningar for
detta. Nettobehdllningen ska skifias
ut till fondandelsdgarna.

2es

Om en fondandelsdgare inte har
anmdlt sitt innehav till fondbolaget
inom fem dr efter det att medel som
utskiftats enligt 2 d § andra stycket
har kunnat byftas, har
fondandelsdigaren forlorat sin rdtt
att lyfta medlen.

Medel som inte Dfts i enlighet
med forsta stycket och andra rest-
belopp som inte har kunnat skiftas
ut till andelsdgarna ska tillfalla
allmédnna arvsfonden.

278

For sin forvaltming enligt 2d §
har fondbolaget rdtt till skilig er-
sdttning ur de avskilda tillgdng-
arna, eller om dessa inte rdcker till
och det finns sdrskilda skdl, ur den
virdepappersfond fran vilken till-
gdngarna har avskilts.

Ersdttmingens storlek ska bestim-
mas av Finansinspektionen.
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Underrdttelse till
Finansinspektionen

2g$

Fondbolaget ska utan dréjsmal
underrdtta Finansinspektionen ndr
ndagot av de likviditetshanterings-
verktyg som avses i 2a§ forsta
stycket borjar tillimpas respektive
inte ldngre tillimpas, om detta sker
pd ett sditt som inte ligger i linje med
den verksamhet som normalt sett
bedrivs enligt fondbestimmelserna.
Fondbolaget ska ocksa underritta
Finansinspektionen innan
fondbolaget  avskiljer  tillgangar
enligt 2 c §.

3 §14
Medel i en vardepappersfond far placeras i penningmarknadsinstrument
som dr, eller i overlatbara virdepapper som dr eller inom ett ar fran

emissionen avses bli,

1. upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES, eller

2. foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som dr

reglerad och &ppen for allménheten.

En forutséttning for placeringar
enligt forsta stycket 4ar att
marknaden finns angiven i fond-
bestimmelserna eller ar godkénd av
Finansinspektionen  fér  sddana
placeringar.

En forutséttning for placeringar
enligt forsta stycket i virdepapper
som dr upptagna till handel pa eller
handlas vid en marknad utanfor
EES, ar att marknaden finns
angiven i fondbestdmmelserna eller
ar godkdnd av Finansinspektionen
for sddana placeringar.

15 §15
Medel i en virdepappersfond fér placeras i andelar i

1. andra vérdepappersfonder,
2. fondforetag  som  uppfyller
forutsdttningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och utlindska
alternativa investeringsfonder som
uppfyller forutsdttningarna i 4 kap.
2 eller 3§ eller 5kap. 6§ forsta
stycket 1 eller tredje stycket eller
11§  forsta stycketl lagen

14 Senaste lydelse 2008:282.
15 Senaste lydelse 2022:1725.

2. sadana fondforetag som avses i
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG, och

3. specialfonder och  andra
alternativa investeringsfonder, sa-
vida fonderna



(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, savida
fonderna

a) gor kollektiva investeringar i saddana tillgdngar som anges i detta

kapitel med kapital frén allmé@nheten,

b) tilldimpar principen om riskspridning,

¢) dr dppna for uttride och ger
andelsdgarna ett skydd som ar lik-
vardigt det som ges andelségare i en
vardepappersfond, och

d) for varje rakenskapsér lamnar
arsberittelse och halvarsredogorelse
som innehdller siddan information
som dr nodvindig for att man ska
kunna  bedéma  tillgangarna,
ansvarsfragor,  avkastning  och
héindelser som intrdffat under den
aktuella rapporteringsperioden.

¢) ger andelsdgarna ett skydd som
ar likvardigt det som ges an-
delsdgare i en vardepappersfond,

d) for varje rikenskapsér lamnar
arsberittelse och halvarsredogorelse
som innehaller sddan information
som &r nodvindig for att man ska
kunna bedoéma tillgangar, skulder,
intdkter och verksamhet under den
aktuella rapporteringsperioden,

e) dr oppna for uttrdide eller dr
fonder vars fondandelar dr upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad eller handlas pd en MTF-
plattform och det dr sdkerstdllt att
andelarnas noterade virde inte i
vdsentlig mdn avviker fran fond-
andelsvdirdet, och

) star under betryggande tillsyn
av en behorig myndighet i det land
ddr de hor hemma.

Medel i en vidrdepappersfond far placeras i andra fonder eller
fondforetag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fond-
bestimmelser eller sin bolagsordning, far placera hogst 10 procent av sina
medel i andelar i andra fonder eller fondforetag.

18 §

Om en betydande del av medlen i
en virdepappersfond placeras i
fondandelar enligt 15§, skall
informationsbroschyren och fakta-
bladet rorande virdepappersfonden
samt arsberéttelsen for fonden
innehalla uppgifter bade om den
hogsta avgift som far tas ut for
forvaltningen av fonden och om
den hogsta avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder eller
fondforetag 1 vars fondandelar
medlen placeras.

Om en betydande del av medlen i
en véardepappersfond placeras i
fondandelar enligt 15§, ska
informationsbroschyren och éars-
berittelsen for fonden innehalla
uppgifter bade om den hdogsta
avgift som far tas ut for forvalt-
ningen av fonden och om den
hogsta avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder eller
fondforetag 1 vars fondandelar
medlen placeras.

Om medel i en virdepappersfond placeras i andelar i en fond eller
fondforetag som i sin tur forvaltas, direkt eller genom uppdrag, av samma
fondbolag som vardepappersfonden eller av en fondforvaltare som direkt
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eller indirekt har samma ledning eller dgare som virdepappersfondens
fondbolag, far fondbolaget inte ta ut ndgon avgift for forvérv eller inlosen
av andelarna i den fond eller det fondforetag som fondmedlen har placerats
1.

20 §16
Ett fondbolag fér inte till en vardepappersfond forvérva aktier med sédan
rostritt som gdr det mojligt for fondbolaget att utdova ett vésentligt

inflytande 6ver ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera
vardepappersfonder, fondforetag,
specialfonder eller andra
alternativa investeringsfonder, galler
bestimmelsen i1 forsta stycket det
sammanlagda aktieinnehavet i fon-
derna och fondforetagen.

7 kap. Portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument!’

Om ett fondbolag forvaltar flera
virdepappersfonder, fondforetag,
giéller bestimmelsen i forsta stycket
det sammanlagda aktieinnehavet i
fonderna och fondféretagen.

7 kap. Portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument
och andra tjinster

1 §18

Ett fondbolag som enligt 1 kap.
4 § har tillstand for portfoljforvalt-
ning avseende finansiella instru-
ment far, efter tillstind av Finans-
inspektionen,

l.ta emot fondandelar for
forvaring, dock inte saddana fond-
andelar som ingar i en vérdepap-
persfond, ett fondforetag eller en
alternativ  investeringsfond som
forvaltas av fondbolaget,

2. ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet, och

3. lamna investeringsrad avse-
ende sddana finansiella instrument
som avses i 5 kap.

16 Senaste lydelse 2013:563.
17 Senaste lydelse 2007:562.
18 Senaste lydelse 2017:1143.

Ett fondbolag far, efter tillstand
av Finansinspektionen,

1. utféra diskretiondr portfolj-
forvaltning avseende finansiella
instrument,

2.ta emot fondandelar for
forvaring, dock inte siddana fond-
andelar som ingér i en vérdepap-
persfond, ett fondforetag eller en
alternativ  investeringsfond som
forvaltas av fondbolaget,

3. ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet,

4. lamna investeringsrad avse-
ende finansiella instrument,

5. ta emot och vidarebefordra
order i fraga om finansiella instru-
ment, och

6. tillhandahdlla  annat  som
fondbolaget utfor i anslutning till



Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta
stycket 2 ska omedelbart avskiljas
frdn bolagets egna tillgangar.

fondverksamheten eller i anslutning

till en tjdnst som fondbolaget
tillhandahdller enligt 1 kap. 4 a §
eller denna paragraf.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta
stycket 3 ska omedelbart avskiljas
fran bolagets egna tillgéngar.

3 §19

Ett fondbolag som utfor dis-
kretiondr portfoljforvaltning avse-
ende finansiella instrument ska i
denna forvaltning och ndr det utfor
tjanster enligt 1§ forsta stycket
tillimpa 8 kap. 9—12, 14—16 och
22 §§ och 9 kap. 1, 3-6, 9, 10, 12—
23 a, 25 a-29,30 aoch 40 §§, 41 §

Ett fondbolag som utfor tjanster
enligt 1 § forsta stycket ska tillimpa
8 kap. 9-12, 14-20 §§ och 9 kap. 1,
3-10, 12-29, 30 a och 40 §§, 41 §
forsta stycket och 43§ lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden.

forsta stycket och 43§ lagen
(2007:528) om virde-
pappersmarknaden.
8 kap.
1 §2O

Tva eller flera virdepappersfonder fir liggas samman genom att
samtliga tillgangar och skulder i en eller flera av fonderna dverfors till en
annan fond mot vederlag till andelsdgarna i den eller de &verlatande
fonderna (fusion). Vid fusionen uppldoses den eller de &verlatande
fonderna.

Fusion kan ske

1. mellan den 6vertagande vardepappersfonden pa ena sidan och en eller
flera dverlatande virdepappersfonder pa den andra (absorption), eller

2. mellan tva eller flera 6verlatande véirdepappersfonder genom att de
bildar en ny 6vertagande véardepappersfond (kombination).

En virdepappersfond som avses i
4 kap. 14 a § far dock liggas sam-
man endast med en annan sddan
vdrdepappersfond.

17 §21
En viérdepappersfond far 1aggas samman med ett fondforetag som 1 sitt
hemland har sadant tillstdnd som avses i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG (gransoverskridande fusion).
En virdepappersfond som avses i
4 kap. 14 a § far dock ldggas sam-
man med ett fondféretag som i sitt

1 Senaste lydelse 2021:969.
20 Senaste lydelse 2011:882.
2! Senaste lydelse 2011:882.
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hemland har sdadant tillstand som
avses i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG, endast
om det fondforetaget dr oppet en-
bart for sddana investerare som
avsesi4 kap. 14 a §.

12 kap.
la §22

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstillande direktor, eller erséttare for ndgon av
dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller péa annat otillborligt sétt,

2. tillhandahéller ~ diskretionér 2. tillhandahéller ~ diskretiondr
portfoljforvaltning 1 strid med portfoljforvaltning 1 strid med
1 kap. 43, 7 kap. 1 § forsta stycket 1,

3. pabdrjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundliggande krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 § forsta stycket 1 eller 2 eller tredje stycket
eller 17 £ § eller foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § 11
avseende dessa bestimmelser,

5. &sidositter sina skyldigheter 5. &sidositter sina  skyldigheter
eller pd annat sdtt overtrider det eller pa annat sétt Gvertrdder det
som anges om uppdragsavtal i som anges om uppdragsavtal i
ndagon av 4 kap. 46 §§ eller 7§ 2 akap.,
forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkints enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfillen later bli att uppritta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen placerar medel i en virdepappersfond i strid
med det som anges i nagon av 5 kap. 1, 3-22, 24 eller 25 §§ eller i
foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § 21, 22, 24 och 25
avseende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pa hantering av risker i 5 kap. 2 § forsta eller andra
stycket eller i foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § 23
avseende dessa bestimmelser,

10.1 strid med 11 kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmaéla sddana forvéarv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvétt och

22 Senaste lydelse 2024:1283.



finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av
den lagen, eller

13. har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 5-10, 11.1—
11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25, 26.1—
26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2022/2554.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for den
personen i frdga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske bara om bolagets overtrédelse
ar allvarlig och den fysiska personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat dvertradelsen.

Ingripande fér ske genom en eller bada av foljande sanktioner:

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Overtrddelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller erséttare
for nadgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

4 §23

Finansinspektionen ska éterkalla ett fondbolags tillstind om bolaget

1. har fétt tillstdindet genom att ldmna falska uppgifter eller pad nagot
annat otillborligt sétt,

2. inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har borjat driva sddan
verksamhet som tillstandet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstandet, eller

4. under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sadan
verksamhet som tillstdndet avser.

I de fall som avses i forsta Om ett fondbolags tillstand ska
stycket 1, 2 och 4 far i stillet varning  dterkallas pa grund av sddana
meddelas om det dr tillrickligt. omstdindigheter som avses i forsta

stycket 3 eller 4, far Finansinspek-
tionen, innan tillstandet aterkallas,
forst préva om det finns skdl att
ingripa mot fondbolaget enligt detta
kapitel och, om det finns sdadana
skdl, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta
stycket 1, 2 och 4 far i stillet varning
meddelas om det dr tillrdckligt.

6ayg

Om en behorig myndighet i ett
land inom EES, ddr ett fondbolag
bedriver verksamhet, begdir att
Finansinspektionen ska vidta dt-
gdrder mot fondbolaget och Finans-

2 Senaste lydelse 2008:282.
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inspektionen inte samtycker till
begiran, ska Finansinspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten och Europeiska vdrdepap-
pers- och marknadsmyndigheten
samt ange varfor inspektionen inte
samtycker.

Finansinspektionen ska dven
underrdtta Europeiska systemrisk-
ndmnden, om ndmnden har under-
réttats om begdran av den behériga
myndigheten.

Om Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten med
anledning av underrdttelsen i forsta
stycket avger ett yttrande som
Finansinspektionen inte samtycker
till att folja ska Finansinspektionen
pd nytt underritta den myndigheten
och den behoriga myndigheten
samt ange varfor inspektionen inte
samtycker.

17b§

Finansinspektionen far begira
att en behérig myndighet i ett land
dir ett fondforetag som bedriver
verksamhet i Sverige hor hemma,
vidtar datgdrder gentemot det fond-
foretaget.

Finansinspektionen ska under-
rdtta Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om en sd-
dan begdran som avses i forsta
stycket. Om det finns potentiella
risker for det finansiella systemets
stabilitet och integritet, ska dven
Europeiska systemriskndmnden
underrdttas.

13 kap.
1 §24

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder ett fondbolag ska 1. vilka atgérder ett fondbolag ska
vidta om det tar emot medel med vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt / kap. redovisningsskyldighet enligt 7 kap.
4 § eller 7 kap. 1 §, 18§,

24 Senaste lydelse 2023:234.



2. hur ett forvaltningsbolag eller fondféretag ska tillhandahélla
information om de uppgifter som avses i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och
8 § forsta stycket,

3.pa vilket sprak ett forvaltningsbolag eller fondforetag ska till-
handahalla funktionerna i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta stycket,

4. pa vilket sprék ett fondforetag ska tillhandahalla information enligt
1 kap. 9 § forsta stycket 1 och 2 och 9 a § forsta stycket,

5.hur ett fondforetag ska offentliggbra avsikten att upphora med
marknadsforingen av andelar i foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 2,

6. hur medel for distanskommunikation far anvindas nér ett fondforetag
som har upphort med marknadsforing i Sverige av andelar i foretaget ska
tillhandahélla kvarvarande andelségare hir i landet information enligt
1 kap. 9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som fér riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

9. pa vilket sprak underrattelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska
skrivas,

10. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap.
15 ¢ § fjarde stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.
17,17 coch 17 £ §§,

12. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska ldmnas i underréttelsen till andelsdgare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sétt underrittelsen ska ldmnas,

15. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket 2 och under vilka forutsittningar en andelsklass far vara
forenad med ett visst villkor,

16. utformningen och tillimp-
ningen av metoder for justerat fond-
andelsvdrde enligt 4 kap. 10b § och
vilka krav som ska uppfyllas ndr ett
justerat fondandelsvirde berdknas
och anvinds,

17. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt 4 kap.
208,

18. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

19. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning enligt 4 kap. 26 § ska berédknas,

20. hur informationen enligt 4 kap. 28 § ska presenteras,

21. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en vérdepap-
persfond far placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen,

22. vilka tekniker och instrument ett fondbolag far anvinda enligt 5 kap.
1 § tredje stycket samt villkor och gréinser for sddan anvéndning,

23. det system for riskhantering ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 §
forsta och andra styckena,

23 a. utformningen och tillimp-
ningen av de likviditetshanterings-
verktyg som avses i 5kap. 2 a—

2¢§s,
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24, kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

25. berdkning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

26. pa vilket sitt underréttelsen till andelsédgarna enligt 5 a kap. 7 § ska
lamnas,

27. vilka fel och forsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap. 18 §,

28. forutsdttningar for Overforing av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och 46 §§,

29. vilka atgirder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som f6ljer
av bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

30. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehélla, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas
informationen,

31. pa vilket sprdk de handlingar som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

32. vilka upplysningar fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt
forvaringsinstitut ska lamna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 § forsta
stycket och nér upplysningarna ska ldmnas, och

33. sadana avgifter som avses i 10 kap. 11 §.

1. Denna lag trider i kraft den 16 april 2026.

2. Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag ska for varje vérde-
pappersfond som det forvaltar efter ikrafttridandet och senast den
16 oktober 2026 ansdka om godkénnande av dndring av fondbestdm-
melserna med anledning av de likviditetshanteringsverktyg som har
angetts enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket. Finansinspektionen ska fatta
beslut med anledning av en ansdkan som innefattar angivande av saddana
verktyg senast sex méanader frén det att en fullstdndig ansokan har lamnats
in. Denna tidsfrist géller dock endast forsta gangen da fondbolaget eller
forvaltningsbolaget ansdker om godkdnnande av é&ndring av
fondbestammelser med anledning av bestdimmelserna i 5 kap. 2 a § forsta
stycket. Om ansdkan avslas far Finansinspektionen ge fondbolaget tillfalle
att ge in en ny ansdkan inom skélig tid. Om en virdepappersfond omfattas
av ett tillstdind av Finansinspektionen att tillimpa ett justerat
fondandelsvirde enligt 4 kap. 10b §, ska den paragrafen fortsétta att
tillimpas pa fondbestimmelserna till dess att Finansinspektionen har
provat ansokan slutligt.

3. En 4ndring av fondbestimmelserna enligt punkten 2 ska tillkdnnages
genom information pa fondbolagets webbplats samt genom kungdrelse i
Post- och Inrikes Tidningar. Ett sddant tillkénnagivande ska anses vara en
sadan underrattelse som avses i 4 kap. 9 a § andra stycket och 9 b §.

4. En redogorelse for de system for tillimpningen av likvidi-
tetshanteringsverktygen som fondbolaget har utformat enligt 5 kap.
2 § tredje stycket och som ska ges in till Finansinspektionen enligt 5 kap.
2 § fjarde stycket andra meningen ska for forsta gédngen ges in till
inspektionen senast den 16 oktober 2026.

5. Ett fondbolag som vid ikrafttrddandet av denna lag har tillstand att ta
emot medel med redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2
ska i stéllet anses ha tillstand for detta enligt 7 kap. 1 § forsta stycket 3.



6. Bestammelsen i 2 kap. 1 § 5 ska borja tillimpas den 16 oktober 2026 Bilaga 2
pa ett fondbolag som vid ikrafttriadande av denna lag har tillstdnd for att
driva fondverksamhet.

7. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har 4gt rum fore
ikrafttradandet.

75



Bilaga 3

76

Forteckning over remissinstanserna

Efter remiss har yttranden kommit in fran Bokforingsndmnden, Ekobrotts-
myndigheten, Euroclear Sweden AB, FAR, Finansforbundet, Finans-
inspektionen, Fjarde AP-fonden, Fondbolagens forening,
Fondtorgsndmnden, Forvaltningsritten i Stockholm, Integritetsskydds-
myndigheten, Kammarkollegiet, Kammarrdtten i Stockholm, Kommers-
kollegium, Konkurrensverket, Konsumentverket, Kronofogdemyndig-
heten, Kérnavfallsfonden, Nasdaq Stockholm AB, Pensionsmyndigheten,
Regelrddet, Revisorsinspektionen, Riksdagens ombudsmidn (JO),
Riksgéldskontoret, Sjunde AP-fonden, Skatteverket, Sparbankernas
Riksforbund, Statistiska centralbyrén, Stockholms universitet (juridiska
fakulteten), Svensk Forsikring, Svensk Virdepappersmarknad, Svenska
Bankforeningen, Svenskt Néaringsliv, Sveriges advokatsamfund, Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Sveriges riksbank, Swedish FinTech
Association, Swedish Private Equity & Venture Capital Association,
Tredje AP-fonden, Uppsala universitet (juridiska fakulteten).

Darutover har yttrande inkommit fran Realjuridik i Sverige AB.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna négra synpunkter. Finansbolagens férening, Féreningen for god sed
pd virdepappersmarknaden, Konsumenternas Bank- och finansbyra,
Nordic Growth Market NGM AB, Niringslivets Regelnimnd NNR,
Spotlight Group AB, Sveriges Finansanalytikers Forening, Sveriges
konsumenter.
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