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Resultatet efter skatt för företag med stat-

ligt ägande förbättrades med 45 procent och

uppgick till 31,5 (21,8) miljarder kr under

2004. Omsättningen uppgick till 302,0

(298,7) miljarder kr under 2004. 

Resultatförbättringen kan till stor del

hänföras till Vattenfall, Posten, TeliaSonera

samt LKAB som alla redovisade mycket

kraftiga resultatförbättringar. Även Samhall,

Svenska kraftnät, Luftfartsverket och Sjö-

fartsverket förbättrade sina resultat under

2004. Sammanlagt redovisade 31 företag ett

bättre eller oförändrat resultat motsvarande

12,9 miljarder kr. Sammanlagt 44 (38) företag

redovisade vinst. 

Affärsvärldens generalindex steg med

17,6 procent under 2004. Värdet på statens

börsnoterade innehav ökade med 10 procent

och uppgick vid årsskiftet till 123 (112)

miljarder kr.

Under fjärde kvartalet förbättrades

resultatet efter skatt med 31 procent samti-

digt som omsättningen ökade med 4 procent. 

PERIODEN JANUARI–DECEMBER 2004

• Resultatet efter skatt ökade med 45 procent till 31,5 (21,8) miljarder kr.

• Resultatet före skatt ökade med 47 procent till 38,8 (26,5) miljarder kr.

• Omsättningen uppgick till 302,0 (298,7) miljarder kr.

• Bruttoinvesteringarna ökade med 13 procent och uppgick till 29,7 (26,3) miljarder kr.

• Värdet på statens börsnoterade innehav ökade med 10 procent.

FJÄRDE KVARTALET 2004

• Resultatet efter skatt ökade med 31 procent till 8,0 (6,1) miljarder kr.

• Resultatet före skatt ökade med 54 procent till 9,2 (6,0) miljarder kr.

• Omsättningen ökade med 4 procent och uppgick till 82,0 (78,6) miljarder kr.

• Bruttoinvesteringarna ökade med 7 procent och uppgick till 8,7 (8,2) miljarder kr.

• Värdet på statens börsnoterade innehav ökade med 12 procent.

FÖRETAG MED STATLIGT ÄGANDE, TOTALT

Okt–dec Okt–dec Förändring, Jan–dec Jan–dec Förändring,
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 %

Nettoomsättning 82 040 78 632 4 302 030 298 699 1
Rörelseresultat 10 737 7 795 38 44 397 33 393 33
Resultat före skatt 9 209 5 976 54 38 789 26 476 47
Resultat efter skatt 7 955 6 095 31 31 549 21 832 45
Bruttoinvesteringar 8 733 8 159 7 29 707 26 252 13
Kassaflöde från den löpande verksamheten 7 421 –5 396 238 38 123 20 812 83

31 dec 31 dec Förändring,
Mkr 2004 2003 %

Eget kapital 226 867 204 481 11
Balansomslutning 891 726 873 120 2
Medelantal anställda 137 437 144 096 –5
Medelantal anställda, inkl intressebolag 195 303 204 550 –5

% 2004 2003

Räntabilitet på eget kapital 14,6 10,9
Soliditet 21,6 19,7

Betydande resultatförbättringar 
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MARKANTA VINSTÖKNINGAR – 

OMSÄTTNING I NIVÅ MED FÖREGÅENDE ÅR 

Perioden januari–december
Omsättningen för företag med marknads-

mässiga krav ökade med en procent jämfört

med föregående år och uppgick till 204 943

(202 636) Mkr. LKAB som ökade sin om-

sättning med 20 procent, 1 522 Mkr, stod för

den största omsättningsökningen, Vattenfall

ökade sin omsättning med 1 procent, 1 431

Mkr.

Resultatet före skatt förbättrades med

49 procent och uppgick till 32 579 (21 801)

Mkr. Vattenfall, TeliaSonera, LKAB samt

Posten förbättrade tillsammans resultatet

före skatt med 9 053 Mkr. 17 företag 

förbättrade resultatet med sammanlagt 

11 254 Mkr och 9 företag redovisade ett

sämre resultat motsvarande –494 Mkr. För

2004 redovisar 24 (19) företag vinst om

sammanlagt 26 086 (18 324) Mkr och 2 (7)

företag förluster om sammanlagt –413 

(–1 238) Mkr.

Fortsatta resultatförbättringar 
under fjärde kvartalet
Omsättningen ökade med 6 procent till 

56 708 (53 577) Mkr. Resultatet före skatt

förbättrades med 53 procent och uppgick

till 7 759 (5 086) Mkr. Resultatförbättringen

är till största delen hänförlig till Vattenfall,

LKAB, Vasakronan, Swedcarrier och Posten.

5 (9) företag redovisade förluster om sam-

manlagt –196 (–760) Mkr.

Ökade investeringsnivåer
Bruttoinvesteringarna för företag med mark-

nadsmässiga krav ökade med 16 procent till

22,6 (19,4) miljarder kr. 

Vattenfalls bruttoinvesteringar uppgick

till 12,6 (11,4) miljarder kr. Av dessa utgjor-

de 8,3 (6,6) miljarder kr förnyelseinveste-

ringar i anläggningar och 4,3 (4,8) miljarder

kr tillväxtinvesteringar. Förnyelseinveste-

ringarna var cirka 1,7 miljarder kr högre i

Sverige under 2004 jämfört med 2003. Av

tillväxtinvesteringarna utgjorde 1,5 miljar-

der kr en ökning av ägarandelen i polska

Företag med 
marknadsmässiga krav

I gruppen företag med statligt ägande ingår både företag med marknadsmässiga krav och
företag med särskilda samhällsintressen. Företag med marknadsmässiga krav kännetecknas
av något eller båda av följande kriterier:
• De verkar på en marknad med full konkurrens.
• Ägaren, staten, ställer marknadsmässiga krav på resultat och avkastning baserade på 

riskprofil. Utvärdering och uppföljning baseras på dessa, samt i vissa fall på särskilt 
uttryckta ägarkrav.

FÖRETAG MED MARKNADSMÄSSIGA KRAV

Okt–dec Okt–dec Förändring, Jan–dec Jan–dec Förändring,
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 %

Nettoomsättning 56 708 53 577 6 204 943 202 636 1
Rörelseresultat 9 112 6 733 35 37 328 27 672 35
Resultat före skatt 7 759 5 086 53 32 579 21 801 49
Resultat efter skatt 6 606 4 929 34 25 641 17 040 50
Bruttoinvesteringar 6 432 5 561 16 22 602 19 432 16
Kassaflöde från den löpande verksamheten 4 420 –7 106 162 28 084 13 055 115

31 dec 31 dec Förändring,
Mkr 2004 2003 %

Eget kapital 199 675 179 068 12
Balansomslutning 795 048 781 367 2
Medelantal anställda 90 090 95 726 –6
Medelantal anställda, inkl intressebolag 147 952 156 176 –5

% 2004 2003

Räntabilitet på eget kapital 13,5 9,7
Soliditet 20,6 18,6
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GZE från 54 procent till 75 procent. Av

Vasakronans investeringar på 2,7 (1,8) mil-

jarder kr bestod 2,2 (1,0) miljarder kr av

förvärv av fastigheter och bolag. Ökningen

förklaras främst av förvärvet av Kista

Science Tower och Första Hötorgshuset.

Akademiska Hus förvärvade fem fastigheter

under 2004. Bruttoinvesteringarna uppgick

till 1,9 (2,0) miljarder kr. Investeringar i lok

och vagnar samt investeringar i ett nytt 

pelletsverk i Malmberget är huvuddelen av

LKAB:s bruttoinvesteringar som uppgick 

till 1,0 (1,1) miljarder kr.

Under fjärde kvartalet ökade brutto-

investeringarna med 16 procent och uppgick

till 6,4 (5,6) miljarder kr. Vattenfall,

Teracom, LKAB och SJ ökade sina investe-

ringar med sammanlagt 1,0 miljarder kr.

FÖRBÄTTRADE KASSAFLÖDEN

Kassaflödet från den löpande verksamheten

uppgick till 28,1 (13,1) miljarder kr. 

Vattenfall förbättrade kassaflödet från

den löpande verksamheten med 32 procent

till 24,0 (18,2) miljarder kr. Exklusive bola-

gen i den finansiella sektorn, redovisade

även LKAB, Posten, Vasallen och Teracom

kraftigt förbättrade kassaflöden från den

löpande verksamheten.

Under fjärde kvartalet uppgick kassa-

flödet från den löpande verksamheten till 

4 420 (–7 106) Mkr.

UTDELNINGAR

Utdelningarna från företagen i den här

gruppen beräknas uppgå till 11,7 (7,3) mil-

jarder kr. De tre företag som lämnar de

största utdelningarna står för 82 (79) pro-

cent av de samlade utdelningarna i denna

grupp. Vattenfall mer än fördubblade sin

utdelning till 5,6 miljarder kr.

RESULTAT FÖR DE STÖRSTA BOLAGEN

Vattenfalls omsättning ökade med 1 procent

2004 och uppgick till 113 366 (111 935)

Mkr. Vattenfalls resultat före skatt 2004

ökade med 40 procent till 17 359 (12 360)

Mkr. Rörelseresultatförbättringen förklaras

av hög tillgänglighet i kärnkraftverken och

kraftigt ökad vattenkraftproduktion. Även

kostnadsbesparingar och den framgångsrika

konsolideringen av den tyska verksamheten

bidrog till det förbättrade resultatet. Finans-

nettot förbättrades med 688 (440) Mkr. 

Räntabiliteten på eget kapital uppgick

Green Cargo har gjort betydande insatser för att erbjuda
de kunder som drabbats av stormen transporter av storm-
fällt virke.

I början av 2005 har Green Cargo tecknat nya kundavtal
med de sju största filmbolagen i Sverige, vinimportören
Fondberg & Co, SSAB tunnplåt och Cargo Net.

Akademiska Hus har träffat en överenskommelse med
Chalmers tekniska högskola i Göteborg som innebär att
Akademiska Hus i januari 2005 säljer fyra större bygg-
nader till Chalmersfastigheter samtidigt som Akademiska
Hus får i uppdrag att sköta förvaltningen av samtliga
byggnader inom Chalmersområdet. Köpeskillingen upp-
går till 990 Mkr.

LKAB:s styrelse har i november 2004 beslutat att inve-
stera 2,4 miljarder kr i ett nytt pelletsverk i Malmberget.

I oktober 2004 vann SJ upphandlingen om Östgöta-
Trafikens tågvärdstjänster. Avtalet löper till 2010, med
möjlighet för ÖstgötaTrafiken att förlänga det.

Stormen i januari 2005 begränsade under flera veckor
SJ:s trafik i Syd- och Mellansverige, vilket har belastat
SJ:s resultat med cirka 30 Mkr.

Sveaskog bedömer att cirka 3 miljoner m3fub virke har
blåst ned på Sveaskogs marker i samband med stormen
i södra Sverige i januari 2005. Detta motsvarar cirka två
årsavverkningar i Sveaskogs distrikt i södra Sverige. Under
2005 kommer därför resultatet att påverkas negativt.

Vattenfall har efter ett erbjudande att köpa aktier från
ett konsortium i det danska företaget Elsam fått accep-
tansbrev för 35 procent av aktierna per den 4 februari
2005. Förvärvsbeloppet kommer att uppgå till cirka 8,5
miljarder danska kronor. Elsam, som är Danmarks
ledande producent av el och värme, driver kol- och av-
fallseldade kraftvärmeverk med en total effekt på mer än
3 600 MW. Med 417 MW vindkraftproduktion är Elsam
också Skandinaviens största vindkraftägare.

Den 16 december 2004 beslutade regeringen, med stöd
av lagen om kärnkraftens avveckling, att rätten att driva
Barsebäck 2 för att utvinna kärnenergi ska upphöra att
gälla vid utgången av maj 2005.

Under 2004 togs Sveriges största vindkraftverk,
Olsvenne 2, i drift. Vattenfall förvärvade även rättig-
heterna att uppföra en vindkraftpark på Lillgrund i
Öresund och planerar att uppföra en havsbaserad vind-
kraftanläggning för 1,5 miljarder kr som beräknas tas i
drift 2007. Satsningen ökar svensk vindkraftproduktion
med 40 procent.

Vattenfall beslöt i början av 2004 att satsa ytterligare
2 miljarder kr och sammanlagt 10 miljarder kr under
fem år för att förbättra driftsäkerheten i de svenska
näten. Vattenfall beslutade även att satsa 6 miljarder kr
för att höja effekten i de fem yngsta reaktorerna samt
0,5 miljarder kr för att öka produktionen i vattenkraft-
verken.

VIKTIGA HÄNDELSER UNDER FJÄRDE KVARTALET 2004 OCH FRAM TILL DEN 9 MARS 2005
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till 22,4 (20,2) procent och under den

senaste femårsperioden till 16,5 procent.

Avkastningsmålet för bolaget uppgår till 

15 procent. Styrelsens förslag till utdelning

uppgår till 5 600 (2 400) Mkr. 

Under fjärde kvartalet ökade omsätt-

ningen till 32 405 (30 253) Mkr. Resultatet

före skatt uppgick till 4 724 (3 458) Mkr.

Postens omsättning 2004 uppgick till 

25 120 (24 519) Mkr. Ökningen förklaras

främst av volymökningar inom Direktreklam

och Logistiksortimenten. Resultat före skatt

uppgick till 1 007 (–253) Mkr, varav avsätt-

ningar för omstruktureringar uppgick till

–397 (–539) Mkr. Resultatförbättringen för-

klaras främst av högre intäkter samt lägre

personal- och konsultkostnader. 

Räntabiliteten på eget kapital uppgick

till 37 (neg) procent. Avkastningsmålet för

bolaget uppgår till 10 procent. Styrelsens

förslag till utdelning uppgår till 150 (0) Mkr.

Under fjärde kvartalet ökade omsätt-

ningen till 6 968 (6 628) Mkr. Resultatet

före skatt ökade till 328 (108) Mkr.

V&S Vin & Sprits omsättning minskade

marginellt under 2004 och uppgick till 9 264

(9 294) Mkr. US-dollarns fall under 2004

påverkade omsättningen negativt med cirka

500 Mkr. Försäljningsvolymerna ökade med

5 procent under året till 24,6 miljoner 9-

literslådor. Ökad försäljning av varumärket

Absolut Vodka har bland annat bidragit till

den förbättrade försäljningsvolymen. Resul-

tatet före skatt minskade med 19 procent

till 1 298 (1 610) Mkr. US-dollarn påverkade

resultatet negativt med 290 (500) Mkr. 

Avkastningen på eget kapital uppgick

till 17,8 (22,8) procent. Styrelsens förslag

till utdelning uppgår till 400 (350) Mkr.

Under fjärde kvartalet minskade

omsättningen marginellt till 2 605 (2 622)

Mkr. Resultatet före skatt minskade till 

372 (453) Mkr.

LKAB:s nettoomsättning ökade med 20

procent till 8 988 (7 466) Mkr. Ökningen

förklaras främst av prishöjningar samt ökade

leveransvolymer avseende järnmalm. Under

2004 stärktes järnmalmsmarknaden ytterli-

gare. LKAB kunde tack vare ett effektivare

kapacitetsutnyttjande öka den totala produk-

tionen med 1,2 Mt till 22,3 Mt. Världens

kraftiga ökning av produktion av råstål har

resulterat i en brist på järnmalm, särskilt

pellets. LKAB:s fakturerade järnmalmsleve-

ranser uppgick till 22,8 (21,6) Mt, varav

pellets stod för 15,2 (14,5) Mt. Resultatet

före skatt uppgick till 2 010 (975) Mkr. 

Avkastning på eget kapital blev 16,3

(7,8) procent och under den senaste femårs-

perioden har avkastningen varit 8,9 procent.

Avkastningsmålet för bolaget är 15 procent

före skatt mätt över en konjunkturcykel.

Styrelsens föreslag till utdelning uppgår till

520 (281) Mkr.

Under fjärde kvartalet minskade om-

sättningen marginellt till 2 368 (2 386) Mkr.

Resultatet före skatt uppgick till 595 (676)

Mkr.

Sveaskogs omsättning uppgick till 8 335

(8 420) Mkr. Högre virkespriser kompense-

rade lägre volymer och skogsrörelsens

omsättning ökade med 4 procent till 6 208

Mkr. Prisutvecklingen var positiv främst för

grantimmer och fiberråvara. Till följd av

bland annat ökade flöden från andra regioner

var utvecklingen för den svenska massa- och

pappersindustrin med inriktning på Europa

mer dämpad under 2004 än för övrig svensk

exportindustri. Sveaskogs resultat före skatt

uppgick till 1 009 (1 047) Mkr. Fastighets-

försäljningarna ökade och gav ett resultat

på 315 Mkr. För 2005 förutses lägre resultat

med anledning av stormskadorna i södra

Sverige.

Avkastningen på eget kapital uppgick till

8 (7) procent. Styrelsens förslag till utdel-

ning uppgår till 355 (355) Mkr. 

Under fjärde kvartalet ökade nettoom-

sättningen till 2 123 (1 991) Mkr. Resultatet

före skatt uppgick till 216 (245) Mkr. Som

ett resultat av att Sveaskog har gjort nya

beräkningar avseende långsiktigt hållbara

avverkningsvolymer kommer avverknings-

volymerna i Norrbotten och Västerbotten

successivt att minska med sammanlagt 15

procent fram till år 2007. En reserv för

resursanpassning till lägre avverkningsvoly-

mer har belastat resultatet för det fjärde

kvartalet.

Green Cargos omsättning uppgick till 

5 950 (6 192) Mkr under 2004. Minskningen

förklaras främst av försäljningen av dotter-

bolaget CombiTrans Groupage. Volymerna

för järnvägsverksamheten var 2,3 procent

högre än föregående år. Trots volymtillväx-

ten sänktes kostnaderna genom kostnads-

effektiviseringar och resultatet före skatt

förbättrades med 128 Mkr till 40 (–88) Mkr.

Avkastningen på eget kapital uppgick

till 11,2 (neg) procent. Styrelsen och

Näringsdepartementet utarbetar ekonomis-

ka mål för beslut på bolagsstämman i april.

Styrelsen föreslår ingen utdelning.

Under fjärde kvartalet sjönk omsätt-

ningen till 1 480 (1 541) Mkr. Resultatet

före skatt uppgick till 14 (–35) Mkr.

SJ:s omsättning minskade till 5 709 

(5 825) Mkr. Trafikintäkterna minskade med

4,8 procent till följd av det svaga arbets-

marknadsläget, ökad konkurrens samt större

andel lågprisbiljetter. Resultatet före skatt

uppgick till 191 (–101) Mkr. Resultatför-

bättringen kan hänföras till lägre kostnader

för till exempel tjänster ombord samt för

service och tillsyn. Även kostnaden för for-

donsunderhåll har minskat, vilket främst

förklaras av att fordon med höga underhålls-

kostnader har sålts under 2004.

Räntabiliteten på eget kapital var 12,1

(neg) procent. Avkastningsmålet för bolaget

är 13 procent. Styrelsen föreslår ingen

utdelning.

Vattenfall har beslutat att satsa 
10 miljarder kr under en fem-
årsperiod för att förbättra drift-
säkerheten i de svenska näten. 
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Under fjärde kvartalet uppgick omsättningen

till 1 487 (1 519) Mkr. Resultatet före skatt

uppgick till 102 (–70) Mkr.

Akademiska Hus hyresintäkter ökade

med 3 procent och uppgick till 4 482 (4 364)

Mkr. Ökningen förklaras främst av fastighets-

förvärv samt att ett antal nybyggen drift-

satts. Resultatet före skatt uppgick till 821

(710) Mkr. Resultatförbättringen förklaras

av att såväl driftnetto som finansnetto för-

bättrades.

Avkastningen på eget kapital uppgick

till 7,7 (6,9) procent. Avkastningsmålet för

bolaget är 6,3 procent (femårig statsobliga-

tionsränta +2,5 procent).

Under fjärde kvartalet uppgick hyresin-

täkterna till 1 146 (1 097) Mkr och resulta-

tet före skatt till 150 (25) Mkr. 

Vasakronans hyresintäkter uppgick till 

2 719 (2 961) Mkr. Minskningen beror på

om- och nytecknade kontrakt samt försälj-

ning av fastigheter. Vakansgraden ökade till

12 (10) procent av hyresintäkterna. Resul-

tatet före skatt uppgick till 457 (37) Mkr.

Resultat från fastighetsförsäljningar uppgick

till 311 (587 Mkr). Nedskrivningar av fastig-

heter och andelar i intressebolag uppgick till

307 (–1 135 Mkr). Marknadsvärdet på

Vasakronans fastighetsportfölj översteg det

bokförda värdet med 10 miljarder kr. 

Avkastningen på eget kapital uppgick

till 5,3 (1,7) procent. Avkastningsmålet för

bolaget är 8,3 procent. Styrelsens förslag till

utdelning uppgår till 165 (9) Mkr.

Under fjärde kvartalet uppgick hyresin-

täkterna till 690 (714) Mkr. Resultatet före

skatt uppgick till –142 (–491) Mkr.

Teracoms omsättning ökade med 14 pro-

cent och uppgick till 2 141 (1 876) Mkr.

Ökade intäkter från utsändning av digital-tv,

en fortsatt positiv utveckling för data- och

telekommunikation samt en stabil tillväxt av

antalet digital-tv-abonnemang ligger bakom

intäktsökningen. Antalet digital-tv-abonne-

mang ökade med 88 procent till 375 000

(200 000) stycken. Resultatet före skatt upp-

gick till 134 (3) Mkr.

Avkastningen på eget kapital uppgick

till 7 (3) procent. Avkastningsmålet för

bolaget är 10 procent. Styrelsen föreslår

ingen utdelning.

Under fjärde kvartalet uppgick omsättningen

till 548 (466) Mkr. Resultatet före skatt upp-

gick till 37 (35) Mkr.

SBAB:s räntenetto uppgick till 1 214 

(1 253) Mkr. Det redovisade räntenettot har

påverkats negativt med 20 Mkr till följd av

en förändrad värderings- och periodiserings-

teknik samt av lägre förräntning på flöden

och eget kapital. Resultat före skatt uppgick

till 678 (721) Mkr. Resultatet har bland

annat påverkats av ökade kostnader för

utvecklingsprojekt, marknadsföring samt

avskrivningar.

Avkastningen på eget kapital uppgick till

9,6 (11,0). Avkastningsmålet för bolaget är

8,8 procent. Styrelsens förslag till utdelning

uppgår till 139 (143) Mkr.

Räntenettot för fjärde kvartalet uppgick

till 281 (313) Mkr. Resultatet före skatt upp-

gick till 131 (167) Mkr.

Svensk Exportkredits (SEK) räntenetto

uppgick till 802 (758) Mkr och resultatet

före skatt uppgick till 612 (595) Mkr. Resul-

tatförbättringen förklaras främst av högre

affärsvolymer samt av en återvunnen kredit-

förlust.

Avkastningen på eget kapital uppgick till

14,9 (13,6) procent. Styrelsen föreslår ingen

utdelning.

Räntenettot för fjärde kvartalet uppgick till

190 (182) Mkr. Resultatet före skatt uppgick

till 166 (132) Mkr.

I resultatsammanställningen ingår

TeliaSonera med statens andel av resultat

efter skatt med 5 873 (4 113) Mkr. Telia-

Soneras resultat har präglats av stark kund-

ökning, förvärv av Orange i Danmark, 100

procents ägande i Omnitel samt konsolide-

ring av Eesti Telekom. Dessutom har synergi-

målen från samgåendet mellan Telia och

Sonera uppnåtts. 

Föreslagen utdelning ökar till 1,20

(1,00) kr per aktie. Statens andel av styrel-

sens förslag till utdelning uppgår till 2 542

(2 118) Mkr.

För fjärde kvartalet uppgår statens andel

av resultatet efter skatt till 947 (1 221) Mkr. 

I resultatsammanställningen ingår SAS

med statens andel av resultatet efter skatt

med –401 (–303) Mkr. SAS-koncernen har

genomfört stora kostnadsreduktioner som

ska stärka koncernens konkurrenskraft.

Sammanlagt ska koncernens kostnader sän-

kas med 14 miljarder kr. Styrelsen föreslår

ingen utdelning.

För fjärde kvartalet uppgår statens andel

av resultatet efter skatt till –136 (–124) Mkr

i resultatsammanställningen.

STATENS ANDEL AV FÖRETAGENS UTDELNINGAR 2003–2004, Mkr
FÖRETAG MED MARKNADSMÄSSIGA KRAV

Bolag 2003 2004*

Vattenfall 2 400 5 600
TeliaSonera (45,3%) 2 118 2 542
Nordea (19,5%) 1 239 1 300
LKAB 281 520
V&S Vin & Sprit 350 400
Akademiska Hus 250 394
Sveaskog 355 355
Civitas Holding 9 165
Posten 0 150
SBAB 143 139
Vasallen 38 96
Svenska rymdaktiebolaget 21 40
Specialfastigheter Sverige 56 25
SweRoad 2 5

Totalt 7 263 11 731

* Utdelning
Uppgifter avseende utdelning för 2004 avser föreslagen utdelning, 
vilken kommer att bli föremål för beslut vid ordinarie bolagsstämma 2005.

I gruppen företag med marknadsmässiga krav ingår:
Akademiska Hus, Civitas Holding (Vasakronan), Dom Shvetsii, Green Cargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget,
SAS, SBAB, SJ AB, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter Sverige, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedesurvey, Svensk
Exportkredit, SweRoad, TeliaSonera, Teracom, Vasallen, Vattenfall, Venantius, V&S Vin & Sprit.
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För dessa företag sätts speciella mål, varvid

bland annat kraven på avkastning avviker

från vad som är gängse i verksamheter som

bedrivs helt på marknadsmässiga villkor.

Utvärderingen och uppföljningen baseras

bland annat på kvalitativa parametrar här-

ledda ur samhällsekonomiska eller sektorpo-

litiska mål och effektivitets-/resultatkrav.

Kraven på till exempel kostnadseffektivitet

kan vara högt ställda även om andra mål har

stor betydelse. Graden av samhällsintresse

och ägarens styrning skiljer sig mycket mel-

lan de olika bolagen i denna grupp.

VINSTÖKNINGAR OCH ÖKADE 

OMSÄTTNINGAR

Perioden januari–december
Omsättningen för företag med särskilda

samhällsintressen ökade med en procent till

97 087 (96 063) Mkr. Apoteket, Svenska

Spel, SP Sveriges Provnings- och Forsknings-

institut och Luftfartsverket har ökat om-

sättningen medan Systembolaget och Samhall

har minskat omsättningen. 

Resultatet före skatt förbättrades med

33 procent till 6 210 (4 675) Mkr. Samhall,

Svedab, Luftfartsverket, Svenska kraftnät och

Swedfund redovisar resultatförbättringar på

tillsammans 1 163 Mkr. Swedfund Inter-

nationals resultatförbättring hänförs till 

realisationsvinster på sammanlagt 196 Mkr

från försäljningarna av två innehav i Namibia

och Zambia. 

14 företag redovisade ett bättre eller

oförändrat resultat motsvarande 1 606 Mkr.

Svenska Spel stod för 78 procent av resulta-

tet före skatt i den här gruppen. 20 (19)

företag redovisade vinst motsvarande 6 246

(5 650) Mkr. Dessutom har Sjöfartsverket,

Luftfartsverket och Samhall vänt förluster

på totalt –385 Mkr till vinst om samman-

lagt 262 Mkr. 4 (5) företag redovisade för-

lust motsvarande –271 (–801) Mkr.

Resultatförbättringarna fortsatte 
under fjärde kvartalet
Omsättningen ökade under fjärde kvartalet

med en procent och uppgick till 25 332 

(25 055) Mkr. Resultatet före skatt uppgick

till 1 450 (891) Mkr.

Ökade bruttoinvesteringar
Bruttoinvesteringarna för företag med sär-

skilda samhällsintressen ökade med 3 pro-

cent och uppgick till 7 105 (6 820) Mkr.

Statens väg- och baninvest ökade sina inve-

steringar med 1 106 Mkr till 3 905 (2 800)

Mkr medan Luftfartsverket i princip halve-

rade sina investeringar 1 358 (739) Mkr.

Under fjärde kvartalet minskade brutto-

Företag med 
särskilda samhällsintressen

Företag med särskilda samhällsintressen kännetecknas av något eller flera av följande:
• Ägaren, staten, styr verksamheten på ett påtagligt och direkt sätt.
• De verkar på en marknad med särskilda förbehåll.
• En del av företagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra är fullt 

konkurrensutsatta.

FÖRETAG MED SÄRSKILDA SAMHÄLLSINTRESSEN

Okt–dec Okt–dec Förändring, Jan–dec Jan–dec Förändring,
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 %

Nettoomsättning 25 332 25 055 1 97 087 96 063 1
Rörelseresultat 1 625 1 063 53 7 069 5 720 24
Resultat före skatt 1 450 891 63 6 210 4 675 33
Resultat efter skatt 1 349 1 167 16 5 908 4 792 23
Bruttoinvesteringar 2 301 2 598 –11 7 105 6 820 4
Kassaflöde från den löpande verksamheten 3 001 1 710 76 10 039 7 757 29

31 dec 31 dec Förändring,
Mkr 2004 2003 %

Eget kapital 27 192 25 414 7
Balansomslutning 96 678 91 752 5
Medelantal anställda 47 348 48 370 –2
Medelantal anställda, inkl intressebolag 47 352 48 374 –2

% 2004 2003

Räntabilitet på eget kapital 22,5 19,2
Soliditet 28,8 28,3
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Stormen i januari 2005 påverkade Göta Kanalbolags
skogsinnehav och därmed avverkningen detta år.

Imego erhöll i februari 2005 en topposition i en av
Europas mest prestigefyllda rankingar – ”Technology
Fast 500”. ”Technology Fast 500” listar Europas snab-
bast växande företag inom teknologisektorn. Dessutom
har USA:s försvarsdepartement nämnt Imego som en av
tre möjliga svenska leverantörer.

Som bland annat ett led i den pågående omstrukture-
ringen av industriforskningsinstituten har SP Sveriges
Provnings- och Forskningsinstitut i slutet av 2004 för-
värvat samtliga aktier i SIK – Institutet för Livsmedel
och Bioteknik AB.

Staten och Stiftelsen för Kunskaps- och Kompetens-
utveckling (KK-stiftelsen) har under 2004 tillskjutit
ytterligare 40 Mkr respektive 25 Mkr i syfte att möjlig-
göra genomförandet av den pågående omstruktureringen
av industriforskningsinstitut.

Efter riksdagsbeslut i juni 2004 har Svenska Skepps-
hypotekskassan genom Fonden för den mindre skepps-
farten inlevererat 55 Mkr till staten. Riksgäldskontoret
har utfärdat en garanti på motsvarande belopp.

VIKTIGA HÄNDELSER UNDER FJÄRDE KVARTALET OCH FRAM TILL DEN 9 MARS 2005

Svenska kraftnät är ett av de företag i gruppen
Företag med särskilda samhällsintressen som
redovisar resultatförbättringar för 2004.
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investeringarna med 11 procent till 2 598 

(2 301) Mkr. Minskningen kan främst härle-

das till att Luftfartsverket, Svenska Spel och

Svedab minskade sina investeringar.

Ökat kassaflöde
Kassaflödet från den löpande verksamheten

ökade med 29 procent till 10 039 (7 757) Mkr.

Under fjärde kvartalet ökade kassaflödet

med 76 procent till 3 001 (1 710) Mkr.

Utdelningar
De sammanlagda utdelningarna från företag

i gruppen företag med särskilda samhälls-

intressen uppgick till 5,4 (5,2) miljarder kr.

Svenska Spel är skattebefriat och delar ut

hela sitt resultat. Den ena delen utbetalas

som bidrag till Riksidrottsförbundet och

Ungdomsstyrelsen, den andra delen betalas

in till staten. Svenska Spels utdelning mot-

svarar 90 procent av de samlade utdelning-

arna i denna grupp.

RESULTAT FÖR DE STÖRSTA BOLAGEN

Apotekets omsättning uppgick till 34 111

(33 120) Mkr och resultatet före skatt upp-

gick till 280 (197) Mkr. Den förskrivna för-

säljningen som står för cirka 73 procent av

Apotekets nettoomsättning ökade med 0,8

procent till 24 610 Mkr. Den avtalsbaserade

försäljningen ökade med 11,6 procent till 

4 838 Mkr. Försäljningen av egenvårdspro-

dukter ökade med 7,8 procent till 4 266 Mkr.

Denna del stod för 13 procent av Apotekets

nettoomsättning. Resultatförbättringen hän-

förs delvis till den marginaljustering som

gjordes per den 1 juli 2004 samt till den

ökade egenvårds- och tjänsteförsäljningen.

Räntabiliteten på eget kapital uppgick,

enligt ägardirektivets definition, till 8,4 (19)

procent vilket överskred ägarkravet på 7,42

procent. Styrelsens förslag till utdelning

uppgår till 100 (117) Mkr.

Systembolagets omsättning minskade till

17 708 (18 984) Mkr, en minskning med 6,7

procent. Resultatet före skatt uppgick till

240 (202) Mkr. Under 2004 såldes 348,3

(362,3) miljoner liter drycker. Det är en

minskning med 3,9 procent jämfört med år

2003 då företaget redovisade den största

försäljningen i liter någonsin. Den främsta

förklaringen till den minskade försäljningen

är den omfattande införseln av billig alkohol

från utlandet.

Räntabiliteten på eget kapital uppgick

till 11,5 (9,8) procent. Ägarens avkastnings-

mål är 8,4 (8,6 procent). Styrelsens förslag

till utdelning uppgår till 90 (80) Mkr.

Svenska Spels spelintäkter ökade med

3,5 procent och uppgick till 20 207 (19 532)

Mkr. Resultatet uppgick till 4 803 (4 687)

Mkr. Svenska Spel är skattebefriat och hela

resultatet tillfaller staten. Enligt vinstdel-

ningssystemet utbetalas 1 168 (1 010) Mkr,

varav Riksidrottsförbundet erhåller 1 015

(868) Mkr för folk- och idrottsrörelsens

barn- och ungdomsverksamhet och Ungdoms-

styrelsen som erhåller 153 (142) Mkr.

Samhalls omsättning uppgick till 7 958 

(8 066) Mkr. Samhalls redovisade omsättning

består av fakturering och merkostnadser-

sättning från staten. Som en konsekvens av

den successiva omställningen från industri-

verksamhet till tjänsteverksamhet ökade fak-

tureringen från tjänsteverksamheten med 

4 (2,5) procent medan faktureringen från

industriverksamheten minskade med 8 (7,5)

procent. Totalt minskade faktureringen med

5 procent. Resultatet före skatt uppgick till

58 (–334) Mkr. En högre förädlingsgrad i

tjänsteverksamheten och lägre kostnader

kompenserar den lägre faktureringen.

Antalet arbetade timmar i tusental uppgick

till 26 343 (26 859), vilket är i nivå med

målet som staten har fastställt. Rekryteringen

från prioriterade grupper uppgick till 49 (40)

procent. Enligt avtalet med staten ska

rekryteringen uppgå till minst 40 procent.

Styrelsen föreslår ingen utdelning.

Under fjärde kvartalet uppgick omsätt-

ningen till 2 158 (2 151) Mkr. Resultatet

före skatt uppgick till 16 (–50) Mkr. 

Luftfartsverkets omsättning uppgick till

5 821 (5 402) Mkr, varav flygplats- och flyg-

trafikledningsavgifter stod för 3 808 (3 554)

Mkr. Antalet passagerare på LFV:s flygplatser

ökade med 5,5 procent jämfört med förra

året. Antalet landningar på LFV:s flygplatser

uppgick till 233 000 (222 000). Utrikes-

trafiken räknat i antal landningar ökade med

7 procent. För att ytterligare stimulera flyg-

marknaden sänkte LFV trafikavgifterna med

Svenska Spels överskott under 2004 
innebar att drygt 1 miljard kronor 
kunde ges direkt till idrotten 
genom ett bidrag till 
Riksidrottsförbundet.
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I gruppen företag med särskilda samhällsintressen ingår:
A-banan, Almi Företagspartner, Apoteket, Bostadsgaranti, Dramaten, Göta Kanal, Ireco, Luftfartsverket, Norrland Center, Operan,
Samhall, Sjöfartsverket, SOS Alarm Sverige, SP Sveriges Provnings- och forskningsinstitut, Statens Bostadsomvandling AB, Statens
väg- och baninvest, Svedab, Swedfund International, Svensk Bilprovning, Svenska kraftnät, Svenska Miljöstyrningsrådet, Svenska
Spel, Sveriges Rese- och Turistråd, Systembolaget, Voksenåsen.

260 Mkr baserat på helår. Resultatet före

skatt uppgick till 124 (–48) Mkr. LFV:s

åtgärdsprogram har inneburit besparingar

på cirka 750 Mkr. 

Avkastningen på eget kapital uppgick till

3 (–1) procent. Avkastningsmålet för LFV är

8 procent. Styrelsens förslag till utdelning är

30 (0) Mkr.

Under fjärde kvartalet uppgick omsätt-

ningen till 1 500 (1 419) Mkr. Resultatet

före skatt uppgick till 12 (–110) Mkr. 

Svenska kraftnäts omsättning uppgick till

3 990 (3 982) Mkr. Resultat före skatt ökade

till 553 (290) Mkr. Resultatförbättringen kan

till stor del hänföras till lägre kostnader för

köpt balanskraft. 

Räntabiliteten på justerat eget kapital

blev 6,2 (3,5) procent. Ägarens avkastnings-

mål är 6 procent. Styrelsen föreslår en utdel-

ning på 337 (309) Mkr.

Under fjärde kvartalet uppgick omsätt-

ningen till 1 149 (1 121) Mkr. Resultatet före

skatt uppgick till 156 (73) Mkr.

Sjöfartsverkets omsättning uppgick till 

1 554 (1 494) Mkr. Trafikintäkterna svarar

för cirka 80 procent av omsättningen.

Resultatet före skatt uppgick till 102 (–3)

Mkr. Främsta skälet för resultatförbättringen

är minskade pensionskostnader samt en 

relativt mild vinter. Räntabiliteten på eget

kapital blev 8,9 (3,5). Avkastningsmål för

Sjöfartsverket är 3,5 procent över en kon-

junkturcykel. Utdelning för året är ej

föreslagen då Regeringen avser kompensera

Sjöfartsverket för kostnader i samband med

det temporära slopandet av farledsavgifter

på stormskadade skogsprodukter med anled-

ning av stormen Gudrun.

Under fjärde kvartalet uppgick omsätt-

ningen till 337 (327) Mkr. Resultatet före

skatt uppgick till –27 (–60) Mkr.

Svensk Bilprovnings omsättning uppgick

till 1 549 (1 535) Mkr. Antalet förrättningar

ökade med 0,6 procent under 2004. Snitt-

intäkten minskade med 0,9 procent till

276,0 (278,4) kr. Resultatet före skatt upp-

gick till 123 (163) Mkr. Resultatet har på-

verkats av kostnadsökningar för personal,

fastighetsunderhåll samt vissa utvecklings-

projekt.

Räntabiliteten på eget kapital uppgick

till 17,0 (27,6) procent. Statens andel av sty-

relsens förslag till utdelning är 2,4 (2) Mkr.

Under fjärde kvartalet uppgick omsätt-

ningen till 399 (388) Mkr. Resultatet före

skatt uppgick till 21,9 (35,7) Mkr.

STATENS ANDEL AV FÖRETAGENS UTDELNINGAR 2003–2004, Mkr
FÖRETAG MED SÄRSKILDA SAMHÄLLSINTRESSEN

Bolag 2003 2004*

Svenska Spel 4 687 4 803
Affärsverket Svenska kraftnät 309 337
Apoteket 117 100
Systembolaget 80 90
Luftfartsverket 0 30
Sjöfartsverket 9 0
SOS Alarm Sverige (50%) 2 2
Svensk Bilprovning (52%) 2 2

Totalt 5 206 5 364

not Svenska Spels utdelning 2003 2004*

Riksidrottsförbundet Utgiftsomr 17 260 360
Riksidrottsförbundet Utgiftsomr 2 608 655
Ungdomsstyrelsen 142 153
Till kulturändamål utbetalas Utgiftsomr 17 1
Staten 3 677 3 634

Totalt 4 687 4 803

* Utdelning
Uppgifter avseende utdelning för 2004 avser föreslagen utdelning, 
vilken kommer att bli föremål för beslut vid ordinarie bolagsstämma 2005.
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Marknadsvärdet på statens aktieinnehav

ökade med 10 procent under 2004 och 

uppgick till 123,4 (112,0) miljarder kr den

31 december 2004. Staten är därmed den

största ägaren på börsen med ett innehav

som motsvarade 4,5 procent av det totala

börsvärdet vid årsskiftet. Under 2004 steg

Affärsvärldens generalindex med 17,6 pro-

cent. Den något sämre värdeutvecklingen

för statens noterade innehav förklaras främst

av att värdet på TeliaSonera, som motsvarar

ungefär två tredjedelar av statens noterade

innehav, endast ökade med 6 procent.

Marknadsvärdet på statens aktieinnehav

ökade med 12 procent i värde under fjärde

kvartalet. Från årsskiftet fram till 9 mars

har statens noterade innehav ökat med 4

procent samtidigt som generalindex hade

ökat med 6,3 procent.

Svenska staten säljer aktier i Nordea

Bank AB. Avsikten med försäljningen är att

svenska statens ägarandel i bolaget inte ska

öka på grund av Nordeas påbörjade återköps-

program, utan kvarstå på samma ägarandel

som före återköpsprogrammet, dvs. cirka

19,5 procent.

Statens noterade aktieinnehav

Statens börsinnehav

Affärsvärldens generalindex
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KURSUTVECKLINGEN PÅ DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET JÄMFÖRT MED AFFÄRSVÄRLDENS GENERALINDEX

BÖRSVÄRDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, Mkr

% sedan 
BOLAG Ägarandel, % 05-03-09 04-12-31 årsskiftet 04-09-30 04-06-30 03-12-30

Nordea Bank 19,5 38 261 36 315 24 32 250 29 404 29 269
OMX 6,9 681 679 –5 691 721 715
SAS 21,4 2 468 2 115 –12 1 904 2 027 2 397
TeliaSonera 45,3 86 638 84 307 6 74 987 67 573 79 647

Total 128 047 123 417 10 109 832 99 726 112 028

Total exkl TeliaSonera 41 410 39 109 21 34 845 32 153 32 381
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Förändringar i 
företagsledningar och styrelser

FÖRÄNDRINGAR UNDER MAJ/JUNI 2004 TILL FEBRUARI 2005

Verkställande direktörer

Företag Tillträdande Avgående

Sveaskog AB Gunnar Olofsson (1 sep 04) Lars Sköld
Sveriges Rese- och Turistråd AB Thomas Bruhl (1 jan 05) Bo Johansson
Teracom AB Bengt Broman (1 jan 05) Göran Arvedahl
V&S Vin och Sprit AB Bengt Baron (1 jul 04) Peter Lagerblad

Styrelseordförande

Företag Tillträdande Avgående

Swedesurvey AB Stig Jönsson Joakim Ollén

Rapporten omfattar 50 av 52 företag med

statligt ägande, exklusive avvecklingsbolag

och bolag där staten har en ägarandel som

understiger 20 procent (OMX AB, Nordea

Bank AB, Sydkraft SAKAB och SIS Miljö-

märkning AB). Intressebolag, med en ägar-

andel överstigande 20 procent, har medräk-

nats efter ägarandel vad gäller resultat. Från

och med det andra kvartalet 2003 ingår

Svenska Skogsplantor i Sveaskogs koncern-

redovisning.

A/O Dom Shvetsii och AB Svenska Miljö-

styrningsrådet ingår inte i rapporten. För

fastighetsbolag har hyresintäkterna betrak-

tats som omsättning. För finansbolagen defi-

nieras omsättningen som summan av ränte-

netto, provisioner och andra intäkter netto.

För verksamhet med anslag ingår detta i om-

sättningen, det gäller till exempel Samhalls

merkostnadsersättning och anslagen till

Kungliga Operan och Kungliga Dramatiska

Teatern AB. Svenska Spel är skattebefriat.

Vissa av företagen som ingår i den konsoli-

derade redovisningen har justerat sina

historiska jämförelsetal av olika skäl.

Uppgifterna i denna rapport bygger i vissa

fall på preliminära bokslut som ännu ej

fastställts av bolagens styrelse. Läs mer om

redovisningsprinciperna som tillämpas i

Verksamhetsberättelsen för företag med

statligt ägande. Rapporten är inte föremål

för revisorers granskning.

Redovisningsprinciper

Resultat före skatt 
Anges före minoritetens andel.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetens 

andel i förhållande till balans-

omslutning.

Räntabilitet på eget kapital
Resultat efter skatt i relation till

genomsnittligt eget kapital.

Definitioner

• Verksamhetsberättelse för företag med statligt ägande 2004 

kommer att publiceras i maj 2005

• Delårsrapport januari–mars 2005 publiceras den 25 maj 2005

• Delårsrapport januari–juni 2005 publiceras den 12 september 2005

• Delårsrapport januari–september publiceras den 25 november 2005

Ekonomisk information
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Företagens rapportdatum

Delårsrapport Delårsrapport
Bolagsstämma januari–mars januari–juni

Företag 2005 2005 2005

A-banan Projekt AB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .2005-05-25  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Akademiska Hus AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .2005-04-26  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
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