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Propositionens huvudsakliga innehéll

Propositionen innehéller forslag till lagéndringar som syftar till att
genomfora Europaparlamentets och radets direktiv om inrdttande av en
ram for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europa-
parlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU
samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och
(EU) nr 648/2012, kallat krishanteringsdirektivet.

Krishanteringsdirektivet innebér att det infors ett ramverk for resolu-
tion av kreditinstitut och vardepappersforetag samt foretag som ingér i
samma koncern som sddana foretag. Centralt i resolutionsprocessen ar att
foretagets dgare och langivare, snarare &n staten, ska bédra eventuella
forluster i foretaget. Krishanteringsdirektivet syftar inte bara till att ge
mojligheter att rekonstruera eller avveckla ovan nimnda foretag utan
dven till att undvika att enskilda foretag hamnar i problem som kan
framtvinga resolution. Krishanteringsdirektivet innehéller darfor bestim-
melser avseende resolution, forberedelser for ett sddant forfarande och
forebyggande tillsynsatgérder.

I propositionen foreslds tva nya lagar, lagen om resolution och lagen
om forebyggande statligt stdd till kreditinstitut. I propositionen foreslés
dven &ndringar i andra lagar, bl.a. i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Lagéndringarna foreslés trida i kraft den 1 februari 2016.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om resolution,

2. lag om forebyggande statligt stdd till kreditinstitut,

3. lag om éndring i formansréttslagen (1970:979),

4. lag om andring i lagen (1981:6) om konkurs som omfattar egendom
i annat nordiskt land,

5. lag om &ndring i lagen (1981:7) om verkan av konkurs som intraffat
i annat nordiskt land,

6. lag om édndring i sparbankslagen (1987:619),

7. lag om éndring i lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar,

8. lag om éndring i konkurslagen (1987:672),

9. lag om éndring i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank,

10. lag om dndring i lagen (1995:1570) om medlemsbanker,

11. lag om dndring av lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

12. lag om dndring i lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion,

13. lag om dndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

14. lag om &andring i lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,

15. lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551),

16. lag om éndring i lagen (2005:1047) om internationella férhallanden
rorande forsakringsforetags och kreditinstituts insolvens,

17. lag om dndring i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

18. lag om andring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om resolution

Hirigenom foreskrivs' foljande.

AVDELNING I. INLEDANDE BESTAMMELSER

1 kap. Overgripande om lagen
Lagens innehall

1§ I denna lag finns bestdimmelser om ett sérskilt forfarande under
statlig kontroll for rekonstruktion eller avveckling (resolution) av
finansiell verksamhet som bedrivs av

1. kreditinstitut och vardepappersbolag,

2. 1 Sverige hemmahorande foretag som &r

a) finansiella institut som &r dotterforetag till ett institut, till ett EES-
institut eller till ett sidant holdingforetag som anges i b, ¢ eller d och som
omfattas av gruppbaserad tillsyn,

b) finansiella holdingforetag,

¢) blandade finansiella holdingforetag, och

d) holdingforetag med blandad verksambhet,

3. EES-filialer som ér etablerade i Sverige.

Lagen innehaller ocksé bestimmelser om atgirder som syftar till att
forbereda resolution, forhindra fallissemang och om samarbete med
utlindska myndigheter.

2 § Innehallet i denna lag &r uppdelat enligt f6ljande.

AVDELNING I. INLEDANDE BESTAMMELSER

1 kap. — Overgripande om lagen

2 kap. — Definitioner
AVDELNING II. ATGARDER FOR ATT FORBEREDA RESOLU-
TION OCH UNDVIKA FALLISSEMANG

3 kap. — Resolutionsplaner

4 kap. — Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder

5 kap. — Ytterligare atgérder for att forbereda resolution och undvika
fallissemang

6 kap. — Nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument utanfor
resolution

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande
av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om
dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012.
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7 kap. — Vérdering
AVDELNING III. RESOLUTION

8 kap. — Inledande av resolution

9 kap. — Beslutsforfarande for gransoverskridande koncerner

10 kap. — Foljder av ett beslut om resolution for dgare och ledning

11 kap. — Hinder mot exekutiva atgérder och rattshandlingar knutna till
resolution

12 kap. — Om resolutionsétgérder

13 kap. — Beslut om andring av vissa avtalsvillkor och om férbud mot
att fullgéra forpliktelser, ta i ansprak sdkerheter och att utdva vissa
rattshandlingar

14 kap. — Kompletterande befogenheter

15 kap. — Sérskild forvaltare

16 kap. — Atgirder mot Agare

17 kap. — Forsdljningsverktyget

18 kap. — Broinstitutsverktyget

19 kap. — Avskiljandeverktyget

20 kap. — Kompletterande befogenheter vid 6verforing

21 kap. — Skuldnedskrivningsverktyget

22 kap. — De statliga stabiliseringsverktygen

23 kap. — Skyddsétgérder

24 kap. — Konkurs, likvidation och avslutande av resolution

25 kap. — Verkan av vissa beslut fattade av resolutionsmyndigheter i
andra lédnder inom EES

26 kap. — Erkédnnande och verkstéllighet av resolution i tredjeland

27 kap. — Finansiering av resolution
AVDELNING IV. AVSLUTANDE BESTAMMELSER

28 kap. — Samarbete och informationsutbyte

29 kap. — Bemyndiganden

30 kap. — Overklagande och verkstillighet av beslut m.m.

Ansvariga myndigheter
Riksgdldskontoret

3 § Fragor om éatgérder enligt denna lag provas av Riksgéldskontoret
(resolutionsmyndigheten), om inte annat foljer av 4 eller 5 §.

Om Riksgildskontoret overviager en atgird som kan fa direkta budget-
eller systemeffekter, ska Riksgéildskontoret, med ett eget yttrande i
saken, till regeringen Overlimna frdgan om huruvida atgérden med
hénsyn till risken for sddana effekter kan godtas.

Finansinspektionen

4§ Frdgor om nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument
utanfor resolution enligt 6 kap. provas av Finansinspektionen.

Regeringen
5 § Fragor om anvandning av de statliga stabiliseringsverktygen enligt
22 kap. provas av regeringen.

En fraga som 6verldmnas till regeringen enligt 3 § andra stycket ska
provas skyndsamt.



Resolutionsindamalen

6 § Andamélen med resolution #r att
1. sdkerstélla att kritiska verksamheter uppratthalls,
2. undvika betydande negativa effekter pa den finansiella stabiliteten,
3. skydda offentliga medel,
4. skydda inséttare enligt lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti och
investerare enligt lagen (1999:158) om investerarskydd, och
5. skydda kundmedel och kundtillgangar.

Allménna tilliimpningsprinciper
Prioritetsordningen ska upprdtthdllas

7 § Resolutionsatgérder ska tillimpas och resolutionsplaner utformas pa
ett sitt som medfor att foretagets

1. aktie- eller andelsédgare bar forluster forst, och

2. borgendrer bédr, om inte annat anges i denna lag, forluster efter
dgarna 1 den inbdrdes ordning som gillt om fOretaget varit forsatt i
konkurs.

Borgenirernas inbdrdes ordning ska dven foljas vid konvertering av
skulder till kdrnprimérkapital.

Det ekonomiska utfallet ska inte bli simre dn vid konkurs eller
likvidation

8 § Det ekonomiska utfallet for dgare och borgenérer ska inte bli sémre
vid resolution eller atgérder enligt 6 kap. &n om foretaget i stéllet hade
avvecklats genom konkurs eller likvidation.

Proportionalitet

9§ Ett beslut enligt denna lag eller foreskrifter som meddelats i
anslutning till lagen fér fattas bara om skélen for beslutet uppviager det
intrang eller men i 6vrigt som beslutet innebér for den som beslutet giller
eller for ndgot annat motstdende intresse.

Tillimpningen av denna lag och av foreskrifter som meddelats i
anslutning till lagen ska sta i proportion till arten och omfattningen av det
berorda foretagets verksamhet och dess komplexitetsgrad.

2 kap. Definitioner

1 § I denna lag avses med

anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som ett land inom
EES har anmalt till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,

bankdag: en dag som inte dr en 16rdag, en sondag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton eller en allmén helgdag,

behdrig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i friga om dvriga
lander inom EES en behorig myndighet enligt definitionen i artikel
4.1.40 1 tillsynsforordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér
det giller de sidrskilda uppgifter som den tilldelas genom radets
forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av
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sdrskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i frdga om politiken for
tillsyn 6ver kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,

berérd myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i frdga om dvriga
lander inom EES, den myndighet som ldnderna identifierat enligt artikel
61.2 i krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i
kapitaltickningsdirektivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel
4.1.21 i tillsynsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt ar ett
dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom
EES, eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt
holdingforetag som ir etablerat i ndgot land inom EES,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 1 tillsyns-
forordningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land
inom EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 1 tillsynsférordningen som
ar hemmahdrande i ett annat land inom EES &n Sverige,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsférordningen,

finansiellt holdingféretag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsforordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 1 tillsyns-
forordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom
EES, eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som r etablerat i nagot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kostnader
for resolution som uppréttats av ett land inom EES enligt artikel 100 i
krishanteringsdirektivet,

forordningen om resolutionsavgifter: Europeiska kommissionens
delegerade  forordning (EU) 2015/63 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59 av den 21 oktober 2014
avseende forhandsbidrag till finansieringsarrangemang for resolution,

garanterad insdtning: en insdttning som omfattas av insétt-
ningsgarantin enligt 4 § lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

gruppbaserad: som &r gjord pa grundval av den konsoliderade
situationen enligt artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen,

granséverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag
i flera lander inom EES,

holdingforetag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

institut: kreditinstitut och vardepappersbolag,



kapitalbas: detsamma som avses i artikel 72 1 tillsynsforordningen,

kapitaltickningsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 1 krishanterings-
direktivet,

kreditinstitut:  banker och kreditmarknadsforetag enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

krisavvdrjande atgdrd:

a) en atgérd for att undanrdja vésentliga brister eller vésentliga hinder
for aterhdamtning enligt 6 akap. 6 och 7§§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 8 akap. 7 och 8 §§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

b) en atgird for att undanrdja eller minska vésentliga hinder for
rekonstruktion eller avveckling enligt 3 kap. 3—5 och 12-24 §§,

c)en atgdrd som enligt beslut av Finansinspektionen ar en Kkris-
avvérjande atgdrd enligt 15kap. 2c§ lagen om bank- och finans-
ieringsrorelse eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om virdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsidtta en tillfallig
forvaltare enligt 15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller
25 a kap. lagen om virdepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt
6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och rédets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrédttande av en ram for aterhdmt-
ning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparla-
mentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012, 1 den ursprungliga lydelsen,

kritisk verksamhet: en tjanst eller en transaktion som, om den
upphdrde, sannolikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella
systemet,

kvalificerad insdttning: en inséttning enligt lagen om insittningsgaranti
som inte dr undantagen enligt 4 b eller 5 § i den lagen,

kdrnprimdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren
i artiklarna 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsforordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsynsforord-
ningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderhol-
dingforetag inom EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moderhol-
dingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag som é&r
hemmahorande i ett land utanfoér EES,
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moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett
moderforetag och som inte sjélvt dr ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som 4r etablerat i ndgot land inom EES,

relevanta kapitalinstrument. Ovriga primirkapitalinstrument och
supplementérkapitalinstrument,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgird som enligt ritten i ett land
utanfor EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag 1 tredjeland, om atgdrden &r jamforbar med sédana
resolutionsatgirder som far vidtas enligt denna lag i friga om dndamal
och forvéntat resultat,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i
krishanteringsdirektivet,

resolutionsdtgdrd: nagon av de atgérder som anges i 12 kap. 1 §,

samordnande berord myndighet: den berérda myndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,
samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar
for att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av
institut som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES
eller blandade finansiella moderholdingforetag inom EES,
supplementdrkapitalinstrument: Kapitalinstrument och efterstéllda 1dn
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,
tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i
kapitaltidckningsdirektivet,

tredjelandsinstitut: ett foretag som har sitt huvudkontor i ett land
utanfor EES och som skulle vara ett institut om det var hemmahdorande
inom EES,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstdnd att driva
véardepappersrorelse enligt lagen om virdepappersmarknaden, om det har
tillstand

a) for nagon av de tjdnster som anges i 2kap. 1§ 3, 6, 7 och 8 den
lagen,

b) att som sidotjénst forvara finansiella instrument for kunders riakning
och ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 1 den lagen, eller

¢) att som sidotjdnst ta emot kunders medel pa konto for att underlétta
véardepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 den lagen, och

ovriga primdrkapitalinstrument: Kapitalinstrument som uppfyller
villkoren i artikel 52.1 i tillsynsférordningen.



2 § En kvalificerad skuld ar en skuld som inte rdknas som ett primér-
kapitalinstrument eller ett supplementérkapitalinstrument, och som inte
ar

1. en garanterad inséttning,

2. en skuld som ér sdkerstélld, till den del skulden tiacks av sdkerhet,

3. en skuld som hinfor sig till kundtillgédngar eller kundmedel forutsatt
att kunden dr skyddad vid konkurs eller ett motsvarande utléndskt
forfarande,

4. en skuld som hénfor sig till ett kommissionsavtal eller annat avtal
som innebdr att institutet dr redovisningsskyldigt for anfortrodda medel,

5. en skuld till ett institut eller ett EES-institut som inte ingér i samma
koncern som institutet eller det foretag som avses i 1kap. 1§ forsta
stycket 2, med en ursprunglig 16ptid som é&r kortare &n sju dagar,

6. en skuld med en kortare aterstdende 16ptid &n sju dagar, som hanfor
sig till system eller operatdrer i ett anmaélt avvecklingssystem eller deras
deltagare,

7. en skuld till anstillda avseende inarbetad 16n, pensionsformaner eller
annan fast ersittning, med undantag for den rorliga delen av erséttningen

a) som inte regleras av kollektivavtal, eller

b) som avser en risktagare med visentlig inverkan,

8. en skuld till en borgendr inom affirs- eller handelssektorn, dir
skulden hénfor sig till att institutet eller det foretag som avses i 1 kap. 1 §
forsta stycket 2 har tillhandahallits varor eller tjénster som ar kritiska for
dess 16pande verksamhet,

9. en skuld till en skatte- eller en socialforsdkringsmyndighet, forutsatt
att myndighetens fordran har formansrétt, eller

10. en skuld till garantimyndigheten till f6ljd av avgifter som ska
betalas i enlighet med 12 § lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti.

Som en kvalificerad skuld réknas dven en skuld som enligt lagen i ett
annat land inom EES eller tredjeland inte motsvarar en sddan skuld som
anges 1 forsta stycket.

3 § Bestdmmelser om betydelsen av foljande begrepp, termer och uttryck
finns i nedan angivna paragrafer:

— minimikrav pa nedskrivningsbara skulder i 4 kap. 1 §

— forsdljningsverktyget i 17 kap. 1 §

— broinstitutsverktyget i 18 kap. 1 §

— broinstitut i 18 kap. 2 §

— avskiljandeverktyget i 19 kap. 1 §

— tillgdngsforvaltningsbolag i 19 kap. 2 §

— skuldnedskrivningsverktyget i 21 kap. 1 §

— statliga stabiliseringsverktyg i 22 kap. 1 §

— arrangemang om strukturerad finansiering i 23 kap. 1 §

— arrangemang om sikerheter i 23 kap. 1 §

— arrangemang om sikerhetsoverlatelser 1 23 kap. 1 §

— kvittningsarrangemang i 23 kap. 1 §

— nettningsarrangemang i 23 kap. 1 §

— partiell dverforing i 23 kap. 1 §.
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AVDELNING II. ATGARDER FOR ATT FORBEREDA
RESOLUTION OCH UNDVIKA FALLISSEMANG

3 kap. Resolutionsplaner

Resolutionsplaner for institut som inte ingar i en finansiell koncern

1 § Riksgédldskontoret ska upprétta en resolutionsplan for varje institut.
Planen ska ange de resolutionsédtgirder som Riksgéldskontoret avser att
vidta om institutet forsitts i resolution. Riksgéldskontoret ska halla
planen aktuell.

Resolutionsplanen ska upprittas efter samrad med Finansinspektionen
och resolutionsmyndigheterna i de ldnder inom EES dir institutet har
betydande filialer.

En resolutionsplan ska inte uppriéttas for institut som tillsammans med
andra koncernforetag inom EES ar foremal for gruppbaserad tillsyn.

Koncernresolutionsplaner

2 § Ett institut som tillsammans med andra koncernforetag inom EES &r
foremal for gruppbaserad tillsyn, ska omfattas av en av Riksgélds-
kontoret antagen koncernresolutionsplan. Planen ska ange vilka atgarder
som Riksgildskontoret, eller i forekommande fall en utldndsk
resolutionsmyndighet, avser att vidta om institutet eller ett annat
koncernforetag forsétts i resolution.

Av koncernresolutionsplanen ska det ocksa framga hur resolutionen
ska finansieras. Planen ska ange hur kostnaderna for dtgdrderna fordelas
mellan resolutionsreserven och de Gvriga finansieringsarrangemangen.

For en koncern som inte ér grinsoverskridande ska koncernresolutions-
planen uppréttas, och vid behov uppdateras, av Riksgéildskontoret efter
samrad med Finansinspektionen och resolutionsmyndigheterna i de lander
inom EES dar det finns betydande filialer.

For en gransoverskridande koncern ska koncernresolutionsplanen
uppréttas, och vid behov wuppdateras, av Riksgdldskontoret, om
myndigheten 4r samordnande resolutionsmyndighet i resolutions-
kollegiet, tillsammans med berdrda resolutionsmyndigheter och efter
samrad med relevanta behoriga myndigheter.

3 § Om Riksgildskontoret dr samordnande resolutionsmyndighet for en
gransoverskridande koncern, ska myndigheten ldmna &ver den
information som myndigheten fatt frdn moderforetaget inom EES till
relevanta utlindska resolutionsmyndigheter. Riksgéldskontoret ska
dérefter inom fyra manader fran det att informationen &verldmnats,
forsoka komma Overens med dessa resolutionsmyndigheter om att anta
koncernresolutionsplanen.

Om Riksgidldskontoret inte &r samordnande myndighet, ska
myndigheten inom fyra manader frdn det att den samordnande
myndigheten har sdnt 6ver informationen, férsdka komma 6verens med
de utlandska resolutionsmyndigheterna om att anta koncernresolutions-
planen.

Om Riksgildskontoret &r samordnande resolutionsmyndighet, ska
myndigheten géra en ny bedomning av planen, om myndigheten



underréttas av en resolutionsmyndighet i ett annat land inom EES om att
den myndigheten bedomer att en omtvistad fraga avseende koncern-
resolutionsplanen kan fa vidsentlig finanspolitisk inverkan i det landet.
Riksgéldskontoret ska da ocksé gora en ny beddmning av minimikravet
pa nedskrivningsbara skulder enligt 4 kap.

4§ Om en Overenskommelse enligt 3 § inte har triffats inom fyra
ménader ska Riksgéldskontoret, om myndigheten &r samordnande resolu-
tionsmyndighet, besluta om koncernresolutionsplanen.

Nér Riksgildskontoret fattar beslut, ska myndigheten beakta
synpunkter och reservationer fran de utlindska resolutions-
myndigheterna.

5§ Om Riksgildskontoret inte &r den samordnande resolutions-
myndigheten och en dverenskommelse enligt 3 § inte har tréffats inom
fyra manader, ska Riksgéldskontoret fatta beslut om en resolutionsplan
for de dotterforetag som myndigheten ansvarar for.

Nér Riksgéldskontoret fattar beslut, ska myndigheten beakta
synpunkter och reservationer fran de utlindska resolutionsmyndigheterna
och fran behoriga myndigheter.

6 § Om nagon utldndsk resolutionsmyndighet inom fyramanadersfristen i 3 §
har hénskjutit drendet till Europeiska bankmyndigheten i enlighet med
artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/78/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och rédets forordning 806/2014/EU, ska Riksgildskontoret skjuta upp sitt
beslut enligt 4 eller 5§ med en manad och invéinta det beslut som
Europeiska bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i
samma forordning. Riksgildskontoret ska folja ett beslut i saken fran
Europeiska bankmyndigheten. Detta giller dock inte om Riksgélds-
kontoret anser att beslutet kan fa vésentlig finanspolitisk inverkan i
Sverige.

Riksgildskontoret far inte héanskjuta ett &drende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 28 kap. 7 § efter det att fyraménadersperioden
har 16pt ut eller en 6verenskommelse har tréffats.

7 § Ett beslut om en koncernresolutionsplan som fattas av en utlandsk
samordnande resolutionsmyndighet efter en dverenskommelse med en
eller flera resolutionsmyndigheter eller pd grund av att resolutions-
myndigheterna inte har kommit 6verens, giller i Sverige.

8 § Om Riksgildskontoret bedomer att en koncernresolutionsplan som
beslutats av en utlindsk myndighet kan fa vésentlig finanspolitisk
inverkan i Sverige, ska Riksgdldskontoret underritta den samordnande
resolutionsmyndigheten.

9 § Riksgéldskontoret ska beakta och f6lja de resolutionsplaner som
beslutats, om myndigheten inte med héansyn till omstdndigheterna i ett
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resolutionsdrende anser att resolutionsidndamalen skulle uppnas
effektivare med hjdlp av andra dtgérder &n de som anges i planen.

Maojligheten att rekonstruera eller avveckla institut som inte ingar i
en finansiell koncern

10 § Nar Riksgildskontoret upprittar en resolutionsplan for ett institut,
ska Riksgildskontoret prova i vilken utstrickning det dr mojligt att
rekonstruera eller avveckla institutet genom konkurs, likvidation eller
resolution pa ett sitt som inte leder till en allvarlig stérning i det
finansiella systemet i EES. Riksgdldskontoret fir inte forutsitta att det
lamnas likviditetsstod pé sirskilda villkor fran Riksbanken eller nagon
annan centralbank eller ndgot annat statligt stod 4n medel ur
resolutionsreserven.

Provningen ska goras efter samrdd med Finansinspektionen och
resolutionsmyndigheterna i de ldnder inom EES dér institutet har
betydande filialer.

Majligheten att rekonstruera eller avveckla en koncern

11 § Nir Riksgéldskontoret uppréttar en koncernresolutionsplan enligt
2 §, ska Riksgildskontoret prova i vilken utstrickning det &r mojligt att
rekonstruera eller avveckla koncernforetagen genom konkurs, likvidation
eller resolution eller motsvarande utlindska forfaranden pa ett sitt som
inte leder till en allvarlig stérning i det finansiella systemet i EES.
Riksgéldskontoret far inte forutsitta att det ldmnas likviditetsstod pa
sdrskilda villkor fran Riksbanken eller ndgon annan centralbank eller
annat statligt stdd 4n medel ur nagot finansieringsarrangemang.

Provningen ska goras efter samrad med de behdriga myndigheterna for
dotterforetagen och resolutionsmyndigheter i de liander inom EES déar
koncernforetagen har betydande filialer. For en grénsoverskridande
koncern ska provningen goras tillsammans med resolutionsmyndigheterna
for andra koncernforetag.

Atgiirder for att hantera viisentliga hinder mot att rekonstruera eller
avveckla institut som inte ingér i en finansiell koncern

12 § Om Riksgildskontoret finner att det finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett institut, ska Riksgdldskontoret underrétta
institutet, Finansinspektionen och resolutionsmyndigheterna i de lander
inom EES dir institutet har betydande filialer. Riksgéldskontoret ska
samtidigt foreldgga institutet att inom fyra méanader ange vilka atgirder
som det anser kan undanr6ja eller minska de vésentliga hinder som
Riksgéldskontoret funnit.

Om Riksgéldskontoret har funnit att det finns védsentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett institut, far Riksgéldskontoret inte uppritta
en resolutionsplan for institutet forrdn atgérder enligt 13 § har vidtagits
eller Riksgéldskontoret har funnit att sidana atgérder inte &r nédvéndiga.

13 § Om Riksgdldskontoret, efter samrdd med Finansinspektionen,
bedomer att de atgidrder som institutet anger inte effektivt undanrgjer
eller minskar de vésentliga hindren mot att rekonstruera eller avveckla



institutet, ska Riksgédldskontoret besluta om vilka andra atgdrder som Prop.2015/16:5

institutet ska vidta for att undanrdja eller minska dessa hinder. Ett sddant
beslut far dock bara avse sadana atgérder som anges i 24 §.

Nér Riksgéldskontoret provar vilka atgdrder som institutet ska vidta,
ska Riksgéldskontoret ta hénsyn till det hot som hindren utgor for det
finansiella systemet och den inverkan atgérderna har pa institutet, det
finansiella systemet, den inre marknaden och samhéllsekonomin.
Atgirderna ska st i proportion till de hinder som ska undanrdjas eller
begrénsas.

Atgirder for att hantera viisentliga hinder mot att rekonstruera eller
avveckla en koncern

14 § Om Riksgdldskontoret eller en utlindsk resolutionsmyndighet
underrittar ett foretag 1 en gransoverskridande koncern om att det finns
visentliga hinder mot rekonstruktion eller avveckling, ska Riksgilds-
kontoret vinta med beslut om koncernresolutionsplanen till dess
processen for att undanrdja eller begrinsa de vésentliga hindren
avslutats.

15 § Om Riksgildskontoret vid en provning enligt 11 § finner att det
finns vésentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla en
gransoverskridande koncern, ska Riksgéldskontoret samrada med
tillsynskollegiet och resolutionsmyndigheterna i de ldnder inom EES dér
betydande filialer &r beldgna och dérefter forsoka komma 6verens med
de utldandska resolutionsmyndigheterna om vilka atgarder som ska vidtas
betriffande samtliga institut i koncernen. Riksgéldskontorets bedémning
av mojligheten att rekonstruera eller avveckla koncernen ska tjdna som
utgadngspunkt for beslut i fragan om vilka atgérder som ska vidtas.

16 § Nér Riksgéldskontoret 4r samordnande resolutionsmyndighet for en
gransoverskridande koncern och foretagen som ingér i koncernen ska bli
foremal for atgdrder enligt beslut enligt 15§, ska Riksgdldskontoret
tillsammans med den samordnande tillsynsmyndigheten och Europeiska
bankmyndigheten ta fram en rapport som ska innehélla en analys av de
vasentliga hindren mot att vidta effektiva resolutionsatgirder betrdffande
koncernen. Rapporten ska belysa vilka effekter olika atgirder har pa
institutets affdrsmodell och ge forslag pa sadana proportionella och
riktade atgdrder som enligt Riksgdldskontoret &r nddvéndiga och
lampliga for att undanrdja eller begransa hindren.

17 § En rapport enligt 16 § ska ldmnas till moderforetaget inom EES med
mojlighet att inom fyra ménader fran mottagandet av rapporten ldmna
synpunkter och foresld alternativa atgirder for att undanrdja eller
begrinsa de hinder som identifierats i rapporten.

18 § Nar moderforetaget har yttrat sig enligt 17 § eller den tid for
yttrande som anges i den paragrafen har 16pt ut, ska Riksgéldskontoret,
efter samrad med behdriga myndigheter och med resolutionsmyndigheter
i linder inom EES didr moderforetaget, dotterforetag eller betydande
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filialer till institut i koncernen finns, forsoka komma Overens med
resolutionsmyndigheterna om

1. vilka vésentliga hinder som finns,

2. hur de atgérder som foreslagits av moderforetaget inom EES ska
beddmas, och

3. vilka ytterligare atgérder som kravs for att undanrdja eller begriansa
hindren.

Overenskommelsen ska triffas inom fyra manader frin det att moder-
foretaget yttrat sig 6ver rapporten eller, om moderforetaget inte yttrat sig,
vid utgangen av den fyraménadersperiod som anges i 17 §.

19 § Av en 6verenskommelse enligt 18 § ska det framga vad den grundas
pa. Om Riksgéldskontoret dr den samordnande resolutionsmyndigheten,
ska myndigheten Overlimna Gvernenskommelsen till moderforetaget
inom EES.

Riksgéldskontoret ska fatta de beslut som foljer av 6verenskommelsen.

20§ Om en Overenskommelse enligt 18 § inte har triffats inom
foreskriven tid och Riksgdldskontoret &r samordnande resolutions-
myndighet, ska Riksgéldskontoret med tillimpning av 12 och 13 §§ och
med hénsyn tagen till synpunkter och reservationer fran de Ovriga
resolutionsmyndigheterna fatta beslut om atgérder som ska vidtas pa
koncernniva.

21§ Om en Overenskommelse enligt 18 § inte har traffats inom
foreskriven tid och Riksgildskontoret inte dr samordnande resolutions-
myndighet, ska Riksgéldskontoret med tillimpning av 12 och 13 §§ och
med hédnsyn tagen till synpunkter och reservationer frin de Ovriga
resolutionsmyndigheterna fatta beslut om atgérder som ska vidtas mot ett
institut.

22 § Om myndigheterna inte har kommit Gverens om ndgon av de
atgarder som anges i 24 § forsta stycket 7, 8 eller 10, och nagon berérd
utlindsk resolutionsmyndighet inom tidsfristen i 18 § andra stycket har
hanskjutit drendet till Europeiska bankmyndigheten i enlighet med artikel
19 i forordning (EU) nr 1093/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets forordning 806/2014/EU, ska Riksgéldskontoret skjuta upp sitt
beslut enligt 20 eller 21 § med en manad och invinta det beslut som
Europeiska bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i
samma forordning. Riksgéldskontoret ska folja ett beslut i saken frén
Europeiska bankmyndigheten.

Riksgildskontoret far inte hénskjuta ett drende till Europeiska bank-
myndigheten enligt 28 kap. 7 § om fyramanadersfristen i 18 § andra
stycket har 16pt ut eller en 6verenskommelse har traffats.

23 § Ett beslut enligt 18 § av en utlindsk samordnande resolutions-
myndighet giller i Sverige, om det fattats efter en dverenskommelse med
en eller flera resolutionsmyndigheter eller pa grund av att de behoriga
myndigheterna inte har kommit 6verens inom fyra manader.



Atgiirder for att undanréja eller minska viisentliga hinder

24 § For att undanrdja eller begridnsa vésentliga hinder som har identi-
fierats enligt 13 eller 18 § far Riksgéldskontoret

1. forelagga foretaget att skaffa eller se Over sina koncerninterna
arrangemang for finansiering, eller ingd serviceavtal som sdkrar att
foretaget kan tillhandahélla kritiska verksamheter,

2. foreldgga foretaget att begrdnsa sina storsta enskilda eller totala
exponeringar,

3. inféra kompletterande informationskrav som é&r relevanta for
resolutionsdndamalen,

4. foreldgga foretaget att avyttra sirskilda tillgangar,

5. foreldgga foretaget att begrdnsa eller upphéra med en viss
verksambhet,

6. foreldgga foretaget att begrinsa eller forhindra utveckling av vissa
affarsomréaden eller forséljning av vissa produkter,

7. foreldgga foretaget att minska komplexiteten i de juridiska eller
operativa strukturerna i foretaget eller i ett koncernforetag som direkt
eller indirekt star under foretagets kontroll for att sdkerstélla att det gar
att med resolutionsverktygen juridiskt och operativt avskilja kritiska
verksambheter fran 6vriga verksamheter,

8. foreldgga ett institut eller ett moderforetag att inrdtta ett finansiellt
moderholdingforetag i Sverige eller ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES,

9. foreldgga ett institut eller ett sddant foretag som avses i 1 kap. 1§
forsta stycket 2 att 6ka sina kvalificerade skulder eller att vidta atgirder
for att uppfylla minimikravet pa nedskrivningsbara skulder, eller

10. foreldgga ett holdingforetag med blandad verksamhet som é&r
moderforetag till ett institut att inrdtta ett finansiellt holdingforetag for att
kontrollera institutet, om det &r nddvandigt for att underlétta resolution
och undvika att resolutionen far negativ effekt pd den icke-finansiella
delen av koncernen.

Nar Riksgidldskontoret meddelar ett foreldggande enligt forsta stycket,
ska myndigheten samtidigt foreldgga foretaget att inom en manad ta fram
en plan for hur foretaget avser att genomfora de Aatgdrder som
foreldggandet avser.

Informationsutbyte med institut och moderforetag

25§ P4 Dbegiran av Riksgéldskontoret ska ett institut eller ett
moderforetag inom EES ge Riksgéldskontoret det stod och den hjilp
Riksgdldskontoret behdver for att uppritta en resolutionsplan for
institutet eller koncernen.

Riksgéldskontoret ska lamna en sammanfattning av resolutionsplanen
till institutet eller moderforetaget.

4 kap. Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder

Hur minimikravet beriknas

1§ Med minimikravet pa nedskrivningsbara skulder avses ett krav,
uttryckt i procent, som anger hur stora foretagets medridkningsbara
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kvalificerade skulder och kapitalbas minst méste vara i forhallande till
foretagets totala skulder och kapitalbas.

Vid berdkningen av de totala skulderna ska derivatskulder tas upp till
det belopp som aterstar niar hidnsyn har tagits till motparters rétt till
nettning.

Beslut om minimikravets storlek

2 § Riksgildskontoret ska, efter samrdd med Finansinspektionen, besluta
om det minimikrav pa nedskrivningsbara skulder som ska uppfyllas av
ett institut pa individuell niva.

Riksgildskontoret ska dessutom, efter samrad med Finansinspektionen,
besluta vilket minimikrav pa nedskrivningsbara skulder som ska
uppfyllas av ett moderforetag inom EES pé gruppniva. For en grinsover-
skridande koncern ska ett sddant beslut fattas enligt 5-9 §§.

Riksgédldskontoret far, efter samrdd med Finansinspektionen, besluta
att ett svenskt finansiellt institut, ett finansiellt holdingforetag, ett blandat
finansiellt holdingforetag eller ett holdingforetag med blandad
verksambhet ska uppfylla ett minimikrav pa nedskrivningsbara skulder pa
individuell niva.

3 § Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder ska beslutas i anslutning till
resolutionsplaneringen enligt 3 kap. Kravet ska faststéllas med hénsyn till
omstindigheterna i det enskilda fallet, i syfte att sdkerstilla att ett
foretag, om det forsitts i resolution, har kvalificerade skulder och en
kapitalbas som tillsammans ar tillrickligt stora for att kunna vidta
resolutionsatgérder som uppfyller resolutionsdndamalen.

Om minimikravet avser ett institut som ingar i en finansiell koncern
eller moderforetaget inom EES, ska beslutet fattas i enlighet med 5-9 §§.

4 § Riksgdldskontoret far besluta att ett foretag ska uppfylla
minimikravet med vissa typer av kvalificerade skulder.

Beslut om minimikravet betriffande foretag som ingér i en
griansoverskridande koncern

5 § For en grinsoverskridande koncern ska Riksgdldskontoret forsoka
komma Overens med de resolutionsmyndigheter som ansvarar for de
utlindska dotterinstituten och, om Riksgildskontoret inte é&r
samordnande resolutionsmyndighet, den samordnande myndigheten, om
storleken pa minimikravet pa nedskrivningsbara skulder for

1. moderforetaget inom EES pé gruppniva, och

2. ett dotterinstitut och utldndskt dotterinstitut pa individuell niva.

Vid bedomningen enligt forsta stycket 2 ska Riksgéldskontoret beakta
det krav som har faststéllts pa gruppniva.

Om myndigheterna kommer 6verens, ska Riksgildskontoret fatta
beslut om minimikravet enligt 1 § i enlighet med dverenskommelsen.

6 § Om en Overenskommelse inte har triffats inom fyra manader ska
Riksgéldskontoret, om myndigheten &r samordnande resolutionsmyndighet,



fatta beslut om minimikravet for moderforetaget enligt 5 § forsta stycket 1
och for dotterinstitut enligt 5 § forsta stycket 2.

Om Riksgéldskontoret inte dr samordnande resolutionsmyndighet, ska
Riksgéldskontoret fatta beslut om minimikravet for dotterinstitut enligt
5 § forsta stycket 2.

7 § Om négon av de berorda utlindska resolutionsmyndigheterna inom
fyramanadersfristen i 6 § forsta stycket har hinskjutit drendet till
Europeiska bankmyndigheten i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1093/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets forordning
806/2014/EU, ska Riksgidldskontoret skjuta upp sitt beslut enligt 6 § med
en manad och invénta det beslut som Europeiska bankmyndigheten kan
komma att fatta enligt artikel 19.3 1 samma forordning.
Riksgéldskontoret ska folja ett beslut i saken frédn Europeiska
bankmyndigheten.

Riksgildskontoret far inte hénskjuta ett &drende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 28 kap. 7 § efter det att fyramanadersfristen har
16pt ut eller en Gverenskommelse har tréffats.

8 § Ett sadant beslut som avses i 5 § géller i Sverige om det fattas av

1. en utlindsk samordnande resolutionsmyndighet avseende en eller
flera jurisdiktioner efter en Overenskommelse med resolutionsmyndig-
heten, eller

2. en utldndsk resolutionsmyndighet inom dess jurisdiktion pa grund av
att de behdriga myndigheterna inte har kommit &verens inom fyra
manader.

Beslutet dr bindande for Riksgéldskontoret, och det ska ligga till grund
for myndighetens 6vervakning av om minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder ar uppfyllt.

9 § En 6verenskommelse som ingéatts enligt 5 § och ett beslut som fattats
enligt 6 § ska ses dver och uppdateras regelbundet.

Undantag for institut som ingar i en koncern

10 § Riksgidldskontoret far undanta ett dotterinstitut frén att uppfylla
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder pa individuell niva, om

1. institutet dr undantaget fran tillsyn pa individuell niva enligt artikel
7.1 i tillsynsférordningen, och

2. moderinstitutet, om det inte ocksd dr moderinstitutet inom EES,
uppfyller kravet som stdlls pd moderinstitutet i Sverige och pa
dotterinstitutet.

11 § Riksgidldskontoret far, i egenskap av samordnande resolu-
tionsmyndighet, undanta ett moderinstitut inom EES fran att uppfylla
kravet pa individuell nivd, om moderinstitutet

1. ar undantaget fran kapitalbaskravet pa individuell niva enligt artikel
7.3 i tillsynsforordningen, och

2. uppfyller det sdrskilda kapitalkravet for resolution som har faststills
for moderforetaget inom EES pé gruppniva.
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Resolutionsmyndighetens 6vervakning

12 § Riksgéldskontoret ska dvervaka att minimikraven péa nedskrivnings-
bara skulder uppfylls pa individuell niva och, i forekommande fall, pa
gruppniva. Riksgildskontoret ska samordna sin &vervakning med den
tillsyn som utdvas av Finansinspektionen.

5 kap. Ytterligare atgéirder for att forbereda resolution och
undvika fallissemang

Hinder mot att utdva vissa rittshandlingar

1 § For en motpart till ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket,
géller 11 kap. 3—6 och 8 §§ betridffande ett beslut om en krisavvarjande
atgdrd eller en héndelse som har direkt koppling till ett sddant beslut. Det
som anges om ett beslut om resolution eller resolutionsétgérder ska da
avse ett beslut om krisavvirjande atgarder.

Avtalsvillkor om erkinnande av nedskrivning eller konvertering

2 § Ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 och 2 ska i avtal
som avser relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulder och som
omfattas av lagstiftningen i tredjeland ta in villkor som innebér att
skulden kan komma att skrivas ned eller konverteras och att borge-
nérerna accepterar

1.en eventuell minskning av kapitalbeloppet eller det utestiende
beloppet, eller

2. konverteringar eller indragningar som kan bli foljden av ett beslut
om resolution eller av ett beslut om nedskrivning eller konvertering av
relevanta kapitalinstrument.

Kravet enligt forsta stycket géller dock inte

1. kvalificerade insdttningar fran fysiska personer,

2. kvalificerade inséttningar frdn mikroforetag samt sma och medel-
stora foretag enligt kriteriet for arsomséttning i artikel 2.1 i bilagan till
kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003,

3. insdttningar genom en filial utanfor EES till ett svenskt institut och
som skulle betraktas som inséttningar avseende personer eller foretag
som avses i 1 eller 2 om de inte hade gjorts via filialen, eller

4. om det framgar av tekniska standarder som antagits av Europeiska
kommissionen i enlighet med artikel 55.3 i krishanteringsdirektivet att
sadana avtalsvillkor inte kravs.

3 § Riksgildskontoret far besluta att ett avtal enligt 2 § forsta stycket inte
behover innehdlla ett sddant villkor som anges dir, om det foljer av
lagstiftningen i det land som avtalet omfattas av eller av en bindande
overenskommelse som ingétts med det landet att ett beslut om att skriva
ned eller konvertera skulder far verkstéllas i det landet.

Ett foretag som vill inga ett avtal enligt 2 § forsta stycket utan sadana
villkor ska till Riksgéldskontoret 1amna de uppgifter som myndigheten
behover for att prova drendet, om det inte dr uppenbart obehovligt.



Kontakt med potentiella képare

4 § Nar Riksgidldskontoret har fitt en underrittelse fran Finans-
inspektionen enligt 15kap. 2b§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse eller 25 kap. 2 b § lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden, far Riksgdldskontoret foreldgga det foretaget att
kontakta potentiella kopare i syfte att forbereda en resolution av fore-
taget.

Uppriittande av register

5 § Riksgildskontoret far besluta att ett foretag som avses i 1 kap. 1§
forsta stycket ska upprétta register over sina finansiella avtal och andra
avtal som kan fa vdsentlig betydelse vid resolution.

Aktiekapitalets storlek

6§1 samband med resolutionsplaneringen ska Riksgéldskontoret
kontrollera om bolagsordningen for ett bolag som avses i 1 kap. 1§
forsta stycket 1 och 2 medger resolutionsitgirder som forutsitter en
minskning eller 6kning av aktiekapitalet. Om det behdvs for att
underlitta genomférandet av resolutionsatgirder, far Riksgéldskontoret
foreldgga bolaget att dndra bolagsordningen.

6 kap. Nedskrivning eller konvertering av
kapitalinstrument utanfor resolution

Virdering

1 § Nér Finansinspektionen ska prova en fradga om nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapitalinstrument utanfor resolution, ska
inspektionen se till att det gors en védrdering motsvarande den som
foreskrivs i 7 kap. av foretaget eller koncernen i fréga.

Virderingen ska ligga till grund for Finansinspektionens provning av
om relevanta kapitalinstrument ska skrivas ned eller konverteras.
Virderingen ska ocksa ligga till grund for inspektionens beslut i friga om

1. minskning av kadrnpriméarkapital,

2. omfattning av indragning eller Overforing av kérnprimérkapital-
instrument, eller

3. minskning av dgandet for existerande dgare genom konvertering av
relevanta kapitalinstrument till kdrnprimérkapitalinstrument.

Beslut om nedskrivning och konvertering

2 § Finansinspektionen ska skyndsamt besluta att relevanta kapital-
instrument som har getts ut av ett institut eller ett sddant foretag som
avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 2 ska skrivas ned eller konverteras, om

1. foretaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera enligt 8 kap. 2
och 3 §§, och

2. atgérden dr nddvéndig och tillricklig for att avhjilpa eller forhindra
fallissemang i1 foretaget och det inte finns alternativa atgérder som inom
rimlig tid skulle avhjélpa eller forhindra fallissemang.
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3 § Nér ett dotterforetag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket har gett ut
relevanta kapitalinstrument som far beaktas bade vid beddomningen av
om kapitalbaskravet uppfylls pé individuell niva och pa gruppniva, ska
Finansinspektionen skyndsamt besluta att instrumenten ska skrivas ned
eller konverteras, om inspektionen kommer 6verens med den samord-
nande berdérda myndigheten enligt 10 § om att

1. koncernen fallerar eller sannolikt kommer att fallera, och

2. atgirden ar nddvindig och tillracklig for att avhjilpa eller forhindra
fallissemang i koncernen och det inte finns alternativa atgiarder som inom
rimlig tid skulle avhjélpa eller forhindra fallissemang.

En koncern ska anses fallera eller sannolikt komma att fallera, om den
inte uppfyller eller om det pa objektiva grunder kan faststéllas att
koncernen i en nédra framtid inte kommer att uppfylla de gruppbaserade
tillsynskraven i ndgot visentligt avseende.

4 § Nér ett moderforetag har gett ut relevanta kapitalinstrument som far
beaktas antingen vid beddmningen av om kapitalbaskravet uppfylls pa
individuell nivd eller pad gruppniva, ska Finansinspektionen, om
inspektionen dr samordnande berdrd myndighet, skyndsamt besluta att
skriva ned eller konvertera dessa instrument, om

1. koncernen fallerar eller sannolikt kommer att fallera enligt 3 § andra
stycket, och

2. atgirden ar nddvindig och tillriacklig for att avhjilpa eller forhindra
fallissemang i koncernen och det inte finns alternativa atgdrder som inom
rimlig tid skulle avhjélpa eller forhindra fallissemang.

5 § Om ett institut eller ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket
behover statligt stdd, ska relevanta kapitalinstrument som institutet eller
foretaget gett ut skrivas ned eller konverteras.

Om det krdvs for att stodet ska vara forenligt med unionsritten, far
Finansinspektionen besluta att andra efterstéllda skulder 4n de relevanta
kapitalinstrumenten ska skrivas ned eller konverteras.

Nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument eller
andra efterstillda skulder far inte ske, om det statliga stodet uppfyller
villkoren i 8 kap. 3 § forsta stycket 3 och en sddan nedskrivning eller
konvertering skulle hota den finansiella stabiliteten eller leda till
oproportionerliga resultat.

6 § Utover vad som framgar av 1-4 §§ ska Finansinspektionen, nér
inspektionen idr samordnande berérd myndighet och bedomer att det ar
nddvindigt for koncernens fortlevnad, skriva ned eller konvertera sddana
relevanta kapitalinstrument som getts ut av ett utlindskt dotterforetag
eller moderforetag och som far beaktas bade vid beddomningen av om
kapitalbaskravet uppfylls pa individuell nivd och pa gruppniva. Ar det
frdga om instrument som getts ut av ett utlandskt dotterforetag, ska beslut
fattas i enlighet med en 6verenskommelse med den berérda myndigheten
for dotterforetaget.



Beslutsprocessen for en grinséverskridande koncern

7 § Nar Finansinspektionen Overviger att fatta beslut avseende ett
dotterforetag enligt 2, 3 eller 5 §, ska inspektionen skyndsamt underrtta
den samordnande tillsynsmyndigheten och den samordnande berdrda
myndigheten.

Nér inspektionen Overvdger att fatta ett beslut enligt 3§, ska
inspektionen dessutom skyndsamt underrétta den behdriga myndighet
som &r ansvarig for det institut eller foretag som har gett ut de relevanta
kapitalinstrument som eventuellt ska skrivas ned eller konverteras och den
berdrda myndigheten i samma land inom EES som den nimnda behdriga
myndigheten samt den samordnande berérda myndigheten.

Av underrittelsen ska det framgé vilket beslut Finansinspektionen
Overvéger att fatta och skélen for detta.

8 § Nér Finansinspektionen har ldmnat en underrittelse enligt 7 §, ska
inspektionen, efter samrdd med de underrdttade myndigheterna, préva
om det finns

1. ndgon alternativ atgdrd till att skriva ned eller konvertera de
relevanta kapitalinstrumenten och om det i sé fall & mojligt att vidta den,
och

2. realistiska utsikter att den atgidrd som identifierats inom rimlig tid
skulle avhjélpa eller forhindra fallissemang i foretaget eller koncernen.

Om Finansinspektionen tar emot en underréttelse motsvarande den i
7§, ska inspektionen medverka i ett sidant samradd som avses i fOrsta
stycket.

9 § Om Finansinspektionen bedomer att det inte finns nagra alternativa
atgirder som har utsikter att avhjdlpa eller forhindra fallissemang i
foretaget eller koncernen, far inspektionen fatta beslut enligt 2, 4 eller
5§.

Nér Finansinspektionen provar fragan om huruvida det finns nagra
alternativa atgérder, ska inspektionen beakta de effekter som beslutet kan
fa i de berdrda landerna inom EES.

10 § Finansinspektionen ska forsoka komma &verens med de berdrda
myndigheterna for dotterforetagen om ett beslut enligt 3 §. Om myndig-
heterna inte kan enas, far Finansinspektionen inte fatta ndgot beslut.

Forsta stycket giller d&ven nir Finansinspektionen har tagit emot en
underrittelse fran en utldndsk berdrd myndighet. Om Finansinspektionen
motsétter sig ett beslut om nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument i ett dotterforetag, ska inspektionen underrétta berérda
myndigheter och ange skélen till detta.

Verkstiillande av nedskrivning och konvertering
Atgiirder mot innehavare av kirnprimdrkapitalinstrument

11 § Innan Finansinspektionen skriver ned eller konverterar relevanta
kapitalinstrument, ska inspektionen minska kérnpriméirkapitalet i
proportion till férlusterna i foretaget.
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12 § Om foretaget har ett positivt vérde, far Finansinspektionen minska
dgandet for existerande &gare genom att konvertera relevanta
kapitalinstrument till kérnpriméarkapitalinstrument.

13§ Finansinspektionen fir 1 samband med minskning av
karnprimédrkapitalet enligt 11 § besluta om

1. indragning av befintliga kdrnpriméarkapitalinstrument, eller

2. dverforing av befintliga kdrnpriméarkapitalinstrument till en borgenér
som har fatt sin fordran helt eller delvis nedskriven.

Nedskrivning och konvertering av relevanta kapitalinstrument

14 § Nér kédrnprimérkapitalet har minskats i proportion till forlusterna,
ska Finansinspektionen skriva ned kapitalbeloppet for relevanta kapital-
instrument eller konvertera relevanta kapitalinstrument till kdrnprimar-
kapitalinstrument i den utstrdckning som krévs for att foretaget eller
koncernen inte lingre ska beddmas fallera eller sannolikt komma att
fallera.

Relevanta kapitalinstrument ska skrivas ned eller konverteras till
kérnprimérkapitalinstrument i foljande ordning:

1. 6vriga primérkapitalinstrument,

2. supplementérkapitalinstrument.

15 § Vid konvertering av relevanta kapitalinstrument géller f6ljande:

1. De kdrnprimérkapitalinstrument som konverteringen ska ske till ska
vara utgivna av foretaget i fraga eller av dess moderforetag, beroende pa
vad Finansinspektionen beslutar. Finansinspektionen far dock besluta att
instrumenten ska ges ut av moderforetaget, bara om det har godkénts av
resolutionsmyndigheten for moderforetaget.

2. Kérnprimérkapitalinstrumenten ska ha getts ut innan foretaget ger ut
aktier eller andra dganderéttsinstrument i syfte att fa kapital fran staten
eller ett offentligt organ.

3. Kéarnprimérkapitalinstrumenten ska tilldelas och Overforas utan
drojsmal efter beslutet att konvertera de relevanta kapitalinstrumenten.

4. Konverteringskursen for de relevanta kapitalinstrumentens konver-
tering till kdrnprimérkapitalinstrument bestims enligt de principer som
anges i 21 kap. 19 och 20 §§.

16 § Ett beslut om nedskrivning eller konvertering ar bindande for
foretaget och innehavare av karnprimérkapitalinstrument och relevanta
kapitalinstrument. Den som berdrs av nedskrivningen eller konver-
teringen forlorar inte sin ritt mot borgensmin eller andra som férutom
géldendren svarar for fordringen.

En av Finansinspektionen beslutad kapitalokning eller kapitalminsk-
ning &r faststdlld nir den har registrerats i aktiebolagsregistret, férenings-
registret eller bankregistret.

17 § Nér ett relevant kapitalinstrument som har getts ut av ett dotterfore-
tag ska skrivas ned eller konverteras, far nedskrivningen eller konverte-
ringen inte vara mer omfattande eller géras pa sdmre villkor &n for de



relevanta kapitalinstrument med samma prioritet enligt formansrétts-
ordningen som har skrivits ned eller konverterats pd moderforetagsniva.

Forberedande atgirder

18 § Finansinspektionen far foreldgga ett foretag som avses i 1 kap. 1§
forsta stycket att se till att styrelsen i foretaget har det bemyndigande
som krévs for att foretaget ska kunna ge ut ett tillrickligt antal kérn-
primérkapitalinstrument.

7 kap. Virdering

Virdering infor beslut om resolution eller resolutionsatgird

1§ Innan Riksgéldskontoret provar en frdga om resolution eller
resolutionsatgird, ska myndigheten uppdra at en person som har en
oberoende stillning i forhallande till myndigheter och det foretag som
ska vérderas att gora en rdttvis, vdl avvdgd och realistisk virdering av
foretagets tillgangar och forpliktelser.

Den som genomfor vidrderingen far entledigas innan uppdraget &r
slutfort bara om det finns saklig grund for det.

2 § Tillgangarna och forpliktelserna ska vérderas utifrén forsiktiga
antaganden.

Vid virderingen ska eventuella forluster avseende tillgdngarna i
foretaget redovisas vid den tidpunkt da resolutionsatgirder vidtas.

3 § Virderingen ska ligga till grund for Riksgildskontorets beslut i fragor
om resolution och resolutionsatgérder.

4 § Tillsammans med vérderingen ska foljande information ldmnas
sasom den framgér av foretagets rdkenskapsinformation:

1. en uppdaterad balansrikning och en rapport dver den finansiella
stdllningen for foretaget,

2. en analys av tillgdngarnas bokforingsmaissiga virde, och

3. en forteckning Over utestdende skulder i och utanfor balansrik-
ningen, med angivande av respektive skulds prioritet enligt formansrétts-
lagen (1970:979).

Till grund for ett beslut enligt 3 § far vid behov den information som
ska lamnas tillsammans med virderingen enligt forsta stycket 2 komplet-
teras med en analys av vérdet av tillgangarna och skulderna i foretaget
med utgangspunkt i marknadsvérdet.

5 § Virderingen ska innehélla en uppskattning av det ekonomiska utfallet
for dgare och borgendrer, om foretaget forsétts i konkurs eller gar i
likvidation.

Riksgildskontoret ska i uppdraget till viarderaren ange om uppskatt-
ningen ska avse konkurs eller likvidation.

6 § Nar de krav som framgér av 1-5 §§ har uppfyllts ar virderingen
slutlig.
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Preliminiir virdering

7 § Om det pa grund av bradska inte dr mojligt att uppfylla kraven i 4 §
forsta stycket eller 5§, ska en prelimindr virdering genomfbras av
Riksgéldskontoret.

En prelimindr vérdering som genomfors i enlighet med 8 § utgor
tillrdcklig grund for att besluta om resolution eller resolutionséatgérder.

8 § En preliminédr vérdering av foretagets tillgdngar och forpliktelser ska
sd langt som mojligt uppfylla kraven i 4 § forsta stycket och 5 §. En
preliminédr virdering ska innehalla en buffert for eventuella ytterligare
forluster.

Nér en slutlig vérdering enligt 1-5 §§ har ldmnats far en preliminér
virdering inte ldggas till grund for beslut om resolution eller
resolutionsatgérder.

Slutlig virdering

9§ Om den slutliga virderingen utvisar ett hogre védrde 4n den
prelimindra vérderingen och Riksgildskontoret med stod av den
prelimindra vérderingen har beslutat om nedskrivning eller konvertering
av skulder, indragning av aktier eller Overforing av tillgéngar till
broinstitut eller tillgdngsforvaltningsbolag, ska Riksgaldskontoret

1. fatta beslut om att skriva upp borgenérers skulder och aktieégares
kapital eller ersdtta borgendrer och aktiedgare, och

2. besluta att broinstitutet eller tillgangsforvaltningsbolaget ska betala
ytterligare erséttning for tillgdngar och forpliktelser till foretaget i
resolution, eller for aktier eller andra dganderittsinstrument till dgarna av
dessa.

Virdering nir resolutionsatgiirder vidtagits

10 § I syfte att bedoma om det ekonomiska utfallet for 4gare, borgenérer
och insittningsgarantisystemet skulle ha blivit bdttre om foretaget i
stillet for att forséttas i resolution hade forsatts i konkurs eller gétt i
likvidation, ska Riksgéldskontoret sa snart som mojligt efter det att
samtliga resolutionsatgarder har vidtagits uppdra at en person som har en
oberoende stillning i forhallande till myndigheter och det foretag som
ska varderas, att gora en vardering som faststéller

1. vilket ekonomiskt utfall dgare och borgendrer skulle ha fatt om
foretaget i stéllet hade forsatts i konkurs eller gétt i likvidation vid den
tidpunkt da beslutet att forsétta foretaget i resolution fattades,

2. vilket ekonomiskt utfall dgare och borgenérer faktiskt har fatt vid
resolutionen av foretaget, och

3. vilken skillnaden &r mellan det ekonomiska utfallet enligt 1 och 2.

Vid vérderingen enligt forsta stycket ska statligt stod till foretaget i
resolution inte beaktas.

Riksgédldskontoret ska i uppdraget till varderaren ange om jamforelsen
med utfallet vid resolution ska avse konkurs eller likvidation.



AVDELNING III. RESOLUTION

8 kap. Inledande av resolution

Faststillande av fallissemang

1 § Finansinspektionen ska pa eget initiativ eller pd begiran av
Riksgildskontoret prova om ett institut eller ett foretag som avses i
1 kap. 1§ forsta stycket 1 eller 2 fallerar eller sannolikt kommer att
fallera enligt 2 och 3 §§.

Provningen ska foregds av samrdd med Riksgéldskontoret och
Riksbanken.

Om Finansinspektionen finner att institutet eller foretaget fallerar eller
sannolikt kommer att fallera, ska inspektionen omgaende underritta
Riksgildskontoret och andra relevanta myndigheter.

2 § Ett institut eller foretag ska anses fallera, om Finansinspektionen pa
objektiva grunder finner att

1. institutet eller foretaget asidositter sina skyldigheter pa ett sitt som
medfor att dess tillstind ska aterkallas,

2. virdet pa institutets eller foretagets tillgdngar understiger vérdet pa
dess skulder,

3. institutet eller foretaget inte kan betala sina skulder i takt med att de
forfaller till betalning, eller

4. institutet eller foretaget behover statligt stod, utom i de fall som
angesi3 §.

Ett institut eller foretag ska anses sannolikt fallera om Finans-
inspektionen pd objektiva grunder finner att det inom den ndrmaste
framtiden kommer att befinna sig i en situation som avses i forsta stycket
1-3.

3 § Om statligt stod till ett institut eller foretag kravs for att undvika eller
avhjélpa en allvarlig storning i ekonomin i Sverige, ska institutet eller
foretaget inte anses fallera om det inte befinner sig i en sadan situation
som avses i1 2 § forsta stycket 1-3 eller andra stycket och det stod som
krivs bestar av

1.en statlig garanti for likviditetsfaciliteter som tillhandahalls av
Riksbanken,

2. en statlig garanti for nya skuldférbindelser, eller

3. ett tillskott till kapitalbasen eller forvdrv av kapitalinstrument pa
marknadsmaissiga grunder, nér villkoren i 6 kap. 2—4 §§ inte ar uppfyllda
och stddet dr nodvéndigt for att dtgiarda kapitalunderskott som faststillts i
stresstest, tillgdngsoversyner eller motsvarande genomgéngar som
genomforts av Europeiska centralbanken, Europeiska bankmyndigheten eller
Finansinspektionen.

Stodet som avses 1 forsta stycket ska vara tillfalligt och sta i proportion
till omfattningen av den allvarliga storningen. Det far inte anvindas for
att kompensera forluster som institutet eller foretaget har drabbats av
eller inom den nérmaste framtiden sannolikt kommer att drabbas av.
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Beslut om resolution m.m.

4 § Riksgildskontoret ska efter Finansinspektionens underrittelse enligt
1§ tredje stycket prova om institutet eller foretaget ska forséttas i
resolution enligt 5-10 §§.

Om Riksgidldskontoret finner att det inte finns alternativa atgarder som
inom rimlig tid skulle avhjdlpa eller forhindra fallissemang i institutet
eller foretaget, ska Riksgdldskontoret omgaende underrétta Finansinspek-
tionen och andra relevanta myndigheter.

Aven utan en sadan underrittelse som avses i forsta stycket fir
Riksgildskontoret besluta om resolution av ett holdingforetag enligt 8 §,
om resolutionsforutsittningarna konstaterats vara uppfyllda for ett EES-
institut som ar dotterforetag till holdingforetaget, eller om resolution av
ett moderforetag enligt 11 § eller om atgérder mot en EES-filial enligt
12 §.

I fridga om resolution av ett institut eller ett foretag som ingar i en
gransoverskridande koncern ska Riksgéldskontoret tillampa 9 kap.

Forutsittningar for resolution
Institut

5 § Riksgildskontoret ska forsétta ett institut i resolution om

1. Finansinspektionen har faststillt att institutet fallerar eller att det ar
sannolikt att institutet kommer att fallera,

2.det inte finns alternativa atgirder som inom rimlig tid skulle
avhjilpa eller forhindra fallissemang i institutet, och

3. resolution ar nédvindigt med hénsyn till det allménnas intresse.

Resolution ska anses vara i det allmédnnas intresse, om

1. atgdrden ar nodvéndig for att uppna ett eller flera av dndamadlen i
1 kap. 6 §,

2. atgirden star i proportion till &ndamalen, och

3. en avveckling av institutet genom konkurs eller likvidation inte
skulle uppné dndamalen i lika hog grad.

Provningen av villkoret i forsta stycket 2 ska foregés av samrdd med
Riksbanken och Finansinspektionen.

Trots forsta stycket far Riksgildskontoret besluta att inte fOrsétta
institutet i resolution, om dess moderforetag eller ett institut som
omfattas av gruppbaserad tillsyn i samma koncern har forsatts eller ska
forsdttas 1 resolution och separata resolutionsatgérder mot institutet inte
bedoms som nédvindiga for att uppna nagot av &ndamélen i 1 kap. 6 §.

Finansiellt institut

6 § Riksgildskontoret far forsitta ett finansiellt institut som avses i 1 kap.
1 § forsta stycket 2 a i resolution, om dess moderforetag omfattas av
gruppbaserad tillsyn och bade det finansiella institutet och moder-
foretaget uppfyller de forutséttningar for resolution som anges i 5 §.

I fraga om ett utlindskt moderforetag ska den utlindska myndighet
som ansvarar for moderforetaget ha konstaterat att forutséttningar for
resolution &r uppfyllda enligt lagstiftningen i det landet.



Holdingforetag

7 § Riksgildskontoret far forsdtta ett holdingforetag som avses i 1 kap.
1 § forsta stycket 2 b—2 d i resolution, om

1. ett institut, ett EES-institut eller ett tredjelandsinstitut som &r
dotterforetag till holdingforetaget uppfyller forutsittningarna for resolu-
tion, och

2. holdingforetaget uppfyller de forutséittningar for resolution som
anges iS5 §.

I fraga om ett EES-institut eller tredjelandsinstitut ska den utldndska
myndighet som ansvarar for institutet ha konstaterat att forutsattningarna
for resolution &r uppfyllda enligt lagstiftningen i det landet.

8 § Riksgildskontoret far forsdtta ett holdingforetag som avses i 1 kap.
1§ forsta stycket 2b-2d i resolution trots att det inte uppfyller
forutséttningarna for resolution i 5 §, om

1. ett institut eller ett EES-institut som dr dotterforetag till holding-
foretaget uppfyller forutséttningarna for resolution,

2. institutets eller EES-institutets fallissemang hotar koncernen som
helhet eller insolvensritten krdver att koncernen behandlas som en
helhet, och

3. resolutionsétgérder mot holdingforetaget dr nddvandiga for resolu-
tionen av ett institut eller ett EES-institut eller av hela koncernen.

I frdga om ett EES-institut ska den utlindska myndighet som ansvarar
for institutet ha konstaterat att forutsittningarna for resolution &r
uppfyllda enligt lagstiftningen i det landet.

9 § Riksgildskontoret far inte forsdtta ett holdingforetag med blandad
verksamhet 1 resolution med stod av 7 eller 8 §, om institutet eller EES-
institutet innehas direkt eller indirekt av ett mellanliggande finansiellt
holdingforetag. I sadana fall far i stillet det finansiella holdingforetaget
forsittas 1 resolution.

10 § Vid provningen enligt 7 § forsta stycket 1 eller 8 § forsta stycket 1
far Riksgéldskontoret bortse frdn koncerninterna kapitaloverforingar eller
forlustdelningsarrangemang.

Om holdingforetaget 4r hemmahorande i ett annat land inom EES eller
om beddomningen avser ett EES-institut, far forsta stycket endast
tillimpas efter Overenskommelse med resolutionsmyndigheten som
ansvarar for holdingforetaget eller EES-institutet.

Resolution och atgérder i samband med ett resolutionsforfarande i
tredjeland

Moderforetag

11 § Riksgidldskontoret far forsitta ett foretag som avses i 1kap. 1§
forsta stycket 1 eller 2 och som &r moderforetag till ett tredjelandsinstitut
i resolution, om

1. relevant myndighet i det land dér tredjelandsinstitutet har sitt huvud-
kontor har beslutat att tredjelandsinstitutet uppfyller forutséattningarna for
resolution enligt lagstiftningen i det landet, och
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2. det dr nodvindigt med hansyn till det allménna intresset enligt 5 §
andra stycket.

EES-filialer

12 § Om en EES-filial i Sverige inte omfattas av ett resolutionsforfarande
i tredjeland eller om Riksgildskontoret inte har erkdnt resolutions-
forfarandet enligt 26 kap. 2—4 §§, far Riksgéldskontoret vidta atgirder
enligt 15 kap. 1 §, 3 § forsta stycket 6 samt 4 och 17 §§ lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse eller 25 kap. 1, 6 och 15 §§ lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden mot filialen, om det é&r
nddvindigt med hénsyn till det allménna intresset enligt 5 § andra stycket
och

1. filialen inte uppfyller eller sannolikt inte kommer att uppfylla
villkoren for filialtillstindet och det inte finns alternativa atgérder som
inom rimlig tid skulle aterstdlla filialens efterlevnad av villkoren eller
forhindra att den fallerar,

2. tredjelandsinstitutet saknar vilja eller formaga, eller sannolikt
kommer att sakna formaga, att pa forfallodagen fullgora sina forpliktelser
mot borgenérer inom EES, och det &r utrett att resolutions- eller annat
insolvensforfarande mot tredjelandsinstitutet inte har inletts eller kommer
att inledas inom rimlig tid i det land dér det har sitt huvudkontor, eller

3. relevant myndighet i det land dér tredjelandsinstitutet har sitt
huvudkontor har inlett ett resolutionsférfarande mot tredjelandsinstitutet
eller underrittat Riksgdldskontoret att den avser att inleda ett sddant
forfarande.

Riksgildskontoret ska underritta den relevanta myndigheten i det land
dér tredjelandsinstitutet har sitt huvudkontor om atgérder som vidtagits
med stdd av denna paragraf.

Offentliggorande och registrering

13 § Riksgéldskontoret ska s& snart som mdjligt offentliggdra ett beslut
att forsitta ett institut eller ett foretag som avses i 1 kap. 1§ forsta
stycket 2 i resolution.

14 § Om ett institut eller ett foretag som avses i 1kap. 1§ forsta
stycket 2 forsétts i resolution, ska Riksgdldskontoret genast anmaéla
beslutet till Bolagsverket for registrering. Detsamma géller for
Riksgildskontorets beslut att avsluta resolutionen. Riksgéldskontoret ska
dven for registrering underritta Bolagsverket nir allmin forvaltnings-
domstol har upphévt ett beslut att forsdtta institutet eller foretaget i
resolution.

9 kap. Beslutsforfarande for grinsoverskridande koncerner
Ett dotterforetag uppfyller forutsiattningarna for resolution
Om Riksgdldskontoret ansvarar for dotterforetaget

1§ Om ett dotterforetag i en gransoverskridande koncern uppfyller
forutsdttningarna for resolution enligt 8 kap., ska Riksgdldskontoret
omgaende underritta medlemmarna i resolutionskollegiet for koncernen



om detta och om de resolutions- eller insolvensatgdrder som
Riksgéldskontoret anser vara lampliga att vidta mot foretaget.

2 § Atgirder som Riksgildskontoret underrittat om enligt 1 § far vidtas
mot dotterforetaget, om den utlindska samordnande resolutions-
myndigheten bedomer att &tgirderna sannolikt inte leder till att
forutséttningarna for resolution uppfylls for en koncernenhet i ett annat
land inom EES eller om den samordnande resolutionsmyndigheten inte
har foreslagit en koncernresolutionsordning inom 24 timmar fran det att
den tagit emot underrittelsen eller den lidngre tid som Riksgéldskontoret
godkaént.

3 § Om den samordnande resolutionsmyndigheten inom den tidsfrist som
anges 1 2 § foreslar en koncernresolutionsordning, ska Riksgéldskontoret
forsoka komma &verens med den samordnande resolutionsmyndigheten
och andra berdrda resolutionsmyndigheter om att genomféra koncern-
resolutionsordningen.

Om en Overenskommelse enligt forsta stycket inte kan trdffas far
Riksgédldskontoret, om myndigheten sjélv inte haft invindningar mot den
foreslagna koncernresolutionsordningen, komma &verens med de resolu-
tionsmyndigheter som inte heller haft invdndningar, om en koncern-
resolutionsordning som omfattar koncernforetag hemmahdrande i
Sverige.

Riksgdldskontoret ska fatta beslut i enlighet med en dverenskommelse
som myndigheten ingar enligt denna paragraf.

4§ Om nagon Overenskommelse enligt 3§ inte traffas, far
Riksgildskontoret forsétta dotterforetaget i resolution och vidta
resolutions- eller insolvensétgirder mot dotterforetaget.

Vid beslut enligt forsta stycket ska innehallet i den koncernresolutions-
plan som uppréttats enligt 3 kap. samt atgérdernas potentiella effekter pa
det finansiella systemets stabilitet i de berorda linderna inom EES och pa
andra delar av koncernen beaktas.

Riksgdldskontoret ska wunderrdtta den samordnande resolutions-
myndigheten och de dvriga berdrda resolutionsmyndigheterna om skélen
for sitt beslut enligt forsta stycket och om atgdrder som myndigheten
avser att vidta.

Riksgdldskontoret dr samordnande resolutionsmyndighet

5§ Om Riksgéldskontoret i egenskap av samordnande resolutions-
myndighet far en sddan underrittelse som avses i artikel 91.1 i krishan-
teringsdirektivet fran en resolutionsmyndighet i ett land inom EES, géller

6-8 §8.

6 § Riksgildskontoret ska bedoma effekterna av de resolutionsatgérder
eller andra &tgirder som anges i underréttelsen for andra koncernforetag
hemmahdrande inom EES.

Om Riksgildskontoret anser att meddelade atgirder sannolikt leder till
att forutsittningarna for resolution enligt artikel 32 eller 33 i
krishanteringsdirektivet uppfylls for ett koncernforetag i ett annat land
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inom EES &dn det som lamnat underrittelsen, ska Riksgéldskontoret,
senast inom 24 timmar efter det att myndigheten tagit emot
underrittelsen eller den ldngre tid som godkdnns av den underréttande
myndigheten, foresla en koncernresolutionsordning.

Bedomningarna enligt forsta och andra styckena ska ske efter samrad
med medlemmarna i resolutionskollegiet for koncernen.

7 § Riksgildskontoret ska forsoka komma 6verens med Ovriga berdrda
resolutionsmyndigheter ~om  koncernresolutionsordningen. Om  en
6verenskommelse tréffas, ska Riksgéldskontoret fatta ett beslut i enlighet
med overenskommelsen.

8§Om det inte &r mojligt att trdffa en Overenskommelse, fér
Riksgéldskontoret, om forutsittningarna i 8 kap. ar uppfyllda, forsdtta ett
foretag som myndigheten ansvarar for i resolution och vidta resolutions-
eller insolvensatgérder mot foretaget.

Vid beslut enligt forsta stycket géller inte kravet pa underréttelse enligt
10 §.

Riksgdldskontoret ansvarar for ett dotterforetag men dr inte
underrdttande myndighet

9 § Om Riksgildskontoret i andra fall &n de som anges i 1 och 5 §§
ansvarar for ett foretag som omfattas av en koncernresolutionsordning,
giller 3 och 4 §§.

Moderforetaget uppfyller forutsittningarna for resolution
Riksgdldskontoret ansvarar for moderforetaget

10 § Om ett moderforetag, som Riksgéldskontoret ansvarar for och som
ingdr i en grinsoverskridande koncern, uppfyller forutséittningarna for
resolution enligt 8 kap., ska Riksgéldskontoret omgéende ldmna
underrittelse om detta och lampliga resolutions- eller insolvensatgérder
till medlemmarna i resolutionskollegiet for koncernen.

Resolutions- eller insolvensatgirder enligt forsta stycket far omfatta en
koncernresolutionsordning, om

1. resolutionsétgérder eller andra dtgérder mot moderforetaget sanno-
likt leder till att forutsattningarna for resolution enligt artikel 32 eller 33 i
krishanteringsdirektivet uppfylls for nagot annat koncernforetag som inte
ar hemmahdrande i Sverige,

2. resolutionsétgérder eller andra atgérder mot moderforetaget inte &r
tillrdckliga for att stabilisera situationen eller sannolikt inte kommer att
leda till ett optimalt resultat,

3. en utldndsk resolutionsmyndighet inom EES faststéller att forutsitt-
ningarna for resolution enligt artikel 32 eller 33 i krishanteringsdirektivet
ar uppfyllda for ett eller flera dotterforetag som den ansvarar for, eller

4. resolutionsétgérder eller andra atgdrder pa koncernniva kommer att
omfatta dotterforetag pa ett sitt som gor att en koncernresolutionsordning ar
lamplig.



11 § Om Riksgéldskontoret inte foresldr en koncernresolutionsordning
ska myndigheten, efter samrad med medlemmarna i resolutionskollegiet,
fatta beslut om resolution och resolutions- eller insolvensatgérder.

Vid beslut enligt forsta stycket ska Riksgdldskontoret folja den
koncernresolutionsplan som beslutats enligt 3 kap., om det inte bedoms
att resolutionsdndamalen uppnés effektivare med hjélp av andra atgérder
dn de som anges i planen, samt beakta den finansiella stabiliteten i de
lander inom EES som berérs.

12 § Om Riksgildskontoret foreslar en koncernresolutionsordning, géller
7 och 8 §§.

Riksgdldskontoret ansvarar for ett dotterforetag men inte for det som
fallerar

13 § Om en utlédndsk resolutionsmyndighet har lagt fram en koncern-
resolutionsordning for ett moderforetag till ett dotterforetag som
Riksgaldskontoret ansvarar for, géller 3 och 4 §§.

Gemensamma bestimmelser

14 § Ett beslut om en koncernresolutionsordning som fattas av en
utlindsk resolutionsmyndighet efter 6verenskommelse med en eller flera
resolutionsmyndigheter eller pd grund av att resolutionsmyndigheterna
inte har kommit 6verens, giller i Sverige.

15 § Atgirder enligt detta kapitel ska vidtas s& snart som mdjligt.

10 kap. Foljder av ett beslut om resolution for dgare och
ledning

Riksgildskontoret tar kontroll

1 § Nér Riksgéldskontoret har beslutat att ett foretag ska forsdttas i
resolution, §vertar myndigheten

1. Agarnas rétt att rosta for aktierna eller andelarna vid stimman, eller

2.1 en sparbank, huvudméinnens rdtt att besluta i &renden vid
sparbankstimman.

I syfte att uppnéd resolutionsdndamalen far Riksgéldskontoret vidare
utdva kontroll dver foretaget genom att ta 6ver dgarnas, huvudmaénnens,
styrelsens och den verkstdllande direktdrens réttigheter och befogenheter
i den utstrdckning myndigheten anser nddvéndigt.

Forelidggande att vidta resolutionsatgirder

2 § Riksgildskontoret far foreldgga foretaget i resolution att vidta en eller
flera resolutionsétgérder.

Ledningen i ett foretag i resolution

3 § Riksgildskontoret ska utse en ny styrelse och verkstillande direktor
for ett foretag i resolution. Detta géller dock inte om det &r nodvéandigt
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for att uppna resolutionsiandamalen att en eller flera styrelseledamoter
eller den verkstéllande direktoren behaller sina uppdrag.

11 kap. Hinder mot exekutiva atgirder och vissa
rittshandlingar knutna till resolution

Hinder mot exekutiva atgirder

1§ Under den tid resolution pagar far utmétning eller annan verk-
stéllighet enligt utsokningsbalken inte dga rum mot foretaget. Handrack-
ning enligt lagen (1978:599) om avbetalningskdp mellan néringsidkare
m.fl. fir inte ske.

Under den tid resolution pagar, far inte heller beslut om kvarstad eller
betalningssékring meddelas mot foretaget.

Vilandeforklaring av rittsprocesser

2 § Nir ett foretag har forsatts i resolution, far Riksgéldskontoret ansoka
om att en domstol eller motsvarande organ vilandeforklarar en
rittsprocess som foretaget i resolution &r part i.

Domstolen, eller det motsvarande organet, far vilandeforklara
rattsprocessen om det krévs for att uppna resolutionsdndamalen.

Hinder mot att utdva vissa rittshandlingar

3 § En motpart till ett foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket far pa
grund av ett beslut om resolution eller en resolutionsatgird, eller en
héndelse som har ett direkt samband med ett sddant beslut, inte

1. sdga upp eller hdva ett avtal med foretaget,

2. @ndra villkoren i ett avtal med foretaget,

3. stdlla in fullgorelse av en forpliktelse mot foretaget,

4.kvitta en fordran som fOretaget har pd motparten, eller en
forpliktelse som foretaget ska fullgéra mot motparten, mot en fordran
som motparten har pa foretaget, eller en forpliktelse som motparten ska
fullgéra mot foretaget,

5.omvandla en fordran som motparten har pa foretaget, eller en
forpliktelse som foretaget ska fullgdra mot motparten, till en nettofordran
eller en nettoforpliktelse (nettning),

6. tillimpa en slutavriakningsklausul, eller

7. ta emot, forfoga over eller ta i ansprak en sdkerhet i tillgangar som
tillhor foretaget.

Ett saddant beslut eller en sddan héndelse som anges i forsta stycket
utgor inte ett kollektivt obestdndsforfarande enligt lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden.

Forsta och andra styckena giller endast om

1. foretaget fortsitter att fullgéra visentliga skyldigheter enligt avtalet i
forhallande till motparten, eller

2. foretaget inte kan fullgéra dessa skyldigheter till f61jd av ett beslut
av Riksgéldskontoret enligt 13 kap. 2, 7, 8, 11 eller 12 §.



4 § Ett avtalsvillkor i strid med 3 § &r ogiltigt.

5 § Ett forbud enligt 3 § géller dven for en motpart till

1. ett dotterforetag till ett sadant foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta
stycket, om ett foretag inom koncernen svarar for fullgdrelse av dotter-
foretagets forpliktelser, eller

2. ett annat foretag inom koncernen, om motpartens rétt grundar sig pa
ett beslut om resolution eller en resolutionsatgérd som riktar sig mot
nagot annat foretag inom koncernen eller pa en hindelse som har ett
direkt samband med ett sddant beslut.

6 § Om Riksgdldskontoret har erkdnt ett resolutionsforfarande i
tredjeland i enlighet med 26 kap. 2 §, ska ett sadant forfarande betraktas
som ett beslut om resolution eller en resolutionsétgérd vid tillimpning av

3-5§8.

7 § Bestimmelserna i 3—6 §§ ska anses vara internationellt tvingande
regler i den mening som avses i artikel 9 i Europaparlamentets och rédets
forordning (EG) nr 593/2008 av den 17 juni 2008 om tillimplig lag for
avtalsforpliktelser (Rom I), i den ursprungliga lydelsen.

12 kap. Resolutionsitgirder
Vad som ir resolutionsatgirder

1§ Nér ett foretag har forsatts i resolution, far Riksgéldskontoret
anvinda sig av foljande resolutionsétgérder:

1. Vidta atgirder som anges i 10 kap. 2§, 13 kap. 1, 2, 7, 8, 11 och
12 §§, 14 kap. 2-5 §§, 16 kap. 1, 3 och 4 §§, 17 kap. 7 och 9 §§, 18 kap.
8 och 10 §§, 19 kap. 7 och 9 §§, 20 kap. 1 och 4 §§, 21 kap. 16 och 18 §§
samt 28 kap. 2 §.

2. Tillampa f6ljande resolutionsverktyg:

a) forsdljningsverktyget enligt 17 kap.,

b) broinstitutsverktyget enligt 18 kap.,

c) avskiljandeverktyget enligt 19 kap., eller

d) skuldnedskrivningsverktyget enligt 21 kap.

3. Tillsatta en sérskild forvaltare enligt 15 kap. 1 §.

Dessutom féar regeringen anvdnda nagot av de statliga stabiliserings-
verktygen under de forutséttningar som anges i 22 kap.

Tillimpningsprinciper

2 § Riksgidldskontoret ska vidta de resolutionsatgirder som &r ndd-
viandiga med hénsyn till det allminna intresset och som béast uppfyller
resolutionsdandamalen i det enskilda fallet.

Nér Riksgildskontoret vidtar resolutionsatgérder, ska myndigheten
striva efter att minimera resolutionskostnaderna och undvika onddig
viardeforstorelse.

Om resolutionsatgirder leder till konflikt mellan tva eller flera resolu-
tionsdndamal, ska Riksgéldskontoret, om inte annat framgar av denna
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lag, vaga dandamalen mot varandra med beaktande av omsténdigheterna i
det enskilda fallet.

3 § Sadana krav pa godkdnnande eller medgivande eller forfarandekrav
vid underréttelser som géller enligt annan forfattning, avtal eller pa annan
grund ska inte utgora hinder for Riksgildskontoret att vidta resolutions-
atgérder.

Forsta stycket géller inte om ndgot annat anges i denna lag eller fore-
skrifter som har meddelats i anslutning till lagen.

4 § Nir resolutionséatgirder vidtas ska aktiebolagslagen (2005:551) och
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden inte tillimpas i de
delar som motsvarar

—artikel 5.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av
den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU,

— Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 okto-
ber 2005 om gransoverskridande fusioner av bolag med begrinsat
ansvar, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU,

— Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli
2007 om utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter i borsnoterade
foretag, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU,

— Europaparlamentets och radets direktiv 2011/35/EU av den 5 april
2011 om fusioner av aktiebolag, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/59/EU, och

— artiklarna 10, 19.1, 29.1-29.3, 31.2 forsta stycket, 33—36 och 4042 i
Europaparlamentets och rédets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober
2012 om samordning av de skyddsétgirder som krivs i medlemsstaterna
av de i artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen
nér det giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och dndra dettas
kapital, 1 syfte att gora skyddsatgirderna likvérdiga, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU.

Offentliggorande

5 § Riksgildskontoret ska s snart som mojligt offentliggora ett beslut att
vidta resolutionsétgéirder.

Om Riksgildskontoret fattar beslut enligt 13 kap. 2, 7, 8, 11 eller 12 §,
ska myndigheten &dven offentliggdra villkoren for atgirden och den
tidsperiod som é&tgérden giller.

Resolutionsitgérder betriffande ett foretag i en koncern

6 § Om ett foretag ingér i en koncern, ska Riksgéldskontoret utforma de
resolutionsatgérder som vidtas mot foretaget pé ett sitt som

1. minimerar paverkan pa andra koncernféretag och pa koncernen som
helhet, och



2. minimerar de negativa effekterna pa den finansiella stabiliteten inom
EES, sirskilt i de lander dar koncernen ar verksam.

Anstillda och deras representanter

7 § Riksgildskontorets beslut om resolutionséatgérder ska inte paverka de
anstdlldas ratt till arbetstagarrepresentanter i styrelsen enligt lagen
(1987:1245) om styrelserepresentation for privatanstillda.

8 § Nar Riksgildskontoret vidtar en resolutionsatgdrd som berdr de
anstéllda, bor myndigheten informera och samrada med representanter
for de anstillda.

Det ekonomiska utfallet

9 § Nar forsdljningsverktyget, broinstitutsverktyget eller avskiljande-
verktyget anvénds for att verfora vissa tillgédngar eller forpliktelser fran
ett foretag i resolution, ska Riksgédldskontoret striva efter att det
ekonomiska utfallet for dgare och borgendrer vars fordringar inte
overforts inte blir simre &n om foretaget i stéllet hade avvecklats genom
konkurs eller likvidation vid den tidpunkt da beslutet om resolution
fattades.

10 § Nér skuldnedskrivningsverktyget anvénds, ska Riksgéldskontoret
striva efter att det ekonomiska utfallet for dgare och borgenérer vars
fordringar har skrivits ned eller konverterats till aktier eller andra
dganderittsinstrument inte blir simre 4n om foretaget i stéllet hade
avvecklats genom konkurs eller likvidation vid den tidpunkt da beslutet
om resolution fattades.

11 § Nar medel fran insdttningsgarantisystemet tillfors enligt 7 § lagen
(1995:1571) om insittningsgaranti, ska Riksgdldskontoret striva efter att
det ekonomiska utfallet for insdttningsgarantisystemet inte blir simre &n
om foretaget i stéllet hade avvecklats genom konkurs eller likvidation vid
den tidpunkt dé beslutet om resolution fattades.

Egendom i tredjeland

12 § Om Riksgidldskontoret har beslutat att vidta en resolutionsétgérd
som avser tillgdngar i tredjeland eller aktier eller andra &gande-
rittsinstrument, rittigheter eller forpliktelser som styrs av lagstiftningen i
ett sddant land, ska myndigheten antingen

1. forvalta aktierna, de andra &ganderittsinstrumenten, tillgangarna
eller réttigheterna och uppfylla skyldigheterna for mottagarens rikning,
till dess beslutet far verkan, eller

2. upphéva sitt beslut om det visar sig hogst osannolikt att atgédrden
kommer att fa avsedd verkan.

Om ett beslut upphdvs enligt forsta stycket 2, ska transaktioner eller
andra atgdrder som vidtagits for att verkstélla det upphdvda beslutet
aterga eller aterstéllas.
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13 kap. Beslut om éindring av vissa avtalsvillkor och om
forbud mot att fullgéra forpliktelser, ta i ansprak
sikerheter och att foreta vissa rittshandlingar

Andring av Iéptider och rintevillkor

1 § I frdga om kvalificerade skulder och relevanta kapitalinstrument som
tillkommit innan ett foretag forsatts i resolution far Riksgildskontoret
besluta att

1. dndra l6ptiden for skulden,

2. dndra den rdnta som ska betalas for skulden, eller

3. dndra dagen da réntan forfaller till betalning.

Forsta stycket géller inte for en skuld som ar sikerstélld.

Forbud mot att fullgora vissa forpliktelser

2 § Riksgildskontoret far besluta att ett foretag som &r forsatt i resolution
tillfalligt inte ska fullgéra en betalnings- eller en leveransforpliktelse som
foljer av ett avtal som har ingatts av foretaget.

Om Riksgildskontoret fattat ett beslut enligt forsta stycket, behover
inte heller motparten fullgéra sin betalnings- eller leveransforpliktelse
enligt avtalet.

3 § Ett beslut av Riksgéldskontoret enligt 2 § forsta stycket géller frén
offentliggérandet av beslutet enligt 12 kap. 5§ och som ldngst till
klockan 24.00 den bankdag som foljer ndrmast efter dagen for
offentliggoérandet.

4 § Om en betalnings- eller leveransforpliktelse skulle ha fullgjorts under
den tid som Riksgéldskontoret beslutat om enligt 3 §, ska forpliktelsen
fullgoras sa snart tiden har gatt ut.

5 § Ett beslut enligt 2 § forsta stycket far inte avse

1. kvalificerade insittningar,

2. overforingsuppdrag avseende betalningar eller leveranser av finansi-
ella instrument som har lagts in i ett anmélt avvecklingssystem,

3. betalnings- eller leveransforpliktelser som ska fullgdras mot centrala
motparter och centralbanker, eller

4. finansiella instrument och medel som omfattas av lagen (1999:158)
om investerarskydd.

6 § Om ett foretag i resolution fullgdér en betalnings- eller leveransfor-
pliktelse i strid med ett beslut enligt 2 § forsta stycket, ska betalningen
eller leveransen dnda gélla, om Riksgéldskontoret inte visar att motparten
kiande till beslutet eller att det forekom omstindigheter som gav
motparten skilig anledning att anta att Riksgéldskontoret hade fattat ett
sadant beslut.



Forbud mot att ta i ansprak sikerheter

7 § Riksgidldskontoret far besluta att en borgendr till ett foretag i
resolution inte fér ta i ansprak en sékerhet som har stéllts ut i tillgéngar
som tillhor foretaget.

Forbudet far gélla fran offentliggérandet enligt 12 kap. 5 § och som
langst till klockan 24.00 den bankdag som foljer ndrmast efter dagen for
offentliggorandet.

8 § Om Riksgéldskontoret har beslutat att forsdtta ndgot annat foretag
inom samma koncern som foretaget enligt 7 § i resolution eller att vidta
en sédan atgird som anges i 12 kap. 1 § forsta stycket 1 eller 2 mot ett
sadant foretag, ska Riksgildskontoret fatta ett sirskilt beslut om foérbud
mot att ta i ansprak sdkerheter med avseende pé det foretaget. Innehallet i
beslutet ska motsvara innehallet i det beslut som fattas enligt 7 §.

9 § Ett beslut enligt 7 eller 8 § far inte avse en marginalsdkerhet eller
annan pantritt som har stéllts ut i samband med deltagande i ett anmalt
avvecklingssystem eller som innehas av en centralbank eller en central
motpart.

10 § Om en borgendr tar i ansprak en sékerhet i strid med ett beslut enligt
7 eller 8 §, ska rittshandlingen dnda gilla, om Riksgéldskontoret inte
visar att borgendren kénde till beslutet eller att det forekom omstiandig-
heter som gav borgenéren skilig anledning att anta att Riksgaldskontoret
hade fattat ett sddant beslut.

Forbud mot att utéva vissa rittshandlingar

11 § Riksgidldskontoret far besluta att en motpart till ett foretag i
resolution inte far

1. sdga upp eller hiva ett avtal med foretaget,

2. dndra villkoren i ett avtal med foretaget,

3. stélla in fullgdrelsen mot foretaget,

4. kvitta en fordran som fOretaget har pad motparten, eller en for-
pliktelse som foretaget ska fullgdra mot motparten, mot en fordran som
motparten har pé foretaget, eller en forpliktelse som motparten ska
fullgdra mot foretaget,

5.omvandla en fordran som motparten har pa foretaget, eller en
forpliktelse som foretaget ska fullgdra mot motparten, till en nettofordran
eller en nettoforpliktelse, eller

6. tillimpa en slutavrakningsklausul.

Forsta stycket giller endast om fOretaget fortsdtter att fullgora
vasentliga avtalsforpliktelser i forhallande till motparten.

Forbudet far gélla fran offentliggérandet enligt 12 kap. 5 § och som
langst till klockan 24.00 den bankdag som foljer ndrmast efter dagen for
offentliggorandet.

12 § Riksgildskontoret far besluta att en motpart till ett dotterforetag till
ett foretag i resolution inte far vidta en sddan &tgird som anges i 11 §
forsta stycket betraffande ett avtal med dotterforetaget, om

Prop. 2015/16:5

51



Prop. 2015/16:5

52

1. foretaget 1 resolution svarar for fullgorelse av dotterforetagets
forpliktelser, och

2. grunden for att vidta atgédrden ar obestand hos foretaget i resolution
eller dess finansiella stéllning i dvrigt.

Vid ett beslut enligt forsta stycket giller 11§ andra och tredje
styckena.

13 § Nér Riksgildskontoret har beslutat om en dverforing enligt 17 kap.
2§, 18 kap. 1 § eller 19 kap. 1 §, far myndigheten fatta ett beslut enligt
12 § endast om

1. samtliga dotterforetagets tillgangar och forpliktelser som ar
hénforliga till avtalet har 6verforts till mottagaren, eller

2. myndigheten ser till att avtalsforpliktelserna sékerstills pa annat sitt.

14 § Ett beslut enligt 11 eller 12 § far inte avse avtal som

1. dr hianforliga till ett anmailt avvecklingssystem, eller

2. foretaget i resolution har ingétt med centralbanker eller centrala
motparter.

15 § En motpart till ett foretag i resolution eller ett dotterforetag till ett
foretag i1 resolution far vidta en saddan atgdrd som anges i 11 § forsta
stycket fore utgdngen av den tid som Riksgéldskontoret beslutat om
enligt 11 § tredje stycket, om myndigheten underréttar motparten om

1. att de rattigheter och forpliktelser som omfattas av avtalet inte ska
overforas till en mottagare, eller

2. att de skulder som omfattas av avtalet inte ska skrivas ned eller
konverteras genom anvindning av skuldnedskrivningsverktyget.

16 § Om de rittigheter och forpliktelser som omfattas av avtalet har
overforts till en mottagare, fir motparten efter utgdngen av den tid som
Riksgéldskontoret beslutat om enligt 11 § tredje stycket vidta en sadan
atgird som anges i 11 § forsta stycket endast om mottagaren vid eller
efter mottagandet inte fullgér visentliga avtalsforpliktelser.

17 § Om en motpart till ett foretag i resolution vidtar en atgérd i strid
med ett beslut enligt 11 eller 12§, ska atgédrden &ndd gélla, om
Riksgéldskontoret inte visar att motparten kénde till beslutet eller att det
forekom omstidndigheter som gav motparten skélig anledning att anta att
Riksgildskontoret hade fattat ett sddant beslut.

14 kap. Kompletterande befogenheter

1 § Nar Riksgidldskontoret beslutar om resolution eller vidtar en
resolutionsatgird, far myndigheten vidta &tgérder som anges i 24 §§,
om det dr nddvindigt for att sdkerstélla verkstélligheten av ett beslut om
resolution eller en resolutionsétgérd eller for att uppna ett eller flera
resolutionsdandamal.

2 § Riksgildskontoret far besluta att en innehavare av aktier i ett foretag i
resolution eller av andra dganderittsinstrument som har getts ut av



foretaget inte far forvdrva ytterligare sddana aktier eller dganderatts-
instrument.

3 § Riksgildskontoret far begira att

l.en bors ska avsld en begidran om upptagande till handel pé en
reglerad marknad av ett finansiellt instrument som har getts ut av ett
foretag i resolution eller besluta att ett sddant finansiellt instrument inte
langre ska vara upptaget till handel enligt 15 kap. 11 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

2. en bors med tillstand enligt 13 kap. 12 § andra stycket 1 lagen om
vardepappersmarknaden eller ett vardepappersinstitut med tillstdnd enligt
2 kap. 1§ 8 samma lag ska avsld en ansdkan om att ett finansiellt
instrument som har getts ut av ett foretag i resolution ska handlas pé en
handelsplattform eller besluta att ett sadant finansiellt instrument inte
langre ska handlas pa en handelsplattform enligt 11 kap. 11 a § samma
lag,

3. Finansinspektionen utfér en provning enligt 22 kap. 2 a § lagen om
vardepappersmarknaden.

Riksgidldskontoret far 4ven begéra att en behorig myndighet i ett annat
land inom EES fattar motsvarande beslut.

4 § Riksgidldskontoret far besluta att ett avtal som ett foretag i resolution
ar part 1 ska sdgas upp med omedelbar verkan eller att villkoren i avtalet
ska éndras.

15 kap. Sirskild forvaltare

1 § Riksgéldskontoret far utse en sirskild forvaltare i ett foretag som ar
forsatt i resolution. Nar en sirskild forvaltare har utsetts, ska
Riksgéldskontoret anmaila detta for registrering hos Bolagsverket.

2 § Den sirskilda forvaltaren ska inom sitt uppdrag vidta alla de atgérder
som frdmjar de relevanta resolutionsindamalen och genomfora
resolutionsatgiarder i enlighet med de instruktioner som Riksgélds-
kontoret gett.

Om styrelsen eller den verkstillande direktoren i ett foretag som ar
forsatt i resolution fattar ett beslut eller vidtar en dtgird utan samtycke
fran forvaltaren, inverkar detta inte pa rittshandlingens giltighet.

3§ Den sédrskilda forvaltaren ska ha den insikt och erfarenhet som
uppdraget krdver och dven 1 6vrigt vara lamplig for uppdraget.

Forvaltaren far inte sta i sddant forhallande till ndgon dgare, borgenér
eller ndgon annan som kan rubba fortroendet for hans eller hennes
opartiskhet vid utférandet av uppdraget. Det far inte heller i 6vrigt finnas
nagon omstdndighet som medfor att fortroendet for honom eller henne
kan rubbas.

Forvaltaren ska omedelbart underritta Riksgdldskontoret om
omstindigheter som kan medfora jav for honom eller henne.

Om forvaltaren begér att fa bli entledigad och visar skél till det, ska
Riksgéldskontoret entlediga forvaltaren.
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4 § Den sidrskilda forvaltaren ska uppratta och till Riksgdldskontoret
lamna in en skriftlig rapport i samband med att forvaltarskapet inleds och
avslutas. Riksgdldskontoret far ange ndr forvaltaren ska ldmna in
skriftliga rapporter under pagaende uppdrag.

5 § Den sirskilda forvaltaren far utses for en period av hogst ett &r.
Riksgildskontoret far forlinga uppdraget, om det finns skil for det.

Riksgildskontoret far, med omedelbar verkan, skilja forvaltaren fran
sitt uppdrag.

16 kap. Atgirder mot figare

1§ Om ett foretag i resolution ar ett aktiebolag, ska Riksgildskontoret,
innan eller i samband med att myndigheten vidtar en resolutionsétgird
som kan leda till att ndgon borgenir drabbas av forluster eller far sin
fordran helt eller delvis konverterad, besluta att bolagets aktiekapital ska
minskas i1 proportion till bolagets forluster enligt en vérdering enligt
7 kap.

2 § Om foretaget i resolution har ett positivt véirde, far Riksgéldskontoret
besluta att innehavare av skuldférbindelser som foretaget har ingétt ska
byta sina fordringar mot aktier eller andra andelar i1 foretaget
(konvertering). Konverteringen ska ske till en omrdkningskurs som
viasentligt minskar dgarnas andel i foretaget.

3 § Riksgidldskontoret far i samband med beslut om att minska
aktiekapitalet enligt 1 § besluta att

1. dra in befintliga aktier, eller

2. overfora befintliga aktier till en borgenédr som har fétt sin fordran
helt eller delvis nedskriven.

4 § Om ett foretag i resolution dr en medlemsbank eller en ekonomisk
forening, ska Riksgdldskontoret, innan eller i samband med att
myndigheten vidtar en resolutionsatgérd som kan leda till att ndgon
borgenir drabbas av forluster eller far sin fordran helt eller delvis
konverterad, besluta att minska andelarnas vérde i proportion till
foreningens forluster enligt en véardering enligt 7 kap.

5§ Beslut som Riksgéldskontoret fattar enligt 1-4 §§ &r bindande for
foretaget i resolution och for berdrda dgare och borgenirer.

En av Riksgildskontoret beslutad kapitalminskning ska antecknas i
aktiebolagsregistret, foreningsregistret eller bankregistret.

17 kap. Forséljningsverktyget
Definition av forséljningsverktyget

1 § Med forsidljningsverktyget avses en sadan overforing som anges i 2 §
fran ett foretag i resolution eller fran nagon annan 4n foretaget till en



forvarvare som inte &r ett broinstitut enligt 18 kap. 2§ eller ett
tillgdngsforvaltningsbolag enligt 19 kap. 2 §.

Generellt om dverforing

2 § Riksgidldskontoret far anvidnda forséljningsverktyget for att

1. fran foretaget overfora tillgangar eller forpliktelser, eller

2. fran nagon annan &n foretaget dverfora aktier och andra dganderétts-
instrument som foretaget har gett ut.

Aterforing

3 § Riksgidldskontoret far fora tillbaka Overforda tillgdngar eller
forpliktelser till foretaget eller den forra dgaren eller innehavaren, om
overforingen har genomforts i strid med villkoren i beslutet om
overforing eller om Riksgéldskontoret och forvirvaren har enats om att
tillgdngarna eller forpliktelserna ska foras tillbaka.

4 § Riksgildskontorets beslut om 6verforing ska ange under vilken tid
aterforing far ske och de villkor i 6vrigt som ska gélla for aterforing.

5§ Den som har fatt erséttning vid en Overforing ska betala tillbaka
ersittningen om en aterforing sker.

Den som &r mottagare vid en aterforing &r skyldig att ta emot de
tillgangar och forpliktelser som fors tillbaka.

Riitten till tillgdngar och forpliktelser som Gverfors

6 § Vid en oOverforing forlorar 4dgarna till foretaget och foretagets
borgenirer sin rétt till de dverforda tillgdngarna och forpliktelserna.

7 § Skyldigheter eller ansvarsforbindelser som hénfor sig till de till-
gangar eller forpliktelser som dverfors ska inte gilla mot forvirvaren, om
Riksgaldskontoret sérskilt beslutar om det.

Forsta stycket giller inte for sadana sdkerhetsritter som avses i 23 kap.
43.

Agares och borgenirers ritt till ersittning enligt denna lag utgdr inte en
sadan skyldighet eller ansvarsforbindelse som avses i forsta stycket.

Forvirvarens rittsliga stiillning efter en éverforing

8 § Vid en Overforing dvertar forvarvaren de réttigheter och forpliktelser
som fo6ljer med det som Odverforts. Forvarvaren gar in som part i stéllet
for foretaget i de avtal som overfors.

Medlemskap eller ritt att delta i betalnings-, clearing- och avvecklings-
system, handelsplattformar, reglerade marknader eller system for ersétt-
ning till inséttare och investerare far 6verforas om forvarvaren uppfyller
kraven for medlemskap eller deltagande i sédana system.

Om forvérvaren inte har ett tillrackligt kreditbetyg, ska det dock inte
utgéra hinder for overforing av medlemskap eller en ritt att delta i
sadana system.
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Riksgildskontoret far besluta att forvéarvaren far utdva rattigheter enligt
andra stycket i hogst 24 ménader fran det att réttigheten dverforts, dven
om forvérvaren inte uppfyller kraven for medlemskap eller deltagande.
Pé begédran av forvérvaren far Riksgéldskontoret forldnga tiden.

Samarbetsskyldighet

9 § Riksgidldskontoret far foreldgga foretaget och forvérvaren att bista
varandra med sérskilt angivna informations- och understodsatgérder.

Villkor, forséljningsprocess och erséittning

10 § En 6verforing ska ske pé affarsmissiga villkor. Vid bedomningen
av vad som utgér affirsméssiga villkor ska den vérdering som gjorts
enligt 7 kap. beaktas.

11 § Nér forséljningsverktyget anvinds, ska Riksgéldskontoret bjuda ut
dganderittsinstrument som getts ut av foretaget eller dess tillgangar eller
forpliktelser till forsiljning pd marknaden.

Ett erbjudande om forsdljning

1. ska vara Sppet for insyn,

2.ska ge en rittvisande bild av foretaget och dess tillgangar och
forpliktelser samt av dganderittsinstrument som har getts ut av foretaget,

3. fir inte pa ett otillborligt séitt gynna eller missgynna potentiella
kopare,

4. far inte ge upphov till intressekonflikter,

5. ska beakta behovet av att uppné en snabb resolution, och

6. ska syfta till att fa hogsta mojliga pris vid forséljningen.

12 § Riksgildskontoret far anvianda forséljningsverktyget utan att iaktta
kraven i 11 §, om ett forfarande enligt 11 § forsta stycket eller uppfyl-
lande av krav enligt 11 § andra stycket forhindrar eller forsvérar att
resolutionsindamalen uppnas.

13 § Den ersittning som ska betalas av en forvirvare vid en dverforing
ska tillfalla

1. foretaget, om Overforingen avser foretagets tillgdngar eller for-
pliktelser, och

2.den forra dgaren eller innehavaren, om Overforingen avser aktier
eller andra dganderittsinstrument som dgdes eller innehades av nagon
annan an foretaget.

Fran ersdttningen far Riksgildskontoret, for sin egen eller for
resolutionsreservens rikning, gora avdrag for kostnader som har uppstatt
i samband med &verforingen.

Provning av dgares limplighet

14 § Om forséljningsverktyget anvinds for att overfora aktier i sddan
omfattning att forvdrvet kréver tillstind enligt 14 kap. 1§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 24 kap. 1 § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, ska Finansinspektionen
handlégga ett sddant drende skyndsamt.



15 § Om aktier dverfors utan att Finansinspektionen har provat frigan Prop. 2015/16:5

om tillstdind for forvarvet, ska rostratten for aktierna utdvas av
Riksgéldskontoret.

Finansinspektionen ska skriftligen meddela Riksgéildskontoret och
forvarvaren sd snart som mojligt efter det att inspektionen har fattat
beslut avseende tillstind for forvarvet.

Om Finansinspektionen beslutar att ge tillstand till forvérvaren, ska
forvarvaren utdva rostritten for aktierna fran det att denne och
Riksgédldskontoret har tagit emot ett sadant meddelande som avses i
andra stycket.

16 § Om Finansinspektionen beslutar att inte ge tillstand till forvarvaren,
far Riksgéldskontoret foreldgga forvédrvaren att avyttra aktierna inom en
frist som faststélls av myndigheten.

Under denna frist far Finansinspektionen inte vidta nagra atgérder
enligt 15 kap. lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller
25 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden mot forvérvaren.

Sarskilt om tillstindsprévning

17 § Om en Overforing kraver tillstdnd for bank-, finansierings- eller
virdepappersrorelse, ska Finansinspektionen handlégga ett sddant drende
skyndsamt.

Detsamma giller om en dverforing kréver tillstdnd enligt 7 kap. 12 §
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 7 kap. 13 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

18 kap. Broinstitutsverktyget
Definitioner och tillimpningsomrade

1 § Med broinstitutsverktyget avses att Riksgéldskontoret, i syfte att
sakerstélla att kritisk verksamhet uppritthalls, till ett broinstitut 6verfor

1. fran ett foretag i resolution: tillgdngar eller forpliktelser, eller

2. frdn ndgon annan &n ett foretag i resolution: aktier och andra
dganderittsinstrument som foretaget har gett ut.

2 § Med ett broinstitut avses ett aktiebolag som

1. ags helt eller delvis av staten,

2. har bildats for att ta emot tillgdngar eller forpliktelser fran foretag i
resolution och aktier eller andra dganderéttsinstrument som har getts ut
av foretag i resolution fran ndgon annan én foretaget, och

3. avser att fortsdtta uppratthalla kritisk verksamhet som har utforts
eller erbjudits av foretaget i resolution, oavsett om detta skett direkt eller
indirekt genom ett dotterforetag.

Bolagets syfte och verksamhetsmaél enligt forsta stycket 2 och 3 ska
framga av broinstitutets bolagsordning.
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Aterforing

3 § Riksgéldskontoret far fora tillbaka Overforda tillgdngar eller for-
pliktelser till foretaget eller den forra dgaren eller innehavaren, om over-
foringen har genomforts i strid med villkoren i beslutet om 6verforing.

4 § Riksgidldskontorets beslut om 6verforing ska ange under vilken tid
aterforing far ske och de villkor i 6vrigt som ska gilla for aterforing.

5§ Den som har fatt erséttning vid en Overforing ska betala tillbaka
erséttningen om en aterforing sker.

Den som &r mottagare vid en aterforing ar skyldig att ta emot de
tillgangar och forpliktelser som fors tillbaka.

6 § Niar Riksgildskontoret beslutar om en overforing, ska myndigheten
se till att virdet av de skulder som 6verfors till broinstitutet inte over-
stiger virdet av de tillgangar som samtidigt overfors fran foretaget i
resolution eller som tillfors fran ndgon annan.

Riitten till tillgangar och forpliktelser som 6verfors

7 § Vid en overforing forlorar dgarna till foretaget och foretagets borge-
nérer sin rétt till tillgdngarna och forpliktelserna.

8 § Skyldigheter eller ansvarsforbindelser hinforliga till tillgangar eller
forpliktelser som Overfors ska inte gélla mot broinstitutet, om
Riksgildskontoret sérskilt beslutar om det.

Forsta stycket géller inte for sddana sikerhetsrétter som avses i 23 kap.
4.

Agares och borgenirers ritt till ersittning enligt denna lag utgér inte en
sadan skyldighet eller ansvarsforbindelse som avses i forsta stycket.

Broinstitutets rittsliga stillning efter en 6verforing

9 § Vid en 6verforing dvertar broinstitutet de rittigheter och forpliktelser
som foljer med det som Overforts. Broinstitutet ska gé in som part
i stillet for foretaget i de avtal som Gverfors.

Medlemskap eller ritt att delta i betalnings-, clearing- och avvecklings-
system, handelsplattformar, reglerade marknader eller system for ersétt-
ning till insdttare och investerare far Gverforas om broinstitutet uppfyller
kraven for medlemskap eller deltagande i1 sadana system. Om
broinstitutet inte har ett tillridckligt kreditbetyg, ska det dock inte utgora
hinder for overforing av medlemskap eller en rétt att delta i sddana
system.

Riksgildskontoret far besluta att broinstitutet fir utdva réttigheter
enligt andra stycket 1 hogst 24 manader fran det att réttigheten overforts,
dven om broinstitutet inte uppfyller kraven for medlemskap eller
deltagande. Riksgdldskontoret far forlinga tiden pa begdran av
broinstitutet.



Samarbetsskyldighet

10 § Riksgildskontoret far foreldgga foretaget och broinstitutet att bistd
varandra med sérskilt angivna informations- och understodsétgérder.

Villkor och ersittning

11 § En 6verforing ska ske péa affarsmissiga villkor. Vid bedomningen
av vad som utgdr affirsméssiga villkor ska den vérdering som gjorts
enligt 7 kap. beaktas.

12 § Den ersittning som ska betalas av broinstitutet vid en dverforing ska
tillfalla

1. foretaget, om Overforingen avser foOretagets tillgangar eller
forpliktelser, och

2.den forra dgaren eller innehavaren, om Overforingen avser aktier
eller andra dganderittsinstrument som dgdes eller innehades av nigon
annan in foretaget.

Fran ersdttningen far Riksgildskontoret, for sin egen eller for
resolutionsreservens rakning, gora avdrag for kostnader som har uppstatt
i samband med 6verforingen.

Tillstand

13 § Finansinspektionen far ge ett broinstitut tillstdnd att bedriva bank-,
finansierings- eller vardepappersrorelse utan att broinstitutet uppfyller de
krav som giller for att fa bedriva sddan verksamhet. Finansinspektionen
ska handlédgga ett sddant drende skyndsamt.

Ett tillstand enligt forsta stycket giller under den tid som bestdms av
Finansinspektionen.

14 § Bestimmelserna i 13 § géller endast om Riksgéldskontoret har

1. bedomt att ett sadant tillstind krdvs for att uppnd resolutions-
dndamaélen, och

2. ldmnat in en begéran till Finansinspektionen om att ett beslut enligt
13 § ska fattas.

158§ Om en oOverforing kraver tillstind enligt 7 kap. 12§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 7 kap. 13 § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, ska Finansinspektionen hand-
lagga ett sadant tillstdndsdrende skyndsamt.

Riksgildskontorets kontroll

16 § Riksgidldskontoret ska foretrdda aktierna vid bolagsstimman i
broinstitutet.

Verksamheten i ett broinstitut

17 § Ledningen i ett broinstitut ska se till att verksamheten bedrivs i syfte
att uppné resolutionsdndamélen.
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18 § Ledningen i ett broinstitut ska strdva efter att sélja de tillgangar och
forpliktelser som overforts till broinstitutet.

En forséljning ska ske vid ldmplig tidpunkt, dock senast vid den
tidpunkt som anges i 21 § forsta stycket 3 eller 22 §.

Styrning av ett broinstitut

19 § Riksgidldskontoret far besluta att sélja tillgangar, forpliktelser eller
dganderéttsinstrument som &verforts till ett broinstitut.

20 § Riksgéldskontoret ska

1. godkdnna den verkstillande direktoren i broinstitutet,

2. faststilla arbetsordningen for styrelsens arbete i enlighet med 8 kap.
6 § aktiebolagslagen (2005:551), och

3. godkénna broinstitutets strategiska mal och riskstrategi.

Avveckling av ett broinstitut

21 § Riksgéldskontoret ska avveckla verksamheten i ett broinstitut eller
sélja samtliga aktier i broinstitutet, om

1. broinstitutet inte ldngre uppfyller villkoren i 2 §,

2. samtliga tillgdngar och forpliktelser i broinstitutet siljs eller
avvecklas, eller

3. det har gétt tva &r, eller den lidngre tid som foljer av 22 §, fran dagen
for den sista overforingen.

Om tillgdngar eller forpliktelser har overforts till ett broinstitut fran
flera foretag, ska avveckling enligt forsta stycket 2 och 3 ske genom att
det som verforts fran respektive foretag siljs eller avvecklas nir det har
gétt tva ar, eller den langre tid som foljer av 22 §, fran dagen for den sista
overforingen fran foretaget.

22 § Den tid som anges i 21 § forsta stycket 3 och andra stycket far
forlangas av Riksgédldskontoret med en eller flera ettarsperioder, om

1. det &r sannolikt att en forldngning leder till att ndgon av de
omsténdigheter som anges i 21 § forsta stycket 1 eller 2 intréffar,

2.det ar sannolikt att en forlingning leder till att broinstitutet
fusioneras med ett annat foretag, eller

3.en forlingning &r nddvindig for att sdkerstilla att resolutions-
dndamalen uppnas.

Ett beslut om forléngning far fattas bara om det dr motiverat med hén-
syn till marknadsforhallandena och dvriga omsténdigheter.

23 § En forsdljning av ett broinstitut eller dess tillgangar eller
forpliktelser ska ske pa affarsmassiga villkor.

Fran den ersittning som betalas av forvarvaren far Riksgéldskontoret,
for sin egen eller for resolutionsreservens rdkning, gora avdrag for
kostnader som uppstatt i samband med anvdndning av broinstituts-
verktyget.



24 § Vid en forsdljning av broinstitutet eller dess tillgangar eller for-
pliktelser ska broinstitutet eller dess tillgangar eller forpliktelser bjudas
ut till forséljning pa ett sitt som dr dppet for insyn.

Forséljningsprocessen

1. ska ge en réttvisande bild av broinstitutet och dess tillgangar och
forpliktelser, och

2. fér inte pa ett otillborligt sitt gynna eller missgynna négon potentiell
kopare.

19 kap. Avskiljandeverktyget

Definitioner och tillimpningsomrade

1§ Med avskiljandeverktyget avses att Riksgédldskontoret till ett
tillgdngsforvaltningsbolag overfor tillgangar eller forpliktelser fran ett
eller flera broinstitut eller foretag i resolution.

Avskiljandeverktyget far anvéndas, om

1. forhéllandena pa marknaden for de tillgdngar eller forpliktelser som
overfors dr sadana att en omedelbar avyttring av dem skulle fa negativa
effekter pa nagon finansiell marknad,

2. en Overforing dr ndodvéindig for att verksamheten i foretaget eller
broinstitutet ska fungera tillfredsstéllande, eller

3. 6verforingen dr nodvéndig for att intdkterna fran avvecklingen av
foretaget ska bli sé stora som mgjligt.

Avskiljandeverktyget far endast anvindas i forening med ett annat
resolutionsverktyg.

2 § Med ett tillgangsforvaltningsbolag avses ett aktiebolag som

1. 4gs helt eller delvis av staten,

2. har bildats for att ta emot tillgdngar eller forpliktelser fran foretag i
resolution eller broinstitut, och

3. avser att forvalta det som &verforts i syfte att uppna hogsta mojliga
virde vid en framtida forsdljning eller avveckling.

Aterforing

3 § Riksgildskontoret far fora tillbaka Overforda tillgangar eller for-
pliktelser till foretaget eller broinstitutet om &verforingen har genomforts i
strid med villkoren i beslutet om dverforing.

4 § Riksgildskontorets beslut om 6verforing ska ange under vilken tid
aterforing far ske och de villkor i 6vrigt som ska gilla for aterforing.

5§ Den som har fatt erséttning vid en Overforing ska betala tillbaka
ersittningen om en aterforing sker.

Den som &r mottagare vid en aterforing &r skyldig att ta emot de
tillgangar och forpliktelser som fors tillbaka.
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Riitten till tillgangar och forpliktelser som Gverfors

6 § Vid en Overforing forlorar dgarna till foretaget i resolution eller
broinstitutet och dess borgenérer rétten till de dverforda tillgangarna och
forpliktelserna.

7 § Skyldigheter eller ansvarsforbindelser hianforliga till tillgangar eller
forpliktelser som dverfors ska inte gilla mot tillgdngsforvaltningsbolaget,
om Riksgédldskontoret séarskilt beslutar om det.
Forsta stycket géller inte for sadana sékerhetsrétter som avses i 23 kap. 4 §.
Agares och borgenirers ritt till ersittning enligt denna lag utgdr inte en
sadan skyldighet eller ansvarsforbindelse som avses i forsta stycket.

Tillgangsforvaltningsbolagets rittsliga stillning efter en éverforing

8 § Vid en oOverforing overtar tillgdngsforvaltningsbolaget de réttigheter
och forpliktelser som foljer med det som Gverforts. Tillgdngsforvalt-
ningsbolaget ska g in som part i stillet for foretaget i de avtal som
overfors.

Samarbetsskyldighet

9 § Riksgidldskontoret far foreldgga & ena sidan foretaget eller
broinstitutet och & andra sidan tillgangsforvaltningsbolaget att bista
varandra med sérskilt angivna informations- och understddsétgérder.

Villkor och ersittning

10 § En Gverforing ska ske pa affarsmassiga villkor. Vid beddmningen
av vad som utgdr affarsméssiga villkor ska den vérdering som gjorts
enligt 7 kap. beaktas.

11 § Den ersittning som betalas av ett tillgangsforvaltningsbolag vid en
overforing ska tillfalla foretaget eller broinstitutet fran vilket
overforingen skedde.

Fran ersdttningen far Riksgildskontoret, for sin egen eller for
resolutionsreservens rikning, gora avdrag for kostnader som uppstatt i
samband med 6verforingen.

Tillstand

12 § Finansinspektionen far ge ett tillgangsforvaltningsbolag tillstand att
bedriva bank-, finansierings- eller viardepappersrorelse utan att bolaget
uppfyller de krav som giller for att fi bedriva sddan verksamhet.
Finansinspektionen ska handlagga ett sddant drende skyndsamt.

Ett tillstind enligt forsta stycket géller under den tid som bestdms av
Finansinspektionen.

13 § Bestimmelserna i 12 § géller endast om Riksgéildskontoret har

1. bedomt att ett sadant tillstind krdvs for att uppnd resolutions-
dndamalen, och

2. lamnat in en begéran till Finansinspektionen om att ett beslut enligt
12 § ska fattas.



14 § Om en Overforing kraver tillstdnd enligt 7 kap. 12§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 7 kap. 13 § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, ska Finansinspektionen hand-
lagga ett sadant tillstdndsdrende skyndsamt.

Riksgildskontorets kontroll

15 § Riksgidldskontoret ska foretrdda aktierna vid bolagsstimman i
tillgdngsforvaltningsbolaget.

Styrning av ett tillgingsforvaltningsbolag

16 § Riksgildskontoret ska

1. godkdnna den verkstillande direktéren 1 tillgdngsforvaltnings-
bolaget,

2. faststilla arbetsordningen for styrelsens arbete i enlighet med 8 kap.
6 § aktiebolagslagen (2005:551), och

3. godkdnna tillgangsforvaltningsbolagets strategiska mal och risk-
strategi.

20 kap. Kompletterande befogenheter vid 6verforing

1 § Om verksamhet har overforts enligt 17 kap. 2 §, 18 kap. 1§ eller
19 kap. 1§, far Riksgéldskontoret besluta att foretaget i resolution ska
tillhandahalla mottagaren de tjanster eller resurser som ar nddvéndiga for
att mottagaren ska kunna driva den 6verférda verksamheten effektivt.
Finansiellt stod utgdr inte sddana tjénster eller resurser.

Ett sddant beslut som avses i forsta stycket far ocksa riktas mot foretag
som ingar i samma koncern som foretaget i resolution.

2 § Bestdmmelserna i 1 § géller dven om det foretag som ska tillhanda-
halla tjansterna eller resurserna har fOrsatts i konkurs eller gatt i
likvidation.

3 § Om foretaget innan det forsattes i resolution ingatt ett avtal om att det
ska tillhandahéllas tjanster eller resurser som avses i 1 §, ska tjénsterna
eller resurserna tillhandahallas pa samma villkor som géllde nir foretaget
forsattes 1 resolution.

Om det inte finns ndgot sddant avtal, ska tjdnsterna eller resurserna
tillhandahallas pa skéliga villkor.

4 § Riksgidldskontoret fér, pa ansdkan av en resolutionsmyndighet i ett
annat land inom EES, forklara att ett beslut enligt nationell lagstiftning i
det landet som genomfor artikel 65 i krishanteringsdirektivet ska gélla i
Sverige.

5 § Om tillgangar som finns i tredjeland eller aktier eller andra dgande-
rittsinstrument, rittigheter eller skyldigheter som omfattas av lagstift-
ningen i tredjeland Overfors till en mottagare, far Riksgéldskontoret
begéra att mottagaren vidtar atgarder for att se till att dverforingen eller
nagon annan resolutionsétgérd som har beslutats far verkan.
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Riksgéldskontoret far foreligga den som inte vidtar de begirda
atgdrderna att gora det.

Mottagaren har rétt till skalig erséttning for kostnader for arbete och
utldgg som uppkommit i samband med vidtagna atgérder.

21 kap. Skuldnedskrivningsverktyget

Definition av skuldnedskrivningsverktyget

1 § Med skuldnedskrivningsverktyget avses

1. nedskrivning av det i resolution forsatta foretagets skulder, eller

2. konvertering av det i resolution forsatta foretagets skulder till aktier
eller andra dganderittsinstrument i det foretaget eller dess moderforetag,
ett broinstitut eller ett tillgdngsforvaltningsbolag.

2 § Foljande skulder far skrivas ned eller konverteras genom skuld-
nedskrivningsverktyget:

1. relevanta kapitalinstrument, och

2. kvalificerade skulder.

3 § Riksgildskontoret far anvinda skuldnedskrivningsverktyget for att

1. kapitalisera ett foretag i resolution tillsammans med en omstruktu-
rering av foretaget, om det finns rimliga utsikter att detta kommer att
aterge foretaget dess langsiktiga livskraft,

2. konvertera skulder som Gverfors till ett broinstitut till aktier eller
andra dganderéttsinstrument eller minska skuldernas kapitalbelopp i syfte
att tillhandahalla kapital till broinstitutet, eller

3.inom ramen for forsdljningsverktyget eller avskiljandeverktyget
konvertera skulder till aktier eller andra &ganderttsinstrument eller
minska skuldernas kapitalbelopp.

Ombildning av en sparbank

4 § For att anvdnda skuldnedskrivningsverktyget enligt 3§ 1 far
Riksgildskontoret besluta att en sparbank ska ombildas till ett aktiebolag.

Ombildningen ska genomforas genom att sparbankens rorelse overléts
till ett bankaktiebolag. Aktierna i bankaktiebolaget ska utan ersittning
overlamnas till en stiftelse som har bildats av en eller flera sparbanker
och vars huvudsakliga dndamal &r att frimja sparsamhet i Sverige pa det
sdtt som framgar ndrmare av stiftelseférordnandet.

Omstruktureringsplaner
Uppriittande av omstruktureringsplan

5 § Nér skuldnedskrivningsverktyget anvénds enligt 3 § 1, ska foretaget
upprétta en omstruktureringsplan. Den ska beskriva de atgiarder som ska
vidtas for att aterge foretaget dess langsiktiga livskraft.

6 § Planen ska upprittas av foretagets styrelse. Riksgildskontoret far ge
en eller flera personer i uppdrag att upprétta planen i stéllet for styrelsen.



7 § Omstruktureringsplanen ska laggas fram for Riksgdldskontoret inom
en manad fran beslutet att anvinda skuldnedskrivningsverktyget.

I undantagsfall, om det behovs for att uppné resolutionsdndamalen, far
Riksgéldskontoret forldnga tiden med en manad.

Om omstruktureringsplanen for verksamheten ska anmélas enligt
unionsrittens regler om statligt stod, far Riksgildskontoret i stéllet
forldnga tiden med hogst en manad eller fram till den tidsfrist som foljer
av unionsrittens regler om statligt stod, beroende pa vad som intraffar
forst.

Granskning av omstruktureringsplan

8 § Inom en manad fran det att Riksgéldskontoret har fitt del av omstruk-
tureringsplanen ska myndigheten, efter samrdd med Finansinspektionen,
prova fragan om att godkdnna planen, eller ge foretaget tillfille att dndra
planen.

Omstruktureringsplanen ska godkdnnas om den innehaller atgirder
som bedoms aterge foretaget dess langsiktiga livskraft.

9 § Om omstruktureringsplanen ska édndras, ska den éndrade planen ges
in inom tva veckor. Riksgdldskontoret ska déarefter pa nytt fatta beslut
enligt 8 § forsta stycket. Ett sadant beslut ska fattas inom en vecka fran
det att den dndrade planen ldmnats in till Riksgéldskontoret.

10 § Styrelsen eller den eller de personer som utsetts av Riksgélds-
kontoret, ska genomféra omstruktureringsplanen i enlighet med vad som
overenskommits med Riksgdldskontoret och Finansinspektionen.

Styrelsen eller den eller de personer som utsetts av Riksgdldskontoret
ska ldamna en rapport till Riksgéldskontoret minst var sjéitte manad. Av
rapporten ska det framga vilka atgédrder som vidtagits och effekterna av
atgdrderna i fraga om genomférandet av planen.

11 § Riksgildskontoret ska, efter samrdd med Finansinspektionen, besluta
att foretagets styrelse eller den eller de personer som utsetts av
Riksgéldskontoret ska dndra omstruktureringsplanen. Riksgildskontoret
far fatta ett sddant beslut, om myndigheten beddmer att genomforandet
av den befintliga planen inte kommer att iterge foretaget dess livskraft.
Riksgéldskontoret ska fatta beslut om dndringen enligt 8 och 9 §§.

Omstrukturering av flera koncernforetag

12 § Om skuldnedskrivningsverktyget, eller motsvarande verktyg i ett
annat land inom EES, ska anvindas for att rekonstruera tva eller flera
foretag i en koncern som har ett svenskt moderinstitut inom EES som
moderforetag, ska moderinstitutet upprétta en omstruktureringsplan for
samtliga foretag inom koncernen.

Planen ska ges in till den samordnande resolutionsmyndigheten. Om
Riksgéldskontoret dr samordnande resolutionsmyndighet, ska Riksgélds-
kontoret Overlimna planen till berérda resolutionsmyndigheter och
Europeiska bankmyndigheten.

Om Riksgéldskontoret dr samordnande resolutionsmyndighet, géller
5-11 §§ for den plan som uppréttats av moderinstitutet.
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Utformningen av nedskrivning och konvertering
Det totala belopp som ska skrivas ned eller konverteras

13 § Innan Riksgildskontoret anvénder skuldnedskrivningsverktyget, ska
myndigheten med beaktande av vérderingen enligt 7 kap. faststélla det
totala belopp med vilket skulderna maste

1. skrivas ned for att vérdet av foretaget i resolution ska bli lika med
noll, och

2. konverteras till aktier eller andra dganderéttsinstrument sa att fore-
taget i resolution, eller ett broinstitut, uppnar en kdrnprimérkapitalrela-
tion som

a) gor det mojligt for foretaget att under minst ett ars tid uppfylla
villkoren for sitt tillstdnd att bedriva rorelse, och

b) ger ett tillrdckligt marknadsfortroende for foretaget.

For ett broinstitut ska hdnsyn tas till eventuella bidrag fran
resolutionsreserven enligt 27 kap. 1§ vid beddomningen av kimn-
primérkapitalrelationen.

14 § For ett tillgdngsforvaltningsbolag ska det belopp med vilket
skulderna behdver minskas faststéllas pa grundval av en virdering som
inte underskattar bolagets kapitalbehov.

Ordningsfoljden

15 § For att skuldnedskrivning eller konvertering ska ske med totalbelop-
pet enligt 13 §, ska Riksgéildskontoret vidta foljande atgérder:

1. Forst ska ndgon av de atgirder som anges i 16 kap. vidtas betréf-
fande aktier eller andelar i foretaget i resolution.

2. Dérefter ska de relevanta kapitalinstrumenten skrivas ned eller
konverteras till aktier eller andra &ganderittsinstrument i foljande
ordning:

a) Ovriga primérkapitalinstrument,

b) supplementérkapitalinstrument.

3. Om atgédrderna i 1 och 2 inte ar tillrackliga, ska de kvalificerade
skulderna skrivas ned eller konverteras till aktier eller andra
dganderittsinstrument enligt formansrattsordningen.

16 § For att skriva ned eller konvertera skulder far Riksgéildskontoret
besluta att

1. skuldernas kapitalbelopp ska skrivas ned permanent, eller

2. skulder i ett foretag i resolution ska konverteras till aktier eller andra
dganderittsinstrument i det foretaget, i dess moderforetag eller i ett
broinstitut eller ett tillgangsforvaltningsbolag till vilket tillgdngar eller
skulder som hor till foretaget dverfors.

Riksgédldskontoret far besluta om indragning av ett skuldinstrument
som avser en skuld som skrivs ned enligt forsta stycket. Om en skuld
endast skrivs ned delvis, far Riksgéldskontoret besluta att foretaget i
resolution ska ge ut nya skuldinstrument motsvarande den del av skulden
som inte skrivs ned.

17 § Innan Riksgéldskontoret skriver ned eller konverterar en skuld som
hanfor sig till ett derivat, ska myndigheten avsluta derivatavtalet.



Riksgaldskontoret far da ocksa besluta att ett finansiellt avtal som inte &r
ett derivatavtal ska avslutas.

Nér ett avtal enligt forsta stycket avslutas, ska Riksgéildskontoret
faststilla skuldens storlek. Om det finns ett nettningsavtal mellan
foretaget i resolution och motparten, ska Riksgéldskontoret tillimpa det
for att faststilla skuldens nettobelopp.

18 § Riksgildskontoret far foreldgga ett foretag i resolution eller dess
moderforetag att ge ut nya aktier eller andra dganderittsinstrument.

Konverteringskurs

19 § Den konverteringskurs som anvinds nir skulder konverteras till
aktier eller andra dganderittsinstrument, ska ge borgenérerna kompensa-
tion for den minskning av deras fordringar som konverteringen innebér.
Om det ar mojligt ska konverteringskursen bestimmas sd att den
motsvarar det fulla virdet av borgenérens fordran enligt varderingen och
minst motsvarar det fulla virdet av det belopp som borgeniren skulle fatt
vid en konkurs eller likvidation.

20 § Om det behovs for att uppné resolutionsdndamalen och principen
om att ingen borgenér ska fa ett simre ekonomiskt utfall &n vid konkurs
eller  likvidation, far Riksgédldskontoret besluta att olika
konverteringskurser ska gélla for borgenirer med olika prioritet enligt
formansrattsordningen.

Om Riksgéldskontoret beslutar att olika konverteringskurser ska gilla,
ska efterstéllda skulder ges en ldgre konverteringskurs dn 6vriga skulder.

Faststillande av Riksgdldskontorets beslut

21 § De beslut som Riksgéldskontoret fattar enligt 15-20 §§ &r bindande
for foretaget i resolution och for berdrda dgare och borgenirer. En
borgenér forlorar dock inte sin rétt mot en borgensman eller andra som
forutom géldendren svarar for fordringen.

En av Riksgildskontoret beslutad kapitalokning ska antecknas i
aktiebolagsregistret, foreningsregistret eller bankregistret.

Agar- och tillstandsprévning

22 § Om skuldnedskrivningsverktyget anvinds for att konvertera skulder
i sddan omfattning att det leder till ett forvarv som kriver tillstdnd enligt
14 kap. 1§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller
24 kap. 1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, ska Finans-
inspektionen handlagga tillstdndsidrendet skyndsamt.

23 § Om ett sadant forvdrv av aktier som avses i 22 § sker utan att
Finansinspektionen har fattat beslut i drendet om tillstand for forvarvet,
ska rostritten for aktierna utdvas av Riksgéldskontoret.

Finansinspektionen ska skriftligen meddela Riksgdldskontoret och
forviarvaren om utgangen sa snart som mojligt efter det att inspektionen
har fattat beslut i drendet om tillstand for forvarvet.

Om Finansinspektionen beslutar att ge tillstand till forvérvaren, ska
forviarvaren utdova rostritten for aktierna frdn det att denne och

Prop. 2015/16:5

67



Prop. 2015/16:5

68

Riksgdldskontoret har tagit emot ett sddant meddelande som avses i
andra stycket.

24 § Om Finansinspektionen beslutar att inte ge tillstand till forvarvaren,
far Riksgéldskontoret foreldgga forvérvaren att avyttra aktierna inom en
frist som faststills av myndigheten.

Fram till utgangen av den fristen fir Finansinspektionen inte vidta
nagra atgirder enligt 15 kap. lagen (2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse eller 25 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
mot forvérvaren.

25 § Om en konvertering av skulder leder till ett forvdrv som kraver
tillstand for bank- och finansieringsrorelse eller vardepappersrorelse, ska
Finansinspektionen handldgga tillstdndsdrendet skyndsamt. Detsamma
géller om en konvertering innebér att tillstand krdvs enligt 7 kap. 12 §
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 7 kap. 13 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Kompletterande dtgdrder

26 § For att genomfora en nedskrivning eller konvertering fér
Riksgéldskontoret

1. krdva dndring av alla relevanta register, och

2. foreldgga ett foretag i resolution att ansdka om att uppta aktier,
andra &ganderittsinstrument eller skuldinstrument till handel pd en
reglerad marknad.

For skuldinstrument som omedelbart fore en nedskrivning har varit
upptagna till handel pad en reglerad marknad giller inte kravet pa
upprittande av prospekt enligt 2 kap. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument vid en ansékan om upptagande till handel.

Undantag fran nedskrivning eller konvertering
Férutsdttningar for undantag

27 § Riksgéldskontoret far helt eller delvis undanta kvalificerade skulder
frén nedskrivning eller konvertering, om

1. det inte &r mojligt att skriva ned eller konvertera den kvalificerade
skulden inom rimlig tid,

2. det dr ndodvandigt och proportionellt for att foretaget eller ndgon som
har Gvertagit verksamheten fran foretaget ska kunna upprétthalla kritisk
verksambhet eller affarsverksamhet som dr viktig for foretagets intjéning
eller 1onsamhet,

3. det &r nddvéindigt och proportionellt for att undvika omfattande
spridning av negativa effekter som leder till en allvarlig stdrning i det
finansiella systemet, eller

4. det krévs for att undvika véardeforstorelse som innebér att forlusterna
for andra borgenérer blir hogre &n om skulderna undantas.

28 § Nir Riksgéldskontoret provar fragan om undantag for kvalificerade
skulder enligt 27 §, ska myndigheten beakta



1. principen att forluster i forsta hand ska drabba dgarna och dérefter
borgenérerna i foretaget i resolution i prioritetsordning,

2. vilken forlustabsorberingskapacitet foretaget i resolution har kvar,
om skulderna undantas, och

3. behovet av att behalla tillrickliga resurser for finansiering av
resolution.

Omférdelning av bordan

29 § Riksgéldskontoret far besluta att skulder som inte undantagits fran
nedskrivning eller konvertering ska skrivas ned eller konverteras for att
ticka de forluster som hénfor sig till de undantagna skulderna. Det far
dock inte innebédra att det ekonomiska utfallet for borgenérerna blir
sdamre dn vad det hade blivit vid konkurs eller likvidation.

Bidrag frdn resolutionsreserven och alternativa finansieringskdllor

30 § Om Riksgéldskontoret beslutar att undanta kvalificerade skulder, far
myndigheten anvdnda medel fran resolutionsreserven eller alternativa
finansieringskallor enligt vad som anges i 27 kap. 1 och 6 §§, om det
behovs for att absorbera forluster i eller ge kapitaltillskott till foretaget i
resolution. Det far dock bara géras om innehavare av aktier eller andra
dganderittsinstrument eller innehavare av relevanta kapitalinstrument
eller kvalificerade skulder, genom nedskrivning, konvertering eller pa
annat sétt, har absorberat forluster i eller bidragit till kapitaliseringen av
foretaget med ett belopp som minst motsvarar

1. 8 procent av totala skulder och eget kapital i foretaget i resolution
baserat pa vérderingen enligt 7 kap., eller

2.20 procent av det berdrda foretagets riskvégda tillgangar, baserat pa
vérderingen enligt 7 kap.

Alternativet i forsta stycket 2 far anvindas bara om

1. resolutionsreserven har tillgang till ett belopp som anskaffats genom
resolutionsavgift enligt 27 kap. 13 § motsvarande minst 3 procent av de
totala garanterade inséttningarna, och

2.det berorda foretagets konsoliderade tillgangar ar mindre &n
motsvarande 900 miljarder euro.

31 § De medel som Riksgéldskontoret skjuter till far inte Gverstiga nagot
av foljande belopp:

1. det belopp med vilket de undantagna skulderna skulle ha skrivits ned
eller konverterats om inte ndgot undantag hade gjorts, och

2. det belopp som framgar av 13 §.

32 § Riksgéldskontoret far besluta att resolutionsreserven ska bidra med
medel motsvarande hogst fem procent av foretagets skulder och eget
kapital, baserat pa virderingen enligt 7 kap. Bidraget far finansieras
genom

1. medel som har tillforts resolutionsreserven genom resolutionsavgift
enligt 27 kap. 13 §,

2. belopp som far tas ut genom tilldggsavgift enligt 27 kap. 16 § under
tre ar, och
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3. uppléning enligt 27 kap. 6 §, om de belopp som anges i 1 och 2 inte
ar tillrackliga.

33 § Riksgildskontoret far i undantagsfall besluta om ett bidrag som
overstiger fem procent av foretagets skulder och eget kapital baserat pa
varderingen enligt 7 kap. Ett sddant beslut far fattas bara om alla
kvalificerade skulder utom de kvalificerade inséttningarna har skrivits
ned eller konverterats helt.

Den del av bidraget som 6verstiger fem procent av foretagets skulder
och eget kapital far finansieras genom

1. medel som har tillforts resolutionsreserven genom resolutionsavgift
enligt 27 kap. 13 §, och

2. upplaning enligt 27 kap. 6 §.

Underrittelse till Europeiska kommissionen

34 § Innan Riksgéldskontoret beslutar att undanta kvalificerade skulder,
ska myndigheten underrdtta Europeiska kommissionen. Ett beslut att
lamna ett bidrag enligt 32 eller 33 § fér inte fattas, om kommissionen
inom 24 timmar fran mottagandet av en sddan underrittelse forbjuder
det. Riksgéldskontoret far komma &verens med kommissionen om en
langre tidsfrist &n 24 timmar.

22 kap. De statliga stabiliseringsverktygen

1 § Med de statliga stabiliseringsverktygen avses annat statligt stod dn
medel ur resolutionsreserven och som ges av regeringen for att

1. delta 1 kapitaliseringen av ett foretag genom att tillhandahélla medel
i utbyte mot kdrnprimérkapitalinstrument, Ovriga primérkapitalinstru-
ment eller supplementérkapitalinstrument (verktyget for kapitalstod),
eller

2. tillfalligt ta 6ver dgandet av ett foretag i resolution genom att géra en
eller flera 6verforingar av aktier till staten eller ett av staten heldgt bolag
(verktyget for tillfilligt offentligt dgande).

2 § Vid en allvarlig stérning av det finansiella systemet i Sverige far
regeringen anvinda de statliga stabiliseringsverktygen for att uppné
resolutionsdndamalen, om

1. foretaget &r forsatt i resolution,

2. innehavare av aktier eller andra é&ganderittsinstrument eller
borgendrer genom nedskrivning, konvertering eller pa annat sétt bidragit
till forlustabsorberingen i, eller kapitaliseringen av, foretaget med ett
belopp som minst motsvarar &tta procent av foretagets totala skulder och
eget kapital,

3. stodet dr godként i forvdg och slutgiltigt enligt unionsrittens regler
om statligt stod, och

4. regeringen, efter samrad med Riksgdldskontoret, Finansinspektionen
och Riksbanken, har faststillt att

a) anvdndningen av négot annat resolutionsverktyg inte skulle vara
tillrdckligt for att undvika betydande negativa effekter pa den finansiella
stabiliteten,



b) andra resolutionsatgérder inte skulle vara tillrackliga for att skydda
det allménnas intresse efter det att foretaget beviljats extraordinért
likviditetsstdd fran Riksbanken, eller

c) nér det géller verktyget for tillfilligt offentligt dgande, att andra
resolutionsatgédrder inte skulle vara tillrickliga for att skydda det
allménnas intresse efter det att regeringen har anvént verktyget for
kapitalstod.

3 § Regeringen ska, i den utstrickning som dess aktieinnehav tillater det,
se till att foretaget forvaltas pa marknadsmissiga och professionella
grunder.

4 § Regeringen ska se till att dess aktieinnehav avyttras till den privata
sektorn sa snart som de marknadsméssiga och finansiella omsténdig-
heterna gor det mojligt.

23 kap. Skyddsatgérder

Definitioner

1 § I detta kapitel avses med

1. arrangemang om strukturerad finansiering: avtal eller annat
arrangemang i enlighet med svensk eller utlindsk rétt som omfattar

a) finansiella instrument som ger innehavaren av instrumentet sékerhet
i en viss avskild underliggande sidkerhetsmassa, eller

b) sddana finansiella instrument som anvénds for att minimera rante-
och valutarisker i arrangemanget och har samma rétt till sdkerhetsmassan
som géller for sékerstillda obligationer,

2. arrangemang om sdkerheter: avtal eller annat arrangemang i
enlighet med svensk eller utlindsk rdtt som medfor pantritt eller annan
sdkerhetsritt i sddan egendom som Overfors, oavsett om sdkerhetsritten

a) géller i viss egendom, eller

b) avser en andel i den dverforda formogenhetsmassan eller bestdms pa
annat likartat sétt,

3. arrangemang om sdkerhetséverldtelser: avtal eller annat arrange-
mang (inklusive aterkdpsavtal) i enlighet med svensk eller utldndsk ritt
enligt vilket en dganderitt till, eller en réatt att forfoga 6ver, en finansiell
tillgdng Overfors, for att sikerstdlla eller pa annat sétt ticka fullgérandet
av vissa forpliktelser pa villkor att dganderdtten atergar om dessa
forpliktelser fullgdrs,

4. kvittningsarrangemang: avtal eller annat arrangemang i enlighet
med svensk eller utlindsk rétt som innebér att tva eller flera dmsesidiga
fordringar eller forpliktelser som ett foretag i resolution och en motpart
har kan kvittas mot varandra,

5. nettningsarrangemang: avtal eller annat arrangemang i enlighet med
svensk eller utlindsk rdtt som innebér att ett antal fordringar eller
forpliktelser kan omvandlas till en enda nettofordran eller nettofor-
pliktelse, inklusive slutavrdkningsklausuler, och

6. partiell dverforing: 6verforing av vissa, men inte alla, tillgéngar eller
forpliktelser i ett foretag i resolution.
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Tillimpningsomrade

2 § Bestdimmelserna i 3—6 §§ ska tillimpas nér Riksgdldskontoret

1. beslutar om en partiell 6verforing enligt 17 kap. 2 §, 18 kap. 1 § eller
19 kap. 1 §, eller

2. utévar de befogenheter som anges i 14 kap. 4 §.

Forsta stycket géller dven for partiella dverforingar som sker fran ett
broinstitut eller ett tillgdngsforvaltningsbolag till en annan mottagare, om
overforingen sker genom anvindning av ett resolutionsverktyg. Det som
anges om foretag i resolution i 3-6 §§ ska da vara tillimpligt pa
broinstitut eller tillgadngsforvaltningsbolag.

Skydd for arrangemang om strukturerad finansiering

3 § Om Riksgéldskontoret beslutar om en séddan dverforing som avses i
2 § forsta stycket 1 eller andra stycket, ska samtliga tillgangar och
forpliktelser som foljer av ett arrangemang som avses i 1 § 1 dverforas
samtidigt.

Riksgildskontoret far inte utova befogenheter som anges i 14 kap. 4 §
betraffande ett finansiellt instrument som avses i 1 § 1. Riksgéldskontoret
far inte heller utéva de befogenheterna betrdffande ett arrangemang som
avses 1 1§ 1 om det far till f6ljd att sékerheten for de finansiclla
instrumenten forsamras.

Skydd for arrangemang om siikerheter

4 § Om Riksgéldskontoret beslutar om en séddan dverforing som avses i
2 § forsta stycket 1 eller andra stycket, far myndigheten inte betrdffande
sadana arrangemang som avses i 1 § 2 overfora

1. en tillgdng som utgdr sdkerhet for en viss forpliktelse om inte den
forpliktelsen och sékerhetsrétten ocksa dverfors,

2. en forpliktelse for vilken sdkerhet har stillts om inte sékerhetsrétten
ocksa overfors, eller

3. en sékerhetsrétt om inte forpliktelsen for vilken sédkerheten har stillts
ocksa overfors.

Riksgildskontoret far inte utova befogenheter som anges i 14 kap. 4 §
betrdffande ett arrangemang som avses i 1 § 2, om det far till foljd att
sékerheten upphor.

Skydd for arrangemang om siikerhetsoverlatelser, kvittning och
nettning

5 § Nar Riksgéldskontoret beslutar om en sadan &verforing som avses i
2 § forsta stycket 1 eller andra stycket, fir myndigheten inte overfora
tillgangar eller forpliktelser som foljer av ett arrangemang som anges i
1§ 3, 4 eller 5 om det innebér att en motpart till foretaget i resolution
inte far

1. kvitta en fordran som fOretaget i resolution har pad motparten, eller
en forpliktelse som foretaget i resolution ska fullgéra mot motparten, mot
en fordran som motparten har pé foretaget i resolution, eller en
forpliktelse som motparten ska fullgéra mot foretaget i resolution,



2. omvandla en fordran som motparten har pa foretaget i resolution,
eller en forpliktelse som foretaget i resolution ska fullgéra mot
motparten, till en nettofordran eller en nettoforpliktelse, eller

3. tillimpa en slutavrakningsklausul.

Riksgildskontoret far inte utova befogenheter som anges i 14 kap. 4 §
betrdffande s&ddana arrangemang som avses i 1 § 3, 4 eller 5, om det
innebér att rittigheter eller forpliktelser som foljer av arrangemanget
upphivs eller dndras.

Skydd for anmiélda avvecklingssystem

6 § En saddan Overforing som avses 1 2 § forsta stycket 1 eller andra
stycket eller utdvandet av en saddan befogenhet som anges i 14 kap. 4 §,
far endast ske om det inte paverkar anvindningen av ett anmailt
avvecklingssystem eller de regler som géller for sdidana system.

Undantag fran skyddsreglerna

7 § Om det dr nodvandigt for att sdkerstilla att de garanterade insétt-
ningarna &r tillgéngliga for inséttarna, far Riksgéldskontoret trots 3—5 §§

1. 6verfora garanterade insdttningar som omfattas av ett arrangemang
som avses i 1§ 1-5 utan att samtidigt overfora andra tillgangar eller
forpliktelser som omfattas av samma arrangemang,

2. overfora tillgangar eller forpliktelser som omfattas av ett arrange-
mang som anges i 1 § 1-5 utan att samtidigt Gverfora garanterade insétt-
ningar som omfattas av samma arrangemang, eller

3. upphidva eller dndra villkor som ror sadana tillgdngar eller for-
pliktelser.

Riksgildskontoret far utdva de befogenheter som anges i 11 kap.
3-8 §§ och 13 kap. 2—17 §§ trots bestimmelserna i 3—6 §3.

Ersittning vid simre ekonomiskt utfall

8 § Om det av en vérdering enligt 7 kap. 11 § framgar att det ekonomiska
utfallet for nagon dgare, borgenir eller for inséttningsgarantisystemet har
blivit sémre &n vad det hade blivit om foretaget i stillet hade avvecklats
genom konkurs eller likvidation, har en sadan &dgare eller borgenér eller
inséttningsgarantisystemet rétt till erséttning ur resolutionsreserven for
mellanskillnaden.

Om Riksgildskontoret har anvint skuldnedskrivningsverktyget
tillsammans med ndgot annat resolutionsverktyg, har é&gare och
borgendrer endast ritt till erséttning till foljd av myndighetens
anvéndning av skuldnedskrivningsverktyget.

24 kap. Konkurs, likvidation och avslutande av resolution

Konkurs

1 § Inkommer en ansdkan om konkurs till tingsrétten avseende ett foretag
som omfattas av denna lag, ska ritten underrétta Riksgéldskontoret och
Finansinspektionen om ansokan.
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Om Riksgildskontoret inom sju dagar fran det att myndigheten tog
emot underrittelsen meddelar ritten att foretaget dr forsatt eller ska
forsittas 1 resolution, ska konkursansdkan avvisas.

2 § Bestimmelserna i 1 § géller inte om Riksgéildskontoret ansdker om
att ett foretag ska forsittas i konkurs.

Likvidation

3 § Bestimmelser om forfarandet vid likvidation av ett foretag som
omfattas av denna lag finns i

— 25 kap. 4 a och 10 a §§ aktiebolagslagen (2005:551),

—10kap. 31§ tredje stycket lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

—9kap. 1 aoch4 b §§ lagen (1995:1570) om medlemsbanker,

— 6 kap. 1 aoch 2 b §§ sparbankslagen (1987:619), och

— 11 kap. 21 och 22 §§ lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar.

Avslutande av resolution

4 § Nar det inte langre finns behov av resolutionsatgirder, ska Riksgélds-
kontoret avsluta resolutionen.

Riksgildskontoret ska inom rimlig tid efter att resolutionen har
avslutats ansdka om att foretaget ska forsittas i konkurs eller ga i
likvidation. Detta giller dock inte om syftet med resolutionsétgérderna &r
att foretaget ska drivas vidare.

En konkursansdkan av Riksgéldskontoret enligt andra stycket ska vid
provningen behandlas som en ansdkan av gildendren enligt 2 kap.
konkurslagen (1987:672).

Atervinning vid efterféljande konkurs

5 § Bestimmelserna om atervinning i 4 kap. konkurslagen (1987:672)
ska inte tillimpas pé tillgadngar eller forpliktelser som genom en
resolutionsatgird overforts fran ett foretag i resolution eller ett broinstitut
till ndgon annan.

Ersiittning for kostnader och utligg

6 § Ett foretag i resolution ska ersitta Riksgéldskontoret for skiliga
kostnader och utligg som har uppkommit i samband med beslut om att
forsitta foretaget i resolution och vidtagande av resolutionsatgérder.

25 kap. Verkan av vissa beslut fattade av
resolutionsmyndigheter i andra liinder inom EES

1 § En Overforing som har beslutats av en resolutionsmyndighet i ett
annat land inom EES har verkan och ska genomforas i Sverige nér
overforingen avser aktier eller andra dganderittsinstrument, tillgéngar,
eller forpliktelser som finns i Sverige eller som svensk lag ér tillimplig
pa. Talan som avser det utldndska beslutet far inte foras i Sverige.



2§ Om en resolutionsmyndighet i ett annat land inom EES utdvar
nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter avseende instrument eller
forpliktelser som svensk lag ér tillamplig pa eller skulder till borgenérer
som dr hemmahorande i Sverige, har beslutet verkan och ska genomforas
hir. Talan som avser det utlindska beslutet far inte foras i Sverige.

26 kap. Erkinnande och verkstillighet av resolution i
tredjeland

1 § Detta kapitel ska tillimpas pa resolutionsforfaranden i ett tredjeland,
om inte annat foljer av ett géllande avtal mellan Europeiska unionen och
det landet.

2 § Riksgidldskontoret far erkdnna ett resolutionsforfarande i tredjeland
for ett tredjelandsinstitut eller ett moderforetag i tredjeland som har

1. ett dotterforetag, som é&r ett institut, eller en betydande filial i
Sverige, eller

2. tillgangar och forpliktelser som finns i Sverige eller som svensk lag
ar tillamplig pa.

Om forutsittningarna i1 forsta stycket &r uppfyllda och tredjelands-
institutet eller moderforetaget d&ven uppfyller motsvarande forutsittningar
i ett annat land inom EES, géller 3 och 4 §§.

3§ Om det finns ett europeiskt resolutionskollegium, ska Riksgélds-
kontoret forsoka komma Overens med Ovriga resolutionsmyndigheter i
kollegiet om huruvida resolutionsforfarandet i tredjeland ska erkénnas.

En sddan 6verenskommelse dr bindande for Riksgaldskontoret och ska
verkstillas i Sverige. Riksgéldskontoret ska fatta de beslut som behdvs i
enlighet med verenskommelsen.

4 § Om Riksgildskontoret inte kan komma Overens med Ovriga
resolutionsmyndigheter i det europeiska resolutionskollegiet eller om det
inte finns nagot sddant kollegium, ska myndigheten besluta om
resolutionsforfarandet i tredjeland ska erkannas.

Vid beslut enligt forsta stycket ska Riksgéldskontoret beakta intressena
i varje land inom EES dar ett tredjelandsinstitut eller ett moderforetag i
tredjeland verkar.

5 § Nér Riksgéldskontoret har erként ett resolutionsforfarande som avses
i2 §, fir myndigheten verkstélla forfarandet genom att

1. vidta resolutionsatgérder betrdffande

a) tillgdngar som tredjelandsinstitutet eller moderforetaget har i
Sverige eller som svensk lag ar tillamplig pa,

b) rattigheter eller forpliktelser som ett tredjelandsinstitut har bokfort i
en betydande filial i Sverige eller som svensk lag &r tillimplig pa eller
om fordringar pa sadana rattigheter och forpliktelser kan goras géllande i
Sverige,

2. vidta eller foreldgga ndgon annan att vidta atgirder for att dverfora
aktier eller andra dganderittsinstrument i ett institut i Sverige som &r
dotterforetag till tredjelandsinstitutet eller moderforetaget,
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3. vidta en atgdrd i 13 kap. 2, 7, 8, 11 eller 12 § gentemot en motpart
till en enhet som anges i 2 § forsta stycket 1, om det &r nodvéandigt for att
verkstilla resolutionsférfarandet, och

4. forbjuda att réttshandlingar som anges i 13 kap. 11 § forsta stycket
vidtas sdvitt avser avtal som ingétts av och avtalsréttigheter som tillkom-
mer en enhet som anges i 2 § forsta stycket 1 eller andra koncernenheter,
om rétten att vidta sddana rittshandlingar ar en foljd av att resolutions-
atgirder har vidtagits mot ett tredjelandsinstitut, siddana enheters
moderforetag eller andra koncernforetag och vésentliga avtalsforplik-
telser i1 forhéllande till motparten fortfarande fullgors.

6 § Riksgdldskontoret far végra att erkdnna eller att verkstilla ett
resolutionsforfarande i tredjeland, om

1. resolutionsforfarandet skulle ha negativ effekt pa den finansiella
stabiliteten i Sverige eller i ett annat land inom EES,

2. det dr nddviandigt att vidta separata atgarder mot en EES-filial enligt
8 kap. 12 § for att uppna ett eller flera resolutionsdndamal,

3. borgenirer inte skulle fi samma behandling som borgenirer med
liknande réttigheter i det tredjeland dér resolutionsforfarandet beslutats,

4. erkdnnandet eller verkstilligheten skulle fa avsevirda budgetkonse-
kvenser for Sverige, eller

5. effekterna av erkdnnandet eller verkstélligheten skulle strida mot
svensk rétt.

27 kap. Finansiering av resolution
Atgirder for att finansiera resolution

1 § I samband med resolution far Riksgdldskontoret besluta att

1. utférda garantier avseende tillgdngar och forpliktelser for ett foretag
i resolution eller dess dotterforetag, ett broinstitut eller ett tillgdngs-
forvaltningsbolag,

2. ge lan till ett foretag i resolution eller dess dotterforetag, ett bro-
institut, eller ett tillgangsforvaltningsbolag,

3. forvérva tillgéngar fran ett foretag i resolution,

4. skjuta till medel till ett broinstitut eller ett tillgdngsfoérvaltnings-
bolag,

5. ersitta dgare eller borgendrer eller inséttningsgarantisystemet som
till f6ljd av resolutionen har fatt ett sdmre ekonomiskt utfall dn vid
konkurs eller likvidation, eller

6. lamna medel som kompensation till ett foretag i resolution 1 syfte att
gottgdra den forlust som skulle ha burits av de borgendrer som
Riksgildskontoret beslutar att undanta fran nedskrivning eller
konvertering vid tillaimpning av skuldnedskrivningsverktyget.

Atgirderna i forsta stycket far dven beslutas i forhillande till en kdpare
vid tillimpning av forséljningsverktyget.

Resolutionsreserven

2 § For att finansiera de atgirder som anges i 1 § ska en resolutionsreserv
upprattas.



Resolutionsreserven ska utgdras av medel pé ett rantebdrande konto i
Riksgéldskontoret och andra tillgangar som anges i 5 § forsta stycket 5.

3 § Om en atgérd innebdr att forluster som drabbat foretaget i resolution
direkt eller indirekt fors over till resolutionsreserven, géller 21 kap. 30 §.

Finansieringsplan

4 § Om Riksgéldskontoret i en koncernresolutionsordning har kommit
overens med de utldndska resolutionsmyndigheterna om en finansierings-
plan, fir medel ur resolutionsreserven anvéndas i enlighet med planen for
att finansiera sadana atgérder som avses i 1 § och motsvarande atgirder
som har vidtagits betrdffande utlindska foretag som omfattas av koncern-
resolutionsordningen. Resolutionsreserven far ocksd anvindas for att
utfirda garantier for lan som tagits upp av andra finansieringsarrange-
mang.

Tillgangar som ska foras till resolutionsreserven

5 § Till resolutionsreserven ska det foras

1. resolutionsavgifter enligt 13 §,

2. tilldggsavgifter enligt 16 §,

3. riskavgifter enligt 18 §,

4. drojsmélsrianta enligt 21 och 22 §§ samt artikel 13.4 i forordningen
om resolutionsavgifter, och

5. tillgéngar, aterbetalningar, erséttning, rinta eller annan kompensation
som Riksgildskontoret fir avseende atgérder som vidtagits enligt denna
lag och finansierats med medel ur resolutionsreserven.

Om kostnaderna for en koncernresolution enligt en 6verenskommen
koncernresolutionsordning fordelas mellan flera linders finansierings-
arrangemang, ska intékter enligt forsta stycket 5 fordelas mellan resolu-
tionsreserven och de utlindska finansieringsarrangemangen i enlighet
med bidragen till finansieringen.

Lan till resolutionsreserven

6 § I den utstrickning medlen i resolutionsreserven inte &r tillrdckliga for
de atgirder som anges i 1 eller 4 §, eller for att Riksgéldskontoret ska
kunna fullgéra det myndigheten har &tagit sig enligt en koncern-
resolutionsordning, fir myndigheten med hogst det belopp som riksdagen
har beslutat i ett sérskilt bemyndigande ta upp 14n for resolutionsreserven
enligt 7-9 §§.

7 § For resolutionsreservens riakning far ldn tas upp i Riksgdldskontoret.
Detta géller d&ven om det finns andra tillgangar i reserven. Lénen ska betalas
tillbaka efter hand som nya medel fors till resolutionsreserven.

8 § For resolutionsreservens rakning far lan fran en tredje part tas upp,
om ett sddant lan dr ekonomiskt mer fordelaktigt dn ett lan i Riksgélds-
kontoret.
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9 § For resolutionsreservens ridkning far lan fran annat finansierings-
arrangemang inom EES tas upp, om

1. medlen i resolutionsreserven inte r tillrickliga for de atgérder som
angesi 1 eller4 §,

2. det inte dr mojligt att omedelbart tillféra resolutionsreserven ytter-
ligare medel genom avgifter, och

3. det inte 4r mojligt for resolutionsreserven att ta upp lan till skiliga
villkor enligt 7 eller 8 §.

Lan till annat finansieringsarrangemang

10 § Riksgéldskontoret fér, efter regeringens tillatelse, lana ut medel ur
resolutionsreserven till ett annat finansieringsarrangemang inom EES.
Sédana lan far ldmnas endast om villkoren i artikel 106.1 i
krishanteringsdirektivet dr uppfyllda.

Resolutionsreservens fordran pa ett annat finansieringsarrangemang
inom EES &r en sadan tillgang som avses i 5 § forsta stycket 5.

Vid beslut enligt denna paragraf ska forfarandet i 1 kap. 3 § andra
stycket och 5 § andra stycket f6ljas.

Villkor for lin mellan finansieringsarrangemang

11 § Om lan tas upp enligt 9 § eller ldmnas enligt 10 §, ska Riksgilds-
kontoret komma 6verens med de deltagande finansieringsarrangemangen
inom EES om villkoren for ladnet. Lénen fran varje deltagande
finansieringsarrangemang ska motsvara andelen garanterade insittningar
i landet for det finansieringsarrangemanget i forhallande till de totala
garanterade inséttningarna i linderna for de deltagande finansierings-
arrangemangen och ha samma villkor, om inte Riksgildskontoret och de
deltagande finansieringsarrangemangen kommer &verens om négot
annat.

Avgiftsuttag
Avgiftsskyldiga

12 § Institut och EES-filialer med tillstind att bedriva verksamhet i
Sverige ska betala avgifter i enlighet med detta kapitel.

Resolutionsavgift

13 § Avgiftsskyldiga ska betala arliga resolutionsavgifter. De samman-
lagda resolutionsavgifterna for ett &r ska uppgé till 0,09 procent av det
totala underlag for samtliga avgiftsskyldiga som berdknas enligt 14 §
(avgiftsunderlaget).

Om inte annat foljer av tredje stycket faststills den resolutionsavgift
som en avgiftsskyldig ska betala i enlighet med forordningen om
resolutionsavgifter.

Det som 1 artiklarna 4.1, 12.1, 6-9, 14.2, 14.3, 14.6 och 17.2 i
forordningen om resolutionsavgifter anges om metoden for riskjustering
av resolutionsavgift och om uppgiftsskyldighet, ska inte tillimpas for
EES-filialer och vérdepappersbolag som omfattas av definitionen i
artikel 96.1 a eller b i tillsynsférordningen eller som bedriver verksamhet



nr 8 i avsnitt A i bilaga I till Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG, men som inte bedriver verksamheterna nr 3 eller 6 i samma
avsnitt i den bilagan. For en saddan avgiftsskyldig ska riskjustering av
resolutionsavgift ske i enlighet med de kriterier som anges i artikel 103.7
i krishanteringsdirektivet och foreskrifter som har meddelats med stéd av
29 kap. 1 § 8.

Resolutionsavgift ska betalas sa linge som behallningen i resolutions-
reserven vid utgangen av det ar avgiften avser understiger tre procent av
de garanterade inséttningarna.

Avgiftsunderlaget

14 § Avgiftsunderlaget 4r summan av den avgiftsskyldiges skulder med
avdrag for garanterade insittningar, skulder som anges i artikel 5.1 i
forordningen om resolutionsavgifter och de skulder som fér ingéd i den
avgiftsskyldiges kapitalbas enligt tillsynsforordningen.

Om inte annat f6ljer av artikel 5.2-5.4 1 forordningen om resolutions-
avgifter, ska skulderna berdknas pa det sétt som géller for upptagande av
skulder i balansrdkning enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Hojd avgift

15§ Om behallningen i resolutionsreserven vid utgdngen av det ar
avgiften avser understiger 0,67 procent av de garanterade insdttningarna,
ska resolutionsavgiften hdjas, om det &r nodvandigt for att aterstdlla
behéllningen i resolutionsreserven till 1 procent av de garanterade
insdttningarna inom sex ar fran den tidpunkt behéllningen f6rst understeg
0,67 procent av de garanterade insdttningarna.

Den hgjda avgiften ska bestimmas till en procentandel av avgifts-
underlaget som medfor att summan av alla avgiftsskyldigas resolutions-
avgifter uppgar till ett belopp som berdknas vara tillrackligt for att inom
sex ar fran den tidpunkt behéllningen forst understeg 0,67 procent av de
garanterade inséttningarna aterstdlla behéllningen i resolutionsreserven
till 1 procent av de garanterade inséttningarna.

Om behéllningen i resolutionsreserven under den tidsperiod som avses
i andra stycket minskar ytterligare pa grund av ytterligare utbetalningar
ur resolutionsreserven, ska en ny sexarsperiod for berdkning av hojd
grundavgift borja 16pa.

Tilldggsavgift
16 § Om det uppstar ett underskott i resolutionsreserven, ska de
avgiftsskyldiga betala en tilliggsavgift. De totala tilldggsavgifterna ska
motsvara underskottet. Om underskottet inte, pa grund av 17 § andra och
tredje styckena, kan tdckas med tillaggsavgifter under ett ar, ska tillaggs-
avgifter tas ut tills dess att summan av de tilldggsavgifter som betalats
uppgér till det ursprungliga underskottet, med eventuella tilligg enligt
andra stycket, och den finansieringskostnad som belastat resolutions-
reserven avseende underskottet.

Om behéllningen i resolutionsreserven under den tid d& tillaggsavgift
ska betalas minskar ytterligare p& grund av ytterligare utbetalningar ur
resolutionsreserven, ska ett belopp som motsvarar den minskning av
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resolutionsreservens behallning som utbetalningen medfor, ldggas till det
ursprungliga underskottet. Detta tilligg ska dock inte dverstiga resolu-
tionsreservens underskott vid den tidpunkt ndr utbetalningen fran
resolutionsreserven har genomforts.

17 § Tillaggsavgift ska, om inte annat foljer av tredje stycket, beslutas i
samband med att den &rliga resolutionsavgiften beslutas.

En avgiftsskyldigs tilliggsavgift ska uppga till en andel av under-
skottet, inklusive den upplupna finansieringskostnaden, som motsvarar
den avgiftsskyldiges andel av de totala resolutionsavgifterna enligt det
beslut avseende resolutionsavgifter som tas i samband med att tillaggs-
avgifterna beslutas. Tilldggsavgiften under ett ar far inte Gverstiga tre
géanger foretagets resolutionsavgift i enlighet med 13 §.

Om det finns sérskilda skél, far Riksgéldskontoret besluta om
tillaggsavgift vid en annan tidpunkt &n den som avses i forsta stycket. Ett
saddant beslut ska baseras pd uppgifter frdn det ndrmast foregéende
avgiftsbeslutet avseende resolutionsavgiften.

Riskavgift

18 § Nér behallningen i resolutionsreserven Overstiger tre procent av
garanterade insdttningar, ska i stéllet for resolutionsavgift en arlig risk-
avgift tas ut.

Riskavgiften ska for varje avgiftsskyldig spegla den forvintade kost-
nad som kan komma att belasta resolutionsreserven avseende den
avgiftsskyldige.

Riskavgiften fér sittas till noll om sannolikheten att en avgiftsskyldig
kommer att forsittas i resolution dr mycket lag.

19 § Om négon har varit avgiftsskyldig bara for en del av ett kalenderér,
ska avgift enligt 18 § bestimmas med hénsyn till hur stor del av
kalenderaret som avgiftsskyldighet forelegat.

Uppgiftsskyldighet

20 § Den som ér avgiftsskyldig ska lamna de uppgifter till Riksgdlds-
kontoret som myndigheten behdver for att faststilla den avgiftsskyldiges
avgift. Uppgifter om avgiftsunderlaget ska ha granskats av en revisor
som utsetts i enlighet med 4 akap. 1§ sparbankslagen (1987:619),
7akap. 1§ lagen (1995:1570) om medlemsbanker, 9kap. 8§
aktiebolagslagen (2005:551) eller 8kap. 1§ lagen (1987:667) om
ekonomiska foreningar.

21 § Om den som é&r skyldig att betala riskavgift trots pdminnelse inte
kommer in med saddana uppgifter som avses i 20 §, far Riksgéldskontoret
uppskatta avgiftsunderlaget for den avgiftsskyldige och basera
avgiftsbeslutet pa det uppskattade avgiftsunderlaget.

Om det i efterhand visar sig att den riskavgift som faststillts utifran det
uppskattade avgiftsunderlaget understeg den avgift som skulle ha betalats
om den avgiftsskyldige gett in ett korrekt avgiftsunderlag, ska den
avgiftsskyldige betala mellanskillnaden. Drojsmélsranta enligt 22 § andra



stycket ska betalas fran tidpunkten nar avgiften skulle betalats till dess
betalning sker.

Om det finns synnerliga skél och om den avgiftsskyldige kan styrka att
den riskavgift som faststéllts utifrdn det uppskattade avgiftsunderlaget i
visentlig man Overstiger den avgift som skulle ha betalats utifrén ett
korrekt avgiftsunderlag, far Riksgaldskontoret betala tillbaka mellanskill-
naden till den avgiftsskyldige.

Avgiftsbeslut

22 § Riksgildskontoret beslutar om resolutionsavgift, tilliggsavgift och
riskavgift for varje avgiftsskyldig. Avgiften ska betalas inom en méanad
frén dagen for myndighetens beslut.

Drojsmalsrénta ska tas ut pa riskavgift som inte betalas i ratt tid. Drojs-
maélsriantan ska berdknas enligt en réntefot som per ar motsvarar den av
Riksbanken faststéllda, vid varje tid gillande referensridntan enligt 9 §
riantelagen (1975:635) med ett tilldgg av atta procentenheter.

23§ Om det finns sérskilda skél, far Riksgéldskontoret sitta ned
resolutionsavgiften eller riskavgiften.

Riksgéldskontoret far bevilja anstaind med betalning av tilliggsavgift
enligt 16§, om det finns sérskilda skdl med hénsyn till foretagets
finansiella stéllning. Anstandet far beviljas for en tid av hogst sex
manader. P4 ansokan av foretaget far denna tid forldngas.

24 § Det som i 13 och 16 §§ anges om de totala resolutionsavgifterna och
tilliggsavgifterna behdver inte tillimpas nér avgiften for ett enskilt
foretag

1. bestdms enligt 23 § eller enligt artikel 12.1 eller 17.1 i forordningen
om resolutionsavgifter,

2.bestims genom omprovning enligt 27§ forvaltningslagen
(1986:223), eller

3. efter 6verklagande bestims av allmén forvaltningsdomstol.

25 § Riksgéldskontorets beslut att ta ut resolutionsavgift, tilliggsavgift
eller riskavgift far verkstillas, om avgiften ar obetald trots att den skulle
ha betalats. Verkstillighet fir ske &dven om avgiftsbeslutet har
overklagats. Bestimmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om
indrivning av statliga fordringar m.m. Vid indrivning féar verkstéllighet
enligt utsokningsbalken ske.

AVDELNING IV. AVSLUTANDE BESTAMMELSER

28 kap. Samarbete och informationsutbyte

Uppgiftsskyldighet for institut och koncernforetag

1 § Ett institut och ett foretag som ingér i samma koncern som institutet
ska lamna Riksgéildskontoret de upplysningar om sin verksamhet och
ddrmed sammanhdngande omstdndigheter som myndigheten begir for
sin verksamhet enligt denna lag.
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Om ett institut eller foretag som ingar i samma koncern som institutet
har asidosatt sina skyldigheter enligt forsta stycket, ska Finansinspek-
tionen ingripa mot institutet eller foretaget enligt 15 kap. lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 25 kap. lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden.

Befogenhet att kriva information

2 § For att kunna forbereda och fatta beslut om resolutionsétgirder far
Riksgildskontoret begira att

1. foretaget i resolution eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter,
handlingar eller annat, och

2. den som forvintas kunna lamna upplysningar i saken ldmnar sadana
upplysningar pa tid och plats som myndigheten bestimmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Riksgédldskontoret far foreldgga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Tystnadsplikt

3 § Den som deltar eller har deltagit i verksamhet enligt denna lag far
inte obehorigen rdja eller utnyttja vad han eller hon genom sitt
deltagande fétt veta om enskilds affdrs- eller driftférhallanden, ekono-
miska eller personliga forhallanden eller planering och forberedelser for
eller hantering av fredstida krissituationer.

I det allminnas verksamhet tillimpas i stillet offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400).

Samarbete och informationsutbyte mellan myndigheter

4 § Riksbanken och Finansinspektionen ska pa Riksgildskontorets
begiran ldmna de uppgifter som myndigheten behover for sin verksam-
het enligt denna lag. Inom Riksgéildskontoret géiller motsvarande upp-
giftsskyldighet for den del av myndigheten som inte bedriver verksamhet
enligt denna lag, gentemot den del av myndigheten som bedriver den
verksamheten.

5 § Riksgildskontoret och Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med varandra, med motsvarande myndigheter inom EES och
med Europeiska bankmyndigheten i den utstrickning som foljer av
krishanteringsdirektivet. Riksgéldskontoret ska ocksd ldmna regeringen
de uppgifter som behovs for regeringens verksamhet enligt denna lag.

Upplysningar till konkursforvaltare och likvidator

6 § Om ett foretag som har varit foremal for resolution forsétts i konkurs,
ska Riksgildskontoret pd begidran av konkursforvaltaren for foretaget
lamna de upplysningar som konkursforvaltaren behdver for att upprétta
konkursbouppteckningen enligt 7 kap. 13 § konkurslagen (1987:672) och
berittelsen enligt 7 kap. 15 § samma lag.



Om ett foretag som har varit foremal for resolution gar i likvidation,
ska Riksgdldskontoret pa begéiran av likvidatorn for foretaget ldmna de
upplysningar som likvidatorn behover for att genomfora likvidationen.

Arenden till Europeiska bankmyndigheten

7 § Riksgildskontoret far hinskjuta fragor som ror ett forfarande av en
annan behdrig myndighet inom EES till Europeiska bankmyndigheten
for tvistlosning i de fall som framgér av foljande artiklar i krishanterings-
direktivet:

— 13.5 andra stycket och 13.6 andra stycket.

— 18.6 tredje stycket och 18.7 andra stycket.

—45.9 tredje stycket och 45.10 femte stycket.

8 § Riksgildskontoret far begdra att Europeiska bankmyndigheten ska
bista myndigheterna att na en dverenskommelse i de fall som framgar av
foljande artiklar i krishanteringsdirektivet:

— 13.4 tredje stycket.

— 18.5 andra stycket.

—91.7 andra stycket.

—92.3 andra stycket.

29 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka kvalificerade skulder som &r medrékningsbara vid berdkningen
av om minimikravet pd nedskrivningsbara skulder enligt 4 kap. 1§ &r
uppfyllt,

2. vilka kriterier som ska ligga till grund for ett beslut om storleken pa
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder enligt 4 kap. 3 §,

3. vilken information om nedskrivningsbara skulder ett foretag ska
lamna till Riksgdldskontoret och nir den ska ldmnas,

4. undantag enligt 5 kap. 3 § fran skyldigheten i 5 kap. 2 § om att ta in
vissa villkor i avtalen for sina skulder,

5. vilka foretag som ska uppratta register som avses i 5 kap. 5 §, vad
registren ska innehalla och nér foretagen ska ge in register for olika typer
av avtal,

6. vad en omstruktureringsplan enligt 21 kap. 5 § ska innehalla,

7. hur storleken pa de skulder som ar hénforliga till derivat enligt
21 kap. 17 § ska berdknas,

8. metoden for riskjustering av resolutionsavgift enligt 27 kap. 13 §
tredje stycket samt riskavgiftens storlek och hur den ska bestimmas
enligt 18 § samma kapitel,

9. vilka uppgifter en avgiftsskyldig ska lamna till Riksgéldskontoret
enligt 27 kap. 20 §, och

10. vilka upplysningar ett institut eller nagot annat koncernforetag ska
lamna till Riksgéldskontoret for dess verksamhet enligt denna lag.

2 § Regeringen far meddela foreskrifter om
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1. innehallet i en resolutionsplan och en koncernresolutionsplan enligt
3 kap. och vad som ska beaktas vid planernas utformning liksom nir de
ska upprittas och hur ofta de behdver uppdateras,

2. vilka omstdndigheter Riksgéldskontoret ska beakta vid sin provning
av en resolutionsplan enligt 3 kap. 10 och 11 §§, och

3. nér och var ett beslut om resolution enligt 8 kap. 13 § och ett beslut
om resolutionsdtgirder enligt 12 kap. 5 § ska offentliggéras och vad
offentliggorandet ska innehalla.

30 kap. Overklagande och verkstillighet av beslut m.m.

1 § Riksgéldskontorets och Finansinspektionens beslut enligt denna lag
far overklagas hos allmin forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte
beslut i drenden som avses i 20 § fOrsta stycket 5 forvaltningslagen
(1986:223).

Provningstillstand krivs vid 6verklagande till kammarrétten.

Riksgildskontorets beslut om resolution enligt 8 kap. 5-9 och 11 §§
och om resolutionsatgirder som anges i 12 kap. 1 § forsta stycket géller
omedelbart.

Riksgédldskontoret och Finansinspektionen far bestimma att beslut om
krisavvirjande atgérder enligt denna lag, eller foreldgganden, forbud
eller beslut om aterkallelse som meddelats med stod av lagen, ska gélla
omedelbart.

Foreldgganden enligt denna lag far férenas med vite.

Regeringens beslut enligt denna lag far inte 6verklagas.

2 § En vérdering som utfors enligt 7 kap. 1§ far endast overklagas i
samband med Overklagande av det beslut om atgérd for vilken virde-
ringen ligger till grund.

3 § Mal som géller resolution enligt 8 kap. 5-9 eller 11 § eller resolu-
tionsatgarder som anges i 12 kap. 1§ forsta stycket ska handldggas
skyndsamt.

4 § Endast om det dr forenligt med det allmédnnas intresse, far den
domstol som ska prova ett Gverklagat beslut om resolution enligt 8 kap.
5-9 eller 11 § eller om resolutionsatgérder som anges i 12 kap. 1 § forsta
stycket, besluta att det 6verklagade beslutet tills vidare inte ska gélla.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 februari 2016.

2. Bestimmelserna i 5 kap. 2 § ska tillimpas pa kapitalinstrument och
skuldférbindelser som emitterats eller ingétts fran och med den 1 februari
2016.

3. Avgifter enligt 27 kap. tas ut forsta gangen 2016. Avgiften for 2016
ska reduceras till hilften.



2.2 Forslag till lag om forebyggande statligt stod
till kreditinstitut

Harigenom foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser

1 § Lagen innehéller bestimmelser om

1. forebyggande statligt stod till kreditinstitut som avses i1 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

2. en sérskild fond for finansiering av saddant stdd och av statligt stod
enligt 22 kap. lagen (2016:000) om resolution.

2 § Om det behovs for att motverka en allvarlig stérning av det finansiella
systemet i Sverige, far forebyggande statligt stod ldmnas till kreditinstitut.
Sédant stod kan ldmnas genom garantier eller kapitaltillskott.

Forebyggande statligt stod kan &ven ldmnas genom garantier till
Riksbanken for aterbetalning av likviditetsstod som Riksbanken ldmnar
till kreditinstitut.

3 § Beslut om forebyggande statligt stod enligt denna lag fattas av
1. regeringen, eller
2. den myndighet som regeringen bestdmmer (stddmyndigheten).

4 § Forebyggande statligt stod till kreditinstitut l1dmnas efter det att avtal
som ror stdd har ingatts mellan staten och stodmottagaren eller dess
agare.

Garantier enligt 2 § andra stycket far ldmnas efter 6verenskommelse
mellan Riksbanken och regeringen eller stddmyndigheten.

2 kap. Villkor for forebyggande statligt stod

1 § Forebyggande statligt stod far bara lamnas for fortsatt verksamhet i
kreditinstitut som é&r livskraftiga.

Stodet ska vara tillfélligt och sta i proportion till omfattningen av den
allvarliga stérningen enligt 1 kap. 2 §.

Stodmyndigheten ska infor ett beslut om férebyggande statligt stod lata
gora en virdering av kreditinstitutet i enlighet med 7 kap. lagen
(2016:000) om resolution.

2 § Stodet ska sa langt som mojligt utformas pa ett affarsméassigt sétt och
sé att en snedvridning av konkurrensen forhindras. Statens langsiktiga
kostnader for stodet ska hallas sa laga som mojligt. Stddet ska utformas
sa att statens insatser i mdjligaste méan kan aterfas.

Staten ska tillforsékras erséttning eller annan kompensation for sitt
risktagande, om inte synnerliga skél talar emot det.

Om det finns synnerliga skél, far avsteg goras frdn bestimmelserna om
avgifter i 6 kap. 4 § budgetlagen (2011:203).
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3 kap. Stabilitetsfonden

1 § For de andamaél som anges i 1 kap. 2 § ska det finnas ett rintebarande
konto i Riksgdldskontoret. De medel som tillforts kontot utgor, tillsam-
mans med de dvriga tillgdngar som anskaffats med stdod av denna lag,
stabilitetsfonden.

Till stabilitetsfonden ska det foras

1. inbetalda ersittningar for forebyggande statligt stod enligt 2 kap.
28,

2. tillgdngar som anskaffats med medel fran stabilitetsfonden, och

3. medel som staten fatt tillbaka och som avser lamnat stod enligt
denna lag och lagen (2008:812) om statliga garantier till inséttare i
utldndska instituts filialer i Sverige.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om forvaltningen av stabilitetsfondens tillgangar.

2 § Medel fran stabilitetsfonden ska técka:

1. statens utgifter for stod enligt denna lag,

2. statens utgifter for att finansiera statligt stod enligt 22 kap. lagen
(2016:000) om resolution,

3. stodmyndighetens forvaltningskostnader, och

4. ersdttning som betalats ut pa grund av en garanti till inséttare enligt
lagen (2008:812) om statliga garantier till inséttare i utlindska instituts
filialer i Sverige.

Beslut att anvdnda medel fran stabilitetsfonden for att ticka utgifter
enligt forsta stycket 2 far bara fattas av regeringen.

3 § I den utstriackning medlen i stabilitetsfonden inte ar tillrdckliga for de
andamal som anges i 2 §, far lan tas upp i Riksgédldskontoret med hogst
det belopp som riksdagen har beslutat i ett sérskilt bemyndigande.
Sddana lan far tas upp 4dven om det finns andra tillgdngar i
stabilitetsfonden 4n medel pé kontot i Riksgéldskontoret.

4 kap. Avslutande bestimmelser

1 § Kreditinstitut ska lamna de uppgifter till regeringen och stoédmyndig-
heten som de behdver for sin verksamhet enligt denna lag.

2 § Riksbanken och Finansinspektionen ska pa stddmyndighetens
begdran ldmna de uppgifter som myndigheten behdver for sin verksam-
het enligt denna lag. Inom Riksgéldskontoret giller motsvarande
uppgiftsskyldighet gentemot stddmyndigheten for den del av Riksgélds-
kontoret som inte bedriver verksamhet enligt denna lag.

3 § Stodmyndigheten ska underrétta Finansinspektionen, om ett kredit-
institut inte fullgdr sina skyldigheter enligt avtal ingdngna med stod av

denna lag.

4 § Beslut enligt denna lag far inte dverklagas.



5 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far Prop.2015/16:5
meddela foreskrifter om stod enligt denna lag.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 februari 2016.

2. Genom denna lag upphivs lagen (2008:814) om statligt stod till
kreditinstitut.

3. For stod som ldmnats enligt lagen om statligt stod till kreditinstitut
ska den lagen fortsitta att gilla.

4. Stabilitetsavgift for 2015 ska tas ut enligt lagen om statligt stod till
kreditinstitut. Dérefter ska stabilitetsavgift inte tas ut.
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23 Forslag till lag om dndring i formansrattslagen

(1970:979)

Harigenom foreskrivs i friga om formansrittslagen (1970:979)
dels att 10 och 12 §§ ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 13 a och 13 b §§, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

10 §'

Allmén férméansritt foljer med

1.den kostnad som borgendr
haft for forsittande av géldenéren i
konkurs och for beslut att ett dods-
bos egendom skall avtridas till
forvaltning av boutredningsman
samt begravnings- och bouppteck-
ningskostnader nir géildendren
avlidit fore konkursbeslutet,

Allmén férméansritt foljer med

1.den kostnad som borgendr
haft for forsittande av géldenéren i
konkurs och for beslut att ett dods-
bos egendom ska avtriadas till for-
valtning av boutredningsman samt
begravnings- och boupptecknings-
kostnader nér géldendren avlidit
fore konkursbeslutet,

2.arvode och kostnadsersittning till rekonstruktor enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion, tillsynsman enligt nimnda lag
eller konkurslagen (1987:672) eller forordnad boutredningsman, om
fordringen avser tid inom sex manader innan konkursansdkningen
gjordes eller dérefter,

3. kostnad for sdrskilda atgérder som under den tid som ndmnts under 2
vidtagits med rekonstruktdrens eller tillsynsmannens godkénnande eller

av boutredningsmannen och uppenbart varit till borgendrernas bésta,

4. andra fordringar som grundar
sig pd avtal som géldendren med
rekonstruktorens samtycke triffat
under en foretagsrekonstruktion
enligt lagen om foretagsrekon-
struktion.

' Senaste lydelse 1996:769.

4. andra fordringar som grundar
sig pd avtal som géildendren med
rekonstruktorens samtycke traffat
under en foretagsrekonstruktion
enligt lagen om fOretagsrekon-
struktion,

5. ersdttning  till  resolutions-
myndigheten  (Riksgdldskontoret)
enligt lagen (2016:000) om

resolution, om fordringen avser tid
inom sex manader innan konkurs-
ansokningen gjordes eller ddrefter,

6. andra fordringar som grundar
sig pd avtal som gdldendren med
resolutionsmyndighetens eller en
sdrskild  forvaltares — samtycke
tréffat under en resolution enligt
lagen om resolution.



Formansratt enligt forsta stycket
1-3 giller endast i den madn
beloppet med hinsyn till omstin-
digheterna &r skaligt.

Formansratt enligt forsta stycket
1-3 och 5 giller endast i den
utstrdckning beloppet med hénsyn
till omsténdigheterna ar skéligt.

12 §

Allméin formansritt foljer dér-
efter med arbetstagares fordran pa
16n eller annan erséttning pa grund
av anstillningen. FOrmansritten
omfattar fordringar som beldper pa
tiden fore konkursbeslutet och
inom en ménad dérefter. Ford-
ringarna far inte ha intjdnats eller,
om l6nen eller ersittningen skall
bestimmas efter sdrskild berék-
ningsgrund, inte ha forfallit till
betalning tidigare &n tre manader
innan konkursansokningen kom in
till tingsritten. Om arbetstagaren
inte har kunnat na arbetsgivaren
med en uppmaning enligt 2 kap.
9§ konkurslagen (1987:672),
géller 1 stéllet den langre tid som
bedoms skilig. Har konkursen
foregétts av ett forfarande enligt
lagen (1996:764) om fOretagsre-
konstruktion och har konkursan-
sokningen gjorts inom ett &r frn
det att foretagsrekonstruktionen
upphérde, skall vid tillimpning av
tredje meningen, om det &r for-
manligare for arbetstagaren, anses
som om konkursansokningen hade
gjorts da ansokningen om foretags-
rekonstruktion skedde. I sddant fall
skall det bortses fran tiden mellan
ansokningarna.

Fordran pé&  uppsdgningslon
omfattas av formansritt langst for
uppsédgningstid som  berdknats
enligt 11§ lagen (1982:80) om
anstdllningsskydd. Uppsédgnings-

? Senaste lydelse 2003:535.

Allmin formansritt foljer dér-
efter med arbetstagares fordran pa
16n eller annan erséttning pa grund
av anstillningen. FOrmansritten
omfattar fordringar som beldper pa
tiden fore konkursbeslutet och
inom en manad dérefter. Ford-
ringarna far inte ha intjénats eller,
om lonen eller erséttningen ska
bestimmas efter sérskild berdk-
ningsgrund, inte ha forfallit till
betalning tidigare &n tre ménader
innan konkursansokningen kom in
till tingsritten. Om arbetstagaren
inte har kunnat na arbetsgivaren
med en uppmaning enligt 2 kap.
9§ konkurslagen (1987:672),
giller i stdllet den ldngre tid som
beddoms skilig. Har konkursen
foregétts av ett forfarande enligt
lagen (1996:764) om foretagsre-
konstruktion eller lagen
(2016:000) om resolution och har
konkursansdkningen gjorts inom
ett ar fran det att foretagsrekon-
struktionen eller resolutionen upp-
horde, ska vid tillimpning av
tredje meningen, om det dr for-
manligare for arbetstagaren, anses
som om konkursansokningen hade
gjorts da ansokningen om foretags-
rekonstruktion skedde eller beslu-
tet om resolution fattades. 1 sidant
fall ska det bortses frén tiden
mellan ansOkningarna respektive
mellan beslutet och ansokan.

Fordran p&  uppsdgningslon
omfattas av formansritt langst for
uppsdgningstid som  berdknats
enligt 11§ lagen (1982:80) om
anstdllningsskydd. Uppségnings-
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16n for tid under vilken arbets-
tagaren inte utfor arbete for
konkursgdldenédren eller annan och
inte heller driver egen rorelse
omfattas av formansritt endast om
arbetstagaren kan visa att han har
anmilt sig hos offentlig arbets-
formedling som arbetssokande.
For uppsédgningstid omfattar for-
mansritten endast 16n eller ersétt-
ning som Overstiger inkomst
vilken arbetstagaren under den tid
l16nen eller ersittningen avser har
haft av egen rorelse eller har
forvarvat eller borde ha kunnat
forvdrva i en annan anstéllning.
Vid bestimmande av i vilken
utstrackning fordran pé 16n eller
ersittning under uppsédgningstid
omfattas av férmansritt skall med
samtidig inkomst i annan anstill-
ning jamstillas aktivitetsstod som
lamnas till den som deltar i ett
arbetsmarknadspolitiskt program, i
den mdn stdodet avser samma tid
som Ionen eller ersittningen och
arbetstagaren har blivit beréttigad
till stodet efter uppsagningen.

16n for tid under vilken arbets-
tagaren inte utfor arbete for
konkursgdldenédren eller annan och
inte heller driver egen rorelse
omfattas av formansritt endast om
arbetstagaren kan visa att han har
anmilt sig hos offentlig arbets-
formedling som arbetssokande.
For uppségningstid omfattar for-
mansritten endast 16n eller ersétt-
ning som Overstiger inkomst
vilken arbetstagaren under den tid
16nen eller ersdttningen avser har
haft av egen rorelse eller har
forvarvat eller borde ha kunnat
forvdrva i en annan anstéllning.
Vid bestimmande av i vilken
utstrackning fordran pd 16n eller
ersittning under uppsédgningstid
omfattas av formansritt ska med
samtidig inkomst i annan anstill-
ning jamstillas aktivitetsstdd som
lamnas till den som deltar i ett
arbetsmarknadspolitiskt program, i
den utstrdckning stodet avser
samma tid som 10nen eller
erséttningen och arbetstagaren har
blivit beréttigad till stodet efter
uppsigningen.

Om en l6nefordran, som har intjénats tidigare dn tre manader fore kon-
kursansdkningen, har varit foremal for tvist, omfattas den av forménsrétt
om talan har vickts eller forhandling som foreskrivs i kollektivavtal eller
lagen (1976:580) om medbestdmmande i arbetslivet har begérts inom
fyra manader fran forfallodagen och konkursansékningen har f6ljt inom
tva manader fran det att tvisten slutligt har avgjorts.

Semesterlon och semestererséttning som ar intjdnad fore konkurs-
ansokningen omfattas av formansritt for vad som star inne for det
16pande och det ndrmast foregaende intjdnandeéret.

Formansritt foljer med fordran p& pension vilken tillkommer
arbetstagare eller dennes efterlevande for hogst sex ménader fore kon-
kursansdkningen och dérpéd foljande sex ménader. Forménsritten géller
dven 1 frdga om pension, som intjdnats hos foregdende arbetsgivare, om
géldendren Overtagit ansvaret for pensionen under de betingelser som
anges i 23 och 26 §§ lagen (1967:531) om tryggande av pensionsut-
fastelse m.m.

Om  konkursgildendren  ar Om  konkursgildendren  ar

néringsidkare, skall en arbetstagare
som sjilv eller tillsammans med
ndra anfOrvanter senare &n sex
manader fore konkursansdkningen
har 4gt en visentlig andel av

néringsidkare, ska en arbetstagare
som sjélv eller tillsammans med
nira anforvanter senare #n sex
manader fore konkursansékningen
har 4gt en visentlig andel av



foretaget och som haft ett
betydande inflytande &ver dess
verksamhet inte ha fOormansritt
enligt denna paragraf for 16n eller
pension.

foretaget och som haft ett
betydande inflytande Over dess
verksamhet inte ha fOrmansritt
enligt denna paragraf for 16n eller
pension.

13ayg
Allmdn formansrdtt foljer ddr-
efter for garanterade insdttningar

enligt lagen (2016:000) om
resolution.
136§

Allmén formansridtt foljer ddr-
efter for sadana kvalificerade
insdttningar enligt lagen
(2016:000) om resolution som inte
dr garanterade insdttningar enligt
den lagen och som avser

1. fysiska personer,

2. mikroforetag och smd och
medelstora foretag som anges i
Skap. 2§ andra stycket 2 lagen
om resolution, och

3. insdttningar som har gjorts
genom en filial utanfor EES till ett
svenskt institut och som skulle
betraktas som insdttningar avse-
ende personer eller foretag som
avses i 1 och 2 om de inte hade
gjorts genom filialen.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.
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24

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1981:6) om

konkurs som omfattar egendom 1 annat nordiskt

land

Hérigenom foreskrivs att 1 § lagen (1981:6) om konkurs som omfattar
egendom i annat nordiskt land ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

1

Om ndgon som forsitts i kon-
kurs hér i riket har egendom éven i
Danmark, Finland, Island eller
Norge, skall konkursen omfatta
denna egendom.

I fraga om sadan egendom skall,
om inte annat foljer av denna lag,
svensk lag tillimpas 1 foljande
hénseenden: den verkan konkursen
medfor  betriffande géldendrens
ratt att rdda Over sin egendom, vad
som ingdr 1 konkursboet och
atervinning till konkursboet, géilde-
nirens rattigheter och skyldigheter
under konkurs, konkursboets for-
valtning, borgenirers betalnings-
och formansritt, utdelning, ackord
samt avslutande av konkurs. I
konkursboet skall dock inte inga
egendom som enligt lagen i det
land dér den finns &ver huvud inte
fér tas 1 ansprak av dgarens borge-
narer.

Sarskilda bestdmmelser finns i
rddets  forordning (EG) nr
1346/2000 av den 29 maj 2000 om
insolvensforfaranden och lagen
(2005:1047) om internationella
forhallanden rorande forsdkrings-
foretags och kreditinstituts
insolvens.

Om ndgon som forsitts i kon-
kurs hér i riket har egendom éven i
Danmark, Finland, Island eller
Norge, ska konkursen omfatta
denna egendom.

I fraga om sddan egendom ska,
om inte annat foljer av denna lag,
svensk lag tillimpas 1 foljande
hénseenden: den verkan konkursen
medfor  betriffande géldendrens
ritt att rdda Over sin egendom, vad
som ingdr 1 konkursboet och
atervinning till konkursboet, gilde-
nirens rattigheter och skyldigheter
under konkurs, konkursboets for-
valtning, borgenidrers betalnings-
och formansritt, utdelning, ackord
samt avslutande av konkurs. I
konkursboet ska dock inte inga
egendom som enligt lagen i det
land dér den finns 6ver huvud inte
fér tas 1 ansprak av dgarens borge-
narer.

Sarskilda bestdmmelser finns i
rddets  forordning (EG) nr
1346/2000 av den 29 maj 2000 om
insolvensforfaranden och lagen
(2005:1047) om internationella
forhallanden rorande finansiella
foretags insolvens.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.

' Senaste lydelse 2005:1049.



2.5 Forslag till lag om dndring i lagen (1981:7) om  Prop. 2015/16:5

verkan av konkurs som intraffat i annat

nordiskt land

Héarigenom foreskrivs att 1 § lagen (1981:7) om verkan av konkurs
som intraffat i annat nordiskt land ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

1§

Om nédgon forsétts i konkurs i
Danmark, Finland, Island eller
Norge, skall konkursen omfatta
dven gildendrens egendom hir i
riket. Utan hinder av beslut om
konkurs 1 annat nordiskt land
fortgar dock konkurs som dess-
forinnan beslutats hér i riket.

I frdga om sadan egendom skall,
om inte annat foljer av denna lag,
lagen i det andra landet (konkurs-
landet) tillimpas i fo6ljande hénse-
enden: den verkan konkursen
medfor betriffande géldenirens
ritt att rada 6ver sin egendom, vad
som ingdr i konkursboet och
atervinning till konkursboet, gilde-
nérens rattigheter och skyldigheter
under konkurs, konkursboets for-
valtning, borgenérers betalnings-
och formansritt, utdelning, ackord
samt avslutande av konkurs. I
konkursboet skall dock inte inga
egendom hir i riket som enligt
svensk lag dver huvud inte far tas i
ansprak av dgarens borgenérer.

Om nédgon forsatts i konkurs i
Danmark, Finland, Island eller
Norge, ska konkursen omfatta
daven gildendrens egendom hér i
riket. Utan hinder av beslut om
konkurs i1 annat nordiskt land
fortgar dock konkurs som dess-
forinnan beslutats hér i riket.

I fraga om sddan egendom ska,
om inte annat foljer av denna lag,
lagen i det andra landet (konkurs-
landet) tillimpas i foljande hinse-
enden: den verkan konkursen
medfor betriffande géldenirens
ritt att rada dver sin egendom, vad
som ingdr 1 konkursboet och
atervinning till konkursboet, gilde-
ndrens rattigheter och skyldigheter
under konkurs, konkursboets for-
valtning, borgenérers betalnings-
och formansritt, utdelning, ackord
samt avslutande av konkurs. I
konkursboet ska dock inte inga
egendom hér i riket som enligt
svensk lag dver huvud inte far tas i
ansprak av dgarens borgenirer.

Med konkurs jamstélls i denna lag sddan offentlig likvidation av bank
som enligt lagen i det nordiska land dir banken har sitt site utesluter

konkursforfarande.

Sarskilda bestdimmelser finns i
radets  forordning (EG) nr
1346/2000 av den 29 maj 2000 om
insolvensforfaranden och lagen
(2005:1047) om internationella

! Senaste lydelse 2005:1050.

Sarskilda bestimmelser finns i
radets  forordning (EG) nr
1346/2000 av den 29 maj 2000 om
insolvensforfaranden och lagen
(2005:1047) om internationella
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forhédllanden rorande forsdkrings- forhdllanden rorande finansiella
foretags och kreditinstituts insol-  foretags insolvens.
vens.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.



2.6 Forslag till lag om dndring i sparbankslagen Prop. 2015/16:5
(1987:619)

Harigenom foreskrivs att det i sparbankslagen (1987:619) ska inforas
tva nya paragrafer, 6 kap. 1 a och 2 b §§, av f6ljande lydelse.

6 kap.
lag

Om styrelsen i en sparbank tar
emot eller upprdttar forslag till
stammobeslut om likvidation enligt
1§, ska styrelsen underritta
resolutionsmyndigheten (Riks-
gdldskontoret)  och  Finansin-
spektionen om forslaget.

Om sparbanken dr forsatt i
resolution eller om Riksgdlds-
kontoret underrdttar styrelsen om
att sparbanken ska forsdttas i
resolution, far kallelse till en spar-
banksstimma dir frdagan om likvi-
dation ska provas inte utfdrdas.

2byg

Bolagsverket ska underritta
Riksgdldskontoret om en ansékan
om tvdangslikvidation enligt 2§
kommer in till verket. Bolagsverket
ska ocksa underrdtta Finans-
inspektionen om ansékan gjorts av
sparbankens  styrelse, styrelse-
ledamot eller huvudman.

Bolagsverket far inte besluta om
likvidation, om Riksgdldskontoret
har meddelat att sparbanken dr
forsatt  eller ska forsdttas i
resolution.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.
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2.7

Forslag till lag om dndring i lagen (1987:667)
om ekonomiska foreningar

Hiarigenom foreskrivs att det i lagen (1987:667) om ekonomiska
foreningar ska inforas tva nya paragrafer, 11 kap. 21 och 22 §§, och
nirmast fore 11 kap. 21 § en ny rubrik av foljande lydelse.

11 kap.

Séirskilda bestimmelser om
foreningar som kan bli foremadl
for resolution

21§

Om styrelsen i en forening som
omfattas av lagen (2016:000) om
resolution bedémer att fragan om
likvidation bér  hdnskjutas  till
foreningsstimman, ska den under-
rdtta  Riksgdldskontoret  och
Finansinspektionen om detta.

Om foreningen dr forsatt i
resolution eller om Riksgdlds-
kontoret underrdttar styrelsen om
att foreningen ska forsdttas i
resolution, far inte kallelse till
stamman utfdrdas.

22§

Om ett drende enligt 3, 4 eller
4 a § avser en forening som omfat-
tas av lagen (2016:000) om reso-
lution, ska rdtten eller registre-
ringsmyndigheten underrdtta
Riksgdldskontoret och Finansin-
spektionen om att drendet har
inletts.

Riitten eller registreringsmyn-
digheten far inte besluta om likvi-
dation, om Riksgdldskontoret har
meddelat att féreningen dr forsatt
eller ska forsdttas i resolution.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.



2.8
(1987:672)

Forslag till lag om dndring i1 konkurslagen

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 2 § konkurslagen (1987:672) ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

2§

Med fristdag avses dagen dé ans6kningen om gildenédrens forséttande i

konkurs kom in till tingsrétten.

Har beslut meddelats om fore-
tagsrekonstruktion enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruk-
tion avses med fristdag i stillet
dagen for ansokan om foretags-
rekonstruktion, sdvida konkurs-
ansokningen har gjorts under fore-
tagsrekonstruktionen eller inom tre
veckor fran det att ritten beslutat
att foretagsrekonstruktionen skall
upphora.

Har ansokan om skuldsanering
gjorts avses med fristdag i stéllet
dagen for denna ansokan, sdvida
konkursansdkningen har gjorts
inom tre veckor fran det att fragan
om skuldsanering avgjordes.

Har ett dodsbo avtritts till for-
valtning av boutredningsman avses
med fristdag dagen for ansok-
ningen om detta, sdvida boutred-
ningsman har forordnats senare &n
tre manader fore den dag som
annars skulle anses som fristdag.

! Senaste lydelse 2006:551.

Har beslut meddelats om
foretagsrekonstruktion enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruk-
tion, avses med fristdag i stéllet
dagen for ans6kan om foretags-
rekonstruktion, om konkursansok-
ningen har gjorts under foretags-
rekonstruktionen eller inom tre
veckor fran det att ritten beslutat
att foretagsrekonstruktionen ska
upphora.

Har ansokan om skuldsanering
gjorts, avses med fristdag i stillet
dagen for denna ansokan, om kon-
kursansdkningen har gjorts inom
tre veckor fran det att fragan om
skuldsanering avgjordes.

Har ett dodsbo avtritts till for-
valtning av boutredningsman, av-
ses med fristdag dagen for ansok-
ningen om detta, om boutrednings-
man har forordnats senare dn tre
maénader fore den dag som annars
skulle anses som fristdag.

Har beslut om resolution enligt
lagen (2016:000) om resolution
meddelats, avses med fristdag i
stdllet dagen for beslutet om reso-
lution, om  konkursansokningen
har gjorts inom tre veckor fran det
att resolutionsmyndigheten (Rik-
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gdldskontoret) beslutat
resolutionen ska upphdéra.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.

att



2.9 Forslag till lag om dndring i lagen (1988:1385)  Prop. 2015/16:5
om Sveriges riksbank

Harigenom foreskrivs att det i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank
ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 8 a §, av foljande lydelse.

Foéreslagen lydelse

6 kap.

8af

Riksbanken ska ldimna de upp-
gifter om genomforda likvidi-
tetsstodjande atgdrder till reger-
ingen, Finansinspektionen, Riks-
gdldskontoret och  stodmyndig-
heten enligt lagen (2016:000) om
forebyggande statligt  stod  till
kreditinstitut ~ som  respektive
myndighet  behéver  for  sin
verksamhet.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.



Prop.2015/16:5 210  Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1570)
om medlemsbanker

Harigenom foreskrivs att det i lagen (1995:1570) om medlemsbanker
ska inforas tva nya paragrafer, 9 kap. 1 a och 4 b §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

9 kap.
lag§

Om styrelsen i en medlemsbank
tar emot eller upprittar forslag till
stammobeslut om likvidation enligt
1§, ska styrelsen underrdtta
resolutionsmyndigheten (Riks-
gdldskontoret)  och  Finansin-
spektionen om forslaget.

Om medlemsbanken dr forsatt i
resolution eller Riksgdldskontoret
underrdttar  styrelsen om att
medlemsbanken ska forsdttas i
resolution, far kallelse till en
foreningsstimma ddr fragan om
likvidation av medlemsbanken ska
prévas inte utfirdas.

4by§

Om en ansokan eller anmdlan
enligt 2 eller 4§ kommer in till
ritten eller Bolagsverket, ska
ritten eller Bolagsverket under-
rdtta  Riksgdldskontoret  och
Finansinspektionen om drendet.

Rditten eller Bolagsverket far
inte besluta om likvidation, om
Riksgdldskontoret har meddelat att
medlemsbanken dr forsatt eller ska
forsdttas i resolution.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.
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2.11 Forslag till lag om dndring av lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (1995:1571) om inséttnings-
garanti

dels att nuvarande 3 a § ska betecknas 3 b §,

dels att 2, 3 och 25 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken ndrmast fore nuvarande 3 a § ska séttas ndrmast fore
3b§,

dels att det i lagen ska inforas atta nya paragrafer, 3a, 7, 7aoch
26-30 §§, samt ndrmast fore 26 § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

28!

I denna lag betyder

1. institut: en svensk bank, ett utlindskt bankforetag, ett svenskt kredit-
marknadsforetag, ett utlindskt kreditforetag samt ett svenskt vérde-
pappersbolag och ett utlindskt virdepappersforetag, om de har tillstdnd
att ta emot kunders medel pé konto,

2. insdttare: den som har en insdttning i ett institut,

3. insdting: tillgodohavande som avser inlaning pé konto,

4. EES: Europeiska  ekonomiska 4. EES: Europeiska ekonomiska

samarbetsomradet, och samarbetsomradet,

5. garantimyndigheten: den 5. garantimyndigheten: den
myndighet som handldgger frigor —myndighet som handlagger fragor
om inséttningsgarantin. om inséttningsgarantin, och

0. resolutionsmyndigheten: den
myndighet som handligger frdagor
om  resolution enligt lagen
(2016:000) om resolution.

3§

En inséttning omfattas av garan- En inséttning omfattas av garan-
tin, om inséttningen finns hos ett tin, om insdttningen finns hos ett
svenskt institut har i landet eller svenskt institut hédr i landet eller
hos en filial i ett annat EES-land hos en filial i ett annat EES-land

till ett svenskt institut. till ett svenskt institut och inte
ndgot annat framgdr av 3 a §.
Garantimyndigheten far besluta Garantimyndigheten far besluta
att garantin ocksd skall omfatta att garantin ocksd ska omfatta
inséttningar som finns hos inséttningar som finns hos

1. en filial i ett land utanfor EES till ett svenskt institut, eller
2. en filial hér i landet till ett utlandskt institut.
Beslut enligt andra stycket meddelas efter anskan av institutet.

! Senaste lydelse 2008:811.
% Senaste lydelse 2007:1433.
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? Senaste lydelse av tidigare 3 a § 2011:829.
* Tidigare upphivd genom 2000:95.

3a§’

Om resolutionsmyndigheten
overfor en insdttning som har
gjorts i ett institut som forsatts i
resolution till ndgon annan i
enlighet med 17 eller 18 kap.
lagen (2016:000) om resolution,
gdller foljande.

Insdittningen  omfattas  inte
ldngre av den insdttningsgaranti
som gdller for insdttningar gjorda
i institutet i resolution, om insdtt-
ningen har overforts i sin helhet
eller till en del som motsvarar det
belopp som omfattas av garantin
enligt 4 §.

Om éverforingen bara omfattar
en del av insdttningen och belop-
pet understiger det belopp som
omfattas av garantin enligt 4§,
uppgdr garantin for den del av
insdttningen som dr kvar i insti-
tutet i resolution till skillnaden
mellan det belopp som omfattas av
garantin  enligt 4§ och det
overforda beloppet.

78

Om ett institut forsdtts i resolu-
tion enligt lagen (2016:000) om
resolution, ska ersdttning enligt
denna lag betalas ut i de fall som
anges i andra och tredje styckena.
Ersdttningen ska betalas till den
som resolutionsmyndigheten an-
visar.

Vid  skuldnedskrivning  enligt
21 kap. lagen om resolution ska
ersdttning betalas med ett belopp
som motsvarar det som de
garanterade insdttningarna skulle
ha skrivits ned med enligt 21 kap.
13 § forsta stycket 1 samma lag,
om de inte hade varit undantagna
fran skuldnedskrivning.

Om resolutionsmyndigheten



overfor en insdttning i enlighet
med 17-19 kap. lagen om reso-
lution, ska ersdttning betalas med
ett belopp som motsvarar det som
de garanterade insdttningarna
skulle ha burit om forlusterna

hade fordelats mellan borge-
ndrerna  enligt  formdnsrdtts-
ordningen.

7a$

Om skuldnedskrivningsverktyget
enligt 21 kap. lagen (2016:000)
om resolution tillimpas, far medel
som omfattas av 15§ tillféras vid
en kapitalisering av ett institut i
resolution i den utstrdckning
garanterade insdttningar skulle ha
konverterats till eget kapital enligt
21 kap. 13 § forsta stycket 2 om de
inte hade varit undantagna fran
konvertering. I utbyte ska kapita-
linstrument erhdllas till ett virde
som motsvarar de tillférda medlen.

25§
Finansinspektionens beslut enligt 8 § forsta stycket 1 far 6verklagas till
Provningsndmnden for stod till kreditinstitut. Ett 6verklagande ska ha
kommit in till nimnden inom tre arbetsdagar fran den dag da beslutet

meddelades.

Provningsndmnden ska avgora
drendet inom tio arbetsdagar fran
den dag da overklagandet kom in
till ndmnden. Vid prévningen
tillimpas 6 kap. 2, 3 och 5-7 §§
samt 8§ forsta stycket lagen
(2008:814) om statligt stod till
kreditinstitut.

Provningsndmnden ska avgora
drendet inom tio arbetsdagar fran
den dag da overklagandet kom in
till ndmnden. Vid prévningen
tillimpas 26-30 §§.

Provningsndmndens beslut enligt denna lag far inte 6verklagas.

® Senaste lydelse 2011:829.

Provningsnimnden

26§

Provningsndmnden bestdr av tre
ledamdter som utses av reger-
ingen. En av ledamdterna ska for-
ordnas till ordférande och en till
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vice ordforande. Dessa ska vara
eller ha varit ordinarie domare.
Regeringen far utse hogst fyra
ersdttare for ledaméterna i ndmn-
den. Forordnandena ska meddelas
for viss tid.

Ledaméter och ersdttare i Prov-
ningsndmnden ska vara svenska
medborgare och fdr inte vara
underdriga eller i konkurstillstand
eller ha forvaltare enligt 11 kap.
7 § fordldrabalken.

En dtgdrd som bara avser
beredande eller avskrivning av ett
drende far vidtas av ordforanden
eller vice ordforanden.

27§

Arenden som avses i 25 § inleds
hos Provningsndmnden genom eft
overklagande. Om inte annat foljer
av denna lag tilldmpas 3-5, 8, 11,
12, 14, 16-26, 30-32, 38, 39, 41
och 43-52 §§ forvaltningsprocess-
lagen (1971:291) pa forfarandet
hos ndmnden.

28§

Forfarandet  vid  Prévnings-
ndmnden dr skriftligt. Muntlig for-
handling ska hdllas, om ndmnden
anser att det behévs eller ndgon
part begir det och muntlig for-
handling inte dr  uppenbart
obehévlig.

29§

Préovningsndmnden far avgora
ett drende dven om ndgon part
uteblir fran en muntlig férhandling
eller inte kommer in med ett
yttrande.

308

1 fraga om omrdstning giller
16 kap. rittegangsbalken i tillimp-
liga delar.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.



2.12  Forslag till lag om éndring i lagen (1996:764)
om foretagsrekonstruktion

Héarigenom foreskrivs att 1 kap. 3 § lagen (1996:764) om foretags-
rekonstruktion ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
38

Bestimmelserna i denna lag om géldenir géller inte bankaktiebolag,
sparbank, medlemsbank, kreditmarknadsforetag, forsékringsforetag,
vardepappersbolag, clearingorganisation och central viardepappers-
forvarare.

Bestdmmelserna avser inte heller sddana géldenédrer i vars verksamhet
staten, en kommun, ett landsting, ett kommunalférbund, en foérsamling
eller en kyrklig samféllighet har ett bestimmande inflytande.

Bestimmelserna i denna lag om
gdldendr gdller inte heller ett
finansiellt institut eller holding-
foretag som dr forsatt i resolution
enligt lagen (2016:000) om resolu-
tion.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.

! Senaste lydelse 2010:2059.
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2.13  Forslag till lag om éndring i inkomstskattelagen
(1999:1229)

Hirigenom foreskrivs att 29 kap. 2 § inkomstskattelagen (1999:1229)
ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

29 kap.
28!

Med ndringsbidrag avses stdd utan aterbetalningsskyldighet som
lamnas till en niringsidkare for nédringsverksamheten av staten,
Europeiska unionen eller Europeiska atomenergigemenskapen, landsting,
kommuner, juridiska personer som avses i 7 kap. 16, 17 och 20 §§,
allmanningsskogar enligt lagen (1952:167) om allménningsskogar i
Norrland och Dalarna samt stod av detta slag som beslutas av en
europeisk gruppering for territoriellt samarbete.

Med néringsbidrag avses ocksé stod som ldmnas i form av

1. elcertifikat till sddana skattskyldiga som avsesi 17 kap. 22 a § 1,

2. utslippsrétter till sddana skattskyldiga som avses i 17 kap. 22 b §
forsta stycket,

3. utsldppsminskningsenheter och certifierade utsldppsminskningar till
sddana skattskyldiga som avses i 17 kap. 22 b § andra stycket 1, och

4. stod enligt lagen (2008:814) om 4. stod enligt lagen (2016:000) om
statligt stod till kreditinstitut, om  resolution eller lagen (2016:000) om

stodet inte forebyggande statligt stod till kredit-
institut, om stddet inte
—redovisas som en skuld i —redovisas som en skuld i
rakenskaperna, eller rakenskaperna, eller
—avser Dbetalning for ny- —avser betalning for ny-
emitterade eller egna aktier. emitterade eller egna aktier.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.

' Senaste lydelse 2011:293.



2.14  Forslag till lag om éndring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att 1kap.5§, 6kap. 2§, 10kap. 31§, 13 kap. 6 boch 16 §§,
15 kap. 1 a § och 16 kap. 1 och 2 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken nirmast fore 13 kap. 5§ ska séttas ndrmast fore
13kap.4as§,

dels att det i lagen ska inforas fyra nya kapitel, 6 a, 6 b, 15a och
15 b kap., sju nya paragrafer, 13 kap. 4a, Sa, 6 d och 8a §§, 14 kap.
1ag§ och 15kap. 2boch 2 ¢ §§, samt ndrmast fore 13 kap. 8 a § en ny
rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

1 kap.
58

I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars huvudsak-
liga verksamhet bestar i att 4ga eller forvalta fast egendom, tillhandahélla
datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har samband med
den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kreditinstitut, vérde-
pappersbolag eller motsvarande utlindska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ett akticbolag som har fatt tillstdnd att driva bank-
rorelse,

4. behérig myndighet: en utlindsk myndighet som har behdrighet att
utova tillsyn over utlindska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. filial: ett avdelningskontor med sjalvstindig forvaltning, varvid dven
ett utlaindskt kreditinstituts etablering av flera driftstéllen ska anses som
en enda filial,

7. finansiellt institut: ett foretag som inte dr kreditinstitut, vérdepap-
persbolag eller motsvarande utldndskt foretag och vars huvudsakliga
verksamhet dr att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, eller

c) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10, 12 och 15 utan att vara tillstaindspliktigt enligt 2 kap. 1 §,

8. hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstdnd till rorelse som
avses i denna lag,

9. kapitalbas: detsamma som 9. kapitalbas: detsamma som 1i
avses 1 artikel 72 1 Europaparla-  artikel 72 i tillsynsférordningen,
mentets och rddets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni

! Senaste lydelse 2014:982.
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2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och vdrdepappersforetag

och om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012,

10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag,

11. kapitaltickningsdirektivet:
Europaparlamentets och rédets
direktiv  2013/36/EU av  den
26 juni 2013 om behorighet att
utova verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag, om &andring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG,

11. kapitaltickningsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2013/36/EU av den
26 juni 2013 om behorighet att
utdva verksamhet 1 kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag, om andring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG i
lydelsen  enligt  Europaparla-
mentets och rddets  direktiv
2014/59/EU,

12. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva

finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsforening: en ekonomisk forening som har fatt

tillstand att driva finansieringsrorelse,

14. kreditmarknadsforetag: kreditmarknadsbolag och kreditmarknads-

forening,

15. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pa det séitt som anges i 5a§ representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

16. medlemsbank:
(1995:1570) om medlemsbanker,

en ekonomisk fOrening

som avses 1 lagen

17. sparbank: ett foretag som avses i sparbankslagen (1987:619),

18. startkapital: det kapital som
for kreditinstitut avses i artikel
451 1 forordning (EU) nr
575/2013,

18. startkapital: det kapital som
for kreditinstitut avses i artikel
4.51 i tillsynsforordningen,

19. utlindskt bankforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har

tillstand att driva bankrorelse,

20. utlindskt kreditféretag: ett
utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva finansierings-
rorelse, och

21. utlindskt kreditinstitut: ett
utlindskt bankforetag och ett
utldndskt kreditforetag.

20. utlindskt _kreditforetag: ett
utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva finansierings-
rorelse,

21. utldndskt _kreditinstitut: ett
utlindskt bankforetag och ett
utldndskt kreditforetag,

22. betydande _filial: en filial
som dr betydande enligt artikel
51.1 i kapitaltickningsdirektivet,

23. blandat _finansiellt holding-
foretag: ett holdingforetag enligt
artikel 4.1.21 i tillsynsforord-
ningen,




24. blandat _finansiellt _moder-
holdingforetag inom EES: ett inom
EES etablerat blandat finansiellt
holdingforetag som inte sjilvt dr
ett dotterforetag till ett

a) kreditinstitut, vdrdepappers-
bolag eller EES-institut, eller

b) annat  blandat  finansiellt
holdingforetag eller ett finansiellt
holdingforetag som dr etablerat i
ndgot land inom EES,

25. EES-institut:  ett utldndskt
kreditinstitut eller ett utlindskt
virdepappersforetag ~ som  dr
hemmahérande i nagot annat land
inom EES dn Sverige,

26. finansiellt _ holdingforetag:
ett holdingforetag enligt artikel
4.1.20 i tillsynsforordningen,

27. finansiellt moderholding-
foretag inom EES: ett inom EES
etablerat finansiellt holdingforetag
som inte sjilvt dr ett dotterforetag
till ett

a) kreditinstitut, vdrdepappers-
bolag eller EES-institut, eller

b) annat  finansiellt  holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som dr etablerat i
ndgot land inom EES,

28. holdingforetag med blandad
verksamhet: holdingféretag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforord-
ningen,

29. koncern:

a)i 6a, 6b och 15bkap.,
detsamma som i 2 kap. 1§ lagen
(2016:000) om resolution,

b)i ovriga kapitel, detsamma
som i Ikap. 11 och 12 §§ aktie-
bolagslagen (2005:551), varvid
det som sdgs om moderbolag
tillimpas dven pd andra juridiska
personer dn aktiebolag,

30. koncerndterhdmtningsplan:
en plan som upprdttas av ett
moderforetag inom EES i syfte att
identifiera dtgdrder som de foretag
i en koncern som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att
vidta for att bevara eller dterstdilla
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koncernens eller ett i koncernen
ingdende  kreditinstituts  eller
utlindskt kreditinstituts finansiella
stdllning och livskraft efter en
betydande  forsimring av den
finansiella situationen,

31. krishanteringsdirektivet:
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/59/EU av den 15 maj
2014 om inrdttande av en ram for
dterhimtning och resolution av
kreditinstitut  och  virdepappers-
foretag och om dndring av rddets
direktiv 82/891/EEG och Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets  och  rddets
forordningar (EU) nr 1093/2010 och
(EU) nr 648/2012, i den ursprung-
liga lydelsen,

32. moderforetag _inom _EES: ett
moderinstitut inom EES, ett finan-
siellt moderholdingforetag inom
EES eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom EES,

33. moderinstitut inom EES: ett
kreditinstitut, vdrdepappersbolag
eller EES-institut som dr ett
moderforetag och som inte sjdlvt
dar ett dotterforetag till ett

a) annat  kreditinstitut, vdirde-
pappersbolag eller EES-institut,
eller

b) finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som dr etablerat i
ndgot land inom EES,

34. samordnande __tillsynsmyn-
dighet: en behérig myndighet som
ansvarar for att utéva grupp-
baserad tillsyn av moderinstitut
inom EES och av institut som kon-
trolleras av finansiella moderhol-
dingforetag inom EES eller blan-
dade finansiella moderholding-
foretag inom EES,

35. tillsynsférordningen:
Europaparlamentets och rddets




forordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vdrdepap-
persforetag och om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012, i

lydelsen  enligt  Europaparla-
mentets och rddets  direktiv
2014/59/EU,

36. utlindskt virdepappers-

foretag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstand att driva
vdrdepappersrérelse, och

37. aterhdmtningsplan: en plan
som upprittas av ett kreditinstitut i
syfte att identifiera dtgdrder som
institutet avser att vidta for att
bevara eller  dterstilla  sin
finansiella stdllning och livskraft
efter en betydande forsdmring av
den finansiella situationen.

6 kap.
2§

Ett kreditinstitut skal/l identifi-
era, mita, styra, internt rapportera
och ha kontroll éver de risker som
dess rorelse &r forknippad med.
Institutet skall hdrvid se till att det
har en tillfredsstdllande intern
kontroll.

Ett kreditinstitut skall sérskilt se till
att dess kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och andra risker
sammantagna inte medfor att insti-
tutets formaga att fullgéra sina for-
pliktelser dventyras. For att upp-
fylla detta krav skall det atmin-
stone ha metoder som gor det
mojligt att fortlopande virdera och
upprétthalla ett kapital som till
belopp, slag och fordelning é&r
tillrdckligt for att tdcka arten och
nivan pa de risker som det ar eller
kan komma att bli exponerat for.
Kreditinstitutet ~skall —utvirdera

% Senast dndrad 2006:1387.

Ett kreditinstitut ska identifiera,
méta, styra, internt rapportera och
ha kontroll &ver de risker som dess
rorelse ar forknippad med. Insti-
tutet ska se till att det har en till-
fredsstillande intern kontroll. Det
ska ocksd upprdtta en dterhdmt-
ningsplan eller koncerndterhdamt-
ningsplan enligt 6 a kap.

Ett kreditinstitut ska sérskilt se
till att dess kreditrisker, marknads-
risker, operativa risker och andra
risker sammantagna inte medfor
att institutets formaga att fullgéra
sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta krav ska det &tmin-
stone ha metoder som gor det
mojligt att fortlépande véirdera och
upprétthalla ett kapital som till
belopp, slag och fordelning é&r
tillrackligt for att tdcka arten och
nivan pa de risker som det ar eller
kan komma att bli exponerat for.
Kreditinstitutet ska utvirdera dessa
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dessa metoder for att sdkerstdlla att  metoder for att sdkerstilla att de &r
de ar heltdckande. heltickande.

6 a kap. Aterhimtningsplaner
Upprittande av en dterhimtningsplan

1 § Ett kreditinstitut ska uppritta en aterhdmtningsplan och vid behov
uppdatera den.

Kreditinstitutets styrelse ska godkénna aterhdmtningsplanen. Den ska
dérefter lamnas in till Finansinspektionen.

Ett kreditinstitut som &r foremal for gruppbaserad tillsyn tillsammans
med andra koncernforetag inom EES omfattas inte av skyldigheten enligt
forsta och andra styckena.

Uppriittande av en koncerniaterhdmtningsplan

2 § Ett kreditinstitut som ingar i en koncern som star under gruppbaserad
tillsyn ska omfattas av en koncernaterhdmtningsplan som ska uppréttas
och uppdateras av moderforetaget inom EES. Ett sddant kreditinstitut ska
uppritta en individuell &terhdmtningsplan om Finansinspektionen
beslutar det. Om kreditinstitutet ingar i en gransoverskridande koncern,
ska ett sadant beslut fattas enligt 8 eller 9 §.

En koncerndterhimtningsplan ska identifiera atgdrder som kan bli
nodvindiga att vidta pd nivan for moderforetaget inom EES och i ett
enskilt dotterforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

Moderforetagets styrelse ska godkdnna planen. Den ska dérefter ges in
till Finansinspektionen. For en gransoverskridande koncern ska den i
stillet ges in till den samordnande tillsynsmyndigheten. Om Finans-
inspektionen dr den samordnande tillsynsmyndigheten, ska inspektionen
overldmna planen till berérda behoriga myndigheter och resolutions-
myndigheter.

Om ett moderforetag har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna
paragraf, ska Finansinspektionen ingripa enligt 15 kap.

Krav pa en aterhimtningsplan

3§ Av innehdllet i en aterhdmtningsplan och en koncernaterhdmt-
ningsplan ska det framga att

1. de atgirder som identifieras rimligen kan forvintas leda till att
kreditinstitutet eller koncernen kan bevara eller aterstélla sin finansiella
stillning och livskraft, och

2. planen och de atgirder som identifieras i den rimligen kan forvéntas
bli genomforda snabbt och effektivt vid finansiell stress och utan att leda
till en allvarlig storning i det finansiella systemet.

En aterhdmtningsplan och en koncerndterhimtningsplan ska innehalla
de ytterligare uppgifter som framgar av foreskrifter som meddelats med
stod av 16 kap. 1 § 5 eller tekniska standarder beslutade av Europeiska
kommissionen enligt artikel 5.10 i krishanteringsdirektivet.

De atgéirder som identifieras i en aterhdmtningsplan och en koncern-
aterhdmtningsplan far inte leda till att det uppkommer vésentliga hinder



mot att rekonstruera eller avveckla ett kreditinstitut eller, i férekom-
mande fall, ett annat koncernforetag som omfattas av planen.

Visentliga brister eller hinder i en plan

4 § Finansinspektionen ska granska en aterhdmtningsplan for att bedoma
om den uppfyller kraven i 3 §. Granskningen ska goras efter samrdd med
behoriga myndigheter i de ldnder inom EES dér det finns en betydande
filial.

Riksgildskontoret ska ges tillfille att granska planen i syfte att
identifiera eventuella atgérder i planen som skulle kunna inverka negativt
pa kreditinstitutets mdojlighet till resolution och 1dmna rekommendationer
till Finansinspektionen.

Hur granskningen av en koncerndterhdmtningsplan for en grinsover-
skridande koncern ska gé till framgar av 811 §§. Bestimmelserna i
5-7 §§ om kreditinstitut géller &ven for moderforetag inom EES som inte
ar kreditinstitut, om granskningen avser en koncernaterhamtningsplan.

5 § Finansinspektionen ska underrdtta kreditinstitutet om utfallet av
granskningen.

Om Finansinspektionen finner vésentliga brister i en dterhimtningsplan
eller vésentliga hinder mot att genomfora &tgirderna 1 Ater-
hédmtningsplanen, ska inspektionen underritta kreditinstitutet om vilka
vésentliga brister eller hinder myndigheten identifierar och ge institutet
tillfélle att yttra sig 6ver bedomningen. Om kreditinstitutets yttrande inte
leder till att inspektionen é&ndrar sin bedémning, ska inspektionen
foreldgga institutet att inom tvd ménader ldmna in en &ndrad plan som
atgardar de brister eller hinder som inspektionen identifierat. Pa kredit-
institutets begédran far inspektionen besluta att forlinga denna tid med
ytterligare en ménad.

6 § Om ett kreditinstitut inte foljer inspektionens foreldggande eller om
de &ndringar som kreditinstitutet gjort inte undanrdjer de visentliga
bristerna eller hindren, ska Finansinspektionen

1. foreldgga kreditinstitutet att gora konkreta &ndringar i &ter-
hédmtningsplanen for att undanréja de vésentliga bristerna eller hindren,
eller

2. om sadana dndringar inte pa ett adekvat sdtt kan atgdrda bristerna
eller hindren, foreldgga institutet att identifiera vilka dndringar av sin
affarsverksamhet som institutet kan gora for att undanrdja de visentliga
bristerna eller hindren.

7 § Om Finansinspektionen efter ett foreldggande enligt 6 § beddmer att
det inte lingre finns vésentliga brister i en aterhdmtningsplan eller
visentliga hinder mot att genomfora planen, ska inspektionen underritta
kreditinstitutet om detta.

Om det trots ett foreldggande enligt 6 § fortfarande finns visentliga
brister i en aterhdmtningsplan eller vésentliga hinder mot att genomfora
planen, far Finansinspektionen foreldgga kreditinstitutet att

1. reducera riskprofilen i institutet, 4ven likviditetsrisken,

2. mojliggora kapitaliseringsatgarder i rétt tid,
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3. se Over institutets strategi och struktur,

4. vidta dndringar i finansieringsstrategin for att forstdrka motstdnds-
kraften i kdrnaffarsomradena och de kritiska verksamheterna, eller

5. vidta fordndringar i institutets styrningsstruktur.

Vid bedomningen av vilka atgidrder som &r nddvédndiga och proportio-
nerliga ska hinsyn tas till hur allvarliga bristerna och hindren &r och den
effekt som atgérderna skulle ha pa kreditinstitutets affarsverksamhet.

Overenskommelser om en koncerniterhimtningsplan for en
griansoverskridande koncern

8 § Néir Finansinspektionen &r den samordnande tillsynsmyndigheten,
ska inspektionen se till att samrad sker med sddana behdriga myndigheter
som avses 1 artikel 116 i kapitaltdckningsdirektivet och de myndigheter
som ansvarar for betydande filialer.

Inom fyra ménader fran det att Finansinspektionen eller en annan
samordnande tillsynsmyndighet for en grinsdverskridande koncern har
overldmnat en koncernaterhdmtningsplan till de myndigheter som anges i
2§ tredje stycket, ska inspektionen forsoka komma &verens med
behoriga myndigheter som ingér i tillsynskollegiet for koncernen om

1. granskningen och bedémningen av koncernaterhdmtningsplanen,

2. huruvida en aterhdmtningsplan ska upprittas for ett individuellt
kreditinstitut eller ett utlindskt kreditinstitut som ingér i koncernen, och

3. tillimpningen av atgédrder som avses i artikel 6.5 och 6.6 i krishan-
teringsdirektivet for att komma till ritta med vésentliga brister i planen
eller vdsentliga hinder mot att genomféra den.

Om myndigheterna kommer &verens, ska Finansinspektionen i enlighet
med overenskommelsen fatta de beslut som behovs.

9§ Om en Overenskommelse enligt 8 § inte har tréffats inom fyra
manader, ska Finansinspektionen i egenskap av samordnande myndighet
fatta beslut om

1. granskningen och bedémningen av koncernaterhdmtningsplanen,

2. huruvida en aterhamtningsplan ska upprittas for ett individuellt
kreditinstitut i koncernen som stér under inspektionens tillsyn, och

3. atgdrder som moderforetaget inom EES eller ett kreditinstitut som
star under inspektionens tillsyn ska vidta for att komma till ratta med
vésentliga brister i planen eller védsentliga hinder mot att genomfora den.

Om Finansinspektionen inte dr samordnande myndighet, ska inspek-
tionen fatta beslut enligt forsta stycket 2 och 3 i frdga om kreditinstitut i
koncernen som stir under inspektionens tillsyn.

Nér Finansinspektionen fattar beslut om koncerniterhdmtningsplanen
enligt forsta stycket 1 och 3, ska inspektionen beakta synpunkter och
reservationer fran de 6vriga behoriga myndigheterna.

10 § Om nagon eller nagra av de behdriga myndigheterna, inom fyra
ménader frén det att Finansinspektionen eller en annan samordnande
tillsynsmyndighet har Sverldmnat aterhamtningsplanen enligt 8 § forsta
stycket, har hénskjutit drendet till Europeiska bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010 av den
24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet



(Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets forordning 806/2014/EU, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut enligt 9 § 1 en ménad och invénta det
beslut som Europeiska bankmyndigheten kan komma att fatta enligt
artikel 19.3 i samma forordning. Finansinspektionen ska folja ett beslut i
saken frén Europeiska bankmyndigheten. Om Europeiska bankmyndig-
heten inte har fattat ett beslut inom en manad, far inspektionen fatta
beslut enligt 9 §.

Finansinspektionen far hinskjuta ett drende till Europeiska bankmyn-
digheten bara om det ror

1. bedémningen av koncernaterhdmtningsplanen, eller

2. sadana atgérder som anges i 7 § andra stycket 1, 2 eller 4.

Finansinspektionen far inte hénskjuta ett &drende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 13 kap. 6 b § efter det att fyraménadersfristen
har 16pt ut eller en Gverenskommelse har tréffats.

11 § Ett beslut enligt 8 § som fattas av en utlindsk samordnande
tillsynsmyndighet efter en 6verenskommelse med behdriga myndigheter
eller pa grund av att de behdriga myndigheterna inte har kommit dverens
inom de tidsfrister som anges i 8 § géller i Sverige.

6 b kap. Avtal om koncerninternt finansiellt stod
Definitioner

1 § I detta kapitel betyder

1. finansiellt stéd: penninglan, utstdllande av garanti, stillande av
sdkerhet eller en kombination av dessa stodformer, och

2. koncerninternt finansiellt stod: finansiellt stod som ldmnas av ett
foretag till ett annat i samma koncern ndr det mottagande foretaget
uppfyller forutséttningarna for ingripande enligt 15 kap. 2 b §.

Vilka som far inga avtal om koncerninternt finansiellt stod

2 § Ett avtal om koncerninternt finansiellt stod far ingds mellan 4 ena
sidan ett moderinstitut i ett EES-land, ett moderinstitut inom EES, ett
finansiellt holdingforetag, ett blandat finansiellt holdingforetag eller ett
holdingforetag med blandad verksamhet som é&r etablerat inom EES, och
4 andra sidan ett dotterforetag.

Ett foretag som anges i forsta stycket och som uppfyller forutsitt-
ningarna for ingripande enligt 15 kap. 2 b §, fir inte inga ett avtal om
koncerninternt finansiellt stod.

Myndighets godkinnande av avtal om finansiellt stod

3 § Innan ett avtal om koncerninternt finansiellt stod ingés, ska en
ans6kan om godkdnnande av avtalet goras till Finansinspektionen, om
inspektionen dr den samordnande tillsynsmyndigheten for den koncern
som avtalet géller.

Finansinspektionen ska skyndsamt ldmna information om ansdkan till
de behoriga myndigheterna for varje part i avtalet.

Moderinstitutet inom EES ansvarar for att ansdkan gors.
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4 § Finansinspektionen ska godkénna ett avtal om koncerninternt finansi-
ellt stod, om stodet

1.1 betydande grad avhjilper de finansiella svérigheterna i det foretag
som tar emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstilla den finansiella stabiliteten i
koncernen som helhet eller i ndgot av foretagen inom koncernen, och

3. inte dventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera ldnder inom
EES, i synnerhet inte i det land dér det stddgivande foretaget finns.

Dessutom ska foljande krav vara uppfyllda med avseende pa det
stodgivande foretaget:

1. Det kan antas att ersdttningen for stodet kommer att betalas och, om
det avser ett 1an, dven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stodet ges i form
av en garanti eller annan slags sikerhet, tillimpas samma villkor pa den
skuld som uppkommer ifall garantin eller sdkerheten utldses.

2. Det finansiella stodet ges pd sadana villkor att det stodgivande
foretagets intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stodgivande foretaget dventyras
inte till f6ljd av tillhandahallandet av det finansiella stodet.

4. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som giller avseende
kapitalbas och likviditet i kapitaltdckningsdirektivet samt de dvriga krav
som géller enligt artikel 104.2 i samma direktiv vid tidpunkten for det
finansiella stodet.

5. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som géller for stora
exponeringar.

6. Det finansiella stddet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5
inte uppfylls.

7. Mojligheten till resolution av det stddgivande foretaget dventyras
inte till f61jd av det finansiella stodet.

Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4
och 5.

5 § Finansinspektionen ska Overldimna varje avtal som inspektionen
godkaint, och dndringar av sddana avtal, till Riksgéldskontoret.

Avtalsparternas godkinnande av avtal om finansiellt stod

6 § Innan beslut fattas om att ingé ett avtal om koncerninternt finansiellt
stod, ska bolagsstimman eller motsvarande organ i samtliga foretag som
ar parter i avtalet om koncerninternt finansiellt stod godkanna avtalet.

7 § Ett beslut enligt 6 § ska innehélla ett bemyndigande for styrelsen att
besluta om att 1dmna eller ta emot koncerninternt finansiellt stod.

8 § Ett beslut av styrelsen i det stodgivande foretaget om att limna
koncerninternt finansiellt stod ska innehalla foljande uppgifter:

1. de 6verviaganden som gjorts,

2. for vilket &ndamal stodet 1amnas, och

3. hur stodet uppfyller de krav som anges i 4 §.

9 § Styrelsen i det stddmottagande foretaget ska besluta om mottagande
av koncerninternt finansiellt stod.



10 § Styrelsen i ett foretag som ar part till ett avtal om koncerninternt
finansiellt stdd ska arligen rapportera till bolagsstimman eller
motsvarande organ om vilka atgirder som vidtagits med anledning av det
avtal om sddant stdd som bolagsstimman eller motsvarande organ
godként.

Anmilan om givande av stod

11 § Innan négot koncerninternt finansiellt stod ldmnas, ska styrelsen i
det stodgivande foretaget gora en anmdilan till Finansinspektionen och
Europeiska bankmyndigheten.

Om Finansinspektionen inte dr behorig myndighet for det stddmot-
tagande foretaget, ska styrelsen i det stodgivande foretaget dven gora en
anmélan enligt forsta stycket till den behoriga myndigheten for det
stodmottagande foretaget.

Anmélan enligt forsta stycket ska dven goras till den samordnande
myndigheten, om denna myndighet inte samtidigt &r behdrig myndighet
for det stodgivande eller for det stodmottagande foretaget.

Om det stodgivande foretaget har asidosatt sina skyldigheter enligt
denna paragraf, ska Finansinspektionen ingripa enligt 15 kap.

12 § En anmélan enligt 11 § ska innehélla styrelsens beslut enligt 8 § och
en detaljerad beskrivning av det avtal om koncerninternt finansiellt stod
som anmélan avser samt en kopia av avtalet.

13 § Finansinspektionen ska fatta beslut om att forbjuda, begrinsa eller
godkdnna ett koncerninternt finansiellt stod enligt en anmélan enligt
11§, om inspektionen dr behorig myndighet for det stodgivande
foretaget.

14 § Ett beslut av Finansinspektionen att godkénna, forbjuda eller
begriansa det finansiella stddet ska omedelbart anmilas till den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten, den behoriga myndigheten for det
stodmottagande foretaget och Europeiska bankmyndigheten.

15 § Om Finansinspektionen inom fem arbetsdagar rédknat fran den dag
dé inspektionen tog emot en fullstindig anmilan enligt 11 § inte har
fattat ett beslut enligt 13 §, far stodet ldmnas i enlighet med villkoren i
det anmilda avtalet.

Offentliggorande av avtalet

16 § Styrelsen i varje foretag som ingatt ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod ska offentliggdra att foretaget ingatt ett sadant avtal och
vilka som é&r parter i avtalet. Styrelsen ska dven offentliggdra en dver-
siktlig beskrivning av avtalsinnehéllet.

Styrelsen ska minst en gdng om aret uppdatera den information som
offentliggors.
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10 kap.
31§

Forutom i de fall som anges i 25 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)
ska Bolagsverket besluta att ett bankaktiebolag ska gé i likvidation om
tillstdndet att driva bankrorelse har aterkallats utan att bolaget i stillet fatt
tillstdnd att driva annan tillstandspliktig finansiell rorelse. Beslutet ska
fattas s& snart det dr praktiskt mojligt, dock senast dagen efter det att
ansokan om likvidation kom in till Bolagsverket. Beslutet om likvidation

giller omedelbart.

I drenden om likvidation av bankaktiebolag vars tillstand att driva
bankrorelse har aterkallats utan att bolaget i stéllet fatt tillstdnd att driva
annan tillstdndspliktig finansiell rorelse, ska 25 kap. 24 § aktiebolags-

lagen inte tillimpas.

® Senaste lydelse 2013:165.

Bestimmelserna i 25 kap. 10a §
aktiebolagslagen ska tillimpas pa
Bolagsverkets beslut enligt forsta
stycket.

13 kap.

4af

Ett kreditinstitut ska underrdtta
Finansinspektionen om det fallerar
eller sannolikt kommer att fallera.
Finansinspektionen ska omedel-
bart informera resolutionsmyndig-
heten  (Riksgdldskontoret)  och
andra berérda resolutions-
myndigheter om underrdttelsen.

S5af

Ett foretag som avses i 1 kap.
1§ forsta stycket 2 lagen
(2016:000) om resolution ska
underritta Finansinspektionen om
det fallerar eller sannolikt kommer
att fallera. Finansinspektionen ska
omedelbart informera Riksgdlds-
kontoret och andra berérda
resolutionsmyndigheter om under-
rittelsen.

Om foretaget har asidosatt sina
skyldigheter enligt forsta stycket,
ska Finansinspektionen ingripa
enligt 15 kap.



6b§*

Finansinspektionen far hanskjuta
fragor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom
EES till Europeiska bankmyndig-
heten for tvistlosning i de fall som
framgar av artiklarna 112.2, 116
och 133 i kapitaltickningsdirek-
tivet.

Finansinspektionen far hanskjuta
fragor som ror ett forfarande av en
annan behoérig myndighet inom
EES till Europeiska bankmyndig-
heten for tvistlosning i de fall som
framgar av

1. artiklarna 112.2, 116 och 133
i kapitaltdckningsdirektivet, och

2. artiklarna 8.3 andra stycket,
8.4 andra stycket, 20.7 och 30.5—
30.7 i krishanteringsdirektivet.

6d§

Finansinspektionen far begdra
att  Europeiska  bankmyndigheten
bistar de behoriga myndigheterna
med att nd en 6verenskommelse i
de fall som framgadr av artiklarna
8.2 tredje stycket, 20.5 andra
stycket, 254 och 304 andra
stycket i krishanteringsdirektivet.

Register éver avtal

8ayg

Finansinspektionen far besluta
att ett kreditinstitut ska uppritta
register over sina finansiella avtal
och andra avtal som kan fd vdsent-
lig betydelse vid resolution.

16 §°
Kreditinstitut och utlindska kreditinstitut med filial hdr i landet ska
med éarliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet samt
Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for overvakning av och tillsyn Over finansmarknaderna.
Detsamma giller sddana foretag som avses i 4 kap. 3 § och som har filial

hér 1 landet.

* Senaste lydelse 2014:982.
* Senaste lydelse 2014:487.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for provning av ansok-
ningar, anmdlningar och underrdit-
telser enligt denna lag.
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14 kap.

lag

Bestdmmelserna i 2 a, 3 och
4 §§ ska inte gilla vid beslut om
overforing,  minskning  eller
konvertering enligt 6, 16, 17 eller
21 kap. lagen  (2016:000) om
resolution.

15 kap.

lag®
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett kredit-
instituts styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller ersdttare for

nagon av dem, om kreditinstitutet

1. har fatt tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse genom att
lamna falska uppgifter eller pa annat otillborligt satt,

2.1 strid med 14 kap. 4 § forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmila sddana forvarv och avyttringar som avses dar,

3.1 strid med 14 kap. 4§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen péa de dgare som har ett kvalificerat innehav
av aktier eller andelar i institutet samt storleken pa innehaven,

4. inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-4 a, 4 c eller 5 § eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av 16 kap. 1 § 4,

5. 1ater bli att ldmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla kapital-
baskraven enligt artikel 92 i for-
ordning (EU) nr 575/2013, i den
ursprungliga lydelsen, 1 strid med
artikel 99.1 i den forordningen,

6. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstindig eller felaktig
information till Finansinspektionen
nir det giller data som avses i
artikel 101 i forordning (EU) nr
575/2013, i den wursprungliga
lydelsen,

7. later bli att ldmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om en stor exponering
i strid med artikel 394.1 i for-
ordning (EU) nr 575/2013, i den
ursprungliga lydelsen,

¢ Senaste lydelse 2015:184.

5. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla kapital-
baskraven enligt artikel 92 i #ill-
synsforordningen, 1 strid med
artikel 99.1 i den forordningen,

6. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstindig eller felaktig
information till Finansinspektionen
nir det giller data som avses i
artikel 101 i tillsynsférordningen,

7. later bli att 1dmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om en stor exponering
i strid med artikel 394.1 i
tillsynsforordningen,



8. later bli att [dmna information
till Finansinspektionen eller 1dm-
nar ofullstindig eller felaktig
information om likviditet i strid
med artikel 415.1 och 4152 i
forordning (EU) nr 575/2013, i
den ursprungliga lydelsen,

9.later bli att lamna uppgifter
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om sin bruttosoliditet i
strid med artikel 430.1 1 for-
ordning (EU) nr 575/2013, i den
ursprungliga lydelsen,

10. vid upprepade tillfdllen eller
systematiskt later bli att halla
likvida tillgdngar i strid med
artikel 412 i forordning (EU) nr
575/2013, i den ursprungliga
lydelsen,

11. utsdtter sig for en exponering
som overskrider grénserna enligt
artikel 395 i forordning (EU) nr
57572013, i den wursprungliga
lydelsen,

12. dr exponerat for kreditrisken
i en vérdepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i artikel

405 i forordning (EU) nr
575/2013, i den wursprungliga
lydelsen,

13.1later bli att ldmna infor-
mation eller ldmnar ofullstindig
eller felaktig information i strid
med ndgon av artiklarna 431.1—
431.3 och 451.1 i forordning (EU)
nr 575/2013, i den ursprungliga
lydelsen,

14. gbr Dbetalningar till inne-
havare av instrument som ingér i
institutets kapitalbas i strid med
8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i forordning (EU) nr
575/2013, i den wursprungliga
lydelsen, ndr dessa artiklar forbju-
der sadana betalningar till inne-
havare av instrument som ingér i
kapitalbasen,

15. har befunnits ansvarigt for
en allvarlig Gvertrddelse av lagen

8. later bli att ldmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om likviditet i1 strid
med artikel 415.1 och 4152 i
tillsynsforordningen,

9. later bli att lamna uppgifter
till  Finansinspektionen  eller
lamnar ofullstindig eller felaktig
information om sin bruttosoliditet i
strid med artikel 430.1 i
tillsynsforordningen,

10. vid upprepade tillfallen eller
systematiskt later bli att halla
likvida tillgangar i strid med
artikel 412 i tillsynsforordningen,

11. utsétter sig for en exponering
som Overskrider grinserna enligt
artikel 395 i tillsynsforordningen,

12. @r exponerat for kreditrisken
i en virdepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i artikel
405 i tillsynsforordningen,

13.later bli att ldmna infor-
mation eller lamnar ofullstindig
eller felaktig information i strid
med nagon av artiklarna 431.1-
431.3 och 451.1 i tillsynsforord-
ningen,

14. gbr Dbetalningar till inne-
havare av instrument som ingér i
institutets kapitalbas 1 strid med
8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i tillsynsférordningen,
nér dessa artiklar forbjuder sddana
betalningar till innehavare av
instrument som ingar i Kkapital-
basen,

15. har befunnits ansvarigt for
en allvarlig Gvertrddelse av lagen

Prop. 2015/16:5

121



Prop. 2015/16:5

122

(2009:62) om atgirder mot
penningtvétt och finansiering av
terrorism, eller

16. har tillatit en styrelseleda-
mot, verkstillande direktéren eller
ersittare for ndgon av dem att ata
sig ett sddant uppdrag i institutet
eller kvarstd i institutet trots att
kraven i 3 kap. 2 § forsta stycket 4
eller 5, 10 kap. 8 a-8 ¢ §§, 12 kap.
6 a—6 ¢ §§ eller i foreskrifter som
har meddelats med st6d av 16 kap.
1 § 2 inte ar uppfyllda.

(2009:62) om atgirder mot
penningtvétt och finansiering av
terrorism,

16. har tillatit en styrelseleda-
mot, verkstillande direktoren eller
ersittare for ndgon av dem att ata
sig ett sddant uppdrag i institutet
eller kvarstd i institutet trots att
kraven i 3 kap. 2 § forsta stycket 4
eller 5, 10 kap. 8 a—8 c §§, 12 kap.
6 a—6 c §§ eller 1 foreskrifter som
har meddelats med st6d av 16 kap.
1 § 2 inte ar uppfyllda,

17. i strid med 6 a kap. 2 § ldter
bli att uppritta eller limna in en
koncerndterhdmtningsplan,

18.i strid med 6bkap. 11§
ldter bli att anmdla att koncern-
internt finansiellt stéd ska ldmnas,

19.i strid med 13 kap. 4 a och
Sad§ later bli att underritta
Finansinspektionen om institutet
fallerar eller sannolikt kommer att
fallera, eller

20. i strid med 28 kap. 1 § lagen
(2016:000) om resolution later bli
att ldmna begdrda upplysningar
till Riksgdldskontoret.

Om en sddan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrattelseskyldighet enligt 14 kap. 1 eller 3 § for forvirv eller
avyttring av aktier eller andelar i institutet, ska forsta stycket 2 och 3 inte
gilla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om institutets
overtriadelse dr allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet orsakat overtradelsen.
Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, ldgst tre ar och hogst tio
ar, inte far vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett
kreditinstitut, eller ersittare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

2byg

Ndr  Finansinspektionen  har
anledning att ingripa mot ett
kreditinstitut enligt 1 eller 2 § och
overtridelserna dr av sddan art
eller omfattning att det finns skdl
att anta att kreditinstitutet kan
komma att omfattas av resolution
enligt lagen (2016:000) om
resolution, ska Finansinspektionen



underritta Riksgdldskontoret och
Sveriges  riksbank om  detta.
Finansinspektionen  ska  ocksa
ldmna de uppgifter till Riksgdlds-
kontoret som myndigheten behéver
for att forbereda sddana dtgdrder
som avses i den lagen.

Finansinspektionen ska da dven
underrdtta  kreditinstitutet, om
inspektionen anser att en okning
av kapitalet i kreditinstitutet dr
nodvindig for att institutet inte ska
fallera.

2c¢§

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett kreditinstitut ndr forutsdtt-
ningarna i 2 b § dr uppfyllda, ska
inspektionen i beslutet ange att
ingripandet dr en sddan krisav-
vdrjande atgdrd som avses i lagen
(2016:000) om resolution.

15 a kap. Tillfillig forvaltning
Utseende av tillfillig forvaltare

1 § Finansinspektionen far utse en eller flera tillfdlliga forvaltare for ett
kreditinstitut, om det finns skél att anta att institutet kan komma att bli
foremal for ett sddant resolutionsforfarande som avses i lagen (2016:000)
om resolution och

1. institutet har en finansiell situation som foranlett Finansinspektionen
att ingripa enligt 15 kap. 1 eller 2 §, den finansiella situationen har inte
vasentligen forbattrats efter ingripandet och inga andra atgédrder bedoms
tillrdckliga for att komma till rdtta med situationen, eller

2. Finansinspektionen har meddelat en varning enligt 15 kap. 1 §.

Finansinspektionen far besluta att den tillfdlliga forvaltaren ska trdda i
styrelsens och den verkstillande direktorens stille eller arbeta tillsam-
mans med styrelsen och den verkstéllande direktoren.

Ett beslut om att forvaltaren ska tridda i styrelsens och den verk-
stillande direktorens stdlle ska offentliggéras och registreras hos
Bolagsverket.

2 § Finansinspektionen ska i beslutet om att utse en tillféllig forvaltare
beskriva forvaltarens uppdrag och ange eventuella villkor for uppdraget.

Nér en tillfdllig forvaltare utses for att arbeta tillsammans med
styrelsen och den verkstillande direktdren, far Finansinspektionen
foreskriva att vissa beslut eller atgirder ska foregas av samrad med eller
samtycke fran forvaltaren.

Asidositter styrelsen eller den verkstillande direktdren kraven pa
samrad eller samtycke som anges i andra stycket, inverkar detta inte pa
rittshandlingens giltighet.
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3§ Den tillfilliga forvaltaren far inte kalla till bolagsstimma eller
motsvarande organ utan medgivande fran Finansinspektionen.

4 § Den som utses till tillfallig forvaltare ska uppfylla samma krav pa
lamplighet som enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 4 géller for styrelse-
ledamot och verkstillande direktor.

Den som star i sadant forhédllande till institutet att det kan rubba
fortroendet for att han eller hon ska utfora sitt uppdrag opartiskt far inte
vara tillfdllig forvaltare. Det far inte heller i Ovrigt finnas nédgon
omstdndighet som medfor att fortroendet for hans eller hennes
opartiskhet kan rubbas.

Forvaltaren ska omedelbart underritta Finansinspektionen om
omstidndigheter som kan medfora jav for honom eller henne.

Tiden for forvaltningen

5 § Finansinspektionen ska forordna den tillfélliga forvaltaren for en viss
tid, hogst ett ar. Tiden far forlangas med hogst ett &r 4t gangen.

Entledigande av tillfillig forvaltare

6 § Finansinspektionen far, med omedelbar verkan, skilja den tillfalliga
forvaltaren fran sitt uppdrag. Om en tillfillig forvaltare begér att & bli
entledigad och visar skél till det, ska Finansinspektionen entlediga
forvaltaren.

15 b kap. Beslut om vissa ingripanden och tillfillig forvaltning
avseende grinsoverskridande koncerner

1 § Nédr Finansinspektionen &r samordnande tillsynsmyndighet, ska
inspektionen underritta Europeiska bankmyndigheten och samrada med
de behodriga myndigheterna 1 tillsynskollegiet for koncernen, om moder-
foretaget inom EES har gjort sig skyldigt till en 6vertradelse

1. som dr av sadan art eller omfattning som anges i 15 kap. 2 b §, eller

2. som innebdr att forutsdttningarna for att utse en tillféllig forvaltare
enligt 15 a kap. dr uppfyllda.

Nér en underréttelse har lamnats enligt forsta stycket, far Finans-
inspektionen besluta om att vidta en &tgérd. Nar Finansinspektionen
fattar ett sddant beslut, ska inspektionen beakta synpunkter som framforts
av de behdriga myndigheterna och effekter som beslutet kan fa pa den
finansiella stabiliteten i de berdrda lénderna inom EES.

2 § Finansinspektionen ska samrdda med den samordnande tillsyns-
myndigheten, nér inspektionen i en sadan situation som anges i 1 § forsta
stycket avser att vidta atgérder mot ett dotterforetag till ett moderforetag
inom EES.

Nar samrad har skett, far Finansinspektionen besluta om att vidta en
atgird. Nér Finansinspektionen fattar beslutet, ska inspektionen beakta
de synpunkter som har framforts av den samordnande tillsynsmyndig-
heten och, i forekommande fall, av andra behoriga myndigheter. Inspek-



tionen ska ocksa beakta de effekter som beslutet kan fa pa den finansiella
stabiliteten i de berorda linderna inom EES.

3 § Om bade Finansinspektionen och andra behdriga myndigheter avser
att vidta atgérder mot foretag i samma koncern, ska Finansinspektionen
inom fem dagar fran en underrittelse enligt 1 § fran den samordnande
tillsynsmyndigheten, forsoka komma Overens med den samordnande
tillsynsmyndigheten och 6vriga behoriga myndigheter, om att atgdrderna
ska samordnas eller om att samma tillfalliga forvaltare ska utses for
foretagen.

Om myndigheterna kommer &verens, ska Finansinspektionen i enlighet
med dverenskommelsen fatta de beslut som behdvs.

Forsta och andra styckena giller ocksd ndr Finansinspektionen &r
samordnande tillsynsmyndighet.

4 § Om en Overenskommelse enligt 3 § inte har tréffats inom fem dagar
frén underrittelsen, far Finansinspektionen fatta beslut om vilka atgérder
enligt 1 eller 2 § som ska vidtas.

Niér Finansinspektionen provar en fraga som avses i forsta stycket, ska
inspektionen beakta de synpunkter som framforts av de behoriga
myndigheterna och de effekter som beslutet kan f4 pad den finansiella
stabiliteten i de ber6rda ldnderna inom EES.

5§ Om nagon behorig myndighet fore utgangen av samradsperioden
enligt 1 eller 2 § eller utgangen av den femdagarsperiod som anges i 3 §
har hénskjutit ett &rende om krisavvirjande atgérder till Europeiska
bankmyndigheten i enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU) nr
1093/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets forordning
806/2014/EU, ska Finansinspektionen skjuta upp sitt beslut enligt 1, 2, 3
eller 4 § med tre dagar och invénta det beslut som Europeiska bankmyn-
digheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i samma f6rordning.
Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken fran Europeiska bankmyn-
digheten.

De krisavvérjande atgdrder som omfattas av forsta stycket dr krav om
att

1. institutets ledning vidtar vissa atgdrder for att stdrka institutets
finansiella stdllning,

2. institutets ledning uppréttar en forhandlingsplan om skuldomligg-
ning, eller

3. institutet ska dndra sina juridiska eller operativa strukturer.

Finansinspektionen far inte hénskjuta ett sddant drende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 13 kap. 6 b § efter det att femdagarsperioden har
16pt ut eller en 6verenskommelse har tréffats.
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16 kap.
1§’

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér

meddela foreskrifter om

1. vilken information ett kreditinstitut ska ldmna till sina kunder eller
till dem som institutet erbjuder sina tjénster,

2. de krav som ska gélla for deltagande i ledningen av ett kreditinstitut
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 4 och 5 och 14 kap. 2 § andra stycket 1,

3. vilka poster som far réknas in i startkapitalet enligt 3 kap. 57 §§,

4. vilka atgirder som ett kreditinstitut ska vidta for att uppfylla de krav
pa soliditet och likviditet, riskhantering, genomlysning, system for
hantering av uppgifter om inséttare och deras inséttningar, sundhet samt
riktlinjer och instruktioner som avses i 6 kap. 1-5 §§,

5. kreditinstituts méngfalds-
policy vid tillsdttandet av styrelse
samt resurser for introduktion och
utbildning av styrelseledamoter,

6.vilka  begrdnsningar som
giéller nér ett bankaktiebolag eller
ett kreditmarknadsbolag tar emot
egna aktier eller aktier i sitt moder-
bolag som pant enligt 10 kap. 12 §,

7.vilka upplysningar som ett
kreditinstitut och sddana utldndska
kreditinstitut som inréttat filial i
Sverige ska ldmna till Finansin-
spektionen for dess tillsynsverk-
sambhet, och

7 Senaste lydelse 2014:982.

5. innehallet i en dterhdmtnings-
plan enligt 6akap. 1§ och en
koncerndterhdmtningsplan  enligt
6akap. 2§, ndr planerna ska
upprdttas och hur ofta de ska
uppdateras,

6. innehdllet i en ansokan om
godkdnnande av avtal gidllande
koncerninternt  finansiellt  stod
enligt 6 b kap. 3 § forsta stycket,

7. vad det beslut som styrelsen i
det stodgivande foretaget fattar
enligt 6 b kap. 8 § ska innehdlla,

8. innehallet i en anmdlan om
givande av koncerninternt finans-
iellt stod enligt 6 b kap. 11 3§,

9. offentliggorandet av inform-
ation enligt 6 b kap. 16 §,

10. kreditinstituts ~ mangfalds-
policy vid tillsdttandet av styrelse
samt resurser for introduktion och
utbildning av styrelseledamoter,

11.vilka Dbegriansningar som
giller nér ett bankaktiebolag eller
ett kreditmarknadsbolag tar emot
egna aktier eller aktier i sitt moder-
bolag som pant enligt 10 kap. 12 §,

12.vilka  upplysningar  ett
kreditinstitut och sddana utldndska
kreditinstitut som inréttat filial i
Sverige ska ldmna till Finansin-
spektionen for dess tillsynsverk-
sambhet,



8. sadana avgifter for tillsyn som
avses i 13 kap. 16 §.

13. vad de register som avses i
13 kap. 8ayg ska innehdlla och
inom vilken tid kreditinstitut ska ge in
registren for olika typer av avtal,
och

14. sddana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmdlningar och
underrdttelser som avses i 13 kap.
16 §.

2§
Regeringen far meddela foreskrifter om

handlaggningen av tillstands-
drenden enligt 14 kap. 1, 2 och
2b§s§.

1. Finansinspektionens hand-
ldggning av ansékan om god-
kdnnande av avtal géllande koncern-
internt  finansiellt ~stod enligt
6bkap. och av anmdlan om
givande av sddant stod, och

2. handldggningen av tillstdnds-
drenden enligt 14 kap. 1, 2 och
2b§s.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.

8 Senaste lydelse 2009:361.
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2.15 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551)

Hirigenom foreskrivs i fraga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att 7 kap. 20 och 55 a §§ och 17 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tvd nya paragrafer, 25 kap. 4 a och
10 a §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

7 kap.
20§’

Kallelse till annan extra bolagsstimma &n en sddan som avses i 19 §
ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore bolagsstim-
man.

I fraga om publika aktiebolag, vars aktier 4r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, géller 55 a § i stéillet for denna paragraf.

Ndr Finansinspektionen anser
att det finns skdl att anta att
aktiebolaget kan  komma  att
omfattas av resolution enligt lagen
(2016:000) om resolution, far
kallelse till extra bolagsstimma
for att prova en fraga om en
okning av aktiekapitalet utfdrdas
senare dn som anges 1 forsta
stycket, dock inte senare dn tio
dagar fore stimman. Bestimmel-
serna i 16§ andra stycket om
aktiedgares initiativrdtt och 28 §
tredje  stycket om  tillhanda-
hdllande av aktiebok gdller inte
ndr kallelse sker enligt det hdr
stycket.

55a§’

I ett publikt aktiebolag, vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, ska kallelse till annan extra bolags-
stimma 4n en sddan som avses i 19 § utfardas tidigast sex veckor och
senast tre veckor fore bolagsstimman.

Ndr Finansinspektionen anser
att det finns skdl att anta att
aktiebolaget kan  komma  att
omfattas av resolution enligt lagen

! Senaste lydelse 2010:1516.
% Senaste lydelse 2010:1516.



(2016:000) om resolution, far
kallelse till extra bolagsstimma
for att prova en friga om en
okning av aktiekapitalet utfdrdas
senare dn som anges 1 forsta
stycket, dock inte senare dn tio
dagar fore stimman. Bestimmel-
serna i 16§ andra stycket om
aktiedgares initiativrdtt och 28 §
tredje  stycket om  tillhanda-
hallande av aktiebok giller inte
ndr kallelse sker enligt det hdr
stycket.

17 kap.
2§

Virdeoverforingar frén bolaget
fir ske endast enligt bestimmel-
serna i denna lag om

1. vinstutdelning,

2. forvérv av egna aktier,

3. minskning av aktiekapitalet
eller reservfonden for aterbetal-
ning till aktiedgarna, och

4. gdva som avses i 5 §.

Virdeoverforingar frén bolaget
far endast ske enligt bestimmel-
serna

1. om vinstutdelning i denna lag,

2.om forvirv av egna aktier i
denna lag,

3.om minskning av aktie-
kapitalet eller reservfonden for
aterbetalning till aktiedgarna i
denna lag,

4.om gava till allmdnnyttigt
dndamal 1 5§, och

5. i ett avtal om koncerninternt

finansiellt stod som  godkints
enligt 6D kap. 6§ lagen
(2004:297)  om  bank-  och

finansieringsrérelse eller 8 b kap.
6§ lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

25 kap.

4dayg

Om styrelsen i ett bolag som
omfattas av lagen (2016.:000) om
resolution tar emot eller upprdttar
ett forslag till stammobeslut om
likvidation enligt 3 eller 4§, ska
styrelsen underrdtta Riksgdlds-
kontoret och Finansinspektionen
om forslaget.

Om bolaget dr forsatt i reso-
lution eller om Riksgdldskontoret
underrittar  styrelsen om  att
bolaget ska forsdttas i resolution,
far kallelse till en bolagsstimma
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ddir fragan om likvidation av
bolaget ska prévas inte utfirdas.

10ay§

Om bolaget omfattas av lagen
(2016:000) om resolution, ska
Bolagsverket  eller  domstolen
underrdtta Riksgdldskontoret och
Finansinspektionen om ansékan
eller anmdlan om likvidation.

Bolagsverket eller domstolen far
inte besluta om likvidation, om
Riksgdldskontoret har meddelat att
bolaget dr forsatt eller ska
forsdttas i resolution.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.



2.16  Forslag till lag om éndring i lagen (2005:1047)
om internationella forhéllanden rorande
forsakringsforetags och kreditinstituts insolvens

Héarigenom foreskrivs att rubriken till lagen (2005:1047) om inter-
nationella forhédllanden rorande forsdkringsforetags och kreditinstituts
insolvens samt 1-13 och 16 §§ ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Lag om internationella
forhallanden rorande
forsikringsforetags och kredit-
instituts insolvens

Denna lag géller vid en rekonstruk-
tionsatgéard eller ett likvidationsfor-
farande for ett forsékringsforetag eller
ett kreditinstitut hemmahorande i en
stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES).

Lagen géller ocksa i tillimpliga
delar for andra forsdakringsforetag
och kreditinstitut som har beviljats
tillstind att bedriva verksamhet
genom filial i en stat inom EES.

Foéreslagen lydelse

Lag om internationella
forhallanden rorande finansiella
foretags insolvens

1§

Denna lag giller vid en rekonstruk-
tionsatgédrd eller ett likvidationsfor-
farande for ett forsdkringsforetag
eller ett institut hemmahdrande i
en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (EES).

Vid resolutionsdtgdrder giller
denna lag dven for ett foretag som
avses i 1 kap. 1§ forsta stycket 2
lagen (2016:000) om resolution
och ett motsvarande utldindskt
foretag hemmahérande inom EES.

Lagen giller ocksa i tillimpliga
delar for andra forsdkringsforetag
och institut som har beviljats
tillstind att bedriva verksamhet
genom filial i en stat inom EES.

Lagen giller inte for sddana forsdkringsforetag vars forsikringsrorelse

omfattar endast aterforsékring.

2§

I denna lag betyder

1. rekonstruktionsdtgdrd: atgérd
som har beslutats av domstol eller
annan myndighet for att bevara
eller aterstilla ett foretags eller ett
instituts finansiella stillning och
som kan paverka andras ritt,

2. likvidationsforfarande:
tvangslikvidation, konkurs och lik-
nande kollektivt tvingande forfa-
rande som har beslutats av domstol

1. forvaltare: den som utses av
en myndighet for att ha hand om
ett likvidationsforfarande,

2. institut:  kreditinstitut  och
vdrdepappersforetag,

3. likvidationsforfarande:
tvangslikvidation, konkurs och lik-
nande kollektivt tvingande forfa-
rande som har beslutats av domstol
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eller annan myndighet och innebdr
att foretagets eller institutets
tillgdngar avyttras och behall-
ningen fordelas mellan borge-
nirerna, aktiedgarna eller del-
agarna,

3. rekonstruktér: den som utses
av en myndighet for att vidta en
rekonstruktionsatgérd,

4. forvaltare: den som utses av
en myndighet for att ha hand om
ett likvidationsforfarande.

eller annan myndighet och innebdr
att foretagets eller institutets
tillgdngar avyttras och behall-
ningen fordelas mellan borge-
nirerna, aktiedgarna eller delé-
garna,

4. rekonstruktionsdtgdrd:
resolutionsdtgdrd som anges i 6
eller annan atgérd som har beslu-
tats av domstol eller annan myn-
dighet for att bevara eller aterstilla
ett foretags eller ett instituts finan-
siella stdllning och som kan
paverka andras ritt,

5. rekonstruktor: den som utses
av en myndighet for att vidta en
rekonstruktionsatgérd, och

6. resolutionsdtgdrd: en dtgdird
som anges i 12kap. 1§ forsta
stycket 1 eller 2 eller andra stycket
lagen (2016:000) om resolution
eller en motsvarande utlindsk
atgdrd enligt Europaparlamentets
och rddets direktiv 2014/59/EU av
den 15 maj 2014 om inrdttande av
en ram for dterhdmtning och reso-
lution av  kreditinstitut  och
vdrdepappersforetag  och  om
dndring av  rddets  direktiv
82/891/EEG och Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rddets
forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen.

38§

Svensk domstol eller annan myn-
dighet far ta upp en ansokan om ett
likvidationsforfarande, endast om
foretaget eller institutet 4r hemma-
horande i Sverige eller &r hemma-
hérande utanfér EES och har
beviljats tillstdnd att bedriva verk-
samhet genom filial hér.

Svensk domstol eller annan myn-
dighet fér ta upp en ansékan om ett
likvidationsforfarande eller besiuta
om en resolutionsatgdrd, endast
om fOretaget eller institutet &r
hemmahoérande 1 Sverige eller &r
hemmahérande utanfér EES och
har beviljats tillstind att bedriva
verksamhet genom filial hér.



43

En rekonstruktionsétgérd och ett likvidationsforfarande i en annan stat
inom EES har verkan i Sverige i enlighet med vad som géller i den
staten. Rekonstruktorens eller forvaltarens behdrighet géller ocksé hér.

Rekonstruktorens eller forval-
tarens behorighet skall anses styrkt
genom forordnandet i original eller
i bestyrkt kopia eller genom annat
sarskilt intyg. Pa begéran skall en

58

svensk  Oversittning  tillhanda-
héllas.
I ett svenskt likvidationsfor-

farande och i fraga om dess verkan
tillimpas svensk lag, om inte annat
foljer av 6-15 §§.

63§

Har nagon fore forfarandet en
ratt till egendom i en annan stat
inom EES som giller mot fore-
tagets eller institutets borgenirer,
paverkar forfarandet inte den
ratten.

Rekonstruktorens eller forval-
tarens behdrighet ska anses styrkt
genom forordnandet i original eller
i bestyrkt kopia eller genom annat
sarskilt intyg. Pa begéran ska en
svensk  Oversittning  tillhanda-
haéllas.

I 25 kap. lagen (2016:000) om
resolution finns ytterligare bestim-
melser om verkan av vissa beslut
som fattats av en resolutionsmyn-
dighet i en annan stat inom EES.

I ett svenskt likvidationsfor-
farande och i fraga om dess verkan
tillimpas svensk lag, om inte annat
foljer av 6-15§§. Detsamma
gdller for svenska resolutions-
atgdrder.

Har négon fore forfarandet eller
resolutionsdtgdrden en ratt till
egendom i en annan stat inom EES
som géller mot foretagets eller
institutets borgendrer, péaverkar
forfarandet eller resolutionsdtgdr-
den inte den ritten.

78§

I fraga om verkan av forfarandet
pa ett anstdllningsavtal tillimpas
lagen i den stat inom EES som
géller for avtalet.

I friga om verkan av forfarandet
pa ett avtal om nyttjandertt till
eller forvdarv av fast egendom
tillimpas lagen i1 den stat inom
EES dir egendomen é&r beldgen.
Den lagen avgdr ocksa fragan om
egendomen 4ar fast eller 16s.

I fraga om verkan av forfarandet
eller resolutionsdtgdrden pa ett
anstéllningsavtal tillimpas lagen i
den stat inom EES som géller for
avtalet.

8§

I fraga om verkan av forfarandet
eller resolutionsdtgdrden pa ett
avtal om nyttjanderdtt till eller
forvarv av fast egendom tillimpas
lagen i den stat inom EES déar
egendomen &r beldgen. Den lagen
avgdr ocksa frdgan om egendomen
ar fast eller 16s.
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9§

I fraga om verkan av forfarandet
pa sadan ritt till fast egendom,
skepp eller luftfartyg som foljer av
en anteckning 1 ett offentligt
register tillimpas lagen i den stat
inom EES dir registret fors.

I fraga om verkan av forfarandet
eller resolutionsdtgdrden pa sadan
ratt till fast egendom, skepp eller
luftfartyg som foljer av en
anteckning i ett offentligt register
tillimpas lagen i den stat inom
EES dar registret fors.

10§

I fraga om giltigheten av vissa
forfoganden efter beslutet om for-
farandet tillaimpas lagen i den stat
inom EES dér fast egendom ar
beldgen eller dir ett register eller
ett konto fors eller ett forvarings-
system finns. Detta géller om ett
foretag eller ett institut mot ersitt-
ning forfogar dver

1. fast egendom,

I fraga om giltigheten av vissa
forfoganden efter beslutet om for-
farandet eller resolutionsdtgdrden
tillimpas lagen i den stat inom
EES dir fast egendom ar beldgen
eller dér ett register eller ett konto
fors eller ett forvaringssystem
finns. Detta géller om ett foretag
eller ett institut mot erséttning for-
fogar dver

2. skepp eller luftfartyg till vilket rétten foljer av en anteckning i ett

offentligt register, eller

3. vardepapper for vars giltighet,
eller for att ett forfogande over
dem skall vara giltigt, det forut-
sdtts att en anteckning gors i ett
register eller pa ett konto enligt
lagen i en stat inom EES, eller i ett
centralt forvaringssystem som
regleras av lagen i en stat inom
EES.

3. vardepapper for vars giltighet,
eller for att ett forfogande oOver
dem ska vara giltigt, det forutsétts
att en anteckning gors i ett register
eller pa ett konto enligt lagen i en
stat inom EES, eller i ett centralt
forvaringssystem som regleras av
lagen i en stat inom EES.

11§

I fraga om verkan av forfarandet
pa en pagaende rittegdng som
giller egendom eller réttigheter
som fOretaget eller institutet inte
langre rader over tillimpas lagen i
den stat inom EES dér réttegdngen

pagar.

I fraga om verkan av forfarandet
eller resolutionsdtgdrden pa en
pagaende rittegdng som giller
egendom eller rdttigheter som
foretaget eller institutet inte ldngre
rader over tillimpas lagen i den
stat inom EES dir réttegdngen

pagar.

12 §'

I fraga om verkan av forfarandet
pa sadan ratt som foljer av ett avtal
pa en reglerad marknad for finan-

' Senaste lydelse 2007:567.

I frdga om verkan av forfarandet
eller resolutionsdtgdrden péa sadan
ritt som foljer av ett avtal pa en



siella instrument eller pa ett avtal
om avrikning eller aterkop tillim-
pas den lag som géller for avtalet.

reglerad marknad for finansiella
instrument eller pa ett avtal om
avriakning eller aterkdp tillimpas
den lag som géller for avtalet.
Detta hindrar dock inte tillimp-
ningen av S kap. 1 §, 11 kap. 3 och
5-798§ eller 13kap. 11-16§¢
lagen (2016:000) om resolution.

13§

I frdga om verkan av forfarandet
nir det géller sadana finansiella
instrument som avses i 5 kap. 3 §
lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument tillimpas
den lag som fOljer av nidmnda
paragraf.

I frdga om verkan av forfarandet
pa foretagets eller institutets réttig-
heter och skyldigheter som del-
tagare i ett anmélt avvecklings-
system tillimpas den lag som
foljer av 12 § lagen (1999:1309)
om system for avveckling av for-
pliktelser pa finansmarknaden.

I frdga om verkan av forfarandet
eller resolutionsatgdrden nar det
giller sadana finansiella instru-
ment som avses i 5 kap. 3 § lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument tillimpas den lag
som foljer av nimnda paragraf.

I frdga om verkan av forfarandet
eller resolutionsdtgdrden pa fore-
tagets eller institutets rattigheter
och skyldigheter som deltagare i
ett anmilt avvecklingssystem
tillimpas den lag som fo6ljer av
12 § lagen (1999:1309) om system
for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden.

16 §

Det som enligt svensk lag eller
annan forfattning géller i frdga om
anteckning av beslut om konkurs i
offentliga register giller ocksa nir
en rekonstruktionsatgédrd eller ett
likvidationsforfarande har beslut-
ats 1 en annan stat inom EES.
Beslutet skall anmilas till Finans-
inspektionen som skall underritta
den som for respektive register.

Regeringen far meddela ndrmare
foreskrifter om vad som skall
framgd av anmélan om registre-
ring.

Om det av lagen i en annan stat
inom EES foljer att ett svenskt
likvidationsforfarande skall regi-
streras dér, skall forvaltaren se till
att detta sker.

Det som enligt svensk lag eller
annan forfattning géller i friga om
anteckning av beslut om konkurs i
offentliga register giller ocksa nir
en rekonstruktionsatgird eller ett
likvidationsforfarande har beslut-
ats 1 en annan stat inom EES.
Beslutet ska anmaélas till Finans-
inspektionen som ska underritta
den som for respektive register.

Regeringen far meddela ndrmare
foreskrifter om vad som ska
framgd av anmélan om registre-
ring.

Om det av lagen i en annan stat
inom EES foljer att ett svenskt
likvidationsforfarande  eller en
svensk resolutionsadtgdrd ska regi-
streras dér, ska forvaltaren respek-
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detta sker.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.
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2.17  Forslag till lag om éndring i lagen (2007:528)

om vardepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs i frdga om lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden

dels att 1 kap. 5§, 8 kap. 4 §, 15 kap. 11 §, 23 kap. 5 a, 12 och 15 §§
och 25 kap. 1 a § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fyra nya kapitel, 8 a, 8 b, 25 a och 25 b kap., sju
nya paragrafer, 11 kap. 11a§, 22kap. 2a§, 23 kap. 3a och 3b§§,
24 kap. 1a§, 25 kap. 2b och 2 ¢ §§, samt ndrmast fore 11 kap. 11 a §
och 23 kap. 3 b § nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
58§

I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal
med ett svenskt vérdepappersinstitut eller ett utlindskt vardepappers-
foretag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller
foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsradgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjénster,

2. behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i &vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn Sver utlindska vérdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behdrighet att utova tillsyn over emittenter vars
Overlatbara vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett fore-
tag som har fatt tillstand enligt
19 kap. eller forordning (EU) nr
648/2012 att driva clearingverk-
samhet,

5. clearingorganisation: ett fore-
tag som har fatt tillstind enligt
19 kap. eller forordning (EU) nr

648/2012, i lydelsen  enligt
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/59/EU, att driva

clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestér i att

! Senaste lydelse 2014:985.
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a) pa clearingdeltagarnas végnar gora avrdkningar i friga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk

eller utlandsk valuta,

b) trdda in som motpart till bade kopare och séljare av finansiella

instrument, eller

c) pd annat viasentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom Overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om marknader for
finansiella __instrument: ~ Europa-

parlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av
radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av radets
direktiv 93/22/EEG, senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU,

7. direktivet om marknader for
finansiella __instrument: ~ Europa-

parlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av
radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av rédets
direktiv 93/22/EEG, i [lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstandig forvaltning, varvid dven ett
utldndskt vdardepappersforetags etablering av flera driftstédllen i Sverige

ska anses som en enda filial,

11. genomforandeforordningen:
kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006
om genomforande av Europaparla-
mentets och radets direktiv
2004/39/EG vad giller dokumen-
teringsskyldigheter fo6r vardepap-
persforetag, transaktionsrapporter-
ing, Overblickbarhet pa markna-
den, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner
for tillimpning av det direktivet,

11. genomforandeforordningen:
kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006
om genomforande av Europaparla-
mentets och ridets  direktiv
2004/39/EG vad giller dokumen-
teringsskyldigheter for viardepap-
persforetag,  transaktionsrappor-
tering, Overblickbarhet pa markna-
den, upptagande av finansiclla
instrument till handel samt defini-
tioner for tillimpning av det direk-
tivet, i den ursprungliga lydelsen,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral Trading
Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut eller en bors
och som sammanfor ett flertal kdp- och siljintressen i finansiella instru-
ment frén tredje man — inom systemet och i enlighet med icke skonsmés-
siga regler — sd att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstdnd att driva saddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som
avses 1 artikel 72 i Europaparia-
mentets och rddets forordning (EU)

15. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i tillsynsforordningen,



nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
vdrdepappersforetag,

16. koncern: detsamma som i
1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551), varvid det som
sdgs om moderbolag tillimpas
dven pa andra juridiska personer
an aktiebolag,

16. koncern:

a)i 8a, 8b och 25bkap.,
detsamma som i 2 kap. 1§ lagen
(2016:000) om resolution,

b)i ovriga kapitel, detsamma
som i 1kap. 11 och 12 §§ aktie-

bolagslagen (2005:551), varvid det
som sdgs om moderbolag tillampas
dven pa andra juridiska personer
an aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utldndskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pd det sitt som anges i 5a§ representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vésentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sadan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som samman-
for eller mojliggér sammanforande av ett flertal kdp- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredje man — regelméssigt, inom systemet och
i enlighet med icke skonsmaéssiga regler — sé att detta leder till avslut,

21. sidotjdnster: de tjénster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett viardepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: det kapital som for 23. startkapital: det kapital som for
vérdepappersforetag avses 1 artikel — vérdepappersforetag avses i artikel
4.51 1 forordning (EU) nr 4.51 1 tillsynsforordningen,
575/2013,

24. systematisk internhandlare: virdepappersinstitut som pa ett organi-
serat, frekvent och systematiskt sitt handlar fér egen rdkning genom att
utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform,

25. utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlan-
det har tillstand att driva vérdepappersrorelse,

26. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd
enligt denna lag att driva viardepappersrorelse och som inte dr ett bank-
aktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. virdepappersinstitut. virdepappersbolag, svenska kreditinstitut som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse och utlandska
foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige,

28. virdepappersrorelse:  verk- 28. vdrdepappersrorelse:  verk-
samhet som bestdr i att yrkes- samhet som bestar i att yrkes-
massigt tillhandahalla investerings- méssigt tillhandahélla investerings-
tianster eller utfora investerings- tjinster eller utfora investerings-
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verksamhet, och
29. oppenhetsdirektivet:

Europaparlamentets och rédets
direktiv  2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angiende upplys-
ningar om emittenter vars vérde-
papper ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om
dndring av direktiv 2001/34/EG,
senast dndrat  genom  Europa-
parlamentets och réadets direktiv
2010/78/EU.

verksamhet,

29. dppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv.  2004/109/EG av den

15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angiende upplys-
ningar om emittenter vars vérde-
papper ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om
dndring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/50/EU,

30. betydande _filial: en filial

som dr betydande enligt artikel
51.1 i kapitaltdckningsdirektivet,

31. blandat _finansiellt holding-
foretag: ett holdingforetag enligt
artikel 4.1.21 i tillsynsforord-
ningen,

32. blandat finansiellt moderhol-
dingforetag inom EES: ett inom
EES etablerat blandat finansiellt
holdingforetag som inte sjilvt dr
ett dotterforetag till ett

a) kreditinstitut, vdrdepappers-
bolag eller EES-institut, eller

b) annat  blandat  finansiellt
holdingforetag eller ett finansiellt
holdingforetag som dr etablerat i
ndgot annat land inom EES,

33. EES-institut: ett utldndskt
kreditinstitut eller ett utlindskt
virdepappersforetag ~ som  dr
hemmahérande i nagot annat land
inom EES dn Sverige,

34. finansiellt __holdingforetag:
ett holdingforetag enligt artikel
4.1.20 i tillsynsforordningen,

35. finansiellt institut: ett
finansiellt institut enligt artikel
4.1.26 i tillsynsforordningen,

36. finansiellt moderholding-
foretag inom EES: ett inom EES
etablerat finansiellt holdingforetag
som inte sjilvt dr ett dotterforetag
till ett

a) kreditinstitut, vdrdepappers-
bolag eller EES-institut, eller

b) annat  finansiellt  holding-
foretag eller ett blandat finansiellt




holdingforetag som dr etablerat i
ndgot land inom EES,

37. holdingforetag med blandad
verksamhet: holdingforetag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforord-
ningen,

38. koncerndterhdmtningsplan:
en plan som upprdttats av ett
moderforetag inom EES i syfte att
identifiera dtgdrder som de foretag
i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att
vidta for att bevara eller dterstdlla
koncernens eller ett i koncernen
ingdende virdepappersbolags
eller  utlindskt  vdrdepappers-
foretags finansiella stdillning och
livskraft  efter en  betydande
forsimring av den finansiella
situationen,

39. krishanteringsdirektivet:
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/59/EU av den 15 maj
2014 om inrdttande av en ram for
dterhdmitning och resolution av
kreditinstitut och virdepappers-
foretag och om dndring av rddets
direktiv 82/891/EEG och Europa-
parlamentets och rddets direktiv

2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU,

2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rddets
forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

40. moderforetag inom EES: ett
moderinstitut inom EES, ett finan-
siellt moderholdingforetag inom
EES eller ett blandat finansiellt
moderholdingféretag inom EES,

41. moderinstitut inom EES: ett
kreditinstitut, vdrdepappersbolag
eller EES-institut som dr ett
moderforetag och som inte sjdlvt
dar ett dotterforetag till ett

a) annat  kreditinstitut, vdirde-
pappersbolag eller EES-institut,
eller
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b) finansiellt holdingféretag
eller ett blandat finansiellt hol-
dingforetag som dr etablerat i
ndgot land inom EES,

42. samordnande __tillsynsmyn-
dighet: en behorig myndighet som
ansvarar for att utéva grupp-
baserad tillsyn av moderinstitut
inom EES och av vdrdepappers-
bolag och kreditinstitut  som
kontrolleras av finansiella moder-
holdingforetag inom EES eller
blandade finansiella moderhol-
dingforetag inom EES,

43. tillsynsférordningen:
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vdrdepap-
persforetag och om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012, i
lydelsen  enligt  Europaparla-
mentets och  rddets  direktiv
2014/59/EU,

44. utlindskt _kreditinstitut: ett
kreditinstitut  enligt 1kap. 5§
forsta stycket 21 lagen om bank-
och finansieringsrorelse, och

45. aterhdmtningsplan: en plan
som upprdttas av ett virdepap-
persbolag i syfte att vidta dtgdrder
som bolaget avser att vidta for att
bevara eller dterstilla sin finan-
siella stillning och livskraft efter
en betydande forsdmring av den
finansiella situationen.

8 kap.

4§
Ett virdepappersbolag  skall Ett  vidrdepappersbolag  ska
identifiera, mita, styra, internt identifiera, maita, styra, internt

rapportera och ha kontroll &ver de
risker som dess rorelse &r for-
knippad med. Bolaget skall se till
att det har en tillfredsstdllande
intern kontroll.

rapportera och ha kontroll 6ver de
risker som dess rorelse dr for-
knippad med. Bolaget ska se till att
det har en tillfredsstdllande intern
kontroll.

Sadana  virdepappersbolag som
anges i 8akap. 1§ ska ocksd upp-
ritta en dterhdmtningsplan eller
koncerndterhdmtningsplan  enligt
samma kapitel.



Ett vardepappersbolag  skall
sarskilt se till att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker och
andra risker sammantagna inte
medfor att dess forméaga att fullgdra
sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta krav skall bolaget ha
metoder som gor det mdjligt att
fortlopande virdera och uppritt-
hélla ett kapital som till belopp,
slag och fordelning é&r tillrackligt
for att tdcka arten och nivan pa de
risker som bolaget dr eller kan
komma att bli exponerat for.

Bolaget skall utvdrdera dessa
metoder for att sdkerstilla att de ar
heltidckande.

8 a kap. Aterhimtningsplaner
Kapitlets tillimpningsomrade

Ett virdepappersbolag ska sér-
skilt se till att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker och
andra risker sammantagna inte
medfor att dess forméga att fullgdra
sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gor det mgjligt att
fortlopande virdera och uppritt-
hélla ett kapital som till belopp,
slag och fordelning é&r tillrackligt
for att tdcka arten och nivan pa de
risker som bolaget &r eller kan
komma att bli exponerat for.

Bolaget ska utvdrdera dessa
metoder for att sdkerstilla att de &r
heltidckande.

1 § Detta kapitel ar tillimpligt pad védrdepappersbolag enligt 2 kap. 1§

lagen (2016:000) om resolution.

Upprittande av en dterhimtningsplan

2 § Ett vérdepappersbolag ska uppritta en aterhdmtningsplan och vid
behov uppdatera den.

Bolagets styrelse ska godkénna aterhdmtningsplanen. Den ska dérefter
lamnas in till Finansinspektionen.

Ett viardepappersbolag som ér foremal for gruppbaserad tillsyn tillsam-
mans med andra koncernforetag inom EES omfattas inte av skyldigheten
enligt forsta och andra styckena.

Upprittande av en koncernaterhimtningsplan

3 § Ett vidrdepappersbolag som ingar i en koncern som star under
gruppbaserad tillsyn ska omfattas av en koncerniterhdmtningsplan som
uppréttas och uppdateras av moderforetaget inom EES. Ett sadant bolag
ska uppritta en individuell &terhdmtningsplan om Finansinspektionen
beslutar det. For en gransoverskridande koncern ska ett sddant beslut
fattas enligt 9 eller 10 §.

En koncernaterhdmtningsplan ska identifiera atgdrder som kan bli
nddvéindiga att vidta pa nivan for moderforetaget inom EES och i ett
enskilt dotterforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

Moderforetagets styrelse ska godkédnna planen. Den ska direfter ges in
till Finansinspektionen. For en griansoverskridande koncern ska planen i
stillet ges in till den samordnande tillsynsmyndigheten. Om Finans-
inspektionen dr den samordnande tillsynsmyndigheten, ska inspektionen
sinda Over planen till berdrda behoriga myndigheter och resolutions-
myndigheter.
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Om ett moderforetag har asidosatt sina skyldigheter enligt denna
paragraf, ska Finansinspektionen ingripa enligt 25 kap.

Krav pa en dterhimtningsplan

4 § Av innehallet i en aterhdmtningsplan och en koncernaterhdmtnings-
plan ska det framga att

1. de atgérder som identifieras rimligen kan forvéntas leda till att
vardepappersbolaget eller koncernen kan bevara eller aterstilla sin
finansiella stéllning och livskraft, och

2. planen och de atgérder som identifieras i den rimligen kan forvéntas
bli genomforda snabbt och effektivt vid finansiell stress och utan att leda
till en allvarlig storning i det finansiella systemet.

En aterhdmtningsplan och en koncerndterhdmtningsplan ska innehélla
de ytterligare uppgifter som framgar av foreskrifter som meddelats med
stod av 13 § eller tekniska standarder beslutade av Europeiska kommis-
sionen enligt artikel 5.10 i krishanteringsdirektivet.

De étgérder som identifieras i en aterhdmtningsplan och en koncern-
aterhdmtningsplan far inte leda till att det uppkommer vésentliga hinder
mot att rekonstruera eller avveckla ett vérdepappersbolag eller, i
forekommande fall, ett annat koncernforetag som omfattas av planen.

Visentliga brister eller hinder i en plan

5 § Finansinspektionen ska granska en aterhdmtningsplan for att bedoma
om den uppfyller kraven i 4 §. Granskningen ska goras efter samrdd med
behoriga myndigheter i de linder inom EES dér det finns en betydande
filial.

Riksgildskontoret ska ges tillfélle att granska planen i syfte att identi-
fiera eventuella atgérder i planen som skulle kunna inverka negativt pa
vardepappersbolagets mojlighet till resolution och ldmna rekommen-
dationer till Finansinspektionen.

Hur granskningen och bedémningen av en koncerndterhdmtningsplan
for en gransoverskridande koncern ska ga till framgér av 9-12 §§.
Bestimmelserna i 6—8 §§ om vérdepappersbolag géller dven for moder-
foretag inom EES som inte dr virdepappersbolag, om granskningen avser
en koncerndterhimtningsplan.

6 § Finansinspektionen ska underritta viardepappersbolaget om utfallet
av granskningen.

Om Finansinspektionen finner vésentliga brister i en aterhdmtningsplan
eller viésentliga hinder mot att genomfora &tgdrderna 1 Ater-
hamtningsplanen, ska inspektionen underrdtta vdrdepappersbolaget om
vilka visentliga brister eller hinder myndigheten identifierar och ge
bolaget tillfdlle att yttra sig dver beddmningen. Om vérdepappersbolagets
yttrande inte leder till att inspektionen &ndrar sin bedomning, ska
inspektionen foreldgga bolaget att inom tvad ménader ldmna in en &ndrad
plan som atgérdar de brister eller hinder som inspektionen identifierat. P&
vardepappersbolagets begéran far Finansinspektionen besluta att forlinga
denna tid med ytterligare en ménad.



7 § Om ett vardepappersbolag inte foljer inspektionens foreldggande eller
om de dndringar som vérdepappersbolaget gjort inte undanrdjer de
vasentliga bristerna eller hindren, ska Finansinspektionen

1. foreldgga vérdepappersbolaget att gora konkreta dndringar i ater-
himtningsplanen for att undanr6ja de visentliga bristerna eller hindren,
eller

2. om sadana dndringar inte pa ett adekvat sitt kan atgérda bristerna
eller hindren, foreligga vérdepappersbolaget att identifiera vilka
dndringar av sin affirsverksamhet som det kan gora for att undanréja de
vésentliga bristerna eller hindren.

8 § Om Finansinspektionen efter ett foreliggande enligt 7 § bedomer att
det inte lingre finns vésentliga brister i en aterhdmtningsplan eller
vésentliga hinder mot att genomfora planen, ska inspektionen underrétta
bolaget om detta.

Om det trots ett foreldggande enligt 7 § fortfarande finns vésentliga
brister i en dterhdmtningsplan eller visentliga hinder mot att genomfora
planen, far Finansinspektionen forelédgga virdepappersbolaget att

1. reducera riskprofilen i bolaget, dven likviditetsrisken,

2. mojliggora kapitaliseringsatgarder i ratt tid,

3. se over bolagets strategi och struktur,

4. vidta dndringar i finansieringsstrategin for att forstdrka motstands-
kraften i kdrnaffarsomradena och de kritiska verksamheterna, eller

5. vidta fordndringar i bolagets styrningsstruktur.

Vid bedomningen av vilka atgarder som dr ndédvandiga och proportio-
nerliga ska hénsyn tas till hur allvarliga bristerna och hindren ar och den
effekt som éatgérderna skulle ha pa vérdepappersbolagets affarsverk-
sambhet.

Overenskommelser om en koncerniterhimtningsplan for en
griansoverskridande koncern

9 § Nar Finansinspektionen dr den samordnande tillsynsmyndigheten,
ska inspektionen se till att samrad sker med sddana behdriga myndigheter
som avses 1 artikel 116 i kapitaltdckningsdirektivet och de myndigheter
som ansvarar for betydande filialer.

Inom fyra manader fran det att Finansinspektionen eller en annan
samordnande tillsynsmyndighet har 6verldimnat en koncernaterhdmt-
ningsplan till de myndigheter som anges i 3§ tredje stycket, ska
inspektionen forsoka komma Overens med behoriga myndigheter som
ingdr i tillsynskollegiet for koncernen om

1. granskningen och beddmningen av koncerniterhdmtningsplanen,

2. huruvida en &terhdmtningsplan ska upprittas for ett individuellt
véirdepappersbolag eller ett utlindskt virdepappersforetag som ingér i
koncernen, och

3. tillimpningen av atgdrder som avses i artikel 6.5 och 6.6 i krishan-
teringsdirektivet for att komma till ritta med vésentliga brister i planen
eller visentliga hinder mot att genomféra den.

Om myndigheterna kommer &verens, ska Finansinspektionen i enlighet
med overenskommelsen fatta de beslut som behovs.
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10 § Om en 6verenskommelse inte har tréiffats inom fyra manader, ska
Finansinspektionen i egenskap av samordnande myndighet fatta beslut
om

1. granskningen och bedémningen av koncernaterhdmtningsplanen,

2. huruvida en &terhdmtningsplan ska uppréttas for ett individuellt
vardepappersbolag i koncernen som star under inspektionens tillsyn, och

3. atgdrder som moderforetaget inom EES eller ett vardepappersbolag
som star under inspektionens tillsyn ska vidta for att komma till rétta
med visentliga brister i planen eller vésentliga hinder mot att genomfora
den.

Om Finansinspektionen inte dr samordnande myndighet, ska inspek-
tionen ensam fatta beslut enligt forsta stycket 2 och 3 betrdffande
véardepappersbolag i koncernen som stdr under inspektionens tillsyn.

Nér Finansinspektionen fattar beslut om koncernaterhimtningsplanen
enligt forsta stycket 1 och 3, ska inspektionen beakta synpunkter och
reservationer fran de 6vriga behdriga myndigheterna.

11 § Om nagon eller nigra av de behdriga myndigheterna inom fyra
ménader frén det att Finansinspektionen eller en annan samordnande
tillsynsmyndighet har dverlimnat aterhdmtningsplanen enligt 9 § andra
stycket har hinskjutit drendet till Europeiska bankmyndigheten i enlighet
med artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bank-
myndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upp-
hiavande av kommissionens beslut 2009/78/EG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets forordning 806/2014/EU, ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut enligt 10 § med en manad och invinta det beslut som
Europeiska bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i
samma forordning. Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken frén
Europeiska bankmyndigheten. Om Europeiska bankmyndigheten inte har
fattat ett beslut inom en ménad, far inspektionen fatta beslut enligt 10 §.

Finansinspektionen far inte hénskjuta ett drende till Europeiska
bankmyndigheten efter det att fyraméanadersfristen har 16pt ut eller en
overenskommelse har tréffats.

Finansinspektionen far hinskjuta ett drende till Europeiska bankmyn-
digheten bara om det ror

1. beddomningen av koncernaterhdmtningsplanen, eller

2. sadana atgédrder som anges i 8 § andra stycket 1, 2 eller 4.

12 § Ett beslut enligt 9§ som fattas av en utlindsk samordnande
tillsynsmyndighet efter en 6verenskommelse med behoriga myndigheter
eller pa grund av att de behdriga myndigheterna inte har kommit dverens
inom de tidsfrister som anges 1 9 § géller i Sverige.

Bemyndigande

13 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om innehéllet i en aterhamtningsplan enligt 2 § och
en koncerndterhdmtningsplan enligt 3 §, nédr planerna ska upprittas och
hur ofta de ska uppdateras.



8 b kap. Avtal om koncerninternt finansiellt stod
Definitioner

1 § I detta kapitel betyder

1. finansiellt stéd: penninglan, utstdllande av garanti, stillande av
sdkerhet eller en kombination av dessa stodformer, och

2. koncerninternt finansiellt stod: finansiellt stod som ldmnas av ett
foretag till ett annat i samma koncern ndr det mottagande foretaget
uppfyller forutsittningarna for ingripande enligt 25 kap. 2 b §.

Vilka som far inga avtal om koncerninternt finansiellt stod

2 § Ett avtal om koncerninternt finansiellt stod far ingds mellan & ena
sidan ett moderinstitut i en medlemsstat, ett moderinstitut inom EES, ett
finansiellt holdingforetag, ett blandat finansiellt holdingforetag eller ett
holdingféretag med blandad verksamhet som ar etablerat inom EES, och
4 andra sidan ett dotterforetag.

Ett foretag som anges i forsta stycket och som uppfyller forutsétt-
ningarna for ingripande enligt 25 kap. 2 b §, fir inte inga ett avtal om
koncerninternt finansiellt stod.

Myndighets godkinnande av avtal om finansiellt stod

3 § Innan ett avtal om koncerninternt finansiellt stod ingés, ska en
ansokan om godkinnande av avtalet goras till Finansinspektionen, om
inspektionen dr den samordnande tillsynsmyndigheten for den koncern
som avtalet géller.

Finansinspektionen ska skyndsamt 1&mna information om ansokan till
de behoriga myndigheterna for varje part i avtalet.

Moderinstitutet inom EES ansvarar for att ansdkan gors.

4 § Finansinspektionen ska godkénna ett avtal om koncerninternt finansi-
ellt stod, om stodet

1.1 betydande grad avhjilper de finansiella svérigheterna i det foretag
som tar emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstilla den finansiella stabiliteten i
koncernen som helhet eller i ndgot av foretagen inom koncernen, och

3. inte dventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera linder inom
EES, i synnerhet i det land dér det stodgivande foretaget finns.

Dessutom ska foljande krav vara uppfyllda med avseende pa det
stodgivande foretaget:

1. Det kan antas att ersdttningen for stodet kommer att betalas och, om
det avser ett 1an, dven kapitalbeloppet dterbetalas. Om stodet ges i form
av en garanti eller annan slags sékerhet, tillimpas samma villkor pa den
skuld som uppkommer ifall garantin eller sékerheten utldses.

2. Det finansiella stodet ges pd sadana villkor att det stddgivande
foretagets intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stddgivande foretaget dventyras
inte till f6ljd av tillhandahallandet av det finansiella stodet.

4. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som géller avseende
kapitalbas och likviditet i kapitaltdckningsdirektivet samt de 6vriga krav
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som géller enligt artikel 104.2 i samma direktiv vid tidpunkten for det
finansiella stodet.

5. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som géller for stora
exponeringar.

6. Det finansiella stddet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5
inte uppfylls.

7. Mojligheten till resolution av det stodgivande foretaget dventyras
inte till foljd av det finansiella stodet.

Finansinspektionen fér bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4
och 5.

5 § Finansinspektionen ska overlimna varje avtal som inspektionen
godként, och dndringar av saddana avtal, till Riksgéldskontoret.

Avtalsparternas godkinnande av avtal om finansiellt stod

6 § Innan beslut fattas om att inga ett avtal om koncerninternt finansiellt
stod, ska bolagsstimman eller motsvarande organ i samtliga foretag som
ar parter i avtalet om koncerninternt finansiellt stod godkanna avtalet.

7 § Ett beslut enligt 6 § ska innehalla ett bemyndigande for styrelsen att
besluta om att 1dmna eller ta emot koncerninternt finansiellt stod.

8 § Ett beslut av styrelsen i det stodgivande foretaget om att ldmna
koncerninternt finansiellt stod ska innehalla foljande uppgifter:

1. de 6vervdganden som gjorts,

2. for vilket &ndamal stédet 1amnas, och

3. hur stodet uppfyller de krav som anges i 4 §.

9 § Styrelsen i det stddmottagande foretaget ska besluta om mottagande
av koncerninternt finansiellt stod.

10 § Styrelsen i ett foretag som ar part i ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod ska arligen rapportera till bolagsstimman eller mot-
svarande organ om vilka atgirder som vidtagits med anledning av det
avtal om sadant stdd som bolagsstimman eller motsvarande organ
godkint.

Anmilan om givande av stod

11 § Innan nagot koncerninternt finansiellt stod ldmnas, ska styrelsen i
det stodgivande foretaget gora en anmdélan till Finansinspektionen och
Europeiska bankmyndigheten.

Om Finansinspektionen inte dr behorig myndighet for det stodmot-
tagande foretaget, ska styrelsen i det stodgivande foretaget dven gora en
anmilan enligt forsta stycket till den behdriga myndigheten for det
stodmottagande foretaget.

Anmélan enligt forsta stycket ska dven goras till den samordnande
myndigheten, om denna myndighet inte samtidigt 4r behorig myndighet
for det stodgivande eller for det stodmottagande foretaget.



Om det stodgivande foretaget har ésidosatt sina skyldigheter enligt
denna paragraf, ska Finansinspektionen ingripa enligt 25 kap.

12 § En anmilan enligt 11 § ska innehélla styrelsens beslut enligt 8 § och
en detaljerad beskrivning av det avtal om koncerninternt finansiellt stod
som anmélan avser samt en kopia av avtalet.

13 § Finansinspektionen ska fatta beslut om att forbjuda, begrinsa eller
godkédnna ett koncerninternt finansiellt stod enligt en anmélan enligt
11§, om inspektionen &r behorig myndighet for det stodgivande
foretaget.

14 § Ett beslut av Finansinspektionen att godkénna, forbjuda eller
begridnsa det finansiella stodet ska omedelbart anmilas till den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten, den behoriga myndigheten for det
stodmottagande foretaget och Europeiska bankmyndigheten.

15 § Om Finansinspektionen inom fem arbetsdagar, riknat frdn den dag
déa inspektionen tog emot en fullstindig anmélan enligt 11 § inte har
fattat ett beslut enligt 13 §, far stodet ldmnas i enlighet med villkoren i
det anmaélda avtalet.

Offentliggorande av avtalet

16 § Styrelsen i varje foretag som ingatt ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod ska offentliggdra att foretaget ingatt ett sddant avtal och
vilka som dr parter i avtalet. Styrelsen ska &ven offentliggéra en
oversiktlig beskrivning av avtalsinnehallet.

Styrelsen ska minst en gang om &ret uppdatera den information som
offentliggors.

Bemyndiganden

17 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. innehallet i ansdkan om godkédnnande av avtal géllande koncern-
internt finansiellt stod enligt 3 § forsta stycket,

2. innehéllet i en anmélan om godkénnande av avtal gillande koncern-
internt finansiellt stod enligt 11 §,

3. vad det beslut som styrelsen i det stodgivande foretaget fattar enligt
8 § ska innehalla, och

4. offentliggérandet av information enligt 16 §.

Regeringen far dven meddela foreskrifter om Finansinspektionens
handldggning av ansdkan om godkdnnande av avtal gillande koncern-
internt finansiellt stod enligt detta kapitel och av anmélan om givande av
sadant stod.
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11 kap.

Hinder mot handel

llayg

Ett  virdepappersinstitut  ska
avsld en ansékan om att ett finan-
siellt instrument ska handlas pad en
handelsplattform eller besluta att
ett finansiellt instrument inte
ldngre ska handlas pd en handels-
plattform, om Riksgdldskontoret
begdr det enligt 14 kap. 3 § forsta
stycket 2 lagen (2016:000) om
resolution eller en utldndsk
resolutionsmyndighet begdr det
enligt nationell lagstifining som
genomfor artikel 64.1 c i krishan-
teringsdirektivet.

15 kap.
11§

En bors skall avsla en begéran om
upptagande till handel eller besluta
att ett finansiellt instrument inte
langre skall vara upptaget till
handel (avnotering), om instru-
mentet inte uppfyller de krav som
géller for upptagande till handel
eller om emittenten allvarligt
asidositter sina forpliktelser enligt
denna lag eller nagon annan
forfattning. Avnotering av ett
finansiellt instrument som har
tagits upp till handel skall dven ske
pd begiran av den efter vars
begiran instrumentet har tagits upp
till handel. Om det ar lampligt frén
allmén synpunkt, far avnotering
skjutas upp.

En bors ska avsla en begiran om
upptagande till handel eller besluta
att ett finansiellt instrument inte
langre ska vara upptaget till handel
(avnotering), om instrumentet inte
uppfyller de krav som giller for
upptagande till handel eller om
emittenten allvarligt &sidosétter
sina forpliktelser enligt denna lag
eller nagon annan forfattning eller
om Riksgdldskontoret begdr det
enligt 14 kap. 3 § forsta stycket 1
lagen (2016:000) om resolution eller
en utldndsk resolutionsmyndighet
begir  det  enligt  nationell
lagstifining som genomfor artikel
64.1c¢ i krishanteringsdirektivet.
Avnotering av ett finansiellt instru-
ment som har tagits upp till handel
ska @ven ske pa begdran av den
efter vars begéran instrumentet har
tagits upp till handel. Om det &r
lampligt frén allmin synpunkt, far
avnotering skjutas upp.

Avnotering fér inte beslutas utan att emittenten har fatt tillfélle att yttra
sig over det som har tillforts drendet genom nagon annan dn emittenten
sjdlv, om det inte &r uppenbart obehovligt eller om beslutet inte kan

skjutas upp.
En bbrs skall omedelbart offent-
liggdra ett beslut om avnotering och

En bors ska omedelbart offent-
liggdra ett beslut om avnotering och



informera Finansinspektionen om
beslutet. Inspektionen skall dar-
efter underrdtta Ovriga behoriga
myndigheter inom EES om
beslutet.

informera Finansinspektionen om
beslutet. Inspektionen ska dérefter
underritta Ovriga behdriga myn-
digheter inom EES om beslutet.

22 kap.

2ayg

Finansinspektionen ska préva
om forutsdttningarna i 2 § forsta
eller andra stycket om
handelsstopp dr uppfyllda, om
Riksgdldskontoret begdr det enligt
14 kap. 3 § forsta stycket 3 lagen
(2016:000) om resolution eller en
utldndsk resolutionsmyndighet
begir  det  enligt  nationell
lagstiftning som genomfor artikel
64.1 c i krishanteringsdirektivet.

23 kap.

3a$

Ett virdepappersbolag och ett
foretag som avses i lkap. 1§
forsta stycket 2 lagen (2016:000)
om resolution ska underritta
Finansinspektionen om det fallerar
eller sannolikt kommer att fallera.
Finansinspektionen ska omedel-
bart informera Riksgdldskontoret
och andra berorda  resolu-
tionsmyndigheter om underrdttel-
sen.

Om foretaget har dsidosatt sina
skyldigheter enligt forsta stycket,
ska Finansinspektionen ingripa
enligt 25 kap.

Register over avtal

36§

Riksgdldskontoret far besluta att
ett virdepappersbolag ska upp-
rdtta register over sina finansiella
avtal och andra avtal som kan fa
vdsentlig betydelse vid resolution.
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5a§

Finansinspektionen far hénskjuta fragor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom EES till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvistldsning i de fall som framgéar av artiklarna
58a, 62.1, 62.2 och 62.3 i direktivet om marknader for finansiella
instrument och artikel 25.2a i 6ppenhetsdirektivet.

Finansinspektionen  fdar  hdn-
skjuta fragor som rér ett forfar-
ande av en annan behérig myn-
dighet inom EES till Europeiska
bankmyndigheten for tvistlosning i
de fall som framgadr av artiklarna
8.3 andra stycket, 8.4 andra
stycket, 20.7 och 30.5-30.7 i kris-
hanteringsdirektivet.

Finansinspektionen  far dven
begira att Europeiska bankmyn-
digheten bistar de behoriga myn-
digheterna med att nd en 6verens-
kommelse i de fall som framgar av
artiklarna 8.2 tredje stycket, 20.5
andra stycket, 25.4 och 30.4 andra
stycket i krishanteringsdirektivet.

12 §°
Virdepappersinstitut, bdrser, clearingorganisationer samt sédana
utldndska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige ska med é&rliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet samt Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for oOvervakning av och tillsyn Over
finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for provning av ansck-
ningar, anmdlningar och underrdt-
telser enligt denna lag.

15§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag
skall 1amna till Finansinspektionen
enligt 2§ forsta stycket och nér
upplysningarna skall lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten
enligt 3 § skall fullgoras,

% Senaste lydelse 2012:197.
® Senaste lydelse 2014:491.

1. vilka upplysningar ett foretag
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 2§ forsta stycket och nér
upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten
enligt 3 § ska fullgoras,

3. vilka vérdepappersbolag som



3. l6pande bokforing, arsbokslut
och é&rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, samt

4. sadana avgifter for tillsyn som
avsesi 12 och 13 §§.

ska upprdtta register som avses i
3 by, vad registren ska innehdlla
och inom vilken tid vdrde-
pappersbolaget ska ge in registren
for olika typer av avtal,

4. l1opande bokforing, arsbokslut
och é&rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, samt

5. sddana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmdlningar och
underrdttelser som avses i 12 och

13 §§.

24 kap.

lag

Bestdmmelserna i 2, 4 och 5 §§
gdller inte vid beslut om 6verforing,
minskning eller konvertering enligt

6kap., 16 kap., 17 kap. eller
21 kap. lagen (2016:000) om
resolution.
25 kap.
lag§!

Finansinspektionen ska ingripa mot négon som ingar i ett vérde-
pappersbolags styrelse eller dr dess verkstéllande direktor, eller ersittare
for ndgon av dem, om virdepappersbolaget

1. har fatt tillstdind att driva vardepappersrorelse genom att ldmna
falska uppgifter eller pa annat otillborligt sitt,

2.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspekt-
ionen anméla sddana forvérv och avyttringar som avses dér,

3.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspekt-
ionen anméla namnen pd de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i foretaget samt storleken pé innehaven,

4. inte uppfyller kraven i 8 kap. 36, 8, 8 e, 9 eller 11 § eller i fore-
skrifter som har meddelats med st6d av 8 kap. 42 § 2, 4 och 6,

5. later bli att 1dmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla kapital-
baskraven enligt artikel 92 i
forordning (EU) nr 575/2013, i
den ursprungliga lydelsen, i strid

* Senaste lydelse 2015:186.

5. later bli att 1dmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla kapital-
baskraven enligt artikel 92 i
tillsynsforordningen, i strid med
artikel 99.1 i den foérordningen,
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med artikel 99.1
ningen,

6. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstindig eller felaktig
information till Finansinspektionen
nir det giller data som avses i
artikel 101 i forordning (EU) nr
575/2013, i den ursprungliga
lydelsen,

7. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om en stor exponering
i strid med artikel 394.1 i
forordning (EU) nr 575/2013, i
den ursprungliga lydelsen,

8. later bli att ldmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om likviditet i strid
med artikel 415.1 och 4152 i
forordning (EU) nr 575/2013, i
den ursprungliga lydelsen,

9. later bli att lamna uppgifter
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om sin bruttosoliditet i
strid med artikel 430.1 i férord-
ning (EU) nr 575/2013, i den
ursprungliga lydelsen,

10. vid upprepade tillféllen eller
systematiskt later bli att halla
likvida tillgdngar i strid med
artikel 412 i forordning (EU) nr
575/2013, i den wursprungliga
lydelsen,

11. utsétter sig for en exponering
som Overskrider grénserna enligt
artikel 395 i forordning (EU) nr
575/2013, i den wursprungliga
lydelsen,

12. dr exponerat for kreditrisken
i en virdepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i artikel

i den forord-

405 1 forordning (EU) nr
575/2013, i den wursprungliga
lydelsen,

13. later bli att ldmna informa-
tion eller ldmnar ofullstindig eller
felaktig information i strid med
nagon av artiklarna 431.1-431.3

6. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstindig eller felaktig
information till Finansinspektionen
nir det giller data som avses i
artikel 101 i tillsynsforordningen,

7. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om en stor exponering
i strid med artikel 394.1 i
tillsynsforordningen,

8. later bli att Idmna information
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om likviditet i strid
med artikel 415.1 och 415.2 i
tillsynsforordningen,

9. later bli att lamna uppgifter
till Finansinspektionen eller 1am-
nar ofullstindig eller felaktig
information om sin bruttosoliditet i
strid med artikel 430.1 1 tillsyns-
forordningen,

10. vid upprepade tillfallen eller
systematiskt later bli att halla
likvida tillgdngar i strid med
artikel 412 i tillsynsférordningen,

11. utsétter sig for en exponering
som Overskrider grénserna enligt
artikel 395 i tillsynsforordningen,

12. dr exponerat for kreditrisken
i en virdepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i artikel
405 1 tillsynsforordningen,

13. later bli att ldmna informa-
tion eller ldmnar ofullstindig eller
felaktig information i strid med
nagon av artiklarna 431.1-431.3



och 451.1 i forordning (EU) nr
575/2013, i den wursprungliga
lydelsen,

14. gor betalningar till inne-
havare av instrument som ingér i
institutets kapitalbas i strid med
8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i forordning (EU) nr
575/2013, i den ursprungliga
lydelsen, néar dessa artiklar for-
bjuder sadana betalningar till inne-
havare av instrument som ingér i
kapitalbasen,

15. har befunnits ansvarigt for
en allvarlig Gvertrddelse av lagen
(2009:62) om atgirder mot
penningtvitt och finansiering av
terrorism, eller

16. har tillatit en styrelseleda-
mot, verkstillande direktoren eller
ersittare for ndgon av dem att ata
sig ett sddant uppdrag i bolaget
eller kvarstd i bolaget trots att
kraven i 3 kap. 1 § forsta stycket 5
eller 6 eller 8 kap. 8 b—8 d §§ eller
i foreskrifter som har meddelats
med stdd av 3 kap. 12 § 2 inte ar
uppfyllda.

och 451.1 i tillsynsférordningen,

14. gér betalningar till inne-
havare av instrument som ingér i
institutets kapitalbas 1 strid med
8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i tillsynsférordningen,
nér dessa artiklar forbjuder sddana
betalningar till innehavare av in-
strument som ingar i kapitalbasen,

15. har befunnits ansvarigt for
en allvarlig Gvertrddelse av lagen
(2009:62) om  éatgirder mot
penningtvitt och finansiering av
terrorism,

16. har tillatit en styrelseleda-
mot, verkstillande direktoren eller
ersittare for ndgon av dem att ata
sig ett sddant uppdrag i bolaget
eller kvarstd i bolaget trots att
kraven i 3 kap. 1 § forsta stycket 5
eller 6 eller 8 kap. 8 b—8 d §§ eller
i foreskrifter som har meddelats
med stod av 3 kap. 12 § 2 inte &r
uppfyllda,

17.i strid med 8 a kap. 3 § ldter
bli att upprditta eller ldmna in en
koncerndterhdmtningsplan,

18.i strid med 8 bkap. 11§
ldter bli att anmdla att koncern-
internt finansiellt stéd ska ldmnas,

19.i strid med 23 kap. 3 a§
ldter bli att underrdtta Finansin-
spektionen om att virdepappers-
bolaget fallerar eller sannolikt
kommer att fallera, eller

20. i strid med 28 kap. 1 § lagen
(2016:000) om resolution ldter bli
att ldmna begdrda upplysningar
till Riksgdldskontoret.

Om en sddan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 2 och 3 inte
gélla for den personen i frdga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets
overtradelse dr allvarlig och personen i frdga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet orsakat dvertriadelsen.
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Prop. 2015/16:5 Ingripande sker genom
1. beslut att personen i fraga under en viss tid, 14gst tre och hogst tio ar,
inte fir vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett vardepap-
persbolag, eller ersittare for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

2by

Ndr  Finansinspektionen  har
anledning att ingripa mot ett
virdepappersbolag enligt 1 eller
4§ och overtridelserna dr av
sddan art eller omfattning att det
finns skdl att anta att virde-
pappersbolaget kan komma att
omfattas av resolution enligt lagen
(2016:000) om resolution, ska
Finansinspektionen underrdtta
Riksgdldskontoret och Sveriges
riksbank om  detta.  Finans-
inspektionen ska ocksd ldmna de
uppgifter  till  Riksgdldskontoret
som myndigheten behdver for att
forbereda sadana adtgdrder som
avses i den lagen.

Finansinspektionen ska dven
underritta  vdrdepappersbolaget
om inspektionen anser att en
okning av kapitalet i vdrde-
pappersbolaget dr nodvindig for
att bolaget inte ska fallera.

2cy§

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett vdrdepappersbolag ndr
forutsdttningarna i 2b § dr upp-
Wllda, ska inspektionen i beslutet
ange att ingripandet dr en sddan
krisavvdrjande dtgdrd som avses i
lagen (2016:000) om resolution.

25 a kap. Tillfillig forvaltning
Utseende av tillfillig forvaltare

1 § Finansinspektionen féar utse en eller flera tillfalliga forvaltare for ett
vardepappersbolag, om det finns skél att anta att vardepappersbolaget
kan komma att bli foremal for ett sddant resolutionsforfarande som avses
i lagen (2016:000) om resolution, och

1. vardepappersbolaget har en finansiell situation som foranlett Finans-
inspektionen att ingripa enligt 25 kap. 1, 2 eller 4§ utan att den
finansiella situationen vésentligen forbéttrats efter ingripandet, och inga
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andra atgirder bedoms tillrickliga for att komma tillrdtta med situa-
tionen, eller

2. Finansinspektionen har meddelat vérdepappersbolaget en varning
enligt 25 kap. 1 §.

Finansinspektionen far besluta att den tillfilliga forvaltaren ska trada i
styrelsens och den verkstillande direktorens stille eller arbeta
tillsammans med styrelsen och den verkstillande direktoren.

Ett beslut om att forvaltaren ska trdda i styrelsens och den verk-
stillande direktorens stdlle ska offentliggoras och registreras hos
Bolagsverket.

2 § Finansinspektionen ska i beslutet om att utse en tillféllig forvaltare
beskriva forvaltarens uppdrag och ange eventuella villkor for uppdraget.

Nér en tillfdllig forvaltare utses for att arbeta tillsammans med
styrelsen och den verkstdllande direktdren, far Finansinspektionen fore-
skriva att vissa beslut eller atgérder ska foregds av samrdd med eller
samtycke fran forvaltaren.

Asidositter styrelsen eller den verkstillande direktdren kravet pa
samrad eller samtycke som anges i andra stycket inverkar detta inte pa
rittshandlingens giltighet.

3 § Den tillfalliga forvaltaren far inte kalla till bolagsstimma i virde-
pappersbolaget utan medgivande fran Finansinspektionen.

4 § Den som utses till tillfdllig forvaltare ska uppfylla samma krav pa
lamplighet som enligt 3 kap. 1 § forsta stycket 5 géller for styrelseleda-
mot och verkstéllande direktor.

Den som stér i sddant forhallande till virdepappersbolaget att det kan
rubba fortroendet for att han eller hon ska utfora sitt uppdrag opartiskt far
inte vara tillfallig forvaltare. Det far inte heller i Gvrigt finnas nigon
omstindighet som medfoér att fortroendet for hans eller hennes
opartiskhet kan rubbas.

Forvaltaren ska omedelbart underrdtta Finansinspektionen om
omsténdigheter som kan medfora jdv for honom eller henne.

Tiden for forvaltningen

5 § Finansinspektionen ska forordna den tillfélliga forvaltaren for en viss
tid, dock hogst ett ar. Tiden far forlangas med hogst ett ar at gangen.

Entledigande av tillfillig forvaltare

6 § Finansinspektionen far, med omedelbar verkan, skilja den tillfalliga
forvaltaren fran sitt uppdrag. Om en tillféllig forvaltare begér att fa bli
entledigad och visar skil till det, ska Finansinspektionen entlediga
forvaltaren.

25 b kap. Beslut om vissa ingripanden och tillfillig forvaltning
avseende grinsoverskridande koncerner

1 § Niar Finansinspektionen &r samordnande tillsynsmyndighet, ska
inspektionen underritta Europeiska bankmyndigheten och samrada med
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de behoriga myndigheterna i tillsynskollegiet for koncernen, om
moderforetaget inom EES har gjort sig skyldigt till en 6vertrddelse

1. som dr av sadan art eller omfattning som anges i 25 kap. 2 b §, eller

2. som innebdr att forutsdttningarna for att utse en tillféllig forvaltare
enligt 25 a kap. ar uppfyllda.

Nér en underréttelse har 1amnats, far Finansinspektionen besluta om att
vidta en atgird. Nir Finansinspektionen fattar ett sidant beslut, ska
inspektionen beakta synpunkter som framforts av de behoriga
myndigheterna och de effekter som beslutet kan fi pa den finansiella
stabiliteten i de berdrda ldnderna inom EES.

2 § Finansinspektionen ska samrdda med den samordnande tillsyns-
myndigheten, ndr inspektionen i en sadan situation som anges i 1 § forsta
stycket avser att vidta atgérder mot ett dotterforetag till ett moderforetag
inom EES.

Nér samrdd har skett, fir Finansinspektionen besluta om att vidta en
atgdrd. Nér Finansinspektionen fattar beslutet, ska inspektionen beakta
de synpunkter som har framforts av den samordnande tillsynsmyndig-
heten och, i forekommande fall, av andra behdriga myndigheter. Inspek-
tionen ska ocksa beakta de effekter som beslutet kan fa pa den finansiella
stabiliteten i de berdrda lénderna inom EES.

3 § Om bade Finansinspektionen och andra behdriga myndigheter avser
att vidta atgiarder mot foretag i samma koncern, ska Finansinspektionen
inom fem dagar fran en underrittelse enligt 1 § fran den samordnande
tillsynsmyndigheten, forsoka komma &verens med den samordnande
tillsynsmyndigheten och dvriga behoériga myndigheter, om att atgérderna
ska samordnas eller om att samma tillfdlliga forvaltare ska utses for
foretagen.

Om myndigheterna kommer 6verens, ska Finansinspektionen i enlighet
med &verenskommelsen fatta de beslut som behovs.

Forsta och andra styckena giller ocksd nédr Finansinspektionen &r
samordnande tillsynsmyndighet.

4 § Om en overenskommelse enligt 3 § inte har tréffats inom fem dagar
fran underréttelsen, far Finansinspektionen fatta beslut om vilka atgarder
enligt 1 eller 2 § som ska vidtas.

Nir Finansinspektionen provar en frdga som avses i forsta stycket, ska
inspektionen beakta de synpunkter som framforts av de behdriga
myndigheterna och de effekter som beslutet kan f& p4d den finansiella
stabiliteten i de berdrda landerna inom EES.

5§ Om nagon behdrig myndighet fore utgangen av samradsperioden
enligt 1 eller 2 § eller utgangen av den femdagarsperiod som anges i 3 §
har hénskjutit ett drende om krisavvirjande é&tgérder till Europeiska
bankmyndigheten i enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU) nr
1093/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets forordning
806/2014/EU, ska Finansinspektionen skjuta upp sitt beslut enligt 1, 2, 3
eller 4§ med tre dagar och invinta det beslut som FEuropeiska
bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i samma



forordning. Finansinspektionen ska folja ett beslut i saken fran
Europeiska bankmyndigheten.

De krisavvirjande atgérder som omfattas av forsta stycket dr krav om
att

1. foretagets ledning vidtar vissa &tgirder for att stirka foretagets
finansiella stéllning,

2. foretagets ledning upprittar en forhandlingsplan om skuldomligg-
ning, eller

3. foretaget ska dndra sina juridiska eller operativa strukturer.

Finansinspektionen far inte hidnskjuta ett sddant drende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 23 kap. 5 a § efter det att femdagarsfristen har
16pt ut eller en 6verenskommelse har tréffats.

Denna lag trader i kraft den 1 februari 2016.
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2.18

Forslag till lag om dndring 1 offentlighets- och

sekretesslagen (2009:400)

Harigenom foreskrivs i frdga om offentlighets- och sekretesslagen

(2009:400)

dels att 30 kap. 12, 13 och 30 §§ och rubriken nérmast fore 12 § ska ha

foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas sex nya paragrafer, 30 kap. 8 b §,
12a-12d §§ och 13 a§, och ndrmast fore 12a§ och 12c § tvd nya

rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
30 kap.
8b§
Sekretess  enligt 4§ forsta

Statligt stod till kreditinstitut

stycket hindrar inte att en uppgift
ldmnas till en enskild som deltar i ett
resolutionsforfarande enligt lagen
(2016:000) om  resolution, om
uppgiften behovs for att planera
eller utféra en resolutionsdtgdrd.

Statligt stod till kreditinstitut samt
statliga stabiliseringsverktyg

12 §

Sekretess giéller i drende enligt
lagen (2008:814) om statligt stod
till kreditinstitut, till dess drendet
har slutforts

1. for uppgift om affars- eller
drififérhdllande hos den som
drendet avser, och

Sekretess géller 1 drende enligt
lagen (2016:000) om forebyg-
gande statligt stod till kreditinstitut
och i drende enligt 22 kap. lagen
(2016:000) om resolution, till dess
arendet har slutforts

1. for uppgift om affars- eller
drififérhdllanden hos den som
drendet avser, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga forhallanden f6r annan
som har trétt i affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som

drendet avser.

I ett avslutat d&rende som avses i forsta stycket géller sekretess

1. for uppgift om affars- eller
drififorhdllande hos den som
drendet avser, om det kan antas att
den enskilde lider skada om
uppgiften r6js, och

1. for uppgift om affdrs- eller
drififorhdllanden hos den som
drendet avser, om det kan antas att
den enskilde lider skada om
uppgiften rojs, och

2. for uppgift om ekonomiska eller personliga forhallanden for annan
som har trétt i affarsforbindelse eller liknande férbindelse med den som

drendet avser.

Sekretessen géller inte beslut i drende.
For uppgift i en allmén handling géller sekretessen i hdgst tjugo ar.



Resolution

12ay§

Sekretess  gdller i drende om
resolution enligt lagen (2016:000)
om resolution, till dess drendet har
slutforts

1. for uppgift om affirs- eller
drififérhdllanden hos den som
drendet avser, och

2. for uppgift om ekonomiska eller
personliga forhdllanden for annan
som har tritt i affdrsforbindelse
eller liknande forbindelse med den
som drendet avser.

I ett avslutat drende som avses i
forsta stycket gdller sekretess

1. for uppgift om affirs- eller
drififérhdllanden hos den som
drendet avser, om det kan antas att
den enskilde lider skada om
uppgiften rdjs, och

2. for uppgift om ekonomiska
eller personliga forhdllanden for
annan som har trdtt i affdrs-
forbindelse eller liknande for-
bindelse med den som drendet
avser.

Sekretessen gdller inte beslut i
drende.

For uppgift i en allmdn handling
gdller sekretessen i hogst tjugo dr.

12by

Sekretess gidller i andra drenden
enligt lagen (2016:000) om reso-
lution dn de som avses i 12 och
12ag§s

1. for uppgift om affirs- eller
drififorhdllanden hos den som
drendet avser, om det kan antas att
den enskilde lider skada om
uppgiften rdjs, och

2. for uppgift om ekonomiska
eller personliga forhdllanden for
annan som har tréitt i affdrs-
forbindelse eller liknande forbin-
delse med den som drendet avser.

For uppgift i en allmdn hand-
ling gdller sekretessen i hogst
tjugo dr.

Prop. 2015/16:5

161



Prop. 2015/16:5

162

13

Far en myndighet i ett drende
som avses i 12 § en uppgift som dr
sekretessreglerad 1 31kap. 1§
forsta stycket eller 31 kap. 2 § fran
Riksbanken eller Riksgéldskon-
toret, blir sekretessbestimmelsen
tillimplig pa uppgiften &dven i
drendet. Sekretessen giller dock
inte om uppgiften ingér i ett beslut
av den mottagande myndigheten.

Sekretessbrytande bestimmelser

12c¢§

Sekretess enligt 12 a och 12 b §§
hindrar inte att en uppgift limnas
till en enskild som deltar i ett
resolutionsforfarande enligt lagen
(2016:000) om resolution, om
uppgiften behovs for att planera
eller utféra en resolutionsdtgdrd.

12d§

Sekretess enligt 12a§ andra
stycket hindrar inte att en uppgift
ldmnas ut till en konkursforvaltare
eller en likvidator enligt vad som
foreskrivs i 28 kap. 6§ lagen
(2016:000) om resolution.

§

Far en myndighet i ett drende
som avses 1 12, 12a eller 12b§
en uppgift som &r sekretess-
reglerad i 31 kap. 1 § forsta stycket
eller 31 kap. 2 § fran Riksbanken
eller  Riksgdldskontoret,  blir
sekretessbestimmelsen tillimplig
pd uppgiften &dven i é&rendet.
Sekretessen géller dock inte om
uppgiften ingdr i ett beslut av den
mottagande myndigheten.

13a§

Far en myndighet en uppgift som
dr sekretessreglerad i 12 a eller
12b§ fran en annan myndighet,
blir 12 a eller 12 b § tillimplig pd
uppgiften dven hos den mot-
tagande myndigheten.

30§

Den tystnadsplikt som foljer av
2 § forsta stycket forsta meningen,
4§ forsta stycket 2, 4a§ fOrsta
stycket 2,4 b §, 12 § forsta stycket
och andra stycket 2, 13§, 15§
forsta stycket 2, 23 § forsta stycket

' Senaste lydelse 2014:987.

Den tystnadsplikt som foljer av
2 § forsta stycket forsta meningen,
4§ forsta stycket 2, 4a§ forsta
stycket 2,4 b §, 12 § forsta stycket
och andra stycket 2, 12 a § forsta
stycket och andra stycket 2, 12b §



2 och 27 § forsta stycket 2 och den
tystnadsplikt som foljer av ett
forbehall som gjorts med stod av
9§ andra meningen, 14 § andra
meningen, 26 § andra meningen
eller 29 § andra meningen inskrén-
ker ritten enligt 1 kap. 1§ tryck-
frihetsforordningen och 1 kap. 1
och 2 §§ yttrandefrihetsgrundlagen
att meddela och offentliggdra upp-
gifter.

forsta stycket 2, 13§, 15§ forsta
stycket 2, 23 § forsta stycket 2 och
27 § forsta stycket 2 och den tyst-
nadsplikt som foljer av ett forbe-
hall som gjorts med stod av 9§
andra meningen, 14§ andra
meningen, 26 § andra meningen
eller 29 § andra meningen inskran-
ker ritten enligt 1kap. 1§
tryckfrihetsforordningen och
lkap. 1 och 2§§ yttrande-
frihetsgrundlagen att meddela och
offentliggora uppgifter.

Den tystnadsplikt som f6ljer av 24 § inskrénker rétten att meddela och
offentliggora uppgifter, nar det &r friga om uppgift om andra ekonomiska
eller personliga forhallanden &n affars- och driftférhillanden for den som
triatt 1 affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som é&r
foremal for myndighetens verksambhet.

Den tystnadsplikt som foljer av 18 § inskridnker rétten att meddela och
offentliggéra uppgifter, nar det &r friga om uppgift om en enskilds
personliga forhallanden vars réjande kan vélla allvarligt men.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 februari 2016.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for #drenden enligt lagen
(2008:814) om statligt stdd till kreditinstitut.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet har antagit direktiv 2014/59/EU av den
15 maj 2014 om inrdttande av en ram for dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om &ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (i det foljande
bendmnt krishanteringsdirektivet), se bilaga 1.

Under forhandlingarna av krishanteringsdirektivet har en faktaprome-
moria uppréttats och 6verlamnats till riksdagen (2011/12:FPM165).

Regeringen beslutade den 3 februari 2011 att tillkalla en utredning med
uppdrag bl.a. att [dmna forslag till hur direktivet ska genomforas i svensk
ritt. Utredningen antog namnet Finanskriskommittén. Utredningen har
lamnat slutbetéinkandet Resolution — en ny metod for att hantera banker i
kris (SOU 2014:52). Sammanfattningen i betinkandet och utredningens
lagforslag finns i bilagorna 2 och 3.

Betinkandet har remissbehandlats. En forteckning dver remissinstan-
serna finns i bilaga 4. En remissammanstéllning finns tillgdnglig i
Finansdepartementet (dnr Fi2014/2275).

I bilaga 7 finns en uppstillning som visar vilka bestimmelser som
genomfor krishanteringsdirektivet i svensk rétt.

Lagrddet

Regeringen beslutade den 28 maj 2015 att inhdmta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finns i bilaga 5. Lagradets yttrande finns i
bilaga 6.

Regeringen har i propositionen i huvudsak f6ljt Lagradets forslag och
synpunkter. Dessutom har vissa sprékliga och redaktionella dndringar
gjorts 1 lagtexten. Lagradets forslag och synpunkter behandlas i avsnitten
5.6, 12.6.5, 12.7, 17.1.1, 17.2, 18.4.1, 20.2, 22.3.1, 22.3.2, 23.1.2, 24.1,
25.2.2 och i forfattningskommentaren.

Efter Lagradets granskning har en f6ljdandring gjorts i 29 kap. 1 § 8 i
forslaget till lag om resolution. Andringen har gjorts till foljd av att
27 kap. 13 § i forslaget till lag om resolution har justerats pad Lagradets
inrddan. Vidare har det lagts till ytterligare en paragraf i forslaget till lag
om #ndring i offentlighets- och sekretesslagen (30 kap. 12 d §) till f6ljd
av 28 kap. 6 § i forslaget till lag om resolution. Andringar har 4ven gjorts
i 8 kap. 1 och 5 §§ samt 21 kap. 12 § i forslaget till lag om resolution och
i 16 kap. 1§ i forslaget till lag om &ndring av lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt i 8 a kap. 13 § i forslaget till lag om &ndring i
lagen om virdepappersmarknaden. Regeringen bedomer att dessa
andringar, bade forfattningstekniskt och dven i Ovrigt, dr av sddan
beskaffenhet att Lagrddets horande skulle sakna betydelse. Lagradets
yttrande har darfor inte inh&dmtats.



4 Bakgrund

Det finansiella systemet tillhandahaller tjénster, t.ex. betalningar, krediter
och forsakringar, som ar absolut nodvéndiga for att saval vardagsliv som
ekonomi ska fungera. Nér dessa grundldggande funktioner tillhandahélls
pa ett d&ndamaélsenligt sétt rader finansiell stabilitet. Enorma samhélls-
ekonomiska kostnader skulle uppstd om ndgon av dessa funktioner skulle
upphdra, men redan en pétagligt nedsatt funktionsféorméaga innebar
betydande samhéllsekonomiska kostnader och systemrisk, dvs. en risk for
storningar i det finansiella systemet som kan leda till allvarliga negativa
konsekvenser for det finansiella systemet och den reala ekonomin.

Viérnandet av den finansiella stabiliteten dr ytterst en statlig ange-
lagenhet. Sverige dr i och med antagandet av krishanteringsdirektivet
alagt att infora ett sérskilt forfarande for fallerande finansiella foretag
som kan anvédndas som ett alternativ till konkurs nédr en saddan skulle
medfora stora samhillsekonomiska kostnader. Detta nya forfarande
bendmns resolution och beskrivs ndrmare i avsnitt 5.

4.1 Krishantering under finanskrisen

Alla EU:s medlemsstater paverkades av finanskrisen 2008. I vissa
medlemsstater fanns eller tillskapades krishanteringsramverk som gjorde
det mgjligt att vidta effektiva atgérder — i Sveriges fall ledde ett generellt
garantiprogram, Overtagandet av Carnegie Investment Bank samt
kapitaltillskottet till Nordea till att den finansiella stabiliteten sdkrades. I
andra medlemsstater fungerade emellertid befintliga regelverk sdmre.
Déarutover visade det sig vara mycket komplicerat att kunna hantera
fallerande banker pa ett effektivt sétt, inte minst niar det handlade om
banker med gransoverskridande verksamhet. Problemen i banksektorn
ledde till dramatiska negativa effekter pa den reala ekonomin och
kraftiga Okningar av statsskulder i ett antal medlemsstater. Europeiska
kommissionen (kommissionen) menade att skillnaden mellan olika
medlemsstaters regelverk och resultat av krishantering utgjorde ett
problem, eftersom medlemsstater med béttre statsfinanser hade storre
mojligheter att hantera kriser pa ett framgangsrikt sitt. Kommissionen
sdg en koppling mellan staten och banksektorn, och kommissionens
forslag till krishanteringsdirektiv syftade ytterst till att minska den
kopplingen. Forslaget publicerades den 6 juni 2012, forhandlingarna
paborjades strax dérefter, och det slutliga krishanteringsdirektivet
publicerades den 12 juni 2014.

4.2 Kérnan i krishanteringsdirektivet

Centralt 1 resolutionsprocessen dr att bankens &gare och léngivare,
snarare dn staten, ska patvingas eventuella forluster. 1 ett vanligt
insolvensforfarande ar detta en process som tar mycket lang tid och som
beror pé vérdet konkursforvaltaren kan utvinna fran foretagets tillgangar.
I resolution &r déremot syftet att skuldnedskrivningen ska kunna ske
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mycket snabbt, baserat pa en virdering av foretaget som gors vid
resolutionsintriadet, och att foretaget darefter ska kunna drivas vidare om
staten bedomer att det &r lampligt. Till detta dndamal far staten ett antal
nya resolutionsverktyg.

I skélen till krishanteringsdirektivet anges att bristen pa resolutions-
verktyg under krisen tvingade vissa medlemsstater att anvénda statliga
medel. Detta har ansetts vara ett stort problem. Krishanteringsdirektivet
begrinsar darfor kraftigt statens mojligheter att anvanda offentliga medel
for att hantera kriser, dven i de fall det r6r medel som pa férhand samlats
in frén banksektorn. I Sveriges fall innebar dessa begransningar omfat-
tande fordndringar av befintlig lagstiftning (se avsnitt 5) vars
konsekvenser for framtida krishantering diskuteras ndrmare i avsnitt 31.

For innehallet i krishanteringsdirektivet redogérs mer utforligt i
avsnitt 5.

4.3 Krishanteringsdirektivet 1 globala sammanhang

Upprinnelsen till krishanteringsdirektivet dr 6verenskommelser pd G20-
niva. G20 4r en sammanslutning av finansdepartement och centralbanker
i 20 av vérldens storsta ekonomier som dven inkluderar kommissionen
och ECB. Vid ett mote 1 Pittsburgh den 25 september 2009 uttryckte
G20-landerna att det behdvdes omdaningar av konkurslagstiftningen for
stora finansiella foretag sa att dessa kan ta storre ansvar for de risker de
skapar samt att resolutionsverktyg behdvde utvecklas sa att effekterna av
fallissemang bittre skulle kunna hanteras och moral hazard (moralisk
risk, dvs. nédr en individ eller institution inte drabbas fullt ut av de
negativa effekterna av sitt eget handlande) undvikas. Ett forslag
presenterades av Financial Stability Board (FSB), en underorganisation
till G20, 1 form av dokumentet Key Attributes of Effective Resolution
Regimes for Financial Institutions. Forslaget antogs sedan av G20 i
november 2011 sdsom blivande internationell standard. Kommissionen
ansag att principerna i FSB:s forslag star i samklang med forslaget till
krishanteringsdirektiv. Andra jurisdiktioner inom G20 har antagit eller
planerar att anta jamforbar lagstiftning.
Sverige representeras i G20 av kommissionen.

4.4 Ytterligare arbete inom EU

4.4.1 Kommissionens genomforandeatgéirder

I krishanteringsdirektivet finns ett antal bestimmelser som ger
kommissionen i uppdrag att anta s.k. genomfGrandeatgirder med
nidrmare detaljer kring krishanteringsdirektivets ramregler. Delegerade
akter ska antas enligt artiklarna 2, 44, 76, 103 och 104 i krishanterings-
direktivet. Dartill ska Europeiska bankmyndigheten (European Banking
Authority), forkortad Eba, utarbeta bindande tekniska standarder enligt
artiklarna 4, 5, 6, 10, 11, 12, 15, 23, 26, 27, 36, 45, 49, 52, 55, 71, 74, 82
och 88. Forslag till en del av dessa tekniska standarder har redan
utarbetats och dversénts till kommissionen for antagande.



Detta arbete bedrivs enligt den s.k. Lamfalussymodellen (se bl.a.
prop. 2006/07:115 s. 242 f.) som syftar till att effektivisera lagstiftnings-
forfarandet inom EU och tillimpas for lagstiftningen péa det finansiella
omradet. Lamfalussymodellen delar in lagstiftningsforfarandet i fyra
nivéer. Niva ett utgdrs av ramregler som antas enligt den normala
ordningen for lagstiftningen inom EU, med direktiv eller férordningar
som foreslds av kommissionen och antas av Europeiska unionens rad
(radet) och Europaparlamentet. P4 niva tva antar kommissionen genom-
forandeédtgérder som preciserar och ndrmare anger detaljerna for
lagstiftningen pa niva ett. Kommissionen kan anta genomforandeatgirder
som direktiv eller som férordning. De réttsakter som kommissionen har i
uppdrag att anta utifran krishanteringsdirektivet avser genomférande-
atgirder pa niva tva. Forfarandet pa niva tva har relativt nyligen
fordndrats 1 samband med antagandet av Lissabonfordraget. Niva tre
utgérs av gemensamma riktlinjer och rekommendationer. Slutligen
ansvarar kommissionen pa nivd fyra for att sdkerstdlla att medlems-
staterna genomfor lagstiftningen pé ett likartat satt.

Genom antagandet av Lissabonfordraget har som nyss ndmnts for-
farandet for kommissionens genomforandeétgéirder pa niva tva édndrats.
Den nya ordningen gor skillnad pé delegerade akter och genom-
forandeakter (delegerade akter och genomforandeakter regleras i artikel
290 respektive 291 i Lissabonfordraget). Inom ramen for krishanterings-
direktivet dr det framst delegerade akter som forutses antas. Enligt
krishanteringsdirektivet har Europaparlamentet eller radet ratt att nar som
helst aterkalla kommissionens bemyndigande att anta delegerade akter
(artikel 115). Europaparlamentet och radet har ocksa rétt att invéinda mot
de delegerade akter som antagits av kommissionen under en period pa tre
manader efter antagandet (artikel 115). Denna period kan pa Europa-
parlamentets eller radets initiativ forldingas med tre manader.

Genomforandeakter och delegerade akter kallas i vissa fall bindande
tekniska standarder. I de fallen har Eba getts i uppdrag att ta fram forslag
till genomforandedtgérder i enlighet med artiklarna 10-14 i den
forordning som styr myndighetens arbete, se Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), forkortad Eba-
forordningen. Nér det géller genomforandeatgérder hanforliga till
krishanteringsdirektivet ska Eba inrdtta en permanent resolutions-
kommitté (artikel 127 1 krishanteringsdirektivet). Ebas forslag till
bindande tekniska standarder antas av kommissionen, antingen som
delegerade akter eller genomforandeakter, i enlighet med det forfarande
som beskrivits ovan. Eba-forordningen ger dven Eba ritt att utfdrda icke
bindande riktlinjer och rekommendationer till dels behoriga myndigheter,
dels finansiella foretag, dvs. sddana étgérder pa niva tre som beskrivits
ovan.
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4.4.2 Bankunionen

Parallellt med forhandlingarna om krishanteringsdirektivet utarbetades
EU:s bankunion, som i nuldget bestar av tva huvudsakliga forordningar,
den gemensamma tillsynsmekanismen' och den gemensamma resolu-
tionsmekanismen®. Det #r obligatoriskt for medlemsstater som har euron
som valuta att g& med och frivilligt for andra medlemsstater. Saval
tillsyns- som resolutionsregelverken ar tillimpliga pa kreditinstitut och
vardepappersbolag i de deltagande medlemsstaterna.

Utover ndmnda réttsakter har d&ven Eba-forordningen, ett mellanstatligt
avtal om bl.a. finansiering av resolutionsatgérder mellan de deltagande
medlemsstaterna samt lagstiftning pa niva tva betydelse for bankunionen.
For de medlemsstater som deltar i bankunionen innebér deltagandet en
striktare och mer enhetlig tillimpning av krishanteringsdirektivet: deras
tillsynsmyndigheter samarbetar med eller ersitts av ECB och deras
resolutionsmyndigheter samarbetar med eller ersdtts av den gemen-
samma resolutionsmyndigheten. Den resolutionsfond som medlems-
staterna ska infora enligt krishanteringsdirektivet och som beskrivs i
avsnitt 25 ersitts av en gemensam resolutionsfond.

Sverige har i nuldget inte gitt med i bankunionen.

5 Genomforande av krishanterings-
direktivet 1 svensk rétt

5.1 Krishanteringsdirektivet

5.1.1 Direktivets struktur och form

Krishanteringsdirektivet innehéller bestimmelser som kommer att
innebéra vittgadende forandringar i svensk ritt. Krishanteringsdirektivets
innehdll kan delas upp i krisférebyggande arbete och krishanterande
arbete, samt horisontella bestimmelser som paverkar allt arbete.
Krishanteringsdirektivet uppstiller i stor utstrickning bindande regler
som ska genomforas i medlemsstaternas nationella lagstiftning.

I artikel 1 anges krishanteringsdirektivets syfte och mélséttning och i
artikel 2 anges ett stort antal definitioner av relevanta termer.

Det framgar av artikel 1.2 att medlemsstaterna far anta eller behélla
striktare regler, eller regler som kompletterar det nu aktuella
unionsrittsliga regelverket. Krishanteringsdirektivet dr saledes ett
minimidirektiv. Dessutom framgér av vissa bestimmelser i
krishanteringsdirektivet att medlemsstaterna sjélva kan vilja om de vill

! Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda
uppgifter till Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut.

% Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om
faststéllande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut
och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010.



genomfora dem eller inte. I den foljande beskrivningen anges vilka
sadana val som finns och om regeringen anser att de bor utnyttjas eller
inte.

Det bor ocksa framhallas att krishanteringsdirektivet kommer att
kompletteras med unionsrittsliga foreskrifter pa ldgre niva, savil
bindande som icke bindande. Det fOljer av artikel 115 att EU-
kommissionen ges befogenhet att anta bindande delegerade akter inom
vissa omraden som sirskilt anges i olika artiklar (se dven avsnitt 4.4.1).
Dirutdver anges 1 ett antal artiklar i1 krishanteringsdirektivet att
Europeiska bankmyndigheten (Eba) ska utfirda bade bindande tekniska
standarder och icke bindande riktlinjer med mer detaljerade tekniska
bestimmelser. Aven detta behandlas mer detaljerat i avsnitt 4.4.1.

5.2 Krisforebyggande arbete
5.2.1 Utseende av myndigheter

Medlemsstaterna ska utse myndigheter for att hantera resolutions—
uppgifterna (artikel 3). Det stdr medlemsstaterna fritt att antingen skapa
en ny resolutionsmyndighet, att ge en eller flera befintliga ldmpliga
myndigheter resolutionsuppgifter, eller att kombinera de tva alternativen.
Fragan om val av resolutionsmyndighet behandlas i avsnitt 5.6.1.

5.2.2 Aterhiimtningsplaner

Medlemsstaterna ska se till att s.k. &terhdmtningsplaner upprittas for
varje institut (artiklarna 5-9). Mindre institut kan, efter tillsynsmyndig-
hetens medgivande, tilldtas att ta fram aterhdmtningsplaner som &r
mindre detaljerade under vissa fOrutsittningar (artikel 4). Samma
mojlighet till forenklingar for mindre institut giller dven 1 fraga om
resolutionsplaner, se nedan.

Aterhdmtningsplaner ska beskriva vilka atgirder som skulle kunna
vidtas av institutet vid en betydande fordndring av dess finansiella
situation. En aterhdmtningsplan ska tas fram av institutet och den ska
uppdateras minst en gang om éret eller efter vésentliga fordndringar. Om
myndigheten inte godtar aterhdmtningsplanen har den mojlighet att
begéra fordndringar i den eller, i ett senare skede om fordndringarna
bedoms otillrdckliga, beordra institutet att vidta vissa atgérder.

Grénsoverskridande koncerner ska ta fram koncernaterhdmtningsplaner
som ska bedomas av de berdrda tillsynsmyndigheterna. Bindande
medling fran Eba kan bli aktuellt om berérda myndigheter inte lyckas na
samsyn.

Genomforandet av kravet pa aterhdmtningsplaner behandlas i avsnitt 7.

523 Resolutionsplaner

Resolutionsplaner behandlas i artiklarna 10-18. Resolutionsplanen ska
beskriva hur institutet ska hanteras i resolution. I likhet med
aterhdmtningsplanerna ska alla institut ha en resolutionsplan. Fér mindre

Prop. 2015/16:5

169



Prop. 2015/16:5

170

institut kan det bli frdga om att uppritta mindre omfattande resolutions-
planer. Koncernresolutionsplaner ska upprittas for gransoverskridande
koncerner. Om berdrda resolutionsmyndigheter inte lyckas nd samsyn
om en plan, kan det bli aktuellt med att fora drendet till Eba for bindande
medling.

Aven om resolutionsplanerna syftar till att beskriva hur ett institut ska
hanteras i resolution &r de inte bindande. Om malen med ett resolutions-
forfarande uppnés effektivare med hjdlp av andra atgirder, behover
planen inte tillaimpas fullt ut.

Till skillnad fran aterhdmtningsplanen, som tas fram av institutet och
bedoms av tillsynsmyndigheten, dr det resolutionsmyndigheten som
svarar for uppréttandet och upprétthallandet av resolutionsplanen, inklu-
sive uppdatering minst en gang per ar.

I samband med upprittandet av resolutionsplanen ska resolutions-
myndigheten efter samrdd med tillsynsmyndigheten goéra en beddmning
av institutets mdjlighet till resolution. Om det bedéms finnas visentliga
hinder som gor det orimligt att institutet ska kunna forséttas i resolution,
kan resolutionsmyndigheten i slutindan krdva att institutet vidtar
atgirder som 1 vissa fall kan innebéra langtgadende organisationsforand-
ringar for att mojliggéra en eventuell framtida resolution. Pa koncernniva
kan det bli aktuellt med bindande medling fran Eba om myndigheterna
inte lyckas nd samsyn i denna process.

Fragan om hur bestimmelserna om resolutionsplaner ska genomforas i
svensk ritt behandlas i avsnitt 8.

5.2.4 Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder

Artikel 45 behandlar det krav pa kapitalbas och s.k. kvalificerade (dvs.
nedskrivningsbara) skulder som ska stéllas pé alla institut. Kravet syftar
till att sékerstilla att det finns en viss andel av institutets skulder som kan
skrivas ner om det behdvs. Detta krav har samband med
resolutionsplanen och beddmningen av institutets mojlighet till
resolution. Att det finns en tillricklig méngd nedskrivningsbara skulder
anses vara en forutsittning for en lyckad resolutionsprocess.

Nar det giller faststillandet av kravet for gréansoverskridande
koncerner kan det bade for moder- och dotterforetagen bli aktuellt med
bindande medling fran Eba om respektive myndigheter inte nar samsyn
om detta.

Genomforandet av minimikravet pé nedskrivningsbara skulder
behandlas i avsnitt 9.

5.2.5 Virdering

Artiklarna 36 och 74 behandlar vérdering av ett foretag i resolution. Den
forsta vérderingen sker efter beslutet om resolution, innan nagra
nedskrivnings- eller resolutionsatgirder vidtas. Nér resolutionsétgéirderna
har genomforts ska en ytterligare vérdering genomforas i syfte att
faststilla vad utfallet hade blivit for aktiedgare och borgendrer om
foretaget inte forsatts i resolution, dvs. om foretaget i stdllet hade
avvecklats genom ett insolvensforfarande. Om utfallet i insolvens hade



blivit mer fordelaktigt for aktiedgare eller borgenérer ar dessa beréttigade
till erséttning fran resolutionsreserven (artikel 75).

Hur reglerna om vérderingsprocessen ska genomféras i svensk ritt
behandlas i avsnitt 17.

5.2.6 Ovrigt forberedande arbete

I krishanteringsdirektivet finns ocksa vissa bestimmelser som syftar till
att de avtal som foretag ingar ska kunna bli foremal for nedskrivning.
Dessutom stills krav pé att foretag ska uppritta register dver avtal av
vésentlig betydelse. Resolutionsmyndigheten har, under vissa forutsétt-
ningar, mdjlighet att krdva att ett foretag hojer sitt aktiekapital. Ndmnda
bestimmelser behandlas i avsnitt 11.

5.2.7 Forebyggande statligt stod mm

Den senare delen av artikel 32 i krishanteringsdirektivet slér fast att nir
ett institut mottar extraordinért statligt stod ska det per definition anses
fallera eller sannolikt fallera (och didrmed sannolikt forsdttas i
resolution). Emellertid finns det tre undantag fran denna regel: nér stodet
tar formen av (i) en statlig garanti for centralbankens likviditetsfacilitet,
(il) en statlig garanti for nya skuldforbindelser eller (iii) s.k.
forebyggande statligt stod. Detta innebér i praktiken att det 4r mojligt for
en medlemsstat att anvdnda dessa stddformer utan att det mottagande
foretaget behover forsdttas i resolution. Det dr frivilligt for
medlemsstaterna att infora mojligheten till forebyggande statligt stod.

Det forebyggande statliga stodet kan ses som en sdkerhetsventil och ett
alternativ till resolution. Det utgoérs av ett tillskott av kapitalbas eller
forvarv av kapitalinstrument till marknadsmaéssiga priser och villkor.
Kostnaden for stodet far inte belasta resolutionsreserven. Mottagaren
maste vara solid, det maste ha forekommit ett stresstest som visat pa
kapitalunderskott och stodet maste statsstodsprovas.

Forebyggande statligt stod ar krishanteringsdirektivets nirmsta
motsvarighet till de stodmojligheter som finns enligt den befintliga
svenska stodlagen. Friagan om hur bestimmelserna om forebyggande
statligt stod ska genomforas i svensk rétt behandlas i avsnitt 13.

5.2.8 Avtal om finansiellt stod inom koncerner

Medlemsstaterna ar skyldiga att undanr6ja hinder i nationell lagstiftning
mot att institut som ingdr i en koncern, sd liange kraven i det
unionsréttsliga kapitaltickningsregelverket uppfylls, p4 marknadsmaéssig
och frivillig grund far ingd avtal om finansiellt stdd med tillsyns-
myndigheternas godkdnnande (artiklarna 19-26). Det &4r hemlandets
tillsynsmyndighet som behandlar ansdkan om stdd, men beslut ska tas
gemensamt med berdrda tillsynsmyndigheter. Om myndigheterna inte
kommer Overens, kan en myndighet hinskjuta fragan till Eba for
bindande medling.
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Hur bestimmelserna om avtal om finansiellt stdd inom koncerner ska
genomforas i svensk ritt behandlas i avsnitt 10.

5.2.9 Tidiga ingripanden

Artiklarna 27-30 behandlar sk. tidiga ingripanden, vilket innebar
atgarder fran myndigheternas sida innan institutet forsdtts i resolution.
Om institutets finansiella stdllning snabbt forsdmras har myndigheten ett
antal verktyg att tillgripa for att forsoka forbéttra situationen, inklusive
att avsitta ledningen eller att tillsdtta en eller flera tillfalliga forvaltare.

Om det tidiga ingripandet géller en koncern ska hemlandsmyndigheten
besluta pad koncernniva efter samrdd med virdlandsmyndigheter, som
emellertid kan hinskjuta fragan till Eba for bindande medling.

Hur reglerna om tidiga ingripanden ska genomforas i svensk rétt
behandlas i avsnitt 12.

53 Krishanterande arbete

5.3.1 Resolutionsprocessen

Resolutionsindamalen och forutsiittningar for beslut om resolution

Artiklarna 31-34 beskriver de generella d&ndamélen och principerna for
resolution. Nar det giller gransdverskridande resolution finns liknande
beskrivningar i artiklarna 87-92. 1 artiklarna 81-83 uppstills
forfaranderegler rorande bl.a. utbyte av information mellan berérda
aktorer i samband med resolutionsérenden.

Principerna  for resolution 1 artikel 34 dr centrala for
krishanteringsdirektivet. De genomsyrar verktygen och processen som
helhet. Generellt géller att ett institut ska forsdttas i resolution om
alternativet ar insolvens och resolution ligger i det allménna intresset
(t.ex. for att skydda kritiska funktioner, undvika vardeforstéring och
uppritthdlla den finansiella stabiliteten). Aktiedgarna och, i
forekommande fall, borgenérerna ska bira forlusterna i den mén det &r
mojligt, ledningen ska bytas ut, garanterade insittningar ska skyddas, och
ingen borgenir ska fa ett simre utfall 4n som hade varit fallet i insolvens.

Processen for beslut om gransdverskridande resolution, dvs. resolution
av koncerner verksamma i flera ldnder i eller utanfor EES-omradet, ar
komplicerad. Som utgangspunkt géller inom EES att resolutionsplanerna,
sdsom beskrivits ovan, ska foljas. Resolutionsplanerna ska tas fram och
hanteras i de resolutionskollegier som hemlandsmyndigheten ska inrétta.
Nér en koncern forsétts i resolution ska det upprittas en s.k. koncern-
resolutionsordning, som ska utga fran resolutionsplanen och beskriva hur
resolutionen ska utforas av berérda myndigheter. Myndigheterna &r
emellertid inte skyldiga att folja resolutionsplanen, om de bedomer att
det finns battre sétt att uppna resolutionsmalen.

Det dr vidare heller inte tvingande for virdlédnder att f6lja resolutions-
ordningen. De kan med héansyn till finansiell stabilitet vélja att vidta
andra atgérder mot sina egna dotterforetag. Det finns inga méjligheter till
bindande medling fran Eba i resolutionsprocessen.



Hur bestimmelserna om dndamal och forutséttningar for resolution ska Prop. 2015/16:5

genomfOras i svensk ritt behandlas i avsnitt 15.

Genomforande av resolution

Avsnitt 16 behandlar mer ingdende hur resolutionsmyndigheten ska ta
hénsyn till och tolka resolutionsindamalen och forutsittningarna for
resolution vid tillimpningen av regelverket. I avsnitt 16 behandlas ocksa
genomfOrandet av artiklarna 116-123 som innehdller foljdéndringar i
annan EU-lagstiftning.

Kontroll och styrning av ett foretag under resolution

Artiklarna 63-72, samt artikel 35 som behandlar begreppet sérskild
forvaltare, beskriver resolutionsmyndighetens befogenheter gentemot
institutet under resolution samt dess motparter.

Myndigheten har mycket vittgdende befogenheter under resolutions—
processen, eftersom den maste kunna genomfora sitt uppdrag péd ett
effektivt sitt.

Hur bestimmelserna om kontroll och styrning av ett foretag under
resolution, inbegripet tillsittning av sdrskild forvaltare, ska genomforas i
svensk rétt behandlas i avsnitten 18-20.

Arbetsrittsliga konsekvenser av resolution

Arbetsrittsliga konsekvenser av resolution behandlas i avsnitt 21. I det
avsnittet ldmnas forslag pd lagéndringar i syfte att sdkerstélla att
krishanteringsdirektivets bestimmelser avspeglas dven i den arbetsrétts-
liga regleringen.

5.3.2 Resolutionsverktygen

Allménna utgangspunkter

Artiklarna 37-44 och 46-58 behandlar resolutionsverktygen. Generellt
géller att medlemsstaterna far skapa ytterligare verktyg utdver de som
anges 1 artiklarna, s ldnge som dessa foljer principerna i artiklarna 31
och 34.

Resolutionsverktygen utgoér myndighetens faktiska sétt att hantera ett
institut under resolution, antingen for att fa det pa fotter igen i nagon
form, eller for att avveckla det under ordnade former (alternativt en
kombination av de tvd). I och med genomforandet av reglerna om
resolutionsverktygen har medlemsstaterna att ta stillning till ett antal
vigval, som beskrivs nedan.

Forsiljningsverktyget

Forséljningsverktyget ger myndigheten befogenheter att silja hela eller
delar av institutet under resolution, inklusive aktier eller andra
dganderittsinstrument (artiklarna 38 och 39).

Hur bestimmelserna om forséljningsverktyget ska genomforas i svensk
rétt behandlas i avsnitt 22.
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Broinstitutsverktyget

Broinstitutsverktyget beskrivs i artiklarna 40 och 41. Ett broinstitut ar en
ny juridisk person dit resolutionsmyndigheten har mojlighet att 6verfora
hela eller delar av institutet under resolution, inklusive aktier eller andra
dganderittsinstrument, sa ldnge det inte tillfors fler skulder &n tillgdngar
till brobanken (som m.a.0. maste vara solvent). Myndigheten far
ddrutdver anvdnda resolutionsreserven (se nedan) for att kapitalisera
broinstitutet.

Det dr meningen att broinstitutet ska vara en temporér 16sning: det ska
antingen avvecklas, eller siljas. Myndigheten har till en bdrjan en frist pa
tva ar att driva broinstitutet, men kan forlinga den fristen med ett ar i
taget.

Hur bestdimmelserna om broinstitutsverktyget ska genomforas i svensk
réitt behandlas i avsnitt 22.

Verktyget avskiljande av tillgdngar

Artikel 42 beskriver verktyget avskiljande av tillgdngar. Detta verktyg
far endast anvindas i kombination med nagot annat resolutionsverktyg.

Verktyget avskiljande av tillgangar kallas ibland ’bad bank” eftersom
det ar ett sitt for myndigheten att avskilja tillgdngar med osékert varde.
Pa sa sitt kan ett institut under resolution eller ett broinstitut drivas
vidare med tillgangar vars virde &r mer palitligt, medan de daliga till-
gangarna avvecklas under ordnade former i en tillgangsforvaltningsenhet
som skapats med verktyget avskiljande av tillgangar.

Hur bestdmmelserna om verktyget avskiljande av tillgdngar ska
genomforas i svensk ritt behandlas i avsnitt 22.

Skuldnedskrivningsverktyget

Skuldnedskrivningsverktyget dr pa manga sitt navet i krishanterings-
direktivet. Verktyget bygger pé principen att aktiefigare och borgenérer i
den mén det dr mojligt ska bidra till forlusttickning i resolution.
Myndigheterna har inte tidigare haft mojlighet att med ett samlat grepp
skriva ned skulderna i ett institut sa att det sedan dr mgjligt att driva det
vidare. I regel har det kréavts frivillig omférhandling eller insolvens for
att borgendrer ska asamkas forluster.

Artiklarna 43, 44 och 46-55 behandlar skuldnedskrivningsverktyget.
Verktygets komplexitet och de vigval som medlemsstaterna har att gora i
genomforandet av verktyget motiverar den utforliga regleringen pa detta
omrade.

I en skuldnedskrivning foljer myndigheten ndgot som kan beskrivas
som en omviand formansrittsordning: forst skrivs alla efterstéllda skulder
ned till noll, sedan alla skulder utan forménsritt, samt darefter alla med
allmidn forménsritt. Sikerstdllda obligationer som har en sirskild
forménsritt far som huvudregel inte skrivas ned, inte heller garanterade
inséttningar och vissa andra skulder som anges i artikel 44.2. Myndig-
heten kan dven vilja att konvertera skulder till &ganderittsinstrument for
att kapitalisera ett institut efter att skuldnedskrivningen har éterstéllt dess
balansrikning. Efter en fullbordad skuldnedskrivning ska en omstruktu-
reringsplan for verksamheten goras.



Hur bestdmmelserna om skuldnedskrivningsverktyget ska genomforas
behandlas i avsnitt 22.

Eftersom det inte alltid &r praktiskt mojligt att skriva ned alla skulder,
eller om skuldnedskrivningen skulle leda till alltfor negativa effekter, har
myndigheten viss flexibilitet i tillimpningen av verktyget.

Om medlemsstaterna vill anvinda offentliga medel for att indirekt
tacka forluster i resolution, som beskrivs i artikel 101.2, méste enligt
artikel 44.5 motsvarande 8 % av institutets balansrakning forst ha skrivits
ned. Ett alternativt forfarande anges dock i artikel 44.8 dér, under vissa
forutsittningar, det dr mojligt att i stillet utgd fran nedskrivningar
motsvarande 20 % av riskvdgda tillgdngar for att f4 anvianda offentliga
medel.

Fragan om att infora regler som ror det alternativa forfarandet i artikel
44.8 behandlas i avsnitt 22.

Statliga finansiella stabiliseringsverktyg

Medlemsstaterna har mdjlighet, men ar inte alagda, att infora de statliga
finansiella stabiliseringsverktyg som beskrivs i artiklarna 56-58.

De statliga finansiella stabiliseringsverktygen utgdrs av verktyget for
offentligt kapitalstod och verktyget for tillfalligt offentligt dgande.
Skillnaden mellan dessa och andra verktyg ar att det &r medlemsstaten,
inte myndigheten, som beslutar om deras anvéndande och att medlen
som anvinds inte far tas fran resolutionsreserven. Innan de statliga
finansiella stabiliseringsverktygen kan komma i fraga maste en
nedskrivning pa 8 % sasom beskrivs ovan ha gjorts. I ett sddant fall ar det
inte mojligt att i stéllet utgd fran nedskrivningar motsvarande 20 % av
riskvdgda tillgangar.

Anvindande av de statliga finansiella stabiliseringsverktygen forut-
sdtter dven att det foreligger en “mycket exceptionell situation med en
systemkris”. Stodet méste provas enligt statsstodsreglerna.

Overviganden som rér mojligheten att infora regler om statliga
finansiella stabiliseringsverktyg i svensk ritt behandlas i avsnitt 22.

5.4 Horisontella bestimmelser

5.4.1 Skyddsregler

Artiklarna  73-80 beskriver krishanteringsdirektivets skyddsregler.
Resolution innebdr potentiellt vittgdende ingrepp 1 é&gares och
borgenirers rattigheter, varfor skyddsreglerna dr motiverade for att se till
att det aldrig ska bli ett sémre utfall for dgare och borgenérer &n det hade
blivit vid ett insolvensforfarande. Som tidigare ndmnts ska en slutlig
vérdering goras efter att resolutionsverktygen har anvints (artikel 74).
Om den vérderingen visar att dgare och borgenérer har fétt ett simre
utfall an vad de skulle ha fatt i ett insolvensforfarande ska de ersittas fran
resolutionsfonden med mellanskillnaden (artikel 75).

Det finns dven andra skyddsregler av mer teknisk natur som ror t.ex.
olika typer av finansiella avtal.
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Hur skyddsreglerna ska genomféras i svensk ritt behandlas i
avsnitt 23.

5.4.2 Nedskrivning eller konvertering av
kapitalinstrument utanfor resolution

Artiklarna 59-62 behandlar nedskrivning och konvertering av kapital-
instrument, bade i och utanfor resolution. Utanfor resolution ar syftet
med nedskrivning och konvertering av kapitalinstrument att stirka
institutets kapitalbas och darigenom forhoppningsvis forhindra resolu-
tion. Innan nedskrivningen eller konverteringen utfors ska en virdering
goras (artikel 36).

Hur bestimmelserna om nedskrivning eller konvertering av kapital-
instrument utanfor resolution ska genomforas i svensk ritt behandlas i
avsnitt 14.

54.3 Finansieringsarrangemang

Artiklarna  99-109 behandlar de finansieringsarrangemang som
medlemsstaterna dr skyldiga att inrdtta i syfte att i viss utstrickning
kunna técka kostnader i resolutionsforfaranden. Sddana arrangemang ska
som huvudregel vara fonder som pé tio ars sikt ska uppgé till minst
motsvarande 1 % av garanterade inséttningar i medlemsstatens bank-
system. Medlen ska komma frén obligatoriska avgifter som tas frén
instituten pa forhand.

Finansieringsarrangemangen (i fortsdttningen benédmnt resolutions—
reserverna) far anvéndas till ett begrinsat antal dndamal i resolution.
Dessa dndamal redogors for i artikel 101.

Om medlen i en resolutionsreserv tar slut kan den antingen lana fran
marknaden eller fran andra medlemsstaters resolutionsreserver. Resolu-
tionsreserver dr dock inte forpliktade att lana ut till varandra, utan det
sker pé frivillig basis. Resolutionsreserven har dven mojlighet att ta ut
extraordinira efterhandsbidrag frén instituten.

Vid en koncernresolution ska berdrda resolutionsreserver komma
overens om hur mycket var och en ska bidra. Detta kallas finansierings-
plan och beskrivs i artikel 107.

Krishanteringsdirektivet foreskriver dven i artiklarna 108 och 109 att
inséttningar ska fa en béttre forménsritt (i nuldget har de ingen) samt att
fordringar som inséttningsgarantisystemet har, vilka dock omfattas av
samma skyddsregler som andra borgenidrer, ska kunna skrivas ned i
stillet for garanterade insdttningar.

Medlemsstaterna ges ett antal valmdjligheter nar det géller resolutions-
reserverna. | normalfallet ska dessa vara reella fonder med egna
tillgdngar, men medlemsstaterna far enligt artikel 100.6 vilja att i stillet
inrdtta resolutionsreserven sdsom en del av statsbudgeten (motsvarande
hur den svenska stabilitetsfonden fungerar i dag).

Hur finansieringsarrangemangen ska genomforas i svensk ritt behand-
las 1 avsnitt 25.



5.4.4 Griansoverskridande samarbete

Beslutsgangarna i krisférebyggande och krishanterande arbete med avse-
ende pa samarbete mellan medlemsstater i EU har till stor del redan
beskrivits ovan.

Myndigheter inom EU har moéjlighet att upprétta ett europeiskt resolu-
tionskollegium om ett moderforetag utanfor EU har minst tva dotterbolag
eller betydande filialer inom EU. Det europeiska resolutionskollegiet
utfor sedan koncernens alla resolutionsforfaranden inom EU. Kollegiet
har mojlighet att vigra att utfora dessa om de skulle ha negativa effekter
pa medlemsstaternas finansiella stabilitet. Resolutionskollegiernas arbete
behandlas mer utforligt i avsnitt 26. Om det emellertid uppstér en
situation dér dotterforetag inom EU som har moderforetaget utanfér EU
behover forsittas i resolution finns bestimmelser om det i artiklarna 89
samt 93-98.

Europeiska kommissionen och Eba far inga olika sorters avtal med
myndigheter i tredjeland. Fler detaljer om dessa, samt frigan om hur
bestimmelserna om grénsoverskridande samarbete ska genomforas i
svensk ratt, behandlas i avsnitt 26.

5.4.5 Sekretess och informationsutbyte

Krishanteringsdirektivets sekretessbestimmelser finns huvudsakligen i
artikel 84. Bestdmmelser om informationsutbyte mellan myndigheter
finns i artikel 90. Hur dessa bestimmelser ska genomforas i svensk rétt
behandlas i avsnitt 27.

5.4.6 Sanktioner

Artiklarna  110-114  behandlar sanktioner. Bestimmelserna om
sanktioner har utformats sé att de motsvarar sanktionsbestimmelser i
andra nyligen antagna réttsakter pa finansmarknadsomradet. Bade
fysiska och juridiska personer kan komma att bli féremal for sanktioner.
Hur sanktionsbestimmelserna ska genomforas i svensk rétt behandlas i
avsnitt 28.

5.4.7 Overklagande

Artiklarna 85 och 86 behandlar ritten till 6verklagande. Beslut som ror
resolutionsforfaranden kan overklagas, men en dverklagan innebér inte
automatiskt ett uppskjutande av beslutet i fraga. Medlemsstaterna kan
dessutom vilja att krdva att beslut om krisforebyggande eller kris-
hanterande étgérder godkidnns pa forhand av vad som i krishanterings-
direktivet bendmns en rittslig myndighet, t.ex. en domstol. Hur bestdm-
melserna om Overklagande ska genomforas i svensk rétt behandlas i
avsnitt 29.
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5.4.8 Ikrafttradandebestimmelser

Fragor om nér krishanteringsdirektivet trdder i kraft och ska vara
genomfort i medlemsstaterna behandlas i artiklarna 130 och 131. Av
artikel 130 framgar att krishanteringsdirektivet ska vara genomfort i
medlemsstaterna senast den 31 december 2014. Medlemsstaterna kan
dock vilja att inte borja tillimpa bestimmelserna om skuldnedskrivning
forrén senast fr.o.m. 1 januari 2016.

5.5 Allménna utgdngspunkter
5.5.1 Gillande ritt

I samband med finanskrisen inférdes ny lagstiftning i Sverige under
hosten 2008. Centrala bestimmelser avseende hantering av kreditinstitut
i kris finns 1 lagen (2008:814) om statligt stdd till kreditinstitut, kallad
stodlagen. Lagen ger staten mojlighet att gripa in och kapitalisera
kreditinstitut i behov av stdd. Stodlagen omfattar enbart kreditinstitut, till
skillnad frén krishanteringsdirektivet som &ven omfattar vérdepappers-
bolag och vissa andra foretag (se avsnitt 6.5).

Stod enligt stodlagen far enbart ges for antingen fortsatt verksamhet i
livskraftiga kreditinstitut, eller for rekonstruktion eller avveckling i
ordnade former av kreditinstitut som inte kan forvintas uppnd lonsamhet
pa lang sikt. Stodet ges framst i form av garantier eller kapitaltillskott
och ska forenas med villkor som syftar till det mottagande kreditinstitutet
och dess dgare i forsta hand ska bidra uppkomna forluster. Stodlagen
innehéller dock inte detaljerade bestimmelser om hur stédet ska utformas
och uppstiller inte ndgot krav pa skuldnedskrivning eller konvertering.

Stodet ska, s langt som mojligt, utformas pa ett affarsmassigt sétt utan
otillborlig snedvridning av konkurrensen och sa att statens langsiktiga
kostnader for stodet halls sa 1dga som mdjligt. Staten bor fa erséttning for
sitt risktagande och 1 mojligaste méan kunna aterfa stod som getts.

Stodlagens regler kompletteras av forordningen (2008:819) om statliga
garantier till banker m.fl., férordningen (2008:820) om statligt stod till
kreditinstitut och forordningen (2009:46) om kapitaltillskott till solventa
banker m.fl.

Av stodlagen framgar att regeringen har att utse en stddmyndighet som
ansvarar for tillimpningen av regelverket. Riksgéldskontoret har getts
uppgiften som stodmyndighet.

En provningsndmnd for stdd till kreditinstitut kan prova fradgor om bl.a.
villkor for statligt stdd, tvister om inldsen av aktier i stddmottagande
kreditinstitut eller om losenbeloppets storlek. Prévningsndmnden har
dessutom att prova vissa beslut som Finansinspektionen kan fatta enligt
lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti. Provningsndmndens beslut far
inte overklagas.



5.5.2 En ny lag om resolution

Regeringens forslag: En ny lag om resolution infors.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Genomforandet av krishanterings-
direktivets bestimmelser i svensk ritt innebér att ett stort antal relativt
detaljerade, materiella bestimmelser om resolution maste inforas i
svensk lag. Enligt regeringens mening bor en stor del av det nya regel-
verket genomfOras genom att en ny lag om resolution infors. Detta
innebédr att huvuddelen av de materiella bestimmelser som ror
forberedelser for och genomférande av resolution samlas i en lag.

5.5.3 Andringar i sektorslagstiftningen

Regeringens forslag: De delar av krishanteringsdirektivets bestdm-
melser som ror Finansinspektionen infors i stor utstrickning genom
andringar i lagen om bank- och finansieringsrérelse och lagen om
vardepappersmarknaden.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Det foljer av krishanteringsdirektivet
att de behoriga myndigheterna i medlemsstaterna — i Sverige Finans-
inspektionen — ges vissa uppgifter, t.ex. i fraiga om granskning av ater-
hédmtningsplaner (se avsnitt 7), godkédnnande av avtal om koncerninternt
finansiellt stod (se avsnitt 10) och s.k. tidiga ingripanden (se avsnitt 12).
Finansinspektionen ansvarar dven for tillsynen dver finansiella foretags
efterlevnad av tillimpliga regler, och for att vidta atgérder om foretagen
inte foljer reglerna. Det framstir enligt regeringens beddmning som
lampligast att de uppgifter som Finansinspektionen ansvarar for enligt
det nya regelverket regleras i den s.k. sektorslagstiftningen, framst
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, forkortad LBF, och
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, forkortad LVM.

Undantag fran ndmnda huvudprincip gors emellertid genom att
bestimmelser om skuldnedskrivning och konvertering utanfor resolution
infors i lagen om resolution trots att Finansinspektionen, enligt reger-
ingens bedomning, bor ges ansvaret for att tillimpa de reglerna. Bestdm-
melserna om skuldnedskrivning och konvertering utanfor resolution
beddms dock vara sd nédra anknutna till bestimmelserna om skuldned-
skrivning och konvertering i resolution att de bor finnas i samma lag.

554 En ny lag om forebyggande statligt stod

Regeringens forslag: Reglerna i lagen om statligt stod till kredit-
institut om stod till livskraftiga kreditinstitut och finansieringen av
sadant stod bor i tillimpliga delar, och justerade for att ansluta till
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krishanteringsdirektivets regler, foras over till en ny lag om forebyg-
gande statligt stdd till kreditinstitut.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Stodlagens bestimmelser om statligt
stod till kreditinstitut dr inte fullt ut forenliga med de bestimmelser i
krishanteringsdirektivet som ror s.k. forebyggande statligt stod (se
avsnitt 13). Mot bakgrund av att bestimmelserna i krishanteringsdirek-
tivet relativt detaljerat reglerar under vilka forutsdttningar medlemsstater
kan ge stod till kreditinstitut och virdepappersbolag i form av garantier
eller kapitaltillskott, framstar det som ldmpligt att ta in bestimmelser om
detta i en ny lag (i det foljande bendmnd den nya stddlagen) som ersétter
den nu gillande stodlagen. Den nya stodlagen bor ocksd innehéalla
bestimmelser om stabilitetsfonden, som far anvindas for att finansiera
atgirder enligt lagen.

Beslut enligt den nya stddlagen bor, pa samma sétt som motsvarande
beslut enligt den nu géllande stodlagen, inte kunna Overklagas. Detta
innebédr att Provningsndmnden for statligt stod till kreditinstitut inte
langre kommer att ha nagra uppgifter enligt det nya regelverket, utan
enbart i friga om provning av vissa beslut enligt lagen om inséttnings-
garanti. Det framstar mot denna bakgrund som ldmpligast att bestdm-
melser om Provningsndmnden fors in i lagen om insdttningsgaranti.
Fragan om Provningsndmndens uppgifter enligt den lagen far 6vervégas
inom ramen for genomforandet av 2014 &rs insittningsgarantidirektiv i
svensk ratt.

5.6 Ansvariga myndigheter

5.6.1 Resolutionsmyndigheten

Regeringens forslag: Frigor om é&tgirder enligt den nya lagen om
resolution ska, med vissa undantag, provas av Riksgildskontoret
(resolutionsmyndigheten).

Om Riksgildskontoret Gvervdger en atgdrd som kan fa direkta
budget- eller systemeffekter, ska Riksgdldskontoret, med ett eget
yttrande i saken, till regeringen Overldmna fragan om huruvida
atgdrden med hénsyn till risken for sddana effekter kan godtas.

Regeringens bedomning: Det bor inrittas ett sérskilt beslutsorgan
inom Riksgéldskontoret med uppgift att fatta beslut i drenden som ror
resolution.

Utredningens forslag och bedéomning Overensstimmer inte med
regeringens forslag och bedomning. Utredningen foreslar att regeringen
ska vara resolutionsmyndighet, men att den ska delegera merparten av
resolutionsuppgifterna till Riksgéldskontoret och Finansinspektionen.
Den ndrmare ansvarsfordelningen mellan regeringen och resolutions-
myndigheten bor enligt utredningen anges 1 forordning. Enligt
utredningens forslag bor Finansinspektionen ges ansvaret att besluta om



atgirder for att undanrdéja hinder mot att hantera foretag genom
resolution och minimikravet for nedskrivningsbara skulder. Vidare gor
utredningen inte nagon sdrskild beddmning av formerna for
resolutionsfunktionens inrdttande hos Riksgéldskontoret.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedomningen eller har inget att invinda mot dem. Riksgdldskontoret
anser att det stora flertalet av uppgifterna enligt krishanteringsdirektivet
bor delegeras till en eller flera myndigheter. Beslut som &r av storre
principiell och ekonomisk betydelse bor dock inte delegeras till en
forvaltningsmyndighet, utan i sddana fragor bor regeringen ha en central
roll i1 beslutsfattandet. Det géller sérskilt sddana beslut som omfattar
overenskommelser med andra lénder. I friga om beslutsfattande rérande
icke griansoverskridande foretag bor besluten dock kunna fattas av nagon
annan myndighet &n regeringen. Resolutionsforfarandet bor skotas av en
myndighet som é&r skild fran Finansinspektionen. Kopplingarna mellan
inséttningsgarantin och resolutionsverksamheten innebér att ansvaret for
bada dessa verksamheter bor samlas hos en myndighet. Ansvaret for
resolutionsplaneringen, inklusive beslut om minimikrav for nedskriv-
ningsbara skulder och ingripande for att undanrdja hinder mot resolution,
bor ldggas pa den myndighet som ansvarar for resolution. Riksgélds-
kontoret har i sak ingen invindning mot att ansvarsfordelningen pekas ut
i lag, men noterar att forslaget delvis &r inkonsekvent, dels eftersom
utredningen anger att samtliga resolutionsuppgifter bor fordelas av
regeringen, dels eftersom lagforslaget inte innefattar samtliga uppgifter
som enligt utredningens beddmning bor ligga pa Finansinspektionen.
Finansinspektionen anser att den inte bor fa ansvaret for att hantera
foretag under resolution. I och med att inspektionen ska ha tillsyn &ver
ett foretag i resolution ar det inte lampligt att den samtidigt ansvarar for
skotseln av samma fOretag. Déremot bor inspektionen ansvara for
atgdrder mot ett foretag utanfor resolution, déribland faststéllande av
minimikravet for nedskrivningsbara skulder, resolutionsplaneringen samt
identifiering och undanrdjande av vésentliga hinder mot att hantera ett
foretag 1 resolution. Vidare bor inspektionen utses till kontaktmyndighet
for samarbete och samordning med andra relevanta myndigheter i 6vriga
EES-lander. Svenska Bankforeningen anser att arbetsférdelningen mellan
myndigheterna bor fortydligas och finjusteras samt att kravet pa
separation inom Finansinspektionen mellan tillsynsaktiviteter och aktivi-
teter inom ramen for forslaget till resolutionslag klargors. Det operativa
oberoendet mellan de tillsyns- och resolutionsuppgifter som Finansin-
spektionen tilldelas méste framga av lagtext alternativt av férordning.

Skilen for regeringens forslag och bedomning
Resolutionsmyndigheten enligt den nya lagen om resolution

Enligt artikel 3.1 i krishanteringsdirektivet ska varje medlemsstat utse en,
eller i undantagsfall flera, resolutionsmyndigheter som far tillimpa de
resolutionsverktyg och utdva de resolutionsbefogenheter som anges i
direktivet, dvs. sddana verktyg och befogenheter som féar anvindas for att
hantera ett foretag i resolution. Inom ramen for detta lagstiftningsarende
bendmns sédana verktyg och befogenheter, tillsammans med finansiella
stabiliseringsverktyg, gemensamt for resolutionsatgérder (se avsnitt 6.2).
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Resolutionsmyndigheten ska vara en offentlig foérvaltningsmyndighet
eller en myndighet med forvaltningsbefogenheter (artikel 3.2). Resolu-
tionsfunktionen far ges till en eller flera myndigheter som dven bedriver
annan verksamhet. Som exempel ndmns departement, centralbanken eller
tillsynsmyndigheten. Sarskilda krav géiller dock om resolutionsfunk-
tionen ges till en myndighet som dven har andra funktioner. I sddana fall
ska operativt oberoende mellan resolutionsfunktionen och myndighetens
Ovriga funktionerna sékerstéllas och personalen som utfor resolutions-
funktionen maste vara strukturellt separerad och ha andra rapporterings-
vidgar dn personalen som utféor myndighetens Ovriga funktioner
(artikel 3.3). Samtidigt kravs att myndigheter och deras medarbetare som
dgnar sig &t tillsyn respektive resolution ska samarbeta ndra vid
forberedelser, planering och tillimpning av resolution (artikel 3.4).

Med tanke pa vilka konsekvenser ett finansiellt foretags fallissemang
kan fa for en medlemsstats finansiella system och ekonomi och att
offentliga medel kan krévas for hanteringen av en finansiell kris, fore-
skriver vissa artiklar i krishanteringsdirektivet att relevanta departement
eller regeringen i medlemsstaterna involveras i savél krisférberedande
arbete som resolution. Anviandningen av statliga stabiliseringsverktyg &r
dessutom uttryckligen forbehéllen det behoriga departementet eller
regeringen (jfr avsnitt 22.34.3). Av artikel 3.6 i krishanteringsdirektivet
framgar vidare att om resolutionsmyndigheten inte dr det behdriga
departementet ska myndigheten, om inte annat framgar av nationell rétt,
fa det behoriga departementets godkdnnande innan beslut genomfors som
kan fa direkta budget- eller systemeffekter. Vilka beslut som kan fa
sadana effekter dr inte ndrmare specificerat i direktivet, utan det har i
huvudsak 6verlamnats till medlemsstaterna att avgora i vilka fall som det
behoriga departementets samtycke dr nodvéndigt.

Enligt gillande rétt (stddlagen), har regeringen att fatta beslut i fragor
av principiell och samhillsekonomisk vikt, medan stddmyndigheten i
princip bara har formella befogenheter i den mén regeringen Gverlater
dem. En orsak till att delegeringen &r sa begrénsad ar att en situation dér
stod enligt stodlagen &ar aktuellt forutsdtter allvarliga hot mot den
finansiella stabiliteten och ddrmed mot hela samhéllsekonomin. Till detta
kommer att riksdagen i stodlagen delegerar i princip obegrinsade
finansiella befogenheter och att stdd ddrmed kan fad betydande
statsfinansiella foljder (jfr prop. 2008/09:61 s. 33 och 46—48).

Som utredningen och Riksgdldskontoret konstaterar kan en del beslut
som kan behova fattas enligt det nya krishanteringsramverket f4 sddana
konsekvenser for den finansiella stabiliteten och statsfinanserna att
beslutsbefogenheten inte bor ges till en forvaltningsmyndighet. En sddan
ordning forutses dven i krishanteringsdirektivet. Utredningens forslag —
att gora regeringen till resolutionsmyndighet och att regeringen bor avsta
fran att delegera betydelsefulla beslut till den forvaltningsmyndighet som
ska skota den operativa och I6pande resolutionsverksamheten — kan dock
leda till tillimpningssvérigheter. En till krishanteringsdirektivet mer
néraliggande 16sning, som ger regeringen bestimmande inflytande over
fragor som kan fa betydande effekter pa den finansiella stabiliteten eller
statsfinanserna, &r att gora resolutionsmyndighetens beslut i sadana
fragor avhingiga regeringens godkénnande. En sadan ordning liknar den
som géllt for statligt stod eller kapitaltillskott till kreditinstitut. Enligt 3 §



forordningen (2008:820) om statligt stod till kreditinstitut och 4 § Prop.2015/16:5

forordningen (2009:46) om kapitaltillskott till solventa banker m.fl. har
beslut om stod eller kapitaltillskott krévt regeringens godkdnnande av det
for atgirden underliggande avtalet innan beslut fattas. Mot den
bakgrunden anser regeringen att en liknande ordning bdr infoéras inom
ramen for detta lagstiftningsdrende. I den nya lagen om resolution bor
dérfor tas in en bestdmmelse att om resolutionsmyndigheten overviger
en atgird som kan fa direkta budget- eller systemeffekter, ska myndig-
heten, med ett eget yttrande i saken, till regeringen éverlimna fragan om
atgirden med hénsyn till risken for sddana effekter kan godtas.

Vad sarskilt géller budgeteffekter kan det konstateras att formerna for
det nationella finansieringsarrangemanget for resolution (resolutions-
reserven), som foreslas i detta lagstiftningsdrende (se vidare avsnitt 25), i
princip innebér att alla atgérder som finansieras med medel fran reserven
kommer att paverka det finansiella sparandet. Resolutionsmyndigheten
har dock, i enlighet med artikel 100.6 b i krishanteringsdirektivet, ratt till
ett belopp som motsvarar inbetalda avgifter till reserven. Staten ska, pa
resolutionsmyndighetens begéran, omedelbart stélla medlen till resolu-
tionsmyndighetens forfogande for finansiering av atgérder i resolution.
Ett krav pa regeringens godkénnande av anvindning av reserven, som
kan fa betydande budgeteffekter, torde endast kunna uppstéllas nér det
géller utlaning av reservens medel till andra finansieringsarrangemang
inom EES (jfr artiklarna 101.1 g och 106.3). Kravet pd regeringens
godkdnnande bor déarfor inte omfatta beslut om annan anvindning av
reserven, dven om den i sig kommer att paverka statsbudgeten. Med
direkta budgeteffekter avses sédledes enbart sadana effekter som foljer av
atgirder som inte finansieras med medel ur resolutionsreserven.

Med systemeffekter avses sddana allvarliga storningar i det finansiella
systemet i Sverige som kan medfora att systemets funktionsforméga
allvarligt skadas. Risken for sddana effekter kan uttryckas som faran for
att en plotslig och ovéntad kris i ett eller flera finansiella foretag ska
utlosa en kedjereaktion, med allvarliga konsekvenser for hela eller
centrala delar av det finansiella systemet som foljd. Nagot sddant skulle
omedelbart fa allvarliga aterverkningar for bade foretag och hushall.
Aven stabilitetsfrimjande atgirder som vidtas av andra linder kan dock
fa4 en negativ paverkan pa stabiliteten i det svenska finansiella systemet,
och bor darfor vigas in i en systemriskbedomning (jfr prop. 2008/09:61
s. 33). Som Riksgdldskontoret konstaterar torde det frimst vara i det
gransoverskridande samarbetet, vilket kan krdva savil internationella
overenskommelser om resolutionsatgérder som fordelning av kostnader
for krishanteringen medlemsstaterna emellan, som regeringen bor bli
involverad 1 beslutsfattandet. Det kan dock inte uteslutas att rent
nationella drenden kan innehalla sddana omstidndigheter att resolutions-
myndighetens beslut bor foregas av regeringens godkidnnande. Det ar
dock inte mojligt eller lampligt att i lag eller annan forfattning precisera
detta ytterligare.

Regeringens provning ersétter inte resolutionsmyndighetens provning.
Oavsett om regeringen funnit att den understéllda atgérden kan godtas
eller inte, bor resolutionsmyndigheten séledes ta stéllning till om forut-
sdttningarna i Ovrigt for atgdrden, i enlighet med den nya lagen om
resolution, &r uppfyllda. Resolutionsmyndighetens prévning blir dirmed
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begrénsad till fragor som inte har provats av regeringen. Om regeringen
exempelvis skulle finna att ett beslut om resolution av ett visst kredit-
institut inte kan godtas med anledning av de budget- eller systemeffekter
som ett sddant beslut skulle kunna fa, far resolutionsmyndigheten inte
forsitta institutet i resolution. Resolutionsmyndigheten har i sddana fall
dnda att prova om resolutionsforutsittningarna enligt den nya lagen om
resolution &r uppfyllda, dvs. om fallissemang har faststillts av Finans-
inspektionen, om alternativa atgérder kan forhindra fallissemang och om
resolution ligger i det allmidnna intresset. Denna provning har bl.a.
betydelse for resolutionsmyndighetens underrittelse- och motiverings-
skyldighet (jfr artiklarna 81.3 och 82.2 i krishanteringsdirektivet, se
vidare avsnitt 15.2 och 15.5). Resolutionsmyndighetens efterfoljande
provning av understéllda resolutionsatgérder bor ske pa motsvarande sitt.
Om regeringen exempelvis skulle finna att en nedskrivning av seniora
skulder 1 enlighet med deras prioritetsordning inte kan godtas med
anledning av de budget- eller systemeffekter som kan f6lja av ett sddant
beslut, far resolutionsmyndigheten inte tillimpa skuldnedskrivningsverk-
tyget i enlighet med huvudregeln. Det utesluter dock inte en tillimpning
av verktyget i sig, eftersom resolutionsmyndigheten under exceptionella
omstindigheter far undanta vissa skulder frén nedskrivning (se artikel
443 1 krishanteringsdirektivet). Den efterf6ljande prévningen som
resolutionsmyndigheten har att goéra i1 sadana fall dr saledes inte
begransad till att avse frigan om andra resolutionsatgérder dn skuldned-
skrivning ska vidtas i resolutionen, utan far dven omfatta fragan om
exempelvis de systemeffekter som foranlett regeringen att inte godta
skuldnedskrivning enligt huvudregeln kan undvikas genom att vissa
skulder undantas fran nedskrivning. Regeringen aterkommer till de
nirmare forutsittningarna for regeringens provning i avsnitt 5.6.2.

Mot den bakgrunden finner regeringen inte skél att gora regeringen till
resolutionsmyndighet.

Uppgifter for hantering av foretag i resolution

Nir det giller valet av myndighet som bor ha ansvaret for beslut om och
hantering av foretag i resolution, delar regeringen utredningens
uppfattning att det inte dr &ndamalsenligt att inrdtta en ny myndighet. Det
kan g& manga &r utan att ett foretag sitts i resolution samtidigt som det
kan krévas stora resurser nir sa sker. Det talar for att inordna uppdraget i
en befintlig myndighet som har kapacitet att omfordela resurser fran
annan verksamhet.

For svenskt vidkommande ar det inte heller aktuellt att delegera
resolutionsfunktionen till centralbanken. De uppgifter som resolutions—
myndigheten ansvarar for enligt krishanteringsdirektivet har enbart
begriansade beréringspunkter med Riksbankens 16pande verksamhet.

Enligt regeringens beddmning bor inte heller Finansinspektionen ges i
uppdrag att hantera finansiella foretag genom resolution. Utgangs-
punkten i krishanteringsdirektivet &r att tillsynsmyndigheten endast i
undantagsfall far ges uppdraget som resolutionsmyndighet med hénsyn
till de intressekonflikter som kan uppsta i forhallande till myndighetens
tillsynsverksamhet. Resolution kan innebdra att den ansvariga
myndigheten — direkt eller via forvaltare — tar 6ver skdtseln av ett foretag



som fortsitter att bedriva finansiell verksamhet. Aven ett foretag under
resolution maste ha tillstind fran Finansinspektionen och ska dérmed
dven sta under tillsyn. Som Finansinspektionen konstaterar dr det inte
lampligt att inspektionen ansvarar for att leda verksamheten i ett foretag
som stir under dess tillsyn. Kravet p& operativt oberoende och organisa-
torisk separation skulle vidare innebdra att eventuella synergivinster
mellan tillsyns- och resolutionsfunktionen inte kan utnyttjas till fullo.

Resolutionshanteringen kan ses som en utveckling av det uppdrag som
Riksgidldskontoret sedan 2008 har i egenskap av stddmyndighet.
Uppdraget som garantimyndighet har ocksa gett Riksgéldskontoret
erfarenheter fran den forra krisen och dess efterspel som bor vara
anvindbara vid hantering av foretag i kris. Mot den bakgrunden anser
regeringen att Riksgildskontoret bor utses till resolutionsmyndighet
enligt krishanteringsdirektivet med ansvar for att hantera ett foretag i
resolution med de verktyg och befogenheter som krishanteringsdirektivet
foreskriver. Enligt regeringens mening bor ett sérskilt beslutsorgan
inrdttas inom Riksgéldskontoret med uppgift att fatta beslut i drenden
som ror resolution. Dérigenom kan specialkompetens pd det aktuella
omradet samlas och byggas upp samtidigt som en tillrdcklig grad av
sjdlvstindighet med skilda besluts- och rapporteringsvégar i forhallande
till Riksgéldskontorets 6vriga verksamhet uppritthalls.

Lagrddet foresléar att det i den nya lagen om resolution ska anges att
Riksgidldskontoret ar resolutionsmyndighet i Sverige. Nar svenska
forhallanden avses ska dirfor “resolutionsmyndigheten” bytas ut mot
“Riksgéldskontoret” i lagtexten. Regeringen har justerat den nya lagen
om resolution i enlighet med Lagradets forslag.

Uppgifter for att forbereda for resolution

For att finansiera atgirder i resolution ska resolutionsmyndigheten enligt
krishanteringsdirektivet ha tillgang till ett nationellt finansierings-
arrangemang for resolution som byggs upp genom avgiftsuttag fran vissa
foretag pa den finansiella marknaden (se avsnitt 25.2). I uppdraget som
resolutionsmyndighet med ansvar for att hantera foretag i resolution bor
darfor dven ingd att besluta om avgifter till och forfoga oOver
finansieringsarrangemanget. Detta ansluter till den gillande ordningen
enligt stodlagen. Som regeringen aterkommer till i foljande avsnitt bor
dock vissa beslut som ror anvidndningen av finansieringsarrangemanget
foregés av regeringens godkénnande.

Darutover foreskriver krishanteringsdirektivet andra krisférberedande
uppgifter och befogenheter for resolutionsmyndigheten. Till exempel ska
den uppritta resolutionsplaner. Som ett led i det arbetet ska myndigheten
dven beddma om det finns allvarliga hinder i foretagens verksamhet och
organisation mot att hantera dem via resolution och, om sa &r fallet, vidta
atgirder for att avldgsna sadana hinder (se avsnitt 8). Resolutions-
myndigheten ska ocksa faststdlla ett minimikrav pa hur mycket
nedskrivningsbara skulder som ett foretag méste ha. Minimikravet
hinger samman med att skuldnedskrivningsverktyget ska bli
verkningsfullt i resolution (jfr avsnitt 9 och 22.19).

Dessa uppgifter och befogenheter dr i huvudsak siadana som det bor
ankomma pa den forvaltningsmyndighet som regeringen utser att fatta
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beslut om. Vidare instimmer regeringen med utredningen i att vissa av
dessa uppgifter och befogenheter liknar dem som Finansinspektionen har
i sin tillsynsverksamhet och att det finns ett vdrde i en ordning dér tva
olika myndigheter inte fattar beslut i samma fraga. Samtidigt finns det
dock skillnader, sirskilt med avseende pad dndamadlet med de olika
uppgifterna  och befogenheterna. Grundtanken med resolutions-
planeringen och faststillandet av nedskrivningsbara skulder &r att ge
resolutionsmyndigheten de basta forutséttningarna att hantera ett foretag
i resolution. Om en annan myndighet dn resolutionsmyndigheten ges
avgorande inflytande Gver dessa fragor kan effektiviteten i resolutions-
forfarandet forhindras och ansvarsutkrivande forsvaras. For att den
krishanterande verksamheten ska kunna bedrivas sa effektivt som mdjligt
bor, enligt regeringens mening, myndigheten med ansvar for kris-
hanteringen fa bestimmanderétten dven i dessa fragor. Riksgéldskontoret
bor darfor upprétta resolutionsplaner samt besluta om &tgérder for att
undanrdja hinder mot att hantera foretag genom resolution och
nedskrivning av skulder. Detta bor dock ske i nidra samarbete och genom
informationsutbyte med Finansinspektionen (jfr artiklarna 3.4 och 90
samt avsnitt 27.8.1). P4 sa sdtt torde eventuella nackdelar med att tva
myndigheter har liknande funktioner och befogenheter minimeras.

En annan uppgift enligt krishanteringsdirektivet dr nedskrivning eller
konvertering av tillimpliga kapitalinstrument under vissa forutséttningar.
Utovandet av denna befogenhet kan ske savil utanfér som i resolution
(se avsnitten 22.19 och 14). Riksgéldskontoret ska kunna utéva denna
befogenhet vid sin krishantering av foretag i resolution, antingen ensamt
eller tillsammans med resolutionséatgérder. Regeringen aterkommer till
vilken myndighet som bor ansvara for utdvandet av denna befogenhet
utanfor resolution och Svenska Bankforeningens synpunkter pa
organisatorisk separation i forhallande till ordinarie tillsynsuppgifter i
avsnitt 5.6.3.

Av artikel 3.10 i krishanteringsdirektivet framgar att om mer 4n en
myndighet utses for att tillimpa resolutionsverktygen och utdva
resolutionsbefogenheterna ska en av myndigheterna utses som kontakt-
myndighet for samarbete och samordning med relevanta myndigheter i
andra medlemsstater. Eftersom Finansinspektionen inte foreslas fa
befogenhet att tillimpa resolutionsverktygen och utdva resolutions-
befogenheterna kan inspektionen inte heller utses som kontaktmyndighet
for samarbete och samordning med relevanta myndigheter i andra EES-
lander (jfr avsnitt 5.6.3). Enligt regeringens forslag till genomforande
kommer endast Riksgildskontoret att f4 sddana befogenheter, varfor det
inte finns skél att utse en kontaktmyndighet.

5.6.2 Regeringen och Finansdepartementet
(Regeringskansliet)

Regeringens forslag: Regeringen ska prova fragor om anvindningen
av statliga stabiliseringsverktyg.

I friga om utléning fran resolutionsreserven till ett annat finansi-
eringsarrangemang inom EES och andra fragor som overldmnas fran



Riksgéldskontoret, ska regeringen skyndsamt prova om étgiarden kan
godtas.

Regeringens beddmning: Finansdepartementet bor utova det
behoriga departementets funktioner enligt krishanteringsdirektivet i
den man funktionerna inte kan utovas av regeringen i stillet.

Utredningens forslag och bedomning Gverensstimmer delvis med
regeringens forslag och bedomning. Utredningen foreslar dock inget krav
pa regeringens tillatelse i andra drenden dn utlaning frén det nationella
finansieringsarrangemanget for resolution.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning: Enligt artikel 3.5 i
krishanteringsdirektivet ska medlemsstaterna utse ett departement som
ska ansvara for det behdriga departementets funktioner enligt direktivet.
Av artikel 2.1.22 framgér vidare att det behdriga departementet ska vara
finansdepartementet eller annat departement med ansvar for ekonomiska,
finansiella och budgetméssiga fragor pa nationell nivd. For svenskt
vidkommande bor dirfor Finansdepartementet utses till behorigt
departement enligt krishanteringsdirektivet. Det bor ske i foreskrifter
meddelade av regeringen.

Nir det giller de ndrmare funktionerna som departementet ska ha ger
krishanteringsdirektivet medlemsstaterna viss flexibilitet i genom-
forandet. Enligt flera artiklar dér det behdriga departementet har en
funktion att fylla kan ndmligen funktionen i stillet fullgbras av
regeringen. S& &r exempelvis fallet vid anvidndningen av statliga
stabiliseringsverktyg och utléning frdn resolutionsreserven till annat
finansieringsarrangemang inom EES (se artiklarna 56 och 106.3 i
krishanteringsdirektivet, jfr avsnitt 22.34.1 och 25.3.2). Det behoriga
departementets funktioner i sadana fall bor fullgoras av regeringen. I den
nya lagen om resolution bor dérfor tas in bestimmelser om att regeringen
beslutar om anvindningen av statliga stabiliseringsverktyg och provar
om utlaning frén resolutionsreserven kan tillatas. Som anforts i1 det
foregdende bor regeringens godkdnnande &dven krdvas innan
Riksgéldskontoret fattar beslut i frigor som kan fé direkta budget- eller
systemeffekter. I sddana fall bor Riksgéldskontoret, med ett eget yttrande
i saken, till regeringen &verlimna frdgan om atgérden kan godtas. Detta
bor kompletteras med en bestimmelse i den nya lagen om resolution att
regeringen skyndsamt ska prova en Overlimnad fraga. Regeringens
provning ersétter inte i nagot fall Riksgildskontorets provning av
forutsittningarna for den aktuella atgdrden. Vid regeringens provning ska
endast bedomas om éatgirden kan godtas utifrdn de budget- eller
systemeffekter som kan f6lja av atgdrden. Samma forfarande bor
anvéndas nér det géller tillatligheten av utléning fran resolutionsreserven.

Vidare finns det vissa funktioner enligt krishanteringsdirektivet som
maste uppfyllas av det behdriga departementet. S& &r exempelvis fallet
for vissa underrittelser och visst informationsutbyte enligt direktivet.
Detsamma giller for det internationella samarbete som ska ske i s.k.
resolutionskollegier (jfr avsnitt 26.2). I sddana fall bér Finansdeparte-
mentet ansvara for det behdriga departementets funktion. I den mén det
aktuella drendet berdr flera departements verksamhetsomraden bor det
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dock beredas gemensamt i enlighet med 15 § férordningen (1996:1515)
med instruktion for Regeringskansliet.

5.6.3 Finansinspektionen

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska ha den behdriga myn-
dighetens uppgifter och befogenheter enligt krishanteringsdirektivet.

Finansinspektionen ska &ven prova frdgor om nedskrivning och
konvertering av kapitalinstrument utanfor resolution.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invénda mot det. Riksgdldskontoret anser att befogenheten
att skriva ned eller konvertera dganderittsinstrument och vissa skulder
utanfor resolution bor ligga hos Finansinspektionen. Aven Finans-
inspektionen anser att den bor ansvara for nedskrivning och konvertering
utanfor resolution. Svenska Bankforeningen anser att det operativa
oberoendet mellan de tillsyns- och resolutionsuppgifter som Finans-
inspektionen tilldelas maste framgé av lagtext alternativt av férordning.

Skilen for regeringens forslag: Enligt krishanteringsdirektivet har
den behoriga myndigheten vissa befogenheter och ska fullgdra vissa
uppgifter. Det giller bl.a. i den krisforberedande fasen, t.ex. i samband
med finansiella foretags upprittande av aterhdmtningsplaner och avtal
om koncerninternt finansiellt stod samt krisavvérjande atgérder for tidigt
ingripande (se avsnitten 7, 10 och 12). Den behdriga myndigheten &r
dven involverad i det krishanterande arbetet, exempelvis vid samrad med
resolutionsmyndigheten och som medlem i resolutionskollegier. Den har
dock inga befogenheter att tillimpa resolutionsverktyg eller att vidta
andra resolutionsétgirder enligt krishanteringsdirektivet.

Med behorig myndighet avses enligt artikel 2.1.21 i krishanterings-
direktivet en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26
juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och
om #ndring av forordning (EU) nr 648/2012, i fortsdttningen bendmnd
tillsynsforordningen, dvs. den myndighet som enligt nationell rétt far
utdva tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappersforetag. For svenskt
vidkommande &r det Finansinspektionen. Inspektionen bor darfor ha den
behoriga myndighetens befogenheter och uppgifter enligt krishanterings-
direktivet.

Till skillnad fran de krisforberedande uppgifter som har berorts i
avsnitt 5.6.1 har nedskrivnings- och konverteringsbefogenheten utanfor
resolution inte samma starka koppling till resolutionsmyndighetens
krishanterande verksamhet. Utanfor resolution édr befogenheten mer av
tillsynskaraktir. Detta kommer bl.a. till uttryck i artikel 32.1 b i
krishanteringsdirektivet dér nedskrivnings- och konverteringsbefogen-
heten uppriaknas som ett exempel pa tillsynséatgirder som kan forhindra
ett foretags fallissemang. Med hénsyn hirtill och till att Finans-
inspektionen redan har liknande befogenheter i sin tillsynsverksamhet
(jfr artikel 54 1 tillsynsforordningen) bor uppgiften att skriva ned och
konvertera tillimpliga kapitalinstrument utanfor resolution utféras av



inspektionen. Eftersom detta &r en uppgift som resolutionsmyndigheten Prop. 2015/16:5

ska utfora enligt krishanteringsdirektivet blir dirmed Finansinspektionen
resolutionsmyndighet i1 direktivets bemérkelse i detta avseende. Det
innebér emellertid inte att Finansinspektionen blir resolutionsmyndighet
enligt den nya lagen om resolution. Inom ramen foér genomforandet av
krishanteringsdirektivet bor den bendmningen reserveras for den
myndighet som har i uppdrag att hantera foretag under resolution genom
de resolutionsverktyg och resolutionsbefogenheter som direktivet
foreskriver, dvs. Riksgéldskontoret (jfr artikel 3.1 och 3.10). Formellt
sett dr nedskrivnings- och konverteringsbefogenheten ingetdera, utan en
krisforebyggande atgard (jfr artikel 2.1.40, 2.1.101 och 2.1.102).
Krishanteringsdirektivets krav pé operativt oberoende och strukturell
separation i forhallande till tillsynsmyndighetens 6vriga funktioner géller
visserligen &ven for nedskrivnings- och konverteringsbefogenheten
utanfor resolution (jfr artikel 3.3). Regeringen finner dock inte skal att
reglera detta i lag.

6 Definitioner och tillimpningsomréade
6.1 Krisavviarjande atgirder

Regeringens forslag: Med en krisavvirjande atgérd avses

1.en atgdrd for att undanrdja visentliga brister eller visentliga
hinder for aterhdmtning,

2.en atgdrd for att minska eller undanr6ja visentliga hinder for
avveckling eller rekonstruktion,

3. en atgédrd som Finansinspektionen vidtar ndr den vertriadelse som
motiverar atgdrden &r av sddan art eller omfattning att ett institut kan
komma att omfattas av resolution,

4.ett beslut av Finansinspektionen om att tillsdtta en tillfallig
forvaltare, eller

5. nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot

det.
Skilen for regeringens forslag: Krisforebyggande atgarder (dvs. krisav-
vérjande atgédrder) definieras i artikel 2.1.101 i krishanteringsdirektivet
som utdvande av befogenheter att direkt avldgsna brister eller hinder for
aterhdmtning, utdvande av befogenheter att dtgérda eller avldgsna hinder
for resolution enligt artikel 17 eller 18, tillimpning av ndgon av
atgdrderna for tidigt ingripande, tillsittning av en tillfallig forvaltare eller
utévande av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna.

Av definitionen framgar att den syftar pa de atgirder som tillsyns-
myndigheterna eller resolutionsmyndigheten kan vidta och inte pa de
planer som upprittas av institut eller resolutionsmyndigheter. Defini-
tionen triffar exempelvis inte institutens skyldigheter att uppritta
aterhdmtningsplaner eller resolutionsmyndigheternas skyldigheter att
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upprétta resolutionsplaner. De krisavvérjande atgdrder som tillsynsmyn-
digheten (Finansinspektionen) kan vidta dr atgérder for att undanrdja
vésentliga brister eller hinder for aterhdmtning (se avsnitt 7.2.6), atgarder
som vidtas med pd grund av en Overtrddelse som kan medfora att
resolutionsregelverket blir tillimpligt (se avsnitt 12.1), tillsdttande av
tillfallig forvaltare (se avsnitt 12.6) och nedskrivning eller konvertering
av relevanta kapitalinstrument utanfor resolution (se avsnitt 14). De
krisavvérjande atgirder som resolutionsmyndigheten (Riksgildskontoret)
kan vidta dr dels atgérder for att minska eller undanrdja visentliga hinder
for avveckling eller resolution (se avsnitt 8.1.5), dels nedskrivning eller
konvertering inom ramen for ett resolutionsforfarande.

Begreppet krisavvérjande atgirder kommer att anvéndas i anslutning
till genomforandet av artikel 68. Det innebédr att begreppet behover
definieras i den nya lagstiftningen. Det bor ocksa noteras att begreppet
anvénds i frdga om tidiga ingripanden som Finansinspektionen kan vidta
enligt sektorslagstiftningen (se avsnitt 12). Eftersom vissa krisavvérjande
atgdrder fraimst kommer att vidtas av Riksgildskontoret och andra av
Finansinspektionen, uppkommer frdgan var definitionen av
krisavvirjande atgdrder bor tas in. Enligt regeringens beddmning
framstar det som ldmpligast att definitionen av krisavvérjande atgirder
fors in i den nya lagen om resolution och att det i sektorslagstiftningen
fors in hdnvisningar till den definitionen.

6.2 Resolutionsatgérder

Regeringens forslag: Med en resolutionsatgird avses

1. de verktyg som Riksgidldskontoret far besluta om,

2. de statliga stabiliseringsverktyg som regeringen far besluta om,
och

3. de andra étgérder som Riksgéldskontoret far besluta om inom
ramen for resolution.

Med en koncernresolutionsordning avses en plan enligt artikel 91.6 i

krishanteringsdirektivet.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag
Krishanterings- och resolutionsdtgdrder

I artikel 2.1.102 i krishanteringsdirektivet definieras krishanterings-
atgirder som en resolutionsatgird eller tillsdttning av en sérskild
forvaltare enligt artikel 35 eller en person enligt artikel 51.2 eller 72.1.

Begreppet krishanteringsatgérd anvédnds i samma artiklar och i samma
sammanhang som begreppet krisférebyggande atgird (krisavvarjande
atgird) men inte i artikel 81 (se ovan).

En delmingd i begreppet krishanteringsatgird ar de s.k. resolutions-
atgdrderna. I artikel 2.1.40 i krishanteringsdirektivet definieras en
resolutionsatgérd som ett beslut att placera ett institut eller en séddan



enhet som avses i artikel 1 b, ¢ eller d under resolution enligt artikel 32
eller 33, tillimpningen av ett resolutionsverktyg eller utdvandet av en
eller flera resolutionsbefogenheter.

Det finns ett behov av att anvinda begreppet resolutionsatgérder i den
nya lagen. Begreppet behover dérfor definieras. Den nu foreslagna
definitionen skiljer sig dock ndgot fran krishanteringsdirektivets
definition. Definitionen inkluderar ndmligen inte sjdlva beslutet att
forsétta foretaget i resolution, men diremot de statliga stabiliserings-
verktyg som regeringen far besluta om, trots att de inte dr verktyg i
krishanteringsdirektivets mening. Definitionen inkluderar dven
tillsdttandet av en sdrskild forvaltare. Fordndringen av definitionen &r
framfor allt av framstéllningstekniska skél och avsikten &r inte att det ska
innebéra ndgra materiella avvikelser fran krishanteringsdirektivet.

Begreppet krishanteringsatgirder anvinds inte i den nya lagen om
resolution och det finns dérfor inte ndgot behov av att ta en definition av
det begreppet i lagen.

Resolution, resolutionsdndamadl, resolutionsverktyg och befogenheter

Begreppet resolution definieras i artikel 2.1.1 i krishanteringsdirektivet
som tilldmpningen av ett resolutionsverktyg eller ett verktyg som avses i
artikel 37.9 for att uppna ett eller flera av de resolutionsméal som faststélls
i artikel 31.2.

Enligt artikel 2.1.19 i krishanteringsdirektivet avses med resolutions-
verktyg de verktyg som avses i artikel 37.3 (forsdljningsverktyget,
broinstitutsverktyget, avskiljandeverktyget och skuldnedskrivningsverk-
tyget).

Resolutionsforfarandet liksom resolutionsverktygen &r det som star i
fokus for regleringen (se avsnitt 15 och 22). Detsamma géller de begrepp
som hor ihop med dessa, sdsom broinstitut (artikel 2.1.59)
tillgdngsforvaltningsenhet (artikel 2.1.56), skuldinstrument (artikel
2.1.48), skuld med sékerhet (artikel 2.1.67), totalbelopp (artikel 2.1.70),
konverteringskurs (artikel 2.1.75), drabbad borgenér (artikel 2.1.76),
drabbad innehavare (artikel 2.1.77) och mottagande enhet (artikel
2.1.80).

Resolutionen ska syfta till att uppna ett eller flera resolutionsmal.
Dessa mal har darfor betydelse for bl.a. vilket eller vilka verktyg som
resolutionsmyndigheten  viljer att anvdnda. Artikel 2.1.16 i
krishanteringsdirektivet definierar resolutionsmal med hénvisning till
artikel 31.2 i direktivet. Resolutionsindamélen, som &dr den term som
enligt regeringens beddmning bor anvdndas vid genomfdrandet av
krishanteringsdirektivet i svensk rétt, &r av central betydelse for nér
Riksgédldskontoret ska besluta att ett foretag ska forsittas i resolution och
hur resolutionen sedan ska genomforas. Den ndrmare innebdrden av vart
och ett av &dndamélen kriver ocksd en egen analys. Betrdffande
definitionen av resolutionséndamal hénvisas till avsnitt 15.1.

I artikel 2.1.39 i krishanteringsdirektivet definieras villkor for
resolution genom en héinvisning till de villkor som anges i artikel 32.1,
dvs. den artikel som anger under vilka forutséttningar resolutionsmyndig-
heten ska besluta att vidta resolutionsatgérder mot ett institut. Den
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niarmare innebérden av det begreppet framgér av avsnitt 15.2. Begreppet
behover dock inte definieras uttryckligen i den nya lagen.

I artikel 2.1.20 i krishanteringsdirektivet definieras resolutionsbefogen-
heter som befogenheter i artiklarna 63—-72. Néagot forenklat &r en
resolutionsbefogenhet beteckningen pa de konkreta Aatgérder som
resolutionsmyndigheten fér vidta eller initiera for att anvinda ett verktyg
eller pd annat sétt stodja resolutionen.

De enskilda befogenheterna behandlas i de olika avsnitt dir det anges
hur de foreslas genomfras i svensk ritt. Déremot bor uttrycket
befogenheter inte foras in i den nya lagen om resolution. I stéllet bor det
anges vilken typ av atgdrder som Riksgdldskontoret kommer att besluta
om. Som beskrivits ovan inkluderar begreppet resolutionsatgirder
anvindningen av de olika resolutionsverktygen och 6vriga atgérder som
Riksgildskontoret kan besluta om (befogenheterna). Eftersom begreppet
resolutionsbefogenhet inte anvénds i den nya lagen behdver det inte
definieras. Vilka befogenheterna &r bor i stéllet att preciseras under
definitionen av resolutionsatgérder.

Resolution av en koncern och koncernresolutionsordning

Om ett individuellt foretag far problem kan det forséttas i resolution. Om
problemen inte ar isolerade till det individuella foretaget utan paverkar
dven andra foretag i samma koncern och dérigenom koncernens livskraft,
kan é&tgirder behova vidtas dven betraffande dessa. Beslutet om
resolution och efterfoljande &tgirder avser dock alltjimt individuella
foretag och inte koncerner. I krishanteringsdirektivet anvénds begreppet
resolution av en koncern for att beskriva de olika strategier som finns.
Resolution av en koncern definieras i artikel 2.1.42 i krishanterings-
direktivet som antingen vidtagande av resolutionsétgérder pa moderfore-
tagsniva eller pa nivan for det institut som omfattas av gruppbaserad
tillsyn, eller den samordnade tillimpningen av resolutionsverktyg och
befogenheter med avseende pé koncernenheter.

Definitionen kan traffa savédl nationella som grinsdverskridande
koncerner. Nagon definition av begreppet foreslés dock inte.

Koncernresolutionsordning definieras i artikel 2.1.45 i krishanterings-
direktivet som en plan for rekonstruktion av en koncern uppréttad enligt
artikel 91 (se avsnitt 15.3). I artikel 91 beskrivs processen for att forsitta
ett institut i en gransdverskridande koncern i resolution. En resolutions-
ordning &r alltsé en plan som beskriver hur resolutionen i den gransover-
skridande koncernen ska hanteras. Resolutionsordningen utgdér en
operationalisering av den resolutionsplan som myndigheterna uppréttar i
krisavvirjande syfte. Begreppet koncernresolutionsordning bor definieras
i den nya lagen pa motsvarande sétt som gors i krishanteringsdirektivet.



6.3 Ordinarie insolvensforfaranden och avveckling  Prop. 2015/16:5

Regeringens bedomning: Det behdvs inte nagon definition av
ordinarie insolvensforfaranden eller avveckling.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens bedomning: Resolution &r ett alternativ till
andra insolvensforfaranden. Om ett foretag forsitts i1 resolution ska dess
borgenirer inte komma sdmre ut &n om normala insolvensforfaranden
hade anvénts.

Normala insolvensforfaranden definieras i artikel 2.1.47 som kollektiva
insolvensforfaranden som innebér total eller delvis avyttring av en
géldendrs tillgdngar och tillséttande av en likvidator eller foérvaltare som
normalt géller for kreditinstitut enligt nationell rétt och antingen specifikt
for de instituten eller generellt for alla fysiska eller juridiska personer.

Med utgangspunkt i svensk rétt stdr det klart att konkurs enligt
konkurslagen (1987:672) och likvidation enligt aktiebolagslagen
(2005:551) m.fl. lagar innebir total eller delvis avyttring. Kravet pé att
forfarandet ska vara kollektivt utesluter utmitning och andra
specialexekutiva forfaranden. Kravet pa att forfarandet ska inkludera
total eller delvis avyttring utesluter ocksa foretagsrekonstruktion enligt
lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion.

I svensk ritt bor utgdngspunkten vara att peka ut det svenska
insolvensforfarande som avses, ndmligen konkurs, i stillet for att tala om
“normala insolvensforfaranden”. I vissa fall nér krishanteringsdirektivet
hinvisar till ”normala insolvensforfaranden” kan emellertid &ven
likvidation vara ett alternativ. I dessa fall bor bdda dessa forfaranden
nidmnas. Nar sa ar aktuellt far dock beddmas frén fall till fall.

I artikel 2.1.54 i krishanteringsdirektivet definieras avveckling som
avveckling av tillgdngarna i ett institut eller ett sidant foretag som avses i
artikel 1.1. b, c eller d. Enligt regeringens beddmning saknas skél att fora
in en motsvarande uttrycklig definition i den nya lagen om resolution.

6.4 Kritiska verksamheter och kdrnaffarsomraden

Regeringens forslag: Kritiska verksamheter dr tjdnster som om de
upphorde sannolikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella
systemet.

Regeringens bedomning: Det behdvs inte ndgon definition av
karnaffarsomraden.

Utredningens forslag och bedémning Gverensstimmer med reger-
ingens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Begreppet kritiska
funktioner definieras 1 artikel 2.1.35 1 krishanteringsdirektivet som
verksamhet som om den plotsligt upphorde sannolikt skulle stora det
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finansiella systemets formaga att tillhandahalla de grundldggande
funktionerna till realekonomin, vilket i forlingningen kan medfora
betydande samhillsekonomiska kostnader. Det kan dven framhallas att
upprétthallande av kritiska funktioner &r ett av resolutionsindamalen
enligt artikel 31.2 a i krishanteringsdirektivet.

Med de grundliggande funktionerna menas betalningsférmedling,
kapitalforsorjning och riskhantering. For att undvika en samman-
blandning av de kritiska och de grundlidggande funktionerna bor den
forra bendmnas kritisk verksamhet. Mer konkret kan en verksamhet 1 ett
foretag (eller en koncern) anses vara kritisk om den utgdr en tillrdcklig
andel av ndgon av det finansiella systemets grundldggande funktioner,
eller ar en forutséttning for att ndgon annan central del av det finansiella
systemet ska fungera.

I fallet med foretag vars verksamhet utgor en tillrdcklig andel av nagon
grundldggande funktion kan det handla om en bank som har omfattande
inldningsverksamhet. Om banken skulle ga i konkurs, kan foljden bli en
storning i betalningsféormedlingen med omfattande samhéllsekonomiska
kostnader som foljd. Eftersom det kan droja en viss tid (upp till sju
arbetsdagar enligt det nya inséttningsgarantidirektivet) innan inséttnings-
garantin infrias, kan &ven insittare fi problem med att genomfora
betalningar under en tid.

Det skulle ocksé kunna handla om en bank eller ett kreditinstitut som
har en omfattande utlaningsverksamhet. Lantagare kan exempelvis ha
svart att snabbt ersitta en kreditgivare, eftersom andra kreditgivare inte
har lika god information med nedsatt funktion i kreditférsorjningen som
foljd. Avbrott i finansieringen kan 1 sin tur leda till att kunderna tvingas
tillfalligt upphodra eller avveckla sin verksamhet, vilket kan leda till
onddig kapitalforstoring och storningar i samhillsekonomin. Svéarigheter
med att 4 finansiering kan ocksé leda till att foretag och hushall far
likviditetsproblem, vilket kan spilla 6ver till betalningsformedlingen.

Det problemdrabbade foretagets verksamhet kan ocksa vara en
forutsittning for att ndgon annan central del av det finansiella systemet
ska fungera. Foretaget kan t.ex. tillhandahélla specifika tjénster som é&r
nddvindiga for att kunna genomfGra centrala transaktioner i det
finansiella systemet. Om verksamheten upphor leder det med andra ord
till en risk for en allvarlig storning i det finansiella systemet. Det kan
t.ex. vara infrastrukturtjanster, men det kan ocksé handla om att foretaget
ar en central aktdr pa en viss marknad. Exempelvis kan en bank som
andra banker lanar av, eller placerar hos, vara svér att ersitta och om
denna verksamhet upphor kan det leda till negativa effekter pa
interbankmarknaden. Ett annat exempel &r att fOretaget &ar stor
marknadsgarant pa nadgon viktig virdepappersmarknad, som i sin tur har
stor samhéllsekonomisk betydelse. Bankens verksamhet kan i sadana fall
vara en kritisk verksamhet i lagens mening.

Det foljer av exemplen ovan att det &r viktigt att beakta en verksamhets
utbytbarhet vid beddmningen av om den &r kritisk. Det racker inte med
att verksamheten 1 sig dr viktig (eller stor), utan den ska ocksa vara svar
att ersétta pa kort tid for att definieras som kritisk. Exempelvis sa ar det
en viktig verksamhet att ta emot inséttningar. Det innebér dock inte att
alla institut som tar emot inséttningar ska anses bedriva kritisk
verksamhet, inte ens om de har relativt stor marknadsandel. Det ska inte



heller ga att snabbt byta ut foretaget, eftersom det dr endast da foretagets
verksambhet inte dr enkelt utbytbar som dess fallissemang kan leda till en
storning som medfor betydande konsekvenser for det finansiella
systemets funktionsformaga eller for realekonomin.

Eftersom begreppet kritisk verksamhet &r av stor betydelse for
utformningen av ett resolutionsforfarande, bor det definieras i lag. En
bestimmelse som motsvarar definitionen i artikel 2.1.35 bor tas in i den
nya lagen om resolution.

Fragan huruvida verksamheten &r utbytbar ar en del av bedomningen
av om en verksamhet anses kritisk. Om institutet eller koncernen enkelt
kan bytas ut kan inte heller ett fallissemang ge upphov till en allvarlig
storning med avseende pa begreppet kritisk verksamhet. Att utbytbarhet
ar ett kriterium 1 detta sammanhang behover dock inte uttryckligen
framgé av definitionen.

Den del i krishanteringsdirektivets definition som kénnetecknar foretag
som kan bedriva kritisk verksamhet, dvs. ”institutets eller koncernens
storlek eller marknadsandel, externa och interna sammanlidnkning,
komplexitet eller gransoverskridande verksamhet” dr endast exempel pa
vilken typ av faktorer som kan tinkas paverka bedémningen av om ett
foretag bedriver kritisk verksamhet och behover inte heller ingd i
definitionen.

Kéarnaffairsomrade definieras i artikel 2.1.36 i krishanteringsdirektivet
som affirsomrdden och kringtjdnster som utgdr faktiska kallor till
inkomst, vinst eller har ett franchisevirde for ett institut eller en koncern
som institutet tillhér. Med kdrnaffarsomrdden menas saledes verksamhet
som ett foretag bedriver och som &r central for dess intjaning. Det dr med
andra ord verksamhet som &ar kritisk ur ett foretagsekonomiskt
perspektiv. Det finns inget behov av att anvinda det begreppet i den nya
lagen om resolution och négon sérskild definition av det behover déarfor
inte tas in i lagen.

6.5 Tillimpningsomrade

Regeringens forslag: Den nya lagen om resolution ska vara tillimplig
pa 1 Sverige hemmahorande kreditinstitut och vérdepappersbolag,
liksom pé vissa finansiella institut, finansiella holdingforetag,
blandade finansiella holdingforetag, holdingforetag med blandad
verksamhet och EES-filialer.

Med kreditinstitut avses banker och kreditmarknadsforetag enligt
lagen om bank- och finansieringsrorelse. Med virdepappersbolag
avses ett svenskt aktiebolag som har tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden, om det har tillstand

1. for ndgon av de tjanster som anges i 2 kap. 1 § 3, 6, 7 och 8 lagen
om virdepappersmarknaden,

2. att som sidotjanst forvara finansiella instrument for kunders
rakning och ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 2 kap.
2 § forsta stycket 1 lagen om virdepappersmarknaden, eller
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3. att som sidotjanst ta emot kunders medel pa konto for att
underlétta vardepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8
samma lag.

Foljande uttryck och begrepp triffar samma typ av foretag som
tillsynsforordningen: Finansiellt institut, finansiellt holdingforetag,
blandat finansiellt holdingforetag, holdingforetag med blandad verk-
sambhet, finansiellt moderholdingféretag inom EES, blandat finansiellt
holdingforetag inom EES, moderinstitut inom EES.

Ett moderforetag inom EES dr ett moderinstitut inom EES, ett
finansiellt moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt
moderholdingfGretag inom EES.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse och lagen om varde-
pappersmarknaden ska kompletteras med vissa av dessa definitioner.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Sveriges riksbank anser att ett resolutionsregelverk &ven for
finansiella infrastrukturforetag, t.ex. centrala motparter och betalnings-
system, bor utredas. Riksgdldskontoret anser att det bor Gvervidgas om
regelverket for resolution bor goras allmint tillimpligt for samtliga
kreditinstitut och véardepappersbolag, dven de som inte bedoms vara
systemviktiga.

Skilen for regeringens forslag
Vilka foretag omfattas av regelverket?

Krishanteringsdirektivet ror forfaranden for aterhdmtning och resolution
av kreditinstitut och vérdepappersforetag.

Kreditinstitut och vérdepappersforetag bendmns tillsammans institut
enligt artikel 2.1.23 i krishanteringsdirektivet. P& motsvarande sétt bor en
definition av institut som omfattar kreditinstitut och virdepappersbolag
foras in i lagen om resolution. I den definitionen bor dock begreppet
vérdepappersbolag anvédndas i stillet for det vidare begreppet vérde-
papperforetag (se nedan). Motsvarande definition, liksom vissa andra
definitioner som berdrs i det foljande och som é&r relevanta for de nya
bestimmelser som fors in i sektorslagstiftningen, bor dven inforas i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, forkortad LBF, och lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, forkortad LVM.

Aven filialer till institut i tredjeland omfattas av vissa av krishan-
teringsdirektivets bestimmelser. Begreppet filial behandlas i avsnitt 6.7. 1
avsnitt 6.10 behandlas vidare nagra andra begrepp som ror tredjeland.

Aven vissa andra typer av foretag, som inte ar institut eller filialer till
institut, kan dock till stoérre eller mindre del omfattas av regelverket. Det
kan rora sig om moderforetag till kreditinstitut och vérdepappersforetag
(finansiella moderholdingféretag och blandade finansiella moderholding-
foretag), vissa andra typer av holdingforetag (finansiella holdingforetag,
blandade finansiella holdingforetag och holdingforetag med blandad
verksamhet), finansiella institut som &r dotterforetag till ett sadant
holdingforetag eller till ett institut och som omfattas av grupptillsyn samt
filialer till foretag som &r etablerade i tredjeland.



Nér det talas om séval institut som andra foretag som omfattas av
regelverket, bor samlingsbegreppet foretag anvindas i det foljande.

Sveriges riksbank anser att det bor Overvdgas om en sérskild
resolutionsordning for finansiella infrastrukturforetag, t.ex. centrala
motparter och betalningssystem, bor utredas. Enligt Riksbanken bedriver
vissa sddana foretag kritisk verksamhet och &r av avgorande betydelse
for den finansiella stabiliteten. Principiellt gor sig samma &verviganden
géllande for dessa foretag som for kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Samtidigt anser Riksbanken att en resolutionsordning for finansiella
infrastrukturforetag skulle behdva utformas pa ett annat sitt i enlighet
med de foretagens sirskilda forutsittningar.

Som Sveriges riksbank noterar pagér dven arbete i Europeiska
kommissionen avseende de frdgor som Riksbanken tar upp. Enligt
regeringens bedomning framstér det som ldmpligt att avvakta med en
eventuell utredning av en sérskild resolutionsordning for finansiella
infrastrukturforetag tills det inledda arbetet pad europeisk nivd har
avslutats.

Riksgdldskontoret anser att det bor Overvdgas om resolutions-
regelverket bor ha ett bredare tillimpningsomréade, och inte bara omfatta
systemviktiga foretag. Resolution &r enligt Riksgéldskontoret ett
forfarande som dr sérskilt utformat for finansiella féretag och som kan
mojliggéra en mer kostnadseffektiv krishantering for staten, dven
avseende icke systemviktiga foretag. Att lata reglerna gélla for alla, och
inte bara systemviktiga foretag, skulle dessutom vara konkurrensneutralt.
Samtidigt noterar Riksgéldskontoret att det finns argument mot att
utstricka reglernas tillimpningsomréde, och att en mojlig 16sning kan
vara att lata resolution bli ett frivilligt forfarande for icke systemviktiga
foretag eller att enbart tillimpa delar av ramverket pa sddana foretag.

Regeringen delar i och for sig Riksgildskontorets bedomning att
resolution enligt de nu foreslagna reglerna kan innebdra en mer
kostnadseffektiv hantering av krisdrabbade finansiella foretag. Samtidigt
bor det, som Riksgdldskontoret ocksa framhaller, noteras att det effektiva
forfarandet mojliggors av att frimst dgares och borgenirers rattigheter
inskranks 1 forhéllande till vad som annars skulle ha géllt. Det framstar
darfor som tveksamt om det &r lampligt att utstricka resolutions-
regelverkets tillimpningsomréde till andra foretag &n de som enligt
krishanteringsdirektivets uttryckliga regler ska kunna komma i fraga for
resolution. Under alla forhéllanden &r det en fraga som det saknas
beredningsunderlag for att behandla inom ramen for detta lagstiftnings-
drende.

Moderinstitut och moderforetag

Begreppet moderinstitut anvdnds i krishanteringsdirektivet for att
beteckna sadana institut som har andra finansiella foretag som
dotterforetag och inte sjdlva ar dotterforetag till ett annat institut eller ett
holdingforetag. I krishanteringsdirektivet finns definitioner av dels
moderinstitut i en medlemsstat, dels moderinstitut inom unionen (artikel
2.1.49 respektive artikel 2.1.50 i krishanteringsdirektivet). I likhet med
utredningen anser regeringen att det inte behdvs nagon definition av ett
moderinstitut i en medlemsstat (eller rittare sagt ett land inom EES).
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Definitionen av moderinstitut inom EES traffar svenska foretag i toppen
av en koncern dven om koncernen inte ar gransdverskridande.

Det bedoms inte heller nddvéndigt att fora in en definition av berort
moderinstitut, motsvarande artikel 2.1.79 i krishanteringsdirektivet, i den
nya lagen om resolution.

P& motsvarande sétt som for institut finns ocksé definitioner i kris-
hanteringsdirektivet som avser moderforetag. 1 artikel 2.1.85 1 kris-
hanteringsdirektivet definieras ett moderforetag inom unionen som ett
moderinstitut inom unionen, ett finansiellt moderholdingforetag inom
unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingf6retag inom unionen.

Definitionen syftar alltsd pd det foretag som finns i toppen av en
koncern inom unionen (EES). Den utesluter dock holdingforetag med
blandad verksamhet. Begreppet anvdnds exempelvis for att ringa in
vilket moderforetag som dr skyldigt att upprétta aterhdmningsplaner. En
motsvarande definition bor tas in i lagen.

En undergrupp bland moderforetagen inom unionen utgors av de
finansiella moderholdingforetagen inom unionen. Det gors i krishan-
teringsdirektivet ocksd en skillnad mellan ett finansiellt moderholding-
foretag i en medlemsstat (artikel 2.1.12) och finansiellt moderholding-
foretag inom unionen (artikel 2.1.13). I bada fallen definieras begreppet
med hénvisning till Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012,
kallad tillsynsforordningen. P4 motsvarande sédtt som i frdga om
moderinstitut inom unionen bdr det i lagen tas in en definition av
moderholdingféretag inom unionen, medan det framstar som dverflodigt
att dessutom ta in en definition av finansiellt moderholdingforetag i en
medlemsstat. Samma &verviganden gor sig géllande i frdga om
definitionerna av blandat finansiellt moderholdingféretag i en medlems-
stat (artikel 2.1.14) respektive inom unionen (artikel 2.1.15).

Kreditinstitut och virdepappersbolag

Enligt artikel 2.1.2 i krishanteringsdirektivet avses med kreditinstitut
detsamma som i artikel 4.1.1 i tillsynsforordningen, dvs. foretag vars
verksamhet bestér i att fran allminheten ta emot inséttningar eller andra
aterbetalbara medel och att bevilja kredit for egen rakning.

Banker och kreditmarknadsforetag behandlas enligt svensk rétt som
kreditinstitut och omfattas av de bestimmelser for tillsyn som EU-rétten
stiller upp for kreditinstitut. Kreditinstitut bor darfor definieras som
banker och kreditmarknadsforetag enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, forkortad LBF.

Enligt krishanteringsdirektivet ska det &dven wvara tillimpligt pa
véardepappersforetag. Begreppet vérdepappersforetag definieras som ett
virdepappersforetag  enligt  definitionen i  artikel 4.1.2 i
tillsynsforordningen som omfattas av de krav péd startkapital som
foreskrivs i artikel 28.2 i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova verksamhet i
kreditinstitut och vérdepappersforetag, om é&ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG, kallat kapitaltdckningsdirektivet.



I tillsynsforordningen definieras ett vardepappersforetag som en person
enligt definitionen i led 1 i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG och som
omfattas av de krav som &ldggs genom det direktivet, med undantag for
kreditinstitut, s.k. lokala foretag och foretag som enbart tillhandahaller
vissa typer av investeringstjdnster eller investeringsverksamhet och inte
heller inte innehar kontanter eller virdepapper som tillhor foretagets
kunder.

Enligt 1kap. 5§ 26 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,
forkortad LVM, definieras virdepappersbolag som ett svenskt aktiebolag
som har fatt tillstdnd att driva virdepappersrorelse och som inte &r ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag. Eftersom det nya regel-
verket bl.a. dr avsett att triffa foretag som driver virdepappersrorelse
utan att vara kreditinstitut bor den definitionen tas som utgangspunkt
dven i den nya lagen om resolution.

Enligt krishanteringsdirektivet ska undantag for det forsta goras for
lokala foretag. Enligt 2 kap. 5 § forsta stycket 14 LVM behdver lokala
foretag som driver virdepappersrorelse inte nagot tillstind for den
verksamheten. De ar darfor inte vardepappersbolag enligt definitionen i
LVM. Nu avsedda lokala foretag bor inte omfattas av regelverket om
resolution.

Krishanteringsdirektivet undantar dessutom foretag som endast
tillhandahaller en eller flera typer av uppridknade typer av
investeringstjdnster eller investeringsverksamhet och inte heller innehar
kontanter eller vérdepapper som tillhor foretagets kunder. Ett
motsvarande undantag bor tas in i lagen.

I prop. 2013/14:228 Forstarkta kapitaltickningsregler konstateras att
svensk ritt tidigare inte gjort undantag for siadana foretag som anges i
artikel 4.1.2 c 1 tillsynsforordningen (s. 129). Det sidgs vidare att om
svensk rétt anpassas sé att endast de virdepappersbolag som omfattas av
definitionen av vérdepappersforetag i tillsynsférordningen &r skyldiga att
tillimpa tillsynsforordningen kommer vissa bolag, till skillnad mot vad
som gillde tidigare, inte att behdva folja reglerna om kapitaltickning
m.m. Eftersom tillsynsforordningen tillaiter medlemsstaterna att utvidga
tillimpningsomradet for forordningen, fanns det enligt regeringens
mening inte skél att dndra gdllande ritt i fraga om vilka svenska
vérdepappersbolag som ska vara skyldiga att tillimpa reglerna om
kapitaltickning m.m. Enligt regeringen ska darfor samma vardepappers-
bolag som tidigare vara skyldiga att tillimpa tillsynsférordningen.
Regeringen konstaterade dock att det framdver finns ett behov av en
oversyn vad giller kapitaltickningsregelverkets tillimpning pé olika
typer av virdepappersbolag. Inom ramen for det lagstiftningsidrendet
ansdgs det dock inte finnas utrymme for en sadan Oversyn. I
propositionen foreslogs déarfor att ett virdepappersbolag definieras som
ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva virdepappersrorelse
enligt LVM och som inte &r ett bankaktiebolag eller ett kreditmarknads-
bolag enligt LBF.

Det nya regelverk som nu ska genomforas innebér att de foretag som
omfattas av det blir foremal for ytterligare reglering. Mot bakgrund av
regelverkets syfte bor utgdngspunkten vara att enbart de vardepappers-
bolag som omfattas av definitionen av vérdepappersforetag i
krishanteringsdirektivet ocksd ska omfattas av den nya lagen om
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resolution. Dock bor lagen omfatta dven virdepappersbolag som har
tillstand att ta emot kunders medel pa konto for att underlitta
véardepappersrorelsen, (2 kap. 2 § forsta stycket 8 LVM). Ett sadant
tillstand far bara ges tillsammans med ett tillstdnd att ldmna kunder kredit
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 samma lag. Detta ar en sidotjénst som
har inforts nationellt och saknar motsvarighet i direktiv 2004/39/EG.
Virdepappersbolag med tillstdnd att ta emot medel pa konto anses som
kreditinstitut i den mening som avses i unionsritten (prop. 2006/07:115
s. 326). Sadana virdepappersbolag dr séledes kreditinstitut enligt
krishanteringsdirektivets bestimmelser och bor darfor omfattas av
regelverket.

Finansiella institut (finansinstitut) och holdingforetag

Krishanteringsdirektivet &r dven tillimpligt pa vissa finansiella institut
och olika typer av holdingforetag. For dessa typer av foretag géller att
krishanteringsdirektivets definitioner hanvisar till de definitioner som ges
i tillsynsforordningen. De bor dérfor definieras i den nya lagen om
resolution med héanvisning till relevanta bestimmelser i tillsynsférord-
ningen.

Med ett finansiellt institut (finansinstitut i1 direktivets svenska
Oversdttning) avses enligt artikel 2.1.4 i krishanteringsdirektivet ett
finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.1.26 i tillsynsforord-
ningen. Den definitionen inkluderar exempelvis foretag som driver
finansiell verksamhet men utan att vara tillstindspliktigt, t.ex. vissa
kreditgivande foretag. Det omfattar vidare betalningsinstitut enligt lagen
(2010:751) om betaltjanster och institut for elektroniska pengar enligt
lagen (2011:755) om elektroniska pengar. Daremot omfattas t.ex. inte
forsdkringsforetag  eller forsdkringsrelaterade  holdingforetag av
definitionen i artikel 4.1.26 i tillsynsforordningen. Det kan nidmnas att
finansiellt institut d&ven definieras i 1 kap. 5 § 7 LBF.

Aven finansiella holdingforetag berors av krishanteringsdirektivet och
maste i samma utstrickning omfattas av den svenska regleringen. I
artikel 2.1.9 i krishanteringsdirektivet definieras ett finansiellt holding-
foretag genom en hénvisning till artikel 4.1.20 i tillsynsfoérordningen. Ett
finansiellt holdingforetag &r ett finansiellt institut som i huvudsak har
finansiella foretag som tillhor bank- och virdepapperssektorn som
dotterforetag, dvs. institut och finansiella institut (inte forsékringsfore-
tag). Definitionen av dotterforetag behandlas i avsnitt 6.6. Definitionen
omfattar bl.a. den situationen att holdingforetaget innehar en majoritet av
rosterna i foretaget. Som framgér nedan gors ocksé en étskillnad mellan
finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag.
Denna skillnad behandlas ndrmare under definitionen av de sistndmnda
foretagen.

Ett blandat finansiellt holdingforetag definieras i krishanterings-
direktivet genom en hénvisning till artikel 4.1.21 i tillsynsférordningen.
Diér definieras ett blandat finansiellt holdingforetag genom en hénvisning
till definitionen i artikel 2.15 i direktiv 2002/87/EG, det s.k. konglo-
meratdirektivet. I konglomeratdirektivet definieras ett blandat finansiellt
holdingforetag som ett moderforetag som inte utgdr en reglerad enhet
men som tillsammans med sina dotterforetag, varav minst ett ir en
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finansiellt konglomerat. Skillnaden mellan ett blandat finansiellt
holdingforetag och ett finansiellt holdingforetag ar att ett blandat
finansiellt holdingforetag leder en grupp som bestdr av foretag som
tillhor bédde bank- och forsdkringssektorn (ett finansiellt konglomerat)
medan ett finansiellt holdingbolag per definition leder en grupp med
foretag som tillhdr bank- och virdepapperssektorn och som inte utgdr ett
finansiellt konglomerat. Ett blandat finansiellt holdingforetag kan dock,
vid sidan av att omfattas av den konglomeratsbaserade tillsynen,
omfattas dven av den gruppbaserade tillsynen 6ver foretag som tillhor
bank- och virdepapperssektorn (eller forsdkringsgrupper om det
foreckommer). Att ett blandat finansiellt holdingforetag leder ett
finansiellt konglomerat utesluter alltsd inte att det samtidigt leder en
annan finansiell grupp.

Definitionen av ett holdingféretag med blandad verksamhet i
artikel 2.1.11 1 krishanteringsdirektivet hanvisar till artikel 4.1.22 i
tillsynsforordningen. Dér definieras ett holdingforetag med blandad
verksamhet som ett moderforetag som inte &r ett finansiellt
holdingforetag eller ett institut eller ett blandat finansiellt holdingforetag
och som har minst ett institut bland sina dotterforetag. Av detta foljer att
det ricker med att det finns ett institut i en koncern for att dess
moderforetag ska vara ett holdingforetag med blandad verksamhet.

Ett holdingforetag med blandad verksamhet ingér inte nédr den
konsoliderade stdllningen bestims inom ramen for gruppbaserad tillsyn
eller for ett finansiellt konglomerat.

Institut under resolution

I krishanteringsdirektivet anvinds begreppet “institut under resolution”
for att beteckna ett institut, ett finansiellt institut, ett finansiellt
holdingfoéretag, ett blandat finansiellt holdingforetag, ett holdingforetag
med blandad verksamhet, ett finansiellt moderholdingforetag i en
medlemsstat, ett finansiellt moderholdingforetag inom unionen, ett
blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat, eller blandat
finansiellt moderholdingféretag inom unionen med avseende pé vilket
resolutionsatgérder vidtas (artikel 2.1.83).

Definitionen pekar alltsa ut ett foretag — oavsett om det ar ett institut,
ett finansiellt institut eller ett holdingforetag — som é&r forsatt i resolution.
Parallellt med detta begrepp pekar krishanteringsdirektivet dock som
regel ut de foretag som nédmns i artikel 1.1 b, ¢ och d. Dessa alternativa
skrivningar torde dock tréffa samma krets foretag.

Ett liknande samlingsbegrepp behovs i svensk rétt. Det bor dérfor i den
nya lagen om resolution tas in en definition som motsvarar den i artikel
2.1.83 i krishanteringsdirektivet. Eftersom vissa av de foretag som
omfattas av definitionen inte &r institut, bor dock uttrycket foretag i
resolution anvindas i stéllet.
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6.6 Gruppbaserad tillsyn

Regeringens forslag: Ett institut som star under gruppbaserad tillsyn
star under tillsyn pa grundval av den konsoliderade situationen enligt
artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen.

Koncern ska definieras som ett moderforetag och dess dotterforetag.
Dotterforetag ska definieras genom en hénvisning till tillsynsfor-
ordningen. Ett moderforetag &r ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a
i tillsynsforordningen. Aven begreppet grinsdverskridande koncern
ska definieras.

En motsvarande definition av koncern ska dven tas in i lagen om
bank- och finansieringsrorelse och lagen om vérdepappersmarknaden.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skillen for regeringens forslag: Aterhimtningsplaner, resolutions-
planer och resolutionsatgirder ska upprittas respektive vidtas bade
betrdffande institut och dotterforetag som ar finansiella institut och mot
vissa holdingforetag. Det forekommer ocksé ett antal definitioner som tar
sikte pa dessa foretag nér de bildar en koncern.

Begreppet gruppbaserad (’consolidated basis”) blir relevant i
sammanhang d& foretag i en koncern behandlas som en grupp, t.ex.
genom att bli foremdl for gruppbaserad tillsyn. I artikel 2.1.7 i
krishanteringsdirektivet definieras gruppbaserad med hénvisning till
definitionen av den konsoliderade finansiella stillningen (”consolidated
situation”) 1 artikel 4.1.47 1 tillsynsférordningen. I artikel 4.1.47 i den
forordningen definieras konsoliderad situation (“’consolidated situation”)
som den situation som blir resultatet av att kraven i del ett avdelning II
kapitel 2 (artiklarna 11-17) i tillsynsférordningen tillimpas pa ett institut
pa samma sétt som om det institutet tillsammans med ett eller flera andra
enheter utgjorde ett enda institut.

Begreppet gruppbaserad i samband med resolution har alltsd samma
innebord vid resolution som vid tillsyn. Den nya lagen bor innehélla en
definition av gruppbaserad motsvarande den som finns i krishanterings-
direktivet.

For att avgrinsa den relevanta finansiclla gruppen ar begreppet
koncern och ddrmed sammanhéngande begrepp relevanta.

En koncern definieras enligt artikel 2.1.26 1 krishanteringsdirektivet
som ett moderforetag och dess dotterforetag. En grédnsoverskridande
koncern é&r enligt artikel 2.1.27 i krishanteringsdirektivet en koncern med
koncernenheter etablerade i fler &n en medlemsstat. En koncernenhet
definieras i sin tur i artikel 2.1.31 som en juridisk person som &r del av en
koncern.

Med dotterforetag avses enligt artikel 2.1.5 1 krishanteringsdirektivet
ett dotterforetag enligt definitionen i artikel 4.1.16 i tillsynsforordningen.

Alla dotterforetag till dotterforetag ska ocksa anses vara dotterforetag
till det moderforetag som dr dverordnat dessa foretag.

Med ett moderforetag avses ett moderforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.15 a i tillsynsfoérordning (artikel 2.1.6).



Med krishanteringsdirektivet Overensstimmande definitioner av
koncern, griansoverskridande koncern, moderforetag och dotterforetag
bor tas in i den nya lagen. En motsvarande definition av koncern bor
dven tas in i LBF och LVM. Négon definition av begreppen
koncernenhet behovs dock inte.

6.7 Filialer

Regeringens forslag: En betydande filial &r en filial som &r betydande
enligt artikel 51.1 i kapitaltdckningsdirektivet. Ordet filial har samma
innebord som i tillsynsférordningen.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Av beskrivningen av krishanterings-
direktivets tillimpningsomrade framgér att det ocksd ar tillimpligt pa
filialer till institut i vissa avseenden. En filial definieras i artikel 2.1.17 i
krishanteringsdirektivet som ett driftsstille som utgdr en réattsligt
beroende del av ett institut och som sjilvstindigt utfor alla eller vissa av
de transaktioner som dr héanforliga till verksamhet i institut. Det &r
samma definition som i artikel 4.1.17 i tillsynsforordningen.

Begreppet filial bor definieras genom en hénvisning till tillsynsférord-
ningen.

Ett institut kan bedriva verksamhet i andra linder exempelvis genom
att etablera ett dotterforetag eller en filial. Dotterbolagssituationen har
behandlats i det foregaende. Nir ett institut véljer en filiallosning uppstar
dock inte nagon koncernrelation, eftersom filialen inte &r nagon egen
juridisk person. Tillsynen &ver filialens verksamhet utdvas i allt
visentligt fran hemlandet. Virdlandet och hemlandet ska dock samarbeta
och utbyta information (se t.ex. artikel 50 i kapitaltickningsdirektivet).
Virdlandet har rétt till viss information fran filialen och ritt att gora vissa
platsundersékningar hos den.

En filial kan ha storre eller mindre betydelse for den finansiella
stabiliteten i védrdlandet. For de viktigaste filialerna anvénder
kapitaltdckningsdirektivet begreppet “betydande filialer”. For betydande
filialer stéller kapitaltackningsdirektivet krav pa ett djupare samarbete &n
for 6vriga filialer, bl.a. 1 friga om krisforberedelser. De myndigheter som
ansvarar for de betydande filialerna kan ocksa delta i tillsynskollegier.

Begreppet betydande filial definieras ocksd i artikel 2.1.34 i
krishanteringsdirektivet som en filial som skulle anses vara betydande i
en viardmedlemsstat i enlighet med artikel 51.1 i kapitaltdcknings-
direktivet.

Enligt artikel 51 1 kapitaltickningsdirektivet ska den behoriga
myndigheten i en virdmedlemsstat (dvs. déar filialen finns) gora en
framstdllning till den samordnande tillsynsmyndigheten (eller till
hemlandsmyndigheten om det inte finns en grupp) om att en filial till ett
institut (med undantag for vissa vardepappersforetag) ska betraktas som
betydande. Framstillningen ska innehélla skélen till varfor filialen ska
betraktas som betydande. Av sérskild vikt vid den bedémningen &r om
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inséttningarna 1 kreditinstitutets filial motsvarar en marknadsandel som
overskrider 2 procent i vdrdmedlemsstaten, om en nedliggning av
filialen skulle skapa likviditetsproblem eller negativa effekter for
betalnings-, clearing- och avvecklingssystem i1 vidrdlandet, eller om
filialen pd grund av antalet kunder &r stor eller betydande inom
virdlandets finansiella system.

Efter en sddan framstillning foljer en process under vilken
tillsynsmyndigheterna ska forsoka komma fram till ett gemensamt beslut
om ifall filialen ar betydande. Om myndigheterna inte kan enas
bestdmmer dock tillsynsmyndigheten i vardlandet.

Begreppet betydande filial kommer alltsd att ha samma innebord i
krishanteringsdirektivet som i kapitaltickningsdirektivet. Vilka filialer
som &r betydande kommer darfor att identifieras inom ramen for
tillsynen. Begreppet betydande filial bér mot denna bakgrund definieras
som en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapitaltdcknings-
direktivet.

6.8 Myndigheter

Regeringens forslag: Med behdrig myndighet avses i1 Sverige
Finansinspektionen, betrdffande 6vriga stater inom EES en behorig
myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i tillsynsforordningen,
inbegripet Europeiska centralbanken vad avser de sérskilda uppgifter
som den tilldelas genom radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den
15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter till Europeiska
centralbanken i fraga om politiken for tillsyn &ver kreditinstitut.

Aven samordnande tillsynsmyndighet, samordnande resolutions-
myndighet, berérd myndighet och samordnande berérd myndighet ska
definieras.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag

Behdriga (tillsynsansvariga) myndigheter och samordnande
tillsynsmyndighet

I Sverige utovas tillsynen Over kreditinstitut och véardepappersbolag av
Finansinspektionen. Nar det i1 kapitaltdckningsdirektivet, tillsynsfoérord-
ningen och krishanteringsdirektivet talas om tillsynsmyndigheter
anvinds begreppet behorig myndighet (se artikel 2.1.21 i krishan-
teringsdirektivet som i sin tur hénvisar till definitionen av behdorig
myndighet i tillsynsférordningen). Behorig myndighet bor i den nya
lagen om resolution definieras som Finansinspektionen i Sverige, och
betriffande Gvriga stater inom EES en behorig myndighet enligt
definitionen i artikel 4.1.40 i tillsynsforordningen, inbegripet Europeiska
centralbanken vad avser de sérskilda uppgifter som den tilldelas genom
radets forordning (EU) nr 1024/2013.



En samordnande myndighet &r en behérig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EU och av institut
som kontrolleras av finansiella moderholdingféretag inom EU eller
blandade finansiella holdingforetag inom EU myndighet (se artikel
2.1.37 i krishanteringsdirektivet som hénvisar till artikel 4.1.41 i
tillsynfoérordningen). Hur den samordnande myndigheten utses framgéar
av artikel 111 i kapitaltdckningsdirektivet.

Av definitionen av samordnande myndighet foljer att det bara kan
finnas en samordnande myndighet for ett visst institut inom EES.
Utgangspunkten dr att den samordnande tillsynsmyndigheten dr den
myndighet som ansvarar for tillsynen 6ver det institut som finns ldngst
upp 1 gruppen, men det finns dven anvisningar om hur myndigheten ska
utses 1 mer komplicerade koncernstrukturer. Den samordnande tillsyns-
myndigheten har en central roll for planering och samordning av
samarbetet och informationsutbytet i en koncern och ska inrétta
tillsynskollegierna.

Enligt krishanteringsdirektivet har den samordnande tillsynsmyndig-
heten en central roll i behandlingen av koncerniterhdmtningsplanerna
och resolutionsmyndigheten p& koncernniva (se definition nedan) ska
samrdda med den samordnande tillsynsmyndigheten i vissa fragor som
ror resolutionsplanerna m.m. De &r ocksé involverade i andra fragor och
deltar i kollegierna.

Begreppet samordnande tillsynsmyndighet bor ges samma innebdrd i
den nya lagen om resolution som i tillsynsforordningen.

Resolutionsmyndighet och samordnande resolutionsmyndighet

I artikel 2.1.21 i krishanteringsdirektivet definieras resolutionsmyndighet
som den myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med
artikel 3, dvs. for att tillimpa resolutionsverktygen och utéva
resolutionsbefogenheterna. Vilken svensk myndighet som bor vara
resolutionsmyndighet behandlas i avsnitt 5.6.1.

I artikel 2.1.44 i krishanteringsdirektivet definieras resolutions-
myndighet pé& koncernnivd som resolutionsmyndigheten 1 den
medlemsstat i vilken den samordnande tillsynsmyndigheten ar beldgen.
Som har ndmnts i det foregdende &r den samordnande tillsynsmyndig-
heten den myndighet som utdvar tillsyn 6ver ett moderinstitut inom EES
enligt bestimmelserna i kapitaltickningsdirektivet. Resolutionsmyndig-
heten pa koncernniva dr dd den myndighet i samma land som har ansvar
for resolutionsrelaterade drenden.

For att uppna symmetri med vad som géller for tillsynsmyndigheterna
bor begreppet “samordnande resolutionsmyndighet” inféras och defini-
eras i den nya lagen i stéllet for resolutionsmyndighet pa koncernniva”.
Begreppet bor dock ha samma innebdrd som begreppet resolutionsmyn-
dighet pa koncernniva.

Behoriga ministerier, berord myndighet, utsett nationellt
makrotillsynsorgan

Aven regeringarna r involverade i processen genom de departement/
ministerier som utses. I artikel 2.1.22 i krishanteringsdirektivet definieras
behoriga ministerier som finansministerierna eller andra ministerier i
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medlemsstaterna med ansvar for ekonomiska, finansiella och budget-
méssiga fragor pa nationell niva enligt nationell uppdelning av ansvars-
omraden och som utsetts enligt artikel 3.5 i krishanteringsdirektivet. I
avsnitt 5.6.2 behandlas regeringen och det behdriga ministeriets
(Finansdepartementets) roll i det krisavvérjande och krishanterande
arbetet. Nagon definition av begreppet foreslas dock inte.

I artikel 2.1.78 i krishanteringsdirektivet definieras berérd myndighet
som en myndighet i en medlemsstat som i enlighet med artikel 61 i
direktivet har identifierats som ansvarig enligt den statens nationella ritt
for att fatta de beslut som avses i artikel 59.3.

Inneborden av detta &r att den berérda myndigheten dr den myndighet
som ska faststdlla ndr det &r nodvandigt att skriva ned eller konvertera
vissa instrument som ingar i ett instituts kapitalbas till aktier eller andra
kérnprimérkapitalinstrument. Den berdrda myndighetens roll beskrivs
ndrmare i avsnitt 5.6.3. Regeringen anser att det bor anges direkt i lag
vilken svensk myndighet som &r berérd myndighet. En definition av
berérd myndighet bor dven tas in i den nya lagen om resolution for att
ticka de utlindska berérda myndigheterna liksom de samordnande
berdrda myndigheterna.

I artikel 2.1.106 i krishanteringsdirektivet definieras begreppet utsett
nationellt makrotillsynsorgan som den myndighet som har anfortrotts
genomforandet av den politik fér makroprudentiell tillsyn som avses i
punkt 1 i rekommendation B i rekommendationen fran Europeiska
systemriskndmnden av den 22 december 2011 om de nationella myndig-
heternas mandat for makrotillsyn (ESRB/2011/3).

I Sverige &r det Finansinspektionen som har utsetts till makrotillsyns-
organ. Det dr dock inte nodvéndigt att inféra ndgon definition av
begreppet i lag.

6.9 Tillsynskollegier och resolutionskollegier

Regeringens forslag: Definitioner av begreppen tillsynskollegium
och resolutionskollegium infors i lagen om resolution.

Utredningens beddmning Gverensstimmer inte med regeringens
forslag. Utredningens bedomning innebdr att begreppen tillsyns-
kollegium och resolutionskollegium inte definieras i lag.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invidnda
mot den.

Skilen for regeringens forslag: Tillsynsmyndigheter i flera ldnder
samarbetar i s.k. tillsynskollegier om tillsynen av foretag som verkar
over landsgranserna. Kapitaltickningsdirektivet innehaller bestimmelser
om samarbete och informationsutbyte bade i och utanfor kollegier. Att
det ska inrittas tillsynskollegier framgar av artikel 116 i kapitaltick-
ningsdirektivet. Finansinspektionens samarbete 1 tillsynskollegier
beskrivs i avsnitt 7.5.2 i Finanskriskommitténs delbetdnkande (SOU
2013:6).

I artikel 2.1.52 i krishanteringsdirektivet definieras tillsynskollegier
som kollegier av tillsynsmyndigheter som uppréttas enligt artikel 116 i
kapitaltackningsdirektivet.



Regeringen anser att en defintion av begreppet tillsynkollegium bor
inforas i den nya lagen om resolution.

Enligt artikel 88 i krishanteringsdirektivet ska det finnas resolutions-
kollegier, pd motsvarande sitt som det finns tillsynskollegier. Begreppet
resolutionskollegium definieras i artikel 2.1.46 i direktivet just som ett
kollegium som inrdttats i enlighet med artikel 88 for att utfora de
uppgifter som avses i artikel 88.1.

Regeringen anser att en defintion av begreppet resolutionskollegium
bor inforas i den nya lagen om resolution.

6.10 Tredjelandsrelaterade definitioner

Regeringens forslag: Ett tredjelandsinstitut &r ett foretag som har sitt
huvudkontor i ett land utanfér EES och som skulle vara ett institut om
det var hemmahdrande inom EES.

Ett moderforetag i tredjeland &r ett moderinstitut, ett finansiellt
moderholdingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag
som dr hemmahdrande i ett land utanfor EES.

Med ett resolutionsforfarande i tredjeland avses en atgiard som enligt
ratten i ett land utanfor EES syftar till att hantera en kris i ett tredje-
landsinstitut eller i ett moderforetag i tredjeland, om é&tgirden ar
jamforbar med sddana resolutionsatgiarder som far vidtas enligt kris-
hanteringsdirektivet i friga om dndamaél och forvéntat resultat.

En EES-filial 4r en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerat i
en medlemsstat.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Svenska Bankforeningen och Svenska
Fondhandlareforeningen anser att en definition av tredjeland bor tas in i
lagen.

Skilen for regeringens forslag: Ett foretag som dr hemmahdrande
inom EES och omfattas av krishanteringsdirektivets bestimmelser kan ha
sitt moderforetag utanfor EES (dvs. i tredjeland) eller ha ett dotterforetag
i ett sddant land. Krishanteringsdirektivet innehaller sdrskilda bestim-
melser om hur de myndigheter som dr hemmahorande inom EES bor
agera for att mojliggéra samordnande atgérder om en koncern med
verksamhet innanfor och utanfér EES far sddana problem att en
resolutionsmyndighet i EES eller tredjeland maste vidta resolutions-
atgirder. Detta beskrivs ndrmare i avsnitt 26.4. Det forekommer ocksé ett
antal begrepp som anvénds just i relation till tredjeland (dotterforetag
inom unionen, tredjelandsinstitut, moderforetag i tredjeland, resolutions-
forfarande 1 tredjeland, unionsfilial samt relevant myndighet i
tredjeland).

Dessa begrepp behandlas 1 avsnitt 26.4 om hur direktivbestimmelserna
om samverkan med myndigheter i tredjeland ska genomforas i svensk
lagstiftning. Samtliga begrepp, utom begreppen dotterforetag inom
unionen och relevant myndighet i tredjeland, bor definieras i den nya
lagen om resolution.
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Svenska Bankforeningen och Svenska Fondhandlareféreningen anser
att en definition av tredjeland bor tas in i lagen. Som framgatt ovan &r
tredjeland ett land utanfér EES-omradet. Det framstar enligt regeringens
beddmning som Overflodigt att fora in en uttrycklig definition av detta
begrepp, som inte heller definieras sérskilt i krishanteringsdirektivet, i
lagen.

6.11 Kapitaltickningsrelaterade definitioner och
kvalificerade skulder

Regeringens forslag: Termen kapitalbas definieras genom en hén-
visning till tillsynsférordningen.

Kéarnprimérkapitalinstrument &r kapitalinstrument som uppfyller
villkoren i artiklarna 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsforord-
ningen.

Ovriga primirkapitalinstrument definieras som kapitalinstrument
som uppfyller villkoren i artikel 52.1 i tillsynsforordningen.

Supplementarkapitalinstrument ar kapitalinstrument och efterstillda
1an som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen.

Relevanta kapitalinstrument definieras som Ovriga primérkapital-
instrument och supplementérkapitalinstrument.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Det finns regler, sarskilt i tillsynsfor-
ordningen men dven i kapitaltickningsdirektivet, som ska sikerstilla att
institutens forlustabsorberande kapital, den s.k. kapitalbasen, ar tillrack-
ligt stort i forhéllande till deras risker. I dessa rdttsakter finns det
exempelvis regler som grupperar dessa risker och anger hur instituten ska
berdkna hur stor deras kapitalbas behdver vara i relation till respektive
risk. Tillsynsforordningen anger ocksa bl.a. vilken typ av kapitalinstru-
ment som kapitalbasen far besta av.

Tillimpningen av de ndmnda regelverken kommer att resultera i ett
kapitalbaskrav som instituten ska uppfylla individuellt eller pa gruppniva
(kapitalbaskravet).

I krishanteringsdirektivet finns definitioner av kapitalbas, krav pa
kapitalbas, kdrnprimérkapitalinstrument, dvriga primérkapitalinstrument
och supplementérkapitalinstrument som anknyter till motsvarande
definitioner i tillsynsforordningen. Nar det géller definitionerna av olika
typer av kapitalinstrument bor motsvarande definitioner, som hénvisar
till relevanta bestdmmelser 1 tillsynsforordningen, tas in i lagen. Déremot
framstar det inte som nddvéandigt att i den nya lagen om resolution infora
nagon definition av begreppet krav pa kapitalbas.

Det finns ocksd vissa relaterade begrepp som inte definieras med
hianvisning till bestimmelser i tillsynsforordningen. I artikel 2.1.74 i
krishanteringsdirektivet definieras tillimpliga kapitalinstrument som
Ovriga primidrkapitalinstrument och supplementirkapitalinstrument vid
tillimpningen av artikel 43-62 1 krishanteringsdirektivet. En



motsvarande definition bor tas in i den nya lagen om resolution, med den Prop. 2015/16:5

skillnaden att termen relevanta kapitalinstrument bor anvéndas i stillet. I
artikel 2.1.71 1 krishanteringsdirektivet definieras &ven begreppet
kvalificerade skulder som sadana skulder och kapitalinstrument som inte
raknas som kérnprimérkapitalinstrument, 6vriga priméarkapitalinstrument
eller supplementérkapitalinstrument for ett institut eller enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d och som inte &r undantagna frén
tillimpningsomréadet for skuldnedskrivningsverktyget enligt artikel 44.2
(se avsnitt 22.22).

I krishanteringsdirektivet anvédnds dven begreppet kérnprimér-
kapitalrelation. Nagon definition av detta begrepp finns dock inte i artikel
2 i krishanteringsdirektivet och ndgon sddan definition bor heller inte tas
in i den nya lagen om resolution.

6.12 Statsstodsrelaterade definitioner

Regeringens bedomning: Det behdvs inte ndgon definition av extra-
ordinért offentligt finansiellt stod.

Utredningens bedéomning 6verensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skiilen for regeringens bedomning: Det kan bli fraga om tillimpning
av de unionsrattsliga statsstodsreglerna bl.a. om staten anvénder resolu-
tionsreserven (se avsnitt 22.33) for att ge stdd at ett foretag som forsatts i
resolution. Dessa regler kommer alltsa att behova beaktas nér ett foretag
ar i resolution, vilket ocksa framgar av flera bestimmelser i krishan-
teringsdirektivet. Det finns ocksd tvd definitioner i direktivet med
anknytning till statsstodsregelverket.

For det forsta definieras begreppet “extraordinért offentligt finansiellt
stod” som statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i EUF-
fordraget, eller ndgot annat offentligt finansiellt stod pa Gverstatlig niva
som skulle utgora statligt stod om det gavs pa nationell niva, vilket ges
for att bevara eller aterstilla barkraften, likviditeten eller solvensen hos
ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller en
koncern vilken ett siddant institut eller en sédan enhet tillhor
(artikel 2.1.28).

For det andra definieras unionens regler om statligt stdd som den ram
som faststdlls genom artiklarna 107, 108 och 109 i EUF-fordraget samt
forordningar och alla unionsréttsakter, inbegripet riktlinjer, meddelanden
och tillkdnnagivanden, som utfardats eller antagits med stod av artikel
108.4 eller 109 i EUF-fordraget (artikel 2.1.53).

Statsstodsreglerna  géller oberoende av vad som anges i
krishanteringsdirektivet och oberoende av hur begreppet unionens regler
om statligt stod” definieras. Enligt regeringens bedémning saknas det
déarfor anledning att i den nya lagen om resolution fora in definitioner
som motsvarar de som ges i krishanteringsdirektivets artikel 2.1.28 och
2.1.53.
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6.13  Inséttningsgarantin och investerarskyddet

Regeringens forslag: Kvalificerade insdttningar dr sddana insitt-
ningar som omfattas av inséttningsgarantin. Garanterade insdttningar
ar kvalificerade insdttningar som inte Overstiger den maximala
erséttningsnivan for garantin.

En definition av resolutionsmyndighet fors in i lagen om insatt-
ningsgaranti.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertaler remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Riksgdldskontoret anser att definitionerna
av garanterade och kvalificerade insdttningar bor ansluta till inséttnings-
garantidirektivets definitioner, och foras in i lagen (1995:1571) om
inséttningsgaranti.

Skilen for regeringens forslag: Med inséttningsgarantisystem avses
enligt artikel 2.1.72 i krishanteringsdirektivet ett av en medlemsstat infort
och officiellt godkint system for garanti av insittningar enligt artikel 4
12014 ars insittningsgarantidirektiv (2014/49/EU). 2014 ars inséttnings-
garantidirektiv har dnnu inte genomforts i svensk ritt.

Det svenska insdttningsgarantisystemet ar den inséttningsgaranti som
administreras av garantimyndigheten (Riksgéldskontoret). Nagon defini-
tion av insattningsgarantisystem foreslas dock inte i den nya lagen,
eftersom det i Sverige bara finns ett system for insdttningsgaranti.

Eftersom det inte finns nagra s.k. institutionella skyddssystem i Sverige
behover en definition av sddana system motsvarande artikel 2.1.8 i
krishanteringsdirektivet inte heller tas in i den nya lagen om resolution.

Det framstar inte heller som nddvéndigt att i den nya lagen om
resolution fora in definitioner av insittare eller investerare (artikel
2.1.104 respektive 2.1.105 i krishanteringsdirektivet). De begreppen
definieras i lagen (1995:1571) om insdttningsgaranti respektive lagen
(1999:158) om investerarskydd.

Krishanteringsdirektivet skiljer mellan garanterade insdttningar
(artikel 2.1.94) och kvalificerade insattningar (artikel 2.1.95). Bada
begreppen definieras genom en hanvisning till motsvarande definitioner i
2014 ars insdttningsgarantidirektiv (artiklarna 2.1.4 och 2.1.5 i
inséttningsgarantidirektivet).

I insdttningsgarantidirektivet definieras kvalificerade inséttningar som
inséttningar som inte dr undantagna fran skydd i enlighet med artikel 5.
De inséttningar som undantas frén skydd enligt artikel 5 i 2014 é&rs
inséttningsgarantidirektiv dr nagot forenklat dels inséttningar frdn andra
finansiella foretag och myndigheter, dels insdttningar som harror frén
penningtvittstransaktioner eller dir kontohavaren aldrig har identifierats.

Kvalificerade inséttningar ar alltsd den typ av insdttningar som fér
skydd av insdttningsgarantidirektivet och de nationella bestimmelser
som genomfér det direktivet. Om hela insédttningen faktiskt skyddas
beror dock pa hur stor den ar. Skydd ges enbart upp till det garanterade
beloppet pd 100 000 euro per institut och inséttare, men inte for
kontobehallning som Overstiger det beloppet. Begreppet kvalificerade
inséttningar behdver definieras. Det framstdr som lampligt att
definitionen av kvalificerad inséttning fors in i den nya lagen om



resolution, med hanvisning till lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti.
Det bor framgé av definitionen att en kvalificerad insdttning &r en
inséttning enligt lagen om insdttningsgaranti som omfattas av garantin.
Detta innebér, som Riksgdldskontoret papekar, att det handlar om en
inséttning som inte undantas frdn garantiskyddet enligt 4 b § eller 5 §
lagen om inséttningsgaranti.

Garanterade insdttningar kan sdgas vara den delmédngd av de kvalifi-
cerade insdttningarna som faktiskt omfattas av garantiskyddet, om
garantin behdver infrias. De garanterade insittningarna ir saledes de
kvalificerade inséttningar som inte Overstiger ersittningsnivan for
garantin. Som Riksgdldskontoret anfor géller den i lagen om inséttnings-
garanti angivna erséttningsnivan avseende den samlade kontobehall-
ningen per institut och insdttare. En motsvarande definition av garan-
terade insdttningar bor tas in i den nya lagen om resolution, med
hénvisning till lagen om inséttningsgaranti.

I 2 § lagen om inséttningsgaranti definieras begreppet garantimyndig-
het. En motsvarande definition av resolutionsmyndighet bor inforas i
lagen.

6.14  Ledningsorgan och verkstéllande ledning

Regeringens bedomning: De av krishanteringsdirektivets bestimmel-
ser som ror ledningsorgan och verkstéllande ledning syftar primért pa
styrelsen respektive den verkstillande direktdren, men en bedémning
far goras 1 varje enskilt fall. Det bor i varje sérskilt fall anges om det
ar styrelsen eller styrelsen och verkstillande direktéren som omfattas
av respektive bestimmelse.

Utredningens bedéomning 6verensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda
mot den.

Skiilen for regeringens bedéomning: Begreppet ledningsorgan defini-
eras i artikel 2.1.24 i krishanteringsdirektivet som ett ledningsorgan
enligt definitionen i artikel 3.1.7 1 kapitaltdckningsdirektivet. I den senare
bestimmelsen definieras ett ledningsorgan som ett instituts organ som
utses enligt den nationella lagstiftningen och som har befogenhet att
faststélla institutets strategi, mal och allménna inriktning och som
kontrollerar och dvervakar ledningens beslutsfattande och de personer
som i praktiken leder institutets verksamhet.

Den verkstillande ledningen definieras i artikel 2.1.25 i krishanterings-
direktivet som verkstillande ledning enligt definitionen i artikel 3.1.9 i
kapitaltickningsdirektivet. 1 kapitaltickningsdirektivets bestimmelse
definieras den verkstillande ledningen som de fysiska personer som
utdvar verkstillande funktioner vid ett institut och som dr ansvariga och
kan stéllas till svars infor ledningsorganet for den dagliga ledningen av
institutet.

Med ledningsorgan avses enligt svensk rdtt primért styrelsen. Den
verkstéllande ledningen motsvarar enligt svensk ritt den verkstéllande
direktdren. Det dr samma bedémning som regeringen har gjort i samband
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med genomforandet av kapitaltickningsdirektivet (prop. 2013/14:228 s.
166 f.). Dar konstaterar emellertid regeringen ocksé att kapitaltdcknings-
direktivet &r utformat for att tillimpas inom EU dér det finns mycket
skiftande bolagsrittsliga traditioner. Det innebér att bestimmelserna om
ledningsorgan i vissa fall fir anses ta sikte pd sévil styrelsen som den
verkstillande direktoren. I enlighet med svensk lagstiftningstradition bor
det darfor enligt regeringen i varje sérskilt fall anges om det &r styrelsen
eller styrelsen och verkstéillande direktoren som omfattas av respektive
bestimmelse. Enligt regeringen avses likasd med styrelsen respektive
verkstillande direktdr inte erséttare for dessa sdvida inte det sérskilt
anges.

De stillningstaganden som ovan refererats ar relevanta dven for de
beddmningar som gérs hiir. Aven vid genomforandet av krishanterings-
direktivet i svensk ritt bor det i varje enskilt fall tas stéllning till om
begreppet ledningsorgan med beaktande av svenska forhéllanden ska
inkludera @ven den verkstdllande direktdren. Begreppen styrelse och
verkstillande direktdr bor anvindas i stéllet for termerna ledningsorgan
och verkstillande ledning.

6.15  Ovriga definitioner

I det foregaende har definitioner som hor ihop grupperats under gemen-

samma rubriker. Krishanteringsdirektivet innehaller emellertid ytterligare

ett antal definitioner som, i den man de bor tas in i lag eller analyseras

ndrmare, kan behandlas i sina sammanhang. I det f6ljande anges vilka de

ar och i forekommande fall var de behandlas nérmare.

— Aganderittsinstrument (artikel 2.1.61), se avsnitt 20.1.

— Bankdag (artikel 2.1.81), se avsnitt 19.6.

— Sékerstilld obligation (artikel 2.1.96), se avsnitten 22.22 och 23.1.1.

— Nettningsavtal (artikel 2.1.98), se avsnitt 23.1.4.

— Kvittningsavtal (artikel 2.1.99), se avsnitt 23.1.4.

— Finansiella avtal (artikel 2.1.100), se avsnitt 11.3.

— Mikroforetag samt sma och medelstora foretag (artikel 2.1.107), se
avsnitt 11.1 och 24.4.

— Reglerad marknad (artikel 2.1.108), se avsnitt 19.10.

7 Aterhimtningsplaner

7.1 Overgripande om &terhimtningsplaner

7.1.1 Bakgrund och utgingspunkter

Krishanteringsdirektivet reglerar tre olika faser av arbetet med finansiell
stabilitet: forebyggandefasen, aterhdmtningsfasen och resolutionsfasen. I
den forebyggande fasen ska ett institut eller dess moderforetag uppritta
en s.k. aterhdmtningsplan, som forberedelse for eventuella atgérder om
det utsétts for pafrestningar. Nér ett institut eller moderforetag hamnar



under stark press ska det alltsd redan ha funderat kring eventuella
atgirder baserat pa olika typscenarier. Aterhimtningsfasen intriider nér
de atgérder som forutses i aterhdmtningsplanen sitts i verket. Om
aterhdmtningsatgédrderna visar sig vara otillrdckliga intrdder resolutions-
fasen, under forutséttning att foretaget uppfyller villkoren for resolution.
I annat fall ska det avvecklas via konkurs eller likvidation.

Aterhdmtningsplanerna ska skiljas frdn resolutionsplanerna, som &r
planer som resolutionsmyndigheterna ska uppritta for att planera for en
rekonstruktion eller avveckling av ett institut eller en koncern.
Resolutionsplaner behandlas i avsnitt 8.

7.1.2 Syftet med aterhimtningsplaner

Fore krisen 2008 och 2009 lag fokus framfor allt pa riskhanteringssystem
for den 16pande verksamheten. En bank som gav krediter skulle
identifiera och hantera risker som kunde leda till kreditforluster. Ett
vérdepappersbolag som gjorde virdepappersaffarer for egen eller andras
rakning byggde upp system for att skydda sig mot forluster i den
verksamheten, t.ex. till foljd av att vardepapperen minskade i varde. Néar
foretagen fick problem upprittade de sérskilda atgardsplaner. Historiskt
har emellertid ofta orsakerna till att en bank hamnar under press berott pa
externa faktorer, sdsom en allmin ekonomisk nedgéng eller att problem
spritt sig fran andra finansiella foretag. Historien visar ocksa att instituten
inte i tillrickligt hog utstrickning har funderat kring situationer dér
extrema atgirder maste vidtas.

Aterhdimtningsplanerna ska till stor del behandla institutens styrning
och riskkontroll. Syftet med att stélla krav pa aterhdmtningsplaner &r att
instituten redan ska ha funderat igenom vissa typscenarier, och lampliga
atgirder att vidta om négot av dessa scenarier — eller nagot som liknar det
beskrivna scenariot — intréffar. Tanken &r dven att instituten ska anvinda
sig av planerna i det stressade ldget.

Det nya med aterhdmtningsplanerna &r att de stiller krav pa
beredskapsplanering dven for scenarier som dr mer osannolika &n vad
instituten tidigare arbetat med. De flesta finansiella kriser eller
institutspecifika problem dr unika och det ar inte en realistisk eller
pragmatisk strategi att planera i detalj for varje mojligt scenario. Genom
att fundera kring typscenarion, och dartill kopplade atgérder bor ett
instituts beredskap att hantera &ven det unika stressade scenariot markant
hojas. Institutens &terhdmtningsplaner kommer inte bara att Oka
medvetenheten och beredskapen for stressade scenarier. Aven den
praktiska tillimpningen av dessa atgirder bor bli béttre, genom att det
redan finns processer och en organisation for att vidta sddana atgéarder.
Arbetet med &terhdmtningsplanerna forviantas ocksa Oka institutens
medvetenhet om hur sérbara de ér.

Det finns dock varken ett krav pa att instituten endast far tillimpa
planerna nér forutsdttningarna for ingripanden &r uppfyllda, eller att
instituten maéste tillimpa planen da. Inte heller 4r indikatorer, som
instituten ska ha identifierat bindande for institutet. Aterhimtnings-
planerna &r alltsd inte planer som automatiskt ska aktiveras i hindelse av
stress, utan de ska tillimpas efter bdsta omdome. Tillsynsmyndigheterna

Prop. 2015/16:5

213



Prop. 2015/16:5

214

kommer emellertid att kunna krdva att institut tillimpar hela eller delar
av aterhdmtningsplanerna om forutséttningarna for ingripanden uppfylls.

7.2 Aterhimtningsplaner for individuella
kreditinstitut och viardepappersbolag som inte
star under gruppbaserad tillsyn

7.2.1 Vad ér en aterhiimtningsplan?

Regeringens forslag: En aterhdmtningsplan &r en plan som uppréttas
av ett kreditinstitut eller vérdepappersbolag i syfte att identifiera
atgdrder som foretaget avser att vidta for att bevara eller aterstilla sin
finansiella stdllning och livskraft efter en betydande férsimring av den
finansiella situationen.

Ett kreditinstitut eller vardepappersbolag som inte tillsammans med
andra koncernforetag dr foremal for gruppbaserad tillsyn ska uppritta
och uppdatera en aterhdmtningsplan.

Av aterhdmtningsplanen ska det framga

1. att de atgérder som identifieras rimligen kan forvéntas leda till att
foretaget kan bevara eller aterstdlla sin finansiella stéillning och
livskraft, och

2. att dterhdmtningsplanen och de atgirder som identifieras i planen
rimligen kan forvéntas bli genomforda snabbt och effektivt vid
finansiell stress och utan att leda till en allvarlig storning i det
finansiella systemet.

De étgérder som identifieras i en aterhdmtningsplan far inte leda till
att det uppkommer vésentliga hinder mot att rekonstruera eller

avveckla foretaget inom ramen for resolution.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Ackordscentralen delar utredningens bedomning att mdojligheten att
anvinda aterhdmtningsplaner inte ska Gverskattas, men anfor ocksa att
sadana planer kan ge en indikation pa om institutet alls kan forsittas i
resolution.

Skiilen for regeringens forslag: En aterhdmtningsplan ar en plan som
utformas och underhélls av ett institut i enlighet med artikel 5 i
krishanteringsdirektivet (se definition i artikel 2.1.32). Med en
aterhdmtningsplan avses enligt artikel 5.1 i krishanteringsdirektivet en
plan som beskriver vilka &tgérder som de foretag som berdrs av planen
ska vidta for att aterstdlla ett instituts eller en koncerns finansiella
stillning efter en betydande forsdmring av den finansiella situationen.
Planerna bor enligt skl 21 till krishanteringsdirektivet vara detaljerade
och baseras pa realistiska antaganden om en rad scenarier. Planerna
identifierar vilka atgirder som instituten eller de andra koncernforetagen
kan vidta, men det finns inte nadgon skyldighet att f6lja dem om det, nir
de ska verkstillas, visar sig olampligt.

Krishanteringsdirektivet skiljer mellan aterhdmtningsplaner for
koncerner och for individuella institut (artiklarna 5 och 7). Ett
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gruppbaserad tillsyn ska uppritta en aterhdmtningsplan for sin
verksamhet. Detta innebér att en aterhdmtningsplan ska uppréttas av ett
institut som antingen ar helt fristdende eller har ett holdingforetag med
blandad verksamhet som moderforetag eller vars dotterforetag inte
bedriver finansiell verksamhet. En motsvarande skyldighet bor inforas i
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, forkortad LBF,
respektive lagen (2007:528) om véirdepappersmarknaden, forkortad
LVM. For institut som ingar i en koncern som omfattas av gruppbaserad
tillsyn ska det i stéllet upprittas en s.k. koncernaterhdmtningsplan som
omfattar koncernféretagen i gruppen. Dessa planer beskrivs ndrmare i
avsnitt 7.3.

En aterhdmtningsplan, i krishanteringsdirektivets betydelse, behandlar
inte hur institut eller andra berorda foretag ska organisera sin verksamhet
for att hantera kreditrisker, marknadsrisker eller operativa risker. Sddana
risker hanteras i stillet i sdrskilda riktlinjer och instruktioner som styr
den 16pande verksamheten. Aterhimtningsplanerna syftar i stillet till att
beskriva ett bredare spektrum av atgédrder som institut eller andra berérda
foretag kan vidta nér det uppstar situationer dir deras finansiella stillning
ar hotad. Det ar alltsé fraga om extraordindra atgirder for allvarliga hot
mot ett foretags finansiella stillning och livskraft.

Syftet med en dterhdmtningsplan ar inte att forutse de faktorer som kan
utlosa en kris utan snarare att identifiera de alternativ som finns
tillgéngliga for att motverka en kris och bedéma om de ar tillrdckligt
robusta och om de é&r tillrdckligt varierande for att mdta ett brett
spektrum av chocker.

For att en aterhdmtningsplan ska fylla sitt syfte kommer instituten att
behova ta stillning till om det sétt pd vilket verksamheten drivs, gor det
mojligt att vidta adekvata dtgirder ndr det behdvs. De aterhdmtnings-
alternativ som identifieras i aterhdmtningsplanen ska kunna ge forviantad
effekt och vara genomfGrbara nir det rader finansiell stress, samtidigt
som negativa effekter pa det finansiella systemet ska undvikas i sé stor
utstrackning som mgjligt. Kartldggningen av verksamheten, inklusive
den for instituten viktiga affarsverksamheten, ar darfor ett viktigt led i
uppréttande av aterhdmtningsplanerna. Instituten maste ockséd ha system
som gor det mojligt att upptécka hot och kunna vidta adekvata atgérder i
tid. Aterhdmtningsplanerna maste dirfor vara en integrerad del i
foretagens verksamhet och organisation.

Aterhdmtningsplaner ska anses utgdra en styrform i den mening som
avses 1 artikel 74 i kapitaltdckningsdirektivet. Till de dvriga styrformerna
hor exempelvis processer och rutiner for att hantera kreditrisker och
andra risker. For upprittande av sddana giller enligt artikel 74 i
kapitaltickningsdirektivet en proportionalitetsprincip. Av 6 kap. 4§ a
LBF och 8 kap. 6 § LVM giller att styrformer ska tillimpas i proportion
till arten och omfattningen av institutets verksamhet och dess komplexi-
tetsgrad.

Aven vid tillimpningen av krishanteringsdirektivet ska &tgirderna vara
proportionerliga med hénsyn till det enskilda foretagets forutséttningar.
Innehéllet och informationen som preciseras i krishanteringsdirektivet
och bilaga A sitter minimistandarden for institut med uppenbar
systemrelevans, men myndigheterna &r tillatna att specifikt tillimpa
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andra och betydligt mer begrinsade krav pé aterhdmtningsplanering och
information for ett institut och med mindre frekventa uppdateringar an ett
ar. For ett litet institut med lag grad av sammanlénkning och komplexitet
skulle en aterhdmtningsplan kunna begrénsas till viss basinformation om
dess struktur, utlosare for dterhdmtningsatgéirder och aterhdmtningsval.

Aterhdmtningsplanerna skiljer sig dock i vissa avseende fran andra
styrformer genom att de inte i forsta hand fokuserar pé risker m.m. i den
l6pande verksamheten utan syftar till att sdkerstilla att det finns
aterhdmtningsalternativ som fungerar nér institutets finansiella situation
forsdmrats avsevirt.

Till detta kommer att det inte &r tillrackligt att de &tgérder som
foretaget beskriver i aterhdmtningsplanen formér l6sa foretagets egna
problem. Foretagen ska &ven i storsta mojliga utstrickning beakta vilka
effekter atgdrderna far for det finansiella systemet i stort. Att instituten
ska ta hénsyn till det finansiella systemet regleras inte i befintlig
lagstiftning. Mot denna bakgrund bor institutens skyldighet att uppritta
aterhdmtningsplaner, inklusive en definition av begreppet dterhdmtnings-
plan, liksom de kvalitativa krav som stélls pd en aterhdmtningsplan
framgé av LBF respektive LVM. Med hénsyn till krishanteringsdirek-
tivets utformning bor det ocksa tydligt framga att det &r institutet som ska
kunna visa att kraven ar uppfyllda.

De atgirder som fOreslds bor inte skapa visentliga hinder for
resolutionsmyndighetens mojlighet att rekonstruera eller avveckla
institutet. Detta sdgs visserligen inte uttryckligen men foljer indirekt av
att Finansinspektionen kommer att vara skyldig att ge resolutions-
myndigheten mojlighet att granska planen i syfte att identifiera atgérder i
aterhdmtningsplanen som kan ha en negativ effekt pa mdjligheten att
rekonstruera eller avveckla institutet och ge rekommendationer till den
behoriga myndigheten i dessa fragor.

Det skulle fora for langt att aldgga institutet att visa att dtgérder i
planen inte kommer att forsvara genomférandet av resolution.
Finansinspektionen bor dock granska detta vid sin utvédrdering av planen.
Det bor darfor anges att de atgidrder som identifieras i en aterhamt-
ningsplan inte far leda till att det uppkommer visentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla institutet inom ramen for resolution.

Ackordscentralen framfor synpunkter pa nyttan av aterhdmtnings-
planer. Regeringen konstaterar att krishanteringsdirektivet innehéller
bindande bestimmelser om aterhdmtningsplaner, som medlemsstaterna
har att genomfora. Det framstar darfor inte som motiverat att inom ramen
for detta lagstiftningsdrende — som syftar till att genomfora kris-
hanteringsdirektivets bestdmmelser om bl.a. aterhdmtningsplaner i
svensk ritt — ytterligare belysa de fradgor som Ackordscentralen tar upp.

7.2.2 Vad ska en dterhimtningsplan innehélla?

Regeringens forslag: Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer far meddela foreskrifter om vad en aterhdmtningsplan ska
innehalla.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.



Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt artikel 5.5 1 krishanterings-
direktivet ska medlemsstaterna sékerstdlla att aterhdmtningsplanerna
inbegriper de uppgifter som rdknas upp i avsnitt A i bilagan till
direktivet. Medlemsstaterna far kréva att ytterligare information ska inga
i aterhdmtningsplanerna. Dessutom har Eba utarbetat tekniska standarder
for tillsyn som ytterligare specificerar vilken information som
aterhdmtningsplanen ska innehalla. Av krishanteringsdirektivet framgér
vidare att aterhdmtningsplanerna ocksé ska innehélla atgidrder som &r
mojliga for institutet att vidta ndr forutsittningarna for tidiga ingripanden
enligt artikel 27 i krishanteringsdirektivet dr uppfyllda (se avsnitt 12).
Enligt artikel 5.3 och 5.4 i krishanteringsdirektivet far aterhdmtnings-
planerna inte forutsitta tillgdng till eller erhallande av statligt stod.
Diremot ska aterhamtningsplanerna i tillimpliga fall inbegripa en analys
av hur och nér ett institut, i enlighet med de villkor som anges i planen,
fir ansdka om att fi utnyttja centralbanksfaciliteter och identifiera de
tillgadngar som forvintas godtas som sikerhet for sddana faciliteter.

Enligt artikel 5.6 i krishanteringsdirektivet ska aterhdmtningsplaner
omfatta ldmpliga villkor och forfaranden for att sdkerstilla att
aterhdmtningsatgdrder genomfors i ritt tid, samt ett brett spektrum av
4terhdmtningsalternativ. Aterhimtningsplaner ska beakta en rad olika
scenarier som inbegriper svar makroekonomisk och finansiell stress som
ar relevant for institutets specifika forhallanden, bl.a. systemomfattande
hindelser och finansiell stress som sérskilt avser juridiska personer och
koncerner. Enligt artikel 5.7 1 krishanteringsdirektivet ska Eba i nédra
samarbete med Europeiska systemriskndmnden (ESRB) utfdrda riktlinjer
som ytterligare specificerar de olika scenarier som ska beaktas enligt
artikel 5.6.

Enligt artikel 9 i krishanteringsdirektivet ska de behoriga myndig-
heterna kridva att alla &terhdmtningsplaner innehdller en ram med
indikatorer som faststéllts av institutet och som identifierar tidpunkterna
for ndr planens atgédrder far vidtas. De behdriga myndigheterna ska
komma 6verens om sddana indikatorer i samband med beddmningen av
aterhamtningsplaner. Indikatorerna kan vara av kvalitativ eller
kvantitativ art beroende pé institutets finansiella stéllning och ska enkelt
kunna 6vervakas. De behoriga myndigheterna ska se till att instituten
infor ldmpliga arrangemang for en regelbunden Overvakning av
indikatorerna. Eba ska utfarda riktlinjer som specificerar minimifor-
teckningen &ver kvalitativa och kvantitativa indikatorer.

En aterhdmtningsplan for storre institut bedoms innebdra en stor
arbetsinsats fran institutet. Detta giéller sirskilt forsta géngen institutet
upprittar en &aterhdmtningsplan. Den upprdkning som gors i
krishanteringsdirektivet dr &nda inte uttdmmande utan kan komma att
kompletteras med nationella krav (artikel 5.5). Krishanteringsdirektivets
bestammelser bor, med beaktande av detta och av detaljgraden i de krav
som uppstélls, genomféras genom foreskrifter som meddelas av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer.

Nér kommissionen antagit de i tekniska standarder fran Eba som
preciserar vad en aterhdmtningsplan ska innehédlla kommer de att vara
direkt tillimpliga. Bestimmelser om innehdllet i en aterhdmtningsplan

Prop. 2015/16:5

217



Prop. 2015/16:5

218

kommer med den foreslagna regleringen darfor finnas béade i foreskrifter
och tekniska standarder.

7.2.3 Hur ofta ska en dterhimtningsplan uppdateras?

Regeringens forslag: Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer far meddela foreskrifter om hur ofta en dterhdmtningsplan
ska uppdateras.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Svenska Bankféreningen anser att det bor
anges tydliga tidsramar for uppdateringsprocessen och att uppdatering
som huvudregel inte ska ske oftare 4n arligen.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 5.2 1 krishanterings-
direktivet ska medlemsstaterna sékerstélla att instituten uppdaterar sina
aterhdmtningsplaner minst en gang om é&ret eller efter en fordndring av
institutets juridiska eller organisatoriska struktur, dess affarsverksamhet
eller dess finansiella situation som skulle kunna ha en vésentlig inverkan
pa eller nddvéindiggora en dndring av aterhdmtningsplanen. Behoriga
myndigheter far kridva att institut uppdaterar sina aterhdmtningsplaner
oftare. Av nimnda bestimmelse framgar hur ofta en aterhdmtningsplan
ska uppdateras. En motsvarande bestimmelse bor tas in i svensk rétt. Det
bor vara institutet sjalvt som ska uppméirksamma behovet av att dndra
planen om de angivna forutséttningarna foreligger pa grund av vésentliga
fordndringar i verksamheten. Som framgér av avsnitt 12 om tidiga
ingripanden far Finansinspektionen dessutom i samband med ett
ingripande mot ett institut kréva att ett institut uppdaterar sin aterhimt-
ningsplan. Det ska vidare vara mojligt att krdva att aterhdmtningsplaner
ska upprittas oftare 4n arligen.

Den regelbundenhet med vilken aterhdmtningsplanerna ska uppdateras
bor framga av foreskrifter meddelade av regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer.

Svenska Bankforeningen anser att det bor anges tydliga tidsramar for
uppdateringsprocessen och att uppdatering inte ska ske oftare dn arligen.
Vidare anfors att foretagen bor ha mdjlighet att ta hénsyn till semestrar
och storhelger, samt att krishanteringsdirektivets krav pd visentlig
inverkan bor utgora grund for mer frekvent uppdatering.

Regeringen bedomer, som framgatt ovan, att den nérmare
utformningen av uppdateringskraven bor framgd av foreskrifter
meddelade av regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer. Det framstér dérfor inte som lampligt att i den nya lagen om
resolution behandla de fragestillningar som Svenska Bankforeningen tar

upp.



7.2.4 Pa vilken niva i foretaget beslutas en
aterhdmtningsplan?

Regeringens forslag: Foretagets styrelse ska godkidnna aterhdmt-
ningsplanen. Aterhimtningsplanen ska direfter ges in till Finans-
inspektionen for granskning och beddmning.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt artikel 6.1 forsta meningen i
krishanteringsdirektivet ska medlemsstaterna krdva att institut som &r
skyldiga att uppratta dterhdmtningsplaner ldmnar in dessa &terhdmtnings-
planer till den behoriga myndigheten for granskning. Enligt artikel 5.9
ska institutets ledningsorgan godkdnna &terhdmtningsplanen innan den
inldmnas till den behoriga myndigheten.

Med hinsyn till krishanteringsdirektivets innehéll bor det dven av
svensk ritt framgé att institutets ledning ska godkénna en aterhdmtnings-
plan innan den ges in till Finansinspektionen. Med ledningsorganet avses
har styrelsen.

Styrelsen i ett kreditinstitut ansvarar for att kreditinstitutet uppfyller
kraven i16kap. 1-38§§ LBF avseende soliditet och likviditet,
riskhantering och genomlysning. Enligt 6 kap. 5§ samma lag ska
styrelsen 1 ett kreditinstitut se till att det finns skriftliga interna riktlinjer
och instruktioner i den omfattning som behdvs for att uppfylla dessa krav
och kravet pa sundhet och for att i ovrigt styra rorelsen. Motsvarande
bestimmelser for virdepappersbolag finns i 6 kap. 3-5, 7 och 8 §§ LVM.
Dessa bestammelser bor, som utredningen foreslar, kompletteras av en
skyldighet for ett instituts styrelse att godkdnna en aterhdmtningsplan
innan den ges in till Finansinspektionen for granskning och beddmning.
Bestimmelsen om denna skyldighet bor tas in i LBF respektive LVM.

7.2.5 Granskningen av en aterhimtningsplan

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska granska de aterhdmt-
ningsplaner som ges in till myndigheten. Granskningen ska goras efter
samrad med behdriga myndigheter i de medlemsstater dir det finns
betydande filialer i den méan det &r relevant for den filialen.

Riksgildskontoret ska beredas tillfille att granska &aterhdmt-
ningsplanen i syfte att identifiera eventuella atgédrder i planen som
skulle kunna inverka negativt pa foretagets mojlighet till resolution
och ldmna rekommendationer till Finansinspektionen.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Sveriges riksbank anser att det bor anges
att Finansinspektionen ska underritta berOrt institut om resultatet av
granskningen av institutets &terhdmtningsplan. Riksgdldskontoret anser
att det av lagen bor framga att Finansinspektionen ska samrada med och
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Overlamna resolutionsplanen till resolutionsmyndigheten samt att
resolutionsmyndigheten ska ha ritt att ge rekommendationer till Finans-
inspektionen.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 6 i1 krishanterings-
direktivet ska de behoriga myndigheterna inom sex manader efter det att
varje dterhdmtningsplan ldmnats in, och efter samrdd med de behoriga
myndigheterna i de virdmedlemsstater dir det finns betydande filialer, i
den man det dr relevant for den filialen, granska aterhdmtningsplanerna.
Den behoriga myndigheten ska ocksa tillhandahalla resolutions-
myndigheten aterhdmtningsplanen. Resolutionsmyndigheten far granska
aterhamtningsplanen i syfte att identifiera eventuella atgirder i planen
som skulle kunna inverka negativt pa institutets mdjlighet till resolution
och att lamna rekommendationer till den behoriga myndigheten med
avseende pa de fragorna.

Eba har utarbetat forslag till tekniska standarder for tillsyn som
specificerar de minimikrav som den behdriga myndigheten maste
utvirdera i sin bedomning av aterhdmtningsplanen.

I Sverige ar Finansinspektionen behorig myndighet och ansvarar
ddrmed for granskningen av dterhdmtningsplaner.

Krishanteringsdirektivet kridver inte uttryckligen att inspektionen
godkénner planen, bara att inspektionen ska beddoma planen och vidta
atgdarder om inspektionen identifierar brister i den. Det bedoms dérfor
inte motiverat att infora ndgon uttrycklig bestimmelse om att planen ska
godkénnas av Finansinspektionen. Tillsynen dver aterhamtningsplanerna
bor 1 stdllet vara ett led i Finansinspektionens lopande tillsyn. For
tydlighetens skull foreslds dock en bestimmelse som anger att
inspektionen ska granska planen. Ett beslut om att planen inte uppfyller
kraven leder till en sérskild process. Det bor déarutdver, som Sveriges
riksbank anfor, av lag framgd att Finansinspektionen ska underritta
berort institut om resultatet av granskningen av institutets dterhdmtnings-
plan.

Av artikel 6.4 1 krishanteringsdirektivet framgar att resolutions-
myndigheten ska beredas tillfdlle att granska aterhdmtningsplanen i syfte
att identifiera eventuella atgdrder i planen som skulle kunna inverka
negativt pa institutets mojlighet till resolution. Resolutionsmyndigheten
far ldmna rekommendationer till den behériga myndigheten avseende de
fragorna. Riksgdldskontoret anfor, med hénvisning till artikel 6.4, att det
av lagen bor framgé att Finansinspektionen ska samradda med och
overldmna &terhdmtningsplanen till resolutionsmyndigheten, samt att
resolutionsmyndigheten ska ha ritt att ge rekommendationer till
Finansinspektionen.

Regeringen bedomer att det krdvs ytterligare bestimmelser i
sektorslagstiftningen, utdver vad utredningen foreslar, for att genomfora
krishanteringsdirektivet i denna del. Det bor darfor tas in en bestimmelse
i LBF respektive LVM som anger dels att Riksgdldskontoret
(resolutionsmyndigheten) ska beredas tillfélle att granska aterhdmtnings-
planen i syfte att identifiera eventuella atgidrder i planen som skulle
kunna inverka negativt pa institutets mojlighet till resolution, dels att
Riksgéldskontoret far ldmna rekommendationer till den behoriga
myndigheten. Det framstir dock som Overflodigt att dessutom i lagen



foreskriva en sirskild samradsskyldighet som gar utéver det som anges i

artikel 6.4 1 krishanteringsdirektivet.

Aterhimtningsplanen for ett institut kommer att inkludera dven sadan
gransoverskridande verksamhet som drivs i andra ldnder via filialer till
institutet. Finansinspektionen ska samridda med tillsynsmyndigheter i
lander dér institutet i frdga har betydande filialer. Med betydande filialer
avses sadana filialer som avses i artikel 51 i kapitaltickningsdirektivet
(se avsnitt 6.7). Aven skyldigheten att samréda i dessa fall bor framga av

lag.

Finansinspektionen kan i vissa fall vara virdlandsmyndighet for en
betydande filial. I detta fall kan Finansinspektionen samrdda med den
ansvariga tillsynsmyndigheten med stod av bestimmelsen i LBF om
inspektionens skyldighet att samarbeta och utbyta information med
utldndska tillsynsmyndigheter. En liknande bestimmelse finns i LVM
men den técker inte krishanteringsdirektivet. Inspektionens samradsskyl-

dighet for detta fall bor framgé av foreskrifter beslutade av regeringen.

7.2.6 Atgiirder for att undanroja brister i en
aterhamtningsplan

Regeringens forslag: Om Finansinspektionen finner vésentliga brister
i en &dterhdmtningsplan eller visentliga hinder mot att genomfora
atgdrderna i planen, ska inspektionen underritta foretaget om vilka
vasentliga brister eller hinder som myndigheten identifierar och ge
foretaget tillfdlle att yttra sig over beddomningen. Om foretagets
yttrande inte leder till att inspektionen andrar sin beddmning, ska
inspektionen foreldgga foretaget att inom tva méanader komma in med
en dndrad plan som atgirdar de brister eller hinder som inspektionen
identifierat. P4 foretagets begéran far Finansinspektionen besluta att
forldnga denna tid med en manad.

Om ett foretag inte foljer inspektionens foreliggande eller om de
andringar som foretaget gjort inte atgiardar de visentliga bristerna eller
hindren, ska Finansinspektionen

1. foreldgga foretaget att gora konkreta &ndringar i1 aterhdmt-
ningsplanen for att undanrdja de visentliga bristerna eller hindren,
eller

2. om sadana konkreta dndringar som avses i 1 inte pa ett adekvat
satt kan &tgdrda bristerna eller hindren, foreligga foretaget vilka
dndringar av affdrsverksamheten som det ska gora for att atgdrda de
visentliga bristerna eller hindren.

Om det trots ett foreldggande fortfarande finns vésentliga brister i en
aterhdmtningsplan eller vésentliga hinder mot att genomfora den, far
Finansinspektionen for att komma till ritta med situationen foreldgga
foretaget att vidta konkreta atgérder som innebér att det inom viss tid
begrinsar eller minskar riskerna i rorelsen i nagot avseende, eller vidta
nagon annan atgérd for att komma till rédtta med situationen.

Vid bedomningen av vilka atgdrder som &r nddvindiga och
proportionerliga ska hansyn tas till hur allvarliga bristerna och hindren
dr och den effekt som atgdrderna skulle ha pa foretagets afférs-
verksambhet.
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Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Om den behoériga myndigheten
beddomer att det finns vésentliga brister i aterhdmtningsplanen, eller
véasentliga hinder for dess genomforande, kan myndigheten enligt
artikel 6.3 tredje stycket, 6.5, 6.6 och 6.7 i krishanteringsdirektivet vidta
atgirder. Motsvarande bestimmelser bor inforas i den nya lagen om
resolution. De innebir att Finansinspektionen under vissa forutséttningar
ska kunna foreldgga institut att overlamna en reviderad aterhdmtnings-
plan.

Det framgar inte av krishanteringsdirektivet ndr en brist eller ett hinder
ar vasentligt. Bristerna kan exempelvis besta i att aterhamtningsplanen &r
ofullsténdig, att de atgdrder som foreslas inte &r tillrdckliga for att bevara
eller aterstélla institutets formaga att fullgora sina forpliktelser eller inte
ar mojliga att genomfora pa grund av brister i styrsystem och liknande.
Hindren kan besté i att dtgérderna inte &r mdjliga att vidta eftersom de
skulle medfora negativa effekter for det finansiella systemet.

Det bor som regel kunna stillas hogre krav péd ett institut vars
fallissemang kan ha stor systempéaverkan adn pa ett institut som inte &r
lika systemviktigt. Inspektionen bor redan ndr myndigheten inleder
processen pa grund av visentliga brister eller hinder ha en bild av vilka
atgirder som kan aktualiseras. Om institutet har uteldmnat visentliga
uppgifter som ska finnas i aterhdmtningsplanen, torde utgangspunkten
vara att den ska kompletteras. Om de atgirder som finns i planen bedéms
vara otillrickliga, kan det dock bli frdga om att uppdatera planen eller
vidta atgérder avseende institutets verksamhet, men det beror pa vari
problemen bestér.

Om institutet inte ger in en dndrad aterhdmtningsplan eller om den
dndrade planen inte pé ett tillfredsstdllande satt undanrdjer de vésentliga
bristerna eller hindren, ska Finansinspektionen ange vilka dndringar som
institutet ska gora i aterhdmtningsplanen for att undanrdja bristerna eller
hindren. Det kan emellertid finnas fall da bristerna i dterhdmtningsplanen
snarare beror pé hur instituten bedrivit och organiserat sin verksamhet &n
pa innehallet i planen. I ett sddant fall kan det vara nddvandigt med
andringar av verksamheten for att 6ka aterhdmtningskapaciteten i stéllet
for att kriva dndringar i planen. For att sékerstélla att instituten kan vidta
atgdrder for att aterstélla sin finansiella stillning, bor inspektionen ha
befogenhet att krdva att bristerna undanr6jas oavsett orsak. Inspektionen
bor dock inte krdva mer ldngtgdende atgirder dn vad som dr motiverat
med héinsyn till omstindigheterna i det enskilda fallet. Vid den
bedomningen har exempelvis institutets systemviktighet betydelse.

Om Finansinspektionen bedomer att de &ndringar av sin
affarsverksamhet som institutet foreslar inte undanréjer de visentliga
bristerna eller hindren, fir inspektionen ange vilka atgirder som institutet
ska vidta avseende sin verksamhet eller organisation och liknande for att
undanrdja dem. Aven dessa atgirder ska std i proportion till problemen
och vid den bedomningen ska inspektionen beakta hur allvarliga
bristerna eller hindren &r och vilken effekt institutets fallissemang kan fa
for det finansiella systemet.



Om det som saknas &r uppgifter som ska ingd i planen, &r det dock inte
nodvéndigt att foreldgga institutet att gora dndringar i sin verksamhet.
Vad tillsynsmyndigheten ska gora i stédllet behandlas dock inte i
krishanteringsdirektivet. En med krishanteringsdirektivet forenlig 16sning
ar emellertid att inspektionen i den situationen far skérpa foreldggandet
genom att kombinera det med vite eller vélja ndgon av de mer ingripande
sanktionerna som finns i 15 kap. LBF. Ytterst kan det d& bli friga om
tillstdndsaterkallelse.

For det fall Finansinspektionen bedomer att det &r proportionerligt att
foreldgga institutet att gora dndringar i verksamheten, bor det noteras att
upprakningen i artikel 6.6 i krishanteringsdirektivet av vilka atgérder
som Finansinspektionen kan begéra av institutet, inte dr uttommande. Det
ar alltsd mojligt att tilldela inspektionen ytterligare befogenheter.

Aven brister i en Aterhimtningsplan boér undanrdjas genom
forelaggande att vidta atgirder for att komma till rdtta med situationen.
Institutet har ndmligen visat sig oférmoget att upprétta en dterhdmtnings-
plan som identifierar atgdrder som kan fOrvintas hantera eventuella
framtida problem.

Det framstar som lampligt att i lag peka ut vilka &tgérder som
Finansinspektionen konkret far vidta om é&terhdmtningsplanen har
vésentliga brister eller om det finns vésentliga hinder mot att genomfora
dem.

Det bor darfor inforas bestimmelser i LBF respektive LVM som anger
att om det trots ett foreldggande enligt ovan fortfarande finns vasentliga
brister i en plan, eller vésentliga hinder mot att genomfora den, far
Finansinspektionen for att komma till ritta med situationen utfirda ett
foreldggande att inom viss tid begrénsa eller minska riskerna i rorelsen i
nagot avseende, eller vidta ndgon annan &tgird for att komma till ritta
med situationen. Vid beddmningen av vilka &tgirder som dr nddvindiga
och proportionerliga ska hinsyn tas till hur allvarliga bristerna och
hindren &r och den effekt som atgdrderna skulle ha pa institutets
affarsverksamhet.

Om foreldggandet inte foljs eller om den reviderade aterhdmtnings-
planen inte bedoms tillriacklig for att atgdrda de vésentliga bristerna, ska
Finansinspektionen foreldgga institutet att &ndra &terhdmtningsplanen.
Om institutet inte foljer foreldggandet, eller om de av institutet fore-
slagna atgirderna i den reviderade aterhdmtningsplanen dterigen beddms
som otillrdckliga, ska Finansinspektionen foreldgga institutet vilka
dndringar av affirsverksamheten som det ska gora for att atgérda de
visentliga bristerna. Vilka typer av &ndringar som den behoriga
myndigheten kan kréva av institutet framgér av artikel 6.6 tredje stycket i
krishanteringsdirektivet, och bor dven framgéd av den nya lagen om
resolution.

Finansinspektionens foreliggande till institutet om att vidta atgirder
som innebdr fordndringar av verksamheten ska framgd av ett
overklagbart beslut som &r motiverat och av vilket det framgér vilken
beddmning som myndigheten har gjorts i proportionalitetsfragan.

I forvaltningslagen (1986:223) finns bestimmelser om en forvaltnings-
myndighets skyldighet att i sina beslut ange de skél och omstandigheter
som har bestdmt utgangen. Endast i vissa speciella fall far skilen
uteldmnas helt eller delvis, t.ex. om det dr nodvéndigt med hénsyn till
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rikets sdkerhet, skyddet for enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden eller ndgot jaimforbart forhallande. Krishanteringsdirektivets
krav pa att ett beslut ska vara motiverat, inklusive den del som avser
proportionalitetsfragan bor dérfor anses uppfyllt genom forvaltnings-
lagens reglering

Om institutets problem inte enbart ar isolerade till upprittande av
aterhdmtningsplanen utan visar pd andra brister i verksamheten, blir
Finansinspektionens vanliga sanktionsbestimmelser tillampliga.

7.2.7 Ska ett foretag vara skyldigt att folja sin
aterhdmtningsplan?

Regeringens forslag: Ett foretag ar inte skyldigt att vidta de atgdrder
som anges i aterhdmtningsplanen om &tgérden inte ar ldmplig eller
tillrdcklig i det aktuella fallet.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Med hinsyn till det arbete som laggs
ned pa att utarbeta aterhdmtningsplanerna och att planernas huvudsakliga
syfte &r att bevara den finansiella stabiliteten bor utgdngspunkten, om
forutsdttningarna for att anvidnda &tgirderna i aterhdmtningsplanerna
foreligger, vara att instituten ska f6lja de uppréttade planerna. Det kan
dock visa sig att de tilltinkta dtgérderna &r oldmpliga eller otillrdckliga i
det aktuella fallet, exempelvis p& grund av de rddande marknadsforhél-
landena. Aterhdimtningsplanen &r skriven utifran vissa typscenarier, men
eftersom varje stressituation innefattar unika omstéandigheter kan det vara
sé att vissa atgérder &r olampliga.

I avsnitt 7.2.2 framgar att ett institut ska ange vilka indikatorer som ska
utldsa specifika atgirder. Aven om indikatorerna visar att det ir dags att
vidta en atgird far dock institutet enligt artikel 9.1 i krishanterings-
direktivet avsta fran att vidta atgirden om institutets ledning bedomer att
det 4r limpligt. Atgirderna fir ocksa vidtas tidigare #n vad &terhéimt-
ningsplanen visar om institutets ledning bedémer att det lampligt.
Krishanteringsdirektivet preciserar alltsa inte ndrmare nir det kan anses
lampligt utan overlamnar den beddmningen till institutets ledning.

Av artikel 9.1 i krishanteringsdirektivet framgér vidare att ett institut
som vidtar ndgon atgidrd som anges i aterhdmtningsplanen eller som
avstdr fran att vidta atgdrder som anges i planen ska underritta
tillsynsmyndigheten, dvs. Finansinspektionen. Detta bor dven inkludera
den situationen da ett institut i ett stressat ldge vidtar andra atgérder &n
sddana som forutsetts i dterhdmtningsplanen. Om institutet har vidtagit
en atgdrd dr det information som &r virdefull for inspektionens tillsyn.
Om institutet har avstatt fran att vidta en atgird och inspektionen i den
situationen gor en annan beddmning &n institutet om behovet av att
atgiarderna vidtas for att komma till rdtta med situationen kan den
foreldgga institutet att vidta atgarderna.

Syftet dr alltsd att aterhdmtningsplanerna ska vara flexibla utifrén
géllande marknadsforhallanden, men att institut inte ska kunna undvika



att tillimpa atgérder av fel skél, sisom att de rdknar med statligt stod. I Prop. 2015/16:5

de flesta fall torde instituten ha samma intresse som staten att vidta
lampliga atgdrder. Dock kan bedémningen kring detta skilja sig mellan
institutet och Finansinspektionen.

7.3 Koncerndterhdmtningsplaner

7.3.1 Vad ér en koncerniterhiimtningsplan?

Regeringens forslag: Ett kreditinstitut eller virdepappersbolag som
ingar i en koncern som star under gruppbaserad tillsyn ska omfattas av
en koncernaterhdmtningsplan som upprittas och uppdateras av
moderforetaget inom EES. Sadana kreditinstitut och vérdepappers-
bolag ska upprétta en individuell aterhdmtningsplan enbart om Finans-
inspektionen beslutar det.

En koncernaterhdmtningsplan ska identifiera atgérder som kan bli
nodvéndiga att vidta i moderféretaget inom EES och i ett enskilt
dotterforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

En koncernaterhamtningsplan ska uppfylla samma kriterier som en
aterhdmtningsplan, samtidigt som koncernens samlade finansiella
stdllning ska beaktas.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 7.1 1 krishanterings-
direktivet ska medlemsstaterna sdkerstilla att moderforetag inom
unionen uppréttar och till den samordnande tillsynsmyndigheten ldmnar
in en koncernaterhamtningsplan. Koncerniterhdmtningsplaner ska besta
av en aterhdmtningsplan for koncernen som helhet nér dess moderforetag
ar ett moderforetag inom unionen. Koncernaterhimtningsplanen ska
identifiera atgirder som kan bli nodvindiga att genomféra i
moderforetaget inom EES och pé nivén for varje enskilt dotterforetag.
Foretag som moderforetaget enbart har dgarintressen eller liknande i ska
dock inte omfattas av planen.

I likhet med utredningen beddmer regeringen att det inte foreligger
nagon saklig skillnad i den 6vergripande definitionen mellan aterhdmt-
ningsplaner och koncernaterhdmtningsplaner. Mot denna bakgrund bor
en koncerndterhimtningsplan definieras som en aterhdmtningsplan som
uppréttas av ett moderforetag inom EES i syfte att identifiera atgérder
som kan bli nddvéndiga att vidta pa nivan for moderforetaget inom EES
och i ett enskilt dotterforetag som omfattas av den gruppbaserade
tillsynen. En praktisk skillnad &r dock att medan enbart institut &r
skyldiga att uppritta aterhdmtningsplaner, kan &ven andra typer av
foretag bli skyldiga att uppritta koncerndterhimtningsplaner.

Samma principiella krav bor stéllas pad en koncernaterhimtningsplan
som pa en aterhdmtningsplan. Bestimmelserna om koncernaterhamt-
ningsplaner bor utformas sa att de passar for koncernsituationen. Det bor
vidare noteras att artikel 6.1 i krishanteringsdirektivet anger att skyldig-
heten att utforma en aterhdmtningsplan avilar institut. Skyldigheten att
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utforma en koncerndterhdmtningsplan kan emellertid vila pa ett
moderforetag som inte ar ett institut. Avsikten torde darfor ha varit att
stilla samma krav pa utformningen oavsett om den uppréttats av ett
moderinstitut eller ett moderforetag som inte &r ett institut.

Kravet att uppritta koncernaterhdmtningsplaner géller enbart for
grupper dar det finns ett eller flera institut antingen som moderforetag
eller bland dotterforetagen. Ett moderforetag inom EES kan vara
antingen ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES.
Aterhiimtningsplanen ska upprittas och ges in av det foretag som finns i
toppen av gruppen inom EES. Det ska finnas en enda koncernater-
hédmtningsplan for en EES-grupp. Koncernaterhdmtningsplaner ska inte
upprittas pa undergruppsniva.

Enligt artikel 7.2 i krishanteringsdirektivet far dock de behoriga
myndigheterna i enlighet med artikel 8 begéra att dotterforetag uppréttar
och ldmnar in aterhdmtningsplaner pa individuell basis. Finansinspekt-
ionen bor darfor kunna besluta att ett institut som ingér i en koncern ska
uppritta en individuell dterhdmtningsplan. Det framgér inte nidrmare av
krishanteringsdirektivet vilka omstindigheter som kan foranleda att en
individuell &terhdmtningsplan behdver upprittas for ett institut i en
koncern. Det anges dock 1 skal 21 till krishanteringsdirektivet att kravet
pa att ta fram en aterhdmtningsplan bor tillimpas proportionerligt och
aterspegla ett instituts eller en koncerns systemvikt och sammanlank-
ningar. Sddana Gvervdganden bor dven gora sig gillande vid bedom-
ningen av om det krévs en aterhdmtningsplan for ett institut i en koncern.
Om institutet ingar i en gransdverskridande koncern ska ett sadant beslut
fattas enligt den process som anges i avsnitt 7.3.4.

7.3.2 Vad ska en koncerniterhimtningsplan innehélla
och hur ofta ska den uppdateras?

Regeringens forslag: Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer far meddela foreskrifter om vad en koncerndterhdmt-
ningsplan ska innehalla och om upprittandet av planen.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 7.4 andra stycket i
krishanteringsdirektivet ska koncernaterhdmtningsplanen inbegripa
arrangemang for att sidkerstdlla att de atgirder som man planerar att
vidtas pd nivan for moderforetaget inom unionen och pé nivén for de
enheter som det hédnvisas till i artikel 1 ¢ och d i direktivet, liksom
atgirder som man planerar att vidta pa nivan for dotterforetagen och, i
tillampliga fall 1 enlighet med kapitaltickningsdirektivet, pa nivan for de
betydande filialerna, dr samordnade och konsekventa.

I artikel 7.5 och 7.6 i krishanteringsdirektivet anges, med hénvisning
till artikel 5 1 direktivet, vad en koncernaterhdmtningsplan och en
aterhdmtningsplan som wuppréttas for ett enskilt dotterforetag ska
innehdlla. Aven bestimmelserna om indikatorer i artikel 9 i



krishanteringsdirektivet ar tillimpliga pa en koncerniterhdmtningsplan.
En koncernaterhdmtningsplan ska saledes i grunden innehalla samma
information som en &terhdmtningsplan. Den ska ocksa uppdateras lika
ofta som en aterhdmtningsplan. De skillnader som finns beror just pa att
det i en grupp ingér flera foretag och att det darfor krdvs mer samordning
och analys. Avsikten &r att de atgirder som enligt planen ska vidtas i de
olika koncernforetagen (eller betriffande de betydande filialerna) ska
vara koordinerade. Dessutom ska en koncerndterhdmtningsplan innehalla
en beskrivning av hur gruppen har organiserat stdden mellan de olika
koncernforetagen nir det finns ett avtal om koncerninternt finansiellt stod
(se avsnitt 11). Det krdvs ocksd en analys av om atgdrderna ar
genomfOrbara, dvs. att det inte finns praktiska och juridiska hinder for att
genomfora de atgirder som planen innehéller. Det sistnimnda blir
sérskilt viktigt for gransoverskridande koncerner, eftersom de nationella
bestimmelserna kan se olika ut.

Av samma skl som anfors i avsnitt 7.2.2 om en dterhdmtningsplan for
ett individuellt institut &r det lampligt att genomfora krishanterings-
direktivets bestimmelser om vad koncerniterhdmtningsplanen ska
innehédlla genom foreskrifter som meddelas av regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer.

7.3.3 Pa vilken niva beslutas en
koncerniterhiimtningsplan?

Regeringens forslag: En koncerndterhdmtningsplan ska godkinnas av
styrelsen for moderforetaget inom EES innan den ges in till
Finansinspektionen.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 7.7 1 krishanterings-
direktivet ska ledningen for moderforetaget inom unionen godkinna
koncerndterhdmtningsplanen innan den inldmnas till den samordnande
tillsynsmyndigheten. Av de skil som anfors i avsnitt 7.2.4 bor bestdm-
melsen om vem som fattar beslut om koncernaterhimtningsplanen tas in
i lag. Av bestdmmelserna bor framgé att en koncernaterhdmtnings-plan
ska godkédnnas av styrelsen for moderforetaget inom EES innan den ges
in till Finansinspektionen.

7.3.4 Myndigheternas granskning av en
koncerniterhimtningsplan

Regeringens forslag: Finansinspektionen far foreldgga ett ett svenskt
moderforetag inom EES som inte dr ett kreditinstitut eller vérde-
pappersbolag att vidta dtgirder for att komma till ritta med visentliga
brister eller vésentliga hinder mot att genomféra koncernaterhdmt-
ningsplanen.
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Finansinspektionen ska inom fyra ménader forséka komma &verens
med utléndska behoriga myndigheter om

1. granskningen och bedémningen av koncernaterhdmtningsplanen,

2.om en aterhdmtningsplan ska upprittas for ett individuellt
kreditinstitut respektive virdepappersbolag i koncernen, och

3. om étgirder som moderforetaget inom EES och de kreditinstitut
eller virdepappersbolag som stir under Finansinspektionens tillsyn
ska vidta for att komma till ritta med visentliga brister i planen eller
viasentliga hinder mot att genomfora den.

Om en Overenskommelse inte har triffats inom fyra ménader, ska
Finansinspektionen i egenskap av samordnande myndighet fatta beslut
om en koncernaterhdmtningsplan i samtliga situationer som ndmns
ovan for moderforetaget och for kreditinstitut och vardepappersbolag i
Sverige. Om Finansinspektionen inte dr samordnande myndighet ska
inspektionen ensam fatta beslut enligt punkterna 2 och 3 betraffande
kreditinstituten och virdepappersbolagen.

Finansinspektionen far i vissa fall d4 enighet inte har kunnat nés
med andra behdriga myndigheter hidnskjuta drendet till Europeiska
bankmyndigheten for bindande medling.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag
Forfarandet for granskning av en koncerndterhdmtningsplan

I artikel 6 1 krishanteringsdirektivet finns det bestimmelser om hur
granskningen av en aterhdmtningsplan ska ga till. Dessa bestimmelser &r
tillampliga dven pa en koncerndterhdmtningsplan. Det bdr noteras att
artikel 6.5 1 krishanteringsdirektivet talar om underrittelser till bade ett
institut och ett moderforetag, medan de atgirder som sedan beskrivs
enbart ska vidtas mot institut (artikel 6.5 och 6.6).

Niar det giéller koncernaterhdmtningsplaner framgér av artikel 7 i
krishanteringsdirektivet att koncernaterhdmtningsplanen ska ges in till
den samordnade tillsynsmyndigheten och att den myndigheten ska se till
att andra relevanta myndigheter far planen.

For en gransoverskridande koncern finns det dérutéver sirskilda
bestimmelser i artikel 8 om hur myndigheterna ska ga till viga for att
komma fram till ett beslut om vilka atgirder som ska vidtas for att
komma till rdtta med vésentliga brister i en &aterhdmtningsplan eller
vésentliga hinder mot att genomfora planen. Samma process ér tillimplig
nidr myndigheterna ska forsoka enas om ett individuellt institut i en
koncern ska uppritta en &terhdmtningsplan eller om att vidta atgérder
mot ett dotterforetag i en koncern.

Den samordnande tillsynsmyndigheten och &vriga relevanta myndig-
heter ska granska koncerndterhimtningsplanen med beaktande av
potentiella effekter av &terhdmtningsatgéirderna pd den finansiella
stabiliteten i alla medlemsstater dér koncernen verkar.

Den samordnande tillsynsmyndigheten och de behériga myndigheterna
for dotterforetag (dvs. tillsynsmyndigheter i dvriga berdrda medlems-



stater) ska forsoka enas om en dverenskommelse inom fyra ménader. Eba
far pa begdran av en behdrig myndighet bistd de behdriga myndigheterna
ndr det géller att nd en Overenskommelse, genom s.k. icke bindande
medling.

Om de behoriga myndigheterna inte kommer Overens, ska den
samordnande tillsynsmyndigheten fatta sitt eget beslut om bedémningen
av aterhdmtningsplanen. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska fatta
beslutet med beaktande av de synpunkter och reservationer fran dvriga
behoriga myndigheter som uttryckts under fyraméanadersperioden. Vid
oenighet kan dock nagon av de behdriga myndigheterna vilja att
hénskjuta drendet till Eba for s.k. bindande medling. Om Eba inom en
méanad fattar ett beslut i é&rendet, 4r Ebas beslut bindande for
myndigheterna. Om Eba inte fattar ett beslut inom en manad, ska den
samordnande tillsynsmyndighetens beslut gilla.

I drenden som ror huruvida ett visst institut som ingdr i en koncern ska
upprétta en egen aterhdmtningsplan eller om vissa dtgérder bor vidtas
mot dotterforetag i en koncern géller i huvudsak samma forfarande. En
skillnad &r dock att det inte 4r den samordnande tillsynsmyndigheten som
sjdlv fattar beslut i fall dd@ myndigheterna inte kommer 6verens. I stillet
far varje behorig myndighet fatta beslut om dotterforetag som star under
myndighetens tillsyn ska upprétta en egen aterhdmtningsplan, respektive
om atgérder ska vidtas mot ett sddant dotterforetag. P4 samma sétt som i
drenden om beddmning av koncerndterhdmtningsplaner géller dock att
dessa drenden kan hinskjutas till Eba for bindande medling enligt det
forfarande som beskrivits ovan.

Enligt artikel 8.5 1 krishanteringsdirektivet far ocksd de Ovriga
behoriga myndigheter som inte har invindningar komma 6verens om en
koncernaterhdmtningsplan som omfattar koncernenheter som faller inom
deras jurisdiktion.

Sadana overenskommelser mellan myndigheterna, liksom varje beslut
som fattas av de berérda myndigheterna 1 avsaknad av en
overenskommelse, ska enligt artikel 8.6 i krishanteringsdirektivet
erkdnnas som slutgiltigt och tillimpas av de behoriga myndigheterna i de
berdrda medlemsstaterna.

Den beskrivna processen for hur en koncernaterhdmtningsplan ska
hanteras ndr myndigheter i olika ldnder dr berdrda maste inforas i svensk
ritt for att sdkerstélla att Finansinspektionen far agera i enlighet med
krishanteringsdirektivet. For att sdkerstdlla att det blir mojligt for
Finansinspektionen att samarbeta med de utlindska myndigheterna pa
det sétt krishanteringsdirektivet foreskriver, bor motsvarande bestimmel-
ser tas in i LBF respektive LVM.

Finansinspektionen kan komma att ingd i forfaranden avseende
koncerndterhdmtningsplaner antingen i egenskap av samordnande
tillsynsmyndighet eller i egenskap av tillsynsmyndighet for nagot av
dotterforetagen. Den svenska regleringen bor ticka béda dessa
situationer.

For svensk del bor ocksa beaktas att myndigheternas dverenskommelse
iar en internationell &verenskommelse enligt regeringsformen. En
forutsdttning for att Finansinspektionen ska kunna triffa en sédan
overenskommelse dr att regeringen 1 enlighet med 10kap. 2§
regeringsformen har bemyndigat Finansinspektionen att ingad sédana
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overenskommelser (se avsnitt 15.3.4). Nér Finansinspektionen
tillsammans med andra myndigheter ingér en 6verenskommelse i ndgon
av dessa egenskaper, blir inspektionen, liksom de 6vriga myndigheterna
bundna av Overenskommelsen. For att ett institut ska bli bundet av
overenskommelse maste dock inspektionen fatta ett nationellt beslut med
samma innehall.

Atgiirder betriffande moderforetag

Som har ndmnts ovan behdver ett moderforetag som ansvarar for
upprittandet av en koncernaterhdmtningsplan inte vara ett institut. Av
bestimmelserna i artikel 8 i krishanteringsdirektivet framgar att atgérder
dven far vidtas mot moderforetaget. I artikel 8.3 sdgs namligen att den
samordnande myndigheten, i avsaknad av en Overenskommelse med
andra myndigheter, ska fatta beslut om beddmningen av
aterhdmtningsplaner och vilka atgdrder som moderforetaget inom
unionen ska vidta enligt artikel 6.5 och 6.6 i krishanteringsdirektivet.

Finansinspektionen bor dven i dvrigt ges samma mojlighet att ingripa
mot ett moderforetag inom EES som mot ett institut. Av nya
bestimmelser i LBF och LVM bor det framgd att om det trots ett
foreldggande fortfarande finns vésentliga brister i en aterhdmtningsplan
eller vésentliga hinder mot att genomfora den, far Finansinspektionen for
att komma till rdtta med situationen forelédgga foretaget att inom viss tid
begrinsa eller minska riskerna i rorelsen i nigot avseende, eller vidta
nagon annan &tgird for att komma till ritta med situationen. Om
dndringarna rér dven andra institut i gruppen, bor dock de berorda
tillsynsmyndigheterna striva efter en enhetlig syn pa aterhdmtnings-
planerna. I specifika fall dér en enskild aterhdmtningsplan utarbetats bor
tillimpningsomradet fér den koncernaterhdmtningsplan som beddmts av
den samordnande tillsynsmyndigheten emellertid inte omfatta de
koncernforetag for vilka enskilda planer har bedomts eller utarbetats av
de berérda myndigheterna (skél 33).

7.4 Undantag fran bestimmelserna om
aterhdmtningsplaner och
koncerndterhdmtningsplaner

7.4.1 Begrinsade dterhimtningsplaner

Regeringens bedomning: Mgjligheten att begrinsa skyldigheten att
upprétta en aterhdmtningsplan eller en koncernaterhamtningsplan bor
framgd av foreskrifter meddelade av regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer. Befogenheten att meddela sddana
foreskrifter inryms under bemyndigandet att meddela foreskrifter om
innehallet i en aterhamtningsplan och en koncerniterhdmtningsplan,
nér planerna ska upprittas och hur ofta de ska uppdateras.

Utredningens bedémning overensstimmer med regeringens beddm-
ning.



Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skiilen for regeringens bedomning: Av artikel 4.1 i krishanterings-
direktivet framgar att alla institut ska upprétta aterhamtningsplaner men
att behorig myndighet (i Sverige Finansinspektionen) ska ta stillning till
hur omfattande aterhdmtningsplanen ska vara och hur ofta den ska
uppréttas. Det ska ses mot bakgrund av att skyldigheten att uppritta
aterhdmtningsplaner styrs av proportionalitetsprincipen (artikel 1.1 och
skél 14). Krishanteringsdirektivets utgdngspunkt &r darfor att det inte
behover stéllas samma langtgdende krav pa exempelvis ett litet nationellt
verksamt institut, t.ex. en liten sparbank, som pad en stor grinsdver-
skridande bankkoncern.

Av artikel 4.1 i krishanteringsdirektivet framgar ocksé vilka omstén-
digheter som ska foreligga for att ett institut ska fa upprétta forenklade
planer. Forenklat handlar det om en beddmning av vilken effekt ett
instituts fallissemang skulle fi pa finansiella marknader, andra institut,
finansieringsforhéllanden eller den vidare ekonomin om det hanterades
inom ramen for det normala insolvensforfarandet.

Det foljer av artikel 4.1 i krishanteringsdirektivet att inte alla institut
behover uppritta dterhdmtningsplanerna med den frekvens som anges i
krishanteringsdirektivet, att de kan undantas fran kravet att limna viss
information som ska finnas med i aterhdmtningsplanen, och att behorig
myndighet kan medge undantag frén de dvriga bestimmelser som anger
vad en aterhdmtningsplan ska innehélla och hur den ska utformas. Den
sistndmnda bestdmmelsen gor det exempelvis mdjligt att undanta ett
institut fran kravet att anvdnda sig av indikatorerna (artikel 9 i
krishanteringsdirektivet).

I lagraddsremissen fOreslog regeringen att det skulle tas in
bemyndiganden i LBF och LVM for regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om kriterierna for nér
foretag ska kunna undantas fran skyldigheten att uppritta en aterhamt-
ningsplan eller en koncernaterhdmtningsplan. Avsikten var att med stod
av dessa bemyndiganden ndrmare reglera i vilka fall skyldigheten att
uppritta en aterhdmtnings- eller koncerndterhdmtningplan kan begrénsas
savitt avser innehall och uppdateringsfrekvens m.m. Eftersom detta &r
fragor som inryms under bemyndigandena som foreslés i avsnitten 7.2.2,
7.2.3 och 7.3.2 finns det emellertid inte sk&l att infora ytterligare
bemyndiganden. De i lagradsremissen foreslagna bemyndigandena att
meddela foreskrifter om kriterierna for nir foretag ska kunna undantas
frén skyldigheten att upprétta en aterhdmtningsplan eller en koncernater-
himtningsplan utgar dérfor.

Enligt artikel 4.2 i krishanteringsdirektivet ska de behoriga myndig-
heterna och i forekommande fall resolutionsmyndigheterna géra den
beddmning som avses i artikel 4.1, om sd ar lampligt efter samrad med
det nationella makrotillsynsorganet. Artikel 4.3 i krishanteringsdirektivet
anger att de behoriga myndigheterna och i férekommande fall resolu-
tionsmyndigheterna niar som helst kan besluta att undantagsmdjligheten
inte ldngre ska tillampas.

Enligt artikel 4.4 i krishanteringsdirektivet ska beslutet att undanta ett
foretag fran vissa krav vid uppréttande av en aterhdmtningsplan, inte
paverka tillsynsmyndighetens befogenheter att inom ramen for tillsynen

Prop. 2015/16:5

231



Prop. 2015/16:5

232

krdva att institutet vidtar krisforebyggande atgérder. Detta behdver dock
inte anges sarskilt.

7.4.2 Undantag frin skyldigheten att uppriitta en
aterhimtningsplan for vissa typer av foretag

Regeringens beddomning: Négot undantag fran skyldigheten att upp-
ritta aterhdmtningsplaner for vissa typer av foretag behover inte
inforas i svensk rtt.

Utredningens bedéomning 6verensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning: Enligt artikel 4.8 i krishan-
teringsdirektivet far behdriga myndigheter undanta vissa institut fran
skyldigheten att upprétta en aterhdmtningsplan. Det ror sig om institut
som &r understéllda en central foretagsenhet och som helt eller delvis &r
undantagna fran tillsynskraven i nationell ritt i enlighet med artikel 10 i
tillsynsforordningen eller som &r medlemmar 1 ett institutionellt
skyddssystem. Inget av dessa undantag ar aktuella for svenska institut.
Foljaktligen behdver detta undantag inte inforas 1 svensk ritt.

8 Resolutionsplaner

8.1 Resolutionsplaner for institut som inte ingar 1
en gransoverskridande grupp

8.1.1 Skyldigheten att uppriitta resolutionsplaner

Regeringens forslag: For ett institut som inte tillsammans med andra
koncernforetag dr foremél for gruppbaserad tillsyn ska Riksgélds-
kontoret uppritta en resolutionsplan. Riksgéildskontoret ska halla
planen aktuell. Planen ska identifiera vilka resolutionsatgérder som
Riksgildskontoret avser att vidta om institutet uppfyller forutsitt-
ningarna for resolution. Resolutionsplanen ska uppréttas efter samrad
med Finansinspektionen och med resolutionsmyndigheter i1 de
medlemsstater dir det finns betydande filialer.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Ackordscentralen delar utredningens
beddmning att mojligheten att anvidnda resolutionsplaner inte ska
Overskattas, men anfor ocksd att sddana planer kan minska intresse-
konflikter och samordningsproblem. Nar det géller koncernresolutions-
planer anfér Ackordscentralen dels att Europeiska bankmyndighetens roll
som medlare kan ifrdgaséttas, dels att koordineringsproblem torde uppsta



mellan nationella och europeiska myndigheter. Svenska Bankforeningen
och Finansbolagens forening anfor att det i lagen bor anges att
proportionalitetsprincipen giller &ven vid framtagande av t.ex.
foreskrifter om krav pa resolutionsplaner. Sveriges advokatsamfund
ifrdgasétter nyttan av att ta fram resolutionsplaner.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 10.1 i krishanterings-
direktivet ska resolutionsmyndigheten efter samrdd med den behoriga
myndigheten och efter samrdd med resolutionsmyndigheterna i de
jurisdiktioner dér eventuella betydande filialer 4r beldgna, i den mén det
ar relevant for den betydande filialen, uppritta en resolutionsplan for
varje institut som inte utgdr en del av en koncern som dr foremal for
gruppbaserad tillsyn enligt artiklarna 111 och 112 i kapitaltdcknings-
direktivet. Resolutionsplanen ska innehélla de resolutionsatgidrder som
resolutionsmyndigheten far vidta om institutet uppfyller villkoren for
resolution. Kraven pé vad en komplett resolutionsplan ska innehalla ar
bade omfattande och detaljerade. Krishanteringsdirektivet dr mer
kortfattat nir det giller att forklara varfor siddana planeringsinsatser
behovs. I skil 25 sdgs endast att resolutionsplanering dr en nyckelkompo-
nent i effektiv resolution.

En allvarlig kris i ett institut handlar ndrmast definitionsméssigt om att
det uppstatt brist pa kapital, eventuellt &tfoljt av likviditetsproblem. Att
da pa forhand tidnka igenom hur ett instituts kapital- och likviditets-
problem kan hanteras underldttar beslutsfattandet om och nér problemen
materialiseras. Det dr ocksd rimligt att pd forhand gora en preliminir
beddmning av vilka foretag som ska forséttas i resolution och vilka som
kan hanteras via konkurs eller likvidation. Det bor samtidigt framhallas
att det inte dr givet att planen kommer att kunna tillimpas i den kris som
beslutsfattarna till slut star infor. Att planen i sddana lagen inte behdver
foljas framgar av skél 54 till krishanteringsdirektivet.

I 6verensstimmelse med krishanteringsdirektivet bor svensk rétt inne-
hélla en skyldighet for Riksgéldskontoret att uppritta resolutionsplaner
for de individuella institut som inte omfattas av gruppbaserad tillsyn.
Detta &r en uppgift som regeringen kan ge Riksgildskontoret i uppdrag
att utfora. Bestdmmelserna om resolutionsmyndighetens skyldighet att
upprétta resolutionsplaner skulle darfor kunna framgad av foreskrifter
meddelade av regeringen. Med hénsyn till planernas avsedda betydelse
for mojligheten att rekonstruera eller avveckla ett institut, liksom
planernas koppling till bestimmelserna om myndighetens skyldighet att
gbra en beddmning av mojligheten att hantera ett institut inom ramen for
konkurs, likvidation eller resolution och for minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder, anser dock regeringen, liksom utredningen,
att Riksgéldskontorets skyldighet att upprétta resolutionsplaner bor
framgé av den nya lagen om resolution. Av bestimmelsen bor det framga
att planen ska identifiera vilka resolutionsétgirder som Riksgéldskontoret
avser att vidta om institutet uppfyller férutsittningarna for resolution.

Enligt krishanteringsdirektivet ska sddana planer upprittas efter samrad
med tillsynsmyndigheten och med resolutionsmyndigheterna i de
medlemsstater dér det finns betydande filialer som berdrs av planen.
Aven detta bér framgd av den nya lagen om resolution.

For ett institut som star under gruppbaserad tillsyn ska det i stéllet
uppréttas en koncernresolutionsplan. Oavsett om en sddan koncern &r
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helt nationell eller gransoverskridande finns det samma behov av att
kunna gdra en samlad beddmning av mojligheten att genomfdra en
resolution av koncernen och &vervdga den lampligaste resolutions-
strategin. Koncernresolutionsplaner behandlas i avsnitt 8.2.

Ackordscentralen och Sveriges advokatsamfund framfor synpunkter pa
nyttan med resolutionsplaner.

Krishanteringsdirektivet innehdller bindande bestimmelser om
resolutionsplaner, som medlemsstaterna har att genomfora. Aven den
relativt komplexa process for framtagande av resolutionsplaner for
gransoverskridande koncerner som Ackordscentralen har synpunkter pa,
foljer direkt av bindande bestimmelser i krishanteringsdirektivet. Inom
ramen for detta lagstiftningsdrende — som syftar till att genomfora
krishanteringsdirektivets bestimmelser om bl.a. resolutionsplaner i
svensk rdtt — saknas skdl att ytterligare belysa de frdgor som
Ackordscentralen och Sveriges advokatsamfund tar upp.

Svenska Bankforeningen och Finansbolagens forening anfor att det i
lagen bor anges att proportionalitetsprincipen géller &ven vid
framtagande av t.ex. foreskrifter om krav pa resolutionsplaner.

I skidl 14 till krishanteringsdirektivet anges att myndigheter bor
sikerstilla att de administrativa boérdorna i samband med forpliktelsen att
utarbeta resolutionsplaner minimeras. Innehallet och informationen som
preciseras i krishanteringsdirektivet och i bilagorna B och C till
direktivet sdtter minimistandarden for institut med uppenbar
systemrelevans. Myndigheterna dr dock tillatna att specifikt tillimpa
andra och betydligt mer begrinsade krav pé resolutionsplanering och
information for ett institut och med mindre frekventa uppdateringar 4n ett
ar. Om ett institut beddoms kunna avvecklas via konkurs eller likvidation
bor resolutionsplanen kunna forenklas.

Artikel 1.1 1 krishanteringsdirektivet uppstiller ett krav pa
proportionalitet. En motsvarande bestimmelse bor inforas i den nya
lagen om resolution, sé att det framgar att beslut enligt lagen och beslut
enligt foreskrifter som meddelats i enlighet med lagen ska vara
proportionella. Eftersom den bestdmmelsen ar tillimplig bl.a. vid
framtagande av resolutionsplaner saknas skél att att darutdver sérskilt i
lagen ange att kravet pd proportionalitet giller vid framtagande av
resolutionsplaner.

8.1.2 Processen for att uppriitta resolutionsplaner

Regeringens forslag: Ett institut och ett foretag som ingar i samma
koncern som institutet ska ldmna Riksgéldskontoret de upplysningar
om foretagets verksamhet och dirmed sammanhidngande omstindig-
heter som behdvs for myndighetens verksamhet enligt lagen om
resolution.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vilka upplysningar ett institut eller annat
foretag ska lamna.

Pé begéran av Riksgildskontoret ska ett institut ge myndigheten det
stdd och den hjélp som behdvs for att uppritta en resolutionsplan for
institutet.




Riksgédldskontoret ska ldmna en sammanfattning av resolutions-
planen till institutet eller moderforetaget.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Svenska Bankforeningen anfor att institut bor fi del av de
resolutionsplaner som berér dem.

Skiilen for regeringens forslag: En resolutionsplan ska basera sig pa
information om institutet som resolutionsmyndigheten far antingen direkt
fran institutet eller fran tillsynsmyndigheten. Av artikel 11 i krishan-
teringsdirektivet framgar att berérda institut pd begidran ska forse
resolutionsmyndigheten (direkt eller genom den behoriga myndigheten)
med all nddvéindig information for att uppritta och genomfora resolu-
tionsplaner. Dessutom anges att de behoriga myndigheterna i de berérda
medlemsstaterna ska samarbeta med resolutionsmyndigheterna for att
kontrollera huruvida delar av eller all den informationen som avses redan
finns tillgdnglig. Om sadan information ar tillginglig, ska de behoriga
myndigheterna ldmna den informationen till resolutionsmyndigheterna.

Resolutionsmyndigheten far enligt artikel 10.5 1 krishanterings-
direktivet ocksd begira att institutet hjdlper till med uppréttandet av
planen.

Eba har utarbetat forslag till tekniska standarder for genomférande som
syftar till att specificera forfaranden och en minimiuppséttning standard-
formuldr och mallar f6r 6verldimnande av informationen.

Eftersom en resolutionsplan bl.a. ska utmynna i en bedémning av om
det 4r mojligt att rekonstruera eller avveckla ett institut och innehélla en
beskrivning av vilka atgirder som myndigheten ldmpligen kan vidta,
kommer resolutionsmyndigheten att behdva timligen detaljerad
information om institutet. Den information som resolutionsmyndigheten
behdver finns i vissa fall redan hos Finansinspektionen och boér dé kunna
inhdmtas den vdgen. Om den inte gor det, maste resolutionsmyndigheten
kunna vénda sig direkt till institutet.

Svenska Bankforeningen anfor att institut bor fa del av de resolutions-
planer som berdr dem. Detta behdvs dels for att kunna uppfylla
eventuella krav fran myndigheter i tredjeland, dels for att ett foretag ska
kunna tillvarata sin ritt i samband med beslut om undanr6jande av hinder
for resolution.

I denna del kan noteras att det foljer av krishanteringsdirektivet (artikel
10.1 och 10.7 a) att viss begrédnsad information om en resolutionsplan —
en sammanfattning av huvudinslagen i planen — ska ldmnas till det
berdrda institutet. Mot bakgrund av att krishanteringsdirektivet uppstéller
en uttrycklig regel som definierar vilken information som ska ges till
institutet, framstar det enligt regeringens beddmning inte som lampligt
att 1 lagen foreskriva om en mer omfattande informationsskyldighet
gentemot institutet. Ddremot bor skyldigheten att informera berort
institut om huvudinslagen i planen framga av den nya lagen om
resolution. Krishanteringsdirektivet innehaller inte nagon motsvarande
bestimmelse sévitt avser ldmnande av information om koncernresolu-
tionsplaner till moderforetag, men en sddan skyldighet bor ocksa framga
av den nya lagen om resolution. Aven om detta inte foljer uttryckligen av
krishanteringsdirektivet framstir det som lampligt att samma regler om
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tillgéngliggérande av viss, begransad information om resolutionsplanen
géller for savél institut som moderforetag.

Artikel 11.1 1 krishanteringsdirektivet forutsétter att resolutions-
myndigheten ska kunna kréva att instituten lamnar den information som
behovs, om dn genom Finansinspektionen. Detta utesluter dock inte att
resolutionsmyndigheten vénder sig till inspektionen for att {2 tillgang till
den information som resolutionsmyndigheten behover for att darigenom
minska den administrativa bordan for institutet. En sddan 16sning star vél
i samklang med artikel 11.2 i krishanteringsdirektivet. Att resolutions-
myndigheten har bada dessa mojligheter bor darfor framga av den nya
lagen om resolution.

Mot denna bakgrund, och for att genomféra krishanteringsdirektivet,
bor det inforas en bestimmelse i den nya lagen om resolution som anger
att Finansinspektionen ska limna resolutionsmyndigheten de uppgifter
den behdver i sin verksamhet enligt den nya lagen. Informationsutbytet
mellan svenska myndigheter behandlas i avsnitt 27.8.1. Den bestimmelse
som dér foreslds medger det informationsutbyte som behdvs mellan
myndigheterna. Det ar emellertid viktigt att Finansinspektionen och
resolutionsmyndigheterna samarbetar vid uppréttandet av planerna.
Kartldggningen av vilken information som finns tillgdnglig forutsitter
sannolikt ett organiserat samarbete mellan myndigheterna.

Om Finansinspektionen har de uppgifter som resolutionsmyndigheten
behover, dr inspektionen med stéd av foreslagna bestimmelser (se avsnitt
27.8.1) skyldig att 6verldmna uppgifterna till resolutionsmyndigheten.
Enligt krishanteringsdirektivet ska dock resolutionsmyndigheten kunna
inhdmta informationen direkt fran instituten. Det kan exempelvis bli
aktuellt om uppgifterna inte finns tillgéngliga hos inspektionen. Det bor
darfor inforas en bestimmelse i den nya lagen om resolution som anger
att ett institut eller ett annat foretag som ingér i samma koncern som
institutet ska ldmna resolutionsmyndigheten de wupplysningar om
foretagets verksamhet och dirmed sammanhidngande omstidndigheter
som behovs for myndighetens verksamhet enligt den nya lagen om
resolution. Denna bestaimmelse ger resolutionsmyndigheten mgjlighet att
inhdmta all information som den behdver direkt fran institutet. Resolu-
tionsmyndigheten bor dock i forsta hand kontrollera vilken information
som redan finns tillgénglig hos Finansinspektionen, for att undvika att i
onddan begéra in uppgifter direkt fran institut.

Den foreslagna bestimmelsen ger resolutionsmyndigheten mojlighet
att anpassa sitt uppgiftsinhdmtande till situationen i varje enskilt fall. Det
bor dock ocksa finnas en mojlighet att i forvig meddela foreskrifter om
vilken information som instituten ska limna. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer bor déarfor fa meddela foreskrifter
om vilka upplysningar ett institut eller ett koncernforetag ska lamna till
resolutionsmyndigheten.

Enligt artikel 10.5 i1 krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndig-
heten ocksd kunna begdra att instituten bistir myndigheten vid
utarbetandet av och uppdateringen av resolutionsplanerna. En liknande
bestimmelse finns i artikel 11 som anger att resolutionsmyndigheten ska
kunna kréva att ett institut samarbetar vid upprittandet av resolutions-
planer. Utover att instituten ska lidmna resolutionsmyndigheten den
information den behover, dr de alltsd ocksa skyldiga att pa begéran sam-



arbeta i den utstrackning som krévs for att uppritta resolutionsplaner. For
att krishanteringsdirektivet ska genomforas i denna del bor institutens
skyldighet att gora detta framgé av den nya lagen om resolution.

Bestammelsen bor ange att instituten dr skyldiga, forutom att lamna
upplysningar, pa resolutionsmyndighetens begiran, att ge resolutions-
myndigheten det stod eller den hjélp som myndigheten begéir med att
upprétta resolutionsplanen for institutet.

8.1.3 Planernas innehall och upprittande m.m.

Regeringens forslag: Regeringen far meddela foreskrifter om vad
resolutionsplaner ska innehélla och vad som ska beaktas vid deras
utformning, liksom ndr de ska upprittas och hur ofta de behover
uppdateras.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Finansforbundet framhéller att arbetsmarknadens parter bor vara
delaktiga i arbetet med foreskrifter om resolutionsplaners innehall och
uppréttande m.m.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 10 i krishanterings-
direktivet ska en resolutionsplan innehélla de resolutionsatgiarder som
resolutionsmyndigheterna far vidta om ett institut uppfyller villkoren for
resolution. Resolutionsmyndigheten ska vidare nér den uppréttar planen
identifiera alla vésentliga hinder for resolution och dé sa dr nodvéndigt
och proportionerligt, beskriva relevanta atgérder for hur dessa hinder kan
undanrdjas. Resolutionsplanen ska beakta relevanta scenarier, inberéknat
att fallissemangshéndelsen kan vara en isolerad héndelse eller kan
intrdffa 1 en tid av mer omfattande finansiell instabilitet eller Gver-
gripande systempaverkande héndelser. I artikel 10.7 i krishanterings-
direktivet beskrivs nidrmare vad en resolutionsplan ska innehalla.
Resolutionsplanen ska ocksd innehédlla en sammanfattning av huvud-
inslagen i planen.

Resolutionsplanen far inte forutsétta tillgang till annat statligt stod &n
resolutionsreserven. Planen fér inte heller forutsitta akut likviditetsstod
fran centralbanker eller annat likviditetsstod med sérskilt fordelaktiga
villkor for sdkerheter, 16ptider eller ridntesatser. Resolutionsplanen ska
dock innehélla en analys av hur och nér ett institut, i enlighet med de
villkor som anges 1 planen, fir ansdka om att fi utnyttja
centralbanksfaciliteter och ska identifiera de tillgdngarna som kan
forvéntas godtas som sékerhet.

Enligt artikel 10.6 i krishanteringsdirektivet ska resolutionsplaner ses
over, och i tillimpliga fall uppdateras, minst en gdng om aret och efter
varje visentlig fordndring av institutets juridiska eller organisatoriska
struktur eller dess affarsverksamhet eller dess finansiella stillning som
skulle kunna ha en vésentlig inverkan pa planens effektivitet eller pa
annat sitt framtvingar en oversyn av rekonstruktionsplanen. Nar det
géller sadana Gversyner eller uppdateringar av resolutionsplaner ska
instituten och de behoriga myndigheterna omedelbart informera
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resolutionsmyndigheterna om alla fordndringar som kraver en sédan
oversyn eller uppdatering.

En resolutionsplan &r wupprittad ndr den har beslutats av
resolutionsmyndigheten. I planen ska resolutionsmyndigheten dra upp
riktlinjerna for hur den avser att agera om ett visst institut fallerar i
framtiden. I planen ska myndigheten vidare redovisa sin bedomning av
mojligheten att rekonstruera eller avveckla institutet (se avsnitt 8.1.4).
Dessutom ska det framgé vilka atgdrder som myndigheten anser bor
vidtas for att undanrdja eller minska potentiella vésentliga hinder for
resolution eller avveckling.

En plan beskriver hur myndigheten avser att agera om de
forutsdttningar som myndigheten har stéllt upp foreligger. Den har dock
inte nadgon réttsverkan mot eller innebar nagra andra direkta skyldigheter
for institutet. Om myndigheten anser att ndgot institut behdver vidta
atgdrder, kommer myndigheten att fatta ett separat beslut riktat till
institutet, t.ex. for att institutet ska undanrdja eller minska hinder mot
avveckling eller resolution. Det forfarandet behandlas mer ingéende i
avsnitt 8.1.5. Aven de beslut som ror minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder kommer att framga av sirskilda bestimmelser i lagen.

Det bor framgd av foreskrifter meddelade av regeringen vad
resolutionsplaner ska innehalla och vad som ska beaktas vid deras
utformning liksom nédr de ska upprittas och hur ofta de behdver
uppdateras. Finansforbundet framfor att arbetsmarknadens parter bor
vara delaktiga i arbetet med dessa foreskrifter. Detta dr en fraga som
hanteras inom ramen for beredningen av regeringens foreskrifter och den
beror saledes inte lagstiftningsdrendet.

Som ndmns i det foregdende ska instituten och Finansinspektionen
informera resolutionsmyndigheten om foridndringar av verksamheten
som kan medfora att planen behdver dndras. Information fran institutet
om sddana fordndringar kan hdmtas in fran institutet med stod av den
bestimmelse i lagen som anger att ett institut ska ldmna resolutions-
myndigheter de uppgifter den behdver for sin verksamhet och dartill
kopplade foreskrifter. Resolutionsplaneringen dr namligen en av de upp-
gifter som resolutionsmyndigheten tilldelas i lagen. Finansinspektionens
skyldighet att 1dmna information till resolutionsmyndigheten bor dock
framga av foreskrifter meddelade av regeringen.

I artikel 4 finns det bestimmelser som gor det mdjligt for resolutions-
myndigheterna att besluta om forenklade resolutionsplaner for vissa
institut. Det &r i princip samma undantag som foreskrivs i friga om
upprittande av terhimtningsplaner (se avsnitt 7.4.1). Aven de lindrigare
krav pa innehéllet i resolutionsplanen som framgér av artikel 4 i kris-
hanteringsdirektivet bor framga av foreskrifter meddelade av regeringen.

8.14 Bedomningen av om det dr mojligt att hantera ett
fallerande institut

Regeringens forslag: Nir Riksgéldskontoret upprittar en resolutions-
plan for ett institut, ska den prova i vilken utstrackning det dr mojligt
att rekonstruera eller avveckla institutet genom konkurs, likvidation
eller resolution pa ett sétt som inte leder till en allvarlig stérning i det



finansiella systemet i EES. Riksgédldskontoret far inte forutsétta
likviditetsstod pa sérskilda villkor frén Riksbanken eller ndgon annan
centralbank eller annat statligt stdd 4n medel ur resolutionsreserven.

Provningen ska goras efter samrad med Finansinspektionen och med
resolutionsmyndigheterna i de ldnder inom EES dér institutet har
betydande filialer.

Regeringen far meddela foreskrifter om vilka omstindigheter som
ska ldggas till grund for Riksgdldskontorets provning av en
resolutionsplan.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Svemska Bankforeningen anser att
lagstiftningen bor avspegla att resolution av ett institut bor dvervigas om
konkurs eller likvidation sannolikt kommer att medféra en allvarlig
storning i det finansiella systemet i EES. Bankforeningen anfor ocksa att
det bor anges i1 lagen att resolutionsmyndigheten vid framtagandet av
planen far beakta likviditetsstdd fran centralbanker om villkoren for detta
ar standardmaéssiga.

Skillen for regeringens forslag: Samtidigt som en resolutions-
myndighet upprittar en resolutionsplan for ett institut ska den gora en
provning av i vilken utstrackning det 4r majligt att hantera institutet inom
ramen for antingen konkurs eller likvidation eller resolution utan att det
orsakar allvarliga stdrningar i det finansiella systemet, inklusive avbrott i
kritiska funktioner. Vissa stdrningar far man dock alltid rdkna med,
sérskilt ndr ett stort institut fallerar, och darfor anges att storningar ska
undvikas i storsta mdjliga mén. Denna provning ska redovisas i
resolutionsplanen.

Bestimmelser om resolutionsmyndighetens ansvar att préva om ett
institut som inte tillhor en koncern kan hanteras vid fallissemang anges i
artikel 15 1 krishanteringsdirektivet. Efter att i forekommande fall ha
samratt med behdriga myndigheter och resolutionsmyndigheter i ldnder
dér institutet har betydande filialer, ska resolutionsmyndigheten beddéma i
vilken utstrdckning det d4r mojligt att hantera institutet genom resolution
utan att forutsétta tillgang till likviditetsstod pé sérskilda villkor fran
centralbanken eller annat statligt stdd &n resolutionsreserven.

En resolution av ett institut ska anses mojlig om resolutions-
myndigheten antingen kan avveckla institutet enligt normala insolvens-
forfaranden eller forsitta institutet i resolution med tillimpning av de
olika resolutionsverktygen eller resolutionsbefogenheterna samtidigt som
vésentliga negativa konsekvenser for de finansiella systemen i storsta
mojliga man undviks, och institutets kritiska funktioner kan
uppratthéllas. Resolutionsmyndigheterna ska upplysa Eba i tid nir en
resolution av ett institut inte anses vara mojlig. Eba har tagit fram
tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera de fragor och
kriterier som ska granskas for beddmningen av mojligheten till resolution
av institut eller koncerner som anges i artikel 15.2 (som hénvisar till
bilaga C) i krishanteringsdirektivet och i artikel 16 i direktivet som ror
bedomning av mdjligheterna att hantera en fallerande koncern.

Svenska Bankforeningen anser att lagens bestimmelser om
resolutionsplaner bdr utformas sa att det framgar att resolution kan
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komma i frdga om konkurs eller likvidation sannolikt kommer att
medfora en allvarlig storning i det finansiella systemet i EES.

Forutsittningarna for att resolution ska komma i frdga anges inte i
krishanteringsdirektivets bestimmelser om resolutionsplaner, utan i de
artiklar som ror resolutionsindamal och villkor for resolution
(artiklarna 31 och 32). Enligt regeringens bedomning bor en liknande
systematik tillimpas vid genomfOrandet av krishanteringsdirektivet i
svensk rdtt. Det saknas darfor skdl att i bestimmelserna om
resolutionsplaner upprepa vad som géller enligt krishanteringsdirektivets
artikel 31 och 32.

Enligt krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten basera sin
bedémning av om ett institut & mojligt att hantera inom ramen for
resolution pé ett antal uppraknade fragestéllningar. Den upprakning som
gors 1 bilaga C dr dock en minimiférteckning. Det &r darfor mojligt att
beakta dven andra fragestillningar.

Med hénsyn till de befogenheter som Riksgaldskontoret tilldelas om det
bedoms foreligga visentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla
institutet (se avsnitt 8.1.5), bor det framgd av den nya lagen om
resolution att Riksgildskontoret ska prova mdjligheten att rekonstruera
eller avveckla ett institut. Aven utgéngspunkterna for den prévningen bor
framgd av lagen. For tydlighetens skull bor det ocksd anges att
provningen ska goras i samband med att planen upprittas.

Svenska Bankforeningen anfor i detta sammanhang att det bor anges i
lagen att resolutionsmyndigheten vid framtagandet av planen far beakta
likviditetsstod fran centralbanker om villkoren for detta dr standard-
maéssiga, vilket foljer av artikel 10 i krishanteringsdirektivet.

Bedomningen ska goras efter samrad med Finansinspektionen och nér
det &r relevant med resolutionsmyndigheterna i de medlemsstater dér det
finns betydande filialer.

Det forefaller mindre ldmpligt att i lagen ange vilka kriterier som
beddmningen ska grunda sig péd, motsvarande listan i bilaga C till
krishanteringsdirektivet. Synen pa vilka fragestéllningar som ar relevanta
kommer sannolikt att utvecklas allteftersom erfarenheterna av att
uppréitta planer Okar. Regeringen bor darfor bemyndigas att meddela
foreskrifter om vilka omstdndigheter som ska ligga till grund for
Riksgéldskontorets provning av en resolutionsplan. Det bor framgé av de
relevanta bestdimmelserna 1 den nya lagen om resolution att
Riksgéldskontoret vid framtagandet av planen inte far beakta
likviditetsstdd  frdn  centralbanker pa sérskilda villkor. Som
Bankforeningen anfor bor resolutionsmyndigheten séledes kunna beakta
likviditetsstod med standardmaissiga villkor.

8.1.5 Befogenheter att dtgirda hinder mot resolution av
ett institut

Regeringens forslag: Om Riksgéldskontoret efter samrad med
Finansinspektionen, finner att det finns vésentliga hinder mot att
avveckla eller rekonstruera ett institut, ska Riksgéldskontoret foreldgga
institutet att inom fyra manader ange vilka atgiarder som det anser kan



undanrdja eller begrinsa de vésentliga hinder som myndigheten
funnit.

Om Riksgidldskontoret bedomer att de &tgdrder som institutet
foreslar inte effektivt undanréjer eller minskar de vdsentliga hindren,
far Riksgildskontoret under vissa forutsittningar besluta vilka atgérder
som institutet ska vidta for att undanrdja eller minska hindren. Vilka
atgdrder Riksgéldskontoret har att vélja mellan ska anges i lag.

Utredningens forslag Gverensstimmer inte med regeringens forslag.
Utredningen foreslar att Finansinspektionen ska ges befogenhet att fatta
beslut om undanrgjande av hinder mot resolution, efter det att
resolutionsmyndigheten dverldmnat drendet till inspektionen.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Sveriges riksbank anser att resolutions-
myndigheten ska vara skyldig att samrada med Riksbanken i fragor som
ror resolutionsplanering. Riksgdldskontoret anser att resolutionsmyndig-
heten bor besluta om undanréjande av hinder mot resolution och framfor
forslag pé flera dndringar for det fall att utredningens modell med delat
ansvar ska anvindas. Finansinspektionen instimmer i utredningens
forslag att Finansinspektionen bor besluta om undanréjande av hinder
mot resolution. Svenska Bankforeningen anfor att vésentlighetskriteriet
bor fortydligas. Dessutom anser Bankforeningen att den av utredningen
foreslagna ordningen for fattande av beslut om undanréjande av hinder
mot resolution behdver klargoras. Bankforeningen vill ocksa se ett
klargérande av att instituten inte kan vara skyldiga att undanr6ja hinder
som ligger utanfor foretagets kontroll, t.ex. pa grund av lagkonflikter.

Skilen for regeringens forslag
Férfarandet for att dtgdrda hinder mot resolution

Enligt artikel 15 i krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten ta
stillning till om det &r sannolikt att det gar att rekonstruera eller avveckla
ett institut utan betydande negativa effekter pa den finansiella
stabiliteten. I artikel 17 i krishanteringsdirektivet finns bestimmelser om
forfarandet nér resolutionsmyndigheten, efter samrdd med den behoriga
myndigheten (i Sverige Finansinspektionen), beddmer att det finns
visentliga hinder mot resolution som behéver undanréjas.

I sédana fall ska resolutionsmyndigheten meddela det berdrda
institutet, den behdriga myndigheten och resolutionsmyndigheten i
jurisdiktioner dir betydande filialer dr beldgna. Institutet ska inom fyra
manader frdn mottagandet av ett sddant meddelande foresla mojliga
atgérder for att atgirda eller avldgsna de vésentliga hinder som angetts i
meddelandet.

Efter ett sadant meddelande ska kravet pa resolutionsmyndigheterna att
upprétta resolutionsplaner tillfalligt upphévas, till dess att resolutions-
myndigheten antingen godtagit de atgérder som institutet foreslagit eller
beslutat att det kriavs ytterligare atgirder. Det ror sig om ett stort antal
olika, potentiellt mycket ingripande atgérder som tar sikte pd bla.
institutets ~ finansiering, tillgdngar och exponeringar, ytterligare
informationskrav och andringar i savil institutets verksamhet som dess
organisatoriska struktur. Resolutionsmyndigheterna ska noggrant
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Overviga atgirdernas potentiella effekter pa institutet i fraga, pa den inre
marknaden for finansiella tjénster, samt pa den finansiella stabiliteten i
andra medlemsstater och i unionen som helhet.

Niar resolutionsmyndigheten identifierar alternativa atgérder ska den
visa péd vilket sitt de av institutet foreslagna atgirderna inte kunde
avldgsna hindren for mojligheten till resolution och hur de foreslagna
alternativa atgirderna &ar proportionerliga for att avligsna hindren.
Resolutionsmyndigheten ska beakta det hot som de hindren for
mdjligheten till resolution innebér for den finansiella stabiliteten samt
den inverkan atgédrderna har pé institutets verksamhet, dess stabilitet och
dess férméga att bidra till ekonomin.

Eba ska utarbeta riktlinjer for att specificera ytterligare detaljer
betrdffande atgérderna for att undanréja hinder for resolution.

For att genomfora krishanteringsdirektivet krdvs att det i svensk rétt
infors bestimmelser avseende det forfarande som inleds om
resolutionsmyndigheten bedomer att det finns vésentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla ett institut. Eftersom forfarandet kan utmynna
1 att institutet foreldggs att dndra sin verksamhet och liknande ingripande
atgirder, bor bestimmelserna tas in i den nya lagen om resolution.

Av artikel 17.4 1 krishanteringsdirektivet framgar att ett foreldggande
till institutet antingen ska beslutas av resolutionsmyndigheten eller
indirekt via tillsynsmyndigheten. Utredningen foreslar en ordning som
innebér att resolutionsmyndigheten ska identifiera atgérder for att
undanrdja hinder mot resolution och dérefter besluta att Sverlimna
drendet till Finansinspektionen. Det dr dérefter Finansinspektionen som
far fatta beslut om ett foreldggande. Inspektionen &r inte bunden av det
forslag som resolutionsmyndigheten har lamnat, utan kan &ven besluta att
foreldgga institutet att vidta andra atgérder av de som riaknas upp i artikel
17.5 1 krishanteringsdirektivet.

Riksgdldskontoret framfor att den foreslagna ordningen skapar en rad
problem och oklarheter, sirskilt i fall da myndigheterna gor olika
bedomningar. Svenska Bankforeningen menar att Finansinspektionens
befogenheter pa detta omrade méste avgransas tydligt, och att en ordning
diar Finansinspektionen sjalvstindigt fattar beslut om foreldggande
framstar som mindre 1dmplig.

Det ar angeldget att i mdjligaste man tydliggdra ansvarsfordelningen
mellan Finansinspektionen och resolutionsmyndigheten. Som framgér i
avsnitt 5.6.1 anser regeringen att ansvaret for resolutionsuppgifter,
inklusive befogenheterna som ror undanréjande av hinder mot resolution,
bor samlas pd en myndighet. En f6ljd av detta blir att ansvaret for att
besluta om foreldgganden om é&tgirder for att undanrdja hinder mot
resolution bor ligga hos resolutionsmyndigheten, inte Finansinspekt-
ionen.

Det bor dirfor av den nya lagen om resolution framga att om
Riksgidldskontoret efter samrdad med Finansinspektionen konstaterar att
det finns vidsentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla institutet,
ska det forfarande som anges i krishanteringsdirektivet tillimpas for att
undanrdja eller minska de védsentliga hinder som Riksgédldskontoret har
identifierat.

En fraga i detta sammanhang &r ndr de av institutet foreslagna
atgirderna kan anses “effektivt undanréja eller minska” de aktuella



hindren. Med hénsyn till att resolutionsmyndighetens befogenhet att
vidta atgdrder &r knuten till att hindret ska vara vésentligt och att det ar
tdmligen ingripande befogenheter knutna till atgdrder mot vésentliga
hinder, bor de &tgérder som institutet foreslar anses tillrdckliga om
hindren inte lédngre bedoms vara visentliga. Huruvida hindren kan
undanrdjas eller om det 4r tillrickligt att de minskas framstar som mindre
betydelsefullt. Det avgérande dr om hindren vid en fornyad prévning &r
av en siddan vikt att de motiverar ingripanden. Ar de inte lingre
vésentliga dr sa uppenbart inte fallet.

Resolutionsmyndigheten bor enbart fatta beslut om att vidta atgirder
om den kan visa dels att de atgédrder som foreslagits av institutet inte ar
tillrackliga, dels att de alternativa atgiarder som resolutionsmyndigheten
identifierar dr proportionerliga och ldmpliga i ljuset av potentiella
effekter pa finansiell stabilitet (artikel 17.4 respektive 17.7 i
krishanteringsdirektivet).

De étgirder som resolutionsmyndigheten far foreldgga ett foretag att
vidta om det finns vésentliga hinder mot att avveckla eller rekonstruera
ett institut bor anges i den nya lagen om resolution. Nér dessa atgérder
inte &r &ndamélsenliga 4r antingen hindren inte vésentliga eller
problemen av den karaktiren att de bor 16sas av Finansinspektionen inom
ramen for inspektionens tillsyn. Institutets efterlevnad av ett av
resolutionsmyndigheten beslutat foreldggande att vidta atgérder ar ocksa
foremal for inspektionens tillsyn. Om erfarenheterna sedan visar att de
uppriaknade atgdrderna &r otillrdckliga, bor atgdrderna kunna
kompletteras genom ytterligare initiativ fran Riksgéldskontoret enligt den
ovan beskrivna ordningen.

Vissa av étgérderna ror bara institut som ingar i koncerner. For att
skapa ett tydligt regelverk bor dock alla de Aatgdrder som
Riksgildskontoret kan foreldgga ett institut eller ett annat foretag att
vidta anges samlat i en bestimmelse i den nya lagen om resolution.

Det foljer av artikel 17.7 1 krishanteringsdirektivet att resolutions-
myndighetens stéllningstaganden ska framga av ett dverklagbart beslut
som &r motiverat och av vilket det framgar vilken beddmning som
myndigheten har gjort i proportionalitetsfrigan. 1 forvaltningslagen
(1986:223) finns det bestimmelser om en forvaltningsmyndighets
skyldighet att i sina beslut ange de skél och omstéindigheter som har
bestimt utgangen. Endast i vissa speciella fall far skdlen utelimnas helt
eller delvis, t.ex. om det &r nodvéndigt med hénsyn till rikets sékerhet,
skyddet for enskilds personliga eller ekonomiska forhallanden eller nagot
jamforbart forhéllande. Krishanteringsdirektivets krav pa att ett beslut
ska vara motiverat, inklusive den del som avser proportionali-
tetsprincipen bor darfor anses uppfyllt genom forvaltningslagens
reglering.

Visentliga hinder for resolution eller avveckling

Riksgildskontoret ska bedoma om det 4r mdjligt att hantera ett fallerande
institut antingen inom ramen for resolution eller genom konkurs eller
likvidation. Om myndigheten konstaterar att detta inte kommer att vara
mojligt, behover det finnas utrymme att krdva proportionerliga
forandringar av verksamheten. Det &r viktigt att pdkallade forandringar &r
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proportionerliga till syftet. Att atgdrderna &dr proportionerliga &r viktigt,
eftersom de kan innebédra ingrepp 1 institutets affarsverksamhet och
begrinsa dgares och styrelsens beslutanderitt.

Svenska Bankforeningen anser att visentlighetskriteriet bor fortydligas.
Enligt Bankforeningen bor det dessutom i svensk lag — pa sétt som i
artikel 15 i krishanteringsdirektivet — anges att hinder mot resolution
enbart ska anses foreligga om institutet i frdga inte beddms kunna
forséttas i resolution utan att detta far betydande negativa effekter pa de
finansiella systemen i berérd medlemsstat, andra medlemsstater eller
unionen samt i friga om sékerstillande av institutets kritiska funktioner.

Som utredningen noterat ger krishanteringsdirektivet ingen végledning
for bedomningen av om ett hinder &r vdsentligt. Det kan konstateras, som
Bankforeningen har gjort, att hinder mot resolution eller avveckling
foreligger om resolution — med anvidndning av de olika
resolutionsverktyg och resolutionsbefogenheter som beddms ldmpliga —
eller avveckling genom konkurs eller likvidation sannolikt leder till
betydande negativa konsekvenser for det finansiella systemet, inklusive
mojligheten att upprétthalla kritiska verksamheter. Bedomningen av om
ett sadant hinder &r visentligt fir goras av resolutionsmyndigheten. I
likhet med utredningen bedomer dock regeringen att om en resolution av
ett institut skulle fa betydande negativa effekter pa de finansiella
systemen i berérd medlemsstat, andra medlemsstater eller unionen eller
gora att kritiska funktioner i institutet inte kan uppritthéllas, foreligger
sannolikt ett vasentligt hinder for resolution.

Svenska Bankforeningen efterfragar ett klargérande av att instituten
inte kan vara skyldiga att undanr6ja hinder som ligger utanfor foretagets
kontroll, t.ex. pad grund av lagkonflikter. I detta sammanhang kan
konstateras att om ett hinder kan hinforas till krav som fo6ljer av
bestimmelser i lagstiftning i ett tredjeland, torde det vara ogdrligt att
inom ramen for den process som foreskrivs i krishanteringsdirektivet
undanrdja det hindret. Att sdrskilt ange detta i lagen framstar som
overflodigt.

Myndighetssamrdad

Enligt artiklarna 10.1 och 15.1 i krishanteringsdirektivet ska resolutions-
myndigheten samrdda med den nationella tillsynsmyndigheten och
resolutionsmyndigheter i de medlemsstater dér det finns betydande
filialer infor upprittandet av en resolutionsplan och vid bedémningen av
om ett institut & mojligt att hantera inom ramen for konkurs eller
resolution. Besluten huruvida det finns moéjliga vasentliga hinder mot att
rekonstruera eller avveckla institutet ska Riksgéldskontoret dock fatta
enbart efter samrad med Finansinspektionen, vilket foljer av artikel 17.1 1
krishanteringsdirektivet. ~ Riksgdldskontoret ska  samrada med
Finansinspektionen innan den bedéomer om de atgérder som ett institut
foreslar for att undanrdja potentiella hinder mot resolution eller
avveckling ar tillrdckliga. Denna samradsskyldighet foljer av artikel 17.3
i krishanteringsdirektivet och bor dven framgé uttryckligen av den nya
lagen om resolution.

Sveriges riksbank anser att resolutionsmyndigheten ska vara skyldig att
samrada dven med Riksbanken i fragor som ror resolutionsplanering,



eftersom resolutionsmyndighetens beslut om val av resolutionsstrategi
och verktyg kan paverka hur banken utfor sina lagstadgade uppgifter i
fraga om t.ex. valuta- och kreditpolitik eller betalningsvdsendet.

I detta sammanhang kan noteras att de bestimmelser om
informationsutbyte mellan myndigheter som behandlas i avsnitt 27.8.1
mojliggér informationsutbyte mellan Riksgéildskontoret och Sveriges
riksbank avseende bl.a. uppgifter hénforliga till olika aspekter av
resolutionsmyndighetens forberedande arbete. Mot denna bakgrund
saknas det, enligt regeringens bedomning, skél att dirutéver i den nya
lagen om resolution infora en uttrycklig skyldighet for Riksgdldskontoret
att samrada med Riksbanken fore det att Riksgéldskontoret fattar beslut
avseende resolutionsplaner eller bedomer om det finns vésentliga hinder
mot resolution.

Riksgéldskontoret bor ocksa ha en dialog med Finansinspektionen och
Riksbanken om de foreslagna atgirdernas eventuella effekt pad den
finansiella stabiliteten. Denna dialog bor inte vara begriansad till effekten
i andra medlemsstater utan bor dven avse effekten pd den finansiella
stabiliteten i Sverige. For ovrigt bor Riksgéldskontoret ha en dialog med
utlindska myndigheter i den omfattning som behdvs for att sikerstilla att
beslutsunderlaget blir tillfredsstéllande. Informationsutbytet mellan
myndigheter behandlas i avsnitt 27.8.1 och 27.8.3.

8.2 Koncernresolutionsplaner

8.2.1 Tillimpningsomrade

Regeringens forslag: Ett institut som ingar i en koncern som stér
under gruppbaserad tillsyn, ska omfattas av en koncernresolutions-
plan. Planen ska identifiera vilka &tgarder som Riksgéildskontoret eller
i forekommande fall en utldndsk resolutionsmyndighet avser att vidta
om institutet eller ett eller flera andra koncernforetag uppfyller
forutsittningarna for resolution.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Forberedelser kan vara extra viktiga i
samband med resolution i institut med verksambhet i flera lander. I basta
fall kan risken for fordrojningar reduceras om de berdrda beslutsfattarna
pa forhand diskuterat igenom tankbara handlingsalternativ.

Bestdmmelser om koncernresolutionsplaner finns i artiklarna 12 och 13
i krishanteringsdirektivet. Artikel 12 handlar om vad de ska innehalla och
artikel 13 om hur medlemsstaternas samarbete for att nd fram till en
overenskommelse ska gé till. Enligt artikel 12.1 i krishanteringsdirektivet
ska resolutionsmyndigheterna p& koncernniva (dvs. den samordnande
resolutionsmyndigheten) tillsammans med resolutionsmyndigheterna for
dotterforetag, och efter samrdd med resolutionsmyndigheterna for de
betydande filialerna i den mén det &r relevant for den betydande filialen,
uppritta koncernresolutionsplaner.
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Prop. 2015/16:5 Koncernresolutionsplaner ska inbegripa en plan for resolution av
koncernen som helhet nédr dess moderforetag &r ett moderforetag inom
unionen, endera genom resolution pa nivan for moderforetaget
(resolution med en enda ingangspunkt) eller genom uppdelning och
resolution av dotterforetagen (resolution med flera ingéngspunkter). I
koncernresolutionsplanen ska atgérder anges for resolution av
moderforetaget, dotterféretag inom unionen, de finansiella institut och
holdingféretag inom koncernen som kan bli foremal for resolution, och —
om inte annat foljer av krishanteringsdirektivets bestimmelser om
forbindelser med tredjeland — de dotterforetag som utgdér en del av
koncernen men som &r beldgna utanfor unionen.

En koncernresolutionsplan 4r i grunden detsamma som en
resolutionsplan for ett enskilt institut, med den skillnaden att det ska vara
mdjligt att hantera finansiella problem som paverkar hela koncernen. En
koncernresolutionsplan ska emellertid ocksa innehélla resolutionsplaner
for de uppriknade individuella foretagen och instituten. Till dessa hor,
forutom de foretag som kan bli féoremél for resolution i en medlemsstat,
dotterforetag som ir etablerade utanfor EES, om inte annat foljer av
overenskommelser som traffats med tredjeland (se avsnitt 8.2.2).

Av samma skil som anforts betrdffande resolutionsplanerna bor det av
den nya lagen om resolution framgd att det ska antas en
koncernresolutionsplan. Bestimmelsen bor ange att ett institut som
tillsammans med andra koncernforetag omfattas av gruppbaserad tillsyn,
ska omfattas av en koncernresolutionsplan som identifierar vilka atgarder
som Riksgildskontoret eller i forekommande fall en utldndsk
resolutionsmyndighet avser att vidta om institutet eller ett annat
koncernforetag uppfyller forutsittningarna for resolution.

Bestdmmelserna i krishanteringsdirektivet behandlar framfor allt olika
aspekter pa grinsoverskridande koncerner. Det kan emellertid finnas
behov av att upprétta en koncernresolutionsplan dven for nationella
koncerner som innehéller institut som star under gruppbaserad tillsyn.
Bestdmmelserna bor dérfor tillimpas dven i sadana fall.

8.2.2 Koncernresolutionsplanernas innehall och
upprittande

Regeringens forslag: Av en koncernresolutionsplan far det framga
hur resolutionen ska finansieras. Den far innebéra att kostnaderna for
atgdrderna fordelas mellan resolutionsreserven och de Ovriga
finansieringsarrangemangen.

Regeringen far meddela foreskrifter om vad en koncernresolutions-
plan ska innehalla och vad som ska beaktas vid dess utformning
liksom nér den ska upprittas och hur ofta den behdver uppdateras.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: En koncernresolutionsplan ska inne-
hélla en plan for resolution av koncernen som helhet. Den ska ocksé
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koncernen. Bestimmelserna om vad en koncernresolutionsplan mer
konkret ska innehalla finns 1 artikel 12 i krishanteringsdirektivet. Dit hor
vilka atgdrder som ska vidtas och hur de ska finansieras. En
koncernresolutionsplan ska ocksa innehélla en detaljerad beskrivning av
den bedomning av mojligheterna till resolution som gjorts av
resolutionsmyndigheten. Den beddmningen ska goras samtidigt som
koncernresolutionsplanen uppréttas och uppdateras. En koncern-
resolutionsplan ska upprittas med samma regelbundenhet som en
resolutionsplan. En  koncernresolutionsplan  far inte ha en
oproportionerlig verkan pa ndgon medlemsstat. Eba har utarbetat forslag
till bindande tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i
koncernresolutionsplaner.

Pé ett Overgripande plan brukar det talas om tvd huvudsakliga
inriktningar for koncernresolutionsstrategier: resolution med en enda
ingédngspunkt (’Single Point of Entry”, SPE) och resolution med flera
ingangspunkter (“Multiple Point of Entry”, MPE). Resolution med en
enda ingdngspunkt innebér att en enskild nationell resolutionsmyndighet
ingriper p4 moderbolagsnivd. Den atgdrden vidtas sannolikt av den
samordnande resolutionsmyndigheten mot moderforetaget. Resolutions-
atgirderna vidtas d& mot koncernen som helhet och dotterbolagens
tillgédngar och verksamheten forvéntas fortleva ("going concern”).

Resolution med flera ingéngspunkter innebdr att en eller flera
resolutionsmyndigheter vidtar resolutionsatgarderna mot flera foretag i
koncernen.

En koncernresolutionsplan kan innebéra resolution genom en eller flera
ingdngspunkter eller en kombination av dessa strategier.
Resolutionsmyndigheten behdver inte besluta om resolution av ett
institut, om det vidtas resolutionsatgérder mot moderforetaget och det
inte dr nodvéndigt att vidta separata atgarder mot institutet for att uppna
resolutionsdndamalen.

Av samma skl som anges i avsnitt 8.1.3 bor utgdngspunkten vara att
en koncernresolutionsplans innehdll m.m. far framgé av foreskrifter som
meddelas av regeringen. Resolutionsmyndigheten for en grénsover-
skridande koncern maste emellertid forsoka komma Overens om en
koncernresolutionsplan med de O&vriga berdrda resolutionsmyndig-
heterna.

En sddan overenskommelse blir en internationell dverenskommelse
enligt regeringsformen. Sadana dverenskommelser ingas enligt 10 kap.
1 § regeringsformen av regeringen. Regeringen far dock ge en
forvaltningsmyndighet, t.ex. Riksgéldskontoret, i uppdrag att ingd en
internationell dverenskommelse i en fridga dir dverenskommelsen inte
kraver riksdagens eller Utrikesndmndens medverkan. En forutséttning for
att Riksgéldskontoret ska kunna triffa en GOverenskommelse om en
koncernresolutionsplan &r saledes att regeringen i enlighet med 10 kap.
2 § regeringsformen har bemyndigat myndigheten att ingd sédana
overenskommelser (se avsnitt 15.3.4). I detta sammanhang bor dven
noteras att riksdagens godkdnnande krédvs, enligt 10kap. 3§
regeringsformen, innan regeringen ingdr en for riket bindande
internationell dverenskommelse som forutsitter att en lag dndras eller
upphévs eller att en ny lag stiftas, eller i ovrigt géller ett &mne som
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riksdagen ska besluta om. Detta giller dven andra internationella
overenskommelser som &r av storre vikt.

Kostnaderna for en resolution av en koncern kommer att fordelas pa
olika sitt beroende pa vilken resolutionsstrategi myndigheterna véljer.
Om inget sérskilt 6verenskoms skulle det innebéra att samtliga kostnader
for en resolution med en enda ingadngspunkt far biras av den ansvariga
resolutionsmyndigheten, trots att tgirderna genomfors for att losa hela
koncernens problem. Krishanteringsdirektivet forutsitter darfor att en
resolutionsplan ska identifiera hur koncernresolutionséatgirderna skulle
kunna finansieras och ange principerna for att dela upp ansvaret for den
finansieringen mellan finansieringskillor i olika medlemsstater. Den ska
ockséd om det dr nddvéndigt foresla en finansieringsplan som en del av
den koncernresolutionsordning som ska tas fram nér koncernresolutions-
atgdrder aktualiseras (se avsnitt 15.3.3, 15.3.4 och 15.3.5).

Det bor inforas en uttrycklig bestimmelse i den nya lagen om
resolution om Riksgildskontorets mdjlighet att ingd Gverenskommelser
om hur en resolution ska finansieras. Bestimmelsen bor ange att det av
en koncernresolutionsplan bor framgéd hur resolutionen ska finansieras.
Den far for en gransoverskridande koncern innebéra att kostnaderna for
atgirderna fordelas mellan den svenska resolutionsreserven och de
Ovriga finansieringsarrangemangen. En given forutséttning for detta &r att
de relevanta myndigheterna lyckas nd en Overenskommelse om
finansieringen.

Niar Riksgéldskontoret triffar en &verenskommelse med utldndska
myndigheter om fordelningen av kostnaderna ska Riksgéldskontoret bira
sin del av kostnaderna. En sddan dverenskommelse &r alltsd nagot annat
an utlaning mellan finansieringsarrangemangen.

8.2.3 Processen for att komma Gverens om en
koncernresolutionsplan for en grinsoverskridande
koncern

Regeringens forslag: Processen for att komma Overens om en
koncernresolutionsplan for en grinsdverskridande koncern ska framga
av lag.

Riksgéldskontoret ska inom fyra ménader forsoka komma &verens
med de utlindska resolutionsmyndigheterna om en koncern-
resolutionsplan. Om myndigheterna inte kan enas, ska den samord-
nande resolutionsmyndigheten fatta beslut om koncernresolutions-
planen och de 6vriga resolutionsmyndigheterna ska uppratta planer for
de koncernforetag for vilka de ansvarar.

Riksgéldskontoret far i vissa fall da enighet inte har kunnat nds med
andra resolutionsmyndigheter hinskjuta drendet till Eba for bindande
medling.

Riksgéildskontoret ska beakta och folja de resolutionsplaner som
beslutas, om den inte med hinsyn till omstindigheterna i fallet anser
att resolutionsdndamalen skulle uppnés effektivare med hjilp av andra

atgdrder 4n de som anges i planen.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.



Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Finansinspektionen anfor att det &r
resolutionsmyndigheten, inte tillsynsmyndigheten, som bor vara skyldig
att vidarebefordra viss information fran ett moderforetag till beroérda
myndigheter. Svenska Bankforeningen anser att det dr Finansinspekt-
ionen, inte resolutionsmyndigheten, som ska bedéma minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder vid en revidering av koncernresolutions-
planen.

Skiilen for regeringens forslag: Det dr flera resolutionsmyndigheter
involverade 1 upprittandet av en koncernresolutionsplan. I artikel 13 i
krishanteringsdirektivet finns det bestimmelser om hur myndigheterna
ska ga till viga for att komma Gverens om en koncernresolutionsplan.

Processen for upprittande av koncernresolutionsplaner inleds pa
samma sétt som uppréttandet av en resolutionsplan, nimligen genom att
ett foretag, i det hér fallet, moderforetaget, ldmnar information. Denna
information ska sedan sidndas till de myndigheter som réknas upp i artikel
13.1 i de avseenden som informationen ar relevant for respektive
myndighet.

Finansinspektionen anfor att det ar resolutionsmyndigheten, inte
tillsynsmyndigheten, som bor vara skyldig att vidarebefordra viss
information fran ett moderforetag till berérda myndigheter pa det sitt
som anges i artikel 13.2 andra stycket. Enligt Finansinspektionen
motsvarar detta vad som framgar av krishanteringsdirektivets engelska
sprakversion.

Enligt regeringens bedomning bor det i lagen anges att det é&r
Riksgéldskontoret som dr skyldig att i forekommande fall vidarebefordra
informationen. Detta dverensstimmer ocksa battre med den ordning som
foljer av artikel 13.1 forsta stycket i krishanteringsdirektivet, dir det
framgar att den hir relevanta informationen ges in till resolutions-
myndigheten (inte tillsynsmyndigheten) p& koncernniva.

Direfter ska den samordnande resolutionsmyndigheten, efter samrad
med de myndigheter som ndmns i artikel 13.2 och tillsammans med
resolutionsmyndigheter for dotterforetag och betydande filialer samt i
foreckommande fall resolutionsmyndigheter i tredjeland, utforma och
uppritta en koncernresolutionsplan. Sjdlva antagandet av planen sker
genom en Overenskommelse mellan den samordnande resolutions-
myndigheten och resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen enligt de
nidrmare bestimmelserna i krishanteringsdirektivet. En saddan Overens-
kommelse ska triffas inom fyra manader frén det att den samordnande
myndigheten Oversint information om koncernen till de dvriga berérda
myndigheterna.

Eba fér pa begéran av en resolutionsmyndighet bistd resolutionsmynd-
igheterna ndr det giller att nd en Overenskommelse, genom s.k. icke
bindande medling.

Om myndigheterna inte enas inom denna tid ska den samordnande
resolutionsmyndigheten fatta beslut om koncernresolutionsplanen. De
ovriga resolutionsmyndigheterna ska besluta om en resolutionsplan for
de institut for vilka de ansvarar. I bada fallen kan Eba bistd genom
bindande medling for att slutligt slita tvister mellan myndigheterna. Om
nagon av de berdrda resolutionsmyndigheterna beddmer att det
omtvistade drendet pd nagot sitt kan inkrikta pd deras medlemsstaters
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finanspolitiska ansvar ska &drendet dock inte hinskjutas till bindande
medling hos Eba.

Dessutom géller att om samtliga eller vissa av resolutionsmyndig-
heterna har kommit verens, men en resolutionsmyndighet bedomer att
den omtvistade frdgan avseende koncernresolutionsplanerna inkréktar pa
dess medlemsstats finanspolitiska ansvar, ska den samordnande
resolutionsmyndigheten foreta en ny beddmning av koncernresolutions-
planen, inbegripet minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
(dvs. minimikravet for nedskrivningsbara skulder).

Forfarandet for de Overenskommelser som triffas betrdffande
resolutionsplanerna liknar den som ror andra fragor, t.ex. aterhdmtnings-
planerna. De eventuella 6verenskommelser som traffas blir bindande for
myndigheterna. Som framgar av artiklarna 87 j, 91 och 92 ska
resolutionsmyndigheterna nir de vidtar resolutionsatgédrder beakta och
folja de resolutionsplanerna, om resolutionsmyndigheterna inte med
hinsyn till omstdndigheterna i det enskilda fallet anser att malen skulle
uppnds effektivare med hjilp av atgdrder som inte foreskrivs i
resolutionsplanerna. Processen for att triffa 6verenskommelser rorande
resolutionsplanerna bor framga av den nya lagen om resolution. Dessa
regler ldgger grunden for samarbetet med andra medlemsstaters
resolutionsmyndigheter och bor dérfor vara sa likformiga som mojligt
inom unionen.

Krishanteringsdirektivet anger inte den exakta griansdragningen mellan
myndigheternas beslutsfattande vid oenighet om planen. I skal 33 till
direktivet anges dock att om en enskild resolutionsplan har utarbetats,
bor tillimpningsomradet for den koncernresolutionsplan som den
samordnande resolutionsmyndigheten fattat beslut om inte omfatta de
koncernenheter for vilka enskilda planer har bedomts eller utarbetats av
de berdérda myndigheterna.

Avslutningsvis kan noteras att Svenska Bankforeningen anser att det ar
Finansinspektionen, inte resolutionsmyndigheten, som ska beddma
minimikravet p& nedskrivningsbara skulder vid en revidering av
koncernresolutionsplanen. Finansinspektionen dr enligt Bankforeningen
bast lampad att gora detta.

Som framgér av avsnitt 5.6.1 anser regeringen att Riksgéldskontoret
bor ansvara for forberedande resolutionsuppgifter, inbegripet
beddmningen av minimikravet pa nedskrivningsbart kapital. Det finns
mot den bakgrunden ingen anledning att vélja en annan 16sning dn den
som utredningen foresléar.

8.24 Bedomningen av om det dr mojligt att hantera
fallissemang inom en koncern

Regeringens forslag: Nér det uppréttas en koncernresolutionsplan
som inkluderar ett kreditinstitut eller ett virdepappersbolag ska
Riksgildskontoret prova i vilken utstrickning det &r mojligt att
rekonstruera eller avveckla koncernforetagen genom konkurs,
likvidation eller resolution eller motsvarande utldndska férfaranden pa
ett sdtt som inte leder till en allvarlig storning i det finansiella
systemet i EES. Provningen far inte forutsitta likviditetsstod pa




sarskilda villkor fran Riksbanken eller ndgon annan centralbank eller
annat statligt stdd d4n medel ur resolutionsreserven.

Provningen ska goras efter samrad med de behoriga myndigheterna
for dotterforetagen och resolutionsmyndigheter i de ldnder inom EES
dér det finns betydande filialer. For en gridnsoverskridande koncern
ska provningen goras tillsammans med resolutionsmyndigheterna for
andra koncernforetag.

Regeringen far meddela foreskrifter om de kriterier som ska ligga
till grund for beddmningen av om det dr mojligt att hantera
fallissemang inom en koncern.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Av en koncernresolutionsplan
kommer det att framgé vilka atgdrder som myndigheterna avser att vidta
om ett eller flera foretag i koncernen fallerar. En sadan plan ska
emellertid ocksd innehélla en analys av om de étgérder som planeras &r
genomforbara, vilket behandlas i artikel 16 i krishanteringsdirektivet.

Bedomningen ska avse koncernen men eftersom det dr de individuella
foretagen som &r foremal for resolution, avser beddmningen mojligheten
att hantera de individuella foretagen som ingar i koncernen. Var och en
av dem ska kunna bli foremél for ett insolvensforfarande utan att nagon
av de negativa konsekvenser som ndmns i krishanteringsdirektivet
intriffar, daribland mojligheten att upprétthélla kritiska funktioner som
tillhandahalls av koncernen. Ofta torde dock ett koncernforetags problem
vara ett tecken pd att dven andra foretag i koncernen har problem.
Mojligheten att hantera koncernen beror dé pé vilken strategi som viljs,
resolution med en ingéngspunkt eller resolution med flera ingings-
punkter.

Bedomningen av en koncern kommer sannolikt att vara mer
komplicerad @n av institut. Av samma skél som anforts i fraga om
enskilda institut bor dock enbart grunderna for bedomningen framga av
lagen. De kriterier som ligger till grund for bedomningen bor framgé av
foreskrifter beslutade av regeringen.

Som framgar av artiklarna 16.3 och 12.4 i krishanteringsdirektivet ska
bedomningen goras samtidigt som koncernresolutionsplanen uppréttas.
Planen ska ocksa innehélla en detaljerad beskrivning av beddmningen.
Provningen ska darfor goras inom den tid som myndigheterna har pa sig
att komma &verens om planen. Det bor darfor i den nya lagen tas in en
bestimmelse som anger att nér det upprittas en koncernresolutionsplan
som inkluderar ett kredtinstitut eller vérdepappersbolag, ska
Riksgidldskontoret prova i vilken utstrickning det ar mojligt att
rekonstruera eller avveckla koncernforetagen genom konkurs, likvidation
eller resolution eller motsvarande utlindska forfaranden pé ett sétt som
inte leder till en allvarlig stérning i1 det finansiella systemet i EES.
Provningen far inte forutsdtta likviditetsstod pa sdrskilda villkor fran
Riksbanken eller ndgon annan centralbank eller annat statligt stod an
medel ur resolutionsreserven.

Det bor vidare framga att provningen ska goras efter samrdd med de
behoriga myndigheterna for dotterforetagen och resolutionsmyndigheter i
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de ldnder inom EES déir det finns betydande filialer. For en
gransoverskridande koncern ska provningen goras tillsammans med
resolutionsmyndigheterna for andra koncernforetag.

Om Riksgildskontoret eller en utldndsk resolutionsmyndighet anser att
det inte gér att hantera ett individuellt institut som den ansvarar for, ska
den myndigheten sinda en underréttelse till institutet och det forfarande
som beskrivs i avsnitt 8.2.5 inleds. Som framgar av artikel 17.2 i
krishanteringsdirektivet skjuts da beslutet om resolutionsplanen framat i
avvaktan pa att myndigheten &dr ndjd med de atgérder som vidtagits.

Samtidigt inleds en process som syftar till att sékerstilla att de atgérder
som vidtas for att undanrdja eller minska vésentliga hinder betraffande
individuella foretag i koncernen dr konsekventa och gynnar koncernen.
For en griansoverskridande koncern beskrivs den processen i nésta
avsnitt.

8.2.5 Forfarandet for att atgarda eller avligsna
resolutionshinder

Regeringens forslag: For en gransoverskridande koncern ska
resolutionsmyndigheterna férsoka komma &verens om hur vésentliga
hinder att hantera ett fallerande koncernforetag ska undanrdjas eller
minskas. For detta géller delvis ett annat forfarande 4n for individuella
institut. Om myndigheterna inte kan komma Overens ska den
samordnande resolutionsmyndigheten fatta beslut pa koncernniva och
de ovriga resolutionsmyndigheterna ska fatta beslut betrdffande de
individuella instituten. Arendena kan hinskjutas till Europeiska
bankmyndigheten for bindande medling.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Bestimmelser om forfarandet for att
atgirda eller avlidgsna resolutionshinder i koncerner finns i artikel 18 i
krishanteringsdirektivet. ~ Resolutionsmyndigheterna ska goéra en
bedomning av mojligheten att utan allvarliga storningar i det finansiella
systemet hantera ett koncernforetag genom konkurs, likvidation eller
resolution eller motsvarande utlindska forfaranden. P4 samma sétt som
nér det géller individuella institut &r frigan om de eventuella hinder som
identifierats dr vdsentliga och motiverar att ett institut eller annat foretag
ska foreldggas att vidta atgarder for att minska eller undanrgja hindren.

Av artikel 18 framgar att for en griansoverskridande koncern ska
resolutionsmyndigheterna forsoka komma oOverens med de utldndska
resolutionsmyndigheter som ansvarar for foretag i koncernen om vilka
atgiarder som ska vidtas betriffande varje koncernforetag for att kunna
hantera dem inom ramen for resolution. Eba far pad begiran av en
resolutionsmyndighet bistd med s.k. icke bindande medling. En séddan
Ooverenskommelse blir en internationell Gverenskommelse (se avsnitt
8.2.2). Om myndigheterna inte kan enas ska den samordnande
resolutionsmyndigheten besluta om vilka dtgédrder som bor vidtas pa
koncerniva och de 6vriga resolutionsmyndigheterna ska besluta om vilka



atgdrder som ska vidtas betraffande de individuella instituten. Saval
overenskommelser som de beslut som fattas av resolutionsmyndigheterna
i avsaknad av en Overenskommelse ska erkdnnas som slutgiltiga och
tillimpas av resolutionsmyndigheterna i de berdrda medlemsstaterna.

Myndigheternas beslut kan bli féremél for bindande medling fran Eba i
vissa avseenden. Bindande medling kan pé begéiran av en resolutions-
myndighet komma i friga nir det ror dverenskommelser om vidtagande
av nagon av de atgirder som avses i artikel 17.5 g, h eller k i kris-
hanteringsdirektivet (fordndringar i juridiska eller operativa strukturer,
bildande av nya holdingforetag).

Det bor i den nya lagen om resolution inforas bestdmmelser som
motsvarar krishanteringsdirektivets regler om forfarandet for att atgirda
eller avldgsna resolutionshinder i gransdverskridande koncerner.

9 Minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder

9.1 Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder

Regeringens forslag: Med minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder avses ett krav uttryckt i procent som styr hur stora foretagets
medrikningsbara kvalificerade skulder och kapitalbas minst maste
vara i relation till foretagets totala skulder och kapitalbas.

Vid berikningen av de totala skuldernas ska derivatskulder tas upp
till det belopp som &terstar nar hansyn har tagits till motparters ratt till
nettning.

Minimikravet pé nedskrivningsbara skulder ska beslutas i anslutning
till uppréttande av resolutionsplanerna.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer fér
meddela foreskrifter om vilken information om nedskrivningsbara
skulder som ett foretag ska lamna till Riksgéldskontoret och vid vilken
tidpunkt.

Regeringens bedéomning: Det infors inte ndgot undantag fran
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder for vissa typer av utgivare
av sikerstillda obligationer.

Utredningens forslag och bedémning Gverensstimmer med reger-
ingens forslag och bedémning.

Remissinstanserna: Flertaler remissinstanser tillstyrker forslaget och
beddmningen eller har inget att invinda mot dem. Svenska
Bankféreningen anser att kriterier for faststidllande av minimikravet ska
anges i lag, och att boléneinstitut som helt finansieras av sékerstéllda
obligationer fran minimikraven bor undantas frdn minimikrav.
Riksgdldskontoret anser att det bor klargéras vad som ska gilla vid
overtridelser av minimikravet. Dessutom anfor Riksgéldskontoret att
Finansinspektionen i egenskap av tillsynsmyndighet bor ha
tillsynsansvaret avseende efterlevnad av minimikravet.
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Skilen for regeringens forslag och bedomning: Artikel 45 i kris-
hanteringsdirektivet innehéller bestimmelser som ska begrinsa risken for
att ett institut som fallerar och blir féoremal for resolution inte har
tillrdckligt med kapital och kvalificerade skulder som kan absorbera
forluster eller konverteras. Bestimmelserna innebér att det stills ett
minimikrav — liknande kapitaltdckningskravet — pd hur stora de
kvalificerade skulderna och kapitalbasen tillsammans minst maste vara
for att institutet om det i framtiden fallerar ska kunna hanteras inom
ramen for resolution pa ett sitt som uppfyller resolutionsindamélen.
Detta krav mits inte med hjilp av ndgon konkret forbestimd metod utan
bestims med utgangspunkt fran ett antal kriterier. Kravet &r alltsé inte
fast utan varierar mellan olika institut.

Det &r inte helt réttvisande att tala om ett minimikrav pa nedskriv-
ningsbara skulder. Som framgar nedan ror det sig om ett minimikrav pé
nedskrivningsbara skulder och kapital, eftersom savil kapitalbas som
vissa typer av skulder kan fa rdknas med. I den engelska sprikversionen
av krishanteringsdirektivet talas om “minimum requirement for own
funds and eligible liabilities”, men kravet forkortas vanligen som
"MREL” ("minimum requirement for eligible liabilities™).

Det nedskrivnings- och konverteringsbara kapitalet och skulderna kan
delas in 1 tvd huvudsakliga delar, nimligen dels skulder och eget kapital
som far ingd 1 kapitalbasen, dels kvalificerade skulder (se avsnitt 22.22).
Samma poster far inga vid berdkningen av om minimikravet ar uppfylit.

Overgripande om minimikravet och dess bestdndsdelar

Enligt krishanteringsdirektivet ska varje institut uppfylla ett minimikrav
pé nedskrivningsbara skulder som kan uttryckas pa foljande sétt:

Medrékningsbara kvalificerade skulder + kapitalbas

=X%
Totala skulder + kapitalbas

Av avsnitt 22.22 framgar vilka skulder som kan vara kvalificerade. Som
framgar av avsnitt 9.3 dr det dock inte alla kvalificerade skulder som &r
medrikningsbara vid berdkningen av minimikravet utan bara de som kan
forvantas vara tillgéngliga vid ett framtida fallissemang. For att de
kvalificerade skulderna ska fa rdknas med ska de uppfylla vissa
ytterligare kriterier (se avsnitt 9.3).

Exakt vad som avses med de totala skulderna framgér inte av
krishanteringsdirektivet. En rimlig tolkning &r dock att det som avses &r
sédana skulder som inte ingér i kapitalbasen. Annars skulle det ndmligen
bli en viss &verlappning av begreppen kapitalbas och totala skulder.
Oavsett vilka tal som sétts i téljaren eller ndmnaren, dr det centrala att
summan av kapitalbas och eget kapital bedoms vara tillrdckligt stor for
att hantera foretaget i resolution (se avsnitt 9.2).

Krishanteringsdirektivet anger inte hur stort kravet ska vara som en
andel av totala skulder och kapitalbas. Det bestims i varje enskilt fall
med utgangspunkt frén vissa i forvig bestimda kriterier (se avsnitt 9.2).

Det minimikrav som krishanteringsdirektivet stiller upp géller inte
utdver det vanliga kapitalbaskravet. Det handlar i stéllet om en parallell



reglering med ett till viss del annat syfte dn kapitaltickningsreglerna,
dven om bada typerna av krav ytterst syftar till att stirka institutens
motstandskraft och stdrka den finansiella stabiliteten. Samma kapitalbas
far anvédndas vid berdkningen av kravet pa nedskrivningsbara skulder
som vid berdkningen av kapitalbaskravet for kreditrisker etc. Om
kapitalbasens andel av de totala skulderna &r mindre 4n den beslutade
andelen (minimikravet), behdver dock &ven andra poster, nimligen de
(medrékningsbara) kvalificerade skulderna pa balansrdkningens skuld-
sida rdknas med vid bedomningen av om minimikravet &r uppfyllt.
Eftersom minimikravet dr ett krav fristdende fran kapitalbaskravet, bor
minimikravet anges i den nya lagen om resolution. Det generella
minimikravet bor ges samma utformning som i krishanteringsdirektivet.
Minimikravet bor beslutas 1 anslutning till uppréttandet av resolutions-
planerna.

Om det har stéllts sdkerheter for derivatskulderna, ingar derivat-
skulderna inte i de kvalificerade skulderna (se avsnitt 22.22). Derivat-
skulderna ingdr dock i de totala skulderna, men bara till det virde
derivatskulderna har efter nettning mot derivattillgangar nir nettnings-
rittigheter erkdnns fullt ut. Det bor dérfor tas in en uttrycklig bestdm-
melse i den nya lagen om resolution som anger att vid berékningen av de
totala skulderna ska derivatskulder tas upp till det belopp som &terstér nar
hénsyn har tagits till motparters rétt till nettning.

Tillsyn over att minimikravet pa nedskrivningsbara skulder dr uppfylit

Av artikel 45.1 i krishanteringsdirektivet framgér att minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder ska vara uppfyllt vid varje tidpunkt, att
resolutionsmyndigheten ska Overvaka att kravet uppfylls och att
resolutionsmyndigheten ska koordinera sin dvervakning med den tillsyn
som utdvas av tillsynsmyndigheten. Bestimmelser om dvervakning och
tillsyn bor inforas i den nya lagen om resolution. Det framstar dock som
overflodigt att i den nya lagen uttryckligen ange att minimikravet ska
vara uppfyllt vid varje tidpunkt.

Riksgdldskontoret anfor att Finansinspektionen i egenskap av tillsyns-
myndighet bor ha tillsynsansvaret avseende efterlevnad av minimikravet
pa nedskrivningsbara skulder.

I detta sammanhang kan noteras att det dr Finansinspektionen som
utdvar tillsyn 6ver de institut som kan komma att omfattas av minimi-
kravet pa nedskrivningsbara skulder. Det &r saledes Finansinspektionen
som har att utdva tillsyn Over att instituten foljer tillimpliga regler,
inbegripet bestimmelserna om minimikrav pa nedskrivningsbara skulder.
Det bor dock framgéd av den nya lagen om resolution att resolutions-
myndigheten ska Overvaka att minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder uppfylls av instituten. Detta innebér inte att resolutionsmyndig-
heten vid sidan av Finansinspektionen ska ges befogenhet att vidta
atgdrder mot ett institut som inte uppfyller minimikravet pa nedskriv-
ningsbara skulder. Daremot bor resolutionsmyndigheten, i enlighet med
vad som foljer av artikel 45.1 i krishanteringsdirektivet, dvervaka att
instituten uppfyller minimikravet. Det kan ocksa noteras att samrad eller
samordning, enligt artikel 45.15 1 krishanteringsdirektivet, ska ske mellan
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resolutionsmyndigheten och tillsynsmyndigheten avseende huruvida
instituten uppfyller minimikravet pa nedskrivningsbara skulder.

For att Riksgdldskontoret ska kunna Gvervaka att instituten uppfyller
minimikraven bdr myndigheten ha mdjlighet att krdva att instituten
lamnar information till myndigheten. Det framstar inte som ldmpligt att i
den nya lagen om resolution infora sédana relativt detaljerade
bestimmelser som det blir friga om i detta sammanhang. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer bor dirfor bemyndigas
att meddela foreskrifter om vilken information om nedskrivningsbara
skulder som ett institut ska lamna till Riksgéldskontoret och vid vilken
tidpunkt det ska ske. Det bor hir framhallas att resolutionsmyndigheten
och Finansinspektionen har méjlighet att utbyta information sinsemellan
(se avsnitt 27.8.1). Utgangspunkten bor ocksé vara att myndigheterna sa
langt mojligt samverkar och utbyter uppgifter sinsemellan, sa att
ytterligare rapporteringskrav gentemot instituten undviks i de fall d& viss
information redan finns tillgdnglig hos en av myndigheterna.

Utredningen anfor att om ett institut inte kan uppfylla kravet, bor
Finansinspektionen intensifiera sin tillsyn over institutet. Utredningen
anser dessutom att om ett institut varken kan 6ka det egna kapitalet eller
emittera kvalificerade skulder i tillricklig utstrickning for att uppfylla
minimikravet, har det sannolikt stérre problem &n problem med att
uppfylla minimikravet. Riksgdldskontoret anser att det bor klargdras vad
som ska gilla vid dvertrddelser av minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder, sdrskilt hur den myndighet som ansvarar for tillsynen Gver
minimikraven ska agera. Riksgéldskontoret menar att det kan bli aktuellt
med olika typer av atgidrder beroende pd om o&vertrddelsen beror pa
forluster som minskat kapitaldelen eller pa oférmaga att refinansiera
skuldinstrument som fér inrdknas i minimikravet. Vidare konstaterar
Riksgildskontoret att bristande efterlevnad av minimikravet kan medfora
att hinder mot resolution anses foreligga sé att det kan bli aktuellt att
ingripa for att undanrdja hindret.

Regeringen instimmer med Riksgéldskontoret i att Gvertridelser av
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder kan ha olika orsaker och att
olika typer av atgiarder kan behdva Overvigas utifrén situationen i det
enskilda fallet. Det dr dock Finansinspektionen som ska utdva tillsyn
over att instituten uppfyller minimikravet, samt att i forekommande fall
vidta atgérder for att komma till rdtta med bristande efterlevnad av
reglerna. Vad som é&r ldmpliga atgdrder far avgoras utifran omstandlig-
heterna i varje enskilt fall.

Undantag for vissa utgivare av sdkerstdllda obligationer

I artikel 45.3 i krishanteringsdirektivet uppstédlls en skyldighet att
undanta vissa typer av utgivare av sékerstdllda obligationer fran minimi-
kravet pa nedskrivningsbara skulder. Undantaget avser hypoteksinstitut
som finansieras genom sékerstdllda obligationer, som enligt nationell ratt
inte far ta emot inséttningar och uppfyller vissa krav avseende behand-
lingen av borgenérer i insolvensforfaranden.

De undantag som finns i artikel 45.3 for utgivare som ger ut séker-
stillda obligationer blir inte tillimpliga i Sverige. Svensk rétt forbjuder



nédmligen inte utgivarna frén att ta emot inséttningar och de kan dessutom
driva annan verksamhet. Nagot undantag behdver dérfor inte inforas.

Svenska Bankforeningen anser att undantaget bor inforas i svensk ratt
savitt avser bolaneinstitut som helt finansieras av sédkerstéllda obliga-
tioner. Enligt Bankforeningen skulle krishanteringsdirektivets kriterier
for att tillimpa undantaget kunna uppfyllas genom att det i svensk lag
infors en bestimmelse som krédver att berérda institut skriver in i
bolagsordningen att inséttningar inte far tas emot, som villkor for att
undantas fran minimikravet pa nedskrivningsbara skulder.

Det framstér, enligt regeringens beddomning, som tveksamt om en
sadan 16sning skulle vara direktivkonform. Det framgér av artikel 45.3 i
krishanteringsdirektivet att undantag ska goras for hypoteksinstitut som
finansieras genom sékerstillda obligationer och enligt nationell rétt inte
far ta emot inséttningar. Férbudet mot att ta emot insdttningar ska alltsa,
enligt bestimmelsens ordalydelse, folja av nationell ritt. Med den av
Bankforeningen foreslagna 16sningen skulle nagot sadant forfattnings-
reglerat forbud inte foreligga. I stillet skulle det vara upp till varje
institut huruvida institutet frivilligt vill frdinhinda sig mojligheten att ta
emot insdttningar.

9.2 Beslut om minimikravets storlek

Regeringens forslag: Riksgildskontoret ska, efter samrdd med
Finansinspektionen, besluta vilket minimikrav pa nedskrivningsbara
skulder som ett institut ska uppfylla. Minimikravet ska sikerstilla att
ett institut, om det forsitts i resolution, har kvalificerade skulder och
en kapitalbas som tillsammans ér tillrickligt stora for att det ska vara
mdjligt att vidta resolutionsatgirder som uppfyller resolutionsénda-
malen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer fér
meddela foreskrifter om vilka kriterier som ska ligga till grund for
beslutet om minimikravet.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertaler remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Sveriges rikshank instimmer med
utredningens forslag att minimikraven bor sittas fran fall till fall, men
foreslar ocksa att mojligheten att i lag infora ett uttryckligt golv for
minimikravet for systemviktiga institut bor utredas. Dessutom anser
Riksbanken att resolutionsmyndigheten ska vara skyldig att samrada
dven med banken fore det att resolutionsmyndigheten beslutar om
minimikrav pé nedskrivningsbara skulder. Svenska Bankforeningen anser
att de kriterier som ska ligga till grund for beslut om minimikrav ska
framgé av lag.

Skiilen for regeringens forslag: Minimikravet pd nedskrivningsbara
skulder berdknas som ett belopp for kapitalbas och kvalificerade skulder,
uttryckt som en procentandel av institutets totala skulder och kapitalbas.
Det kan dock vara svart att forutse hur stor andel nedskrivningsbart
kapital och nedskrivningsbara skulder som ett institut behdver om det i
framtiden kommer att forsittas i resolution. Det beror bl.a. pa hur stora
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forluster institutet i fraga har gjort. Det beror emellertid ocksé pa vilken
strategi och vilka verktyg som resolutionsmyndigheten avser att anvinda
sig av om institutet skulle fallera. Om institutet ska forsdttas i konkurs,
behovs det inte nagot nedskrivningsbart kapital, eftersom skuldnedskriv-
ningsverktyget d& inte kommer att anvidndas. Minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder ska beslutas parallellt med resolutionsplaner
och koncernresolutionsplaner. Kravet ska, liksom koncernresolutions-
planerna, diskuteras i resolutionskollegierna. Besluten om minimikravet
pé nedskrivningsbara skulder utgdr alltsa en del av det forberedelsearbete
som resolutionsmyndigheterna dgnar sig at.

Av artikel 45.6 1 krishanteringsdirektivet framgar att minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder for varje institut ska faststdllas av resolutions-
myndigheten, efter samrdd med den behdriga myndigheten. I artikel 45.6
i krishanteringsdirektivet uppstélls dven en inte uttdmmande lista pa
kriterier som ska beaktas vid beslutet om minimikravet pa nedskriv-
ningsbara skulder. Det handlar, nagot forenklat, om att det ska finnas
tillrackligt med nedskrivningsbara skulder for att nédvandiga resolutions-
atgdrder ska kunna vidtas (artikel 45.6 a—c), samt att institutets storlek,
affirsmodell, finansieringsmodell och riskprofil (artikel 45.6 d),
eventuella bidrag frén insdttningsgarantisystemet till resolutions-
finansieringen (artikel 45.6 €) och de eventuella negativa effekter pa den
finansiella stabiliteten som kan bli foljden av institutets obestdnd ska
beaktas.

I artikel 45.9 och 45.10 i krishanteringsdirektivet preciseras ytterligare
vilka kriterier som ska ligga till grund for ett beslut om minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder for ett institut som ingar 1 en
koncern.Beddmningen av minimikravet pa nedskrivningsbara skulder ska
enligt krishanteringsdirektivet géras i varje enskilt fall. Aven om
krishanteringsdirektivet inte innehaller ndgra miniminivaer for kravet, far
resolutionsmyndigheten inte anvinda medel ur resolutionsreserven om
inte institutets borgendrer eller 4dgare forst har bidragit genom
nedskrivning eller konvertering med antingen &tta procent av skulderna
eller 20 procent av de riskvégda tillgdngarna (se avsnitt 22.33.3 ). For ett
foretag for vilket skuldnedskrivningsverktyget eller ndgot av de statliga
verktygen kan vara ett alternativ, maste dessa nivaer beaktas och kommer
diarmed — som Sveriges riksbank anfor — att bli den faktiska miniminivan.
Dessa gransviarden kommer sannolikt ocksd att paverka hur stora
nedskrivnings- och konverteringsbara skulder som ett foretag méste ha.
Regeringen foreslar emellertid inget fast krav utan oOverlimnar till
resolutionsmyndigheten att bedoma minimikravets storlek fran fall till
fall. Ett skl for detta ar att det kan finnas foretag for vilka resolution
aldrig bedoms vara nagot alternativ.

Sveriges riksbank anser att resolutionsmyndigheten ska vara skyldig att
samrada dven med Riksbanken fore det att resolutionsmyndigheten
beslutar om minimikrav pé nedskrivningsbara skulder, eftersom
resolutionsmyndighetens beslut kan paverka hur banken utfor sina
lagstadgade uppgifter i frdga om t.ex. valuta- och kreditpolitik eller
betalningsvisendet.

I detta sammanhang kan noteras att de bestimmelser om informations-
utbyte mellan myndigheter som behandlas i avsnitt 27.8.1 mojliggor
informationsutbyte mellan Riksgéildskontoret och Riksbanken avseende



bl.a. uppgifter hanforliga till olika aspekter av Riksgéldskontorets
forberedande arbete. Mot denna bakgrund saknas det, enligt regeringens
beddmning, skil att darutdver i den nya lagen om resolution inféra en
uttrycklig skyldighet for Riksgéldskontoret att samrada med Riksbanken
fore det att myndigheten beslutar om minimikrav pa nedskrivningsbara
skulder.

Aven om bedémningen av minimikravet pa nedskrivningsbara skulder
(uttryckt som en procentsats av de totala skulderna och kapitalbasen) ska
goras 1 varje enskilt fall dr det, inte minst av rittsdkerhetsskal, viktigt att
alla institut bedoms med utgangspunkt fran samma kriterier. Dessa
kriterier bor vara kénda i forvag och ska dtminstone inkludera de kriterier
som riknas upp i krishanteringsdirektivet. Det dr dock mojligt for
medlemsstaterna att ldgga till ytterligare kriterier som da ska beaktas.
Dessa kriterier bor, forutom att vara forenliga med syftet med kravet,
dven fungera i en gransoverskridande miljo.

Minimikravet ska faststillas parallellt med resolutionsplaneringen.
Planerna kommer att innehalla badde en beskrivning av den verksamhet
som drivs av institutet och den eller de strategier som resolutions-
myndigheten anser vara mest sannolik vid en eventuell framtida
resolution. Sannolikheten for att resolutionsmyndigheten kommer att
vidta resolutionsatgérder i stéllet for att forsétta institutet i konkurs torde
komma att bli en viktig faktor i bedomningen av kravets storlek. Om inga
resolutionsatgirder planeras, torde minimikravet kunna sittas valdigt
lagt. De resolutionséatgirder som planeras kan vidare skilja sig at mellan
instituten beroende pa den verksamhet de bedriver (kritisk verksambhet),
deras kopplingar till andra foretag m.m. Om resolutionsmyndigheten
avser att anvinda sig av skuldnedskrivningsverktyget, ska dessutom de
kvalificerade skulderna vara tillrickligt stora bade for att absorbera
forluster (skuldnedskrivning) och for att terstilla kdrnprimérkapital-
nivan (konvertering).

Sveriges riksbank anser att det bor Overvdgas om ett golv for
minimikravet for systemviktiga institut bor anges uttryckligen i lag.
Enligt Riksbanken bor utformningen av ett sadant golv for minimikravet
utredas. Svenska Bankforeningen anser att de kriterier som ska ligga till
grund for beslut om minimikrav ska framga av lag.

Nér det géller den generella fragan om hur detaljerade bestimmelser
om minimikravets utformning som bor framgéd av lag respektive annan
forfattning, gor regeringen foljande dverviaganden.

Kriterierna skulle kunna komma till uttryck pa flera sétt. Ett sitt ar att
gora en uttommande uppriakning i lag. I enlighet med vad Svenska
Bankforeningen anfor skulle lagen d& kunna innehélla savél de kriterier
som anges 1 krishanteringsdirektivet som andra kriterier, inklusive den
uttryckliga golvniva avseende systemviktiga institut som Riksbanken
foresprakar. Detta innebdr att regelverket blir forutsebart men inte
flexibelt. Om den internationella utvecklingen gar mot att ytterligare eller
andra kriterier bor beaktas — vilket inte dr osannolikt med hénsyn till att
minimikravet dr tdmligen nytt — krdvs det en lagéndring.

Ett andra alternativ &r att dverldmna till regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om vilka kriterier
som ska beaktas av resolutionsmyndigheten. Detta innebér att de kriterier
som foljer av krishanteringsdirektivet infors i sidana foreskrifter. Aven i
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detta fall &r det ként i forvdg vilka kriterierna dr, men regelverket blir
nagot mer flexibelt jamfoért med om bestdmmelserna finns i lag.

Ett tredje alternativ dr att i lag ange vilka kriterier som ska ligga till
grund for beddmningen och 6verldmna till regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om att &ven
ytterligare kriterier ska beaktas. Denna 16sning blir visserligen flexibel
men inte helt lattoverskadlig, eftersom kriterierna kommer att finnas i tva
regelverk.

Utredningen foreslar att regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer ska fa meddela foreskrifter om vilka kriterier som
ska beaktas. En sddan utformning av regelverket ger, som anforts ovan,
bade forutsebarhet och flexibilitet. Regeringen ansluter sig dérfor till
utredningens bedémning i denna del. Vilka kriterier som ska ligga till
grund for bedomningen av kravet bor sdledes framgéd av foreskrifter
meddelade av regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer. Mot denna bakgrund anser regeringen att nagot i lag angivet
golv for minimikravet for systemviktiga institut inte bor 6vervégas.

Med denna lagstiftningsteknik bor emellertid granserna for foreskrifts-
ritten avgransas genom att syftet med minimikravet framgar av lag.
Syftet med minimikravet dr — som framgar ovan — att sikerstélla att ett
foretag, om det kan komma att forséttas i resolution, har kvalificerade
skulder och en kapitalbas som tillsammans ar tillrdckligt stor for att det
ska vara mojligt att vidta resolutionséatgérder som uppfyller resolutions-
dndamalen.

Syftet med detta krav dr alltsa inte att oka institutets forlustabsor-
berande kapacitet generellt utan att se till att det finns instrument som &r
tillgéngliga vid ett instituts fallissemang.

9.3 Medrakningsbara kvalificerade skulder

Regeringens forslag: Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer fir meddela foreskrifter om under vilka forutsittningar
kvalificerade skulder ska fa riknas med vid bedomningen av om ett
institut uppfyller minimikravet pa nedskrivningsbara skulder.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertaler remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Svenska Bankféreningen anser att forut-
séttningarna for att rdkna med kvalificerade skulder ska framgé av lag.

Skilen for regeringens forslag: Endast vissa kvalificerade skulder
utgor sddana s.k. medrikningsbara skulder som far beaktas vid bedom-
ningen av om ett institut uppfyller minimikravet pad nedskrivningsbara
skulder. Kriterierna for vad som utgor en medrikningsbar skuld framgér
av artikel 45.4 och 45.5 i krishanteringsdirektivet. Syftet &r att sdkerstélla
att enbart sddana skulder som faktiskt kan bli foreméal for nedskrivning
eller konvertering rdknas med vid berdkningen av minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder.

I artikel 45.4 i krishanteringsdirektivet anges ett antal villkor som ska
vara uppfyllda for att en skuld ska vara medrdkningsbar. Villkoren
motsvarar till viss del de villkor som stélls upp for att ett priméarkapital-



tillskott ska fa inga i det Ovriga primérkapitalet enligt artikel 52.1 a—c i
tillsynsforordningen. De belopp som skulderna avser ska vara inbetalda
och institutet ska inte pa ett eller annat sétt riskera att sta for de forluster
som en nedskrivning eller konvertering medfor. Skulden ska ha en
aterstdende loptid pd minst ett &r. Eftersom minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder ska vara uppfyllt hela tiden, méaste fordringar
med en kortare 10ptid 4n ett ar erséittas med andra fordringar med ldngre
16ptid vid berékning av kravet. Inte heller derivatskulder eller
garanterade och vissa kvalificerade inséttningar med formansritt ska
rdknas med.

Om utléndsk rdtt géller for en skuld, kan mojligheten till nedskrivning
bero pa innehdllet i den réttsordningen. Enligt artikel 45.5 i kris-
hanteringsdirektivet far, ndr en skuld lyder under lagstiftningen i
tredjeland, resolutionsmyndigheter krdva att institutet visar att ett
eventuellt beslut frdn en resolutionsmyndighet att skriva ned eller
konvertera den skulden skulle verkstéllas enligt lagen i det tredjelandet,
med beaktande av villkoren 1 det avtal som skulden faller under,
internationella avtal om erkénnande av resolutionsforfaranden och andra
relevanta fragor. Om resolutionsmyndigheten inte ar dvertygad om att ett
eventuellt beslut skulle verkstillas enligt lagen i den jurisdiktionen, ska
den skulden inte rdknas med nér det giller minimikravet pa kvalificerade
skulder.

Bestimmelserna om minimikravet pa nedskrivningsbara skulder syftar
till att skapa goda fOrutsittningar for att genomféra en framtida
resolution, men avser inte sjdlva resolutionsforfarandet. Det bor darfor
kunna framgd av foreskrifter meddelade av regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer under vilka forutsdttningar de
kvalificerade skulderna far riknas med vid bedomningen av om ett
institut uppfyller minimikravet.

Svenska Bankforeningen anser att forutsittningarna for att rdkna med
kvalificerade skulder ska framgd av lag. Regeringen anser dock att
forutsittningarna for att fi rdkna med kvalificerade skulder bor framga
av foreskrifter meddelade av regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer. En sddan utformning av regelverket ger, pa
motsvarande sitt som i fraga om de kriterier som ska ligga till grund for
beslut om minimikrav, bade foérutsebarhet och flexibilitet (se avsnitt 9.2).
Det framstér saledes, vid en sammanvégd bedomning, som mest ldmpligt
att forutsdttningarna for att fa rdkna med kvalificerade skulder vid
beddomningen av om ett institut uppfyller minimikravet pa nedskrivnings-
bara skulder, anges i foreskrifter meddelade av regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer.

9.4 Beslut om att minimikravet ska uppfyllas med
vissa typer av instrument

Regeringens forslag: Riksgéldskontoret far besluta att ett institut ska
uppfylla minimikravet pa nedskrivningsbara skulder helt eller delvis
med vissa typer av kvalificerade skulder.
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Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertaler remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Sveriges riksbank anser att resolutions-
myndigheten bor ges mdjlighet att krdva att kravet fullt ut ska uppfyllas
med kapitalbas.

Skilen for regeringens forslag: Enligt skdl 79 till krishanterings-
direktivet far resolutionsmyndigheten frén fall till fall krdva att
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder helt eller delvis ska besta av
kapitalbas eller en viss typ av skulder. Enligt artikel 45.13 i
krishanteringsdirektivet far resolutionsmyndigheten i enskilda fall
besluta att minimikravet pd nedskrivningsbara skulder delvis ska
uppfyllas genom ett s.k. instrument for avtalsenlig skuldnedskrivning.
For att ett instrument ska fa rdknas som ett instrument for avtalsenlig
skuldnedskrivning ska det, enligt artikel 45.14 i krishanteringsdirektivet,
innehalla avtalsvillkor som innebér att instrumentet ska skrivas ner fore
andra kvalificerade skulder vid en skuldnedskrivning och att innehavaren
har en efterstélld fordran vid konkurs.

Artikel 45.13 i krishanteringsdirektivet anger att resolutionsmyndig-
heten har mgjlighet att krdva att minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder uppfyllts genom instrument med avtalsvillkor om att
instrumentet ska skrivas ned eller konverteras nér resolutionsmyndig-
heten beslutar om det. Det framgar av artikel 45.14 i krishanterings-
direktivet vilka villkor som maste vara uppfyllda for att de instrument
som innehaller kontraktsklausuler som medger skuldnedskrivning ska fa
riaknas in i de kvalificerade skulderna.

Det bor i en uttrycklig bestimmelse i lagen anges att Riksgéldskontoret
far besluta att minimikravet pa nedskrivningsbara skulder for ett institut
ska uppfyllas med denna typ av instrument. Enligt utredningens
bedomning bor det emellertid inte, som anges i skél 79, vara mojligt att
kréva att minimikravet pa nedskrivningsbara skulder ska vara uppfyllt
enbart med eget kapital. Som skdl anfors att minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder inte &r nagot ytterligare kapitalbaskrav.
Instituten fér, forutom 1 det fall som ndmns ovan, sjdlva bestimma med
vilket kapital minimikraven ska vara uppfyllda (kapitalbasinstrument)
eller andra kvalificerade skulder.

Sveriges riksbank anfor att resolutionsmyndigheten bor ges mdjlighet
att krdva att minimikravet fullt ut ska uppfyllas med kapitalbas. Detta
skulle enligt Riksbanken minska risken for att ett institut strukturerar sina
skulder sa att skuldnedskrivningsverktyget inte far avsedd effekt. Vidare
ges resolutionsmyndigheten storre utrymme att vélja det kapital som
framstar som ldmpligast utifrdn den resolutionsstrategi som valts for det
individuella institutet. Med en storre kapitalbas minskar ocksa risken for
att det kravs nedskrivning eller konvertering av kvalificerade skulder.

Det finns, som Riksbanken anfér, vissa skdl som talar for att
resolutionsmyndigheten ska ges befogenhet att krdva att minimikravet
ska uppfyllas enbart med kapitalbas. Regeringen anser dock, vid en
sammanviagd bedomning, att det bor beaktas att minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder och kapitaltdckningskraven har syften som i
viss mén utstrackning skiljer sig fran varandra, dven det i bada fallen
ytterst handlar om att forsoka sékerstdlla att instituten har formégan att
bara forluster i tillricklig utstrickning. Kapitaltdckningskraven innebér



krav pa att instituten ska hélla kapital som avspeglar risken i deras
verksamhet. Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder syftar till att det
berorda institutet ska kunna hanteras inom ramen for en resolution pa ett
sitt som uppfyller resolutionséndamalen. Inom ramen for krishanterings-
direktivets bestimmelser dr det mdjligt att bl.a. skriva ner skulder i ett
institut i resolution. Séledes &r inte enbart kapitalbasen, utan &dven de
nedskrivningsbara skulderna, typiskt sett relevanta vid beddmningen av
om ett institut gar att hantera genom ett resolutionsforfarande eller inte.
Det &r det totala minimikravet pa nedskrivningsbara skulder, snarare dn
fragan om det uppfylls med kapitalbas eller med skulder, som ytterst
avspeglar den bedomning som resolutionsmyndigheten goér av hur
mycket forlustabsorberande skulder och eget kapital som bor finnas 1 ett
institut. Mot denna bakgrund framstér det inte som lampligt att foreskriva
att Riksgédldskontoret far krdva att minimikravet ska uppfyllas enbart
med kapitalbas.

9.5 Minimikravet ska vara uppfyllt pa individuell
niva och pa gruppniva

Regeringens forslag: Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder ska
vara uppfyllt vid varje tidpunkt och ska uppfyllas av institut pa
individuell nivd och av moderforetaget inom EES péa gruppniva.
Riksgéldskontoret far ocksd besluta att ett finansiellt institut, ett
finansiellt holdingforetag, ett blandat finansiellt holdingforetag eller
ett holdingforetag med blandad verksamhet ska uppfylla minimikrav
pa nedskrivningsbara skulder.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: De kapitalbaskrav som stélls upp i
kapitaltackningsregelverket ska uppfyllas pa individuell niva, gruppniva
och undergruppsniva. Liknande bestimmelser finns i artikel 45.7 och
45.8 1 krishanteringsdirektivet sévitt avser minimikravet pd nedskriv-
ningsbara skulder.

Enligt artikel 45.7 far en resolutionsmyndighet efter samrad med den
behoriga myndigheten bestimma att finansiella institut och holdingfore-
tag som kan bli foremél for resolution ska uppfylla ett minimikrav pé
nedskrivningsbara skulder.

I artikel 45.8 anges att det gruppbaserade (konsoliderade) minimikravet
pa nedskrivningsbara skulder inte ska uppfyllas pa undergruppsniva utan
enbart for gruppen i dess helhet med utgangspunkt fran moderforetaget.
Ett sddant moderforetag kan vara ett institut, ett finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt holdingféretag. Det gruppbaserade (konso-
liderade) minimikravet pa nedskrivningsbara skulder ska faststéllas av
resolutionsmyndigheten pa koncernniva efter samrdd med den samord-
nande tillsynsmyndigheten. Det krav som ska bestimmas for moderfore-
taget pa gruppniva ska basera sig pa de kriterier som anges i artikel 45.6 i
krishanteringsdirektivet (se avsnitt 9.2).
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Motsvarande bestimmelser som dem i krishanteringsdirektivet bor
inforas i den nya lagen om resolution.

9.6 Beslut som avser foretag 1 en koncern

Regeringens forslag: For en foretagsgrupp ska Riksgéldskontoret
forsoka komma Gverens med andra resolutionsmyndigheter bade om
storleken p&d minimikravet pa nedskrivningsbara skulder pd gruppniva
och om kravet pa individuell nivd inom fyra maénader. Om
myndigheterna inte kommer &verens, ska den samordnande
resolutionsmyndigheten fatta beslut om kravet pa gruppniva och de
myndigheter som ansvarar for individuella institut i féretagsgruppen
ska fatta beslut om kravet pa individuell niva.

Om frdgan inom fyraménadersperioden hénskjuts till Europeiska
bankmyndigheten for bindande medling, ska Riksgéldskontoret f6lja
bankmyndighetens beslut.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Som beskrivs i det foregaende ska
kravet pa nedskrivningsbara skulder for en koncern bestimmas bade pa
konsoliderad niva (den gruppbaserade tillsynen) och for varje
individuellt institut inom gruppen. Bestimmelserna om hur det ska ga till
finns i artikel 45.9 1 krishanteringsdirektivet.

For en foretagsgrupp ska resolutionsmyndigheterna forsoka komma
overens bade om kravet pa gruppniva (dvs. konsoliderad nivd) och om
kravet pa individuell nivd inom fyra manader. Det framgér dock inte
uttryckligen av krishanteringsdirektivet fran vilken tidpunkt fyramana-
dersperioden ska riknas.

Myndigheterna kommer sannolikt att arbeta parallellt med kravet pa
gruppnivd och individuell niva. Eftersom kravet pa gruppniva fér
betydelse for de beslut som fattas avseende krav pa individuell niva,
maéste det vara kint nidr beslutet fattas pa individuell niva. Som
understryks i skal 80 till krishanteringsdirektivet bor resolutionsmyndig-
heterna se till att forlusttackningskapaciteten inom en koncern &r férdelad
over koncernen alltefter risknivan for de juridiska personer som ingér i
den. En separat bedomning av vilket minimikrav som &r nddvéndigt bor
goras for varje enskilt dotterforetag. Dessutom bor resolutionsmyndig-
heterna se till att allt kapital och alla skulder som rdknas med nér det
géller koncernminimikravet antingen finns hos foretag diar det ar
sannolikt att forluster kommer att uppstd, eller pd annat sétt finns att
tillga for att absorbera forluster.

Kravet bor vidare aterspegla den resolutionsstrategi som &r 1dmplig for
koncernen i enlighet med resolutionsplanen och bdr mojliggora
resolution med en enda ingangspunkt eller med flera ingéngspunkter,
beroende pé vad planen anger. Samtidigt ar det viktigt att beakta att det
kan finnas omstdndigheter d& en annan metod &n den som finns i planen
kommer att anvidndas, eftersom den till exempel mdjliggdr att
resolutionsmélen uppnés mer effektivt. Mot denna bakgrund bor, oavsett



om myndigheten har valt metoden med en enda ingéngspunkt eller den
med flera ingangspunkter, alla koncernforetag uppfylla robusta krav sa
att risken for spridningseffekter kan undvikas.

Om medlemsstaterna inte kommer Overens, ska den samordnande
resolutionsmyndigheten fatta beslut om kravet pd gruppnivd och de
myndigheter som ansvarar for individuella institut i foretagsgruppen ska
fatta beslut om kravet pd individuell nivd. Om frigan inom
fyramanadersperioden hénskjuts till Eba for bindande medling, ska
resolutionsmyndigheten f6lja Ebas beslut. Detta giller dock inte
avseende minimikrav pa nedskrivningsbara skulder i dotterféretag, om
den bedémning av kravets omfattning som gjorts av dotterforetagets
resolutionsmyndighet endast i liten utstrdckning — med mindre dn en
procentenhet — avviker fran den bedémning som gjorts pa konsoliderad
nivd. I sddana fall fir den samordnande resolutionsmyndigheten inte
hénskjuta drendet till Eba for bindande medling.

Det gemensamma liksom de separata besluten ska uppdateras regel-
bundet. Eftersom kravet ska beslutas parallellt med resolutions-
planeringen, kommer det sannolikt att behdva uppdateras med samma
frekvens. Aven om det inte framgéir uttryckligen av krishanterings-
direktivet, torde den sdrskilda beslutsprocessen initieras vid varje
uppdatering.

Det beslutsforfarande som foljer av krishanteringsdirektivet bor
genomforas genom bestdmmelser i den nya lagen om resolution. De
eventuella 6verenskommelser som Riksgéldskontoret ingar &r bindande
for myndigheten och utgdér internationella &verenskommelser i
regeringsformens mening. En forutsdttning for att Riksgdldskontoret ska
kunna triffa en Overenskommelse &r att regeringen i enlighet med
10 kap. 2 § regeringsformen har bemyndigat myndigheten att ingd sddana
overenskommelser (se avsnitt 15.3.4). Den internationella dverenskom-
melsen dr dock bara bindande for Riksgildskontoret. For att den ska bli
bindande for det berdrda foretaget kriavs att myndigheten fattar ett beslut
riktat till institutet i frigan. Ett sadant beslut ar 6verklagbart.

Sveriges riksbank delar utredningens bed0mning att resolutions-
myndigheten bor fatta bindande beslut om nivdn pa minimikravet for
savil individuella foretag som griansdverskridande koncerner. I fraga om
gransoverskridande koncerner anfor Riksbanken att det krdvs beslut
riktade till de individuella instituten for att minimikravet ska bli bindande
mot dem. Bindande beslut om minimikraven &r &verklagbara. Detta ar
enligt Riksbanken positivt ur ett réttssdkerhetsperspektiv, och minskar
dessutom osidkerheten hos marknadsaktorer i friga om nér och i vilken
omfattning skuldnedskrivning kommer att ske.

Regeringen bedomer att savil de aspekter som Riksbanken tagit upp,
som sjdlva utformningen av krishanteringsdirektivet, talar for att
Riksgédldskontoret bor fatta ett beslut som blir bindande for institutet.
Bestimmelserna i den nya lagen om resolution bor utformas i enlighet
med detta.
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9.7 Undantag for ett moderinstitut inom EES pa
individuell nivé

Regeringens forslag: Riksgildskontoret far undanta ett moderinstitut
inom EES fran att uppfylla minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder pé individuell niva, om moderinstitutet

1. 4r undantaget fran kapitalkravet pa individuell nivd med stod av
artikel 7.3 1 tillsynsférordningen, och

2. uppfyller det minimikrav som har faststillts for moderforetaget
inom EES pa gruppniva.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: I artikel 45.11 i krishanteringsdirek-
tivet uppstélls tva kriterier for att f4 undanta ett moderinstitut fran
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder. Nér ett sddant undantag gors
tillimpas minimikravet enbart pa gruppniva. For det forsta ska moder-
institutet uppfylla det minimikrav pa gruppnivd som har beslutats.
Dessutom ska moderinstitutet vara undantaget fran den individuella
tillsynen med stod av artikel 7.3 i tillsynsforordningen. Enligt den
bestimmelsen kan tillsynsmyndigheterna avstd fran att utdva individuell
tillsyn Gver ett moderinstitut om institutet omfattas av grupptillsyn och
foljande forutsittningar dr uppfyllda savitt avser andra foretag i gruppen:
dels att medel ur kapitalbasen vid behov snabbt kan Overforas till
moderinstitutet och skulder till moderinstitutet snabbt dterbetalas, dels att
de forfaranden for hantering av risk som har betydelse for den
gruppbaserade tillsynen omfattar moderinstitutet.

Tillsynsforordningen innehaller en mgjlighet — inte en skyldighet — att
undanta moderinstituten. Ytterst syftar bestimmelsen till att sékerstélla
att kapitalet kan omfordelas inom gruppen. Fér den beddmningen kan
forekomsten av avtal inom en grupp ha betydelse.

Det finns inget krav pa att genomfora undantagsbestimmelsen i
krishanteringsdirektivet, som dr ett minimidirektiv. Eftersom det genom
tillsynsforordningen blivit mojligt att undanta ett institut fran
kapitalkravet for kreditrisker etc. framstar det dock som lampligt att en
motsvarande mojlighet infors betrdffande minimikravet pad ned-
skrivningsbara skulder. P4 motsvarande sitt som i fraga om tillsyns-
forordningen, och i enlighet med krishanteringsdirektivet, bor det inforas
en bestimmelse i den nya lagen om resolution som ger resolutions-
myndigheten en mdjlighet att undanta ett moderinstitut fran
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder.

Den forsta forutséttningen for ett saidant undantag ar att moderinstitutet
uppfyller minimikravet pa nedskrivningsbara skulder pa gruppnivd. Om
det finns tillrickligt med kapital i gruppen bor det ndmligen ticka dven
moderinstitutets behov. For att det ska anses vara fallet ska emellertid
dven moderinstitutet vara undantaget fran att uppfylla kapital-
tackningskraven enligt tillsynsforordningen pa gruppnivd. Som framgar
av beskrivningen ovan syftar den sistnimnda bestdmmelsen till att sdker-
stilla att kapitalbasen dr lampligt férdelad inom gruppen. Riksgilds-



kontoret bor dérfor, i enlighet med krishanteringsdirektivets bestimmel-
ser i denna del, f4 undanta ett moderinstitut inom EES fran att uppfylla
kravet pa individuell nivdA om moderinstitutet dels dr undantaget fran
kapitalkravet pa individuell nivd med stod av artikel 7.3 i tillsynsfoérord-
ningen, dels uppfyller det minimikrav pa nedskrivningsbara skulder som
har faststills for moderforetaget pa gruppniva.

9.8 Undantag for ett dotterinstitut

Regeringens forslag: Riksgéldskontoret far undanta ett dotterinstitut
som omfattas av gruppbaserad tillsyn fran att uppfylla minimikravet
pa nedskrivningsbara skulder pa individuell niva, om

1. institutet 4r undantaget fran tillsyn pa individuell niva med st6d
av artikel 7.1 1 tillsynsforordningen, och

2. moderinstitutet i Sverige, om det inte ocksd dr moderinstitutet
inom EES, uppfyller kravet som stélls pa det och pé dotterforetaget pa
gruppniva.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Resolutionsmyndigheten kan under
vissa fOrutsittningar besluta att ett dotterféretag i en koncern inte
behover uppfylla minimikravet p& nedskrivningsbara skulder pé
individuell niva. 1 artikel 45.12 i krishanteringsdirektivet anges vilka
villkor som maste vara uppfyllda for att resolutionsmyndigheten ska
kunna besluta om ett sdédant undantag.

Négot forenklat innebédr de villkoren att det ska finnas tillrackligt
starka kopplingar mellan moder- och dotterféretaget i friga om 4dgande
och riskhantering. Dessutom ska moder- och dotterforetaget omfattas av
gruppbaserad tillsyn och std under tillsyn i samma medlemsstat. Det
krdvs ocksa att den behoriga myndigheten (dvs. tillsynsmyndigheten) for
dotterforetaget helt har avstétt fran att tillimpa individuella kapitalkrav
pa eller utdva individuell tillsyn &ver dotterforetaget, i enlighet med
artikel 7.1 1 tillsynsforordningen.

For att ett sddant undantag ska kunna goras, foreskrivs i artikel 7.1 i
tillsynsforordningen att vissa forutsittningar ska vara for handen. De
flesta av dessa villkor Overlappar villkoren i artikel 45.12 i
krishanteringsdirektivet.

Det enda villkor som inte anges i bade krishanteringsdirektivet och
tillsynsforordningen &r det som uppstills i artikel 45.12 ¢ i
krishanteringsdirektivet. Av den bestimmelsen foljer att moderinstitutet i
medlemsstaten ska uppfylla det krav som stillts pa dotterforetaget som
undantas och moderforetaget pa konsoliderad niva.

Krishanteringsdirektivet anger dock inte vad som géller i stéllet, vilket
torde innebdra att huvudregeln géller. Det betyder att moderinstitutet
inom EES i ett sddant fall ska uppfylla minimikravet pa nedskrivnings-
bara skulder pé individuell niva och, om det ocksa dr moderforetag inom
EES, pé konsoliderad nivd. Om moderinstitutet inom EES inte tillika &r
moderforetaget inom EES, behover det bara uppfylla kravet pa
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individuell niva. I det fallet har emellertid resolutionsmyndigheten
genom sin &vervakning av minimikravet pa nedskrivningsbara skulder
kontroll 6ver att gruppen som sddan uppfyller minimikravet pa
gruppniva.

Mot denna bakgrund bor det inforas en bestimmelse i den nya lagen
om resolution som anger att Riksgildskontoret far undanta ett
dotterinstitut som omfattas av gruppbaserad tillsyn fran att uppfylla
kravet om villkoren i artikel 7.1 i tillsynsforordningen &r uppfyllda,
institutet r undantaget fran tillsyn pa individuell niva med stdd av artikel
7.1 1 tillsynsforordningen, och moderinstitutet i Sverige, om det inte
ocksa dr moderinstitutet inom EES, uppfyller kravet som stills pa det och
pa dotterforetaget pa undergruppsniva.

10 Avtal om finansiellt stod inom koncerner

10.1 Forhallandet till gdllande svensk lagstiftning
10.1.1  Inledning

Koncerninternt finansiellt stod 4r ett stddarrangemang som bygger pa
frivillighet genom avtal mellan foretagsenheter inom en koncern beldgna
i olika lander och som, om det ingés, ska godkénnas av tillsynsmyndig-
het.

Finansiellt stod mellan foretag inom samma koncern kan vara ett
effektivt sitt att forebygga en eventuell kris i ett eller flera av koncernens
foretag. Genom att infora en skyldighet for medlemsstaterna att se till att
koncerninternt finansiellt stdd mellan enheter beldgna i olika ldnder kan
utgd begrinsas ockséd risken for inldsning av tillgangar i en framtida
gransoverskridande kris. Ett sddant tidigt finansiellt stod kan forhindra
att finansiella problem utvecklas i enskilda koncernenheter. Bestimmel-
serna i artikel 19-26 i krishanteringsdirektivet syftar séledes till att
motverka vad som ibland bendmns som finansiell protektionism, dvs. att
gransoverskridande finansiella verksamheter begrénsas i syfte att gynna
den inhemska finansmarknaden.

Mot den bakgrunden innehéller krishanteringsdirektivet en skyldighet
for medlemsstaterna att tillse att det inte finns juridiska hinder for att
lamna finansiellt stod mellan foretag inom samma koncern forutsatt att
vissa villkor &dr uppfyllda (se skél 38). Finansiellt stod kan lamnas i form
av penninglan, garantier och tillhandahéllande av sékerheter eller som en
kombination av dessa stodformer.

I Sverige samt i en del 6vriga ldnder finns emellertid nationella regler
vilka gir ut pa att motverka vissa former av virdedverforing fran ett
bolag i syfte att skydda borgenirer och minoritetsdgare. Dessa regler
aterfinns framst inom bolagsritten. Artiklarna 19-26 i krishanterings-
direktivet syftar dven till att undanréja eventuella hinder f6r denna typ av
stod samt att uppstilla villkor for ndr stédet kan utgd mellan enheter
inom samma koncern.



10.1.2  Aktiebolagslagens virdeoverforingsregler

Regeringens forslag: En transaktion till foljd av ett avtal om
koncerninternt finansiellt stdd som godkénts i enlighet med
bestimmelserna i lagen om bank- och finansieringsrorelse eller lagen
om virdepappersmarknaden, utgdr en tilliten virdedverforing enligt
aktiebolagslagen.

Utredningens forslag verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag

Kan avtal om koncerninternt finansiellt stéd medfora virdedverforing i
aktiebolagslagens mening?

En central fraga i detta sammanhang dr huruvida de svenska
associationsrittsliga regler som begrinsar virdedverforingar fran bolag
ar forenliga med krishanteringsdirektivets regler om koncerninternt
finansiellt stod. I detta ssmmanhang vécks forst frigan om ett stod enligt
artikel 19 i krishanteringsdirektivet r att anse som en virdedverforing
enligt aktiebolagslagen (2005:551), forkortad ABL. Med vérdedverforing
i ABL:s mening avses bl.a. en sddan affarshindelse som medfor att
bolagets formogenhet minskar och som inte dr av en rent affarsméssig
karaktér for bolaget (se 17 kap. 1 § forsta stycket 4 ABL). Huruvida en
affarshindelse &r att betrakta som en virdedverforing &r avgoérande for
tillimpningen av reglerna i 17 kap. 2 och 3 §§ ABL.

Ett forsta rekvisit som behover vara uppfyllt for att en virdedverforing
enligt 17 kap. 1 § forsta stycket 4 ABL ska vara for handen &r att det
givande foretagets formogenhet minskar till f61jd av utbetalandet av det
finansiella stddet. Nar finansiellt stod utbetalas uppstar en motsvarande
fordran hos det givande foretaget. Det &r alltsd inte givet att foretagets
formogenhet diarigenom har minskat. Det dr dock mdjligt att den fordran
som uppstar till f6ljd av att koncerninternt finansiellt stod utgér inte kan
vérderas till samma belopp som det utgivna finansiella stodet. Att sé
skulle kunna vara fallet kan vara att forklara med att en fordran pa ett
bolag i en finansiellt utsatt situation inte kan upptas till dess nominella
belopp. I sammanhanget bor det dock uppmirksammas att en
forutsittning for att ett avtal om koncerninternt finansiellt stod ska fa ges
ar att det mottagande foretaget inte uppfyller villkoren for tidigt
ingripande enligt artikel 27 i krishanteringsdirektivet ndr avtalet ingés
samt att det givande foretaget vid tidpunkten for beslutet om stddet
rimligen kunde anta att stodet, samt erséttningen dirfor, kommer att
aterbetalas (artikel 23.1 d i krishanteringsdirektivet).

Trots detta kan det uppkomma en situation dir det givande foretagets
formogenhet minskar som en konsekvens av att koncerninternt finansiellt
stod utbetalas. Fragan blir i detta skede om utbetalandet av stédet i fraga
kan anses vara av rent affarsméssig karaktér eller inte. En affarshindelse
som anses vara av rent affarsméssig karaktdr for det givande foretaget
ska inte vara att betrakta som en virdedverforing i ABL:s mening, vilket
foljer motsatsvis av 17 kap. 1§ forsta stycket 4. Fragan &r d& om
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artikel 19 1 krishanteringsdirektivet forutsitter att stodet ska ges pa
affarsmaéssiga villkor eller om artikeln anger en skyldighet for
medlemsstaterna att mojliggora finansiellt stod mellan foretag inom
samma koncern dven for det fall stodet inte skulle vara av en rent
affarsmassig karaktar.

Artikel 19.7 a och 19.7 b i krishanteringsdirektivet forutsétter att
avtalet om finansiellt stod ingés av fri vilja samt att varje part vid avtals-
ingdendet agerat for att tillvarata sina egna intressen. Innebér dessa krav
att avtalet samtidigt ska anses vara av rent affarsmissig karaktir i ABL:s
mening?

Av forarbetena till ABL (prop. 2004/05:85 s. 748) framgér att ett antal
bedémningskriterier kan anvindas vid bedomningen huruvida en viss
transaktion &r att anse som en sddan fortackt virdedverforing som avses i
17 kap. 1 § forsta stycket 4 ABL. I sammanhanget kan beaktas virde-
diskrepansen mellan avtalsparternas prestationer, om transaktionen &r
forenlig med bolagets normala verksambhet, transaktionens réttsliga form
och mottagarens relation till det givande bolaget samt forhallandena i det
enskilda fallet.

Det ror sig hiar om finansiellt stod som ska ges pa sddana villkor att de
ar godtagbara for samtliga avtalsparter. Fragan dr darvid om det ovan
ndmnda kravet i krishanteringsdirektivet pa att avtalsparterna enbart ska
ha sitt eget bésta for 6gonen vid ingéendet av ett avtal om finansiellt stod
bor medfora att avtalet pad den grunden ska anses vara av affdrsméssig
karaktdr. Ett bolag inom en koncern kan ha helt andra intressen av att ge
lanet &n ett externt bolag. Medan det externa bolagets agerande normalt
far anses vara motiverat av affarsmdssiga hdnsyn, kan ett bolag inom
koncernen inga avtal om finansiellt stdd motiverat av andra hénsyn.

Ett bolags vilja att hjdlpa ett annat bolag inom samma koncern ur
finansiella svarigheter kan foranleda att ett avtal om finansiellt stod ingas
pa villkor som objektivt sett inte skulle vara affarsméssigt motiverade.
Som framgér av de ovan ndmnda forarbetena till aktiebolagslagen dr inte
forhallandet att transaktionen dr oférmanlig for bolaget och formanlig for
motparten tillrdckligt for att transaktionen ifrdga ska vara att betrakta
som en vardedverforing i ABL:s mening. Det finns dock en mgjlighet att
ett koncerninternt finansiellt stod enligt artikel 19 i krishanterings-
direktivet kan ges péd sadana villkor att det inte kan vara att betrakta
sdsom varande av affdrsmaissig karaktér.

Vad giller de ovriga kriterierna bor foljande ndmnas. Det finansiella
stodet ska enligt krishanteringsdirektivet ges i form av penninglén,
stillande av sékerhet eller garanti. Med tanke pa att det givande foretaget
ar en del i1 en koncern med finansiella foretag torde det i normalfallet
foreligga ett naturligt samband mellan dess verksamhet och ett eventuellt
koncerninternt finansiellt stod.

Aven det faktumet att det i detta sammanhang rdr sig om en
transaktion som sker i syfte att forhindra att det foretag som tar emot
stodet drabbas av finansiella svérigheter samt att stodet behdver
godkidnnas av tillsynsmyndigheten innan det utbetalas talar emot att ett
koncerninternt finansiellt stod som ges i enlighet med krishanterings-
direktivets regler ska vara att betrakta som en vérdedverforing i ABL:s
mening. Trots detta finns det, som ovan péapekats, en mojlighet att ett



stod som utbetalas enligt ett avtal om koncerninternt finansiellt stod kan
utgora en vardedverforing enligt 17 kap. 1 § forsta stycket 4 ABL.

Minoritetsskydd (17 kap. 2 § ABL)

Medfor ett avtal om koncerninternt finansiellt stod en virdeoverforing i
ABL:s mening, aktualiseras en tillimpning av 17 kap. 2 och 3 §§. Dessa
bestimmelser syftar till att erbjuda ett skydd for bolagets minoritets-
aktiedgare respektive borgenirer. En allmén aktiebolagsrittslig princip &r
att regler som uteslutande ar uppstéllda till aktiedgarnas skydd kan fran-
gds om samtliga aktiedgare samtycker till det. Det innebér att virde-
overforingar fran bolaget till en aktiedgare kan vara giltiga dven om de
inte har beslutats i de former som lagen anger (prop. 2004/05:85 s. 373).

Av krishanteringsdirektivets regler foljer, som ovan némnts, att
bolagsstimmans godkénnande krivs for att ett koncerninternt finansiellt
stod ska fa utgd. Ett enhilligt beslut av bolagsstimman medfor saledes
att en virdedverforing kan fa ske oaktat regeln i 17 kap. 2 § ABL. Den
aktuella bestimmelsen hindrar alltsa inte ett heldgt dotterbolag att ge
finansiellt stod till moderbolaget eller till ett annat dotterbolag inom
koncernen.

Uppnas inte enighet bland aktieigarna géllande frdgan huruvida ett
koncerninternt finansiellt stod ska utga forhindrar i nuldget regleringen
i17kap. 2§ ABL att stodet utgér. Detta forklaras av att ett sddant
koncerninternt finansiellt stod inte kan inordnas under ndgon av de
kategorier av tillatna virdeoverforingar som uppriknas i paragrafen. Den
nuvarande regleringen i 17 kap. 2 § ABL behover dirfor kompletteras
med en bestimmelse av vilken det framgar att en virdedverforing som
sker till foljd av ett avtal om koncerninternt finansiellt stdd som godkénts
i enlighet med tillimpliga regler i1 sektorslagstiftningen inte ska vara
forbjuden enligt den bestimmelsen i ABL.

Skyddet for bolagets borgendrer (17 kap. 3 § ABL)

Aven om en virdedverforing kan ske utan hinder av reglerna
i 17 kap. 2 § ABL, maste reglerna om skyddet for bolagets bundna egna
kapital samt den s.k. forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § ABL beaktas.
Eftersom den nimnda paragrafen innehéller regler till skydd for bolagets
borgenirer, kan skyddsreglerna inte frangas d&ven om samtliga aktiedgare
skulle vara 6verens om ett avsteg (prop. 2004/05:85 s. 370).

Genom 17 kap. 3 § forsta stycket ABL ges ett skydd for aktiebolagets
egna bundna kapital. Med bundet eget kapital avses enligt 5 kap. 14 §
forsta stycket arsredovisningslagen (1995:1554) bolagets aktiekapital,
uppskrivningsfond, reservfond och kapitalandelsfond. De kapitalkrav
som i dagsliget géller for banker och andra finansiella institut foreskriver
emellertid ett betydligt hogre krav avseende bolagets kapital, och denna
regel i sig bor darfor inte utgora ett hinder mot en transaktion till f6ljd av
ett avtal om koncerninternt finansiellt stod.

Vid sidan om regeln om skydd for bolagets bundna egna kapital
i17 kap. 3§ forsta stycket ABL kan den s.k. forsiktighetsregeln i
paragrafens andra stycke forhindra att en virdedverforing far ske. Enligt
forsiktighetsregeln far en viardedverforing enbart ske om den kan anses
som forsvarlig med tanke pd bolagets behov av eget kapital, dess
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konsolideringsbehov, dess behov av likviditet samt dess stillning i
ovrigt.

Av artikel 23.1 e i krishanteringsdirektivet foljer att koncerninternt
finansiellt stod ska fa utgd enbart om stddet inte dventyrar det givande
bolagets likviditet eller soliditet. Ddrmed torde forsiktighetsregelns krav
vara uppfyllda. Sammanfattningsvis bedoms reglerna i 17 kap. 3 § ABL
inte utgdra nagot hinder mot att ett koncerninternt finansiellt stod utgar i
enlighet med krishanteringsdirektivets regler.

10.1.3  Konkurslagens regler om itervinning

Regeringens bedomning: Krishanteringsdirektivets regler om
koncerninternt finansiellt stod foranleder inte nagra &dndringar i
konkurslagstiftningen.

Utredningens bedéomning 6verensstimmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning: Av artikel 19.1 i krishanterings-
direktivet framgér att medlemsstaterna ska tillse att avtal om koncern-
internt finansiellt stod far ingds. Atervinning dr nigot som kan ske efter
det att avtalet ingés. Det ror sig saledes inte om ett hinder mot ingéende
av denna form av avtal. Med hédnsyn till de krav pé bl.a. soliditet som
giller for godkdnnande av avtal om koncerninternt finansiellt stod torde
det dirutdver vara osannolikt att denna typ av transaktioner skulle bli
foremal for atervinning. Mot denna bakgrund saknas skél att foresla
andringar i gillande konkurslagstiftning.

10.2 Koncerninternt finansiellt stod

10.2.1 Avtal om koncerninternt finansiellt stod

Regeringens forslag: Bestimmelser om avtal om koncerninternt
finansiellt stod ska inforas i lagen om bank- och finansieringsrorelse
och lagen om virdepappersmarknaden.

Ett sddant avtal kan ingds mellan 4 ena sidan ett kreditinstitut eller
vardepappersbolag som dr moderinstitut eller ett finansiellt holding-
foretag, ett blandat finansiellt holdingforetag eller ett holdingforetag
med blandad verksamhet som ar etablerat inom EES, och & andra
sidan ett dotterforetag.

Ett avtal om koncerninternt finansiellt stod far inte ingds om nagot
av foretagen uppfyller forutsittningarna for tidigt ingripande och
sadant stod far bara ldmnas ndr mottagaren uppfyller forutsittningarna
for tidigt ingripande.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Svenska Bankféreningen anser att det bor
klargoras att bestimmelserna om koncerninternt finansiellt stod bara &r



tillimpliga ndr nagon av parterna uppfyller villkoren for tidigt
ingripande.

Skilen for regeringens forslag
Tillimpningsomrdde

Krishanteringsdirektivet utgér fran en modell dér tillsynsmyndigheten pé
forhand godkénner avtal om finansiellt stod som sedan ska beslutas av
varje foretags bolagsstimma. Innan stod utgar har dessutom
tillsynsmyndigheten mojlighet att invdnda mot att finansiellt stod utgar
enligt det redan godkdnda avtalet. Det dr dock inte myndigheterna, utan
de berorda foretagen, som kan ta initiativ till att avtala om finansiellt stod
mellan koncernenheter. I skél 38 till krishanteringsdirektivet anges ocksa
uttryckligen att medlemsstaterna inte bor uppstélla ingdendet av ett avtal
om koncerninternt finansiellt stdd som ett etableringskrav.
Koncerninternt finansiellt stod ska ses som en mdjlighet for de enheter
inom en koncern som viljer att ingd dylika avtal. Det &r séledes inte
fraga om ett verktyg for aterhdmtning.

Enligt artikel 19.1 i krishanteringsdirektivet omfattar de nu aktuella
bestimmelserna avtal om att bevilja finansiellt stdd till avtalsparter som
uppfyller villkoren for tidigt ingripande enligt artikel 27 i krishanterings-
direktivet. Enligt artikel 19.2 i direktivet ska dessa bestimmelser inte
vara tillimpliga pé& koncerninterna finansiella arrangemang, under
forutsdttning att ingen av parterna i sddana arrangemang uppfyller
villkoren for tidigt ingripande. Av artikel 19.8 i krishanteringsdirektivet
foljer slutligen att ett avtal om finansiellt stod inom koncerner bara far
ingds om ingen av parterna vid tiden for avtalets ingdende uppfyller
villkoren for tidigt ingripande. Svenska Bankforeningen anser att det bor
klargoras att bestimmelserna om koncerninternt finansiellt stod bara ar
tillimpliga nir nagon av parterna uppfyller villkoren for tidigt
ingripande.

De nu beskrivna bestimmelserna framstar som nagot svértolkade.
Avsikten synes dock vara att bestimmelserna i artiklarna 19-26 i
krishanteringsdirektivet ska vara tillimpliga pa avtal om finansiellt stod
inom koncerner som syftar till att mojliggora finansiellt stod 1 situationer
déd ndgon av avtalsparterna uppfyller villkoren for tidigt ingripande
(artikel 19.1). Andra typer av koncerninterna finansiella arrangemang
som ingéds av andra skél, t.ex. for att underldtta en affarstransaktion,
omfattas sdledes inte av bestimmelserna (artikel 19.2). Det framgar
ddrutover att ett sadant avtal om finansiellt stdd inom koncerner som
omfattas av krishanteringsdirektivets regler, inte far ingds om ndgon av
avtalsparterna vid sjdlva tidpunkten da avtalet ska ingas uppfyller
villkoren for tidigt ingripande (artikel 19.8). De avtal som omfattas av
den nu aktuella regleringen &r saledes sddana avtal som ingatts nir ingen
av avtalsparterna uppfyller villkoren for tidigt ingripande, men som
syftar till att mdjliggdra stdd i situationer ndr nadgon av avtalsparterna
uppfyller villkoren for tidigt ingripande.
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Avtalsparter

Ett avtal om finansiellt stod ska enligt artikel 19 i krishanterings-
direktivet kunna ingas mellan & ena sidan ett moderinstitut, ett finansiellt
holdingforetag eller moderholdingforetag, ett blandat finansiellt
holdingforetag eller moderholdingforetag, ett holdingforetag eller ett
moderholdingforetag med blandad verksamhet som é&r etablerat inom
EES, och & den andra sidan ett dotterforetag till ett sddant foretag som é&r
etablerat i ett annat land inom eller utom EES. En forutsittning &r att det
sistnimnda foretaget omfattas av samma gruppbaserade tillsyn som
moderforetaget. Stddet ska kunna ges mellan dotterforetag, fran moder-
till dotterforetag eller fran dotter- till moderforetag.

Foretagen ska vara beldgna i olika ldnder for att vara omfattade av
krishanteringsdirektivets ~ bestimmelser. Bestimmelserna  omfattar
saledes inte en situation didr ett svenskt moderbolag Onskar ge
koncerninternt finansiellt stod till sitt svenska dotterbolag.

Stod ska inte kunna ges av eller till ett foretag som vid tidpunkten for
avtalets ingdende uppfyller villkoren for tidigt ingripande enligt
artikel 27 1 krishanteringsdirektivet. Finansinspektionen ska séledes inte
godkénna att avtal om koncerninternt finansiellt stod ingas eller att stod
utbetalas om inspektionen anser att det givande eller det mottagande
foretaget uppfyller villkoren for tidigt ingripande.

Férutsdttningar for att inga avtal

Avtal om koncerninternt finansiellt stod ska enligt krishanterings-
direktivet vara frivilliga. Mot bakgrund av att frivillighet é&r
utgangspunkten i svensk avtalsritt saknas skil for att infora en uttrycklig
reglering med detta innehéll. Detsamma géller i fraga om krishanterings-
direktivets bestimmelse om att varje part i avtalsforhandlingarna maste
agera for att tillvarata sina egna intressen.

Krishanteringsdirektivet forutsitter dven att det givande foretaget ska
ges full insyn i relevant information frdn det mottagande foretaget innan
avtal om koncerninternt finansiellt stod ingas. Om det givande foretaget
inte far tillgang till tillrdcklig information, bor det vara upp till det
foretaget att inte ingd nagot avtal. Det saknas darfor skal att i lag
foreskriva en sddan forpliktelse.

I artikel 19.3 b i krishanteringsdirektivet anges ocksé att ett avtal om
finansiellt stod inte far vara ett villkor for att fa verka i en medlemsstat.
Eftersom négra sddana villkor inte finns i befintlig lagstiftning foranleder
detta inte ndgot behov av ytterligare lagstiftningsatgérder.

Tredje mans stdillning

Artikel 19.9 i krishanteringsdirektivet uppstdller ett krav pé att
medlemsstaterna ska sdkerstdlla att alla réttigheter, ersittningsansprak
eller atgdrder som foljer av ett avtal om koncerninternt finansiellt stod
enbart ska kunna hivdas av avtalsparterna, med uteslutande av tredje
man. Det ska alltsd inte vara mojligt for den som inte &r part till avtalet
att pakalla en atgird med stod av det. Exempelvis ska ett annat bolag
inom koncernen, en tillsynsmyndighet eller en annan tredje part inte ha
mojlighet att pakalla att en stodatgird enligt avtalet ska genomforas. Att
sa ar fallet torde ligga vél i linje med stodformens frivilliga karaktar samt



den inom avtalsritten grundldggande principen om avtalets subjektiva
begriansning. Denna princip innebdr som huvudregel att ett avtal enbart
skapar rittigheter och skyldigheter for de som éar parter till avtalet ifraga.

En sdrskild fraga som behdver belysas i detta sammanhang ar huruvida
aktiedgare i ett bolag som &r part till avtalet ska kunna kréva skadestand
av bolaget p4d grund av en atgérd som vidtagits med stod av avtalet
ifrdga. En sddan skadestdndsskyldighet skulle teoretiskt sett kunna uppsta
om en organledamot (som en styrelseledamot eller en verkstillande
direktor) i dennes egenskap av organ for bolaget orsakar aktiedgare eller
annan tredje man skada (organansvar). Detta ansvar innebér att
ledamotens vallande tillrdknas bolaget som dess eget.

Enligt 29 kap. 1 § forsta stycket ABL kan stiftare, styrelseledamot samt
verkstéllande direktdr behdva utge skadestand till aktiedgare om han eller
hon vid fullgdrande av sitt uppdrag overtrdtt ABL, &rsredovisnings-
lagen (1995:1554) eller bolagsordningen och dérvid orsakat en
aktiedgare skada. De regler som foljer av krishanteringsdirektivet innebér
dock att det inte 4r mojligt for styrelsen att pa egen hand inga ett avtal
om koncerninternt finansiellt stod, eftersom ett sadant avtal ska
godkédnnas av bolagsstimman eller Finansinspektionen. Om styrelsen i
ett bolag ddremot skulle besluta att ge koncerninternt finansiellt stod i
strid med tillimpliga regler, utgor artikel 19.9 i krishanteringsdirektivet i
sig inget hinder mot att skadestand kan utgé till en aktiedgare eller annan
tredje man.

Mot denna bakgrund torde det inte vara mojligt for en aktiedgare i ett
bolag som é&r part till ett sddant avtal att pd grund av avtalet fora en
framgéangsrik talan om skadestand mot bolaget ifrdga. Det torde saledes
inte vara mojligt enligt gdllande rétt for tredje man att hidvda réttigheter,
ersittningsansprak eller att pékalla atgérder med stdd av ett avtal om
koncerninternt finansiellt stod. Dérfor saknas det anledning att infora
nagra nya bestimmelser i svensk réitt pd grund av bestimmelserna i
artikel 19.9 i krishanteringsdirektivet.

10.2.2  Foretagens anmiilningsskyldighet innan avtal om
koncerninternt finansiellt stod ingas

Regeringens forslag: Moderforetaget i en koncern inom vilken
koncerninternt finansiellt stod ska utgé pa grund av ett avtal om detta
ska ldamna in en ansokan till den samordnade tillsynsmyndigheten for
koncernen.

Finansinspektionen ska i egenskap av samordnande tillsynsmyndig-
het vidarebefordra en sadan ansdkan till de behoriga myndigheterna
for varje avtalspart.

Forfarandet for att myndigheterna ska komma 6verens huruvida
ansokan ska godkénnas ska framga av lag.

Finansinspektionen ska inom fyra ménader forséka komma Gverens
med de utlindska behoriga myndigheterna huruvida ansdkan ska
godkédnnas. Om myndigheterna inte kan enas och Finansinspektionen
dr samordnande tillsynsmyndighet, ska inspektionen fatta beslut

huruvida ansékan ska godkéannas.
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Finansinspektionen far i vissa fall d& enighet inte har kunnat nas
med utlindska behdriga myndigheter hinskjuta drendet till Eba for
bindande medling.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Ett avtal om finansiellt stod ska
granskas och godkénnas av savil avtalsparterna som tillsynsmyndigheter
innan det undertecknas. Artikel 20 i krishanteringsdirektivet foreskriver
tamligen detaljerat hur myndigheternas gransknings- och godkénnande-
processer ska gé till.

Moderinstitut i den koncern inom vilken avtal om koncerninternt
finansiellt stod ska utgd ska ldmna in en ansdkan till den samordnade
tillsynsmyndigheten for koncernen. Moderinstitutet ska bifoga texten till
det foreslagna avtalet samt ange vilka foretag som foreslds vara
avtalsparter.

Den samordnande tillsynsmyndigheten ska i sin tur vidarebefordra
ansokan till varje behorig tillsynsmyndighet for de foretag som foreslas
vara parter i avtalet om finansiellt stod. Samtliga berérda tillsynsmyndig-
heter ska gora en individuell beddmning av om avtalet uppfyller de krav
som foljer av artikel 23 i krishanteringsdirektivet, och i forsta hand
komma fram till ett gemensamt beslut inom fyra manader. Nés inte ett
gemensamt beslut inom denna tidsram ska den samordnande tillsyns-
myndigheten fatta det avgorande beslutet. De behdriga myndigheterna
har dven mojlighet att hinskjuta frigan till Eba for bindande medling.
Bestimmelser motsvarande dem i krishanteringsdirektivet bor inforas i
den nya lagen om resolution.

10.2.3 Finansinspektionens provning av forslag till avtal
om koncerninternt finansiellt stod

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska prova huruvida ett avtal
om koncerninternt finansiellt stod uppfyller lagstadgade krav.
Regeringen far meddela foreskrifter om Finansinspektionens hand-
laggning av ansdkan om godkénnande av ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Finansinspektionen ska prova om ett
forslag till avtal om koncerninternt finansiellt stod ska godkédnnas, under-
kénnas eller begransas. Denna provning ska ske i1 de fall da inspektionen
ar samordnande tillsynsmyndighet fér den koncern inom vilken stod ska
utgd. Av artikel 20.3 i krishanteringsdirektivet foljer att ett avtal ska
godkdnnas om det uppfyller de villkor som anges i artikel 23 i
krishanteringsdirektivet.

Enligt artikel 23.1 i krishanteringsdirektivet maste det finns rimliga
utsikter att stodet i betydande grad kan avhjélpa de finansiella svérig-



heterna i det mottagande foretaget och att stodet syftar till bevara eller Prop. 2015/16:5

aterstélla den finansiella stabiliteten i koncernen som helhet eller i ndgot
enskilt mottagande foretag.

Det krdvs dven att ledningsorganet for den givande enheten vid
tidpunkten for beslutet om finansiellt stod rimligen kan anta att den
utldnade summan inklusive den verenskomna réntan aterbetalas.

Vad giller eventuella pantsékerheter krivs att ledningsorganet rimligen
kan anta att dessa aterldmnas och att erséttningen for nyttjandet av dem
betalas. Samma sak giller 1 forhdllande till den skuld som uppkommer
ifall det finansiella stodet bestir av en garanti eller annan slags sékerhet
och den garantin eller sdkerheten utnyttjas.

Artikel 23 uppstiller vidare ett antal krav géllande den finansiella
situationen 1 de foretag som &r parter till avtalet om finansiellt stdd.
Tillhandahéllandet av finansiellt stod far inte medfora att likviditeten
eller soliditeten i den enhet som ger stodet dventyras. Vidare far
tillhandahallandet av stodet inte medfora ett hot mot den finansiella
stabiliteten i en eller flera medlemsstater. Varken det givande eller det
mottagande foretaget far vid avtalsingdendet, enligt deras respektive
behoriga myndigheter, uppfylla de villkor som giller for tidigt
ingripande enligt artikel 27 i krishanteringsdirektivet (se avsnitt 10.2.1).

Det foretag som ger stodet ska vid den tidpunkt stodet ges uppfylla de
krav som kapitaltdckningsdirektivet stiller pa kapitalbas och likviditet
och Gvriga krav som stélls i artikel 104.2 i det direktivet och ska fortsatt
uppfylla dessa krav efter det att stodet har getts. Den enhet som ger
stodet ska ocksa, vid den tidpunkt stddet beviljas och dven efter den
tidpunkt stodet har effektuerats, uppfylla kapitaltdckningsdirektivets,
tillsynsforordningens samt den nationella rittens eventuella
bestimmelser om stora exponeringar och ska fortsatt uppfylla dessa krav
efter det att stodet har getts. Slutligen far tillhandahallandet av stddet inte
dventyra mdjligheten till resolution av den givande enheten.

Eba har utarbetat forslag till tekniska standarder for att specificera
vissa av dessa villkor, och dessutom utfarda riktlinjer for att understodja
en samstdmmig tolkning och tillimpning av villkoren.

Artikel 23 i krishanteringsdirektivet hinvisar ocksé till de krav som
uppstélls péd avtalet enligt artikel 19.7 i direktivet. Av artikel 19.7
framgér att varje part ska ingd avtalet av fri vilja. Principerna for
berdkningen av ersdttning for de transaktioner som dger rum till f6ljd av
ett avtal om koncerninternt finansiellt stod ska framgé av avtalet. Vad
giéller storleken pé& denna erséttning sdgs enbart att varje part ska agera
for att tillvarata sina egna intressen. Varje part fir da ta hinsyn till
eventuella direkta och indirekta fordelar som denne kan komma i
atnjutande av till f6ljd av avtalet. Det finns dock inget uttryckligt krav pa
att avtalet ifrdga ska vara av affarsmissig karaktir (jfr 17 kap. 1§ 4
aktiebolagslagen, ABL). Det framgér dven att ersittningen for stodet far
faststillas pa grundval av sddan information som den ena parten besitter
pa grund av att den befinner sig i ett koncernférhallande med den andra
parten. Vidare behover foretagen, vid berdkningen av ersdttningen, inte
beakta eventuell forvéntad tillfdllig paverkan pa marknadspriserna som
foljer av hiandelser som inte 4r hanforliga till koncernen.

De villkor som géller for godkdnnande av avtal om finansiellt stod bor
framga av lag, forutom villkoret att parterna ska ingé avtalet frivilligt (se
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avsnitt 10.2.1). Finansinspektionen bor ha mojlighet att medge undantag
frén de krav som stills pa det stodgivande foretagets uppfyllelse av
relevanta regler gillande kapitalbas, likviditet samt stora exponeringar.

Hur Finansinspektionen ska hantera ansékan om godkénnande géllande
forslag till avtal om koncerninternt finansiellt stod bor kunna regleras i
foreskrifter pa ldgre niva &n lag. Detta inbegriper Finansinspektionens
skyldighet att till resolutionsmyndigheten Overlimna de avtal om
finansiellt stod som inspektionen godként enligt artikel 22 i
krishanteringsdirektivet. Regeringen bor darfor bemyndigas att meddela
foreskrifter om Finansinspektionens handldggning av ansdkan om
godkinnande av ett avtal om koncerninternt finansiellt stod.

I detta sammanhang uppkommer fragan om konsekvensen av att
Finansinspektionen underkénner en ansdkan om godkdnnande av ett
avtal om koncerninternt finansiellt stod. Med tanke pé att det — som ovan
diskuterats — ror sig om en frivillig stddform som inte ska péverka andra
koncerninterna finansiella arrangemang, bor Finansinspektionen inte ha
mojlighet att forbjuda att stod utbetalas forutsatt att inte géllande
rorelsereglering ger inspektionen en sddan mojlighet. Konsekvensen av
ett underkdnnande blir sdledes att stodet, om det utbetalas, kan komma
att forbjudas med stod av aktiebolagsrittsliga regler (se avsnitt 10.1.2).

10.2.4 Foretagens beslut om koncerninternt finansiellt
stod

Regeringens forslag: Bolagsstimman eller motsvarande organ i det
givande samt i det mottagande foretaget ska godkénna utkast till avtal
om koncerninternt finansiellt stdd och bemyndiga styrelsen att ge
respektive ta emot stodet ifraga.

Beslut om att ge stod i enlighet med ett avtal ska fattas av styrelsen i
det givande foretaget. I beslutet ska det anges vilka dvervdganden som
gjorts, for vilket dndamal stodet limnas och hur stodet uppfyller
lagstadgade krav.

Styrelsen i ett foretag som har ingatt avtal om koncerninternt
finansiellt stod ska arligen rapportera till bolagsstimman eller
motsvarande organ om de atgdrder som vidtagits med stod av avtalet.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Beslutet om att ge sadant finansiellt
stod som avses i artikel 19 i krishanteringsdirektivet ska enligt artikel 24
fattas av ledningsorganet for det bolag som ger stodet. Aven
ledningsorganet i det foretag som tar emot stodet ska enligt samma
artikel fatta beslut om att godkénna stodet.

Enligt artikel 2.1.24 1 krishanteringsdirektivet ska definitionen
avseende ledningsorgan vara densamma som 1 artikel 3.1.7 i
kapitaltackningsdirektivet. Enligt den sistndmnda artikeln utgors
ledningsorganet av det eller de organ i institutet som enligt nationell rétt
har befogenhet att faststdlla institutets strategi, mal och allminna
inriktning och som kontrollerar och dvervakar ledningens beslutsfattande
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genomforandet av kapitaltickningsdirektivet i svensk rétt bedomdes att
begreppet ledningsorgan primért avser ett bolags styrelse, men att det i
vissa fall dven kunde avse den verkstillande direktéren (prop.
2013/14:228 5. 167).

Enligt regeringens bedomning framstér det inte som ldmpligt att utpeka
tva olika bolagsorgan (styrelse och verkstéllande direktor) som ansvariga
for de uppgifter som enligt krishanteringsdirektivet ska utforas av
foretagets ledningsorgan i detta sammanhang. Begreppet ledningsorgan
bor saledes for svenskt vidkommande motsvara foretagets styrelse savitt
avser bestimmelserna om avtal om koncerninternt finansiellt stod.

Nar det géller de rattsliga forutsittningar som i dagslaget foreligger for
en styrelse i ett aktiebolag att fatta ett beslut om att ge respektive ta emot
sadant finansiellt stod, bor foljande framhallas. Av 8 kap. 4 § ABL foljer
att det dr styrelsen som svarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Det foljer vidare av 8 kap. 35§ ABL att
styrelsen tecknar bolagets firma. Redan av dessa bestimmelser foljer det
att styrelsen, enligt gillande ritt, har ritt att underteckna ett sddant avtal
om finansiellt stod som avses i artikel 19 i krishanteringsdirektivet,
forutom om en lagregel ddrigenom Svertréds.

Av artikel 21 i krishanteringsdirektivet framgér att bolagsstimman ska
bemyndiga ledningsorganet i sévél det givande som i det mottagande
foretaget att ge respektive ta emot stodet ifraga. Detta utgor ett ytterligare
krav i forhallande till géllande svensk rdtt pa detta omrade. Vid sin
behandling av denna fraga bor de ordinarie reglerna om omrdstning pé
bolagsstdmma gilla (se 7 kap. 40 § ABL). Av bolagsstimmans beslut ska
det framgé vilka uppgifter som det grundats pa, vilka foretag som avtalet
slutits med, for vilket d&ndamal stodet ges och pé vilket vis de krav som
stélls i tillamplig lagstiftning ar uppfyllda.

Forhallandet att bolagsstimman ska bemyndiga styrelsen att ingé ett
avtal om koncerninternt finansiellt stod bor framga av LBF och LVM.
Finansinspektionen ska inte godkdnna ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod om det inte blivit godkant av bolagsstimman i respektive
bolag i behorig ordning. Det bor dessutom framgé av LBF och LVM att
beslut att ge och ta emot stdd fattas av styrelsen i respektive foretag. 1
beslutet att ge stod ska det anges vilka Gvervdganden som gjorts, for
vilket dndamal stod ldmnas och hur stodet uppfyller de lagstadgade
kraven pa sadant stod.

Det bor ocksa framga av LBF och LVM att styrelsen i ett foretag som
har ingatt avtal om koncerninternt finansiell stod arligen ska rapportera
till bolagsstimman om de atgérder som vidtagits med stod av avtalet.

10.2.5 Foretagens anmélningsskyldighet innan
koncerninternt finansiellt stod utbetalas

Regeringens forslag: Det givande foretaget ska gora en anmélan till
Finansinspektionen innan ett koncerninternt finansiellt stod betalas ut.

En séddan anmélan ska innehélla uppgifter om styrelsens beslut,
detaljerad information om avtalet om koncerninternt finansiellt stod
samt en kopia av avtalet.
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Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vilken detaljerad information som ska finnas
med i1 anmilan. Regeringen far dven meddela foreskrifter om
Finansinspektionens handldggning av en sadan anmélan.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Det foretag som avser att ge stod i
enlighet med ett avtal om koncerninternt finansiellt stod ansvarar for att
en anmdlan gors till Finansinspektionen. En sadan anmélan ska innehalla
styrelsens beslut (se avsnitt 10.2.4). Anmilan ska ocksd innchalla
detaljerade uppgifter kring det stod som ska utbetalas inklusive en kopia
av avtalet. Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
bor bemyndigas att meddela foreskrifter om vilka mer detaljerade
uppgifter som ska finnas med i anmilan. Regeringen bor &ven
bemyndigas att meddela foreskrifter om Finansinspektionens handldgg-
ning av en sddan anmélan.

10.2.6  Finansinspektionens invindningsratt

Regeringens forslag: Efter anmilan fran det givande foretaget ska
Finansinspektionen besluta att antingen godkanna att stodet utgar eller
att det ska begrinsas alternativt inte utga alls. Finansinspektionen ska
informera andra relevanta myndigheter om beslut avseende stddet.

Utnyttjar inspektionen inte sin invdndningsritt inom fem dagar fran
det att anmélan inkommit far stodet ges i enlighet med de villkor som
framgar av det anmélda avtalet.

Om Finansinspektionen &r behdrig myndighet for det mottagande
foretaget eller samordnande tillsynsmyndighet, far inspektionen hén-
skjuta drendet till Eba for icke bindande medling.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Finansinspektionen ska ges rétten av
invinda mot att stod utbetalas enligt ett avtal som tidigare godkénts.
Denna ritt tillkommer Finansinspektionen i dess roll som behdrig
myndighet for det givande foretaget. Agerar inte myndigheten inom fem
arbetsdagar riknat fran det att den tog emot en komplett anmilan, fér
stodet utga.

Finansinspektionen kan besluta att underkdnna eller begrinsa det
koncerninterna finansiella stodet for det fall myndigheten bedémer att de
villkor som giller for dess godkénnande inte skulle vara uppfyllda.
Konsekvensen av att ett stod utbetalas trots ett underkénnande eller en
begransning i detta skede dr detsamma som om ett stod utbetalas utan att
det godkénts i behorig ordning (se avsnitt 10.2.1).

For det fall Finansinspektionen skulle vara behdrig myndighet for det
mottagande fOretaget eller samordnande tillsynsmyndighet utan att
samtidigt vara behorig myndighet for det givande fOretaget, ska



inspektionen ha ritt att hdnskjuta eventuella invindningar mot det beslut Prop. 2015/16:5

som den behoriga myndigheten for det givande foretaget fattat till Eba
for s.k. icke bindande medling.

10.2.7  Offentliggorande av avtal om koncerninternt
finansiellt stod

Regeringens forslag: Det givande och det mottagande foretaget ska
offentliggéra information géillande avtal om koncerninternt finansiellt
stod.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om den information som ska offentliggoras.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Av artikel 26 i krishanterings-
direktivet framgéar att de foretag som ingatt avtal om finansiellt stod ska
offentliggoéra detta, offentliggdra namnen pé samtliga avtalsparter och
dérutdver ge en allmén beskrivning av avtalsvillkoren. Informationen ska
uppdateras minst en gdng om aret.

Eba har utarbetat forslag till bindande tekniska standarder for
genomforandet av bestimmelserna i denna artikel.

Det bor i LBF och LVM inf6ras bestimmelser om att styrelsen i varje
foretag som é&r part till ett avtal om koncerninternt finansiellt stdd ska
vara skyldig att offentliggdra att foretaget ingatt ett sadant avtal samt
vilka som varit parter till avtalet. Styrelsen ska dven offentliggdra en
oversiktlig beskrivning av avtalsinnehéllet. Styrelsen ska ocksa
uppdatera den information som offentliggdrs minst en ging é&rligen.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor
bemyndigas att meddela foreskrifter om vilken information som ska
offentliggoras.

10.3  Avgifter for provning av ansokningar,
anmalningar och underrittelser

Regeringens forslag: Finansinspektionen far ta ut avgifter for prov-
ning av ansokningar, anmélningar och underrittelser enligt lagen om
bank- och finansieringsrorelse och lagen om virdepappersmarknaden.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om sadana avgifter.

Utredningen saknar forslag i denna del.

Remissinstanserna har inte berdrt fragan.

Skillen for regeringens forslag: Finansinspektionens verksamhet
finansieras dels via anslag péd statsbudgeten, dels via avgifter for
provningar av ansdkningar, anmélningar och underréttelser. Avgifter som
tas ut med stod av forordningen (2001:911) om avgifter for provning av
drenden hos Finansinspektionen far inspektionen behalla. De foretag som
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star under tillsyn betalar avgifter till inspektionen enligt forordningen
(2007:1135) om arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet. Sistndmnda avgifter ska vara proportionella mot de
kostnader som inspektionen haft for tillsynen Over respektive
foretagskategori. Dessa avgifter far inspektionen dock inte behélla utan
de ska redovisas mot inkomsttitel pa statsbdugeten.

Den verksamhet som Finansinspektionen kommer bedriva till foljd av
de bestimmelser som genomfor krishanteringsdirektivet i svensk ritt
kommer bl.a. att bestd i provning av ansdkningar om godkénnande av
avtal om koncerninternt finansiellt stod och anmélningar om givande av
sadant st6d. Dessa uppgifter ar av det slaget att de bor finansieras genom
uttag av avgifter.

Majligheten att ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmélningar
och underrittelser enligt respektive lag bor framgd av LBF och LVM.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om sédana avgifter.

11 Ovrigt forberedande arbete

11.1 Avtalsenlig skuldnedskrivning

Regeringens forslag: Ett foretag ska i avtal som avser relevanta
kapitalinstrument och kvalificerade skulder och som omfattas av
lagstiftningen i tredjeland ta in villkor som innebér att borgendrerna
erkénner att skulden kan komma att skrivas ned eller konverteras och
accepterar en eventuell minskning av kapitalbeloppet eller det
utestdende beloppet, eller konverteringar eller indragningar som kan
bli foljden av ett beslut om resolution eller nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapitalinstrument.

Fran kravet pa att ta in de angivna villkoren undantas bl.a.
kvalificerade insdttningar fran fysiska personer, mikroforetag samt
vissa sméd och medelstora foretag.

Ett avtal behover inte heller innehalla de angivna villkoren, om det
foljer av lagstiftningen i det land som avtalet omfattas av eller av en
bindande dverenskommelse som ingatts med tredjeland att ett beslut
om att skriva ned eller konvertera skulder far verkstillas i det landet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om undantag fran skyldigheten att ta in angivna

villkor i avtalen.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: I avtal om finansiering som foretag
ingér regleras typiskt sett bl.a. under vilket lands lag avtalet ska lyda. Om
ett foretag vill soka finansiering pd en viss marknad, t.ex. USA eller
Japan, dr det inte ovanligt att avtalsvillkoren anger att samma lands lag
ockséa giller for skulden. Det kan bli svart att verkstélla ett beslut om



nedskrivning eller konvertering, om det andra landet inte erkdnner att
beslutet far verkstéllas dven betrdffande egendom i det landet. Eftersom
stater hemmahorande inom EES har atagit sig att erkdnna och verkstélla
varandras beslut, dr detta ett potentiellt problem framfor allt i férhéallande
till tredjeland. Om skulderna i tredjeland inte gar att skriva ned eller
konvertera, skulle det kunna leda till att borgenirerna inom EES eller
resolutionsreserven fér bara den kostnad som annars skulle ha burits av
borgenirerna i tredjeland (se artikel 44.3 i krishanteringsdirektivet).

I artikel 55 1 krishanteringsdirektivet finns darfor bestimmelser som
syftar till att de inom EES hemmahorande foretagen ska se till att
behandla fragan om skuldnedskrivning och konvertering i avtalet med
borgendren. Det ska inte behdvas nagon sérskild avtalsreglering
betriffande sddana skulder som inte &r kvalificerade eller som utgor
kvalificerade inséttningar. For ovriga skulder ska det dock, nér
bestimmelserna om skuldnedskrivningsverktyget har trétt i kraft, finnas
villkor som innebér att borgenidren medger att skulden kan komma att
skrivas ned eller konverteras och accepterar eventuell minskning eller
konvertering som ett sddant beslut kan leda till. Det framgar vidare att
om ett foretag underlater att i de avtalsvillkor som reglerar en viss skuld
inkludera ett villkor som krévs enligt ovan ska denna underlatelse inte
forhindra resolutionsmyndigheten fran att utdva nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter avseende den skulden.

Det kan ocksa noteras att Eba har tagit fram tekniska standarder for att
specificera vilka skuldeavtal som ska omfattas av undantaget fran kravet
att ta in sddana villkor som ndmnts ovan (artikel 55.3).

De bestimmelser i den nya lagen om resolution som genomfor
artikel 55 1 krishanteringsdirektivet bor utformas som en skyldighet for
foretagen att se till att de avtal som de ingar betriffande de relevanta
skulderna innehaller den typ av avtalsvillkor som anges i krishanterings-
direktivet. Om det inte framgér ndgot annat av tekniska standarder
beslutade av kommissionen, giller skyldigheten for alla relevanta
kapitalinstrument och alla kvalificerade skulder utom kvalificerade
inséttningar som lyder under lagen i tredjeland. Resolutionsmyndigheten
bor kontrollera att kraven f6ljs. Det kommer resolutionsmyndigheten att
gora atminstone vid de tillfillen dd myndigheten kontrollerar om
foretaget uppfyller minimikravet pa nedskrivningsbara skulder (se avsnitt
9). Aven tillsynsmyndigheten (Finansinspektionen) kan komma att
uppmérksamma eventuella regelovertrdadelser. Ett foretag som vill ingé
ett sddant avtal utan att ta med ett sddant villkor bor vara skyldigt att
lamna de uppgifter till resolutionsmyndigheten som myndigheten
behover for att prova drendet, t.ex. ett rittsutlitande avseende villkorets
verkan och verkstéllbarhet.

Om resolutionsmyndigheten har kunskap om att ett beslut om
nedskrivning eller konvertering far verkstillas enligt lagstiftningen i
tredjeland eller om det foljer av en bindande internationell Gverens-
kommelse som ingétts med relevant tredjeland, behdver foretaget inte
inkludera nagot villkor om detta i avtalet. Om resolutionsmyndigheten
konstaterar att det foljer av tredjelands lag, kommer det att fa effekt for
alla foretag som har skulder i det landet. Ett avtal kan dock avse enbart
ett visst foretag. I sé fall kan i stéllet undantaget framgéd av ett beslut
riktat till foretaget i fraga. Resolutionsmyndighetens beslut bor, beroende
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pa omstindigheterna i det enskilda fallet, kunna komma till uttryck pa
bada dessa sitt.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om undantag fran kravet att ta sadana villkor som
ndmnts ovan i ett avtal som avser relevanta kapitalinstrument eller
kvalificerade skulder som omfattas av lagstiftningen i tredjeland.

Artikel 55 i krishanteringsdirektivet finns i avsnittet om skuldnedskriv-
ningsverktyget. Nagon motsvarande bestimmelse finns inte betriffande
bestimmelserna om nedskrivning eller konvertering av relevanta kapital-
instrument utanfor resolution (se artiklarna 59 och 63). Enligt
regeringens beddmning finns det inte anledning att ha olika synsétt pa
kvalificerade skulder och relevanta kapitalinstrument. Bestimmelserna
om krav pa avtalsvillkor om skuldnedskrivning bor saledes gilla dven i
fraga om nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument
utanfor resolution.

Det torde som regel vara lampligt att foretaget upplyser om eventuella
villkor med denna innebord i avtalet. Den lag som skulden lyder under
far borgeniren dock forutséttas kénna till sjalv.

Som framgér av artikel 55.2 i krishanteringsdirektivet &r forekomsten
av ett avtalsvillkor av ovan berort slag inte nagon forutséttning for att
skulden ska fa skrivas ned eller konverteras. Denna befogenhet far utdvas
dven utan ett sddant villkor. Det &r forst om ett nedskrivnings- eller
konverteringsbeslut inte blir verkstéllbart i det tredjelandet som problem
uppstar. Detta behdver dock inte komma till uttryck i ndgon sérskild
bestimmelse.

11.2  Undanrdjande av hinder mot skuldnedskrivning
och konvertering

Regeringens forslag: 1 samband med resolutionsplaneringen ska
Riksgildskontoret kontrollera om det aktiekapital som anges i
foretagets bolagsordning medger resolutionséatgiarder som forutsétter
en minskning eller dkning av aktiekapitalet. Om det behovs for att
underlédtta genomférandet av resolutionsatgidrder, far Riksgélds-
kontoret foreldgga ett bolag som kan bli foremdl for resolution att
dndra bolagsordningen.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Artikel 54 i krishanteringsdirektivet
syftar till att underldtta konverteringen av kvalificerade skulder till
aktiekapital. Ett sétt att gora detta &r att se till foretaget i bolagsordningen
anger en maximiniva for aktiekapitalet som Overstiger det befintliga
aktiekapitalet. D4 behover det inte goras nidgon éndring av bolagsord-
ningen i samband med konverteringen, om aktiekapitalet efter konver-
teringen blir storre 4n vad det var tidigare.

Enligt artikel 54.1 i krishanteringsdirektivet ska medlemsstaterna
kunna krdva att bolagsordningen for ett foretag som kan forsittas i



resolution foreskriver ett tillrickligt hogt maximikapital. Syftet &r att
sakerstélla att foretaget ska kunna ge ut tillrdckligt manga nya aktier eller
andra &dganderédttsinstrument for att en konvertering av skulder till
stamaktier eller andra &dganderittsinstrument kan genomfGras pa ett
effektivt satt. Resolutionsmyndigheten ska, i samband med resolutions-
planeringen, ta stillning till om det ar lampligt att stélla ett sarskilt krav
pad maximikapitalet (artikel 54.2). Om det i resolutionsplanen anges att
skuldnedskrivningsverktyget kan komma att anvindas, ska myndig-
heterna kontrollera att aktiekapitalet ar tillrickligt stort for att ticka
summan av de belopp som avses i artikel 47.3 b och ¢ (dvs. det
sammanlagda nedskrivnings- och konverteringsbeloppet [totalbeloppet]).

Som artikel 54.1 och 54.2 har formulerats framstar relationen dem
emellan som nagot oklar. Resolutionsmyndighetens befogenheter i
artikel 54.2 utgér fran “det krav som faststills i punkt 17, och
myndigheten har att beddma om det ar lampligt att stélla krav avseende
ett visst institut eller en viss enhet”. Syftet synes dérfor vara att
resolutionsmyndigheten ska ha mdjlighet att, med stod av bestimmelser i
nationell rétt, kunna krdva att ett foretag hojer sitt aktiekapital. Mot
denna bakgrund bor det inforas en sérskild bestimmelse i den nya lagen
om resolution som anger att i samband med resolutionsplaneringen ska
Riksgéldskontoret kontrollera om det aktiekapital som anges i foretagets
bolagsordning medger resolutionsatgiarder som forutsitter en minskning
eller Okning av aktiekapitalet. Om det behdvs for att underlitta
genomforande av resolutionsatgérder, far Riksgdldskontoret foreldgga ett
bolag som kan bli foreméal for resolution att &ndra bolagsordningen. Det
far enligt artikel 54.3 1 krishanteringsdirektivet inte finnas négra
forfarandeméssiga inskrankningar i mojligheten att oka kapitalet eller
konvertera skulder, samtidigt som det av artikel 54.4 foljer att den
bestimmelsen inte paverkar tillimpningen av de undantag frén
bestimmelser i flera framst bolagsréttsliga direktiv som anges i artiklarna
116-126 i krishanteringsdirektivet.

Foretaget har att vidta de atgérder som krévs for att folja forelaggandet,
och diarmed att vidta de atgérder som krévs for att hoja kapitalet. Enligt
regeringens beddomning framstar det déarfor som Overflodigt att
uttryckligen i den nya lagen om resolution ange att en kapitalhdjning ska
kunna ske utan att bolagsordning eller stadgar far uppstélla ndgra hinder
for detta.

11.3 Register over avtal

Regeringens forslag: Riksgéldskontoret far besluta att ett foretag som
kan bli foremal for resolution ska upprétta register Over sina
finansiella avtal och andra avtal av sarskilt stor betydelse for
foretagets verksambhet.

Aven Finansinspektionen ges en liknande befogenhet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om vilka foretag som ska uppritta register 6ver
sadana avtal, vad registren ska innehalla och inom vilken tid foretagen
ska kunna ta fram register for olika typer av avtal.
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Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Svenska Bankféreningen anfor att en
definition av finansiella avtal, motsvarande krishanteringsdirektivets, bor
tas in i lagen. Dessutom anser Bankforeningen att myndigheterna bor
samordna inhdmtande och registrering av uppgifter, och att uppgifter
som redan rapporteras till Finansinspektionen inte ska omfattas av nya
rapporteringskrav.

Skilen for regeringens forslag
Syftet med att halla register over avtal

I anslutning till bestimmelser om aterhdmtningsplaner, resolutionsplaner
och om resolutionsmyndighetens mojlighet att tillfalligt skjuta fram
uppsigningsritten for avtal som ndgon har ingatt med ett foretag under
resolution finns bestimmelser om att resolutionsmyndigheten och den
behdriga myndigheten (dvs. tillsynsmyndigheten) fér kréva att foretag for
detaljerade register over finansiella avtal dér det berérda foretaget ar part
(artikel 5.8, 10.8 respektive 71.7 i krishanteringsdirektivet).

Kravet att foretagen ska fora register Over vissa avtal motiveras av
behovet att myndigheterna snabbt ska kunna bilda sig en uppfattning om
vilka avtal som ett foretag har ingétt. Av de artiklar i krishanterings-
direktivet som uppstdller sddana krav framgar inte ndr i tiden
myndigheterna kan stélla ett krav pa forande av register. Avsikten torde
vara att de nir som helst ska kunna kréva att ett foretag upprattar och for
ett sddant register. For resolutionsmyndighetens del kan det handla om
att sikerstilla att den kommer att kunna fa tillgang till den information
som behdvs om foretaget i fraga forsdtts i resolution. Detta framjar
resolutionens effektivitet. Detta bor uppmirksammas redan vid
resolutionsplaneringen. For Finansinspektionens del kan informationen
vara till nytta i tillsynen.

Som framgar av artikel 71.7 1 krishanteringsdirektivet kommer
Europeiska kommissionen att besluta om tekniska standarder om nér
kravet bor tillimpas.

Bér dven andra avtalstyper omfattas?

I krishanteringsdirektivet avgransas de avtal som ska registreras till att
endast avse finansiella avtal. Det finns ett vdrde i att dven andra typer av
avtal som &r av sarskilt stor betydelse for institutets verksamhet
registreras. Som exempel pd saddana avtal kan ndmnas it-avtal som &r
hénforliga till institutets kritiska verksamhet. Eftersom krishanterings-
direktivet dr ett minimidirektiv, dr det mojligt att inféra en sddan mer
langtgéende regel (artikel 1.2 i krishanteringsdirektivet).

Det bor dirfor inforas en mdjlighet for resolutionsmyndigheten att
kréva att foretagen registrerar savél finansiella avtal som avtal av sérskilt
stor betydelse for institutets verksamhet.

Svenska Bankforeningen anfor att en definition av finansiella avtal,
motsvarande artikel 2.1.100 i krishanteringsdirektivet, bor tas in i lagen.
Dessutom anfors att termen “andra avtal av sérskilt stor betydelse” bor



definieras och avgrinsas tydligare. For bade finansiella avtal och andra
avtal bor registreringskravet enbart omfatta avtal som kan vara av
vésentlig betydelse vid en resolution.

Enligt regeringens beddmning finns det skél att, som Bankforeningen
framhallit, ndrmare avgrinsa omfattningen av de berdrda foretagens
forpliktelser i fraga om registrering. Det bor framgd av lagen om
resolution att enbart avtal som kan vara av visentlig betydelse vid
resolution omfattas av registreringskravet enligt den lagen. Déremot
framstar det inte som en ldmplig ordning att i lagen inféra en detaljerad
definition av de finansiella och icke-finansiella avtal som kan omfattas
av bestdmmelsen. Artikel 2.1.100 i krishanteringsdirektivet utgor en icke
uttommande definition av vad som anses utgéra finansiella avtal, bl.a.
vérdepappersavtal, ravaruavtal, future- och forwardavtal, swappavtal,
avtal om korta interbanklan samt ramavtal for de upprdknade avtalen.
Mot bakgrund sdrskilt av att artikeln utgér en exemplifierande
upprikning framstar det som overflodigt att ta in motsvarande definition
i lagen. Regeringen beddmer darutover, i likhet med utredningen, att t.ex.
s&dana it-avtal som ar hanforliga till institutets kritiska verksamhet faller
inom kategorin icke-finansiella avtal av visentlig betydelse vid
resolution. Aven andra avtal som ror funktioner som kan fi visentlig
betydelse vid resolution torde kunna omfattas av kravet. Det bor
ankomma pé Riksgéldskontoret att bedoma vilka enskilda avtal som kan
komma i fraga.

Resolutionsmyndighetens befogenheter

Enligt regeringens beddmning bor Riksgildskontoret ges mojlighet att
kréva att institut eller ett foretag som kan bli foremal for resolution for
sadana register. Ett sadant krav bor kunna stéllas bade genom beslut i
enskilda fall och genom foreskrifter. Enligt artikel 10.8 i krishanterings-
direktivet far resolutionsmyndigheten for olika typer av avtal precisera
inom vilken tid foretagen ska kunna ge in registren. Denna tid kan
variera mellan olika typer av finansiella avtal men den ska vara
densamma for alla foretag. Av detta foljer att tidsfristerna bor framga av
foreskrifter som meddelas av regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer. Dessa bestimmelser géller enligt artikel 10.8 i
krishanteringsdirektivet visserligen bara finansiella avtal, men eftersom
motsvarande svenska bestimmelser inkluderar dven andra typer av
kontrakt bor foreskriftsrétten dven gilla dem.

De tekniska standarder som enligt artikel 71.8 i krishanterings-
direktivet ska beslutas av Europeiska kommissionen ska ange vilken
information som registren minst bor innehélla. Standarderna utesluter
alltsd inte att medlemsstaterna beslutar att registren ska innehélla
ytterligare bestimmelser. Eftersom regeringen liksom utredningen
beddmer att dven andra typer én finansiella avtal bor registreras, bor som
en konsekvens av detta Riksgdldskontoret kunna besluta att dven andra
typer av avtal dn finansiella avtal ska tas in i registren. Regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer bor kunna meddela
foreskrifter om vilka uppgifter som ska framgé av registren.

Sammanfattningsvis bor det framgé av den nya lagen om resolution att
resolutionsmyndigheten far besluta att ett foretag som kan bli féremal for
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resolution ska fora register over sina finansiella avtal och andra avtal av
sdrskilt stor betydelse for foretagets verksamhet. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer bdr kunna meddela foreskrifter
om vilka foretag som ska fora register, vad registren ska innehalla och
inom vilken tid foretagen ska kunna ge in register for olika typer av
avtal.

Finansinspektionens befogenheter

Regeringen beddmer, liksom utredningen, att Finansinspektionen bor ges
liknande befogenheter som resolutionsmyndigheten. Det bor dock
beaktas att Finansinspektionens befogenhet rorande registrering av
uppgifter harrdér frdn krishanteringsdirektivets bestimmelser om
aterhdmtningsplaner, till skillnad frén resolutionsmyndighetens
motsvarande befogenhet som ror resolutionsplaner. Det framstar darfor,
enligt regeringens beddmning, som ldmpligt att Finansinspektionen ges
en nagot vidare befogenhet som inte enbart anknyter till resolution utan
omfattar finansiella eller andra avtal som &r av vésentlig betydelse for
foretagets verksambhet.

Myndigheterna bor samordna sina krav for att undvika omotiverade
skillnader betréffande de krav som stills pa foretagen. Utredningen anfor
i detta sammanhang att om de bada myndigheterna stéiller samma krav
skapar det inte néagon ytterligare belastning for foretagen. Om
myndigheterna & andra sidan stéller olika krav, beror det sannolikt pa att
de har identifierat olika orsaker till att registrering av uppgifterna krévs.

Svenska Bankforeningen anser att myndigheterna bor samordna
inhdmtande och registrering av uppgifter, sd att uppgifter som redan
rapporteras till Finansinspektionen inte ska omfattas av nya
rapporteringskrav.

Enligt regeringens beddmning &r det angeldget att registrering av
uppgifter kan ske i tillricklig omfattning, samtidigt som foretagen inte
belastas av rapporteringskrav i onddan. Krishanteringsdirektivet och den
nya lagen om resolution innehaller bestimmelser om informationsutbyte
mellan myndigheter. Utgangspunkten bor vara att myndigheterna sé langt
mojligt samverkar och utbyter uppgifter sinsemellan, sa att ytterligare
rapporteringskrav gentemot foretagen undviks i de fall d& wviss
information redan finns tillgénglig hos en av myndigheterna. Det bor
dock framhéllas att forpliktelsen att hélla register inte i sig innebér en
rapporteringsskyldighet och att belastningen pa foretagen, som
utredningen framhéller, torde vara hogst begridnsad sé linge de bada
myndigheterna stéller samma krav. Om olika myndigheter bedomer att
olika uppgifter bor registreras, ska foretaget registrera uppgifterna i
fraga. Detta innebér dock inte i sig ett rapporteringskrav.



12 Tidiga ingripanden

12.1 Vid vilken tidpunkt och under vilka
forutséttningar ska tidiga ingripanden
anvéndas?

Regeringens forslag: Om Finansinspektionen ingriper mot ett kredit-
institut eller virdepappersbolag for att det finns risk att foretaget kan
komma att forséttas i resolution, ska det framgd av inspektionens
beslut att ingripandet utgoér en krisavvirjande atgdrd enligt lagen om
resolution.

Regeringens bedomning: Det finns i dvrigt inget behov av att i lag
gora nagon skillnad mellan ingripanden i krishanteringsdirektivets
mening och ingripanden enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse och lagen om vérdepappersmarknaden.

Utredningens forslag och bedéomning Gverensstimmer i huvudsak
med regeringens forslag och bedomning. Utredningen fOreslar att
Finansinspektionen ska fatta ett sérskilt beslut att ingripandet utgdr en
krisavvérjande atgérd enligt lagen om resolution.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invinda mot dem. Sveriges riksbank
anser att de kriterier for ingripanden som finns i sektorslagstiftningen bor
kompletteras med ytterligare indikatorer som ska tillimpas i fraga om
tidiga ingripanden enligt resolutionsregelverket samt att Finansinspek-
tionen bor vara skyldig att dven underritta Riksbanken nér forutsétt-
ningarna for tidiga ingripanden &r uppfyllda. Ackordscentralen anfor att
det i lagen bor inforas sérskilda indikatorer som ska tillimpas i friga om
tidiga ingripanden enligt resolutionsregelverket. Svenska Bankforeningen
vélkomnar utredningens forslag att tidiga ingripanden bor ske i enlighet
med den befintliga sektorslagstiftningen och Ebas kommande riktlinjer,
men att det bor framgéd av besluten i de fall da det ar fraga om tidigt
ingripande.

Skilen for regeringens forslag och bedomning

Férhallandet mellan tidiga ingripanden och évriga ingripanden enligt
tilldmplig sektorslagstifining

Artiklarna om tidiga ingripanden i krishanteringsdirektivet syftar till att
ge tillsynsmyndigheten mojligheter att forhindra en forsdmring av ett
instituts finansiella och ekonomiska situation innan nagon annan utvig
finns &n att inleda ett resolutionsforfarande. Krishanteringsdirektivet
anger darfor ett antal atgérder som tillsynsmyndigheten ska kunna krdva
att enskilda institut ska vidta. Direktivet innehaller ocksé bestimmelser
om behdriga myndigheters koordinering av tidiga ingripanden i
forhallande till koncerner.

Dessa ingripandemdjligheter dr bade till sin utformning och till sin
karaktiar mycket lika de som tillsynsmyndigheten ska kunna vidta enligt
kapitaltickningsdirektivet. Vidare ar utgdngspunkten i bdgge fall att
institutet bryter mot eller sannolikt kommer att bryta mot kraven i
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kapitaltackningsdirektivet eller tillsynsforordningen och att det handlar
om att foreldgga ett institut som forvéntas fortleva (’going concern”),
dvs. fore ett eventuellt beslut om att inleda resolution, att vidta en viss
atgdrd. Det ar i bagge avseenden fraga om en icke uttdmmande lista med
atgirder som tillsynsmyndigheten ska kunna foreligga instituten att
vidta, dvs. det 4r mdjligt att p& nationell niva infora stringare regler.

I svensk ritt finns regler om ingripande gentemot kreditinstitut och
véardepappersbolag i framfor allt 15 kap. lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, forkortad LBF, respektive 25 kap. lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden, forkortad LVM. Bestimmelserna i de bada
lagarna bygger pa samma systematik.

Nir en Overtradelse har skett, ska inspektionen vilja den &tgérd som ar
mest d&ndamaélsenlig i det enskilda fallet. Valet av atgird ska i forsta hand
bero pé hur allvarlig en dvertradelse ar.

Den allvarligaste formen av ingripande &r &terkallelse av tillstandet.
Om det ér tillrackligt kan Finansinspektionen emellertid vilja den mindre
ingripande atgirden varning. Varning kan tillgripas som ett alternativ till
aterkallelse nir forutséttningarna for aterkallelse i och for sig foreligger
men varning i det enskilda fallet framstéar som en tillrdcklig atgérd.

Vid 6vertrddelser som inte &r sa allvarliga att tillstindet ska aterkallas
kan Finansinspektionen ingripa genom foreliggande att inom viss tid
begrénsa eller minska riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begrénsa eller
helt underlata utdelning eller réntebetalningar eller vidta nagon annan
atgard for att komma till rdtta med situationen, meddela ett forbud att
verkstilla beslut eller genom att goéra en anmérkning.

Av sirskild betydelse i det hiar sammanhanget dr mdjligheten att
utfirda foreldggande, eftersom det motsvarar de atgdrder som tillsyns-
myndigheten ska kunna vidta i form av tidiga ingripanden. Som en foljd
av genomfOrandet av kapitaltickningsdirektivet 1 svensk ritt géller
numera att Finansinspektionen, forutom i de fall som ndmns ovan, &ven
ska kunna ingripa genom att utfirda ett foreldggande att vidta atgirder
om det dr sannolikt att ett kreditinstitut inom tolv ménader inte lingre
kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt LBF respektive LVM eller
andra forfattningar som reglerar institutets verksamhet. Kapitaltdcknings-
direktivet anger ocksd mer specifikt vilka befogenheter som tillsyns-
myndigheten ska ha i detta avseende och for att dven i dvrigt fullgora de
ataganden som foljer av det direktivet och tillsynsférordningen.

Krisavvirjande atgirder eller tidiga ingripanden &r i sig ingen ny
foreteelse i tillsynen av kreditinstitut. Av artikel 27.1 i krishanterings-
direktivet framgar att atgarder for tidiga ingripanden ska anvéndas nér ett
institut bryter mot eller sannolikt inom en nira framtid kommer att bryta
mot nagon av bestimmelserna i kapitaltdckningsdirektivet eller tillsyns-
forordningen. Som redan konstaterats dr det i sak samma grunder for
ingripande som 1 kapitaltickningsdirektivet, med skillnaden att
kapitaltackningsdirektivet uttryckligen definierar en nédra framtid som
tolv. manader. Den formella mdjligheten for Finansinspektionen att
utnyttja mojligheten till tidigt ingripande intrdder alltsd samtidigt som
inspektionens ordinarie ingripandemdjligheter. De atgidrder som den
behoriga myndigheten ska kunna vidta, och som darmed utgér tidiga
ingripanden i krishanteringsdirektivets mening, raknas upp i artikel 27.1
a—h (se avsnitt 12.2).



Artikel 27.1 i krishanteringsdirektivet anger ocksa vilka typer av
forvintade Overtrddelser som bor foranleda ett tidigt ingripande: “en
snabbt forsémrad finansiell stédllning, inbegripet en forsdmrad
likviditetssituation, 6kad nivé pé skuldséttningsniva, nddlidande lan eller
koncentration av exponeringar, pd grundval av en uppsittning
indikatorer, som kan inbegripa institutets minimikapitalkrav plus 1,5
procentenheter”. Det &r alltsd framst situationer som vésentligen kan
paverka institutets kapital- eller likviditetssituation i negativ riktning som
bor foranleda ett tidigt ingripande.

Detta kan synas sjélvklart, eftersom det inte torde vara avsikten att
tidiga ingripanden ska anvéndas i situationer dér ordinarie ingripanden
eller andra tillsynséatgérder &r tillrdckliga for att komma till rdtta med
missforhdllanden 1 livskraftiga institut. Det kan emellertid uppsta
situationer dér det kan vara svart att avgdra huruvida Finansinspektionen
bor ingripa enligt géllande rétt eller ingripa tidigt i krishanterings-
direktivets mening, sérskilt eftersom forutsittningarna for dessa
ingripandemojligheter formellt sett intrider samtidigt. Det bor dérfor
overviagas om det ar lampligt att infora ndgon form av objektiva kriterier
for att inspektionen littare ska kunna avgoéra vilken typ av ingripande
som situationen kraver, och for att i sa stor utstrickning som mojligt
skapa forutsebarhet kring dessa.

Sveriges riksbank, Ackordscentralen och Svenska Bankféreningen
efterfragar olika fortydliganden i frdga om nér tidiga ingripanden enligt
resolutionsregelverket ska tillampas.

Principiellt  delar regeringen utredningens uppfattning  att
utgdngspunkten bor vara att det gors en kvalitativ bedomning av om
specifika atgirder enligt resolutionsregelverket behdver vidtas. Detta
overensstimmer vidl med den tillsynsmodell med kvalitativt inriktad
tillsyn som anvinds i Sverige. Det bor ocksa framhallas att Eba kommer
att ta fram riktlinjer for under vilka omsténdigheter som tidiga
ingripanden kan komma i fraga (artikel 27.4 i krishanteringsdirektivet). I
beddmningen av om det krivs ett tidigt ingripande kommer inte bara
Ebas riktlinjer om indikatorer for tidiga ingripanden fa stor betydelse,
utan dven Ebas riktlinjer om huruvida ett institut fallerar eller sannolikt
kommer att fallera torde behdva beaktas for att avgdéra om ett tidigt
ingripande 4r en tillrdcklig atgérd. I den utstrdckning som Ebas riktlinjer
dven stdller upp kvantitativa indikatorer for tidiga ingripanden torde dven
de indikatorerna komma att beaktas ndr Finansinspektionen gor sin
bedomning.

Sveriges riksbank efterfragar ocksé ett klargorande av om kriterierna
for tidigt ingripande enbart tar sikte pd de generella kapitalkraven (s.k.
pelare 1-krav) eller ocksa péd de institutspecifika kraven (s.k. pelare 2-
krav). Mot bakgrund av den bedémning som har gjorts ovan framstar det
inte som lampligt att i lag ndrmare specificera vilka kapitalkrav som kan
behova beaktas i detta sammanhang, sdrskilt eftersom indikatorer kan
komma att tas upp i Ebas kommande riktlinjer.

Mot denna bakgrund och i och med att Eba ska utarbeta riktlinjer for
vilka indikatorer som i normalfallet bor kunna foranleda tidiga
ingripanden saknas det skdl att i lag ange de situationer i vilka
Finansinspektionen ska gora ett tidigt ingripande. Eftersom villkoren for
tidiga ingripanden dessutom dr kopplade till andra bestimmelser i
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krishanteringsdirektivet som bl.a. far betydelse pé koncernniva, &r det
ockséa onskvart att i sd stor utstrackning som mdjligt harmonisera sadana
kriterier pa EU-niva. Diarmed é&r det inte sagt att Finansinspektionens
handlingsutrymme bdr begrénsas till att endast omfatta situationer som
pa forhand definieras av Eba. Tvértom bor inspektionen kunna utvirdera
en situation utifran nationella och for institutet specifika forhallanden for
att bedoma om det &r motiverat med ett tidigt ingripande.
Finansinspektionens handlingsutrymme bor darfor inte heller av denna
anledning begrinsas i lag.

Medlemsstaterna har mojlighet att infora strdngare eller komp-—
letterande regler sé linge dessa inte star i strid med krishanterings-
direktivet eller delegerade akter som baserats pa det direktivet. Medlems-
stater kan alltsa redan mot denna bakgrund ha delade uppfattningar om
vilka forutséttningar som ska vara uppfyllda for att det ska vara ett tidigt
ingripande och vid vilken tidpunkt olika typer av ingripanden ska vidtas.
Gemensamt for samtliga medlemsstater kommer emellertid vara Ebas
riktlinjer och eventuella tekniska standarder som kommer att ligga till
grund for bedomningen av nir forutsdttningarna for ingripande &r
uppfyllda.

Det saknas enligt regeringens beddmning anledning att i LBF och
LVM gora nagon atskillnad mellan tidiga ingripanden enligt
krishanteringsdirektivet och Finansinspektionens oOvriga ingripanden.
Daremot bor det framgé av tillimpliga bestimmelser i LBF och LVM att
niar Finansinspektionen beslutar om ett tidigt ingripande, ska det i
beslutet anges att ingripandet dr en sadan krisavvirjande atgérd som
avses i den nya lagen om resolution. Det bor ocksa framga av LBF och
LVM att inspektionen ska underrdtta resolutionsmyndigheten och
Riksbanken om beslutet.

Krisavvdrjande dtgdrder

Det bor dven bedomas om krishanteringsdirektivet i andra avseenden
stiller upp krav pa att det gar att avgora huruvida ett ingripande har
gjorts enligt artikel 27 i krishanteringsdirektivet eller enligt LBF och
LVM. Krishanteringsdirektivet innehaller ett antal artiklar som pé olika
sétt forhaller sig till dels tillimpningen av atgirder for tidiga ingripanden,
dels villkoren for tidiga ingripanden. For att kunna goéra en beddmning av
huruvida bestimmelserna om ingripanden enligt artikel 27 fordrar
sdrskilt genomforande gors nedan en kortare redogorelse av hur dessa
artiklar forhaller sig till artikel 27.

Av artikel 2.1.101 framgar att tillimpningen av ndgon av atgérderna for
tidiga ingripanden enligt artikel 27 utgdr en bland flera atgérder som i
krishanteringsdirektivets mening dr en krisavvdrjande atgérd.
Krisavvirjande atgirder som samlingsbegrepp forekommer i artiklarna
66, 68, 81 och 85. Artikel 66 anger vad som ska gilla i forhéllande till
nationell lagstiftning i annat land i vissa givna situationer. Dessa
situationer anges uttryckligen utan hénvisningar till vare sig
krisavvérjande atgérder eller ingripanden enligt artikel 27 varfor det for
tillimpningen av denna artikel saknar betydelse om négon skillnad gors
mellan ingripanden enligt artikel 27 och ingripanden enligt
sektorslagstiftningen.



Av artikel 68 framgar att en krisavvarjande atgérd inte i sig ska utgora
en “utlosande atgérd” enligt direktiv 2002/47/EU (sdkerhetsdirektivet)
under forutsdttning att avtalsparten fortsétter att uppfylla sina ataganden
enligt avtalet. For att artikel 68 ska genomforas till fullo maste det
framga nér en krisavvérjande atgird har vidtagits, som inte ska f ligga
till grund for en uppsédgning av ett avtal (se avsnitt 19.4). Utredningen
foreslar darfor att det infors en bestimmelse i1 sektorslagstiftningen om
att Finansinspektionen, ndr den ingriper mot ett institut och
forutsdttningarna  for  underrittelseskyldigheten  till  resolutions-
myndigheten &r uppfyllda, ska besluta om att ingripandet ar en
krisavvérjande atgard enligt den nya lagen om resolution.

Sveriges riksbank anfor att beslut om tidiga ingripanden kan fa
civilréttsliga konsekvenser genom att motparter till institutet t.ex. inte far
foreta vissa rattshandlingar.

Regeringen anser att det, inte minst av det skél som Riksbanken anfor,
tydligt bor framgé nér ett visst ingripande som Finansinspektionen
beslutar om dr motiverat av att det finns risk att institutet kan komma att
forsittas i resolution, och ingripandet saledes utgor ett tidigt ingripande —
och dérmed en krisavvérjande atgédrd. Det bor darfor framgéd av beslutet
att ingripandet utgdr en krisavvirjande atgird. Det framstar ddremot som
overflodigt att, som utredningen foreslar, ange att ett sarskilt beslut ska
fattas med innebdrden att beslutet om ingripande utgdr en krisavvarjande
atgérd.

Artikel 81 1 krishanteringsdirektivet anger att den behoriga
myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten bl.a. i de fall den
behoriga myndigheten vidtar nagon krisavvirjande atgérd eller ndgon
atgird enligt artikel 104 i kapitaltickningsdirektivet. Artikel 104 i det
direktivet har genomforts i svensk rétt dels genom Finansinspektionens
generella mojlighet att foreldgga foretag att vidta vissa atgérder, dels
genom mojligheten att uppstilla hogre likviditets- eller kapitalbaskrav
for institut. Eftersom regeringen beddmer att ingripanden enligt artikel
27 1 krishanteringsdirektivet omfattas av de ingripandemdojligheter
Finansinspektionen redan har, paverkas inte denna informations-
skyldighet. Informationsskyldigheten enligt artikel 81 behandlas
utforligare 1 avsnitt 15.4.

Artikel 85 i krishanteringsdirektivet anger att beslut om krisavvérjande
atgirder ska kunna 6verklagas, vilket redan foljer av géllande rétt.

Finansiellt stod inom koncerner

Av artikel 19 i krishanteringsdirektivet framgér att medlemsstaterna ska
sékerstdlla att foretag som ingér i en koncern for vilken medlemsstaten
har det konsoliderade tillsynsansvaret ska kunna ingéa avtal om finansiellt
stod till foretag i koncernen (se avsnitt 10). Ett sddant avtal far emellertid
inte ingds om nagon av parterna uppfyller forutsittningarna for tidigt
ingripande vid tidpunkten for avtalets ingdende. Utdver de sirskilda
villkor som ska vara uppfyllda for savil avtalets ingdende som
verkstillande giller alltsé att det mottagande institutet vid tidpunkten for
verkstillande av avtalet inte uppfyller villkoren for ingripande enligt
artikel 27 1 krishanteringsdirektivet. Det fordras inte nagot faktiskt
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ingripande for att avgdra om ett avtal far ingds eller inte, utan det ar
forutsdttningarna for ingripande som dr avgorande.

Av artikel 25 i krishanteringsdirektivet framgér att den behoriga
myndigheten kan forbjuda eller begridnsa det finansiella stodet om inte
villkoren for det i artikel 23 ar uppfyllda. Dessa villkor handlar framst
om intressena av att bevara finansiell stabilitet. Det framgar emellertid
inte av krishanteringsdirektivet om den behdriga myndigheten kan
forbjuda eller begrinsa det finansiella stodet utifran en beddmning av att
det mottagande institutet inte uppfyller den yttersta grundforutséttningen,
dvs. villkoren for tidiga ingripanden enligt artikel 27. Det framgér av
artikel 20 att berdrda myndigheter vid avtalets ingéende ska gora en
gemensam beddmning av huruvida forutsédttningarna i artikel 27 ar
uppfyllda, men att ndgon motsvarande beddmning ska goras vid den
faktiska utbetalningen av det finansiella stodet kommer inte till direkt
uttryck i krishanteringsdirektivet. Utgangspunkten torde vara att ansvaret
for den beddomningen vilar pd den behdriga myndigheten for det
mottagande institutet. I praktiken torde dock utbetalning av grins-
overskridande finansiellt stod foregds av en dialog mellan berdrda
myndigheter.

Eftersom bestdmmelserna om finansiellt stod inte dr beroende av ett
konkret ingripande, fordras ingen skillnad mellan ordinarie ingripanden
och ingripanden enligt artikel 27 1 krishanteringsdirektivet for
tillimpningen av dessa bestimmelser. Daremot fordras det en bedomning
av huruvida forutséttningarna for ingripande &r uppfyllda nér ett avtal om
finansiellt stod ska ingas och, for svenskt vidkommande, i de fall det &r
ett svenskt institut som mottar finansiellt stod enligt avtalet.

Konvertering eller nedskrivning av relevanta kapitalinstrument

Beslut att forsitta ett foretag i resolution eller att konvertera eller skriva
ned relevanta kapitalinstrument far enbart fattas om andra
tillsynsatgirder, inklusive tidiga ingripanden enligt artikel 27 i
krishanteringsdirektivet, bedoms otillrickliga for att komma tillrdtta med
situationen. Vid ett eventuellt beslut om konvertering/nedskrivning eller
resolution ska en sddan beddmning goras oberoende av om ett ingripande
enligt artikel 27 har gjorts eller inte. Eftersom dessa mer ingripande
atgirder ska kunna vidtas utan att de foregds av ett ingripande enligt
artikel 27, och att samtliga eventuella tillsynsatgirder i 6vrigt ska ha
beaktats, saknar det betydelse for tillimpningen av dessa bestimmelser
om det gors en formell skillnad mellan ingripanden enligt LBF och LVM
och ingripanden enligt artikel 27.

For tillimpningen av krishanteringsdirektivet savitt avser tidiga
ingripanden, och dven i 6vrigt, fordras séledes ingen formell uppdelning
av ingripanden enligt LBF och LVM, och ingripanden enligt artikel 27 i
krishanteringsdirektivet. Dédremot behover det i ett antal avseenden
konstateras huruvida forutséttningarna for ingripande ar uppfyllda.



122 Fordras genomforandeétgirder for de olika
typerna av atgéarder?

Regeringens bedomning: Finansinspektionens befintliga befogen-
heter att ingripa enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse och
lagen om vérdepappersmarknaden gor det mdjligt att vidta sddana
atgarder som utgér tidiga ingripanden enligt bestimmelserna i
krishanteringsdirektivet. Nagon ytterligare genomférandeatgird
bedoms dérfor inte nddvandig.

Utredningens bedéomning 6verensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning
Atgdrder som utgor tidiga ingripanden

Enligt artikel 27.1 i krishanteringsdirektivet ska behdriga myndigheter,
utan att det péverkar de Aatgdrder som avses i artikel 104 i
kapitaltickningsdirektivet, i tillimpliga fall dtminstone kunna kréva att
ett institut vidtar en rad angivna atgirder. Den behoriga myndigheten ska
kunna kréva att institutets ledningsorgan vidtar atgird enligt institutets
aterhdmtningsplan eller forst reviderar denna plan och direfter vidtar
atgird som anges i den reviderade planen. Den behdriga myndigheten
ska ocksd kunna kréva att institutets ledningsorgan efter analys av
situationen identifierar och vidtar nédvandiga atgdrder. Dessutom ska
den behoériga myndigheten kunna kriva sammankallande av
bolagsstimma — alternativt sjélv kalla till bolagsstimma — och utifran en
av myndigheten faststdlld dagordning krdva att aktiedgarna ska dverviga
om vissa beslut ska antas. Den behoriga myndigheten far ocksé kriva att
en eller flera personer i ledningsorganet eller den verkstillande ledningen
avsitts eller byts ut om de konstaterats vara oldmpliga enligt géllande
sektorslagstiftning. Vidare far den behoriga myndigheten krdva att
institutet uppréttar en forhandlingsplan om skuldomldggning med vissa
eller samtliga borgenérer, i enlighet med dterhdmtningsplanen. Darutdver
far den behoériga myndigheten kréva dndringar i institutets afférsstrategi,
dess juridiska eller operativa strukturer. Den behoériga myndigheten ges
dven ratt att inhdmta nddvéndig information, &ven genom inspektioner pa
plats, for att uppdatera resolutionsplanen och forbereda vérdering samt
en mojlig resolution av institutet.

Enligt artikel 27.3 i krishanteringsdirektivet ska de behoriga
myndigheterna for varje sddan atgérd faststélla en lamplig tidsfrist och se
till att atgdrdens effektivitet kan utvirderas. Nedan behandlas
artikel 27.1. a—h i den ordningen med kommentar efter varje befogenhet.

Vidtagande av dtgidrd enligt dterhdmtningsplan

Enligt artikel 27.1 a i krishanteringsdirektivet ska tillsynsmyndigheten
kunna kréva att institutets ledningsorgan genomfor ett eller flera av de
arrangemang och atgdrder som anges i aterhdmtningsplanen eller i
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enlighet med artikel 5.2 att uppdatera sadana aterhamtningsplaner nar de
omsténdigheter som ledde till det tidiga ingripandet skiljer sig fran de
antaganden som faststéllts i den ursprungliga aterhdmtningsplanen och
genomfora en eller flera av de arrangemang eller atgarder som faststills i
den uppdaterade planen inom en viss tidsram for att sikerstilla att de
situationer som avses i forsta stycket inte ldngre &r tillimpliga.

Aterhdmtningsplaner behandlas i avsnitt 7. Utgéngspunkten ir att ett
institut i sin aterhdmtningsplan ska ange vilka indikatorer som ska utlésa
en viss atgird. Aterhimtningsplaner ska diribland omfatta mojliga
atgirder som ett institut ska kunna vidta ndr villkoren for tidiga
ingripanden enligt artikel 27 &r uppfyllda. Som framgér av avsnitt 7.2.7
far ett institut avsta fran att vidta en viss atgérd om institutets ledning
finner det liampligt. Atgirderna fir ocksd vidtas tidigare #n vad
aterhdmtningsplanen visar om institutets ledning bedomer det 1dmpligt.
Krishanteringsdirektivet preciserar inte ndrmare nir det kan anses
lampligt utan Sverldmnar den beddmningen till institutets ledning. Om
institutet har avstatt frdn att vidta en &tgidrd och inspektionen i den
situationen gor en annan beddmning &n institutet om behovet av atgérder,
kan inspektionen foreldgga institutet att vidta atgdrden enligt planen.

Ett sadant foreldggande skiljer sig i princip inte fran inspektionens
nuvarande mojligheter att utfirda foreldgganden. Skillnaden &r att det &r
kopplat till en i &terhdmtningsplanen i1 forvdg identifierad &tgérd.
Eftersom inspektionen enligt LBF och LVM har en generell mojlighet att
utfarda foreldgganden, dr inspektionen inte heller bunden till de atgirder
som har definierats i1 &terhdmtningsplanen. Alla situationer kan inte
forutses och det kan uppstd situationer som de i forvédg identifierade
atgdrderna inte bedoms kunna komma till ritta med. I en sddan situation
bor Finansinspektionens handlingsutrymme inte inskrinkas till att endast
omfatta de scenarier som Aaterhdmtningsplanen specificerar, utan
inspektionen kan i likhet med géllande rétt foreldgga institutet att vidta
den atgdrd som situationen kraver.

Tillsynsmyndigheten kan begira en uppdaterad aterhdmtningsplan om
situationen kraver det, med nya atgdrder som anpassats till den
uppdaterade planen. Detta &r i princip ett sétt att astadkomma just den
flexibilitet som Finansinspektionen redan har eftersom tillsyns-
myndigheten i en sddan situation kan styra innehallet i aterhdmtnings-
planen till att omfatta de atgdrder som myndigheten anser nodvéndiga.
Den omstindigheten att inspektionen foreldgger ett institut att vidta en
atgéird som identifierats i aterhdmtningsplanen innebér inte per automatik
att foreldgganden betraktas som ett ingripande i den mening som avses i
artikel 27 i krishanteringsdirektivet. Det &r i stillet en samlad beddmning
av bl.a. overtrddelsernas art eller omfattning och institutets tillstdnd som
bor vara avgorande i den bedomningen. Befogenheten enligt artikel 27.1
a 1 krishanteringsdirektivet ryms sammanfattningsvis inom den generella
befogenhet att krdva att institut vidtar atgdrder som inspektionen har
enligt LBF och LVM.



Krav att institutets ledningsorgan efter analys av situationen identifierar
och vidtar nodvindiga dtgdrder

Av artikel 27.1 b 1 krishanteringsdirektivet framgér att tillsyns-
myndigheten ska kunna krdva att institutets ledningsorgan analyserar
situationen, faststéller atgirder for att komma till rdatta med de problem
som har konstaterats och utformar ett atgdrdsprogram for att komma till
ritta med dessa problem och en tidtabell for att genomfora atgérderna.

Denna atgérd paminner nidrmast om en alternativ atgérdsplan. En
liknande regel finns i artikel 104.1 c i kapitaltickningsdirektivet. Den
bestimmelsen faller inom ramen for Finansinspektionens generella
befogenhet att utfirda foreldgganden om att vidta viss atgird. Pa
motsvarande sétt bedoms den nu aktuella befogenheten rymmas inom
inspektionens generella befogenhet enligt LBF och LVM.

Sammankallande av bolagsstimma

Tillsynsmyndigheten kan enligt artikel 27.1 c i krishanteringsdirektivet
krdva att institutets ledningsorgan sammankallar institutets bolags-
stimma. Om ledningsorganet inte foljer detta krav, kan myndigheten
sjdlv sammankalla stimman. I bada fallen kan tillsynsmyndigheten
faststilla dagordningen och kriva att antagande av vissa beslut ska
Overvigas av aktiedgarna.

Finansinspektionen har enligt 13 kap. 12 § LBF och 23 kap. 11 § LVM
mojlighet att sammankalla ett instituts styrelse eller stimma. Eftersom
Finansinspektionen kallar till stimman, kan inspektionen ocksa sitta
dagordningen for stimman. Denna mdjlighet &r inte ett ingripande och
kan inte dverklagas. For det fall Finansinspektionen av nadgon anledning
anser det lampligare att uppnad samma syfte genom ett ingripande s kan
inspektionen i stéillet foreldgga institutet att sammankalla stimman pé det
sitt som krishanteringsdirektivet foreskriver. Det sistndmnda blir
nodvindigt om denna atgdrd skulle vara den enda atgird institutet
foreldggs att vidta i den mening som avses i artikel 27. Om en séddan
situation uppstar, har Finansinspektionen redan enligt gillande rétt
mojlighet att foreldgga institutet att sammankalla stimman. Nagon
sérskild genomforandeétgird dr dirmed inte nodvandig.

Att avsdtta eller byta ut personer i ledningen

Artikel 27.1 d i krishanteringsdirektivet anger att tillsynsmyndigheten
kan krdva att en eller flera personer i ledningsorganet eller i den
verkstéllande ledningen avsitts eller byts ut om de har konstaterats vara
olampliga att utfora sina uppdrag enligt artikel 13 i kapitalticknings-
direktivet eller artikel 9 i direktiv 2014/65/EU.

De étgérder som kan vidtas enligt géllande rétt hor till stor del samman
med den lednings- och dgarprovning som Finansinspektionen ar skyldig
att gora infor ett beslut om tillstand att bedriva bank-, finansierings- eller
vardepappersrorelse. Ledningsprovningen har begrinsats till att omfatta
de personer som har det yttersta ansvaret for hur verksamheten bedrivs,
niarmare bestimt styrelseledamdter och verkstillande direktdr samt
ersittare for dessa, dvs. suppleant for styrelseledamot samt vice
verkstillande direktor eller, i forekommande fall, stillforetrddare for
denne. Om ndgon som ingar i ett instituts styrelse eller ar dess
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verkstéllande direktor inte uppfyller lagens krav pa ldmplighet, kan
Finansinspektionen, i stillet for att aterkalla institutets tillstind, ingripa
mot den enskilde styrelseledamoten, styrelsen som helhet eller den
verkstéllande direktdren genom att besluta att de inte langre far ha kvar
sitt uppdrag. Det &r ocksé dessa personer som i svensk rétt motsvarar de
personer som avses i artikel 13 i kapitaltdckningsdirektivet, som artikel
27.1 d i krishanteringsdirektivet hianvisar till. De atgarder som ska kunna
vidtas ryms redan i Finansinspektionens méjligheter att ingripa mot dessa
personer. Nagon sérskild genomforandeatgérd dr dirmed inte nodvéndig.

Upprittande av forhandlingsplan om skuldomliggning

Tillsynsmyndigheten kan enligt artikel 27.1 e i krishanteringsdirektivet
krdva att institutets ledningsorgan uppréttar en forhandlingsplan om
skuldomldggning med vissa eller alla av sina borgenérer i enlighet med
aterhdmtningsplanen, i tillimpliga fall.

Tillsynsmyndigheten ska kunna foreldgga institutet att upprétta en plan
for att omforhandla sina skulder i enlighet med institutets atgardsplan.
Bestammelsen synes inte skilja sig ndmnvirt fran den generella
mojligheten att foreldgga institut att vidta atgérder enligt atgardsplanen.

Av bestimmelsens ordalydelse gar det inte att avgdra huruvida
myndigheten dven ska ha ritt att kréva att foretaget ska verkstilla planen,
dvs. att institutet ocksd dndrar villkoren for sina skulder till f6ljd av
utfallet i sdidana omforhandlingar. Mot bakgrund av syftet med artikeln,
dvs. att forhindra en forsdmring av institutets finansiella och ekonomiska
situation, bor myndigheten ocksd kunna krdva att skulderna faktiskt
dndras 1 den man langivarna accepterar de nya villkoren. Oavsett detta
ansluter sig regeringen till utredningens beddmning att dven denna atgérd
ryms inom ramen for Finansinspektionens generella bemyndigande att
utfarda foreldgganden. I det generella bemyndigandet ryms alla de
atgdarder som institutet enligt inspektionen bor vidta for att komma
tillrdtta med situationen. Som framgar av resonemanget ovan sa ar det
inte ingripandet i sig som &r avgdrande utan skilen bakom och eventuella
farhdgor om framtiden. Inte heller i detta avseende bedoms darfor nagon
genomforandeatgird nodvindig.

Andringar av affiirsstrategi, juridiska eller operativa strukturer

Av artikel 27.1 f i krishanteringsdirektivet framgar att tillsynsmyndig-
heten kan stélla krav pa att ett institut ska dndra sin afférsstrategi.
Mgjligheten att krdva &ndringar av institutets juridiska eller operativa
strukturer framgér av artikel 27.1 g i direktivet.

Dessa punkter behandlar &tgérder som pé ett eller annat sitt kommer
att omfattas av de atgirder som anges i institutets atgérdsplan.

Det kan pd en principiell nivd dven goras en jamforelse med
artikel 104.1 e 1 kapitaltackningsdirektivet av vilken framgar att den
behoriga myndigheten ska kunna begrinsa instituts verksamhet,
transaktioner eller nétverk eller kriva avyttring av verksamheter som
innebdr dverdrivna risker for institutets sundhet. P4 motsvarande sétt som
i fraga om artikel 27.1 a torde en befogenhet att krdva atgérder enligt
artikel 27.1 f och g falla inom ramen f6r Finansinspektionens generella



ratt att utfarda foreldggande om att vidta viss atgérd. Inte heller i detta
avseende bedoms dérfor ndgon genomforandeatgdrd nodvandig.

Inhdmtande av information

Det framgar av artikel 27.1 h i krishanteringsdirektivet att tillsyns-
myndigheten ska kunna hdmta in, d4ven genom inspektioner pa plats, och
till resolutionsmyndigheten 6verlamna all den information som krévs for
att uppdatera resolutionsplanen och forbereda en mojlig resolution av
institutet och en vérdering av institutets tillgdngar och skulder i enlighet
med artikel 36 i direktivet.

De atgérder som tas upp 1 artikel 27.1 h utgdr inte ett ingripande, till
skillnad fran flera andra &tgirder som behandlas i artikel 27. Ett institut
ska enligt 13 kap. 3§ LBF respektive 23 kap. 3§ LVM ldmna de
upplysningar om sin verksamhet och dédrmed sammanhingande
omstandigheter som Finansinspektionen begidr. Av 13 kap. 4 § LBF
respektive 23 kap. 4 § LVM framgar att inspektionen dven far gora
platsbesok nér det bedoms nodvandigt. De formella forutséttningarna for
att uppfylla krishanteringsdirektivet i detta avseende dr dirmed uppfyllda
redan enligt LBF och LVM.

Att inspektionen gor platsbesok och inhdmtar information kan
svarligen betraktas som ett ingripande, utan bestimmelsen ger snarare
uttryck for mdjligheterna att forbereda ett eventuellt resolutions-
forfarande.

For att resolutionsmyndigheten ska kunna gora dessa forberedelser
fordras att Finansinspektionen ldmnar den information som behdvs for
dndamalet. Eftersom bestdmmelsen anger att tillsynsmyndigheten ska ha
mojlighet att lamna information och inte vara skyldig att limna
information, dr det ndrmast en fraga om tillimpning av de relevanta
sekretessbestimmelserna i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400),
vilka behandlas i avsnitt 27.

Sammanfattningsvis torde alla atgdrder enligt 27.1 a-h i
krishanteringsdirektivet som innebar mojligheter for tillsynsmyndigheten
att utfarda foreldgganden rymmas inom ramen for Finansinspektionens
befintliga befogenheter. Nagon sérskild genomférandeatgérd for att
tillgodose krishanteringsdirektivet i detta avseende bedoms dérfor inte
nddvindig. Av artikel 27.3 framgar att for de atgdrder som avses i artikel
27.1 ska tillsynsmyndigheten faststélla en tidsfrist inom vilken atgérden
ska ha vidtagits av foretaget. Motsvarande krav finns redan i 15 kap. 1 §
LBF respektive 25 kap. 1 § LVM. Det fordras dérfor inte nagon sarskild
genomforandedtgérd i1 det avseendet.

12.3  Tillsynsmyndighetens underrittelseskyldighet

Regeringens forslag: Nir Finansinspektionen har anledning att
ingripa mot ett kreditinstitut eller virdepappersbolag och det dessutom
finns anledning att anta att foretaget kan komma att omfattas av ett
resolutionsforfarande, ska inspektionen underrétta Riksgéldskontoret
och Sveriges riksbank om detta. Finansinspektionen ska ldmna de
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uppgifter till Riksgdldskontoret som myndigheten behover for sin
verksambhet enligt lagen om resolution.

Om Finansinspektionen bedomer att en 6kning av kapitalet i ett
kreditinstitut eller viardepappersbolag ar nodvéndig for att foretaget
inte ska fallera, ska inspektionen underrétta foretaget om detta.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Utredningen foreslar dock inte att Finansinspektionen ska vara
skyldig att underrdtta dven Sveriges riksbank ndr forutséttningarna for
tidiga ingripanden &r uppfyllda.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Sveriges riksbank anser att tillsynsmyndig-
heten ocksda bor vara skyldig att informera Riksbanken nér
forutséttningarna for tidiga ingripanden ar uppfyllda.

Skilen for regeringens forslag: Av artikel 27.2 i krishanterings-
direktivet framgér att tillsynsmyndigheten ska underritta resolutions-
myndigheten utan drojsmél s& snart ett institut uppfyller forutsitt-
ningarna for ingripande, dvs. bryter mot eller i en néra framtid sannolikt
kommer att bryta mot ndgon av bestimmelserna i kapitalticknings-
direktivet eller tillsynsforordningen. Resolutionsmyndigheten ska i
handelse av en sadan underrittelse ha befogenhet att a&tminstone kriva att
foretaget kontaktar potentiella kopare i syfte att forbereda eventuell
resolution. Resolutionsmyndighetens befogenheter i detta avseende
behandlas i avsnitt 12.4.

Motsvarande informationsskyldighet utloses enligt artikel 30 i
krishanteringsdirektivet om ett institut i en koncern for vilken det finns
ett tillsynskollegium uppfyller forutsdttningarna for tidigt ingripande. I
samma artikel finns bestimmelser om samrad med kollegiets medlemmar
infor ett eventuellt beslut om tidigt ingripande.

Det fordras inget faktiskt ingripande fran Finansinspektionen for att
skyldigheten att informera resolutionsmyndigheten ska utlosas. Det
racker att fOrutsdttningarna for att ingripa enligt artikel 27 i
krishanteringsdirektivet dr uppfyllda. En anledning till att underréttelse-
skyldigheten inte gors beroende av ett faktiskt ingripande &r att
situationen i institutet kan vara sddan att det fordras andra typer av
atgdrder. Sddana atgdrder dr nedskrivning eller konvertering av kapital-
instrument, utseende av tillfillig forvaltare eller beslut om resolution.
Samtliga dessa tgirder ska kunna vidtas utan att de foregds av ett
ingripande. Gemensamt for dessa atgédrder &r dessutom att de inte far
vidtas innan det har bedomts otillrdckligt att foreldgga institutet att vidta
andra atgirder for att komma tillritta med situationen. Grund for
ingripande foreligger alltsd alltid innan eller i vart fall atminstone
samtidigt som det finns anledning att vidta ndgon av dessa atgéarder.

Genom att knyta underrittelseskyldigheten till tidpunkten for nédr
forutséttningarna for ingripande enligt artikel 27 ar uppfyllda, tillgodoses
dven krishanteringsdirektivets krav i 6vrigt dér en sadan beddmning ska
kunna goras. De omstindigheter som ska ligga till grund for
Finansinspektionens underrattelseskyldighet bor déarfor framga av lag.
Det innebir att Finansinspektionen ska underritta Riksgéldskontoret nér
det finns anledning att ingripa enligt LBF eller LVM och &vertriddelserna



ar av sadan art och omfattning att det finns skl att anta att institutet kan Prop. 2015/16:5

komma att bli foremal for resolution.

Sveriges riksbank papekar att ett institut som &dr foremél for tidigt
ingripande ocksé kan vara i behov av likviditetsstod fran Riksbanken,
eller att sviktande marknadsfortroende kan leda till att ndgot annat
institut dn det som ar foremal for ett tidigt ingripande kan fa behov av
sddant stdd. Regeringen anser mot denna bakgrund att
Finansinspektionen i dessa situationer bor ha en underrittelseskyldighet
dven gentemot Riksbanken, pa det sitt som den foreslar.

Av skdl som anges i avsnitt 12.2 foreslar regeringen inte nigra
sérskilda regler om tidiga ingripanden utdver de som redan finns i LBF
och LVM. Foljaktligen &r de hdnsyn som Finansinspektionen ska ta med
i beddmningen av huruvida det finns skél att ingripa desamma som géller
for ingripandereglerna i 6vrigt. Daremot kommer Finansinspektionen att
behdva kunna avgdra vilka Overtrddelser som &r av sddan art och
omfattning att det finns skél att anta att institutet kan komma att bli
foremal for resolution. Utifran de dverviaganden som gjorts i avsnitt 12.2
anser regeringen att det bor ldmnas at inspektionen att gora en kvalitativ
utvdrdering av situationen utifrdn det enskilda institutets specifika
forhallanden. Till hjélp i den utvérderingen kommer inspektionen framst
att ha riktlinjer fran Eba om vilka faktorer som bor innebira att ett
institut uppfyller férutsattningarna for ett tidigt ingripande.

Ebas riktlinjer bestar av indikatorer som ska vara végledande for
myndigheterna i beddmningen av om forutsittningarna for ingripande
enligt krishanteringsdirektivet &r uppfyllda. Den mojlighet som
krishanteringsdirektivet ger Eba att utveckla riktlinjerna till tekniska
standarder torde inte fordndra detta. Eftersom krishanteringsdirektivet
inte innehdller ndgon skyldighet for de behodriga myndigheterna att
ingripa enligt artikel 27 innebar det endast att de behoriga myndigheterna
blir skyldiga att informera resolutionsmyndigheten och medlemmar i
tillsynskollegiet. Aven om Eba framédver utarbetar tekniska standarder
innebdr det alltsd inte i sig att det inte uppstir behov av att gora
atskillnad mellan ingripanden enligt LBF och LVM, och ingripanden
enligt krishanteringsdirektivet.

I de fall Ebas riktlinjer visar att forutsédttningarna for ingripande enligt
artikel 27 i krishanteringsdirektivet &r uppfyllda torde det dven finnas
anledning for Finansinspektionen att ingripa enligt LBF och LVM.
Nagon egentlig skillnad i de hdnsyn som inspektionen ska ta i
forhallande till respektive regelverk torde ddrmed inte finnas.

Aven i det fall Finansinspektionen foreligger ett institut att vidta en
atgédrd som finns i institutets aterhdmtningsplan behdver det inte innebéra
att situationen i institutet dr sa allvarlig att ett resolutionsforfarande eller
andra mer ingripande atgirder kan befaras behova vidtas. Pa
motsvarande sitt bor inte Finansinspektionens mdjligheter att bedoma ett
instituts situation begrdnsas av Ebas riktlinjer. I de fall dd Finans-
inspektionen underréttar resolutionsmyndigheten i enlighet med den nya
lagen om resolution innebdr det i krishanteringsdirektivets mening att
forutsittningarna for ingripande enligt artikel 27 ar uppfyllda i den mén
det kan fa betydelse i det gransdverskridande myndighetssamarbetet.
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Prop.2015/16:5 12,4 Riksgéldskontorets ritt att foreldgga ett foretag
att kontakta potentiella kopare

Regeringens forslag: Efter underrittelse fran Finansinspektionen om
att ett foretag kan komma att bli foremal for resolution far
Riksgidldskontoret foreldgga foretaget att kontakta potentiella kdpare i
syfta att forbereda en resolution av foretaget.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Artikel 27.2 i krishanteringsdirektivet
anger att resolutionsmyndigheten i hdndelse av en underrittelse fran den
behdriga myndigheten (tillsynsmyndigheten) om att foretag kan komma
att bli foremal for resolution, ska ha befogenheter att d&tminstone krava att
foretaget kontaktar potentiella kdpare i syfte att forbereda en eventuell
resolution. For att genomfora krishanteringsdirektivet i denna del bor en
bestimmelse inforas i den nya lagen om resolution om att
Riksgéldskontoret ska kunna foreligga ett foretag att kontakta en
potentiell kdpare i1 syfte att forbereda eventuell resolution efter en
underrittelse enligt ovan fran Finansinspektionen.

Med beaktande av att snabbhet ar viktigt for en effektiv resolution och
inte minst att krishanteringsdirektivet i sig innebédr ett antal formkrav,
exempelvis rorande virdering, dr det viktigt att forberedelserna for
resolution inte &r onddigt tidskrdvande. Detta géller sérskilt om
forsdljningsverktyget ska anvindas, eftersom potentiella kdpare kommer
att vilja att ha tid att undersoka foretaget och dess verksamhet om de 6ver
huvud taget ska vara intresserade av att ldmna anbud i en eventuell
forsdljningsprocess.

12.5  Byte av styrelse och verkstillande ledning

Regeringens bedomning: Det finns inget behov av att &ndra eller
utdka Finansinspektionens mdjligheter att byta ut ledningen i ett
kreditinstitut enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse eller i ett
vardepappersbolag enligt lagen om vérdepappersmarknaden.

Utredningens bedéomning 6verensstimmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedomning: Av artikel 28 i krishanterings-
direktivet framgar att nir det &r frdga om en vdsentlig forsdmrad
finansiell situation i ett institut, allvarliga regelovertradelser av
forfattningar eller bolagsordningen och om atgirder som vidtagits enligt
artikel 27 inte visat sig tillrdckliga ska tillsynsmyndigheten kunna kréva
av institutet att det byter ut en, flera eller samtliga ledaméter 1 styrelsen
och/eller den verkstillande ledningen.
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Till skillnad mot artikel 27 i krishanteringsdirektivet ar det alltsé inte Prop. 2015/16:5

langre enbart fraga om &vertrddelser av kapitaltickningsdirektivet eller
tillsynsforordningen som ska ligga till grund for ingripande, utan
antingen en visentlig forsdmring av institutets finansiella situation eller
allvarliga Overtriddelser av ndgon av de forfattningar som reglerar
institutets verksamhet. Utdver att nidgot av dessa tva rekvisit ska vara
uppfyllda anges i artikeln att andra atgiarder som vidtagits enligt artikel
27 ska ha visat sig otillrickliga, vilket torde innebéra att byte av ledning
enligt artikel 28 inte kan goras med mindre &n att tillsynsmyndigheten
har uttomt de mojligheter som avses i artikel 27 utan att 6nskat resultat
uppnatts.

Mot bakgrund av att forutsdttningarna for ingripande i artikel 27 i
krishanteringsdirektivet ska vara uppfyllda innan artikel 28 i
krishanteringsdirektivet kan beaktas, torde det innebéra att en “visentligt
forsémrad finansiell situation” i den mening som avses i artikel 28 i
krishanteringsdirektivet ska forstds som en kraftigt forsdmrad finansiell
situation som tar sig uttryck i att institutet bryter mot, eller inom en néra
framtid sannolikt kommer att bryta mot kraven i kapitaltdcknings-
direktivet eller tillsynsférordningen.

Frégan hur artikel 28 i krishanteringsdirektivet forhaller sig till artikel
27.1 d 1 krishanteringsdirektivet och de ingripandemdjligheter som
Finansinspektionen har enligt LBF och LVM kréver viss analys. Av
artikel 27.1 d framgér att tillsynsmyndigheten har mojlighet att krdva att
en eller flera av institutets styrelseledaméter eller verkstillande ledning
avligsnas eller byts ut om de inte ldngre kan anses uppfylla
lamplighetskraven i artikel 13 i kapitaltdckningsdirektivet som i svensk
ritt motsvaras av lamplighetskraven i 3 kap. 1 § 4 LBF och 3kap. 1§ 5
LVM. Néagon motsvarande lamplighetsbedomning kommer inte till direkt
uttryck i artikel 28. Av ndmnda lamplighetskrav i LBF och LVM framgér
att den som ska ingd i styrelsen for foretaget eller vara verkstdllande
direktor i det, eller vara erséttare for ndgon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av ett institut och dven i ovrigt ar
lamplig for en saddan uppgift. Vid bedomningen ska dven beaktas om
styrelsen som helhet har tillricklig kunskap och erfarenhet for att leda
institutet. Finansinspektionen har getts bemyndigande att meddela
foreskrifter som genomfor kapitaltickningsdirektivets mer specifika krav
1 detta avseende.

Fragan &r om det bor tillmédtas ndgon betydelse att artikel 28 i
krishanteringsdirektivet inte gor négon direkt héanvisning till
lamplighetskraven motsvarande den som gors i artikel 27.1 d eller i LBF
och LVM. Regeringen beddmer dock, i likhet med utredningen, att det
inte bor inféras nadgon mojlighet for Finansinspektionen att byta ut
ledningen i ett institut av skdl som inte hdnfor sig till vederbdrandes
lamplighet (jfr avsnitt 12.6 om tillfillig forvaltare).

I de fall ett institut far en kraftigt forsdmrad finansiell situation till f61jd
av Overtrddelser av reglerna i kapitaltdckningsdirektivet eller tillsyns-
forordningen eller gor sig skyldig till andra allvarliga Gvertrdadelser till
foljd av ledningens agerande eller underlatenhet att agera, ger LBF och
LVM Finansinspektionen tillrickliga mojligheter att vidta de atgérder
som avses i artikel 28 1 krishanteringsdirektivet oavsett om andra
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atgdrder har vidtagits dessforinnan eller inte. Det finns ddrmed inget
behov av ytterligare bestimmelser i lag for att genomfora artikel 28.

12.6  Tillfallig forvaltare

12.6.1 Forutsittningar for att utse tillfillig forvaltare

Regeringens forslag: Finansinspektionen far utse en eller flera
tillfdlliga forvaltare for ett kreditinstitut eller vardepappersbolag, om
det finns skal att anta att foretaget kan komma att bli féremal for
resolution och

1. foretaget har en finansiell situation som foranlett Finansinspekt-
ionen att ingripa utan att den finansiella situationen vésentligen for-
bittrats efter ingripandet och inga andra atgédrder bedoms tillrickliga
for att komma tillrdtta med situationen, eller

2. Finansinspektionen har meddelat foretaget en varning.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Det framgéir av artikel 29.1 i
krishanteringsdirektivet att en eller flera tillfdlliga forvaltare endast fér
forordnas nér byte av ledning enligt artikel 28 beddms otillrackligt for att
komma tillrétta med situationen.

Som framgar av avsnitt 12.5 saknas skil att infora sérskilda
bestimmelser i lag som genomfor artikel 28 i krishanteringsdirektivet,
eftersom Finansinspektionen kan byta ut ledningen i ett kreditinstitut och
ett viardepappersbolag enligt LBF och LVM. Mgjligheten att byta ut
ledningen enligt artikel 28 ska ha beaktats, och inte bedomts tillrdcklig,
for att den behdriga myndigheten ska kunna utse en tillféllig forvaltare
enligt artikel 29 i krishanteringsdirektivet. Genom att bestimmelsen &r
utformad som att det inte ska anses “tillrickligt”, ar utgangspunkten
alltsd att det finns grund for byte av ledningen i foretaget. Enligt LBF
och LVM ir Finansinspektionen skyldig att avsétta personer i ledningen
nér det finns grund for det och tillstandet inte ska &terkallas. Detta far
betydelse for vilka forutséttningar som ska gélla for tillimpningen av den
regel som genomfor artikel 29 i svensk rétt.

Eftersom lamplighetskraven i LBF och LVM édven fortsdttningsvis bor
ligga till grund for beslut om byte av ledningen, kan inte férordnande av
tillfallig forvaltare goras beroende av en bedomning av om det &r
tillrdckligt att byta ut ledningen eller inte. Enligt LBF och LVM skulle ett
sadant rekvisit innebdra att byte av ledning &r en fOrutsittning for att
forordna en tillféllig forvaltare och att denne ska ersétta ledningen. Det
vore en inskrinkning i krishanteringsdirektivets bestimmelser, eftersom
nagon lamplighetsbedomning inte fordras enligt direktivet.

Det ska enligt krishanteringsdirektivet dessutom vara mojligt att
forordna en tillfédllig forvaltare att arbeta tillsammans med ledningen,
vilket alltsd inte heller skulle vara mojligt eftersom ledningen
ovillkorligen maste bytas ut nir det finns grund for det. Av samma skil
gar det inte att foreskriva om tillfallig forvaltare som ett alternativ till
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utifran ledningens lamplighet, vilket inte torde vara forenligt med
krishanteringsdirektivet.

Rekvisitet "allvarliga évertrddelser”

Av artikel 28 1 krishanteringsdirektivet framgar att den behoriga
myndigheten ska kunna avsétta ledningen i foretaget nér det ar fraga om
en kraftigt forsimrad finansiell situation eller allvarliga dvertradelser av
lag, foreskrifter eller stadgar eller allvarliga administrativa oegentligheter
och nér andra atgérder som vidtagits i enlighet med artikel 27 i direktivet
inte &r tillrdckliga for att vinda den forvérrade situationen. De hdnsyn
som ska tas enligt artikel 28 behover framgé av den bestimmelse som
avser forordnande av tillféllig forvaltare, for att inte rubba den systematik
som krishanteringsdirektivet foreskriver. Foljaktligen bor det i lag anges
att allvarliga overtriadelser utgér en mojlig forutséttning for att forordna
en tillfallig forvaltare. Bestimmelser om tillféllig férvaltare bor inforas i
LBF och LVM.

Av LBF och LVM framgar att om ett kreditinstitut eller
vardepappersbolag gor sig skyldigt till allvarliga Overtrddelser ska
tillstandet aterkallas eller, om det ar tillrdckligt, varning meddelas. I de
fall det &r fraga om allvarliga Overtrddelser, bor tillstindet normalt
aterkallas eller foretaget bli foremél for ett resolutionsforfarande eller
avvecklas pad annat sitt. Regeringen ansluter sig till utredningens
bedomning att det i de flesta fall inte torde vara lampligt att forordna en
tillfallig forvaltare nér foretaget fortfarande forvéntas fortleva (“going
concern”) under &garnas kontroll. Detta utesluter inte att i de fall
Finansinspektionens ingripande stannar vid en varning, varningen
efterfoljs eller kombineras med ett beslut att forordna en tillfallig
forvaltare.

Rekvisitet "visentlig forsamring av foretagets finansiella stdllning”

Av artikel 28 i krishanteringsdirektivet framgar att som alternativ till
allvarliga Overtrddelser sd kan en vdisentlig forsamring av fOretagets
finansiella stédllning utgéra grund for byte av ledningen, med den
ytterligare forutséttningen att redan vidtagna atgirder enligt artikel 27
inte visat sig tillrickliga. Motsvarande bedomning kan goras infor ett
eventuellt beslut om att utse en tillféllig forvaltare. Som redogjorts for i
avsnitt 12.1 ska de behdriga myndigheterna kunna ingripa mot ett
kreditinstitut eller vérdepappersbolag som till foljd av bl.a. en snabbt
forsdmrad finansiell stdllning inom en snar framtid sannolikt kommer att
overtrida négot av kraven i tillsynsforordningen, kapitalticknings-
direktivet eller direktiv 2014/65/EU.

Det ar svéart att ange tydliga kriterier for nér en snabb forsdmring av i
foretagets finansiella situation ska anses ha Overgétt i en vésentlig
forsdmring i krishanteringsdirektivets mening. I de fall en redan dalig
finansiell situation inte forbéttras genom valda atgéarder, eller till och med
forsdmras ytterligare, torde dock en visentlig forsdmring av den
finansiella situationen ha intrétt.

Forordnande av en tillféllig forvaltare bor dérfor kunna komma i fraga
nér ingripanden som Finansinspektionen har gjort for att forbdttra en
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finansiell situation som tar sig uttryck i Overtrddelser har visat sig
otillrdckliga. Syftet med kravet att andra atgérder enligt artikel 27 ska ha
visat sig otillrdckliga torde vara att illustrera en viss systematik. Eftersom
forordnande av tillfdllig forvaltare far anses utgdra ett kraftigare
ingripande én foreldggande att vidta viss dtgird, s& dr det inte orimligt att
ha som utgéngspunkt att mindre ingripande atgérder ska ha uttdmts innan
tillfallig forvaltare kan bli aktuellt. Den systematiken, som ocksd ger
uttryck for proportionalitetsprincipen, kommer till uttryck pa flera stéllen
i krishanteringsdirektivet och bor pa motsvarande sétt komma till uttryck
i LBF och LVM.

Finansinspektionen bor darfor fa forordna en eller flera tillfilliga
forvaltare for ett kreditinstitut eller vardepappersbolag om det finns skal
att anta att foretaget kan komma att bli foremal for ett resolutions-
forfarande, forutsatt att ndgon av foljande forutsittningar ar uppfyllda.
Antingen att foretagets finansiella situation har foranlett Finans-
inspektionen att ingripa enligt LBF eller LVM utan att den finansiella
situationen visentligen forbattras efter ingripandet och att inga andra
atgdrder bedoms tillrickliga for att komma tillrdtta med situationen, eller
att Finansinspektionen har meddelat foretaget en varning.

Genom att den foreslagna regeln inte uttryckligen fOrutsétter att
inspektionen ska Gverviga byte av ledning kan det mojligen hivdas att
den dr stringare dn vad krishanteringsdirektivet foreskriver. Alternativet
ar att ge Finansinspektionen en mojlighet att avsétta personer i foretagets
ledning av skdl som inte uttryckligen hénfor sig till vederbdrandes
lamplighet. En sddan ordning vore, av skél som framgér ovan, mindre
lamplig &n den nu valda.

12.6.2 Formen for ingripande och den tillfilliga
forvaltarens stillning

Regeringens forslag: Det ska finnas tva typer av tillfallig férvaltning.
Finansinspektionen fér utse en eller flera tillfélliga forvaltare antingen
for att tillfalligt ersétta ledningen i kreditinstitutet eller vardepappers-
bolaget eller for att arbeta tillsammans med ledningen 1 foretaget.

Finansinspektionen ska i samband med att en tillfillig forvaltare
utses ldmna en uppdragsbeskrivning och samtidigt ange om négra
sdrskilda villkor ska gélla for uppdraget.

Den tillfdlliga forvaltaren far inte kalla till bolagsstdimma i foretaget
utan inspektionens medgivande.

Om den tillfélliga forvaltaren utses att arbeta tillsammans med
ledningen 1 foretaget, far Finansinspektionen besluta att vissa beslut
eller atgirder far vidtas endast efter samrad med eller samtycke fran
den tillfalliga forvaltaren. Foretagets ledning behaller ritten att teckna
firman och avsaknad av samrdd med eller samtycke fran forvaltaren
medfor inte att foretagets réattshandlingar blir ogiltiga.

Regeringens bedémning: Om den tillfilliga forvaltaren orsakar
skada nér han eller hon fullgor sitt uppdrag, bor skadestdndsansvaret
provas enligt bestimmelserna om det allménnas skadestdndsansvar i

skadestandslagen.




Utredningens forslag Gverensstimmer med regeringens forslag och
bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Bolagsverket efterfragar klargérande av om
styrelsen och den verkstidllande direktdren ska avregistreras nédr den
tillfalliga forvaltaren trader in i deras stélle. Ackordscentralen ifragasitter
nyttan av att forordna tillfillig forvaltare om resolution &r néra
forestaende och efterfragar klargéranden om vems tillsyn och ansvar som
den tillfilliga fOrvaltaren star under. Dessutom efterfragas ett
klargérande av vilken mdjlighet det finns att utkriva skadestand for
rittshandlingar som denne foretagit.

Skilen for regeringens forslag och bedomning
Den tillfilliga forvaltaren kan tillfdlligt ersdtta ledningen

Av artikel 29.1 i krishanteringsdirektivet framgar att den behdriga
myndigheten far, beroende pa vad som dr lampligt i det enskilda fallet,
utse en tillfillig forvaltare antingen for att tillfédlligt byta ut foretag ets
ledningsorgan eller tillfdlligt arbeta med foretagetss ledningsorgan. Den
behoriga myndigheten ska meddela sitt beslut vid tidpunkten for
tillsdttningen. Den behoériga myndigheten kan séledes utse en tillfallig
forvaltare for att byta ut (ersitta) ledningsorganet.

Eftersom krishanteringsdirektivet inte ger ndgon tydlig vigledning om
vad som i strikt juridisk mening avses med “ersitta”, far det anses dppet
for medlemsstaterna att sjdlva narmare definiera innebdrden av begreppet
inom de ramar som direktivet dnda stiller upp.

Av artikel 29.10 framgér att den tillfdlliga forvaltaren inte ska anses
vara en “shadow director” eller den som faktiskt styr foretaget enligt
nationell rétt (pa engelska ”de facto director”). Begreppet ar definierat i
den brittiska bolagsritten som en person vars instruktioner foretagets
ledning vanemissigt foljer (Section 251 i UK Companies Act 2006 och
Section 27 i Irish Companies Act 1990). Personen i fraga har ingen
formell organstillning men kan i ansvarsfragor enligt exempelvis brittisk
ritt alltjimt komma att behandlas som om det vore sa.

I svensk lagstiftning finns ingen motsvarande forvaltarperson, och det
synes inte heller finnas nagon sadan i vedertagen praxis. Gissningsvis har
denna bestdmmelse i artikel 29.10 tillkommit for att undanrdja gréns-
dragningsproblem som kan uppstd i vissa medlemsstater kring vilken
formell stillning en tillféllig forvaltare ska anses ha. Eftersom den
tillfalliga forvaltaren antingen ska trdda i styrelsens och den verk-
stillande direktorens stélle eller arbeta tillsammans med ledningen utan
nagon behorighet att foretrdda foretaget, bor bestimmelsen inte paverka
genomforandet av krishanteringsdirektivet i svensk rétt.

Det framgar av artikel 29.9 att medlemsstaterna far begrinsa en
tillfallig forvaltares ansvar i enlighet med nationell rétt for atgarder och
underlatenhet att vidta atgérder vid fullgérandet av dennes uppgifter i
egenskap av tillfillig forvaltare. Utgangspunkten for dessa bada
bestdmmelser torde saledes vara att en tillféallig forvaltare ska betraktas
ha den formella organstillning som de personer som ersitts, dvs. “de
jure” i motsats till ”de facto”. I svensk rétt motsvaras dessa av foretagets
styrelse och verkstillande direktor.
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Ackordscentralen framhéller att forordnande av tillfillig forvaltare &r
en mycket ingripande atgidrd och ifrdgasétter nyttan av att forordna
tillfallig forvaltare om resolution &r néra forestaende.

Regeringen delar utredningens och Ackordscentralens bedomning att
forordnande av tillféllig forvaltare far anses vara en mycket ingripande
atgdrd, sdrskilt mot bakgrund av att foretaget fortfarande forvéntas
fortleva (’going concern”) och att aktiedgarnas stéllning, i den man det
inte dr oforenligt med direktivet, ska behéllas oforindrad. Aven om det
foreligger allvarliga missforhallanden 1 foretaget eller en mycket dalig
finansiell situation sa har foretaget inte bedomts uppfylla villkoren for
resolution eller ens villkoren for nedskrivning av kapitalinstrument. |
detta skede kommer givetvis de beslut som fattas och de atgidrder som
vidtas att fa stor betydelse for mdjligheterna att fa foretaget pa fotter
igen.

Regeringen ansluter sig till utredningens bedémning att det torde vara
en mycket sillsynt situation att ett kreditinstitut eller virdepappersbolag
befinner sig tillrackligt ldnge i grénslandet dir ingripandeétgirder inte
langre bedoms tillrickliga och nedskrivning eller konvertering av
relevanta kapitalinstrument eller resolutionsatgérder inte dr pakallade, s&
att det blir aktuellt att ersitta ledningen med en tillféllig forvaltare.
Huruvida det &r lampligt att vidta en sddan atgérd, forutsatt att rekvisiten
ar uppfyllda, blir ytterst en fraga for tillsynsmyndigheten att ta stéllning
till 1 det enskilda fallet. Krishanteringsdirektivet uppstiller bindande
regler om mojligheten att forordna tillféllig forvaltare. Det saknas dérfor
skél att i detta sammanhang ytterligare belysa fragan om nyttan med en
sadan atgérd.

I den man forordnande av tillféllig forvaltare forekommer maste det av
framfor allt hansyn till aktiedigarnas rittigheter, men dven med hénsyn till
det arbets- och bolagsrittsliga ansvar som é&vilar de berdrda
bolagsorganen, i s stor utstrickning det dr mojligt klargéras vem som
bar ansvar for de atgdrder som vidtas under den perioden.
Ackordscentralen efterfragar tydliggéranden avseende mojligheten att
utkrdva skadestdnd for réttshandlingar som en tillfallig forvaltare har
foretagit.

Utgangspunkten ar att den tillfalliga forvaltaren vid utférande av
uppdraget dr understilld Finansinspektionen pa motsvarande sitt som en
sdrskild forvaltare &r understilld resolutionsmyndigheten (jfr avsnitt
18.4.5). Det framgar dven av att den tillfélliga forvaltaren endast kan
utdva sédana befogenheter som Finansinspektionen har angett i beslutet
att tillsitta den tillfilliga fOrvaltaren. Dessutom far den tillfélliga
forvaltaren, enligt artikel 29.5 i krishanteringsdirektivet, endast kalla till
bolagsstimma efter medgivande fran Finansinspektionen, och kan
entledigas fran sitt uppdrag nér som helst. Finansinspektionen kan ocksa
ange att vissa av den tillfalliga fOrvaltarens &tgérder ska krdva
forhandsgodkdannande fran inspektionen, i enlighet med artikel 29.5 i
krishanteringsdirektivet. Detta gor att det ar svart att jamstélla rollen med
andra typer av sysslomén eller forvaltare som agerar sjalvstdndigt och
endast i begridnsad omfattning utdévar myndighetsutovning (jfr t.ex.
konkursforvaltares handldggning av l6negarantin).

Av 3kap. 2§ skadestindslagen (1972:207) framgar att stat och
kommun ska ersétta personskada, sakskada eller ren formogenhetsskada,



som véllas genom fel eller forsummelse vid myndighetsutdvning i
verksamhet som staten eller kommunen ansvarar for.

Av samma skl som nér det géller sirskilda forvaltare anser regeringen
att ansvaret for en skada som orsakats av en tillféllig forvaltare nér han
eller hon fullgér sitt uppdrag, bor provas enligt 3 kap. 2 § skadestdnds-
lagen (jfr avsnitt 18.4.5). Styrelsens eller den verkstillande direktorens
ansvar for atgirder som de vidtar i ett foretag som har en tillfallig
forvaltare, t.ex. 1 de fall da den tillfdlliga forvaltaren endast har fatt
begrinsade uppgifter och ovriga uppgifter fortfarande ligger pa styrelse
och verkstillande direktor, fordndras dock inte.

I och med beslutet forlorar styrelsen och den verkstillande direktoren
sin behorighet att foretrdda bolaget. Bolagsverket efterfragar klargérande
av om styrelsen och den verkstillande direktdren ska avregistreras nér
den tillfélliga forvaltaren trader in i deras stille. Under forutsittning att
foretaget inte ska forséttas i resolution eller gé i likvidation éterintrader
styrelsen och den verkstéllande direktdren nir den tillfilliga forvaltarens
uppdrag upphor. Det framstar darfor inte som motiverat att avregistrera
dem nér den tillfdlliga forvaltaren trader i deras stille.

Befogenheter for en tillfdllig forvaltare som ersdtter ledningen

Av artikel 29.2 i krishanteringsdirektivet framgér att den behoriga
myndigheten ska specificera den tillfélliga forvaltarens befogenheter
utifrdn vad som stér i proportion till det enskilda fallet. Sddana befogen-
heter far innefatta nagra eller samtliga av de befogenheter som foretag ets
ledning har enligt bolagsordningen och nationell rétt inklusive befogen-
heten att utdva nagra eller samtliga av fOretagets ledningsorgans
forvaltningsfunktioner. Den tillfdlliga forvaltarens befogenheter med
avseende pa foretaget ska folja tillaimplig bolagsritt. Eftersom forvaltaren
trader 1 ledningens stille bor utgdngspunkten vara att forvaltaren har
samtliga de befogenheter som ledningen normalt sett har.

Det innebar att Finansinspektionen i stéllet for att specificera den
tillfélliga forvaltarens befogenheter i samband med att denne forordnas,
ska specificera eventuella begrinsningar i hans eller hennes befogen-
heter. Det skulle kunna handla om befogenheter som inte beddms
behovas for att utfora uppdraget eller krav pa att vissa beslut eller
atgérder kriaver Finansinspektionens medgivande. I den méan Finans-
inspektionen begrinsar den tillfilliga forvaltarens befogenheter i forhal-
lande till bolagsordningen, bolagsritten eller ndringsritten, begrinsas
foljaktligen dven ansvaret i motsvarande omfattning sa att det stér i direkt
forhallande till uppdraget. Av krishanteringsdirektivet framgér att den
tillfalliga forvaltaren i vilket fall endast far utdva befogenheten att
sammankalla foretagets bolagsstimma och bestimma dagordningen for
en sddan med den behdriga myndighetens forhandsgodkénnande. Det bor
framgé av LBF och LVM.

Tillfalligt arbeta tillsammans med ledningen

Av artikel 29.1 i krishanteringsdirektivet framgér att om den behoriga
myndigheten utser en tillfdllig forvaltare for att arbeta tillsammans med
foretagets ledning s& ska myndigheten specificera forvaltarens roll,
uppgifter och befogenheter samt eventuella krav pa att foretagetsledning
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ska samrada med eller erhalla medgivande fran den tillfélliga forvaltaren
innan den fattar specifika beslut eller vidtar specifika atgérder. I de fall
den tillfalliga forvaltaren forordnas att arbeta tillsammans med ledningen
kommer ledningen f6ljaktligen inte att ersittas utan att ha kvar sina
uppdrag.

Detta utesluter i princip inte heller den situationen att Finans-
inspektionen har skél att avsétta ledningen, och att den tillfélliga forval-
taren forordnas att arbeta tillsammans med den nya ledningen som valts
av stimman i vederborlig ordning. En tillfallig forvaltare som forordnas
att arbeta tillsammans med ledningen intar inte nagon formell organ-
stillning i foretaget. Att kalla denne for “forvaltare” ar déarfor miss-
visande, eftersom han eller hon inte har ndgot egentligt mandat att
forvalta foretagets angelédgenheter likt en tillfdllig forvaltare som ersétter
ledningen i foretaget. Den stdllning som forvaltaren &r tdnkt att ha enligt
krishanteringsdirektivet paminner om den stillning som en rekonstruktor
har enligt 2 kap. 14 och 15 §§ lagen (1996:764) om foretagsrekonstruk-
tion.

Av nimnda bestimmelser framgér att gildenédren (den niringsidkare
som &r foremal for rekonstruktion) &r skyldig att 1dmna rekonstruktdren
alla upplysningar om ekonomiska forhéllanden som dr av betydelse for
rekonstruktionen och ska f6lja rekonstruktorens anvisningar om hur
verksamheten ska bedrivas. Vidare riknas det upp ett antal atgdrder som
géldendren inte far vidta utan rekonstruktdrens samtycke. Dessa bestim-
melser riktar sig alltsa till gédldendren och anger dennes befogenhet och
skyldigheter gentemot rekonstruktoren.

Enligt krishanteringsdirektivet ska den behoriga myndigheten
specificera eventuella krav pa att foretagets ledning ska samrada med
eller erhdlla medgivande fran den tillfalliga forvaltaren innan den fattar
specifika beslut eller vidtar specifika dtgirder. Sa&vél krishanterings-
direktivet som lagen om fOretagsrekonstruktion gor skillnad mellan
samrad och samtycke. Enligt krishanteringsdirektivet ska det finnas
mojlighet for Finansinspektionen att fran fall till fall specificera
eventuella krav for styrelsen och verkstéllande ledning att samrada med
eller inhdmta samtycke fran den tillfélliga forvaltaren. Det dr inte mojligt
att 1 forvag avgora vilka beslut eller atgérder som é&r av sérskild betydelse
i ett foretag ndr en tillfallig forvaltare utses. I stdllet bor kraven pa
samrad och samtycke kunna anpassas till den specifika situationen och
dven kunna &ndras under den tid som fOretaget &r under tillfallig
forvaltning. Det bor darfor i enlighet med krishanteringsdirektivet framga
av LBF och LVM att Finansinspektionen i beslutet ska specificera vilka
atgérder eller beslut som fordrar den tillfalliga forvaltarens samtycke.

En tillfallig forvaltare som arbetar tillsammans med ledning é&r
udnerstélld Finansinspektionen pa samma sétt som en tillfillig forvaltare
som ersdtter ledningen. Ansvaret for en skada som orsakats av en
tillfallig forvaltare som arbetar tillsammans med ledningen bor dérfor
provas enligt 3 kap. 2 § skadestandslagen.

Av krishanteringsdirektivet framgar att den behoriga myndigheten ska
specificera den tillfélliga forvaltarens befogenheter. Som framgar ovan &r
utgangspunkten att en tillfillig forvaltare som ersétter ledningen har de
befogenheter som ledningen annars har med de eventuella begransningar
som foljer av Finansinspektionens beslut. Sévitt avser den forvaltare som



ska arbeta tillsammans med foretaget torde en samradsplikt och krav pa
forvaltarens samtycke for vissa atgdrder och beslut ge tillrickliga
mojligheter for forvaltaren att paverka verksamheten i 6nskad riktning.
Det framsta skalet till att inte ge den tillfalliga forvaltaren som utses att
arbeta tillsammans med ledningen nagra ytterligare befogenheter ar att
det ar svért att bedoma vilka konsekvenser det fir. Om Finans-
inspektionen skulle ges mojlighet att tilldela forvaltaren befogenheter,
skulle det sannolikt kunna innebédra inskrénkningar i foretagets radighet
med konsekvenser for styrelsens ansvar och skadestdndsrittsliga fragor
som &r svara att forutse. De foreslagna lagreglerna om tillfillig forvaltare
tillgodoser krishanteringsdirektivets syften varfor mojligheten att tilldela
tillfalliga forvaltare ytterligare befogenheter inte beddms vare sig
lampligt eller nddvéndigt. Dérigenom skapas ocksd en tydlig skillnad
mellan forvaltare som ersdtter ledningen och forvaltare som utses att
arbeta tillsammans med ledningen.

Roll och uppgifter

Av artikel 29.3 i krishanteringsdirektivet framgar att den behoriga
myndigheten ska specificera den tillfdlliga forvaltarens roll och upp-
gifter. Dessa far innefatta verifiering av kreditinstitutets eller virde-
pappersbolagets finansiella stillning, ledning av foretagetsaffarsverk-
samhet eller del av denna for att uppratthélla eller ateruppta foretagets
finansiella stillning och vidta atgédrder for att &teruppta en sund och
ansvarsfull ledning av foretagets affdarsverksamhet. Eventuella begréns-
ningar i uppdraget ska anges vid tidpunkten for tillsittningen.

Bestimmelsen torde innebdra att uppdraget specificeras i vid
bemirkelse. I den man det gér att specificera vilka atgérder som ska
vidtas skulle det kunna &stadkommas genom att Finansinspektionen i
stéllet foreldgger foretaget att vidta den eller de atgdrder som bedoms
nodvindiga i det enskilda fallet. Det utesluter emellertid inte att det kan
finnas behov av att forvaltaren ska vidta ndgon viss atgérd som en del av
det vidare uppdraget. Eftersom beslut om tillfallig forvaltare ar ett
ingripande av Finansinspektionen, ska ett sidant beslut motiveras med de
skil som foranleder beslutet. Utgdngspunkten bor foljaktligen vara att
den tillfilliga forvaltarens uppdrag knyter an till de skédl som ligger
bakom beslutet att forordna den tillfilliga forvaltaren. Det torde vara
utifran den mer Gvergripande uppdragsbeskrivningen som Finansinspekt-
ionen gor eventuella inskrdnkningar i den tillfalliga forvaltarens
befogenheter. Finansinspektionens skyldighet att specificera eventuella
begrinsningar i fOrvaltarens befogenheter och dennes uppdrag bor
framgé av lagen.

Ackordscentralen efterfragar klargéranden om vems tillsyn och ansvar
som den tillfalliga forvaltaren stir under. Det bdr enligt regeringens
beddmning std Finansinspektionen fritt att avgora vilken roll och vilka
uppgifter som forvaltaren ska ha. Ett krav pa att Finansinspektionen ska
specificera den tillfilliga forvaltarens uppdrag far anses omfatta vilken
roll forvaltaren ska ha och vilka uppgifter denne ska utfora. Skyldigheten
att specificera den tillfilliga forvaltarens befogenheter kan ldmpligen
uttryckas som att Finansinspektionen ska ange eventuella villkor for
uppdraget. Det innebér att alla forvaltarens skyldigheter gentemot sévél
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foretaget eller inspektionen ska framga av beslutet. Sammanfattningsvis
innebér detta att Finansinspektionen forordnar tillféllig forvaltare, avgor
vilken roll och vilka uppgifter den tillfalliga forvaltaren ska ha, och kan
entlediga den tillfdlliga forvaltaren.

Féretagets radighet och dgarnas rdttigheter

En frdga i detta sammanhang &r vad som bor gilla om négon
rittshandling som krdver forvaltarens samtycke foretas utan sadant
samtycke. | forarbetena till lagen om foretagsrekonstruktion anfordes att
rittshandlingen &nda bor vara giltig och att detta bor gélla oavsett om
motparten dr i god tro eller inte (prop 1995/96:5 s. 82). En sédan
reglering anségs foranleda minsta mdjliga komplikationer samtidigt som
behovet av en ogiltighetspafoljd inte ansags stort.

Regeringen bedomer, liksom utredningen, att samma resonemang kan
goras gillande savitt avser reglerna om tillfdllig forvaltare. Utover de
anledningar som fOretaget av egenintresse har att samarbeta med
forvaltaren sa riskerar ett foretag som inte lever upp till sina skyldigheter
att drabbas av ingripanden frén Finansinspektionen. Det kan bli fradga om
att avsitta personer i ledningen eller som yttersta atgird aterkalla
foretagets tillstdnd. I de fall foretagets bolagsstimma agerar i strid med
forvaltarens anvisningar kan inspektionen dessutom ingripa mot
foretagets dgare genom att besluta att dessa inte far foretrdda aktierna
eller andelarna vid stimman eller foreldgga dgarna att avyttra en sa stor
del av aktierna eller andelarna att innchavet inte lidngre ar kvalificerat.
Det framstar mot denna bakgrund inte som motiverat att darutéver i LBF
och LVM ange att en rittshandling som kriver forvaltarens samtycke,
men foretagits utan sddant samtycke, ska vara ogiltig.

Sammanfattningsvis innebar detta att radigheten 6ver foretaget 1dmnas
oinskrinkt. Foretagets ledning behéller ritten att teckna firman och
rattshandlingar som foretaget vidtar utan att iaktta ett krav pa samtycke
drabbas inte av civilrdttslig ogiltighet. Det sistndimnda bor framgé av
LBF och LVM.

Regeringen ansluter sig dessutom till utredningens bedémning att det
inte krdvs nagon ytterligare genomforandeatgérd avseende artikel 29.8 i
krishanteringsdirektivet, som anger att med forbehall for denna artikel
ska tillsdttningen av en tillfallig forvaltare inte paverka de réttigheter for
aktiedgarna i enlighet med unionens bolagsritt eller nationell bolagsritt.

Val av ingripande

Av krishanteringsdirektivet framgér att den behoriga myndigheten ska ha
mojlighet att vélja vilken typ av tillféllig férvaltning som adr mest lamplig
i det enskilda fallet. En tillfallig forvaltare som ersétter ledningen far
anses vara en mer ingripande atgérd dn en tillféllig forvaltare som utses
att arbeta tillsammans med foretagets ledning. Den fGrra typen av
tillfallig forvaltning torde darfor endast bli aktuell ndr den befintliga
ledningen inte bedoms ha viljan att genomfora de atgarder som bedéms
nodvéandiga for att komma tillritta med problemen i foretaget. Det
vanligast forekommande torde vara att ledningen av ett eller annat skél
saknar formaga att &stadkomma nddvéandiga fordndringar. Under
forutsdttning att foretagets ledning visar samarbetsvilja torde det



dessutom vara till nytta for forvaltaren att ha ledningen kvar. Det ar trots
allt ledningen som kénner till foretagets specifika forhallanden bist och
med hjélp av forvaltarens anvisningar kan komma tillrdtta med
problemen. Oavsett bevekelsegrunder bor det ldmnas &t Finans-
inspektionen att avgora vilka typer av tillfillig forvaltning som i det
enskilda fallet &r ldmpligast. Skilen till inspektionens val kommer att
framga av motiveringen till beslutet att utse forvaltaren. Nagon sarskild
bestimmelse om detta bedoms inte vara nédvandig.

12.6.3 Forvaltarens skyldigheter

Regeringens bedomning: Finansinspektionen far inom ramen for
forvaltarens uppdragsbeskrivning ange om, nir och hur ofta
rapportering bor ske.

Utredningens bedéomning 6verensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda
mot den.

Skiilen for regeringens bedomning: Av artikel 29.6 i krishanterings-
direktivet framgar att den behdriga myndigheten far kriva att en tillfallig
forvaltare upprittar rapporter om foretagets finansiella stéllning och om
de atgdrder som denne har vidtagit under sin period som forvaltare, med
en regelbundenhet som ska faststéllas av den behoriga myndigheten och i
slutet av forvaltarens uppdrag. Néagon sérskild genomférandeatgérd
framstar inte som nddviandig med anledning av artikel 29.6.
Finansinspektionen bdr inom ramen for forvaltarens uppdragsbeskriv-
ning fa ange om, nér och hur ofta rapportering bor ske.

12.6.4 Vem som ska kunna utses till forvaltare

Regeringens forslag: En tillfallig forvaltare ska uppfylla de krav pa
insikt, erfarenhet och ldmplighet som géller for ledningspersoner i
kreditinstitut och virdepappersbolag. Den tillfalliga forvaltaren ska
inte sta i ett javsforhallande som kan rubba fortroendet for att han eller
hon opartiskt ska utfora sitt uppdrag. Den som utses till tillfallig
forvaltare ska genast underritta Finansinspektionen om omstindig-
heter som kan medfora jav for honom eller henne.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skillen for regeringens forslag: Av artikel 29.1 framgér att en
tillfallig forvaltare ska ha de kvalifikationer, den forméaga och erfarenhet
som krdvs for att utféra hans eller hennes uppdrag och att det inte
foreligger nagon intressekonflikt. Utgdngspunkten bor vara att Finans-
inspektionen utser den eller de tillfdlliga forvaltare som é&r bést ldmpade
att utféra uppdraget. Grundforutséttningen for att komma i fraga som
tillfallig forvaltare &r att personen i fraga uppfyller de kvalifikationskrav
som giller for de personer som han eller hon ska ersétta eller arbeta
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tillsammans med. Det ligger i sakens natur att vederbdrande ocksa ska
vara villig att ta sig an uppdraget.

Det kommer sannolikt dérutdver att kravas sérskild kompetens for att
astadkomma en tillfredsstillande forvaltning. Vilken typ av kompetens
som fordras beror pa ett antal faktorer som typen av brister, vilket slags
foretag och vilka verksamheter det ar fraga om.

Det bor ankomma pé Finansinspektionen att gora de dverviganden
som kan behova goras i samband med att en tillfillig forvaltare utses. For
att inte riskera att begrinsa inspektionens mojligheter att utse den eller de
personer som bedoms bdst skickade att utfora uppdraget bor det inte
anges nagra detaljerade kvalifikationskrav i LBF eller LVM.

Av krishanteringsdirektivet framgar dven att medlemsstaterna ska
sdkerstélla att det inte foreligger nagon intressekonflikt. En tillfallig
forvaltare far dérfor inte std i ett javsforhdllande som kan rubba
fortroendet for att denne opartiskt ska utfora sitt uppdrag. Forvaltaren ska
genast underrdtta Finansinspektionen om omstindigheter som kan
medfora jdv for honom eller henne si att inspektionen kan avgora om jév
foreligger.

12.6.5 Tidsperioden for forvaltningen

Regeringens forslag: En tillfillig forvaltare far forordnas for en viss
tid, dock hogst ett ar. Tiden far forlangas med hogst ett ar at gangen.

Finansinspektionen far, med omedelbar verkan, entlediga en
tillfallig forvaltare. En tillfdllig forvaltare ska ocksé entledigas om
denne begér det och kan visa skl for sin begéran.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Utredningen foreslar dock inte ndgra bestimmelser om
registrering eller bestimmelser om offentliggbrande av beslut att
entlediga en tillfallig forvaltare.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Bolagsverket efterfragar klargéranden dels
av om verket sjdlvmant ska avregistrera en tillfallig forvaltare eller om
detta ska ske efter underrittelse fran Finansinspektionen, dels av om ett
beslut att entlediga en tillfillig forvaltare ska offentliggoras och
registreras hos verket.

Skilen for regeringens forslag: 1 artikel 29.7 1 krishanterings-
direktivet anges att den tillfdlliga forvaltarens mandat ska l6pa under
hogst ett ar och att den perioden undantagsvis far forldngas om villkoren
for att utse den tillfélliga forvaltaren fortsatt dr uppfyllda. Det bor pa
motsvarande sétt framgd av LBF och LVM att en tillfdllig forvaltare far
utses under en tid om hogst ett ar med mdjlighet for Finansinspektionen
att forldnga tiden.

Det bedoms dock obehovligt att i LBF och LVM ange att tiden endast
far forldngas 1 undantagsfall om villkoren fortsatt ar uppfyllda, eftersom
det annars inte finns skél att forldnga uppdraget (jfr avsnitt 18 avseende
sarskild forvaltare). Det torde dessutom inte vara sérskilt sannolikt att
tillfallig forvaltning péagéar langre 4n ett &r. Skélen till att tillfallig
forvaltning har inletts &r ju att det foreligger allvarliga brister i foretaget.



Om den tillfélliga forvaltaren eller institutet med hjélp av denne inte har
lyckats komma tillrdtta med problemen under ett ar, torde andra atgirder
behovas aktualiseras.

Av artikel 29.4 i krishanteringsdirektivet framgar att de behoriga
myndigheterna har behorighet att utse och avsitta en tillféllig forvaltare.
Den behoriga myndigheten far avsitta den tillfalliga forvaltaren nir som
helst och pa vilka grunder som helst. Den behoriga myndigheten far nér
som helst dndra villkoren for tillsdttning av en tillféllig forvaltare.

I fraga om entledigande av en tillfdllig forvaltare hinvisar Lagradet till
vad som anfors i frdga om entledigande av en vérderingsman. Som
framgar i avsnitt 17.1.1 delar regeringen Lagradets bedomning att en
varderingsman inte bor kunna entledigas utan att saklig grund for det
foreligger, eftersom vérderingsmannen ska vara oberoende gentemot
resolutionsmyndigheten. Eftersom krishanteringsdirektivet anger att en
tillféllig forvaltare ska kunna avsittas pa vilken grund som helst ar det
enligt regeringens mening inte mojligt att uppstélla krav pa saklig grund
for entledigande nir det giller en tillfillig forvaltare. Att saklig grund
inte krévs i det fallet 4r rimligt med hénsyn till att en tillféllig forvaltares
uppdrag och befogenhet skiljer sig fran en varderingsmans uppdrag och
befogenhet. En tillfallig forvaltare &r inte sjélvstindig i forhéllande till
Finansinspektionen pd samma sitt som en vérderingsman &r sjédlvstindig
i forhallande till Riksgdldskontoret. En tillfallig forvaltare agerar som
Finansinspektionens “forlaingda arm” och uppdraget bygger pa att
Finansinspektionen har fullt fortroende for forvaltaren. Vidare kan
Finansinspektionen vid varje tidpunkt begrinsa den tillfélliga
forvaltarens befogenheter pd det sdtt som bedoms ldampligt. Den
tillfélliga forvaltarens uppdrag pdminner ddrmed om det uppdrag som
kan ges till ett ombud genom en fullmakt. P4 samma sétt som en fullmakt
kan aterkallas ndr som helst och utan krav pa saklig grund, bor
Finansinspektionen kunna avsluta den tillfilliga forvaltarens uppdrag
med omedelbar verkan och utan krav pa saklig grund. Att
Finansinspektionen nir som helst far dndra villkoren for uppdraget far
anses rymmas 1 befogenheten att besluta om forordnande och aterkalla
detsamma genom att inspektionen fattar ett nytt beslut.

Med hénsyn till betydelsen av den tillfdlliga forvaltarens uppdrag och
behovet av kontinuitet bor det, om den tillfdlliga forvaltaren begir att
entledigas i fortid, krévas att denne kan visa skél for sin begéran.

Med anledning av Bolagsverkets synpunkter gor regeringen foljande
bedomning. Som framgétt ovan kan Finansinspektionen nér som helst
entlediga en tillfillig forvaltare. Avregistrering av tillféllig forvaltare bor
darfor ske efter underrittelse fran Finansinspektionen. Ett beslut att
entlediga en tillfillig forvaltare bor offentliggoras och bli foremal for
registrering hos Bolagsverket.

12.7  Forindrade kallelseregler vid kapitalokning

Regeringens forslag: Nir Finansinspektionen anser att det finns skl
att anta att aktiebolaget kan komma att omfattas av resolution, far
kallelse till extra bolagsstimma for att prova frdga om Okning av
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aktiekapitalet utfdardas senare &n vad som annars géller for kallelse till
extra bolagsstimma. En sddan kallelse far dock inte utfardas senare &n
tio dagar innan bolagsstimman dger rum.

Bestammelser om aktiedgares initiativratt och tidpunkt for tillhanda-
hallande av aktiebok i avstimningsbolag ska inte tillimpas for
kallelser i dessa fall.

Utredningens forslag innebdr att det maste framgd av bolags-
ordningen att kallelse till extra bolagsstimma kan ske senare dn vad som
annars géller for kallelse till extra bolagsstdimma, nér bolaget kan komma
att omfattas av resolution.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Genom artikel 121.2 i krishanterings-
direktivet gors dndringar i artikel 5 i direktiv 2007/36/EG om utnyttjande
av vissa av aktiefigares rittigheter i borsnoterade foretag. Andringarna
innebér att det infors en mojlighet att &ndra bolagsordningen sé att det
under vissa forutsittningar blir mojligt att kalla till bolagsstimma utan att
tillimpa de regler som vanligtvis géller for kallelse till sédan stimma, om
syftet &r att besluta om en kapitalokning.

Lagrddet anfor bl.a. foljande. Det framstar som betydligt enklare att ta
in bestimmelser om kortare tid for kallelse till extra bolagsstimma i
aktiebolagslagen &n att aldgga aktiebolag att &ndra sina bolagsordningar i
detta hianseende. Pa det séttet skulle man fa fordelen av att alla aktiebolag
har mojlighet att kalla till bolagsstimma med extra kort varsel vid
fallisemang eller risk for fallisemang. Négra hinder for att genomfora
krishanteringsdirektivet pa detta sétt foreligger inte. Direktivet ar ett
minimidirektiv och den svenske lagstiftaren kan gi lingre &n vad
direktivet kriver for att uppna syftet med direktivet. Nagra betiankligheter
ur réttssdkerhetssynpunkt finns inte heller. De bolag som sa onskar kan
informera sina aktiedgare om kallelseforfarandet genom att ta in en
motsvarighet till lagens bestimmelser om kallelse vid fallissemang i
bolagsordningen.

Regeringen instimmer i Lagradets synpunkter. En bestimmelse om
mdjlighet att kalla till bolagsstimma med extra kort varsel, utan att det
behover framga av bolagsordningen, gar visserligen utover artikel 121.2 i
krishanteringsdirektivet men nagot hinder mot att genomfora artikeln pa
detta satt foreligger inte. Ett sddant genomfOrande far snarare anses
frimja syftet med artikeln eftersom det mdjliggor for styrelsen i samtliga
aktiebolag att med extra kort varsel kalla till bolagstimma och dér fatta
beslut om 6kning av aktiekapitalet i syfte att forhindra att bolaget fallerar
eller sannolikt fallerar enligt den nya lagen om resolution

Eftersom det 4r Finansinspektionen som gor bedémningar av
foretagens ekonomiska stillning, &r det inspektionen som kan ge
foretaget klartecken att situationen dr sadan att kallelse till bolagsstimma
enligt detta forfarande &r tillatet. Det bor, i enlighet med vad utredningen
foreslar, inforas bestimmelser i LBF och LVM om att styrelsen ska
underritta Finansinspektionen nér styrelsen anser att det finns skél att
anta att foretaget kan komma att omfattas av resolution. Det ar dérefter
Finansinspektionen som har att ta stillning till om foretaget fallerar eller
sannolikt kommer att fallera, medan bedémningen av om forutsittningar



for resolution foreligger gors av resolutionsmyndigheten (se avsnitt 15).
Huruvida det kan krévas ett beslut om kapitalokning i ett foretag som
fallerar eller sannolikt fallerar, far stimman avgoéra enligt de
bestimmelser som géller for beslut om kapitalokning. En forutsittning
ir, som ovan ndmnts, att Finansinspektionen finner att det sérskilda
kallelseforfarandet far tillimpas i det enskilda fallet.

Vissa bestimmelser ska inte tillimpas i de fall foretaget kallar till
bolagsstimma enligt det sdrskilda kallelseforfarandet. Det ror sig om
bestimmelser om reviderad dagordning, bestimmelser om faststillelse
av bestdmd avstimningsdag och bestimmelser om tidpunkter, i form av
ett bestdmt antal dagar fore bolagsstimman eller kallelsen, fram till
vilken aktiedgare far utnyttja sina rdttigheter att fora upp punkter pa
dagordningen for bolagsstimman eller att ldgga fram forslag till beslut
om punkter som har forts eller ska foras upp pa dagordningen for en
bolagsstdmma.

12.8 Samordning vid ingripanden i1 en koncern

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska samrada med andra
relevanta myndigheter innan den vidtar atgirder mot ett
koncernforetag som har gjort sig skyldigt till en vertrddelse som ér av
sadan art eller omfattning att det finns skél att anta att foretaget kan
komma att omfattas av resolution eller om forutsittningarna for att
utse en tillféllig forvaltare ar uppfyllda.

Om det 6vervags atgiarder mot flera koncernféretag, ska Finansin-
spektionen forsdoka komma 6verens med ovriga behdriga myndigheter
om samordnade atgdrder. Om myndigheterna inte enas, far dock var
och en av dem fatta beslut sjélvstindigt.

Om myndigheterna inte kan komma &verens far drendena hinskjutas
till Europeiska bankmyndigheten for bindande medling.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Om en tillsynsmyndighet avser att
vidta atgirder mot ett foretag i en koncern som har gjort sig skyldigt till
en Overtradelse som &r av sddan art eller omfattning att det finns skal att
anta att foretaget kan komma att omfattas av resolution, eller om
forutséttningarna for att utse en tillfdllig forvaltare ar uppfyllda, krivs
samordning med andra relevanta myndigheter. Aven om det, i enlighet
med vad anforts i avsnitt 12.1, inte finns ndgon anledning att gora
skillnad mellan olika typer av ingripanden, finns det en skyldighet att
samarbeta med myndigheter i andra ldnder i den omfattning som
krishanteringsdirektivet krdver. Detsamma géller ndr en tillfallig for-
valtare utses.

Om forutséttningarna for tidigt ingripande ar uppfyllda i fraga om ett
moderforetag, ska den samordnande myndigheten underritta Eba och
samrada med O&vriga behoriga myndigheter inom tillsynskollegiet
(artikel 30.1). Dérefter kan den samordnande myndigheten besluta om
atgirder, inklusive forordnande av tillféllig forvaltare (artikel 30.2).
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Pé liknande sitt ska en behdrig myndighet som ansvarar for ett
dotterforetag underrdtta Eba och samrédda, i detta fall dock enbart med
den samordnande myndigheten, innan den behdriga myndigheten for
dotterforetaget fatta beslut om atgérder (artikel 30.3).

Enligt artikel 30.4 géller att nédr flera myndigheter som avser att
forordna en tillfallig forvaltare eller gora ett tidigt ingripande enligt
artikel 27 ska overvidga om en tillfillig forvaltare bor utses for samtliga
berdrda enheter respektive om det tidiga ingripandet bor samordnas for
att nd en bittre 16sning. I s fall ska myndigheterna komma Gverens om
detta. Eba far bistd myndigheterna i syfte att na en dverenskommelse, s.k.
icke bindande medling. Om myndigheterna inte kommer &verens, far
varje myndighet fatta egna beslut for de kreditinstitut och
vérdepappersbolag som den ansvarar for.

Om en behorig myndighet har invéndningar mot en annan behdrig
myndighets beslut eller om det inte har gatt att komma Overens, kan
drendet hinskjutas till Eba for s.k. bindande medling (artikel 30.5 och
30.6). Det ar dock enbart Gverenskommelser om vissa typer av tidiga
ingripanden som kan bli foremal for bindande medling. Det som avses &r
olika atgirder med bidring pa likviditets- och kapitalsituationen i
foretaget, skuldomldggning samt &ndringar i1 foretagets juridiska eller
operativa strukturer.

Om ett &drende har hinskjutits till Eba ska den samordnande
tillsynsmyndigheten och de Gvriga behoriga myndigheterna skjuta upp
sina beslut och invénta eventuella beslut som Eba kan komma att fatta
enligt artikel 19.3 i Eba-forordningen. De behdriga myndigheterna ska
fatta sina beslut i enlighet med Ebas beslut.

Bestimmelser om tillvigagangssétt vid samordningen myndigheter
emellan som motsvarar det som anges i krishanteringsdirektivet bor foras
in i LBF och LVM.

Det bor noteras att dverenskommelser mellan myndigheterna utgdr
internationella Overenskommelser i regeringsformens mening. Enligt
10 kap. 1§ regeringsformen ingds sddana Overenskommelser av
regeringen. En forutsittning for att Finansinspektionen ska kunna triffa
en Overenskommelse dr att regeringen i enlighet med 10 kap. 2§
regeringsformen har bemyndigat Finansinspektionen att ingd sédana
overenskommelser (se avsnitt 15.3.4).

Regeringen bedomer att det inte finns nagon anledning att skilja mellan
situationen da forutsdttningarna for tidiga ingripanden foreligger och nér
forutséttningar for andra ingripanden enligt LBF och LVM foreligger (se
avsnitt 12.1). De nu aktuella reglerna om samordningsforfarande géller
dock enbart i det forstnimnda fallet. Det blir darfor nodvéandigt att i detta
sammanhang skilja mellan "tidiga ingripanden” och “andra ingripanden”.
I syfte att infora en sadan distinktion bor det i LBF och LVM inforas
bestimmelser som anger att samrddsskyldigheten och den Ovriga
processen ska géilla nér det dr friga om Overtrddelser av sddan art eller
omfattning att det finns skil att anta att foretaget kan komma att bli
foremal for resolution (jfr avsnitt 12.1). Det kan ocksad vara fraga om
overtriadelser som innebdr att forutsittningarna for att utse en tillfallig
forvaltare ar uppfyllda.



13 Forebyggande statligt stod

13.1 Behovet av en ny lag

Regeringens forslag: En ny lag om forebyggande statligt stod till
kreditinstitut (den nya stodlagen) infors. Den nuvarande lagen om
statligt stod till kreditinstitut ska samtidigt upphora att gélla.

Bestdmmelser om stod till livskraftiga kreditinstitut och finansi-
eringen av sddant stdd i den nuvarande lagen om statligt stod till
kreditinstitut bor i tillimpliga delar och justerade for att ansluta till
krishanteringsdirektivets regler féras over till den nya stodlagen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om stdd enligt den nya stddlagen.

Utredningens forslag verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Bestimmelser om forebyggande
statligt stod aterfinns i artikel 32.4 d i krishanteringsdirektivet. De &r
utformade som undantag fran villkoret att mottagande av statligt stod ska
anses utgora grund for beddmningen att ett foretag fallerar eller sannolikt
kommer att fallera (se avsnitt 15.2 rorande grunderna for resolution).
Forebyggande statligt stod ska syfta till att motverka en allvarlig stérning
i medlemsstatens ekonomi och att bevara den finansiella stabiliteten.
Stdd kan ges i form av en statlig garanti for att backa upp likviditetsstod
fran centralbanken, en statlig garanti for nyemitterade skuldforbindelser
eller som kapitaltillskott. Stodet ska ges med villkor som inte ger
foretaget en otillborlig fordel, samtidigt som inget av de 6vriga villkor
som gor att foretaget bedoms fallera eller sannolikt kommer att fallera &r
uppfyllda nér stodet ges. Stodet ska vara begrinsat till solida foretag, och
maste godkédnnas enligt de unionsréttsliga statsstodsreglerna. Stddet ska
vara forebyggande, tidsbegrinsat och avpassat (“proportional”) till att
motverka den allvarliga storningen. Det far inte anvéndas for att
kompensera for forluster som foretaget har adragit sig eller sannolikt
kommer att adra sig i en ndra framtid.

Kapitaltillskott far bara ges i den utstrickning som kravs for att atgérda
kapitalbrister som identifierats i stresstester, analyser av tillgdngskvalitet
eller motsvarande analyser som genomforts av en tillsynsmyndighet.

Enligt regeringens beddmning kommer det d4ven framgent finnas behov
av att, under vissa forutsittningar, kunna ge stdd i form av garantier eller
kapitaltillskott till solida kreditinstitut.

Garantier for nyupplaning kan t.o.m. vara sirskilt viktiga for att
forhindra spridningseffekter nir resolutionsreglerna kommit pa plats. Om
en stor bank visar sig vara i behov av skuldnedskrivningar kan detta leda
till negativa spridningseffekter genom att ldngivare till 6vriga banker drar
tillbaka finansiering. Detta skulle kunna leda till allvarliga stérningar av
samhiéllsekonomin och den finansiella stabiliteten. Om myndigheterna
(och regeringen) gor bedéomningen att de Ovriga bankerna inte har
motsvarande finansiella problem utan &r solida, kan ett garantiprogram
sdkerstélla att finansieringen fungerar till dess bankerna hunnit dvertyga
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sina langivare om att de fortsatt ar kreditvardiga. Mojligheten att sétta in
statliga garantier kan pa s sitt vara ett viktigt medel for att gora
skuldnedskrivningsverktyget mer anviandbart och dirmed mer trovardigt.

Stod till solida banker med likartade effekter som statliga garantier kan
lamnas i form av lan frdn centralbanken. Riksbankens befogenheter i
detta avseende kvarstar, men som erfarenheterna fran 2008 visar kan det
vara dndamalsenligt att ge likviditetsstod p& mer 4n ett sétt. Precis som
regler for likviditetsstod fran Riksbanken dr pa plats oavsett det aktuella
laget i den finansiella sektorn bor det darfor finnas mojlighet for
regeringen (eller den myndighet regeringen beslutar) att snabbt sitta i
gang ett garantiprogram eller vidta motsvarande atgérder.

Detta forutsétter att det finns lagstod pa plats nédr behov av att vidta
atgdrder uppkommer. Bestimmelser med denna innebdrd finns i
stodlagen, men den lagen innehéller darutdver en rad bestimmelser som
inte dr relevanta vid den typ av stdd som avses hdr och som
krishanteringsdirektivet tar sikte pa. Det ar ocksa viktigt att sékerstélla att
villkoren for att ge sadant stod Overensstimmer med reglerna i
krishanteringsdirektivet.

Genom att krishanteringsdirektivet omfattar andra institut dn kre-
ditinstitut dr det mojligt att vidga kretsen till vdrdepappersbolag, vilka
inte omfattas av stddlagen. Det framstar dock som osannolikt att ett
vardepappersbolag (eller for den delen nagot annat foretag &n
kreditinstitut som kan bli foreméal for resolution) skulle uppfylla
kriterierna for nér forebyggande statligt stod kan ges. Det framstar dérfor
inte som motiverat att vidga kretsen av omfattade foretag i forhallande
till stodlagen.

Relevanta delar av den nuvarande stddlagens bestimmelser bor foras
over till den nya stodlagen. De delar av stodlagen som ror 6vertagande av
banker, vérdering etc. ersitts av bestimmelser i den nya lagen om
resolution. Den nuvarande stodlagen bor upphévas.

Det bor, pa motsvarande sitt som i den nuvarande stddlagen, inforas en
bestimmelse i den nya stodlagen som bemyndigar regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om stod
enligt lagen.

13.2  Lagens tillimpningsomrade och &ndamal

Regeringens forslag: Om det behovs for att motverka en allvarlig
storning 1 det finansiella systemet i Sverige, far forebyggande statligt
stod lamnas till kreditinstitut.

Stabilitetsfonden féar ocksa anvindas for att finansiera anvdndningen
av statliga stabiliseringsverktyg enligt lagen om resolution.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Den foreslagna formuleringen av den
nya stodlagens dndamal ansluter nira till 2 § stddlagen. Den ligger i sin
tur ndra formuleringen 1 krishanteringsdirektivet. Krishanterings-
direktivets formulering “for att undvika eller avhjilpa en allvarlig



storning i en medlemsstats ekonomi och for att den finansiella sta-
biliteten ska kunna bevaras” far anses likviardig med stddlagens
“motverka en risk for allvarlig storning av det finansiella systemet”. Det
ar oundvikligt att en allvarlig storning av det finansiella systemet riskerar
att paverka samhéllsekonomin.

Enligt stodlagen kan stdod ges vid risk for allvarlig stérning av det
finansiella systemet i Sverige. Krishanteringsdirektivet talar pa
motsvarande sdtt om ”i en medlemsstats ekonomi”. Utredningen
diskuterar fragan huruvida det finns nagon funktionell skillnad mellan
dessa begrepp, eller om en avgrinsning till det svenska finansiella
systemet kan anses godtagbar.

Aven fran ett svenskt perspektiv kan det téinkas uppsté situationer dér
stodatgiarder som har direkta effekter i ett annat land samtidigt har
forebyggande effekter pa den finansiella stabiliteten i Sverige, t.ex.
genom att forhindra spridningseffekter fran ett land dir en svensk bank
har stor verksamhet. I likhet med utredningen menar regeringen dock att
dven med begransningen i Sverige” ska stodatgirder kunna vidtas i ett
sadant fall. Syftet dr ju att motverka att storningen sprider sig pa ett
sadant sétt att den paverkar det finansiella systemet i Sverige. Dessutom
hénvisar definitionen av kreditinstitut i den nya stodlagen till lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Detta innebér att stod
endast kan ges till institut som har séte i Sverige. Oavsett var storningen
uppstar kan det saledes inte bli fraga om att ge direkt stod till utlandska
kreditinstitut. Mot den bakgrunden ansluter sig regeringen till
utredningens bedémning att hdnvisningen till det finansiella systemet i
Sverige bor finnas dven i den nya stodlagen.

Det bor ocksa framgéd av den nya stddlagen att stabilitetsfonden féar
anvindas for att finansiera anvindningen av statliga stabiliseringsverktyg
enligt den nya lagen om resolution (se avsnitt 25.2).

13.3 Stodformer

Regeringens forslag: Stod kan ldmnas genom garantier av
nyemitterade skuldforbindelser eller kapitaltillskott. Garantier ska
dven kunna ges till forman for Riksbanken i1 samband med
likviditetsstod som banken ldmnar.

I samband med beslut om forebyggande statligt stod ska en
vérdering goras, motsvarande den vérdering som gors inom ramen for
resolutionsforfaranden.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Utredningen foreslar dven att stod ska kunna ldmnas genom lén.
Utredningen fOreslar inte att kravet pa en virdering ska framga av den
nya stodlagen.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Svenska Bankféreningen anfor att det inte
torde krdvas en oberoende vérdering i detta sammanhang utan att
myndigheten sjdlv kan gora varderingen.

Skiilen for regeringens forslag: Nar det géller de former i vilka stod
kan ges talar krishanteringsdirektivet endast om garantier och
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kapitaltillskott, dvs. 1&n ndmns inte. Utredningen beddmer att dven lan
fran andra delar av staten bor kunna ges. Som utredningen noterar finns
det, fran det stddmottagande kreditinstitutets synpunkt, ingen principiell
skillnad mellan ett 1dn frén centralbanken respektive ett lan frdn en annan
del av staten. Skillnaden ligger i att centralbanken har unika mojligheter
att ge likviditetsstdd, dvs. det handlar i forsta hand om att ha en effektiv
ansvarsfordelning inom staten, inte om stodets effekter.

Enligt regeringens beddmning framstdr det dock som osdkert om
artikel 32.4 d i krishanteringsdirektivet medger andra statliga lan &n
likviditetsstod fran Riksbanken. Bestimmelsen utgor ett undantag fran en
huvudregel och bor dérfor tolkas restriktivt. Av bestimmelsens
ordalydelse framgar inte att andra lan 4n likviditetsstod ér tillitna. Aven
om de ekonomiska effekterna av ett stod fran Riksbanken respektive ett
lan frén en annan del av staten kan vara likvdrdiga, forefaller det inte
som att artikel 32.4 d ger utrymme for tolkningen att andra statliga 1an &r
tillitna. Darmed finns det inte utrymme att i lagen tilldta dven andra
statliga lan an likviditetsstod frén Riksbanken.

Krishanteringsdirektivet anger att garantier ska avse nyemitterade
skuldforbindelser. Denna begrénsning, som inte finns i stddlagen men
déremot i det garantiprogram som togs fram med stod i lagen 2008, bor
inforas i den nya lagen.

Regeringen ansluter sig till utredningens bedomning att tilligget i
stodlagen att stod dven kan ldmnas ”pa annat sitt”, dvs. pa annat sétt dn
via lan garantier och kapitaltillskott, bor tas bort. Det riskerar att skapa
oklarhet om &verensstimmelsen mellan de svenska reglerna och
krishanteringsdirektivet, liksom med statsstodsreglerna.

Som framgar ovan stiller krishanteringsdirektivet krav pa att
forebyggande statligt stod ska atféljas av en virdering av behovet av
nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument.

Den praktiska konsekvensen torde bli att den soliditetsbedomning som
maste foregé beslutet om att ge forebyggande statligt stdd inte endast kan
grundas pa tillsynsmyndighetens vérdering av kreditinstitutets stéllning.
Dessutom maéste det goras en virdering enligt villkoren i artikel 36 i
krishanteringsdirektivet, vilket bl.a. innebédr att den ska goras av en
oberoende part.

Svenska Bankforeningen instimmer med utredningen i att samma
principer som vid vérdering i resolution, dvs. typiskt sett med antagande
om fortlevnad (’going concern”), bor anviandas dven vid den vérdering
som behover goras i samband med forebyggande statliga stodatgérder.
Bankforeningen menar dock att det inte torde krdvas en oberoende
virdering i detta sammanhang utan att myndigheten sjilv kan gora
vérderingen. Till stod for detta anfors att tidsaspekten hiar kommer att
vara central, men dven att aktiedigare och andra borgendrer inte kan
forutsitta statligt stod varfor det inte finns samma behov av skyddsregler
som vid resolution. Bankforeningen anser dessutom att de principer som
ska gélla for véardering bor framga av lagtexten.

Artikel 59 i krishanteringsdirektivet blir tillimplig nédr det i samband
med forebyggande statligt stod ska faststéllas huruvida det finns behov
av nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument. Enligt
artikel 59.1 i krishanteringsdirektivet ska nedskrivning och konvertering
ske 1 proportion till hur stora forluster som maste absorberas och i den



man som krdvs for att resolutionsindamalen ska uppnés. Av artikel
59.3 e framgér att sddan nedskrivning ska goras med undantag for
forebyggande stdd i form av kapitaltillskott enligt artikel 32.4 d (iii). Det
betyder att andra typer av forebyggande stodéatgérder — garantier for
likviditetsstod fran centralbanken och for nyemitterade skuldforbindelser
— 1 princip foranleder en nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument.

Det foljer av artikel 59.10 i krishanteringsdirektivet att ett beslut om
nedskrivning eller konvertering ska foregas av en vérdering i enlighet
med artikel 36 (se avsnitt 17). Oavsett de ldmplighetsskdl som kan
anforas for en annan ordning, krévs sdledes att 4ven den virdering som
ska genomforas i samband med forebyggande statligt stod uppfyller de
krav som foljer av den artikeln i krishanteringsdirektivet. Den nu aktuella
vérderingen ska uppfylla de krav som géller for vérderingar i samband
med resolution enligt den nya lagen om resolution. Detta bor framgé av
den nya stodlagen. Mot denna bakgrund framstar det som &verflodigt att,
utover detta, i den nya stodlagen sérskilt ange vilka principer som ska
giélla for varderingen.

Givet att principerna for virdering inom den 16pande tillsynen och
enligt artikel 36 i krishanteringsdirektivet ar ndgorlunda Gverensstim-
mande torde virderingen enligt artikel 36 av ett enligt tillsyns-
myndigheten solitt institut visa att det inte foreligger nagra forluster som
maste absorberas. I ett sddant fall kommer resultatet av vérderingen att
bli att nedskrivning ska goras med noll kronor. Forutsatt att de institut
som kommer i fraga for forebyggande statligt stdd ar solida — vilket &r en
forutsdttning for att saddant stod ska kunna ges — torde ndgra
nedskrivningar inte behdva goras.

I artikel 32.4 d i krishanteringsdirektivet finns, som framgar ovan, en
sédrskild bestimmelse om garantier till forman for centralbanken. Den
anger att garantier som staten stéller ut till formén for centralbanken i
samband med att den ger likviditetsstdd inte &r att betrakta som statligt
stod som ska leda till resolution, om de 6vriga kraven for forebyggande
stod ar uppfyllda.

Av andra bestdmmelser 1 krishanteringsdirektivet framgar att
likviditetsstdd fran centralbanken inte utgor ett tillrackligt villkor for att
ett foretag ska anses fallera. Detta star vél i samklang med det uppdrag
som centralbanker, bl.a. den svenska Riksbanken, har att stotta solida och
livskraftiga banker (eller hela banksystemet) om de drabbas av tillfalliga
likviditetsproblem.

Som utredningen anfor dr en kreditgaranti fran staten till Riksbanken i
princip en inomstatlig garanti. Om Riksbanken gor en forlust till foljd av
likviditetsstod s& innebér det att vinstutdelningen fran Riksbanken till
staten minskar.

Mot denna bakgrund framstar det som osékert om en sadan explicit
garanti som krishanteringsdirektivet mojliggdr skulle tillféra nagot
ytterligare. Samtidigt delar regeringen utredningens uppfattning att det
inte finns anledning att stélla upp hinder mot den typ av sdrskild garanti
for centralbanken som direktivet pekar ut.
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13.4  Stédmyndighet och beslut om stod

Regeringens forslag: Beslut om forebyggande stod med anvandning
av stabilitetsfonden fattas av regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer (stddmyndigheten).

Beslut om anvédndning av stabilitetsfondens medel for att finansiera
anvandningen av statliga stabilitetsverktyg fattas av regeringen.

Beslut enligt den nya stddlagen far inte 6verklagas.

Bestimmelser om Provningsndmnden for stod till kreditinstitut
infors i lagen om inséttningsgaranti.

Regeringens bedomning: Riksgildskontoret bor dven fortséttnings-
vis vara stddmyndighet.

Provningsndmnden for stod till kreditinstitut bor enbart prova vissa
drenden enligt lagen om inséttningsgaranti.

Utredningens forslag och bedémning &verensstimmer i huvudsak
med regeringens forslag och bedomning. Utredningen foreslar inte att
lagen om inséttningsgaranti ska innehdlla nigra bestimmelser om
Provningsndmnden for stdd till kreditinstitut.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem. Riksgdldskontoret foreslar att en bestimmelse
att beslut om stdd inte far dverklagas fors in i den foreslagna lagen om
statligt stod. Provningsndmnden for stod till kreditinstitut anfor att de
drenden som nimnden ska prova enligt lagen om inséttningsgaranti inte
beaktas i utredningens forslag.

Skilen for regeringens forslag och bedémning: Regeringen
beslutade ndr stodlagen tillkom att utse Riksgéildskontoret till
stodmyndighet. Uppdraget innefattar bade renodlade stodatgérder och
befogenheter av resolutionskaraktér. Krishanteringsdirektivet innehéller
inga bestimmelser om beslutsordningen avseende forebyggande statligt
stod. Medlemsstaterna kan séledes fordela ansvaret mellan regeringen
och andra organ pa det sdtt som befinns vara mest lampligt. Som
framgétt i avsnitt 5.6.1 anser regeringen att uppdraget att vara
resolutionsmyndighet enligt krishanteringsdirektivet bor ges éat
Riksgéldskontoret. Det bedoms, inte minst mot denna bakgrund, lampligt
att inte dndra den ansvarsfordelning i frdga om stodatgdrder som
etablerades vid inférandet av stodlagen.

Det bor samtidigt noteras att denna kombination av roller inte &r fri
fran komplikationer. Om ett institut som fatt stdd via garantier senare
sétts 1 resolution, kan Riksgéldskontoret under vissa omstidndigheter
behova fatta beslut om att skriva ner garanterade vérdepapper, vilket i sa
fall utloser garantin.

En annan mdjlighet ar att garanterade virdepapper konverteras till
aktier. En garanti kan i sé fall betyda att langivaren ska fa fullt betalt for
sina vdrdepapper varvid aktierna Overgar till garantigivaren.
Riksgéldskontoret i egenskap av stddmyndighet ska i det ldget forvalta
aktier i en bank under resolution, som samtidigt kontrolleras av
Riksgéldskontoret i egenskap av resolutionsmyndighet. Samma situation
kan dock uppstd om Riksgéldskontoret som resolutionsmyndighet gar in
med medel fran resolutionsreserven. Den enda skillnaden ar att den da
agerar utifran sitt uppdrag som resolutionsmyndighet.



Det &r viktigt att dessa olika roller hanteras pa ett ansvarsfullt och Prop.2015/16:5

tydligt sétt. Samtidigt bor det noteras att de intressemotséttningar som
hér kan uppkomma i grunden har att géra med att staten ikléder sig flera
olika roller i relation till kreditinstitut (i och utanfor kris). Regeringen
ansvarar for att balansera statens olika roller, oavsett hur
ansvarsfordelningen mellan dess myndigheter utformas. En langtgéende
renodling mellan myndigheter skulle dirmed inte 16sa det grundldggande
problemet.

Vid en sammanvigd bedomning framstar det som rimligt att liksom
hittills samla statens funktioner for krisférebyggande stodatgérder
respektive krishantering i en myndighet och att denna myndighet ar
Riksgédldskontoret. Beslut om anvindning av stabilitetsfonden for att
finansiera anvidndningen av statliga stabilitetsverktyg bor dock fattas av
regeringen, som ocksa beslutar om anvindningen av verktygen (se
avsnitt 22.34).

Stodlagen anger ocksa att drenden rorande stod ska kunna provas av
Provningsnimnden for stod till kreditinstitut. Arenden som prévas av
nidmnden kan t.ex. avse huruvida staten i ett enskilt fall far kréva att ett
kreditinstitut ska ta emot foreslaget stod och, om institutet dndd végrar,
tvangsinlosa aktierna i kreditinstitutet. Den typ av stod som é&r aktuellt
enligt den nya stodlagen kommer — pad samma sétt som garanti- och
kapitaltillskottsprogrammen — att bygga pa frivillighet. Fragor om t.ex.
inlésen av aktier och faststéllande av 16senbelopp uppstar séledes inte i
detta sammanhang. Det framstar mot denna bakgrund inte som lampligt
att staten med hénvisning till att en solid bank valt att inte ingé avtal om
t.ex. kreditgarantier, ska ha mgjlighet att begdra att en sérskild ndmnd
ska prova om villkoren &r skéliga och kunna foreldgga kreditinstitutet att
delta.

Beslut enligt den nya stddlagen bor darfor inte kunna bli foremal for
provning i Provningsndmnden for stdd till kreditinstitut. Har bor normala
vigar for hantering av avtalstvister vara tillfyllest. Detta innebér att
Provningsndmnden for stod till kreditinstitut inte lingre kommer att ha
nagra uppgifter enligt det nya regelverket.

Som Prévningsnimnden for stod till kreditinstitut noterar, ska
namnden dven enligt utredningens forslag vara behdrig att prova vissa
beslut enligt lagen (1995:1571) om insédttningsgaranti. Det framstér mot
denna bakgrund som ldmpligast att bestimmelser om Prévningsndmnden
fors in i lagen om inséttningsgaranti. Fragan om Prévningsndmndens
uppgifter enligt den lagen fér dvervéigas inom ramen for genomforandet
av 2014 ars inséttningsgarantidirektiv i svensk rétt. Eftersom ndmnden
inte lingre kommer att prova tvister om stdd, framstar det dock som
overflodigt att i lagen om insdttningsgaranti infora sdrskilda
bestimmelser om delgivning, férordnande av god man i vissa fall och
processkostnader.

Avslutningsvis kan noteras att Riksgdldskontoret foreslar att en
bestimmelse att beslut om stdd inte far dverklagas fors in i den nya
stodlagen. Regeringen instdmmer i Riksgdldskontorets bedomning. En
bestimmelse med denna innebdrd bor tas in i den nya stodlagen.
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13.5  Villkor for de statliga stodatgidrderna

Regeringens forslag: Stod far bara lamnas for fortsatt verksamhet i
kreditinstitut som dr livskraftiga. Stodet ska vara tillfélligt och
proportionerligt i forhallande till den stdrning som intraffat.

Det forebyggande stddet ska behandlas som néringsbidrag enligt
inkomstskattelagen. Detsamma géller stod som limnas enligt lagen
om resolution.

Stodet ska sa langt som mojligt utformas pa ett affarsméssigt sitt
och sé att en otillborlig snedvridning av konkurrensen forhindras.
Statens langsiktiga kostnader for stodet ska hallas s& laga som mojligt.
Stodet ska utformas sa att statens insatser i mdjligaste méan kan éterfas.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Grundkravet enligt krishanterings-
direktivet &r att stod bara far ges till solida kreditinstitut. I den géllande
stodlagen anvénds uttrycket “livskraftig”. Det senare fangar vél den
bredare beddmning som bor goras, dvs. att stodet inte far anvéndas for att
undvika att ett allvarligt forsvagat kreditinstitut behover séttas i
resolution. Regeringen ansluter sig dérfor till utredningens forslag att det
nuvarande uttrycket i stodlagen fors 6ver till den nya stodlagen.

Stodet maste godkdnnas enligt de unionsrittsliga statsstodsreglerna,
vilket forutsatter att stodet &r tillfélligt och proportionerligt i férhéallande
till den stérning som intrdffat. Av skél 41 till krishanteringsdirektivet
framgar ocksa att staten ska ha skélig ersittning fran kreditinstitut som
far del av garantin. Motsvarande krav anges i stddlagen genom att det
ségs att stodet s& langt som mdjligt ska utformas pa ett affarsméssigt sétt
och s att en otillborlig snedvridning av konkurrensen forhindras. I
krishanteringsdirektivet anvdnds begreppet affarsméssigt bla. i
anslutning till forséljningsverktyget och det bor tolkas pa likartat sétt hér.
Dessa krav bor dérfor framga av den nya stodlagen.

Det dr vidare en grundprincip 1 krishanteringsdirektivet och ett
uttryckligt krav i stodlagen att statens kostnader och risker ska begrénsas.
Att staten tar ut avgifter for garantier och lan bidrar ocksa till att detta
syfte uppnas. Dessa krav bor ocksa framgé av den nya stodlagen.

Krishanteringsdirektivet anger som ett sdrskilt villkor for ett
kapitaltillskott att det ska vara begrénsat av vad som krévs for att rétta till
en kapitalbrist som identifierats i ett stresstest eller motsvarande analys
gjord av tillsynsmyndigheten. En beddémning av om det villkoret &r
uppfyllt kommer att goras av EU-kommissionen i samband med
provningen i forhallande till statsstddsreglerna.

Stod som ldmnas enligt stodlagen &r enligt inkomstskattelagen
(1999:1229) ett skattepliktigt nidringsbidrag om det inte redovisas som en
skuld i rdkenskaperna eller avser betalning for nyemitterade eller egna
aktier. Nar nu stddlagen upphivs kommer stod som ges enligt den lagen
att ges enligt den nya stddlagen eller lagen om resolution. Som en
konsekvens av detta bor inkomstskattelagens bestimmelser dndras sé att
stod enligt de nya lagarna blir skattepliktigt naringsbidrag.



14 Nedskrivning eller konvertering av
kapitalinstrument utanfor resolution

14.1 Beslut om nedskrivning eller konvertering

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska skyndsamt besluta att
relevanta kapitalinstrument som har getts ut av ett féretag som kan bli
foremal for resolution ska skrivas ned eller konverteras, om

1. foretaget eller den koncern som den ingdr i fallerar eller sannolikt
kommer att fallera,

2. atgdrden ar nodvindig och tillricklig for att avhjdlpa eller
forhindra fallissemang, och

3.nagra alternativa &tgérder for att avhjilpa eller forhindra
fallissemang inte finns tillgdngliga.

Om foretaget ar ett dotterforetag som har gett ut relevanta kapital-
instrument som fér beaktas vid beddmningen av om kapitalbaskravet
uppfylls pé individuell niva och pé gruppniva, ska Finansinspektionen
fatta ett sddant beslut bara efter Overenskommelse med den
samordnande berdrda myndigheten.

Nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument ska
ocksa, med vissa undantag, ske om foretaget behdver statligt stod.

Om ett foretag behover statligt stod far Finansinspektionen dven
skriva ned eller konvertera efterstillda skulder som inte ridknas in i
kapitalbasen, om det krdvs for att stodet ska vara forenligt med
unionsratten.

Nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument eller andra
efterstillda skulder far inte ske om stod i form av forebyggande
kapitaltillskott behdvs och sadana atgérder skulle hota den finansiella

stabiliteten eller leda till oproportionerliga resultat.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Riksgdldskontoret anfor att det nya
regelverket innebdr att det stélls krav pa skuldnedskrivning och
konvertering i situationer da detta tidigare inte krdvts, t.ex. i samband
med deltagande i generella garantiprogram eller da ett foretag tar del av
en garanterad likviditetsfacilitet. Det kan inte heller uteslutas att en
vérdering 1 dessa situationer far till foljd att ett nedskrivnings- eller
konverteringsbehov foreligger. Detta kan enligt Riksgéldskontoret
paverka foretagens incitament att ta del av garantier och likviditets-
faciliteter. Svenska Bankforeningen anser att det bor fortydligas att beslut
om nedskrivning och konvertering inte behdver grunda sig pa att det
berorda foretaget har vertrétt nagra regler.

Skilen for regeringens forslag

Vilken myndighet bor ansvara for nedskrivning eller konvertering
utanfor resolution?

Artiklarna 59—62 i krishanteringsdirektivet handlar om nedskrivning och
konvertering av relevanta kapitalinstrument. Bestimmelserna som
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behandlar nér dessa instrument skrivs ned eller konverteras inom ramen
for resolution foreslds genomforas som en del av skuld-
nedskrivningsverktyget (se avsnitt 22). I de fallen ar det resolutions-
myndigheten som ansvarar for att genomfora nedskrivningen eller
konverteringen. I vissa situationer, som behandlas i detta avsnitt, ska
dock de relevanta kapitalinstrumenten kunna skrivas ned eller
konverteras dven utanfor resolution. Enligt krishanteringsdirektivet &r
potentiellt tvd myndigheter i Sverige involverade i den process som leder
fram till nedskrivningen eller konverteringen. Det dr den berdrda
myndigheten (i Sverige Finansinspektionen) som faststdller att ned-
skrivning eller konvertering behdvs, medan det &r resolutions-
myndigheten som verkstiller beslutet.

Nir det handlar om nedskrivning eller konvertering utanfor resolution
sa &r detta enligt regeringens beddmning att betrakta som tillsyns-
atgdrder. Savil faststdllande som verkstillande bor darfor goras av
Finansinspektionen och inte vara en uppgift for resolutionsmyndigheten
(se avsnitt 5.6.3). Nedskrivnings- och konverteringsbefogenheten i
krishanteringsdirektivet kan i viss utstrickning ses som ett komplement till
tillsynsforordningens  bestimmelser om konvertering av  primér-
kapitaltillskott nédr kdrnprimérrelationen understiger 5,125 eller vid andra
nivaer eller handelser som framgér av avtalsvillkoren for instrumentet. I
vissa fall kan det dven vara nddviandigt att kombinera nedskrivning och
konvertering med andra tillsynsatgérder. Det handlar da i praktiken om
en omstrukturering utanfor resolution.

Av artikel 61 i krishanteringsdirektivet foljer att den svenska berorda
myndigheten, dvs. Finansinspektionen, &r ansvarig for ett svenskt
institut, dvs. ett institut som har fétt tillstdnd av Finansinspektionen.
Finansinspektionen ar ocksé ansvarig for foretag som inte &r tillstdnds-
pliktiga men som dr hemmahdrande i Sverige.

Med anledning av Svenska Bankforeningens remissynpunkt kan
noteras att nedskrivning och konvertering av skulder utanfor resolution
ska ske under vissa i krishanteringsdirektivet angivna forutsittningar,
som inte nddvindigtvis sammanfaller med att det berérda foretaget har
Overtrdtt nagra av de regler som styr foretagets verksamhet. Det kan
darfor goras en principiell atskillnad mellan & ena sidan nedskrivning och
konvertering utanfor resolution med anledning av krishanterings-
direktivets regler och & andra sidan sanktionsatgidrder med anledning av
overtradelser av tillaimpliga rorelseregler. Detta utesluter i och for sig inte
att omsténdigheter som hinfor sig till bl.a. regelovertrddelser kan utgora
skil for beslut om nedskrivning och konvertering av skulder.

Ndr kan skuldnedskrivning eller konvertering utanfor resolution ske?

Huvudsyftet med en nedskrivning eller konvertering utanfor resolution ar
att avhjélpa att foretaget fallerar eller forhindra att det sannolikt kommer
att fallera och dédrmed ocksa att undvika resolution. Metoden for att
uppna syftet dr att genom nedskrivning absorbera eventuella forluster och
genom konvertering stirka foretagets kapitalbas genom  att
kapitalbasinstrument av ligre kvalitet (de relevanta kapitalinstrumenten)
omvandlas till kérnprimdrkapital som dr av hogst kvalitet. Att
kapitalbasen r av tillricklig storlek och kvalitet for att kunna absorbera



forluster &r en central del av foretagets varaktiga livskraft. For att stirka
kapitalbasen, snarare dn att genomfora en genomgripande finansiell
rekonstruktion av foretaget som i resolution, ska de relevanta kapital-
instrumenten 1 detta fall uttryckligen konverteras till kdrnpriméarkapital-
instrument och inte till ndgot annat dganderittsinstrument som inte
raknas in i kdrnpriméirkapitalet. Nedskrivning och konvertering ska som
huvudregel ocksé ske nér ett foretag behover statligt stod, vilket utgdr en
annan typ av bevekelsegrund for dtgérden.

Kravet pa nedskrivning eller konvertering nir ett foretag inte &r
livskraftigt eller behover statligt stod for att kunna vara livskraftigt
Overensstimmer ocksd med de fOrutsdttningar som enligt den s.k.
Baselkommittén bor gilla avseende nedskrivning eller konvertering av
primér- och supplementirkapitaltillskott.

Artikel 59.3 1 krishanteringsdirektivet beskriver fyra olika situationer
dé relevanta kapitalinstrument som har emitterats av ett foretag ska
skrivas ned eller konverteras. Med relevanta kapitalinstrument menas
sédana skuldinstrument som far rdknas in i kapitalbasen och som utgdrs
av det Ovriga primérkapitalet och supplementirkapitalet. De situationer
som beskrivs skiljer sig at dels i fraga om det ar problem i ett enskilt
institut eller i den koncern som institutet ingar som i behdver atgérdas,
dels i fraga om foretaget ar ett dotterforetag eller moderforetag. 1 tre av
de fyra fallen gors en provning av livskraften (“barkraften”). I det fjarde
fallet behover foretaget statligt stod.

Nedskrivning eller konvertering ska ske i de fall da foretaget inte
kommer att vara livskraftigt om inte nedskrivning eller konvertering
sker, eller om en koncern inte kommer att vara livskraftig om inte
relevanta kapitalinstrument som getts ut av ett moder- eller dotterforetag
skrivs ned eller konverteras.

Det foljer av artikel 61 1 krishanteringsdirektivet att Finans-
inspektionen blir involverad om ett dotterforetag har auktoriserats eller ar
hemmahdrande hir, eller om Finansinspektionen &r samordnande
tillsynsmyndighet (dvs. ansvarig for tillsynen pa gruppnivd) dven om
dotterforetaget finns i en annan medlemsstat.

Vid nedskrivning eller konvertering i ett moderforetag berérs Finans-
inspektionen dels d& moderforetaget finns 1 Sverige, dels om
inspektionen dr samordnande tillsynsmyndighet men moderforetaget &r
utldndskt. Det bor darfor framgéd av den nya lagen om resolution att
Finansinspektionen &ven kan vara involverad i1 eventuella beslut
avseende utlindska moder- eller dotterforetag. Vid nedskrivning eller
konvertering i moderforetag ska de relevanta kapitalinstrumenten — till
skillnad fran vad som giller for dotterforetagsfallet — beaktas vid
beddmningen av om moderforetaget uppfyller kraven pa individuell eller
gruppniva.

Det sista fallet d& nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument enligt artikel 59.3 i krishanteringsdirektivet ska ske &r
nér ett foretag som kan forsdttas i resolution behdver statligt stod. Det
ska ses mot bakgrund av att dgare och borgenédrer bor vara med och dela
pa bordan bade for att minska behovet av statligt stod och for att
upprétthalla marknadsdisciplinen. Enligt artikel 61 ska den svenska
berérda myndigheten fatta beslut om foretaget i fraga auktoriserats i
Sverige eller &r hemmahorande hér.
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Bestimmelsen &r for det forsta tillimplig pa stdd som inte uppfyller
kriterierna i artikel 32, t.ex. stdd som ges till foretag som inte ldngre ar
solida.

Nar det géller statligt stod som uppfyller kriterierna enligt artikel 32 och
som foreslds kunna ges till kreditinstitut med stod av en ny lag om
forebyggande statligt stod (se avsnitt 13) géller foljande.

Befogenheterna behdver inte utnyttjas om det dr friga om en sadan
forebyggande (avvidrjande) rekapitalisering som avses 1 artikel
32.4 d (iii).

Bestimmelserna far vidare tillimpas for ndgon av de Ovriga stod-
formerna i artikel 32.4 d (statlig garanti for en centralbanks likviditets-
stdd och statliga garantier for nya skuldforbindelser), eftersom undantag
inte gors for dessa. Av detta foljer att nedskrivning eller konvertering i
princip ska ske dven ndr sadant statligt stod ges. Detta kommer bl.a. att
paverka utformningen av eventuella garantiprogram for obligationer
liknande det som fanns under den senaste krisen. Bestimmelsen ger inte
nagot utrymme for Finansinspektionen att avstd frdn nedskrivning eller
konvertering om nagot av kriterierna ar uppfyllda, t.ex. férekomsten av
statligt stod i form av garantier for nya skuldforbindelser.

Hur omfattande nedskrivning eller konvertering som krivs ska
emellertid basera sig pd en virdering och bedémning av hur stor
nedskrivningen eller konverteringen behdver vara for att absorbera
forluster eller kapitalisera kreditinstitutet (eller koncernen). Om
kreditinstitutet bedoms vara solitt, vilket dr en forutsittning for att
garantier enligt artikel 32.4 d ska kunna ges, anfor utredningen att det
inte torde finnas ndgra forluster som inte redan absorberats. I sa fall bor
vérderingen leda till att nedskrivning kan géras med noll kronor. I ett
sédant fall blir det ddrmed inte nodvéndigt att géra ndgon nedskrivning
eller konvertering. Mot denna bakgrund anser utredningen att kravet pa
nedskrivning i samband med garantier enligt artikel 32.4 d i materiellt
hénseende &r overflodigt.

Riksgdldskontoret anfor att det nya regelverket innebir att det stélls
krav pé skuldnedskrivning och konvertering i situationer dé detta tidigare
inte kravts, t.ex. i samband med deltagande i generella garantiprogram
eller da ett foretag tar del av en garanterad likviditetsfacilitet. Det kan
inte heller uteslutas att en vérdering i dessa situationer far till foljd att ett
nedskrivnings- eller konverteringsbehov foreligger. Detta kan enligt
Riksgéldskontoret paverka foretagens incitament att ta del av garantier
och likviditetsfaciliteter.

Enligt regeringens beddmning kan det inte uteslutas att en virdering i
de situationer som det nu ir frdga om skulle kunna pévisa behov av
skuldnedskrivning eller konvertering. Om det i ett konkret fall finns
farhdgor om att en virdering skulle visa pa behov av skuldnedskrivning
eller konvertering, kan det inte heller uteslutas att det berdrda foretagets
incitament att delta i t.ex. ett garantiprogram eller ta del av en garanterad
likviditetsfacilitet fran centralbanken paverkas negativt.

De bestimmelser som det hir &r frdga om utgdr dock bindande
unionsréttslig reglering som ska genomforas i svensk rétt. Inom ramen
for detta lagstiftningsdrende finns inte utrymme att overvéga ytterligare
atgdrder med anledning av de fragor som tas upp av Riksgéldskontoret,



och inte heller att foresla bestimmelser som avviker fran de som finns i
krishanteringsdirektivet.

Om statligt stod ges i form av ett forebyggande kapitaltillskott i
enlighet med artikel 32 i krishanteringsdirektivet, uppstélls inget krav pa
nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument. Diremot géller
EU:s statsstodsregler som sédger att for att ett sddant kapitaltillskott ska
godkdnnas maste statsstodsreglernas krav pad  bordefordelning
upprétthallas. For att det statliga stodet ska godkdnnas av kommissionen
krédvs en strangare nedskrivning eller konvertering alternativt utspadning
dn den som enligt krishanteringsdirektivet ska goras av relevanta
kapitalinstrument. ~ Statsstodsreglerna  inkluderar ndmligen é&ven
nedskrivning eller konvertering av andra efterstéllda skulder dn sédana
som ridknas som relevanta kapitalinstrument. Om statligt stod ska ges
stdller alltsa bade krishanteringsdirektivet och statsstodsregelverket krav
pd foregdende nedskrivning eller konvertering. For forebyggande
kapitaltillskott kan dock enligt statsstodsreglerna endast konvertering
komma i fraga. Vidare finns det enligt statsstodsreglerna mojlighet att
gora undantag frén kravet pa konvertering om en sédan atgéird i sig skulle
hota den finansiella stabiliteten eller leda till ett oproportionerligt
resultat. Vid nedskrivningen eller konverteringen forutsétts vidare enligt
statsstodsreglerna att principen att ingen borgendr ska drabbas virre &n
vid konkurs f6ljs.

Det framstar som en mindre ldmplig ordning att Finansinspektionen fér
besluta om nedskrivning eller konvertering vid vissa former av statligt
stod (exempelvis en garanti for nyupplaningen) dé detta inte krdvs enligt
statsstodsreglerna, men inte far besluta om konvertering vid
forebyggande kapitaltillskott nér statsstodsreglerna kréver detta. Det bor
darfor 1 den nya lagen om resolution anges att relevanta kapital-
instrument i regel ska konverteras vid forebyggande kapitaltillskott. For
att se till att Finansinspektionen har moéjlighet att vidta de atgérder som
krdvs for att statsstod ska kunna godkinnas enligt statsstodsreglerna
foreslas dven att det infors en bestimmelse som ger Finansinspektionen
rdtt att pd motsvarande sétt skriva ned eller konvertera andra efterstillda
skulder &n relevanta kapitalinstrument. Det senare innebér att de krav pa
gransoverskridande samarbete som stdlls pa nedskrivning och
konvertering av kapitalbasinstrument blir tillimpliga &ven vid denna
atgdrd. Vidare foreslds en bestimmelse som ger Finansinspektionen
samma mdjlighet att géra undantag fran kravet pa konvertering vid fore-
byggande kapitaltillskott som finns enligt statsstodsreglerna.

Forutsdttningar for nedskrivning eller konvertering

En forutsittning for nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument ar att det dr nodvéandigt for att avhjélpa eller forhindra
att ett foretag eller en koncern fallerar och att atgirden vidtas som en
sista utvdg ndr andra alternativ — savil tillsynsatgérder som privata
atgérder — 4r uttomda. Detta utesluter i och for sig inte att mojligheten
utdvas 1 stillet for att besluta om resolution, dven om ett annat institut i
koncernen skulle vara forsatt i resolution. S& kan exempelvis vara fallet
om ett foretag i en koncern dr forsatt i resolution, men att det for att
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koncernen i Ovrigt ska vara barkraftig ar tillrackligt med att de relevanta
kapitalinstrumenten skrivs ned eller konverteras.

Bedomningen av om ett foretag fallerar eller sannolikt kommer att
fallera grundar sig pd samma kriterier som vid resolution. For en
beskrivning av dessa fallissemangsgrunder hianvisas darfor till avsnitt 15.
Vidare ska det bedomas om det med beaktande av tidsaspekter och andra
relevanta omstindigheter finns négra andra atgérder som rimligen skulle
kunna atgirda problemen. Det ar hir fraga om en beddmning av om det
over huvud taget finns nagra alternativ som ar genomforbara med hiansyn
till hur allvarlig och bradskande situationen dr. Som exempel pa
alternativa atgérder kan ndmnas dtgirder vidtagna av den privata sektorn
— t.ex. 1 form av kapitaltillskott — eller tidiga ingripanden eller andra
tillsynsatgarder (se artikel 62.4 i krishanteringsdirektivet). Det handlar
hér om att atgérderna ska gora nedskrivning eller konvertering onddig.
Om foretaget kan skaffa det kapital som behdvs genom t.ex. nyemission,
ska myndigheten inte framtvinga nedskrivning eller konvertering av
relevanta kapitalinstrument.

Aven om nedskrivningen och konverteringen av relevanta kapital-
instrument &r en ingripande atgdrd &r den for dgare och borgendrer
sannolikt som regel inte lika ingripande som resolution. Utan
befogenheten att skriva ned eller konvertera skulle alternativet vara
resolution med atféljande nedskrivning eller konvertering eller
tillstindsaterkallelse eventuellt 4tfoljt av konkurs. Aven bedomningen av
om det finns alternativa atgirder att tillga, liknar den som gors vid
resolution. Skillnaden &r att det — om Ovriga forutséttningar ar uppfyllda
— blir friga om nedskrivning eller konvertering om dessa atgérder
beddms avhjilpa eller forhindra att institutet fallerar, medan det kan bli
fraga om resolution om sddana atgirder bedoms otillrackliga. Om inte
nedskrivning eller konvertering tillsammans med andra tillsynsatgérder
kommer att avhjélpa eller forhindra att foretaget fallerar, kommer
foretagets tillstand att aterkallas eller foretaget forsittas i resolution.

Bedomningen av om nedskrivning eller konvertering &r nédvéandigt for
att en koncern inte ska fallera gérs med utgadngspunkt fran samma tva
kriterier som ovan beskrivits for ett foretag; fallissemang eller sannolikt
fallissemang och alternativa atgédrder. Bedomningen av om koncernen
anses fallera eller sannolikt kommer att fallera gors dock med
utgangspunkt fran delvis andra kriterier dn for ett foretag. Kriterierna har
dnda stora likheter med dem som géller vid resolution.

Enligt krishanteringsdirektivet &r en forsta fOrutsdttning for att en
koncern ska anses fallera eller sannolikt kommer att fallera att koncernen
inte kan uppfylla kapitalkraven p& gruppniva. Som utredningen noterat &r
det 1 praktiken de enskilda foretagen i koncernen som fallerar och som
inte gemensamt uppfyller de gruppbaserade kraven pa gruppniva. For
enkelhets skull anviands dven hédr uttrycket att koncernen fallerar eller
sannolikt kommer att fallera, liksom i krishanteringsdirektivet.

Bedomningen av om en koncern sannolikt kommer att fallera ska
grunda sig pa objektiva faktorer som tyder pa att koncernen inom den
nirmaste tiden inte kommer att uppfylla tillimpliga krav pa gruppniva.
Objektiva faktorer torde ha samma inneboérd hér som vid bedomningen
av om forutsittningarna for resolution ér uppfyllda.



For att en koncern ska anses fallera eller sannolikt kommer att fallera
ska overtradelsen av tillsynsregelverket kunna foranleda tillsyns-
myndigheterna att vidta atgédrder pa grund av, men inte enbart, det
faktum att koncernen har drabbats, eller sannolikt kommer att drabbas,
av forluster som kommer att forbruka hela eller ett betydande belopp av
dess kapitalbas. Samtidigt ska det vara friga om problem som inte gér att
atgirda genom mindre ingripande Aatgirder &n nedskrivning eller
konvertering. Overtriidelserna ska alltsa vara timligen allvarliga.

14.2  Underrittelse till resolutionsmyndigheten

Regeringens bedomning: Det krévs inga lagstiftningsatgirder for att
genomfora bestimmelserna om den berdrda myndighetens skyldighet
att underritta resolutionsmyndigheten i artikel 59.8 i krishanterings-
direktivet.

Utredningens bedémning Overensstimmer med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda
mot den.

Skilen for regeringens bedéomning: Om en berérd myndighet fast-
stiller att nedskrivning eller konvertering ar nédvéndig for att institutet
eller koncernforetaget ska forbli livskraftigt, ska den berdrda
myndigheten enligt artikel 59.8 i krishanteringsdirektivet omedelbart
underritta den resolutionsmyndighet som &r ansvarig for foretaget i
fraga, om det 4r en annan myndighet. Bestimmelsen blir tillaimplig i en
situation da resolutionsmyndigheten, om den &r en annan myndighet 4n
den berérda myndigheten, snabbt behdver fa kinnedom om den berérda
myndighetens beslut for att den ska kunna utéva nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheten. Eftersom Finansinspektionen nu foreslas bli
bade beroérd myndighet och resolutionsmyndighet, i direktivets mening,
behdvs ingen sérskild bestimmelse om underréttelse. Detta innebdr dock
inget hinder for Finansinspektionen att informera resolutions-
myndigheten och andra involverade myndigheter i den utstrickning som
bedoms lamplig.

14.3  Virdering for att uppskatta behovet av
nedskrivning eller konvertering

Regeringens forslag: Nar Finansinspektionen ska prova en fraga om
att skriva ned eller konvertera relevanta kapitalinstrument, ska
myndigheten se till att det gors en virdering motsvarande den som ska
ske infor ett beslut om resolution respektive beslut om resolutions-
atgarder.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Riksgdldskontoret anfor att virdering krévs
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dven 1 fall da ett foretag tar emot statligt stod. Svenska Bankforeningen
anser att det bor vara mdjligt att genomfora en preliminér vérdering dven
vid nedskrivning eller konvertering utanfor resolution.

Skilen for regeringens forslag: 1 artikel 59.10 i krishanterings-
direktivet finns det bestimmelser om vérdering. Artikeln anger att
resolutionsmyndigheten, innan den utovar befogenheten att skriva ned
eller konvertera kapitalbasinstrument, ska se till att en virdering gors av
tillgdngarna och skulderna i institutet eller ett foretag som kan bli
foremal for resolution i enlighet med artikel 36. Denna vérdering ska
ligga till grund for berdkningen av den nedskrivning som ska tillimpas
pa kapitalbasinstrumenten i syfte att absorbera forluster samt den
konverteringsniva som ska tillimpas pa relevanta kapitalbasinstrument i
syfte att kapitalisera institutet eller koncernforetaget.

Som framgér av krishanteringsdirektivet ska resolutionsmyndigheten
innan den skriver ned eller konverterar relevanta kapitalinstrument gora
en virdering motsvarande den som ska goras infor ett beslut om
resolution respektive infor vidtagande av resolutionsétgérder. Detta ska,
som Riksgdldskontoret anfort, dven ske for att faststélla behovet av
skuldnedskrivning eller konvertering nir ett foretag tar emot statligt stod.
Artikel 59.10 1 krishanteringsdirektivet anger mer specifikt att
vérderingen av nedskrivningsbehovet ska goras enligt artikel 36, dvs. i
enlighet med sérskilda formkrav (se avsnitt 17).

Med utgangspunkt i virderingen ska resolutionsmyndigheten berdkna
hur stor nedskrivningen respektive konverteringen behover vara for att
dels absorbera forluster, dels kapitalisera foretaget for att det eller den
koncern den ingar i ska undvika ett fallissemang (eller sannolikt
fallissemang). Vigledning om vad som ska styra omfattningen av en
eventuell konvertering finns i artikel 60. Av den artikeln framgér att
kapitalbeloppet for kapitalinstrumenten ska skrivas ned eller konverteras
i den utstrackning som kréavs for att uppfylla de samhéillsintressen som
ticks in av resolutionsdndamalen.

Svenska Bankforeningen anser att det bor vara mojligt att genomfora
en prelimindr vérdering dven vid nedskrivning eller konvertering utanfor
resolution. Det kan noteras att artikel 59.10 i krishanteringsdirektivet
hanvisar till artikel 36 i dess helhet, och siledes dven mojliggor ett
forfarande med prelimindr virdering i enlighet med artikel 36.9. Detta
bor dven framgé av den nya lagen om resolution.

Det bor darfor foras in en bestimmelse som anger att innan
Finansinspektionen provar en fraga om att skriva ned eller konvertera
relevanta kapitalinstrument, ska inspektionen se till att det gors en
vardering motsvarande den som gors infor ett beslut om resolution
respektive beslut om, och utformningen av, resolutionsétgérder.

144  Atgirder for att skriva ned eller konvertera och
atgiardernas ordningsfoljd

Regeringens forslag: Innan Finansinspektionen skriver ned eller
konverterar relevanta kapitalinstrument, ska inspektionen minska
karnprimérkapitalet i proportion till forlusterna i foretaget.



Om foretaget som uppfyller forutsdttningarna for nedskrivning och
konvertering av relevanta kapitalinstrument har ett positivt vérde, far
Finansinspektionen minska &ganderdtten for existerande aktiedgare
genom att konvertera relevanta kapitalinstrument till k&rnprimaér-
kapitalinstrument.

Finansinspektionen far i samband med minskning av kdrnprimér-
kapitalet dven besluta att

1. dra in befintliga kdrnprimérkapitalinstrument, eller

2. overfora befintliga kdrnpriméirkapitalinstrument till en borgenér
som har fatt sin fordran helt eller delvis nedskriven.

Finansinspektionen ska skriva ned kapitalbeloppet for relevanta
kapitalinstrument eller konvertera dessa till karnpriméarkapital-
instrument i enlighet med instrumentens inbdrdes formansrétt och i
den utstrickning som krivs for att foretaget eller koncernen inte
langre ska bedomas fallera eller kommer sannolikt att fallera.

Principen att det ekonomiska utfallet for borgendrer inte ska bli
sdmre an i konkurs eller likvidation, géller 4ven vid nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapitalinstrument utanfor resolution, om
inte annat framgar av villkoren for instrumentet. Principen ska dven
gélla till formén for dgarna i foretaget.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Utredningen anser dock att principen att det ekonomiska utfallet
for dgare och borgenérer inte ska bli sémre vid resolution dn om foretaget
i stdllet hade avvecklats genom konkurs eller likvidation inte ska gélla
vid tillimpning av bestimmelserna om nedskrivning eller konvertering
av kapitalinstrument utanfor resolution.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det. Svenska Bankforeningen anser att principen
om ”no creditor worse off” &dven ska gilla vid tillimpning av
bestimmelserna om nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument
utanfér resolution. Som skil for detta anfor Bankforeningen att
Finansinspektionens befogenhet att, nir kdrnprimérkapitalet har minskats
i proportion till forlusterna, permanent skriva ned kapitalbeloppet for
relevanta kapitalinstrument eller konvertera dessa till kdrnprimérkapital
kan medfora att aktiedgarna, ma vara i utspadd form, kommer att kvarsta
som aktiedgare samtidigt som innehavare av relevanta kapitalinstrument
kan fa sina fordringar permanent nedskrivna. Resultatet kan séledes bli
att prioritetsordningen blir omvédnd vilket framstdr som orimligt.
Riksgdldskontoret anser att det finns anledning att se Over om
avsaknaden av skydd for kapitalinstrumentsinnehavare utanfor
resolution, liksom den asymmetri som synes foreligga i de fall da stats-
stodsreglerna blir tillimpliga, ar en fraga som bor utredas vidare. Enligt
Riksgaldskontoret kommer dgarna aldrig att dga rétt till kompensation,
och innehavare av relevanta kapitalinstrument kommer bara ha rétt till
kompensation om statsstodsregelverket ar tillimpligt och deras
instrument utgor en efterstélld skuld (vilket inte alltid &r fallet).
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Skilen for regeringens forslag
Atgiirder mot innehavare av kirnprimdrkapitalinstrument

Vid nedskrivning eller konvertering utanfor resolution ska pa
motsvarande vis som vid resolution principen gélla att atgdrder ska vidtas
mot dgare fore det att ndgon borgenér drabbas av forluster eller far sin
fordran konverterad. I detta fall dr borgenédrerna innehavarna av de
relevanta kapitalinstrumenten och 4dgarna 4r enbart innehavarna av
karnprimérkapitalinstrument. Innehavare av exempelvis preferensaktier,
som inte riknas in i kdrnpriméarkapitalet, riknas i detta sammanhang inte
som agare.

For att upprétthalla prioritetsordningen ska Finansinspektionen forst
fokusera pad posterna 1 kérnprimarkapitalet. Alltsd ska kérn-
primérkapitalet, 1 princip det egna kapitalet, 1 forsta hand béra forluster
genom att detta minskas. Det egna kapitalet bestar i sin tur i princip av
det kapital som aktiedgarna eller andelsinnehavare har satt in och det
overskott eller underskott som foretagets verksamhet har genererat. Om
tillgadngarnas virde understiger skulderna &r det egna kapitalet negativt. I
en sédan situation ar aktiekapitalet eller det kapital som andelsinnehavare
har satsat forbrukat. Vid en konkurs hade dessa intressenter inte fatt
nagot tillbaka av sina satsade medel. Aktiedgarna eller andelsinnehavarna
bor 1 en sadan situation inte lingre ha nagot ansprak péa foretaget och
aktier eller andelar bor dras in i bemérkelsen att instrumenten utraderas
eller overfors till nedskrivna borgendrer. Av detta skdl bor Finans-
inspektionen kunna besluta om att minska poster i kdrnprimérkapitalet,
exempelvis aktiekapitalet, sa att forluster absorberas. I samband med detta
beslut far Finansinspektionen ockséd besluta om att dra in eller 6verfora
aktier eller andra kérnprimérkapitalinstrument.

Om foretaget har ett positivt eget kapital, far Finansinspektionen dven
besluta om att konvertera relevanta kapitalinstrument till kdrnprimérkapital-
instrument med f6ljd att de befintliga 4garnas dgarandel minskas (spads
ut). Finansinspektionen ska ocksd kunna kombinera indragning, Gver-
foring och utspidning. Atgirderna indragning, dverforing och utspidning
overensstimmer med de atgirder som resolutionsmyndigheten ska kunna
vidta, eller astadkomma, vid en tillimpning av skuldnedskrivnings-
verktyget (se avsnitt 20.2 och 20.3).

Det bor dock noteras att dessa atgérder riktade mot aktiedgare och
andra innehavare av kérnprimédrkapitalinstrument aldrig genomfors
separat utan alltid stér i relation till den nedskrivning eller konvertering
som gors av de relevanta kapitalinstrumenten. Det bor framgé av den nya
lagen om resolution att Finansinspektionen kan vidta atgérder rérande
karnprimérkapitalet som motsvarar resolutionsmyndighetens befogen-
heter gentemot dgare.

Atgiirder mot innehavare av relevanta kapitalinstrument

Nér det egna kapitalet som utgdr poster i kdrnprimérkapitalet har
forbrukats for att absorbera forlusterna kan relevanta kapitalinstrument
tas i ansprék for att absorbera kvarvarande forluster. Detta sker genom att
Finansinspektionen beslutar om att instrumentens kapitalbelopp ska
skrivas ned, dnda till noll om s3 kravs.



Nar vél forlusterna har absorberats kan de relevanta kapital-
instrumenten tas i ansprak for att stirka kadrnprimérkapitalrelationen
genom att Finansinspektionen beslutar om konvertering, dvs. att dessa
kapitalinstrument som 1 grunden &r skulder blir omvandlade till
karnpriméarkapitalinstrument som aktier. Det bor framga av den nya lagen
om resolution att Finansinspektionen har rétt att skriva ned relevanta kapital-
instruments kapitalbelopp och att konvertera relevanta kapitalinstrument
till karnprimarkapitalinstrument.

Hur stor nedskrivningen eller konverteringen ska vara far bedomas fran
fall till fall. Utgédngspunkten bor vara att atgarderna ska vara tillrdckligt
kraftfulla for att foretaget eller koncernen inte lingre ska anses fallera
eller sannolikt komma att fallera. Om det inte &r mojligt att genomfora en
tillrdckligt  omfattande  nedskrivning eller  konvertering  bor
myndigheterna i stéllet inleda den process som kan leda till resolution,
om forutsdttningarna for detta ar for handen, eller tillstdndsaterkallelse.

Prioritetsordningen ska dven foljas nér Finansinspektionen tillimpar
sin beslutanderitt avseende relevanta kapitalinstrument. Det innebér att
instrument som réknas till det &vriga primérkapitalet ska tas i ansprik
fore instrument som riknas till supplementérkapitalet, vilket ocksé bor
framgé av den nya lagen om resolution. Instrumenten ska saledes tas i
ansprak i1 den ordningsfoljd som ges av deras inbordes grad av
efterstdlldhet eller formansritt.

Féljderna av en nedskrivning eller konvertering

I artikel 60.2 a i krishanteringsdirektivet finns en bestimmelse som géller
vid nedskrivning men inte vid konvertering. Det anges samman-
fattningsvis att sdnkningen av skuldens kapitalbelopp ska vara
permanent, att det inte far finnas nagon kvarstdende skuld for det belopp
som skrivits ned och att ingen ersdttning far betalas till borgendren i
samband med nedsattningen. Dessa bestdammelser ska dock inte forhindra
att en konvertering genomfors.

Enligt artikel 60.1 m i tillsynsforordningen kan den nedskrivning eller
konvertering som sker med stdd av avtalsvillkoren vara tillféllig eller
permanent. For att tydliggora skillnaden mellan tillsynsforordningens
och krishanteringsdirektivets bestimmelser, bor det darfor klargoras att
den av resolutionsmyndigheten beslutade nedskrivningen eller konverte-
ringen ska vara permanent. Att konverteringen ska vara permanent sags
visserligen inte uttryckligen i krishanteringsdirektivet men konvertering
till kédrnprimérkapitalinstrument resulterar automatiskt i eviga instrument (se
artikel 28.1 ¢ i tillsynsforordningen) och utgdr siledes en oéaterkallelig
konvertering.

Att det inte far finnas nagra kvarstdende skulder pa den nedsatta delen
och att ingen ersdttning ska betalas till borgendrerna foljer av
bestdimmelserna om hur nedskrivningen och konverteringen genomfors.
Det behdver dérfor inte framga av nadgon uttrycklig bestimmelse.

Av artikel 60.2 i krishanteringsdirektivet framgéar emellertid att
bestimmelserna om Aaterbetalningsmekanismen i artikel 46.3 i
krishanteringsdirektivet &r tillimpliga &dven i detta fall. Reglerna om
uppvardering och &terbetalning genomfors genom de generella reglerna
avseende vardering (se avsnitt 17).
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En nedskrivning kommer att innebédra att de relevanta kapital-
instrumentens kapitalbelopp sédnks, dvs. att foretagets skulder minskar.

Den konvertering som sker kommer sannolikt att resultera i att
foretaget far nya deldgare. Beroende pa storleken pa de nya aktie-
innehaven kan de nya &garnas lamplighet behdva provas av tillsyns-
myndigheten. Den provningen sker normalt innan aktier byter dgare.
Liksom i fallet med skuldnedskrivningsverktyget, ska en dgarprovning
goras 1 samband med att konverteringen sker. P4 samma sitt som vid
konvertering som gors inom ramen for en resolution, bor det framgé av
den nya lagen om resolution att 6verforing av aktier till nya dgare far ske
dven om dgarprovningen inte har slutforts.

Det bor i det hdr sammanhanget ocksa noteras att nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheten avser alla instrument som uppfyller kraven
for att fa ingd i kapitalbasen och detta oavsett om instrumentet i det
enskilda fallet far rdknas in i kapitalbasen. Sa kan exempelvis vara fallet
om ett foretag har emitterat instrument till ett stdrre belopp 4n vad som
far ingd i kvoten.

Principen att ingen borgendr ska fa ett simre ekonomiskt utfall dn vid
konkurs eller likvidation

I resolution géller principen att det ekonomiska utfallet for borgenirer
inte ska bli simre &n vid konkurs eller likvidation (se avsnitt 16). Av
krishanteringsdirektivet framgér inte uttryckligen att principen &ven
giéller vid nedskrivning och konvertering av kapitalinstrument utanfor
resolution. 1 likhet med Svenska Bankforeningen anser emellertid
regeringen att principen dven maste tillimpas i sddana fall, om inte
avtalsvillkoren for det aktuella instrumentet anger ndgot annat. Enligt
regeringens bedomning bor undantag fran principen goras nér det av
villkoren for det relevanta kapitalinstrumentet framgar att konvertering
till kérnprimédrkapital eller nedskrivning skulle ha skett &ven utan
resolutionsmyndighetens ingripande (se avsnitt 16.7).

Regeringen anser dock inte att principen bor vara tillimplig enbart av
den anledningen att det annars skulle finnas en risk att
prioritetsordningen omvénds, sé att aktieigarna kan komma béttre ut dn
innehavarna av relevanta kapitalinstrument. Den situation som Bank-
foreningen syftar pa kan ndmligen inte uppsta eftersom nedskrivning av
relevanta kapitalinstrument forutsdtter att fOretaget, efter att dess
kérnprimérkapital har minskats i proportion till forlusterna, fortfarande
har ett negativt varde. Om fOretagets varde ar positivt dr vare sig
minskning av kérnprimédrkapital eller nedskrivning av relevanta
kapitalinstrument aktuellt. I det fallet pafors kvarvarande dgare forluster
genom minskning av dgarandelar (utspddning) till f61jd av konvertering
av relevanta kapitalinstrument till kérnpriméarkapital.

Vad siérskilt giller konvertering av relevanta kapitalinstrument finns
enligt regeringens mening visst stod i krishanteringsdirektivet for att
principen att det ekonomiska utfallet fér borgenérer inte ska bli simre 4n
vid konkurs eller likvidation ska gilla dven vid konvertering utanfor
resolution. Konverteringskursen ska ndmligen utgéra en lamplig
kompensation for den eventuella forlust som den berdrda
kapitalinstrumentsinnehavaren asamkas genom konverteringen (jfr



artiklarna 50.2 och 60.3 d). Ytterst begrdansas detta i direktivet av vad
som skulle vara en otillricklig kompensation, dvs. kompensation som
medfor ett sdmre ekonomiskt utfall &n i konkurs eller likvidation.
Indirekt ska alltsd konverteringskursen sdkerstilla att principen att det
ekonomiska utfallet for borgenérer inte ska bli sémre 4n vid konkurs eller
likvidation f6ljs (se avsnitt 22.30). For tydlighets skull bor dock
principens tillimplighet dven framgé uttryckligen av den bestimmelse
som genomfor artikel 34.1 g i krishanteringsdirektivet. Undantag fran
principen bor dock, i1 enlighet med vad regeringen anfort i det
foregdende, goras i fall annat framgar av avtalsvillkoren for det relevanta
kapitalinstrumentet. Sddana undantag ar forenliga med artikel 50.2 i
krishanteringsdirektivet, eftersom eventuella forluster som &samkas
innehavarna inte dr foljden av att resolutionsmyndigheten utdvar sin
konverteringsbefogenhet utan foljer av avtalsvillkoren for det aktuella
instrumentet.

Aven nir det giller nedskrivning av relevanta kapitalinstrument finns
visst stdd i krishanteringsdirektivet for att principen att det ekonomiska
utfallet for borgenirer inte ska bli sémre dn vid konkurs eller likvidation
ska gilla dven vid nedskrivning utanfor resolution. Artikel 59.10 i
krishanteringsdirektivet foreskriver nimligen att resolutionsmyndigheten
ska gora en virdering enligt artikel 36 innan den utdvar nedskrivnings-
eller konverteringsbefogenheten. Enligt artikel 36.8 och 36.10 ska
varderingen, for att uppfylla alla villkor som foreskrivs i artikel 36, bl.a.
innehélla en uppskattning av vilken behandling som varje klass av dgare
och borgendrer skulle férvintas fa om foretaget hade avvecklats enligt
normala insolvensforfaranden, dvs. konkurs eller likvidation. Det talar
for att principen att dgare och borgendrer inte ska fa ett sdmre
ekonomiskt utfall 4n i konkurs eller likvidation &ven méste beaktas inom
ramen for Finansinspektionens bedomning av behovet av nedskrivning
och konvertering av relevanta kapitalinstrument utanfor resolution. For
sadana fall foreskrivs visserligen inte en virdering i efterhand enligt
artikel 74 1 krishanteringsdirektivet. Om en innehavare av relevanta
kapitalinstrument Overklagar beslutet att skriva ned eller konvertera
kapitalinstrumenten utanfor resolution och é&beropar att beslutet star i
strid med egendomsskyddet synes dock domstolen, vid sin provning av
vad som dr en rattmétig erséttning for ingreppet, inte ha annat att jimfora
med &n vad som hypotetiskt sett hade blivit utfallet for den aktuella
borgenéren i konkurs eller likvidation. Att foretaget eller koncernen inte
langre &r livskraftig innebér ju att den eller det fallerar (eller sannolikt
kommer att fallera) och att inga alternativa atgdrder forutom
nedskrivning och konvertering av kapitalinstrument kan forhindra ett
sadant fallissemang (artikel 59.4). Om inte det allménna intresset av att
forsétta foretaget eller koncernen i resolution ocksé dr uppfyllt, &r alltsa
det enda alternativet till nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument konkurs eller likvidation.

Principen att det ekonomiska utfallet for borgenérer inte ska bli sémre
an vid konkurs eller likvidation bor dven gélla vid nedskrivning och
konvertering av relevanta kapitalinstrument utanfor resolution, om inte
avtalsvillkoren for det aktuella instrumentet anger annat. En sidan
ordning framstar som motiverad for att uppritthdlla grundldggande
rittigheter enligt EU-rétten. Principen kan ndmligen hirledas ur
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egendomsskyddet i artikel 17 i Europeiska unionens stadga om de
grundldggande réttigheterna (EU-stadgan). Den foreskriver att ingen féar
berdvas sin egendom utom da samhéllsnyttan kriver det, i de fall och
under de forutsittningar som foreskrivs i lag och mot réattmatig erséttning
for sin forlust i rétt tid. Som utredningen antyder anger dessutom EU:s
statsstodsregler att principen “inte sdmre villkor for borgenirer” ska
foljas vid s.k. bordefordelning mellan aktiedgare och innehavare av
konvertibler och andra efterstéllda skulder bade i och utanfor resolution.
Med efterstéllda skulder avses i detta sammanhang ett vidare begrepp &n
relevanta kapitalinstrument enligt krishanteringsdirektivet, varfor
skyddet for borgenérer synes vara vidare enligt statsstodsreglerna. Savitt
framgar av statsstodsreglerna géller principen déremot inte for dgarnas
rakning.

Eftersom nedskrivning av relevanta kapitalinstrument utanfor
resolution innebdr samma inskrinkning av egendomsskyddet som
nedskrivning i resolution och som forutsitts for kommissionens
godkidnnande av statligt stdd, bor innehavarna av instrumenten ges
samma skydd utanfor resolution. Eftersom artikel 17 i EU-stadgan inte
gor atskillnad mellan olika slags egendom, finns det enligt regeringens
mening inte anledning att se annorlunda pa saken vad géller aktiedgare
eller innehavare av andra &ganderittsinstrument, som alltsd bor
tillforsdkras samma skydd. Principen att det ekonomiska utfallet for
borgenérer och édgare inte ska bli sémre dn vid konkurs eller likvidation
ska alltsd gidlla dven vid nedskrivning och konvertering av relevanta
kapitalinstrument och andra efterstéllda skulder, liksom for de atgérder
som dessforinnan vidtas gentemot dgarna, utanfor resolution. Mot den
bakgrunden finner regeringen ingen anledning att, som Riksgdldskontoret
foreslar, ytterligare utreda skyddet for kapitalinstrumentsinnehavare
utanfor resolution och diskrepansen som synes réda i forhallande till
statsstodsreglerna.

14.5  Naégra sérskilda forutsittningar for konvertering

Regeringens forslag: Vid konvertering av relevanta kapitalinstrument
ska f6ljande forutsittningar gilla.

1. De kérnpriméarkapitalinstrument som konverteringen ska vara
utgivna av foretaget i fraga eller av dess moderforetag, beroende pa
vad Finansinspektionen beslutar och, om instrumenten ska ges ut av
moderforetaget, vara godkdnda av resolutionsmyndigheten for
moderforetaget.

2. Kérnprimérkapitalinstrumenten ska ha getts ut innan foretaget ger
ut aktier eller andra dganderéttsinstrument i syfte att erhélla kapital
fran staten eller ett offentligt organ.

3. Kérnprimérkapitalinstrumenten tilldelas och &verfors utan
drojsmal efter beslutet att konvertera de relevanta kapitalinstrumenten.

4. Konverteringskursen for de relevanta kapitalinstrumentens kon-
vertering till kdrnprimérkapitalinstrument bestdms enligt de principer
som giller vid konvertering av skulder till aktier och andra dgande-
rattsinstrument nar skuldnedskrivningsverktyget tillimpas.




Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Av artikel 60.3 i1 krishanterings-
direktivet framgar vilka forutséttningar som maste vara uppfyllda for att
konvertering ska kunna ske. Om nagon av fOrutséittningarna inte gér att
uppfylla behover alternativa atgirder 6vervigas, inklusive resolution.

Den forsta forutsdttningen for att konvertering ska fa ske ar att de
kérnprimérkapitalinstrument som ldmnas i utbyte ges ut av det berérda
foretaget eller av dess moderforetag. Resolutionsmyndigheten for det
foretaget eller moderforetaget, beroende pé vilken av dem som ska ge ut
instrumentet, ska samtycka till att instrumenten ges ut av foretaget i fraga.
I praktiken innebér det att om Finansinspektionen dvervéger att besluta om
en konvertering till aktier i det berdrda foretagets moderforetag, maste
resolutionsmyndigheten for moderforetaget samtycka.

Eftersom konverteringen kan ske genom att kérnprimérkapital-
instrument som innehas av t.ex. aktiedgare fors Over till borgenirer,
stéller dock bestimmelsen inte upp ndgra krav pa nyemission av aktier i
varje enskilt fall.

Emissionen ska for det andra goras innan foretaget gér en emission av
aktier eller andra dganderittsinstrument i syfte att erhélla kapital fran
staten. Bestdmmelsen aterspeglar principen att foretagets dgare ska béra
forluster forst och darefter foretagets borgenirer, innan staten gar in med
kapital. Genom denna bestdimmelse riskerar staten inte ndgon utspadning
av sitt innehav.

For det tredje ska instrumenten Overforas till borgendrerna i direkt
anslutning till beslutet om konvertering. Beslutet ska alltsé resultera i en
direkt kapitalisering av foretaget.

For det fjarde ska konverteringskursen vara forenlig med de principer
som giéller vid resolution (se avsnitt 16). Av artikel 60.3d i
krishanteringsdirektivet framgér att Finansinspektionen ska faststélla
konverteringskursen for de relevanta kapitalinstrumenten med utgangs-
punkt i vissa angivna kriterier. Det &r samma kriterier som géller nér
resolutionsmyndigheten beslutar om konvertering av kvalificerade
skulder i resolution (se avsnitt 22.30).

Artikel 60.3 1 krishanteringsdirektivet ger resolutionsmyndigheten
mojlighet att i samband med en konvertering kréva att ett foretag ska ge
ut  kérnprimdrkapitalinstrument  till innehavarna av  relevanta
kapitalinstrument. Eftersom Finansinspektionen enligt den nya lagen om
resolution ges mojlighet att vidta de atgérder som krdvs for att
konvertering ska kunna ske, framstar det som overflodigt att dérutdver
foreskriva en uttrycklig mdjlighet for inspektionen att krdva av foretaget
att det ska ge ut kdrnprimérkapitalinstrument till innehavare av relevanta
kapitalinstrument.

14.6  Nedskrivning och konvertering i koncerner

Regeringens forslag: Nér ett relevant kapitalinstrument som getts ut
av ett dotterforetag ska skrivas ned eller konverteras, far nedskriv-
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ningen eller konverteringen inte vara mer omfattande eller goras pa
sdamre villkor &n for de relevanta kapitalinstrument med samma rang-
ordning som har skrivits ned eller konverterats pd moderforetagsniva.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Av artikel 51.1 d 1 krishanterings-
direktivet framgér att ett relevant kapitalinstrument som emitterats av ett
dotterforetag inte ska skrivas ned eller konverteras i storre utstrickning
eller till sdémre villkor &n de villkor som géllde for kapitalinstrument med
samma rangordning pa moderforetagsnivd som har skrivits ned eller
konverterats.

Nér atgérder vidtas mot ett moderforetag i en koncern och dess dotter-
foretag behover bordan fordelas mellan foretagen. En bestimmelse med
denna innebord bor tas in i den nya lagen om resolution.

14.7  Beslut om nedskrivning och konvertering ar
myndighetsbeslut

Regeringens forslag: Ett beslut om nedskrivning eller konvertering ar
bindande for foretaget som uppfyller forutsittningarna for detta och
for innehavarna av kidrnprimérkapitalinstrument och relevanta kapital-
instrument.

En borgenér forlorar dock inte sin ritt mot borgensmin eller andra
som forutom géldenéren, dvs. foretaget i resolution, svarar for ford-
ringen.

Den kapitalokning som konverteringen innebdr ska vara faststilld
nédr den har blivit registrerad.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Om Finansinspektionen beslutar om
nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument, ar detta
ett myndighetsbeslut som ar bindande for innehavarna av dessa instru-
ment.

Som tidigare angetts dr Finansinspektionens atgdrder gentemot inne-
havarna av kérnprimérkapitalinstrument, exempelvis aktier, en del av
forfarandet vid nedskrivning eller konvertering av relevanta kapital-
instrument. Aven dessa atgiérder som inbegriper att poster i kirnprimér-
kapitalet ska minskas, exempelvis genom att aktiekapitalet minskas,
eventuellt i kombination med att motsvarande instrument permanent
frintas innehavarna genom att aktier dras in eller blir 6verforda
alternativt att befintligt dgandet minskas genom utspiddning, vidtas efter
myndighetsbeslut. Det innebir att de dr bindande gentemot foretaget som
maéste verkstilla minskningen av karnprimérkapitalet och gentemot
innehavarna av kérnpriméarkapitalinstrument, som till f6ljd av beslutet
kan fa sina instrument indragna.



For att en konvertering ska kunna ske kan foretagets kapital behdva
oka. Finansinspektionen kan fatta beslut om en kapitaldkning. Det bor
uttryckligen anges i den nya lagen om resolution att de beslut som
Finansinspektionen fattar inom ramen for en nedskrivning eller
konvertering &r direkt bindande for foretaget och innehavare av berdrda
instrument och att dessa beslut ska verkstdllas oberoende av vad som
annars dr foreskrivet om liknande atgérder, exempelvis i aktiebolags-
lagen.

En konvertering innebér att det relevanta kapitalinstrumentet omvand-
las till ett kdrnprimérkapitalinstrument, t.ex. aktier. Borgenéren (eller
innechavaren av det relevanta kapitalinstrumentet) byter stillning till
dgare. Vid konverteringen Overfors skuld till eget kapital, vilket starker
foretagets finansiella stillning. I termer av kapitaltickningsregelverket
innebér det att foretagets kdrnprimérkapitalrelation okar vilket forbattrar
kvaliteten pa kapitalbasen &ven om storleken pé kapitalbasen forblir
ofordndrad. Se dven avsnitt 22.20 savitt avser konvertering av skulder till
aktier och andra &aganderdttsinstrument vid tillimpning av skuld-
nedskrivningsverktyget.

Det bor pa motsvarande sitt som i fraga om skuldnedskrivnings-
verktyget inforas en bestimmelse i den nya lagen om resolution som
anger att Finansinspektionen far besluta att relevanta kapitalinstrument
konverteras till kadrnprimérkapitalinstrument, exempelvis aktier, i ett
foretag som uppfyller forutsittningarna for nedskrivning eller konverte-
ring. Detta beslut om konvertering ska vara bindande for foretaget, for
berdrda borgenirer och dgare. En borgenir forlorar dock inte sin rétt mot
borgensmén eller andra som forutom géldendren, dvs. fOretaget i
resolution, svarar for fordringen. Det bor ockséd framga av den nya lagen
om resolution att den kapitalokning som konverteringen innebér ska vara
faststdlld nir den har blivit registrerad, i enlighet med vad som géller i
exempelvis aktiebolagslagen.

14.8  Forberedande atgirder

Regeringens forslag: Finansinspektionen far foreldgga ett foretag
som kan bli foremal for resolution att styrelsen ska ha det bemyn-
digande som krivs for att foretaget ska kunna ge ut ett tillrickligt antal
karnprimérkapitalinstrument.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Artikel 60.4 i krishanteringsdirektivet
innebér att Finansinspektionen ska kunna krdva av ett foretag att det
alltid har de bemyndiganden som krivs for att ge ut ett tillrickligt antal
kérnprimérkapitalinstrument. En liknande bestimmelse finns i artikel
54.6 1 tillsynsforordningen for primérkapitalinstrument som ska
konverteras vid en utlésande hdndelse. Det handlar exempelvis om att se
till att det 1 bolagsordningen angivna aktickapitalet ar tillrackligt stort for
att en nyemission ska kunna goras utan bolagsstimmobeslut i
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kombination med ett bemyndigande till styrelsen att besluta om
nyemission utan foretradesrétt for aktiedgarna.

For att genomfora krishanteringsdirektivet i denna del bor det foras in
en bestimmelse i den nya lagen om resolution som anger att resolutions-
myndigheten far forelégga ett foretag som kan bli foremal for resolution
att vidta atgérder for att sékerstélla att styrelsen far fatta beslut om
nyemission enligt 13 kap. 35 § aktiebolagslagen.

14.9  Tillampning pa gruppniva

Regeringens forslag: Beslut om att forutsdttningarna for ned-
skrivning eller konvertering foreligger gentemot ett dotterforetag i en
koncern ska foregds av underrittelser och samrad med relevanta
tillsynsmyndigheter i andra lédnder.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Artikel 62 i krishanteringsdirektivet
anger vissa sirskilda forfarandekrav som avser konsoliderad tillimpning
av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheten i fraga om ett
dotterforetag 1 en koncern. Forfarandekraven péminner om de
bestimmelser som avser samarbete mellan olika nationella myndigheter i
samband med att resolutionsatgédrder vidtas (se avsnitt 26).

En berord myndighet i en medlemsstat som bedémer om villkoren for
nedskrivning eller konvertering avseende ett dotterforetag dr uppfyllda
ska underrdtta andra relevanta myndigheter. Nar underréttelsen ldmnats
ska den berdrda myndigheten i samrdd med de andra myndigheterna
bedoma om det finns alternativa, realistiska atgérder i stdllet for
skuldnedskrivning eller konvertering (artikel 62.4). Om slutsatsen &r att
det finns sadana alternativa &tgérder, ska de vidtas (artikel 62.6).

Om slutsatsen &r att det inte finns nagra realistiska alternativa atgirder
att vidta, ska den berdérda myndigheten besluta huruvida det faststdllande
enligt artikel 59.3 som Overvigs &r lampligt. En berdrd myndighet som
faststdller att villkoren ar uppfyllda avseende ett visst foretag ska ta
hansyn till de potenticlla konsekvenserna i alla medlemsstater déar
foretaget eller koncernen bedriver verksamhet.

Om en berérd myndighet beslutar att gora ett faststdllande av att
nedskrivning eller konvertering dr nddvéandigt i ett dotterforetag i en
koncern, giller enligt artikel 62.8 i krishanteringsdirektivet sérskilda
regler. Myndigheten ska dd underritta de berdrda myndigheterna i de
medlemsstater dir dotterforetagen &dr beldgna, och myndigheterna ska
komma &verens i enlighet med vad som anges i artikel 92.3 och 92.4 i
direktivet. Detta innebar bl.a. att berérda myndigheter kan framstilla
inviandningar och att Eba pa begéran av en berdrd myndighet kan bistd de
berérda myndigheterna nér det géller att nd en &verenskommelse. Om
ingen overenskommelse foreligger, far inget faststdllande inom ramen for
artikel 59.3 ¢ goras.

Av artikel 62.9 i krishanteringsdirektivet framgar slutligen att
resolutionsmyndigheten i den jurisdiktion diar wvart och ett av



dotterforetagen ar beldget utan drojsmaél ska verkstilla ett i enlighet med
artikel 62 fattat beslut att skriva ned eller konvertera kapitalinstrument,
med vederborligt beaktande av hur bradskande omsténdigheterna ér.

Den process som beskrivits i det foregdende maste genomforas i
svensk ritt. Eftersom processen sannolikt kommer att utmynna i att
foretaget i frdga foreldggs att vidta atgirder eller ett beslut om
nedskrivning eller konvertering, bor bestimmelserna tas in i den nya
lagen om resolution.

Det bor i detta sammanhang noteras att verenskommelser mellan
myndigheterna utgdr internationella Gverenskommelser 1 regerings-
formens mening. Enligt 10 kap. 1§ regeringsformen ingds sddana
Overenskommelser av regeringen. En forutsdttning for att Finans-
inspektionen ska kunna triffa en dverenskommelse &r att regeringen i
enlighet med 10 kap. 2§ regeringsformen har bemyndigat Finans-
inspektionen att inga sddana dverenskommelser (se avsnitt 15.3.4).

Om de berérda myndigheterna kommer &verens ska det framgé av en
overenskommelse enligt bestimmelserna i artikel 92 i krishanterings-
direktivet (se avsnitt 26). Om inte myndigheterna kan enas, ska det enligt
artikel 62 1 direktivet inte ske nagon nedskrivning eller konvertering.
Hénvisningen till artikel 92 i direktivet far déarfor forstds som att den
myndighet som motsétter sig dtgirden ska motivera sitt beslut och
underritta de ovriga myndigheterna om det, och om vilka alternativa
atgdrder som myndigheten avser att vidta.

Det som anges i artikel 62.2 i krishanteringsdirektivet om att
myndigheterna ska beakta potentiella konsekvenser i alla medlemsstater,
bor dven framgad av bestdimmelserna i den nya lagen om resolution.
Artikel 62.7, som anger att resolutionsmyndigheten ska vidta atgérder
utan drdjsmal, bor genomféras i svensk rétt genom att Finans-
inspektionen skyndsamt bor besluta om nedskrivning eller konvertering
(se avsnitt 14.1).

15 Resolutionsandamalen och
forutsattningar for resolution

15.1 Resolutionsindamalen

Regeringens forslag: Andamalen med resolution #r att

1. sékerstélla att kritisk verksamhet upprétthalls,

2.undvika betydande negativa effekter pad den finansiella
stabiliteten,

3. skydda offentliga medel,

4. skydda garanterade insittare och investerare som omfattas av
investerarskyddet, och

5. skydda kundmedel och kundtillgangar.
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Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Utredningen foreslar dock delvis en annan formulering av
resolutionsdandamaélen.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Riksgdldskontoret delar utredningens syn
pd hur resolutionsindamalen bor genomforas i1 svensk rétt. Att
krishanteringsdirektivets andamal att upprétthalla kritiska funktioner och
undvika betydande negativa effekter pa det finansiella systemet slas
samman till ett dndamal (att motverka allvarliga stérningar i det
finansiella systemet) ar rimligt eftersom det i bada fallen handlar om att
sdkerstélla att det finansiella systemet som helhet kan fullgéra sina
funktioner i samhillsekonomin. Vidare bor detta dndamal ha en
sdrstéllning gentemot Ovriga pd sa sitt att det alltid méste vara uppfyllt
for att ett resolutionsforfarande ska kunna inledas, medan de dvriga
dndamalen inte ensamma kan motivera resolution, utan enbart vigleda
hur sjélva resolutionsforfarandet ska genomforas. Pa sikt finns dock skél
att overvidga om resolutionsramverket dven bor kunna anvindas i icke-
systemhotande situationer, och skulle en sddan ordning inféras kommer
resolution kunna inledas d&ven om det inte foreligger nagon omedelbar
risk for allvarlig storning i det finansiella systemet. Svenska
Bankforeningen och Sparbankernas riksforbund anser att det
grundliggande skdlet for att tillgripa resolution maste handla om
allvarliga hot mot det finansiella systemet, dvs. en systemkris. Lagtexten
bor aterspegla detta, dvs. att en grundliggande forutséttning for
resolution och forberedelser for resolution dr att motverka en systemkris
och att &vriga punkter som anges i lagforslaget ska beaktas vid
beddomningen av om en systemkris dr for handen. Dessa omsténdigheter
bor séledes inte enskilt kunna utgora grund for beslut om att forsétta ett
foretag i resolution