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Sammanfattning

Svenskt Naringsliv valkomnar promemorians inriktning. Att lagfasta lantagarbaserade
atgarder, hoja bolanetaket vid kop till 90 procent, behalla den ursprungliga
amorteringstrappan men avskaffa det skarpta inkomstbaserade kravet ar i huvudsak val
avvagt. Ur arbetsmarknadssynpunkt séanker paketet intradesbarriarer och kan 6ka geografisk
rorlighet och foretags mojligheter att rekrytera, sarskilt i tillvaxtregioner. Vi tillstyrker
forslagen rérande ett férandrat amorteringskrav, men foreslar att det efter en tid bor
utvarderas huruvida amorteringskravet pa sikt ska vara 1 procent for en belaningsgrad over
50 procent, i linje med det som féreslas i SOU 2024:71.

Svenskt Naringsliv delar promemorians uppfattning om att Riksbanken har goda
férutsattningar att hantera det kontracykliska buffertvardet. Samtidigt ar promemorians
underlag otillrackligt. Regeringen boér darfor lata genomféra en fordjupad konsekvensanalys
med fokus pa hur olika organisatoriska alternativ paverkar beslutens effektivitet, samordning
och ansvarsférdelning innan ett stallningstagande gors.

Lantagarbaserade makrotillsynsatgarder

Finanskriser ar oerhdrt kostsamma for naringslivet och det bredare samhallet. Samtidigt ar
lantagarbaserade makrotillsynsatgarder ett forhallandevis nytt omrade, varfér det ar 6nskvart
att regelverket kontinuerligt utvarderas och forfinas for att sékerstalla att det ar
andamalsenligt utformat och orsakar ett minimum av o6nskade konsekvenser.

Den svenska bostadsmarknaden kédnnetecknas av brist och ar i behov av strukturreformer.
Problemen har byggts upp under lang tid; bilden ar valkand och angeldgenhetsgraden att
forandra ar hog. Bostadsmarknadens brister medfor negativa effekter pa foretagens
kompetensforsérjning genom att hamma arbetskraftens rorlighet. Detta galler sarskilt for
situationer dar en individ dnskar flytta frdn en ort med lagre bostadspriser till en med hogre,
som exempelvis en tillvaxtregion.
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Amorteringskravet ar inte den grundlaggande orsaken till bostadsmarknadens problem, men
forvarrar situationen genom att férsvéara for manga att byta bostad. Aven bostadsbyggandet
har minskat till f6ljd av amorteringskraven.

Svenskt Naringsliv begransar sina kommentarer till de forslag som har stérst relevans for
arbetskraftens rorlighet och finansiell stabilitet.

Promemorian foreslar att lantagarbaserade makrotillsynsatgarder ska regleras i en ny lag
(4.2). Bostadskrediter med en belaningsgrad som 6verstiger 50 men inte 70 procent av
bostadens varde ska, i enlighet med vad som galler i dag, amorteras med ett belopp
motsvarande minst 1 procent av det totala kreditbeloppet per ar och bostadskrediter med
belaningsgrader dver 70 procent ska amorteras med minst 2 procent per ar (4.3.1).

Det skarpta kravet, som innebar ett krav pa ytterligare amortering pa minst 1 procent om
kredittagarens samlade bostadskrediter 6verstiger 4,5 ganger bruttoarsinkomsten, fors inte
over till den nya lagen och tas darmed bort (4.3.2). Begrénsningen av belaningsgraden
(bolanetaket), dvs. hur stor del av bostaden som far belanas, ska i fortsattningen vara hogst
90 procent av bostadens marknadsvérde vid den tidpunkt da krediten I1amnades (4.4.1).
Dessa forslag ar i huvudsak i linje med utredningen "Reglering av hushallens skulder” (SOU
2024:71), bortsett fran att promemorian inte foreslar inférandet av ett skuldkvotstak pa 550
procent och att amorteringskravet pa 2 procent vid beléningsgrader éver 70 procent behalls.

Svenskt Naringsliv har vid tidigare tillfallen beskrivit behovet av att mildra amorteringskraven,
delvis pa grund av hur det paverkar arbetsmarknadens rorlighet'. Att reglera
amorteringskravet i lag skapar battre forutsattningar for att det hanteras inom en bredare
samhallsekonomisk kontext, och att det darigenom kan samordnas med andra
politikomraden och dvergripande mal.

Det ar ocksa positivt att promemorian foreslar ett antal lattnader. Att bolanetaket hojs ar
rimligt mot bakgrund av att ranteavdragen for blancolan tas bort under 2026, eftersom dessa
i vissa fall anvands for att finansiera bostadskdp. Borttagandet av det skarpta
amorteringskravet kommer starka rorligheten pa arbetsmarknaden.

Medan det &r positivt att promemorian i huvudsak foljer utredningens férslag?, sa saknas en
diskussion om de ytterligare andringar i amorteringskravet som féreslagits. Svenskt
Naringsliv anser att utredningens ursprungliga férslag om en stegvis andring av
amorteringskravet ar val avvagt och att det borde dvervagas att pa sikt genomféra dessa.
Foérandringen av amorteringskravet som féreslas i promemorian bér darfor utvarderas vid ett
senare tillfalle. Om utvarderingen ej finner starka skal emot det, som exempelvis en
betydande och 6kad uppbyggnad av finansiella risker, bor nuvarande amorteringskrav pa
sikt ersattas med ett enhetligt amorteringskrav om 1 procent fér belaningsgrader over 50
procent. Det bér dven dvervagas att i framtiden genomféra en regelbunden och samlad
utvardering av makrotillsynsverktygen och dess effekter.

Svenskt Naringsliv tillstyrker forslagen om borttagandet av det skarpta
amorteringskravet och hojningen av bolanetaket, men féreslar ocksa att férandringarna
utvarderas och att ytterligare sankningar av amorteringskravet kan dvervagas pa sikt.
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Kontracykliska buffertvardet

Promemorian foéreslar att Riksbanken ska ansvara for det kontracykliska buffertvardet som i
dag hanteras av Finansinspektionen (5.3).

| samband med inférandet av det kontracykliska buffertkravet patalade Svenskt Naringsliv att
dess likheter med penningpolitiken motiverade att ansvaret forlades hos Riksbanken. Den
kontracykliska kapitalbufferten liknar penningpolitiken i bade syfte och transmissionssatt, och
de paverkar dessutom varandra. Bada ar stabiliseringsinstrument som verkar via
kreditkostnader, riskaptit och efterfragan, har verkningsfordrojningar, kraver framatblickande
beddmningar och bygger pa regelstyrd kommunikation for att paverka férvantningar. En
héjning av bufferten fungerar i praktiken som en atstramning: den héjer bankernas
marginalkapitalkostnad och pressar upp utlaningsrantor eller dampar kreditutbudet, medan
en sankning gér motsatsen. Darfor finns det fordelar med att bufferten samordnas med
penningpolitiken och hanteras inom Riksbanken. Svenskt Naringsliv delar aven
promemorians bedémning att Riksbankens oberoende gor den lamplig att inneha ansvaret
for det kontracykliska buffertvardet, da den ar battre isolerad fran patryckningar fran
omvarlden. Vi delar darmed promemorians uppfattning om att det finns starka skal att tro att
Riksbanken ar lamplig att inneha ansvaret for det kontracykliska buffertvardet.

Samtidigt konstaterar Svenskt Naringsliv att promemorian inte utgor ett tillrackligt underlag i
sig for att férandra den nuvarande ordningen. Exempelvis saknas en utvardering av hur det
nuvarande systemet fungerat, en konsekvensanalys av den foreslagna férandringen och
tydliga motiv till den. | promemorian redovisas inte vilka nackdelar nuvarande system
inneburit. Utan ett sddant underlag ar det inte mojligt att avgéra huruvida den foreslagna
forandringen av makrotillsynen skulle leda till battre beslut eller hogre effektivitet i praktiken.

Regeringen bor darfor lata genomfora en fordjupad konsekvensanalys med fokus pa

hur olika organisatoriska alternativ paverkar beslutens effektivitet, samordning och
ansvarsfordelning innan ett stallningstagande gors.
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