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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

Den 1 januari 2006 tradde en ny aktiebolagslag i kraft. I denna lagrads-
remiss behandlas ett antal frdgor som aktualiserades under beredningen
av det lagforslag som lag till grund for den nya lagen men som inte kun-
de beredas fardigt i det lagstiftningsdrendet. Vidare behandlas négra fra-
gor som har uppmirksammats i samband med att den nya lagen har
borjat tillampas.

I lagrddsremissen foreslas att de nuvarande bestimmelserna om an-
svarsgenombrott i advokataktiebolag upphévs.

Lagradsremissen innehdller ocksd forslag till nya bestimmelser om
uppdelning (”split”) och sammanldggning av aktier. Forslagen i dessa
delar innebér att uppdelning och sammanldggning skall beslutas av bo-
lagsstimman. Nar det giller aktier som inte dr foremal for handel pa en
reglerad marknad, skall det for giltigt beslut krdvas samtycke fran
samtliga aktiedgare som innehar aktier som inte motsvarar ett helt antal
nya aktier.

I lagradsremissen behandlas ocksé fragan om vissa missbruk av aktie-
bolagslagens fusionsbestimmelser. I den delen konstateras att ytterligare
beredningsunderlag behdver inhdmtas innan det gér att slutligt ta still-
ning till vilka atgédrder som bor vidtas. I avvaktan pa den fortsatta bered-
ningen foreslas, som en provisorisk 16sning, att det for giltigt beslut om
kontantfusioner skall krévas att beslutet bitrdds av aktiedgare med mer &n
nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

I lagrddsremissen behandlas vidare ett antal andra frigor, bl.a. om
omedelbar giltighet av skiljedom om forhandstilltrdde till aktier i mal om
inlosen av aktier, om sdkerhet for ersittningen till god man i inlosenmal,
om overklagande av beslut att férordna syssloman i mal om likvidation



och om forutsdttningarna for beslut att ta upp s.k. vinstandelslan eller
kapitalandelsan.
Lagéndringarna foreslas trada i1 kraft den 1 juli 2007.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagrédets yttrande 6ver forslag till
1.lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,
2. lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551).



2 Lagtext

2.1 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs att 10 kap. 25 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.

25 §!

Vid absorption av ett heldgt dotterbolag tillampas inte 23 kap. 32 och
33 §§ aktiebolagslagen (2005:551). I stéllet géller vad som sdgs i denna

paragraf.

Tidigast en och senast tva ma-
nader efter det att fusionsplanen
blivit gdllande hos moderbolaget
skall moderbolaget anséka om
tillstand att verkstdilla planen.
Fragor om sddant tillstdnd provas
av Finansinspektionen. Arenden
som dr av principiell betydelse
eller av sarskild vikt prévas dock
av regeringen.

Moderbolaget skall ansoka om
tillstand att verkstdlla fusionspla-
nen. Ansokan skall ges in inom en
manad efter det att fusionsplanen
har blivit gdllande hos moderbola-
get och, om fusionsplanen har re-
gistrerats enligt 23 kap. 30 §
aktiebolagslagen, inom tva ar fran
det att uppgift om att planen har
registrerats har kungjorts. Fragor
om sadant tillstdind provas av Fi-
nansinspektionen. Arenden som ir
av principiell betydelse eller av
sarskild vikt provas dock av
regeringen.

I fraga om ett sddant drende giller bestimmelserna i 21 och 22 §§ i
tillampliga delar. Vad som sdgs om overlatande bolag skall avse dotter-
bolag och vad som sdgs om Overtagande bolag skall avse moderbolag.

Finansinspektionen skall underrdtta Bolagsverket om ansékningar
enligt andra stycket och om lagakraftvunna beslut som meddelats med
anledning av sddana ansokningar. Bolagsverket skall efter en sddan
underrittelse registrera tillstindet enligt 23 kap. 34 § aktiebolagslagen

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007. Aldre bestimmelser giller
dock, om fusionsplanen har blivit gédllande hos moderbolaget fore denna

tidpunkt.

! Senaste lydelse 2005:932.



2.2 Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen
(2005:551)

Hérigenom foreskrivs i frdga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att det skall inforas sex nya paragrafer, 1 kap. 12 a § och 4 kap.
46-50 §§, samt fore 1 kap. 12 a § och 4 kap. 46 § tva nya rubriker av
foljande lydelse,

dels att 1 kap. 3 och 9 §§, 2 kap. 5 och 15 §§, 3 kap. 1§, 6 kap. 7§,
7 kap. 26 §, 11 kap. 5, 8 och 11 §§, 13 kap. 4, 5, 10, 33, 35 och 36 §§,
14 kap. 4, 5, 12, 26, 28 och 29 §§, 15 kap. 4, 5, 12, 31, 33 och 34 §§,
16 kap. 1,4 och 7 §§, 19 kap. 5, 28 och 34-36 §§, 20 kap. 8, 10-12,
24 och 25 §§, 22 kap. 12 och 23-26 §§, 23 kap. 17 och 33 §§, 24 kap.
19 §, 25 kap. 13, 23 och 40 §§, 27 kap. 8 §, 30 kap. 1 §, 32 kap. 7 § samt
rubrikerna ndrmast fore 11 kap. 11 §, 16 kap. 7 § och 32 kap. 7 § skall ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§

I ett aktiebolag har aktiedgarna inte ndgot personligt betalningsansvar
for bolagets forpliktelser.

Trots vad som sdgs i forsta
stycket dr en aktiedgare i ett aktie-
bolag som bedriver advokatverk-
samhet solidariskt ansvarig med
bolaget for sadana forpliktelser
mot klienter som bolaget adrar sig
under den tid som han eller hon
dger aktier i bolaget. Ansvaret
omfattar dock inte forpliktelser
som uppkommer i uppdrag som
aktiedigaren inte sjdlv handldgger
eller pa annat sditt svarar for.

I 25 kap. 19 § finns bestimmelser om personligt betalningsansvar for
aktiedgare i samband med likvidationsskyldighet p& grund av kapital-
brist.

9§
Bestdimmelser om betydelsen av féljande begrepp, termer och uttryck
finns i nedan angivna paragrafer:

omvandlingsforbehdll 4 kap.6§  omvandlingsférbehdll 4 kap. 6 §
sammanldggning av
aktier 4 kap. 46 §
samtyckesforbehall 4 kap. 8 § samtyckesforbehall 4 kap. 8 §

! Andringen innebir att andra stycket upphivs.



teckningsrattsbevis 11 kap. 4 § teckningsrattsbevis 11 kap. 4 §

tillamplig lag om

arsredovisning 12a§

uppdelning av aktier 4 kap. 46 §
arsstimma 7 kap. 10 § arsstimma 7 kap. 10 §

overskjutande aktier 4 kap. 47 §

Begreppet tillimplig lag om dars-
redovisning

12a§

Med tillamplig lag om arsredo-
visning avses i denna lag arsredo-
visningslagen (1995:1554) eller, i
fraga om aktiebolag som helt eller
delvis  omfattas  av  lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbo-
lag, den lagen och de foreskrifter
som har meddelats med stod av
den. I fraga om bolag som upp-
rdttar eller skall upprditta koncern-
redovisning enligt Europaparla-
mentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002° om tillimpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder
avses dven, savitt gdller koncern-
redovisningen, de redovisnings-
standarder som har antagits med
stod av forordningen.

2 kap.
58

I stiftelseurkunden skall stiftarna ange

1. hur mycket som skall betalas for varje aktie (teckningskursen), och

2. fullstandigt namn, personnummer eller, om sddant saknas, fodelse-
datum samt postadress for styrelseledamot och revisor samt, 1 fore-
kommande fall, styrelsesuppleant, revisorssuppleant och lekmannare-
visor.

I forekommande fall skall det 4ven anges om

1. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet att betala
aktien med annan egendom &n pengar,

2. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet for bolaget att
Overta egendom mot ndgon annan ersittning én aktier,

3. en aktie skall kunna tecknas med andra villkor,

4. bolaget skall ersétta kostnader for bolagets bildande, och

*EGT L 243, 11.9.2002, s. 1 (Celex 32002R1606).



5. ndgon pa nagot annat sdtt skall fa sdrskilda réttigheter eller formaner

av bolaget.

En sddan bestimmelse som avses i andra stycket skall aterges i sin hel-

het i stiftelseurkunden.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 1 fir inte understiga
aktiens kvotvérde.

Betalningen for en aktie far inte
understiga aktiens kvotvirde.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 1 fir inte understiga
aktiens kvotvirde.  Kvotvdrdet
skall ddrvid berdknas pa grundval
av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antal aktier.

15§

Betalningen for en aktie far inte
understiga  aktiens  kvotvérde.
Kvotviirdet skall ddrvid berdknas
pa grundval av bolagsordningens
uppgifter om aktiekapital och antal
aktier.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot forsta stycket,
skall ett belopp som motsvarar aktiens kvotvérde &ndé betalas.

3 kap.

Bolagsordningen skall ange
1. bolagets firma,

1§

2. den ort i Sverige dér bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta utan dndring av bolagsordningen skall
kunna bestdimmas till ett ldgre eller hogre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet inte far vara mindre &n en

fjardedel av maximikapitalet,

5. antalet aktier eller, om det 1
bolagsordningen har angetts ett
minimikapital och ett maximi-
kapital, ett motsvarande lagsta och
hogsta antal aktier,

5. antalet aktier eller, om det 1
bolagsordningen har angetts ett
minimikapital och ett maximi-
kapital, ett ldgsta och hogsta antal
aktier, varvid relationen mellan
minimikapitalet och det ldgsta an-
talet aktier skall vara densamma
som relationen mellan maximi-
kapitalet och det hogsta antalet
aktier,

6. antalet eller ldgsta och hogsta antalet styrelseledamdéter,
7. antalet eller ldgsta och hogsta antalet styrelsesuppleanter, om sddana

skall finnas,

8. antalet eller ldgsta och hogsta antalet revisorer,

9. hur bolagsstimma skall sammankallas, och

10. den tid som bolagets rakenskapsar skall omfatta.

Nar antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter anges enligt
forsta stycket 6 och 7, skall arbetstagarrepresentanter som utses enligt la-



gen (1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstillda inte

riknas med.

I fradga om publika aktiebolag giller dven 11 §.

4 kap.

Uppdelning och sammanliggning
ay aktier

46§

I syfte att uppna ett for bolaget
dndamalsenligt antal aktier far bo-
lagsstimman besluta att antalet
aktier okas genom att en eller flera
aktier delas upp pa ett storre antal
aktier (uppdelning av aktier) eller
minskas genom att tva eller flera
aktier ldggs samman till ett mindre
antal aktier (sammanliggning av
aktier).

Ett beslut enligt forsta stycket
skall innehalla uppgift om den dag
da uppdelningen eller samman-
ldggningen skall verkstdllas eller
bemyndigande for styrelsen att
faststdilla en sadan dag. Dagen for
verkstdllande far inte infalla sena-
re dn dagen fore ndsta arsstamma.

47 §

Ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning av aktier dr gil-
tigt endast om samtycke har ldm-
nats av

1. samtliga aktiedigare som pa
dagen for bolagsstimman eller, i
avstdmningsbolag, pa den dag
som avses i 7kap. 28§ tredje
stycket dr inforda i aktieboken som
dgare till aktier av visst slag som
inte motsvarar ett helt antal nya
aktier (Overskjutande aktier), och

2.1 fraga om Overskjutande
aktier som dr forvaltarregistrera-
de och som pa den dag som avses i
punkten I inte dr inforda i aktie-
boken, forvaltaren.

Samtycke enligt forsta stycket
krdvs inte av aktiecigare vars sam-
tliga overskjutande aktier dr fore-
mal for handel pa en svensk eller

10



utldndsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. Samtycke krdvs
inte heller av forvaltare, om sam-
tliga overskjutande aktier som om-
fattas av forvaltningen dr foremal
for sadan handel.

48 §

1 bolag som inte dr avstim-
ningsbolag skall ett beslut om upp-
delning eller sammanldggning av
aktier genast sdndas till aktiedga-
re, vars postadress dr kdand for bo-
laget. Detta gdller dock inte, om
samtliga aktiecigare har varit fore-
trddda vid den bolagsstimma som
har beslutat om uppdelningen eller
sammanldggningen.

49§

Om en aktiecigares innehav av
aktier av visst slag inte motsvarar
ett fullt antal nya aktier, overgar
overskjutande aktier i bolagets
dgo pa den dag som avses i 46 §.

Aktier som har tillforts bolaget
pa det sdtt som anges i forsta
stycket och som vid den tidpunkt
som anges i 47 § forsta stycket var
foremal for sadan handel som av-
ses i andra stycket i samma parag-
raf skall sdljas pa bolagets be-
kostnad. Forsdljningen skall ske
utan onodigt drojsmal och verk-
stdllas genom ett vdrdepappers-
institut. Den betalning som flyter
in vid forsdljningen skall fordelas
mellan dem som dgde aktierna vid
tidpunkten da dessa overgick i bo-
lagets dgo efter deras andel i de
aktier som har salts.

I fraga om aktier som vid den
tidpunkt som anges i 47 § forsta
stycket inte var foremal for sadan
handel som avses i andra stycket i
samma paragraf tillimpas 19 kap.

6.

508
Ndr ett beslut om uppdelning

11



eller sammanldggning av aktier
har verkstdllts, skall detta genast
anmdlas for registrering i aktie-
bolagsregistret. 1 avstdmningsbo-
lag skall anmdlan goras till den
centrala vdrdepappersforvararen
om att beslutet har registrerats.

6 kap.

78§

Bolaget far hlla inne utdelning och emissionsbevis som avser en aktie
till dess att aktiebrevet ldmnas in f6r anteckning eller f6r utbyte, om
1. det enligt denna lag skall goras en anteckning pa aktiebrevet, eller

2. aktiebrevet skall bytas ut dar-
for att de aktier som aktiebrevet
avser skall omvandlas till aktier av
ett annat slag.

2. aktiebrevet skall bytas ut dér-
for att de aktier som aktiebrevet
avser skall omvandlas till aktier av
ett annat slag, delas upp eller
ldggas samman.

7 kap.

Om en bestimmelse i denna lag
eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har asidosatts i négot drende, far
bolagsstimman inte besluta i1 dren-
det utan samtycke av de aktiedgare
som berors av felet. Aven utan
sadant samtycke far dock bolags-
stimman avgora ett drende som
inte har tagits upp i kallelsen, om
darendet enligt bolagsordningen
skall tas upp vid bolagsstimman
eller omedelbart foranleds av ett
annat drende som skall avgoras.
Den fér ocksa besluta att en extra
bolagsstimma skall sammankallas
for att behandla drendet.

26 §

Om en bestdmmelse i denna lag
eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har asidosatts i ndgot drende, far
bolagsstimman inte besluta 1 dren-
det utan samtycke av de aktiedgare
som berdrs av felet. Aven utan
saddant samtycke far dock bolags-
stimman avgora ett drende som
inte har tagits upp i kallelsen, om
arendet enligt /ag eller bolagsord-
ningen skall tas upp vid bolags-
stimman eller omedelbart foran-
leds av ett annat drende som skall
avgoras. Den far ocksa besluta att
en extra bolagsstimma skall sam-
mankallas for att behandla drendet.

11 kap.
5§

I ett aktiebolag som inte dr avstimningsbolag skall bolaget pa begéran
av en aktiedgare med fondaktierétt eller teckningsrétt utfirda emissions-
bevis for de gamla aktierna. I ett sédant bevis skall det anges hur ménga
bevis som skall ldmnas for varje ny aktie, konvertibel eller tecknings-
option. Beviset skall 1dmnas ut till aktiedgaren mot uppvisande av det

12



aktiebrev pa vilket fondaktierdtten eller teckningsrdtten grundas. Det
skall antecknas pé aktiebrevet att emissionsbevis har utfirdats.

Emissionsbevis behover inte utfirdas om

1. emissionen innebdr att varje gammal aktie berittigar till en ny aktie,
konvertibel eller teckningsoption, eller

2. en kupong som hor till ett aktiebrev far anvindas som emissions-

bevis.

Forsta stycket tillampas ocksa
ndr en innehavare av teckningsop-
tioner eller konvertibler har fore-
trddesrdtt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler.

Forsta stycket tillimpas ocksé
ndr en innehavare av teckningsop-
tioner eller konvertibler har rdtt
till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler.

Av 4 kap. 5 § lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment framgar att emissionsbevis eller teckningsoptionsbevis inte far ut-
fardas for aktier eller andra finansiella instrument som har registrerats

enligt den lagen.

8§

I ett avstimningsbolag skall fondaktierétter och teckningsrétter regist-
reras enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Om bolaget har tillforsdkrat
innehavare av teckningsoptioner
eller konvertibler foretrddesrditt
till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler
och teckningsoptionerna eller kon-
vertiblerna har registrerats enligt
lagen om kontofring av finan-
siella instrument, skall ocksa fore-
tradesrédtten  registreras  enligt
samma lag.

Vinstandelslan och kapitalandels-
lan

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett 1an ddr rdntan eller det be-
lopp med vilket aterbetalning skall
ske helt eller delvis dr beroende av
utdelningen till aktiedigarna, kurs-
utvecklingen pa bolagets aktier,
bolagets resultat eller bolagets
finansiella stdllning skall fattas av
bolagsstimman eller, efter bolags-
stammans bemyndigande, av sty-
relsen.

Om bolaget har tillforsdkrat
innehavare av teckningsoptioner
eller konvertibler rdtt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler och tecknings-
optionerna eller konvertiblerna har
registrerats enligt lagen om konto-
foring av finansiella instrument,
skall ocksa rdtten till teckning
registreras enligt samma lag.

Vissa lan

11§

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett 1an skall fattas av bolags-
stamman eller, efter bolagsstim-
mans bemyndigande, av styrelsen,
om storleken av den rdnta som
skall lopa pa lanet eller det belopp
som skall aterbetalas skall oka om
bolagets vinst eller utdelningen till
aktiedigarna okar.

Ett bemyndigande enligt forsta stycket far inte stricka sig langre &n till

nista arsstimma.

13



13 kap.
4§

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges:

1. det belopp eller hogsta belopp, som bolagets aktiekapital skall dkas
med, eller det ldgsta och hogsta beloppet for 6kningen,

2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller ldgsta och hogsta antal
aktier som skall ges ut,

3. det belopp som skall betalas for varje ny aktie (teckningskursen),

4. den foretrddesrdtt att teckna 4. den rdrt att teckna aktier som
aktier som aktiedgarna eller ndgon  aktiedgarna eller ndgon annan
annan skall ha eller vem som  skall ha eller vem som annars skall
annars skall fa teckna aktier, fa teckna aktier,

5. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa for aktier som
inte tecknas med foretriadesritt,

7. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, 1 forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning enligt 13 § tredje stycket, samt

8. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall ge rétt till utdelning.

Uppgifter som avses i forsta stycket 1 och 3 behover inte anges i for-
slaget, om det foreslés att stimman skall besluta om ett sédant bemyn-
digande som avses i 5 § forsta stycket 8.

Teckningskursen enligt forsta stycket 3 far inte séttas ldgre dn de tidi-
gare aktiernas kvotvérde. | bolag vars aktier &r noterade vid en svensk
eller utldndsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan
reglerad marknad far dock teckningskursen vara ldgre, om ett belopp som
motsvarar skillnaden mellan teckningskursen och aktiernas kvotvérde
tillfors aktiekapitalet genom Overforing fran bolagets eget kapital 1 ovrigt
eller genom uppskrivning av vdrdet av anldggningstillgdngar. En saddan
overforing eller uppskrivning skall ske innan beslutet om nyemission re-
gistreras.

Innebér forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, skall skilen till avvikelsen samt grunderna for tecknings-
kursen anges 1 forslaget eller 1 en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 5 far inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretradesritt till de nya aktierna. I bolag som
inte dr avstdmningsbolag ridknas denna tid frn det att underrittelse enligt
12 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda pa den
stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstimnings-
bolag rdknas tiden fran avstimningsdagen.

5§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehéalla uppgift om

1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olika slag,

2. huruvida forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
som giller for gamla aktier i bolaget skall gilla for de nya aktierna,

3. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-
bevis,

4. att 6verskjutande teckningsrétter skall sdljas enligt 11 kap. 9 §,

5. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt att delta 1 emissionen,
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6. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall pa
villkor som avses i1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie

skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for aktieteckning, och

8. bemyndigande f{or styrelsen
eller den som styrelsen utser inom
sig att innan teckningstiden borjar
16pa besluta om vilket belopp som
bolagets aktiekapital skall o©kas
med och vilket belopp som skall
betalas for varje ny aktie.

8. bemyndigande for styrelsen
eller den som styrelsen utser inom
sig att innan teckningstiden borjar
16pa besluta om vilket belopp som
bolagets aktiekapital skall o©kas
med, det antal aktier som skall ges
ut och vilket belopp som skall be-
talas for varje ny aktie.

Om emissionsbeslutet forutsdtter dndring av bolagsordningen, skall

ocksa detta anges.

Avstdmningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

I fraga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstdmningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
ritt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas sd att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller tre dagar fore av-
staimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstamningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
ratt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas sa att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore av-
staimningsdagen.

I friga om publika aktiebolag géller dven 39 §.

Kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
foretrddesrdtt att teckna aktier
som aktiedgarna eller annan skall
ha eller vem som annars skall fa
delta 1 emissionen. Om aktiedgar-
na inte skall ha foretradesrétt 1 for-
hallande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som fore-
skrivs i1 bolagsordningen, skall for-
slagets  huvudsakliga innehall
anges.

10 §

Kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
rditt att teckna aktier som aktie-
dgarna eller annan skall ha eller
vem som annars skall f4 delta i
emissionen. Om aktiedgarna inte
skall ha foretrddesrétt 1 forhdllande
till det antal aktier de &ger eller
enligt vad som foreskrivs i bolags-
ordningen, skall forslagets huvud-
sakliga innehall anges.

33§

Nar bolagsstdmman skall préva en fradga om godkidnnande av ett beslut
enligt 31 §, skall beslutet och handlingar som avses i 68 §§ tillhanda-
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hallas aktiedgarna enligt 9 §. Kallelsen till bolagsstimman skall innehéalla
de uppgifter om beslutet som anges i 10 §.

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om ny-
emission av aktier i den méan
emissionen kan ske utan dndring
av bolagsordningen. I ett sddant
bemyndigande kan styrelsen ges
ratt att med stod av 1§ andra
stycket 2 ¢ bestimma att emissio-
nen skall ske med avvikelse frdn
aktiedgarnas foretradesritt.

Om bolagsstimman skall prova
en fraga om bemyndigande enligt
35§, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut. I forslaget skall
det sirskilt anges om styrelsen
skall kunna besluta om emission
med en sddan bestdmmelse som
avses 1 5 § forsta stycket 6 eller
med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt. 1 forslaget skall vi-
dare anges den tid, fore nista ars-
stdimma, inom vilken bemyndigan-
det far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stdimma som skall prova fradgan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sétt som anges i
9§. Kallelsen till bolagsstimman
skall innehalla de uppgifter om det
foreslagna bemyndigandet som
anges i 10 §.

Om styrelsens beslut innebdr att
emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedgarnas foretrddesrditt,
skall 2 § tilldmpas i fraga om bo-
lagsstdmmans godkdnnande av be-
slutet.

35§

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om ny-
emission av aktier i den mén
emissionen kan ske utan #dndring
av bolagsordningen. I ett sddant
bemyndigande kan styrelsen ges
ratt att med stéd av 1§ andra
stycket 2 ¢ bestimma att emissio-
nen skall ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt. Om be-
myndigandet skall ha denna inne-
bord, skall 2 § tilldmpas.

36§

Om bolagsstimman skall préva
en frdga om bemyndigande enligt
35§, skall styrelsen, eller om for-
slaget viicks av nagon annan, for-
slagsstdllaren uppritta ett forslag
till beslut. I forslaget skall det sér-
skilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om emission med en
sddan bestimmelse som avsesi 5 §
forsta stycket 6 eller med avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesritt.
I forslaget skall vidare anges den
tid, fore nésta arsstimma, inom
vilken bemyndigandet fir utnytt-
jas.

Forslaget skall fore den bolags-
stimma som skall prova frdgan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sétt som anges i
93§. Om det foreslas att styrelsen
skall bemyndigas att besluta om
awvikelse fran aktiecigarnas fore-
trddesrdtt, skall forslagets huvud-
sakliga innehall framga av kallel-
sen till bolagsstimman.
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14 kap.
4§

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges om emissionsvillkoren:

1. det antal teckningsoptioner eller hogsta antal teckningsoptioner eller
lagsta och hogsta antal teckningsoptioner som skall ges ut,

2. den foretrddesrdtt att teckna 2. den rdtt att teckna tecknings-
teckningsoptioner som aktiedgarna  optioner som aktiedgarna eller
eller ndgon annan skall ha eller nigon annan skall ha eller vem
vem som annars skall fi teckna som annars skall f4 teckna teck-
teckningsoptioner, ningsoptioner,

3. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske,

4. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillampa for teckningsop-
tioner som inte tecknas med foretradesritt, samt

5. uppgift om huruvida teckningsoptionerna skall ges ut mot betalning.

Uppgifter som avses i forsta stycket 1 behover inte anges i forslaget,
om det foreslds att stimman skall besluta om ett sidant bemyndigande
som avses i 5 § forsta stycket 8.

Innebér forslaget enligt forsta stycket 2 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, skall skélen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna
ges ut mot betalning, grunderna for teckningskursen anges i forslaget
eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 3 fir inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretradesritt till teckningsoptionerna. I bolag
som inte dr avstdimningsbolag rdknas denna tid frén det att en underréttel-
se enligt 14 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda
pa den stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstam-
ningsbolag ridknas tiden fran avstimningsdagen.

58

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-
bevis,

2. att overskjutande teckningsritter skall siljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretridesritt att delta 1 emissionen,

4. det belopp som skall betalas for varje teckningsoption,

5. den tid inom vilken teckningsoptionerna skall betalas eller att teck-
ning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket,

6. att teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom eller i
annat fall pé villkor som avses 1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller
att teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for tecknande av teckningsoptioner, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden borjar 16pa besluta om det antal teckningsoptioner
som skall ges ut, vilket belopp som skall betalas for varje teckningsop-
tion, teckningskursen samt sddana villkor som avses i 7.

Avstimningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for
beslutet.

Ett bemyndigande som avses i Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far ldmnas endast  forsta stycket 8 far ldmnas endast
om teckningsoptionerna skall no- om teckningsoptionerna skall no-
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teras vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller ndgon annan reglerad
marknad. Om bolaget &r avstdm-
ningsbolag och aktiedgare skall ha
foretradesrdtt att delta i emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller tre dagar fore
avstimningsdagen.

Kallelsen till den bolagsstdmma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
foretriidesrdtt att  teckna teck-
ningsoptioner som aktiedgarna
eller annan skall ha eller vem som
annars skall fa delta i emissionen.
Om aktiedgarna inte skall ha fore-
tradesrétt 1 forhallande till det an-
tal aktier de dger eller enligt vad
som foreskrivs 1 bolagsordningen,
skall forslagets huvudsakliga inne-
hall anges.

teras vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller ndgon annan reglerad
marknad. Om bolaget &r avstdm-
ningsbolag och aktiedgare skall ha
foretrdadesritt att delta i emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstdimningsdagen.

12§

Kallelsen till den bolagsstamma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
rditt att teckna teckningsoptioner
som aktiedgarna eller annan skall
ha eller vem som annars skall fa
delta i emissionen. Om aktiedgar-
na inte skall ha foretradesritt i
forhdllande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som fGre-
skrivs i bolagsordningen, skall for-
slagets huvudsakliga innehéll an-
ges.

26§

Nar bolagsstimman skall prova en frdga om godkdnnande av ett beslut
enligt 24 §, skall beslutet och handlingar som avses i1 8-10 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstimman skall inne-
halla de uppgifter om beslutet som anges i 12 §.

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om emission
av teckningsoptioner i den man
emissionen kan ske utan dndring
av bolagsordningen. I ett sddant
bemyndigande kan styrelsen ges
ratt att med stod av 1§ andra
stycket 2 ¢ bestimma att emissio-
nen skall ske med avvikelse frdn
aktiedgarnas foretradesritt.

Om styrelsens beslut innebdr att
emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedgarnas foretrddesrditt,
skall 2 § tilldmpas i fraga om bo-
lagsstadmmans godkdnnande av be-
slutet.

28 §

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om emission
av teckningsoptioner i den man
emissionen kan ske utan dndring
av bolagsordningen. I ett sddant
bemyndigande kan styrelsen ges
ratt att med stod av 1§ andra
stycket 2 ¢ bestimma att emissio-
nen skall ske med avvikelse frdn
aktiedgarnas foretradesritt. Om be-
myndigandet skall ha denna inne-
bord, skall 2 § tilldmpas.
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Om bolagsstimman skall préva
en fraga om bemyndigande enligt
28 §, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut. I forslaget skall
det sérskilt anges om styrelsen
skall kunna besluta om emission
med en sddan bestimmelse som
avses 1 5§ forsta stycket 6 eller
med avvikelse frdn aktiedgarnas
foretradesratt. 1 forslaget skall
vidare anges den tid, fore nista
arsstimma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stimma som skall prova fragan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sitt som anges i
11 §. Kallelsen till bolagsstidmman
skall innehalla de uppgifter om det
foreslagna bemyndigandet som
anges i 12 §.

29 §

Om bolagsstimman skall prova
en fraga om bemyndigande enligt
28 §, skall styrelsen eller, om for-
slaget vicks av nagon annan, for-
slagsstdllaren uppritta ett forslag
till beslut. I forslaget skall det sér-
skilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om emission med en
sadan bestimmelse som avsesi5 §
forsta stycket 6 eller med avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesritt.
I forslaget skall vidare anges den
tid, fore nésta arsstimma, inom
vilken bemyndigandet far ut-
nyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stimma som skall prova frigan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sdtt som anges i
11 §. Om det foreslas att styrelsen
skall bemyndigas att besluta om
avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tridesrditt, skall forslagets huvud-
sakliga innehall framga av kallel-
sen till bolagsstimman.

15 kap.

43§

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges om det 14n som bolaget tar

genom emissionen:

1. det belopp eller hogsta belopp som bolaget skall lana eller det lagsta

och hogsta lanebeloppet,

2. konvertiblernas nominella belopp,
3. det belopp som skall betalas for varje konvertibel (teckningskursen)

och rintefot,

4. den foretrddesrditt att teckna
konvertibler som aktiedgarna eller
nagon annan skall ha eller vem
som annars skall fa delta i emissio-
nen,

4. den rdrt att teckna konvertib-
ler som aktiedgarna eller nagon
annan skall ha eller vem som
annars skall fa delta 1 emissionen,

5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa for konvertibler
som inte tecknas med foretradesritt, och

7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas eller, 1 forekomman-
de fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket.

Uppgift som avses 1 forsta stycket 1 och 3 behdver inte anges i1 forsla-
get, om det foreslds att stimman skall besluta om ett sddant bemyndigan-

de som avses i 5 § forsta stycket 6.
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Innebér forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, skall skilen till avvikelsen samt grunderna for tecknings-
kursen anges 1 forslaget eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 5 fir inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretrddesritt till konvertiblerna. I bolag som inte
ar avstimningsbolag rdknas denna tid fran det att underrittelse enligt
14 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrdadda pé den
stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstdmnings-
bolag riknas tiden fran avstimningsdagen.

5§
I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-

bevis,

2. att overskjutande teckningsrétter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdmningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och att aktie-
dgare skall ha foretradesritt att delta i emissionen,

4. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pa villkor som avses 1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en
konvertibel skall tecknas med kvittningsrétt,

5. ovriga sérskilda villkor for det 1an som bolaget tar genom emissio-

nen, och

6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om l&nebelopp, det belopp
som skall betalas for varje konvertibel, réntefot, konverteringskursen

samt sddana villkor som avses i 5.

Avstamningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran tidpunkten

for beslutet.

I friga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 fir ldamnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlandsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-
nad. Om bolaget 4r avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta 1 emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller tre dagar fore
avstimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far ldamnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlandsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-
nad. Om bolaget dr avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta 1 emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sé att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstdimningsdagen.

I fraga om publika aktiebolag géller dven 41 §.

Kallelsen till den bolagsstamma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehdlla uppgift om den
foretrddesrdtt att teckna konver-
tibler som aktiedgarna eller annan
skall ha eller vem som annars skall

12 §

Kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
rdtt att teckna konvertibler som
aktiedgarna eller annan skall ha
eller vem som annars skall fa delta
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fi delta i emissionen. Om aktie-
dgarna inte skall ha foretradesratt i
forhallande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som fore-
skrivs 1 bolagsordningen, skall det
huvudsakliga innehdllet i forslaget
alltid anges.

1 emissionen. Om aktiedgarna inte
skall ha foretradesritt 1 forhdllande
till det antal aktier de &ger eller
enligt vad som foreskrivs 1 bolags-
ordningen, skall det huvudsakliga
innehéllet i forslaget alltid anges.

31§

Nér bolagsstimman skall prova en frdga om godkénnande av ett beslut
enligt 29 §, skall beslutet och handlingar som avses i 8-10 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstimman skall inne-
hélla de uppgifter om beslutet som anges i 12 §.

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om emission
av konvertibler i den mén emissio-
nen kan ske utan dndring av bo-
lagsordningen. I ett sddant bemyn-
digande kan styrelsen ges ritt att
med stod av 1 § andra stycket 2 ¢
bestdmma att emissionen skall ske
med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt.

Om bolagsstdmman skall prova
en fraga om bemyndigande enligt
33§, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut. I forslaget skall
det sirskilt anges om styrelsen
skall kunna besluta om emission
med en sddan bestdmmelse som
avses 1 5§ forsta stycket 4 eller
med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt. 1 forslaget skall vi-
dare anges den tid, fore nista
arsstimma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-

Om styrelsens beslut innebdr att
emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedigarnas foretrddesriitt,
skall 2 § tilldmpas i fraga om bo-
lagsstdmmans godkdnnande av be-
slutet.

33§

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om emission
av konvertibler i den mén emissio-
nen kan ske utan &ndring av bo-
lagsordningen. I ett sddant bemyn-
digande kan styrelsen ges ritt att
med stod av 1 § andra stycket 2 ¢
bestimma att emissionen skall ske
med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt. Om bemyndigandet
skall ha denna innebord, skall 2 §
tillimpas.

34§

Om bolagsstimman skall préva
en fraga om bemyndigande enligt
33§, skall styrelsen eller, om for-
slaget vicks av ndgon annan,
forslagsstdllaren uppritta ett for-
slag till beslut. I forslaget skall det
sédrskilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om emission med en
sadan bestimmelse som avsesi5 §
forsta stycket 4 eller med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. I forslaget skall vidare anges
den tid, fore nidsta arsstimma,
inom vilken bemyndigandet far
utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
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stdimma som skall prova fradgan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sitt som anges i
11 §. Kallelsen till bolagsstidmman
skall innehalla de uppgifter om det
foreslagna bemyndigandet som
anges i 12 §.

stimma som skall prova fradgan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sitt som anges i
11 §. Om det foreslas att styrelsen
skall bemyndigas att besluta om
avvikelse fran aktiecigarnas fore-
trddesrditt, skall forslagets huvud-
sakliga innehall framga av kallel-
sen till bolagsstimman.

16 kap.

1§

Bestammelserna 1 detta kapitel tilldampas nédr publika aktiebolag och
dotterbolag till sddana bolag beslutar om
1. nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller kon-

vertibler,

2. overlatelse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som har
getts ut av ett bolag inom samma koncern, eller

3.lan ddr rdntan eller det
belopp med vilket aterbetalning
skall ske helt eller delvis dr be-
roende av utdelningen till aktie-
dgarna, kursutvecklingen pa bo-
lagets aktier, bolagets resultat
eller bolagets finansiella stdllning.

Om ett aktiebolag som dr dotter-
bolag till ett publikt aktiebolag har
gett ut aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler med rétt till
teckning for ett annat aktiebolag
inom samma koncern, far det sena-
re bolaget inte Overlata aktierna,
teckningsoptionerna eller konver-
tiblerna till ndgon som avses i 2 §
forsta stycket 2 utan att beslut om
detta har fattats av bolagsstimman
1 det bolaget.

3. lan som avses i 11 kap 11 3.

4§

Om ett publikt aktiebolag eller
ett dotterbolag till ett sadant bolag
har gett ut aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler med rétt till
teckning for ett annat aktiebolag
inom samma koncern, far det se-
nare bolaget inte Gverlata aktierna,
teckningsoptionerna eller konver-
tiblerna till ndgon som avses 1 2 §
forsta stycket 2 utan att beslut om
detta har fattats av bolagsstimman
1 det bolaget.

Ett beslut om dverlételse fran ett dotterbolag enligt forsta stycket skall
dessutom godkénnas av bolagsstimman i det publika aktiebolag som é&r

moderbolag i koncernen.

I kallelsen till den bolagsstimma som skall prova ett forslag till beslut
som avses i denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehall anges.

Vinstandelslan och kapitalandels-
lan

Beslut om att ta upp ett sddant
lan som avses 1 11 kap. 11 § skall

Vissa lan

78

Beslut om att ta upp ett sadant
lan som avses 1 11 kap. 11 § skall
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alltid fattas av bolagsstimman om
ndgon som avses 1 2§ forsta
stycket 2 skall ha ratt att teckna sig
for lanet med fortur eller med sér-
skilda villkor. Om lé&net har tagits
upp av ett bolag som &r dotter-
bolag till ett publikt aktiebolag,
skall beslutet dessutom godkénnas
av bolagsstimman i moderbolaget.

alltid fattas av bolagsstimman om
ndgon som avses 1 2§ foOrsta
stycket 2 skall ha ritt att teckna sig
for lanet med fortur eller med sér-
skilda villkor. Om lanet har tagits
upp av ett bolag som é&r dotter-
bolag till ett publikt aktiebolag,
skall beslutet dessutom godkénnas
av bolagsstimman 1 det senare
bolaget.

I kallelsen till den bolagsstimma som skall prova ett forslag till beslut
som avses 1 denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehall anges.

19 kap.
5§
Ett aktiebolag far
1. forvérva egna aktier for vilka erséttning inte skall betalas,

2. forvdrva egna aktier som ingar i en affdrsrorelse som bolaget Gver-
tar, om aktierna representerar en mindre andel av bolagets aktiekapital,

3.16sa in egna aktier enligt 3.16sa in egna aktier enligt
25 kap. 22 §, och 25 kap. 22 §,

4. pa auktion ropa in egna aktier 4. pa auktion ropa in egna aktier
som har utmitts for bolagets ford- som har utmitts for bolagets ford-
ran. ran, och

5. overta egna aktier enligt 4 kap.
49 § forsta stycket.

28 §

Om bolagsstdmman skall préva
en frdga om bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om for-
virv av egna aktier med stod av
13§, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut.

Om bolagsstimman skall prova
en frdga om bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om for-
virv av egna aktier med stod av
13 §, skall styrelsen eller, om for-
slaget vdicks av nagon annan, for-

slagsstdllaren uppritta ett forslag
till beslut.
I forslaget skall det anges
1. det sétt som aktier far forvérvas pa,
2. den tid, fore nédsta arsstimma, inom vilken bemyndigandet fér ut-
nyttjas,
3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pd aktieslag,
som far férvirvas,
4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,
5. egendomens art och médngd, om ersittningen skall bestd av annan
egendom dn pengar, och
6. ovriga villkor for forvérvet.
Bestdammelserna 1 22-26 §§ skall tillimpas pa forslaget.
Bolagsstimmans beslut skall Bolagsstimmans beslut skall

innehdlla de uppgifter som anges i
forsta stycket.

innehdlla de uppgifter som anges i
andra stycket.
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Om bolagsstimman skall préva
en friga om Overlatelse av egna
aktier enligt 32 § eller om bemyn-
digande for styrelsen att fatta ett
sadant beslut skall styrelsen eller,
om forslaget vicks av nagon
annan, forslagsstillaren uppritta
ett forslag till beslut.

34§

Om bolagsstimman skall prova
en friga om Overlatelse av egna
aktier enligt 32 § eller om bemyn-
digande for styrelsen att fatta ett
saddant beslut, skall styrelsen eller,
om forslaget vidcks av nagon
annan, forslagsstdllaren upprétta
ett forslag till beslut.

Forslaget skall innehélla uppgifter om
1. den tid, fore ndsta arsstimma, inom vilken bolagsstimmans beslut
om Overlatelse skall verkstillas eller styrelsens bemyndigande far utnytt-

jas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,

som far overlatas,

3. det ldgsta pris som aktierna far 6verlatas for, och

4. ovriga villkor for 6verlatelsen.

Bestdammelserna i1 13 kap. 9 och
10 §5 skall tillimpas i fraga om
forslaget till beslut enligt forsta
stycket.

Bestdammelserna 1 13 kap. 9§
skall tillimpas i fraga om forslaget
till beslut enligt forsta stycket. 7
kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget skall for-
slagets huvudsakliga innehall an-
ges.

Bolagsstimmans beslut skall innehalla de uppgifter som anges i andra

stycket.

35 §°

Vid ett publikt aktiebolags dverlatelse av egna aktier pa annat sitt 4n

som anges i 32 § tillimpas

1. vad som giller vid nyemission av aktier enligt:
11 kap. 2 § forsta stycket om beslutanderitt,
11 kap. 5 § om emissionsbevis m.m.,
11 kap. 8 § om registrering av teckningsrétter m.m. i avstimningsbo-

lag,

11 kap. 9§ om forsdljning av

overskjutande teckningsrditter,

13 kap. 1 § forsta och andra styckena om foretradesritt,

13 kap. 2 § om beslut att avvika fran aktiedgarnas foretradesritt,
13 kap. 3 § om upprittande av forslag till beslut,

13 kap. 6 § om kompletterande information,

13 kap. 7 § om apportegendom och kvittning,

13 kap. 8 § om revisorsgranskning,

13 kap. 9 § om tillhandahallande av forslag till beslut m.m.,

13 kap. 10 § om kallelsens innehall,

13 kap. 12 § om underrittelse,

13 kap. 13 § om hur teckning skall ske,
13 kap. 18 § om tilldelning av aktier,

? Senaste lydelse 2005:836.
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13 kap. 31 § forsta stycket om styrelsebeslut under forutséttning av

bolagsstimmans godkidnnande,

13 kap. 35 § om styrelsebeslut enligt bolagsstimmans bemyndigan-

de,

2.vad som giller vid nyemission eller overlitelse av aktier enligt

16 kap. och

3. vad som enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment géller om prospekt vid erbjudanden om finansiella instrument till

allminheten.

I fraga om styrelsebeslut under forutsittning av bolagsstimmans god-
kdnnande géller 13 kap. 31 § andra stycket, 32 och 33 §§ 1 tillimpliga
delar. I fraga om styrelsebeslut enligt bemyndigande av bolagsstimman
géller 13 kap. 36 och 38 §§ i tillampliga delar.

36§

I sédana fall som anges i 35§ skall i forslaget till beslut foljande

anges:

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,

som skall 6verlatas,

2. den foretrddesrditt att forvirva
aktier som tillkommer aktiedgarna
eller ndgon annan eller vem som
annars far forvirva aktier,

3.den tid inom vilken aktie-
dgare eller annan kan utnyttja sin
foretrddesrditt,

2.den rdrt att forvdrva aktier
som tillkommer aktiedgarna eller
nagon annan eller vem som annars
far forvarva aktier,

3.den tid inom vilken aktie-
dgare eller annan kan utnyttja sin
rdtt att forvdrva aktier,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning,

5. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa betrdffande aktier
som inte tecknas med foretriadesritt,

6. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt vid overlatelsen,

7. det belopp som skall betalas for varje aktie,

8. villkor om apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsritt, och

9. ovriga sirskilda villkor for Gverlatelsen.

Tiden som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor. I bo-
lag som inte dr avstimningsbolag ridknas denna tid fran det att under-
rittelse enligt 13 kap. 12 § har skett, eller, om samtliga aktiedgare har
varit foretrddda pd den stdmma som har beslutat om Gverlatelsen, fran
beslutet. I avstimningsbolag réknas tiden fran avstimningsdagen.

Avstamningsdagen fér inte séttas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

I stéllet for en sadan foreskrift
som anges i forsta stycket 7 far det
anges att styrelsen eller den som
styrelsen utser inom sig skall be-
myndigas att innan den tid som
avses 1 forsta stycket 3 borjar 16pa
besluta vilket belopp som skall be-
talas for varje aktie. Ett sédant
bemyndigande far ldmnas endast

I stéllet for en saddan foreskrift
som anges i forsta stycket 7 far det
anges att styrelsen eller den som
styrelsen utser inom sig skall be-
myndigas att innan den tid som
avses 1 forsta stycket 3 borjar 16pa
besluta vilket belopp som skall be-
talas for varje aktie. Ett sidant
bemyndigande far ldmnas endast
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om aktierna skall noteras pa en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstimningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
ritt att forvdrva aktier, skall be-
myndigandet utformas si att be-
loppet bestims senast den dag som
infaller tre dagar fore avstdm-
ningsdagen.

om aktierna skall noteras pa en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstdmningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
réitt att forvdrva aktier, skall be-
myndigandet utformas s& att be-
loppet bestdms senast den dag som
infaller fem vardagar fore avstam-
ningsdagen.

20 kap.
8§

Innebér forslaget att aktiekapitalet skall minskas for aterbetalning till
aktiedgarna, skall det till forslaget fogas ett motiverat yttrande fran sty-
relsen om huruvida den foreslagna aterbetalningen ar forsvarlig med héan-
syn till vad som anges i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena. Om till-
gangar eller skulder har virderats till verkligt varde enligt 4 kap. 14 a §
arsredovisningslagen (1995:1554), skall det i yttrandet ocksé anges hur
stor del av det egna kapitalet som beror péd att en sddan virdering har
tilldmpats.

I fall som avses i forsta stycket
skall det till forslaget ocksa fogas
ett yttrande, undertecknat av bo-
lagets revisor, med uttalande om
huruvida bolagsstimman bor be-
sluta i enlighet med forslaget.

10§

I forekommande fall skall, i frdga om sddan inlésen som avses i 9 §,
forslaget om minskning av aktiekapitalet ocksd innehdlla uppgift om

1. att anmélan for inlosen skall ske genom att kuponger som hor till
aktiebreven ges in,

2. att inlosta aktier skall betalas med annan egendom &n pengar eller i
ovrigt pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att
inlosen skall ske genom kvittning av en fordran som bolaget har mot
aktiedgaren,

3. avstimningsdagen eller bemyndigande for styrelsen att faststélla av-
stimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag,

4. ovriga sdrskilda villkor for inlosen, och

5. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan inl6sen pabodrjas bestdimma det belopp som aktiekapitalet skall
minskas med och det belopp som skall betalas for varje aktie som 16ses
in.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 3 eller 5 far ldmnas
bara om aktierna dr noterade vid
en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 3 eller 5 far ldmnas
bara om aktierna dr noterade vid
en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
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ndgon annan reglerad marknad. I
avstamningsbolag skall ett bemyn-
digande enligt forsta stycket 5
utformas s& att minskningsbe-
loppet och det belopp som skall
betalas for varje aktie som loses in
bestims senast den dag som in-
faller tre dagar fore avstim-
ningsdagen.

Om é&rsredovisningen inte skall
behandlas pd den bolagsstimma
dar forslaget om minskning av
aktiekapitalet skall provas, skall
det i forslaget anges hur stor del av
det enligt 17 kap. 3 § forsta stycket
disponibla beloppet som finns kvar
efter det senast fattade beslutet om
virdedverforing.

nagon annan reglerad marknad. I
avstamningsbolag skall ett bemyn-
digande enligt forsta stycket 5
utformas si att minskningsbe-
loppet och det belopp som skall
betalas for varje aktie som loses in
bestims senast den dag som in-
faller fem vardagar fore avstim-
ningsdagen.

Avstdmningsdagen enligt forsta
stycket 3 far inte infalla senare dn
dagen fore ndsta arsstimma.

11§

Om é&rsredovisningen inte skall
behandlas pd den bolagsstimma
dar forslaget om minskning av
aktiekapitalet skall provas och
minskningsbeloppet helt eller del-
vis skall anvindas for dndamal
som avses i 1§ forsta stycket 3,
skall det 1 forslaget anges hur stor
del av det enligt 17 kap. 3 § forsta
stycket disponibla beloppet som
finns kvar efter det senast fattade
beslutet om vérdedverforing.

12§

I de fall som avses i 11 § skall féljande handlingar fogas till forslaget:

1. en kopia av den arsredovisning som innehdller de senast faststédllda
balans- och resultatrdkningarna,

2. en kopia av revisionsberittelsen for det ar drsredovisningen avser,

3. en redogorelse, undertecknad av styrelsen, for hdndelser av vésentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intraffat efter det att arsredo-
visningen ldmnades med uppgift om virdedverforingar som har beslutats
under samma tid och om forédndringar 1 bolagets bundna egna kapital som
har skett efter balansdagen, och

4. ett yttrande Over den redo- 4. ett yttrande 6ver den redogo-
gorelse som avses 1 3, underteck- relse som avses i 3, undertecknat
nat av bolagets revisor, med utta-  av bolagets revisor.
lande om huruvida bolagsstdim-
man bor besluta i enlighet med
forslaget.

24§

Om tillstand krdvs enligt 23 §, skall bolaget skriftligen underrétta sina
kdnda borgendrer om minskningsbeslutet. Underrittelserna skall inne-
halla uppgift om att bolaget avser att ansoka om tillstdnd att verkstdlla
minskningsbeslutet samt uppgift om borgendrernas ritt enligt 27 § att
motsétta sig att beslutet verkstills.

Borgendrerna  behdver  inte Borgendrerna  behdver  inte
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underrdttas om  revisorerna i
yttrande enligt 14 § uttalar att de
inte har funnit att minskningen
medfér nigon fara for borgeni-
rerna. Inte heller behoéver under-
rattelse sdndas till borgendrer,
vilkas ansprdk avser en fordran pé
16n, pension eller annan ersittning
som omfattas av 16negaranti enligt
l6negarantilagen (1992:497).

underrittas om en revisor i ett
skriftligt, undertecknat yttrande
uttalar att han eller hon inte har
funnit att minskningen medf{or
ngon fara for borgendrerna. Inte
heller behover underrittelse sén-
das till borgendrer, vilkas ansprak
avser en fordran pa 16n, pension
eller annan ersédttning som om-
fattas av lonegaranti enligt lone-
garantilagen (1992:497).

For en revisor som avses i
andra stycket gdller bestimmel-
serna i 14 § andra och tredje
styckena.

25§

Bolaget skall, i sddana fall som avses i 23 §, ansoka om tillstand att
verkstdlla minskningsbeslutet. Ansdkan skall goras hos Bolagsverket.
Den skall ges in inom tvd méanader efter det att minskningsbeslutet regis-

trerades.

Till ansokan skall fogas ett intyg
frdn bolagets styrelse eller verk-
stillande direktor om att bolagets
kédnda borgendrer har underrittats
enligt 24§ forsta stycket. Om
revisorerna i yttrande enligt 14 §
har uttalat att de inte har funnit att
minskningen medfoér nigon fara
for borgendrerna, skall 1 stéllet
yttrandet fogas till ansdkan. Om
bolaget inte har bifogat vare sig ett
sadant intyg eller ett sddant yttran-
de, skall Bolagsverket foreldgga
bolaget att avhjidlpa bristen. Om
bolaget inte gor detta, skall anso-
kan avvisas.

Till ansokan skall fogas ett intyg
frdn bolagets styrelse eller verk-
stillande direktér om att bolagets
kdnda borgenidrer har underrittats
enligt 24 § forsta stycket. Om det
finns ett sadant yttrande som avses
i 24 § andra stycket, skall i stillet
yttrandet fogas till ansdkan. Om
bolaget inte har bifogat vare sig ett
séddant intyg eller ett sddant yttran-
de, skall Bolagsverket foreldgga
bolaget att avhjdlpa bristen. Om
bolaget inte gor detta, skall anso-
kan avvisas.

22 kap.

12§

Innan frdgan om I6senbeloppet slutligt har provats, far skiljeménnen
eller, sedan talan har véckts vid domstol enligt 24 §, domstolen pa yrkan-
de av majoritetsaktiedgaren i en sdrskild dom besluta om forhands-

tilltrade for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om

1. parterna &r ense om att det finns 16sningsrétt eller 16sningsskyldighet
eller det annars stér klart att en sddan rétt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stéllt sdkerhet for kommande l16senbelopp
och rénta och sé@kerheten har godkénts av skiljeménnen eller domstolen.

Om beslut om forhandstilltrdde

Om beslut om forhandstilltrade
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har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som
aktierna ger frdn och med den
tidpunkt dd& domen om forhands-
tilltrdde vinner laga kraft. Vid
denna tidpunkt intrdder ocksd de
rdttsverkningar som anges 1 13 och

14 §§.

Majoritetsaktiedgaren skall sva-
ra for ersdttningen till skilje-
ménnen och gode mannen samt for
andra aktiedgares kostnad. Om det
finns sérskilda skédl, far skilje-
minnen aldgga annan aktiedgare
att helt eller delvis svara for dessa
kostnader. Betrdffande aktiedgares
och den gode mannens kostnader
géller 18 kap. 8 § réttegangsbal-
ken.

har meddelats, fr majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som
aktierna ger frdn och med den tid-
punkt d& domen om forhandstill-
trdde vinner laga kraft eller, om
skiljemdnnen har beslutat enligt
24 § tredje stycket, fran tidpunkten
for det beslutet. Vid denna tid-
punkt intrdder ocksa de rittsverk-
ningar som anges i 13 och 14 §§.

23§

Majoritetsaktiedgaren skall sva-
ra for ersdttningen till skilje-
minnen och gode mannen samt for
sina egna och andra aktiedgares
kostnader i skiljeforfarandet. Om
det finns sérskilda skél, far skilje-
minnen aldgga annan aktiedgare
att helt eller delvis svara for dessa
kostnader. Betrdffande aktiedgares
och den gode mannens kostnader
géller 18 kap. 8 § réttegangsbal-
ken.

Om den gode mannen begdir det,
far skiljemdnnen aldgga majo-
ritetsaktiedigaren att stdlla sdker-
het for den gode mannens arvode
och kostnader.

24§

Part eller god man som dr missndjd med en skiljedom i en inlésentvist
har ritt att viacka talan vid Stockholms tingsrétt inom sextio dagar fran
det att han eller hon fick del av skiljedomen i original eller bestyrkt

kopia.

Provningstillstdnd krévs vid 6verklagande till hovratten.

I allmdn domstol svarar majo-
ritetsaktiedgaren for sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit for motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har fullfoljt talan, om

Skiljemdnnen far besluta att en
skiljedom om forhandstilltride en-
ligt 12 § gdller dven om den inte
har vunnit laga kraft. Ett sadant
beslut far avse endast aktier vars
dgare har medgett att forhands-
tilltrdde sker.

25§

I allmdn domstol svarar majo-
ritetsaktiedgaren for sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit for motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har vdcktr talan, om
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inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rittegangsbalken. I Ovrigt
giller vad som sdgs 1 18 kap.
rattegdngsbalken om skyldigheten
att svara for kostnader 1 hogre ritt.

inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rittegangsbalken. I Ovrigt
giller vad som sdgs 1 18 kap.
rattegdngsbalken om skyldigheten
att svara for kostnader 1 hogre ritt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for rattegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en
innehar. Om det finns sdrskilda skél, far domstolen besluta om en annan
fordelning. Bestdmmelserna i 18 kap. 9 § rittegdngsbalken skall inte
tillampas.

26 §

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att 16sa in ater-
stdende aktier 1 bolaget har rétt att ocksd 16sa in teckningsoptioner och
konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en sédan teck-
ningsoption eller konvertibel har rétt att f4 denna inlost av majoritets-

aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin rétt till inlsen av aktier.

Har majoritetsaktiedgaren enligt
6 § begirt att en tvist om inlosen
skall avgoras av skiljemdn, far
teckningsoptionerna eller konver-
tiblerna inte utnyttjas for teckning
eller konvertering forrdn inlosen-
tvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga
kraft. Om den tid inom vilken op-
tionsrdtten far utnyttjas eller kon-
vertering far ske 16per ut dess-
forinnan, har innehavaren av teck-
ningsoptionen eller konvertibeln
dnda rétt att utnyttja optionen eller
konvertibeln under tre ménader
efter det att avgorandet vann laga
kraft.

Bestidmmelserna i forsta och an-
dra styckena skall inte tilldmpas,
om nagot annat har foreskrivits i
villkoren for emissionen av teck-
ningsoptionerna eller konvertib-
lerna.

Har majoritetsaktiedgaren enligt
6 § begirt att en tvist om inlosen
skall avgoras av skiljemin, far
teckningsoptionerna eller konver-
tiblerna inte utnyttjas for teckning
eller konvertering forrdn inldsen-
tvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga
kraft. Om den tid inom vilken op-
tionsritten far utnyttjas eller kon-
vertering far ske 16per ut dess-
forinnan eller inom tre manader
ddrefter, har innehavaren av teck-
ningsoptionen eller konvertibeln
dnda ritt att utnyttja optionen eller
konvertibeln under tre ménader
efter det att avgorandet vann laga
kraft.

23 kap.

17 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkdnnande av fusionsplanen ar giltigt
endast om det har bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sa-
vil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs i1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som &r foretritt vid stimman.



Om nagot av de overlatande bolagen é&r ett publikt aktiebolag och det
Overtagande bolaget dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkdnnande av fusionsplanen giltigt endast om det har bi-
tritts av samtliga aktiedgare som &r nidrvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier 1

bolaget.

Vid fusion ddr fusionsvederlaget
helt eller delvis skall utgoras av
pengar, gdller utéver vad som
sdgs i forsta—tredje styckena att ett
overlatande bolags beslut om god-
kdnnande av  fusionsplanen dr
giltigt endast om det har bitritts
av aktiedigare som foretrdder mer
dn nio tiondelar av samtliga aktier
i bolaget.

33§

Moderbolaget skall ansdka om
tillstdind att verkstilla fusionspla-
nen. Ansokan skall goras hos
Bolagsverket. Den skall ges in
tidigast en och senast tvd manader
efter det att den har blivit gidllande

Moderbolaget skall ansdka om
tillstdind att verkstilla fusionspla-
nen. Ansokan skall goras hos
Bolagsverket. Den skall ges in
inom en manad efter det att fu-
sionsplanen har blivit gillande hos

hos moderbolaget. moderbolaget och, om fusions-
planen har registrerats enligt 30 §
forsta stycket, senast tva ar efter
det att uppgift om att planen har
registrerats har kungjorts.

Foljande handlingar skall fogas till ansdkan:

1. en kopia av fusionsplanen,

2. intyg fran bolagens styrelser eller verkstéllande direktdrer om att
bolagens kidnda borgenérer har underréttats enligt 32 § och, 1 sddana fall
som avses i 30 § andra stycket, att samtliga aktiedgare i moderbolaget har
undertecknat fusionsplanen, och

3.1 forekommande fall, en kopia av protokollet fran bolagsstimma
som avses i 31 §.

Vid handldggningen av tillstindsdrendet giller bestimmelserna i 20 §
tredje stycket samt 21 § forsta stycket 1 och 22-24 §§. Darvid skall vad
som sdgs om Overldtande bolag avse dotterbolag och vad som sidgs om
overtagande bolag avse moderbolag.

24 kap.
19 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkdnnande av delningsplanen ar giltigt
endast om det har bitrdtts av aktiedgare med minst tvd tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs i forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som é&r foretrétt vid stimman.
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Om det overlatande bolaget dr ett publikt aktiebolag och nigot av de
Overtagande bolagen dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkdnnande av delningsplanen giltigt endast om det har bi-
tritts av samtliga aktiedgare som &r nidrvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier 1
bolaget.

Vid fusion ddr delningsveder-
laget helt eller delvis skall utgoras
av pengar, gdller utover vad som
sdgs i forsta—tredje styckena att
det overlatande bolagets beslut om
godkdnnande av delningsplanen
ar giltigt endast om det har bi-
trdtts av aktiedgare som foretrdder
mer dn nio tiondelar av samtliga
aktier i bolaget.

25 kap.
13§

Styrelsen skall genast upprétta och lita bolagets revisor granska en
kontrollbalansrdkning

1. nér det finns skil att anta att bolagets eget kapital, berdknat enligt
14 §, understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet, eller

2.ndr det vid verkstdllighet 2.ndr det vid verkstéllighet
enligt 4 kap. utsokningsbalken har  enligt 4 kap. utsokningsbalken har
visat sig att bolaget saknar utmdt-  visat sig att bolaget saknar till-
ningsbara tillgangar. gangar till full betalning av utmdit-

ningsfordringen.

23 §

Om talan har vickts enligt 21 § och det finns en pataglig risk att fort-
satt missbruk vésentligt skadar kdrandens rétt, far domstolen utse en eller
flera sysslomén att i styrelsens och den verkstillande direktorens stélle
forvalta bolaget till dess att domstolens beslut i frdgan om likvidation har
vunnit laga kraft. Beslutet att utse en syssloman giller omedelbart.
Beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret.

Ett beslut i en fraga om ut-
seende av syssloman far overkla-
gas sdrskilt. En domstol som skall
prova ett overklagande far besluta
att det overklagade beslutet tills
vidare inte skall gdilla.

40 §

Nar uppdraget som likvidator har fullgjorts, skall likvidatorn sa snart
som mojligt ldmna slutredovisning for forvaltningen genom en forvalt-
ningsberittelse som avser likvidationen i dess helhet. Beréttelsen skall
dven innehélla en redogorelse for skiftet. Tillsammans med beréttelsen
skall 1dmnas redovisningshandlingar for hela likvidationstiden.
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Berittelsen och redovisningshandlingarna skall ldmnas till bolagets
revisor. Revisorn skall inom en ménad dérefter ldmna en revisionsberét-
telse over slutredovisningen och forvaltningen under likvidationen.

Nér revisionsberdttelsen  har
lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna
till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberittelsen med bifogade re-
dovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall hallas till-
gingliga hos bolaget for aktie-
dgarna. Kopior av handlingarna
skall genast och utan kostnad for
mottagaren sdndas till de aktie-
dgare som begir det och uppger
sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pa stimman.

Nér revisionsberédttelsen  har
lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna
till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberéttelsen med bifogade re-
dovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall under minst
tva veckor fore bolagsstimman
hallas tillgdngliga hos bolaget for
aktiedgarna. Kopior av handlingar-
na skall genast och utan kostnad
for mottagaren séndas till de aktie-
dgare som begir det och uppger
sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pa stimman.

Bolagsstimman skall fatta beslut angdende ansvarsfrihet for likvida-
torn. I fradga om beslutet giller bestimmelserna 1 7 kap. 14 § andra

stycket.

27 kap.

Beslut om #ndring av bolags-
ordningens  bestdmmelser om
aktiekapitalet, maximikapitalet
eller minimikapitalet eller om
antalet aktier skall registreras
samtidigt med beslut om ©kning
eller minskning av aktiekapitalet,
om dndringen av bolagsordningen
eller okningen eller minskningen
av aktiekapitalet ar nodvindig for
att aktiekapitalets storlek skall bli
forenlig med bolagsordningen.

8§

Ett beslut om dndring av bolags-
ordningens  bestimmelser om
aktiekapitalet, maximikapitalet,
minimikapitalet eller antalet aktier
skall registreras samtidigt med ett
beslut om 6kning eller minskning
av aktiekapitalet eller ett beslut om
sammanldggning eller uppdelning
av aktier, om nagot av besluten &r
nodvindigt for att aktiekapitalet
eller antalet aktier skall bli
forenligt med bolagsordningen.

30 kap.

1§

Till boter eller fangelse i hogst ett &r doms den som
1. uppsatligen bryter mot 1 kap. 7 eller 8 §,
2. uppsatligen eller av oaktsamhet underlater att enligt denna lag fora
aktiebok eller hélla aktiebok tillgénglig,
3. uppsatligen eller av oaktsamhet bryter mot 8 kap. 18 § andra me-
ningen, 20 § forsta stycket eller 21 § andra stycket, eller
4. uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter mot 21 kap. 1, 3, 5 eller

10 §.
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En central viardepappersforvarares underlatenhet att fullgéra de upp-
gifter som anges 1 5 kap. 12 § andra stycket skall inte medfora ansvar
enligt forsta stycket 2.

Till straff som anges 1 forsta stycket doms ocksd den som uppsatligen
medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelsesuppleant,
verkstéllande direktor eller vice verkstdllande direktor i strid med 8 kap.
12 eller 32 §, om atgédrden &r dgnad att dolja vem eller vilka som utdvar
eller har utovat den faktiska ledningen av bolaget. Detsamma géller den
som uppsatligen atar sig ett sddant uppdrag i strid med 8 kap. 12 eller

32 8.

Trots vad som sdgs 1 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
1, 3 eller 5§ domas ut, om den
misstiankte har hiktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem ar fran
brottet.

Trots vad som sdgs 1 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
1, 3 eller 5§ eller for brott enligt
tredje stycket domas ut, om den
misstidnkte har hiktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem ar fran
brottet.

I de fall som avses 1 9 kap. 41 § och 10 kap. 16 § skall det inte f6lja

ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken

32 kap.

Vinstandelslan och kapitalandels-
dan

Ett aktiebolag med sérskild
vinstutdelningsbegrénsning far in-
te ta upp lan ddr rdntan eller det
belopp med vilket aterbetalning

7§

Vissa lan

Ett aktiebolag med sérskild
vinstutdelningsbegransning far in-
te ta upp ett sadant lan som avses i
11 kap. 11 3.

skall ske helt eller delvis dr bero-
ende av utdelningen till aktiedigar-
na, kursutvecklingen pa bolagets
aktier, bolagets resultat eller bo-
lagets finansiella stdllning.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2007.

2. Bestimmelserna i 4 kap. 4650 §§ giller inte i friga om beslut om
uppdelning eller sammanliaggning av aktier som har fattats fore den 1 juli
2007.

3.0m ett bolag fore den 1 juli 2007 har beslutat om emission av
teckningsoptioner eller konvertibler och det i emissionsvillkoren finns
bestimmelser om hur dessa instrument skall behandlas i samband med
inlosen enligt 22 kap., giller dessa bestimmelser dven efter den tid-
punkten.

4. Om en fusionsplan har blivit géllande hos ett moderbolag fére den
1 juli 2007, tillampas 23 kap. 33 § i dess édldre lydelse dven efter denna
tidpunkt.

* Senaste lydelse 2005:812.
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3 Arendet och dess beredning

Den 1 januari 2006 tridde en ny aktiebolagslag i kraft (se prop.
2004/05:85, bet. 2004/05:LU23, rskr. 2004/05:291, SFS 2005:551). I lag-
stiftningsédrendet uttalade den ddvarande regeringen att den avsag att ater-
komma i ett antal fragor som det fanns anledning att analysera och bere-
da vidare. Det gillde bl.a. frigorna om ansvarsgenombrott i advokat-
aktiebolag, sammanldggning av aktier och missbruk av fusionsbe-
stimmelserna. Dessa frdgor och vissa ytterligare fragor med anknytning
till den nya aktiebolagslagen behandlades 1 en promemoria, 1 form av ett
utkast till lagrddsremiss (i det foljande benimnd promemoria 1) som
Justitiedepartementet remitterade i mars 2006. En sammanfattning av
promemorian och promemorians lagforslag finns i bilaga 1 och 2. En
forteckning dver remissinstanserna finns i bilaga 3. En sammanstéllning
over remissvaren finns tillgdngliga 1 lagstiftningsdrendet (Ju2006/-
2936/L1).

Den 1 november 2006 skickade Justitiedepartementet ut ett utkast till
lagradsremiss ( 1 det foljande betecknad ’promemoria 2’). En samman-
fattning av promemorian och promemorians lagforslag finns i1 bilaga 4
och 5. Denna promemoria behandlades vid ett méte den 30 november
2006. En forteckning over deltagarna vid motet finns i bilaga 6. En
forteckning Over remissinstanser som har inkommit med skriftliga
remissvar finns i bilaga 7. Minnesanteckningar fran motet och de skriftli-
ga synpunkter som gavs in efter moétet finns tillgéngliga 1 lagstiftnings-
drendet.

I denna lagradsremiss behandlas forslagen i de badda promemoriorna.

4 Ansvarsgenombrott i advokataktiebolag

Regeringens forslag: Bestimmelsen i aktiebolagslagen om att aktie-
dgare 1 advokataktiebolag i viss utstrickning svarar solidariskt med
bolaget for forpliktelser mot klienter upphévs.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Samtliga remissinstanser har tillstyrkt forslaget
eller inte haft ndgra invédndningar mot det.

Bakgrund: Ett av aktiebolagets frimsta kénnetecken &r att deldgarna
inte dr personligt ansvariga for bolagets skulder. Detta skiljer aktiebo-
lagsformen frin andra bolagsformer, t.ex. handelsbolaget. Ett aktiebolags
borgendrer &r alltsd som regel hdnvisade till att soka fa betalning for sina
fordringar ur bolagets tillgdngar. Principen, som kommer till uttryck i
1 kap. 3 § forsta stycket aktiebolagslagen, dr emellertid inte undantags-
16s. Bl.a. finns 1 andra stycket i den ndmnda paragrafen en bestimmelse
om att aktiedgare i advokataktiebolag i viss utstrackning svarar solida-
riskt med bolaget for forpliktelser mot klienter.

Sarbehandlingen av advokater nér det géller ansvarsgenombrott har sin
bakgrund i det forbud som tidigare fanns mot att driva advokatrorelse i
aktiebolagsform. Fram till mitten av 1960-talet kunde advokatsamfundets
styrelse meddela dispens fran forbudet. Dispensmdgjligheten togs bort ar
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1964 och infordes pa nytt ar 1977. Det ansdgs dock att advokat-
uppdragets sdrskilda karaktdr, med ett personligt ansvar gentemot varje
klient, motiverade att de advokatfirmor som fick sddan dispens skulle
omfattas av en sérskild regel om ansvarsgenombrott. Sdlunda inférdes en
regel om att deldgare 1 advokataktiebolag skall svara solidariskt med
bolaget for sddana forpliktelser som bolaget adrar sig medan han eller
hon dr deldgare. Denna regel beholls niar forbudet mot advokatverk-
samhet i aktiebolagsform upphédvdes ar 1994. Regeln har i den nya aktie-
bolagslagen fatt ett sndvare tillimpningsomrade dn den tidigare hade.
Salunda omfattar deldgarens ansvar numera endast sddana forpliktelser
som bolaget adrar sig i advokatuppdrag som deldgaren svarar for.

I lagstiftningsdrendet om en ny aktiebolagslag forde ett par remiss-
instanser, ddribland Sveriges advokatsamfund, fram stdndpunkten att den
nya lagen inte borde innehdlla ndgra regler om ansvarsgenombrott 1
advokataktiebolag. Samfundet pipekade bl.a. att nigra motsvarande
regler inte forekommer for andra yrkesutdvare, vars uppdrag ocksa
typiskt sett kan sdgas vara personliga till sin karaktdr. Vidare menade
samfundet att klienternas skyddsbehov ar tillrdckligt tillgodosett genom
det forsdkringsskydd som advokatbyrder &dr skyldiga att hélla sig med.
Samfundet hdnvisade ocksa till att det i flera andra lander dr mgjligt att
bedriva advokatverksamhet utan personligt ansvar.

Aven Lagradet framforde synpunkter i fragan. Lagradet yttrade foljan-
de.

Denna sdrbehandling av advokater nir det giller frigan om an-
svarsgenombrott motiveras i remissen (avsnitt 4.6) med att en
klient som anlitar advokathjdlp ofta vill att just den advokat som
han eller hon anlitat skall utfora uppdraget och att valet av advokat
alltsd ofta bygger pa att klienten har ett sérskilt fortroende for just
den utvalda advokaten. Lagradet har ingen annan uppfattning 4n att
sa sdkerligen ofta &r fallet men kan inte se att detta forhallande pa
nagot sétt dr unikt for advokatkéren. Tvartom torde det i flertalet
fall vara av stor betydelse for den som bestiller en tjénst av vilket
slag det vara ma, vem som utfér uppdraget. Den som t.ex. anlitar
en arkitekt eller en privatpraktiserande ldkare gor nog s ofta detta
1 forlitan pé att uppdraget inte i sjdlva verket skall utforas av ndgon
annan.

Regeringen anfor ocksd att advokaten om det &r fraga om upp-
drag som har getts advokaten pa grund av myndighets forordnande,
t.ex. som konkursforvaltare eller offentlig forsvarare, inte utan
myndighetens medgivande far overldmna &t ndgon annan att pa
eget ansvar skota uppdraget. Advokatuppdraget skulle saledes till
sin karaktdr vara mer personligt &n andra slag av kommersiella
uppdrag. Inte heller i detta avseende kan Lagradet finna att advo-
kater intar en unik stdllning. Den revisor som lénsstyrelsen enligt
25 § revisionslagen (1999:1079) utsett for att granska ett foretags
bokforing m.m. eller den ldkare som forordnats att utféra en s.k. §
7-undersokning torde inte heller kunna anfortro sitt uppdrag till
nagon annan.

Eftersom den foreslagna undantagsregleringen, fastdn den moj-
ligen kan forstds mot en historisk bakgrund, inte dverensstimmer
med betydelsen av personliga inslag for uppdragstagares ansvar i
rattsordningen i ovrigt, vill Lagradet fororda att sdrregleringen for
advokater utmonstras ur aktiebolagslagen.
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I propositionen uttalade regeringen foljande i fragan.

I lagradsremissen uttalade vi att advokataktiebolag &dven fortsatt-
ningsvis borde sdrbehandlas nir det géller frdgan om ansvars-
genombrott. Enligt var mening kan det anforas flera argument for
detta. En klient som anlitar advokathjdlp vill ofta att just den
advokat som han eller hon har anlitat skall utféra uppdraget. Valet
av advokat bygger alltsd ofta pd att klienten har ett sdrskilt for-
troende just for den utvalda advokaten. Advokatuppdraget kan
saledes ségas till sin karaktédr vara mer personligt dn flertalet andra
slag av kommersiella uppdrag. Mot detta kan emellertid invéndas —
sasom Lagrddet ocksd har gjort — att det finns andra uppdrag som
har liknande personlig karaktér.

Enligt var mening méste ytterligare beredningsunderlag inhdm-
tas innan man slutligt kan ta stillning till Advokatsamfundets och
Lagriddets forslag att ta bort advokaternas personliga betal-
ningsansvar 1 advokataktiebolag. Vi dr darfor inte beredda att i
detta lagstiftningsdrende foresld ett avskaffande av advokaternas
personliga betalningsansvar. Vi avser emellertid att inleda en 6ver-
syn av fragan.

Frdgan om ansvarsgenombrott i advokataktiebolag togs ocksa upp
sarskilt vid riksdagsbehandlingen (se motionerna 2004/05:L18 och
2004/05:L19 och reservation 1 1 bet. 2004/05:LU23). Riksdagens majo-
ritet delade regeringens bedomning att det behovs ytterligare berednings-
underlag innan ett slutligt stdllningstagande kan komma till stdnd i fragan
om huruvida det personliga betalningsansvaret i advokataktiebolag skall
avskaffas eller ej (se bet. 2004/05:LU23 s. 12 och rskr. 2004/05:291).

Skiilen for regeringens forslag: Som framgatt av den foregdende
redogorelsen har sirbehandlingen av advokater nir det giller frigan om
ansvarsgenombrott fraimst motiverats med att advokatuppdraget till sin
karaktér kan sdgas vara mer personligt dn flertalet andra slag av kommer-
siella uppdrag. En klient som anlitar advokathjdlp vill ofta att just den
advokat som han eller hon har anlitat skall utféra uppdraget. Valet av
advokat bygger alltsd ofta pé att klienten har ett sérskilt fortroende just
for den utvalda advokaten. Inte minst frén ett konsumentperspektiv finns
det séledes fordelar med den ordning som géller i dag.

En annan fordel med den nuvarande ordningen 4r att den innebdr att en
klient far samma mojlighet att vinda sig till en ansvarig advokat oavsett i
vilken form advokaten driver sin rorelse (aktiebolag, kommanditbolag,
handelsbolag eller enskild firma). Med ett slopande av ansvarsregeln blir
forutsittningarna for en erséttningstalan olika beroende pé 1 vilken form
advokaten bedriver sin verksamhet.

Det finns alltsa skl som talar for att behalla bestimmelserna om an-
svarsgenombrott i advokataktiebolag. Tidigare utvirderingar av fragan
har ocksa resulterat i slutsatsen att det bor finnas ndgon form av sérreg-
lering for advokater i detta avseende. Advokatkommittén, som i slutet av
1990-talet hade i uppgift att 6verviga fragan, konstaterade att det skulle
fora for langt att helt avsta fran att reglera frdgan om personligt betal-
ningsansvar (se SOU 1999:31 s. 179). Aktiebolagskommittén gjorde inte
nagon annan beddmning vid utarbetandet av sitt forslag till ny aktie-
bolagslag (SOU 2001:1 s. 293).

Men det finns ocksd, sdsom Advokatsamfundet och Lagridet har fram-
hallit, skil som talar i den andra riktningen. Av Hogsta domstolens praxis
(se NJA 1973 s. 42 och NJA 2000 s. 639) framgar att ett stort antal typer
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av advokatuppdrag &r personliga i den mening att uppdraget inte kan
anses vara mottaget pa advokatbyrans vignar. Nar det giller sddana upp-
drag ansvarar advokaten personligen for forpliktelser mot klienten oav-
sett 1 vilken form advokaten bedriver sin verksamhet. I de fallen far sér-
bestimmelsen om ansvarsgenombrott 1 advokataktiebolag inte nigon
betydelse. Bestimmelsen far foljaktligen sin praktiska betydelse endast i
frdga om séddana uppdrag som kan anses vara mottagna pa advokatbyrans
vagnar, s.k. byrduppdrag. Och nér det giller just sddana uppdrag viger de
skdl som ligger bakom regleringen — advokatuppdragets utpriglade
personliga art — mindre tungt. Det dr ingalunda sjdlvklart att advokatupp-
drag av det slaget typiskt sett kan anses vara mer personliga till sin
karaktdr &n andra typer av kommersiella uppdrag.

Det kan 1 forstone tyckas att ett slopande av bestimmelserna om an-
svarsgenombrott skulle innebdra en forsdmring for klienterna. Hér bor
dock beaktas att en advokatbyrés klienter atnjuter ett gott skydd i detta
avseende genom de forsdkringar som advokatbyréerna &r skyldiga att
halla sig med. S&som det konstaterades i prop. 2004/05:85 4r den ersétt-
ningsmojlighet som tillhandahalls av Advokatsamfundet och som liknar
en form av ansvarsforsékring i de allra flesta fall tillrdcklig for att tdcka
de ersidttningskrav som kan bli aktuella for den grupp av klienter som é&r
att betrakta som konsumenter. Till detta kommer att i alla fall de storre
advokatbyrderna regelmaissigt har ett betydligt mer omfattande skydd &n
sd. Advokatsamfundet har 1 ett yttrande i det tidigare lagstiftningsédrendet
anfort att det kan hévdas att den som driver advokatverksamhet har en pé
god advokatsed grundad skyldighet att hélla sin verksamhet adekvat
forsdkrad.

Slutligen bor det beaktas att, vilket Advokatsamfundet ocksé har péape-
kat, det i manga andra ldnder, déribland flera lander inom EU, numera &r
mojligt att driva advokatverksamhet i aktiebolagsform utan personligt
betalningsansvar.

Sammantaget anser vi att dvervdgande skél talar for att sdrregleringen
for advokater nir det géller ansvarsgenombrott nu bér utmdénstras. Vi
foresléar sledes att bestimmelsen i 1 kap. 3 § andra stycket aktiebolags-
lagen upphévs.

5 Fragor om fusion och tvingsinlosen av aktier

5.1 Missbruk av fusionsbestimmelserna

Regeringens forslag: For att forhindra att aktiebolagslagens fusions-
bestdmmelser anvidnds for att kringgé lagens regler om inldsen av mino-
ritetsaktier infors, som en provisorisk 16sning, bestimmelser om att det
for giltigt beslut om fusion, dér fusionsvederlaget helt eller delvis utgors
av kontanter, skall krdvas att beslutet i 6verlatande bolag har bitrétts av
aktiedgare som foretrdder mer dn nio tiondelar av samtliga aktier i bo-
laget. Det nya majoritetskravet skall gilla utéver de majoritetskrav som i
ovrigt giller vid fusion.

Motsvarande bestimmelser skall gilla vid delning dar delningsvederlaget
helt eller delvis utgdrs av pengar.
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Regeringens bedomning: Det krivs ytterligare beredningsatgérder
innan det gér att slutligt ta stillning till hur det aktuella problemet skall
16sas. Fragan bor skyndsamt utredas vidare.

Forslaget i promemoria 1: Overensstimmer delvis med regeringens
forslag. Enligt promemorians forslag skulle det krdvas minst nio tion-
delars majoritet for giltigt beslut om fusion déar vederlaget helt eller
delvis bestir av kontanter. Forslaget omfattade endast fusion genom
absorption. Vidare foreslogs bestimmelser om att minoritetsaktiedgare
skulle kunna begéra att tvd oberoende sakkunniga utsdgs for att uttala sig
1 fragan om fusions- respektive delningsvederlagets storlek.

Remissinstanserna: Forslaget i promemoria 1 har fatt ett blandat
mottagande bland remissinstanserna.

Flera remissinstanser, ddribland Stockholmsborsen AB och AktieTorget
AB, har tillstyrkt forslaget.

Svenskt Néringsliv och Aktiemarknadsndmnden har ansett att forslaget
bor genomforas men endast som en provisorisk 16sning i avvaktan pé att
fradgan utreds vidare. Aktiemarknadsnimnden har ansett att det, om for-
slaget genomfors, bor 6vervigas att behalla den nuvarande ordningen for
fall d& fusionsvederlaget huvudsakligen bestar av aktier i det 6vertagande
bolaget. Namnden har vidare ansett att det bor overvégas att begrénsa en
eventuell hojning av majoritetskravet till fusioner mellan moderbolag
och dotterbolag.

Aven Sveriges advokatsamfund, Svenska Handelskammarforbundet,
Svenska Bankforeningen, Svenska Fondhandlareforeningen och Fondbo-
lagens forening har ansett att frdgan bor utredas ytterligare. Samfundet,
Bankforeningen och Fondhandlareféreningen har i avvaktan pa en sddan
utredning motsatt sig forslaget att hja majoritetskravet for vissa fusions-
och delningsbeslut. Samfundet har ddremot inte haft nagot att invinda
mot forslaget om sakkunnigyttranden men ansett att rdtten att begira
saddana yttranden inte bor vara begréinsad till fusioner och delningar dér
vederlaget utgors av kontanter.

Bolagsverket har efterlyst tydligare uttalanden kring forordnandet av
oberoende sakkunniga, bl.a. ndr det giller vilka kvalifikationskrav som
verket skall stédlla p& de sakkunniga.

Revisorsnédmnden har efterlyst fortydliganden nér det géller forhéllan-
det mellan de i promemorian foreslagna bestimmelserna om sakkunnig-
utladtanden angdende fusions- respektive delningsvederlag, 4 den ena
sidan, och bestimmelserna om revisorsgranskning av fusions- respektive
delningsplan & den andra sidan.

Nordic Growth Market NGM AB har ansett att det leder for langt att
lata bestimmelserna omfatta dven aktiefusioner dir kontant ersdttning
utgar endast som utjimningsvederlag. NGM har vidare ansett att oldgen-
heterna med mdjligheten att begéira sakkunnigyttranden overvéger dess
fortjanster och att det foreslagna majoritetskravet &dr for stringt.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund har tillstyrkt forslaget om hojt
majoritetskrav men avstyrkt forslaget om att fusionsvederlaget skall
kunna bli foremél for bedomning av oberoende sakkunniga. Aktiespa-
rarna har i stdllet forordat att fusionsvederlaget skall kunna provas i ett
skiljeforfarande som 1 allt vdsentligt foljer samma bestammelser som
forfarandet vid tvdngsinlésen av minoritetsaktier.
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Forslaget i promemoria 2: Overensstimmer inte med regeringens
forslag. I promemorian foreslogs att minoritetsaktiedgare i ett dverlatan-
de bolag skulle kunna begidra att fi sina aktier inlosta i samband med
fusion. En tvist om 18senbeloppets storlek skulle provas av skiljendmnd
med mojlighet till 6verprovning i allmdn domstol. Det foreslogs inte
nagra dndringar i majoritetskraven for beslut om fusion eller delning.

Remissinstanserna: Forslaget i promemoria 2 har fatt betydande
kritik av remissinstanserna.

Svenskt Ndringsliv, Aktiemarknadsndmnden, Fondbolagens forening,
Stockholmsborsen, Sveriges Aktiesparares Riksforbund och ett stort antal
institutionella aktiedgare har ansett att forslaget inte bor ligga till grund
for lagstiftning utan att frigan bor utredas ytterligare. Samtliga dessa
remissinstanser har ansett att det 1 avvaktan pa den fortsatta utredningen
bor vidtagits ndgon provisorisk atgédrd. Svenskt Naringsliv, Aktiemark-
nadsndmnden, Fondbolagens forening, Stockholmsborsen och de insti-
tutionella dgare som har yttrat sig har dérvid forordat forslaget i prome-
moria 1.

Nordic Growth Market NGM har i allt visentligt stéllt sig bakom
promemorians forslag

Svenska Riskkapitalforeningen har ansett att det dr angelédget att fragor
kring uppstédllande av stringare majoritetskrav for fusion dn de som upp-
stélls 1 dag utreds mer ingdende &n vad som hittills har skett.

Svenska Bankforeningen har 1 princip stéllt sig bakom promemorians
overviaganden men ansett att kravet pd majoritet vid bolagsstimmobeslut
om fusion bor séttas till 75 procent i varje aktieslag av savél de avgivna
rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna. Bankforeningen har
vidare ansett den ndrmare utformningen av bestimmelserna om inlésen
av minoritetsaktier i samband med fusion behdver 6vervigas ytterligare.

Bakgrund: I 22 kap. aktiebolagslagen finns bestimmelser om inldsen
av minoritetsaktier. Bestimmelserna innebér att en aktiedgare som inne-
har over nio tiondelar av aktierna 1 ett annat bolag har rétt att 16sa in
aterstdende aktier. Vid sddan inlosen skall, om majoritetsaktieigaren och
minoritetsaktiedgarna inte kommer Gverens, 16senbeloppet faststillas i ett
sarskilt skiljeforfarande. Skiljendmndens avgorande kan Overprovas av
domstol. Lagen innehéller sérskilda bestimmelser om pa vilka grunder
16senbeloppets storlek skall faststillas.

I 23 kap. aktiebolagslagen finns bestimmelser om fusion. Fusion inne-
bar att tvd eller flera aktiebolag gér samman genom att samtliga till-
gingar i ett eller flera av bolagen (6verlatande bolag) Gvertas av ett annat
bolag (6vertagande bolag). Fusion kan ske mellan det 6vertagande bola-
get pa ena sidan och ett eller flera 6vertagande bolag pa den andra sidan
(absorption) eller mellan tva eller flera dverldtande bolag genom att de
bildar ett nytt, 6vertagande bolag (kombination). Vid fusion utgér fu-
sionsvederlag till aktiedgarna i de dverlatande bolagen. Vederlaget skall
bestd av aktier i det Overtagande bolaget eller av pengar. Beslut om
fusion fattas av bolagsstdmman i 6verldtande bolag. Under vissa forut-
sdttningar skall frigan om fusion understillas dven stimman i det dver-
tagande bolaget. Ett bolagsstimmobeslut om fusion dr giltigt endast om
det har bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil de av-
givna rosterna som de aktier som &dr foretrddda vid stimman. Om det
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finns flera aktieslag, skall majoritetskravet tillimpas inom varje aktieslag
som dr foretrétt vid stimman.

Vid sin granskning av regeringens forslag till ny aktiebolagslag upp-
mirksammade Lagrédet ett sérskilt problem nidr det géller forhéllandet
mellan lagens inl6senbestimmelser respektive lagens fusionsbestim-
melser. Lagradet anforde foljande (prop. 2004/05:85 s. 1433).

Enligt 17 § beslutas fusion pa bolagsstimma med tvéa tredjedels
majoritet. Vid absorption skall enligt 7 § betalningen for det Gver-
latande bolagets aktier framga av fusionsplanen. Dessa bestdm-
melser mojliggdr for den som innehar minst tva tredjedelar av
aktierna i ett bolag att genom ett annat av honom &gt bolag
(eventuellt ett nybildat 100 000 kr-bolag) gora en fusionsplan med
det bolag dir han dger tva tredjedelar av aktierna och pa det sist-
ndmnda bolagets stimma acceptera en fusionsplan i vilken betal-
ningen till det dverlatande bolagets aktiedgare ar ldgre &n aktiernas
virde. Reglerna om tvéngsinlosen i 22 kap. kringgés da pa tva sitt:
dels genom att innehavet inte behover 6verskrida 90 procent, dels
genom att priset inte faststidlls genom en skiljendmnd. Eftersom
forfarandet har praktiserats, behdver motéatgéarder vidtas. Sa liange
det Overtagande bolaget dr borsregistrerat, kan nédringsrattsliga
atgirder fa betydelse, men bolaget behover inte vara borsregistrerat
och far for ovrigt inte vara det om 75 procent av aktierna finns pa en
hand. En civilrdttslig 16sning krévs déarfor. En vdg vore att dndra nu
berdrda fusionsregler sa att de i bada ovan berdrda hidnseenden
overensstimmer med tvangsinlosenreglerna, men det torde vara
oldmpligt i de fall dér fusionsinstitutet kommer till normal anvind-
ning. En annan 16sning vore att i 23 kap. infora en generalklausul,
som innebér att dgare av aktier i det Gverldtande bolaget har ritt att
pakalla tillimpning av tvangsinlosenreglerna, nir en fusion foreslas
1 syfte att kringgd reglerna om tvéngsinldsen, men denna spérr blir
kanske inte tillrackligt effektiv. Aven andra l6sningar finns formod-
ligen. Den ndrmare utformningen maéaste Overvédgas i det fortsatta
lagstiftningsarbetet.

I propositionen uttalade regeringen att sddana forfaranden som Lagra-
det hade beskrivit borde forhindras (prop. 2004/05:85 s. 480) och att den
avsag att aterkomma i fragan.

Fragan uppmérksammades ocksd vid riksdagsbehandlingen (se bet.
2004/05:LU23 s. 31 f.). Lagutskottet delade Lagradets uppfattning att det
inte kan uteslutas att bestimmelserna om inldsen av minoritetsaktier
kringgés genom utnyttjande av fusionsinstitutet. Detta borde, enligt ut-
skottets mening, forhindras. I avvaktan pa det av regeringen aviserade
oversynsarbetet var dock utskottet inte berett att foresla ndgon 16sning pé
problemet. Négra av utskottets ledamoter reserverade sig mot majo-
ritetens stdllningstagande och ansdg att regeringen borde uppmanas att i
god tid fore lagens ikrafttradande aterkomma till riksdagen med ett lag-
forslag av innebord att det vid beslut om godkidnnande av fusionsplan
skall gélla ett majoritetskrav motsvarande det som géller vid beslut om
inlosen (bet. 2004/05:LU23 s. 47).

Fragan har vid flera tillfillen uppmirksammats av Aktiemarknads-
ndmnden (se ndmndens uttalanden 2004:23, 2005:2, 2006:30 och
2006:40). Namndens uppfattning ar att det &r i hog grad otillfreds-
stdllande att forhallandet mellan de bada regelsystemen, & ena sidan
uppkdpserbjudande med é&tfoljande inlosen av minoritetsaktier och &
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andra sidan fusioner, inte ndrmare har 6vervigts. Enligt ndmnden ar det
angeldget att problemen snarast far sin 16sning. I avvaktan pa en sddan
16sning har ndmnden uttalat att en fOrutsdttning for att en fusion av
aktuellt slag — en kontantfusion med ett aktiemarknadsbolag — skall vara
forenlig med god sed pa aktiemarknaden dr att det &r stillt utom varje
rimligt tvivel att en skiljendmnd i en inlosenprocess skulle godta ett
belopp motsvarande fusionsvederlaget som I6senbelopp.

Skilen for regeringen forslag och bedomning: Under senare tid
synes fusionsinstitutet ha anvénts i syfte att tvangsvis overfora mino-
ritetsaktiedgares aktier till majoritetsaktiedgaren. Institutet har ddrmed
utnyttjats for att kringgd de regler till minoritetsaktiedgares skydd som
uppstills 1 regelverket om inlosen av minoritetsaktier. Detta &r enligt var
mening inte rimligt. Fusionsinstitutet 4r inte avsett att anvéndas i syfte att
genomdriva tvangsforvirv av aktier. Fusionsbeslut som uppenbart har ett
sadant syfte torde visserligen i viss utstrackning kunna angripas med stod
av den aktiebolagsrittsliga likhetsprincipen eller aktiebolagslagens gene-
ralklausul; réttslaget p4 denna punkt dr emellertid inte helt klart. Det
finns déarfor anledning att 6verviga lagidndringar for att komma till ritta
med problemet.

I promemoria 1 foreslogs att majoritetskravet for en viss typ av fusio-
ner skulle hojas. Ett beslut om godkdnnande av absorption vid vilken
fusionsvederlaget helt eller delvis skulle utgd 1 kontanter skulle, enligt
promemorians forslag, vara giltigt enbart om det hade bitrétts av aktie-
dgare med minst nio tiondelar av samtliga aktier. Det foreslogs ocksa att
aktiedgare skulle ha ritt att pakalla en oberoende bedémning av fusions-
vederlaget. Forslagen fick betydande remisskritik. Flera remissinstanser
menade att det foreslagna majoritetskravet dr orimligt hogt och innebér
onddiga hinder for legitima omstruktureringar inom ndringslivet. Mot
forslaget om oberoende virdering av fusionsvederlaget invindes att det
inte gick tillrdckligt 1angt. Risken finns, sades det, att den som har ett
tillrackligt stort aktieinnehav for att genomdriva antingen inldsen eller en
kontantfusion véljer fusionsalternativet eftersom det & mindre komplice-
rat och mindre kostsamt. Inlosenbestammelserna 1 22 kap. aktiebolags-
lagen skulle da till stor del kunna forlora sin praktiska betydelse.

I promemoria 2 foreslogs att majoritetskravet for beslut om fusion tills
vidare skulle kvarstd oforéndrat. Inte heller férslaget om oberoende vir-
deringsmén borde, enligt den promemorian, genomforas. I stillet fore-
slogs bestaimmelser som ger minoritetsaktiedgare rétt att i samband med
fusion fa sina aktier inlosta 1 ett forfarande som liknar det som giller 1
dag for inlosen av minoritetsaktier. Det sistnimnda forslaget Gverens-
stimmer ndra med den ordning som géller 1 Finland och som fore ar 1976
gillde dven i Sverige. Aven forslagen i promemoria 2 métte kritik. Bland
kritikerna fanns bl.a. Sveriges Aktiesparares Riksforbund, Aktiemark-
nadsndmnden och flera s.k. institutionella dgare. Manga menade att den
foreslagna regleringen inte skulle 16sa det aktuella problemet utan tvér-
tom riskera att legitimera anvidndningen av fusionsinstitutet som ett alter-
nativ till tvangsinldsen. Det gjordes ocksa gillande att de foreslagna be-
stimmelserna om ritt till inlosen 1 samband med fusion dr behéftade med
betydande svagheter, bade av praktisk och principiell karaktér.

Vi ér inte beredda att férorda vare sig forslagen 1 promemoria 1 eller
forslaget 1 promemoria 2 sasom en slutlig 16sning pa problemet. Sam-
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tidigt kan det konstateras att frigan dr komplex och att det inte finns
ndgon pad forhand given l6sning. Det behovs darfor ytterligare bered-
ningsétgirder innan ett slutligt stdllningstagande kan goéras. Vi avser att
skyndsamt lata utreda frdgan vidare och aterkomma med forslag sa snart
som majligt.

Fragan 4r om det i avvaktan p& den fortsatta beredningen bor vidtas
nagon temporédr atgdrd. Flera remissinstanser har ansett det. Vi delar den
uppfattningen. Det &dr angeldget att anvidndningen av fusionsinstitutet for
att kringga reglerna om inlésen av minoritetsaktier upphor sa snart som
mojligt.

Nar det géller valet av provisorisk atgird kan det, som vi redan har
varit inne pa, konstateras att det finns nackdelar med bada de forslag som
tidigare har presenteras. Med hénsyn till frdgans komplexitet och de
allménna krav som giller 1 friga om beredning av lagforslag &r det likvil
inte lampligt eller mojligt att nu sjosdtta ndgon helt annan l6sning. Mot
denna bakgrund foreslar vi, i likhet med vad flera remissinstanser har
forordat, att det — i avvaktan pd den fortsatta beredningen av frdgan — in-
fors skédrpta majoritetskrav av det slag som foreslogs i promemoria 1. Pa
sa sitt torde risken for fortsatta kringgdenden av inlosenreglerna under
den tid som krévs for den fortsatta beredningen vara liten.

Det skirpta majoritetskravet bor, sdsom det foreslogs i promemoria 1,
omfatta fusioner dér fusionsvederlaget helt eller delvis bestar av kontan-
ter. Det torde framfor allt vara sddana fusioner som kan komma att an-
vindas for att kringgd tvingsinlosenreglerna. Majoritetskravet bor gilla
endast beslut i dverladtande bolag. Ocksa detta overensstimmer med for-
slaget i promemoria 1. Till skillnad frdn den beddmning som gjordes i
den promemorian anser vi emellertid att det inte bor goras nadgon skillnad
mellan sddan fusion som sker genom absorption (dvs. fusion som innebar
att ett eller flera bolag gar upp i ett annat befintligt bolag) och sddan som
sker genom kombination (dvs. fusion som innebdr att tva eller flera bolag
gir samman till ett nytt bolag). Vi foreslar alltsa att det hjda majoritets-
kravet skall omfatta bada dessa typer av fusioner.

Niér det géller majoritetskravets ndrmare utformning &r det naturligt att
ansluta till vad som krévs for att inlosen av minoritetsaktier skall f& ske. I
promemoria 1 foreslogs att det for giltigt beslut om godkidnnande av fu-
sionsplan skulle krdvas att beslutet har bitrdtts av aktiedgare med minst
nio tiondelar av samtliga aktier. Sdsom Sveriges advokatsamfund har
patalat innebir detta emellertid en inkonsekvens i1 forhallande till bestim-
melserna om inlésen av minoritetsaktier. Rétten till inlosen tillkommer
den som har mer dn nio tiondelar av samtliga aktier. For att uppné bésta
mojliga parallellitet med bestimmelserna om tvingsinlésen foreslar vi att
det nu aktuella majoritetskravet utformas pd samma sitt, dvs. ett beslut
om kontantfusion skall vara giltigt endast om det har bitrétts av aktie-
dgare som foretrdder mer &n nio tiondelar av samtliga aktier 1 bolaget.
Med ett sddant majoritetskrav kommer den som inte har ett tillrdckligt
aktieinnehav for att pakalla tvangsinlosen inte heller att kunna anvinda
fusionsinstitutet for att dstadkomma samma resultat.

For att Sverige skall leva upp till bestimmelserna i artikel 7 i EG:s
tredje bolagsrittsliga direktiv (Réadets tredje direktiv 78/855/EEG av den
9 oktober 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om fusioner av
aktiebolag) bor sérskilda majoritetskrav, utéver det som har foreslagits
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ovan, gélla i de fall da det finns flera aktieslag i bolaget. I den delen bor
bestammelserna utformas i enlighet med direktivets huvudregel och den 1
Sverige 1 dag géllande ordningen, ndmligen att beslutet inom varje aktie-
slag skall ha bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sévil de
avgivna rosterna som de aktier som ir foretridda vid stimman. Aven de
sarskilda majoritetskrav som under vissa forutsdttningar tillimpas vid
fusion mellan privata och publika aktiebolag (se 23 kap. 17 § tredje
stycket) bor vara tillimpliga vid en fusion av det slag som diskuteras hér.
Om det 6verldtande bolaget dr ett publikt aktiebolag och det dvertagande
bolaget &r ett privat aktiebolag, bor det salunda, utdver det ovan angivna
majoritetskravet, krdvas att beslutet har bitrdtts av samtliga aktiedgare
som &r nirvarande vid bolagsstamman.

Utover de foreslagna temporédra dndringarna i majoritetskravet finns
det anledning att Gvervdga atgédrder for att sidkerstélla att minoritetsaktie-
dgarna blir skdligen kompenserade i samband med fusion. I promemoria
1 foreslogs, i detta syfte, att minoritetsaktieigarna skulle ha ritt att be-
gédra tvd oberoende utlatanden om fusionsvederlaget. Sdsom det redan
har konstaterats finns det betydande nackdelar med en sddan ordning.
Inte heller det forslag till inlosenbestammelser som lades fram i prome-
moria 2 bor, utan ytterligare 6vervdganden, ldggas till grund for lagstift-
ning. Det finns inte heller beredningsunderlag for att i detta sammanhang
foresld ndgon annan 16sning. Mot denna bakgrund ldmnar vi for nirva-
rande inte ndgot forslag i denna del. Med hénsyn till det ovan framforda
forslaget om hojt majoritetskrav och med beaktande av Aktiemarknads-
ndamndens uttalanden i &mnet (2004:23, 2005:2 och 2006:30) bedomer vi
att risken for att minoritetsaktieigare drabbas av skada eller andra
oldgenheter under den tid som fragan bereds vidare &r liten.

5.2 Omedelbar giltighet av skiljedom om férhands-
tilltrade

Regeringens forslag: 1 ett mal om inlésen av minoritetsaktier skall
skiljemdnnen kunna forordna att en skiljedom om forhandstilltrade
skall gilla omedelbart. Ett sddant beslut skall f& meddelas endast i
frdga om aktier vars dgare har medgett att forhandstilltrdade sker.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer delvis med regeringens
forslag. I promemorian foreslogs emellertid att ett forordnande om ome-
delbar giltighet skulle f& meddelas endast om samtliga minoritetsaktie-
dgare hade medgett yrkandet.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund har ansett att forord-
nande om omedelbar giltighet av skiljedom om forhandstilltride bor
kunna meddelas dven om inte samtliga minoritetsaktiedgare har ldmnat
sitt medgivande, men dé endast betrdffande aktier som omfattas av med-
givande. Ovriga remissinstanser har inte haft nigra invindningar mot
forslaget.

Skiilen for regeringen forslag: 1 22 kap. 12 § aktiebolagslagen finns
bestimmelser om forhandstilltrdde till aktier i samband med en inlésen-
tvist. Skiljeménnen eller domstolen far meddela ett sddant avgérande om
parterna dr ense om att det finns I6sningsritt eller 16sningsskyldighet
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eller det annars stér klart att en sddan rittighet eller skyldighet finns. Som
ytterligare forutsdttning for forhandstilltrade géller att majoritetsaktie-
dgaren stiller en av skiljendmnd eller domstol godkind sékerhet for kom-
mande l6senbelopp jdmte rénta. Nér sdkerheten har stéllts, & minoritets-
aktiedgarna skyldiga att 6verlimna sina aktiebrev till majoritetsaktiesiga-
ren. Till dess att dverlamnande har skett ger aktiebreven innehavaren en-
dast en begrédnsad ritt, ndmligen en ritt att mot 6verlamnande av breven
fi ut losenbelopp jamte rdnta. I avstdmningsbolag innebdr forhands-
tilltrdde att majoritetsaktiedgaren pa begéran skall registreras som &dgare
till aktierna i avstamningsregistret.

En dom om forhandstilltrdde kan angripas p4 samma sétt och i samma
utstrackning som andra skiljedomar i tvister om inlésen (se 22 kap. 24 §).
Det innebir att part eller god man som 4dr missndjd med domen har ratt
att vdcka talan vid Stockholms tingsrétt inom sextio dagar frin det att
han eller hon fick del av skiljedomen. Tingsrittens dom kan i sin tur
overklagas till Svea hovritt. Provningstillstand krévs vid overklagande
till hovrétten. Hovriéttens avgorande kan pa vanligt sdtt 6verklagas till
Hogsta domstolen.

Det sagda innebér att det i praktiken kan ta forhallandevis lang tid
innan ett beslut om forhandstilltrdde far verkan. Problemet uppmark-
sammades av Lagradet vid dess granskning av forslaget till ny aktie-
bolagslag. Lagrddet ansdg att det borde Overvdgas att foreskriva att en
dom om forhandstilltrdde vinner laga kraft omedelbart om den grundas
pa medgivande fr&n minoritetsaktieigarna (prop. 2004/05:85 s. 1427). 1
propositionen (s. 475) konstaterade regeringen att en sddan ordning
skulle avvika frdn vad som i allménhet géller i frdga om rétten att Gver-
klaga domar och beslut. Regeringen var dérfor inte da beredd att férorda
den. Vi har samma uppfattning. Sdsom det konstaterades i nimnda pro-
position skulle det emellertid i sddana situationer som Lagrddet har
berdrt manga ganger vara onskvirt att ge domen omedelbar verkan. |
propositionen ndmndes som ett sitt att dstadkomma detta att skilje-
minnen eller domstolen ges mojlighet att, om domen grundar sig pa
medgivande, forordna att den skall gélla utan hinder av att den inte har
vunnit laga kraft. En liknande reglering finns nér det giller forhands-
tilltrdde i samband med expropriation (se 5 kap. 19 § expropriationslagen
[1972:719]). Vi anser att detta dr en ldmplig ordning dven savitt géller
forhandstilltrade till aktier i mé&l om inlésen och foreslar dérfor att be-
stimmelser av detta slag tas in i aktiebolagslagen.

Aven med ett sddant tilligg i regelverket kan det hivdas att det finns
en risk for att mojligheten att vicka talan mot domen ldgger hinder 1
vigen for en effektiv och rationell anvéndning av bestimmelserna om
forhandstilltrade. Det kan inte uteslutas att enstaka minoritetsaktiedgare
anvinder sig av denna mdjlighet i obstruktions- eller forhalningssyfte.
Sddana risker kommer man inte helt till rdtta med genom en sddan
bestammelse som har foreslagits i det foregaende. Detta kan tyckas tala
for att mojligheten till forordnanden om omedelbar giltighet boér omfatta
dven sddana fall dér visserligen inte alla aktiedgare har accepterat for-
handstilltrddet men dér de som har invédnt uppenbarligen saknar grund for
sin instdllning. Med hinsyn till att ett avgérande om forhandstilltrdde har
mycket ldngtgdende konsekvenser och att ett forordnande av det slag
som diskuteras hér i praktiken dr odterkalleligt — rétten till minoritets-
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aktierna overgar pa majoritetsaktiedgaren — har vi dnda stannat for att
begrinsa mojligheten att meddela siddana forordnanden till de fall da
frdgan om ritt till forhandstilltrédde dr ostridig.

En sérskild fraga dr om det skall vara mojligt att meddela ett férord-
nande om omedelbar giltighet avseende vissa aktier i de fall dd vissa
aktiedgare men inte alla har medgett yrkandet om forhandstilltrade.
Sveriges advokatsamfund har forordat en sddan ordning. Aven Lagradet
var inne pa detta i sitt yttrande over forslaget till den nya aktiebolags-
lagen (se prop. 2004/05:85 s. 1428). En sadan ordning skulle tveklost
minska de oldgenheter som kan folja pa att nadgon eller nagra enstaka
aktiedgare motsétter sig forhandstilltrdde. Enligt vdr mening finns det
inte heller négra processuella eller andra hinder mot en siddan ordning.
Sasom det konstaterades 1 prop. 2004/05:85 (s. 826) torde det inte radda
ndgon nodvidndig processgemenskap mellan minoritetsaktiedgarna.
Négot hinder mot att 14ta en dom om forhandstilltride f4 omedelbar
ogiltighet i forhéllande till de minoritetsaktieigare som har medgett
yrkandet om en sddan dom men inte i forhéllande till 6vriga torde
ddrmed inte finnas. Vi foreslar att bestimmelserna ges den innebérden.

5.3 Inlésen av konvertibler och teckningsoptioner

Regeringens forslag: Aktiebolagslagens bestimmelser om inlosen av
teckningsoptioner och konvertibler skall vara tvingande. Till skillnad
frén vad som nu foreskrivs i lagen skall det alltsd inte vara mojligt att i
emissionsvillkoren foreskriva om avvikelser fran lagens bestimmelser.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Samtliga remissinstanser har tillstyrkt forslaget
eller inte haft ndgra invédndningar mot det.

Skilen for regeringens forslag: 1 den nya aktiebolagslagen finns, till
skillnad frdn 1 1975 ars aktiebolagslag, bestimmelser om inlésen av kon-
vertibler och teckningsoptioner. Bestdmmelserna innebdr i huvudsak
foljande.

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt att l16sa in minoritetens
aktier skall ocksa ha ritt att 16sa in teckningsoptioner och konvertibler.
Innehavaren av ett sddant instrument skall ha ritt att fa detta inlost om
majoritetsaktiedgaren innehar sa ménga aktier som krdvs for inlsen,
oavsett om majoritetsaktiedgaren har utnyttjat sin 16sningsritt eller inte.
Losningsritten och 16sningsskyldigheten skall inte omfatta skuldfor-
bindelser som har getts ut tillsammans med teckningsoptioner. Sedan en
majoritetsaktiedgare har begért att en frdga om inlosen av aktier provas
av skiljemdn, skall bolagets konvertibler och teckningsoptioner inte
langre kunna utnyttjas for konvertering respektive teckning forrdn in-
losenforfarandet har avslutats; inlosenforfarandet far med andra ord till
foljd att konverterings- eller teckningsritten ”fryses”. Om konverterings-
eller teckningstiden 16per ut under forfarandets gang, skall innehavare av
konvertibler och teckningsoptioner ha ritt att utnyttja sin ritt under viss
tid efter det att forfarandet har avslutats.

Reglerna om inlésen av konvertibler och teckningsoptioner har, i1
enlighet med vad Aktiebolagskommittén hade foreslagit (se SOU
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1997:22 s. 263), gjorts dispositiva. Om frdgan om konvertiblernas eller
teckningsoptionernas stédllning i samband med inl6sen har reglerats pa
annat sétt 1 emissionsvillkoren for instrumenten, géller alltsd dessa vill-
kor 1 stdllet. Lagradet har, i sitt yttrande over forslaget till ny aktie-
bolagslag, ansett att detta 1 vissa fall kan leda till oldgenheter (se prop.
2004/05:85 s. 1432). Om emissionsvillkoren for konvertiblerna eller
teckningsoptionerna innebédr att instrumenten inte kan I6sas in till-
sammans med aktierna, kan en majoritetsaktiedgare som har forvarvat
mer &n nio tiondelar av utel6pande aktier och 16st in aterstoden trots detta
komma att inneha endast en mindre andel av aktiestocken darfor att
teckningsoptioner och konvertibler har utnyttjats.

Lagradet ansig att problemet borde tas upp till behandling under den
fortsatta beredningen av lagstiftningsédrendet. I prop. 2004/05:85 (s. 445)
uttalade regeringen att fragan fortjdnade en vidare analys men att det inte
fanns beredningsunderlag for att i det lagstiftningsdrendet foresla nagon
annan 16sning dn den som Aktiebolagskommittén hade foreslagit. Rege-
ringen anforde dock att den avsag att aterkomma till frdgan i ett senare
sammanhang.

Vi delar uppfattningen att regleringen av inlosen av konvertibler och
teckningsoptioner i enstaka fall kan leda till oldgenheter av det slag som
Lagradet har pekat pd. Om majoritetsaktiedgaren dven efter det att teck-
ningsoptionerna och konvertiblerna har utnyttjats innehar nio tiondelar
eller mer av aktierna, kan visserligen, sdsom det konstaterades i propo-
sitionen, ett nytt inlosenforfarande inledas. Om innehavet dr mindre, &r
ett sddant forfarande emellertid inte mojligt. Det kan inte heller uteslutas
att mojligheten att i emissionsbeslutet foreskriva att teckningsoptioner
och konvertibler inte far l6sas in anvédnds — i strid med lagens intentioner
— for att forsvéra eller omgjliggora ett Gvertagande av bolaget.

Mot denna bakgrund gor vi bedomningen att Gvervigande skél talar for
att aktiebolagslagens bestimmelser om inlosen av konvertibler och teck-
ningsoptioner skall vara tvingande. Det bor alltsd inte vara mgjligt att 1
emissionsbeslutet ta in foreskrifter som avviker frn lagens reglering. Vi
foreslar att bestimmelserna 1 aktiebolagslagen &ndras i1 enlighet med
detta.

5.4 Sakerhet for god mans arvode

Regeringens forslag: I ett mal om inlosen av minoritetsaktier skall
skiljemdnnen péd begdran av den gode mannen kunna aldgga majoritets-
aktiedgaren att stilla sdkerhet for den gode mannens erséttning.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Samtliga remissinstanser har tillstyrkt forslaget
eller lamnat det utan erinran. Sveriges Aktiesparares Riksforbund har
ansett att den foreslagna bestimmelsen bor kompletteras med en rétt for
den gode mannen att, om majoritetsaktiedgaren inte stédller den av skilje-
nidmnden beslutade sdkerheten, begdra att skiljendmnden i en sérskild
skiljedom forpliktar moderbolaget att utge ersittning fér upparbetat arvo-
de och kostnader samt skéligt forskott.
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Skilen for regeringen forslag: Aktiebolagslagen innehaller vissa
sdrskilda bestimmelser for skiljeforfarandet niar det dr majoritetsaktie-
dgaren som har begirt inlosen (se 22 kap. 6-11 §§). Bestdmmelserna
innebédr att, om det inte har gatt att nd en 6verenskommelse med mino-
ritetsaktiedgarna, sa skall majoritetsaktiedgaren ge in en skriftlig begiran
till bolagets styrelse om att tvisten skall provas av skiljeman. Majoritets-
aktiedgaren skall samtidigt uppge sin skiljeman. Om en siddan begéran
har kommit in, skall bolagets styrelse genast genom kungodrelse anmoda
de aktiedgare mot vilka l6senanspréaket riktas, att inom viss tid skriftligen
uppge sin skiljeman. Om inte samtliga i aktieboken inforda aktiedgare
inom foreskriven tid har uppgett en gemensam skiljeman, skall bolagets
styrelse hos Stockholms tingsritt ansoka om forordnande av en god man.
Den gode mannen skall utse en gemensam skiljeman for minoritets-
aktiedgarna och 1 tvisten bevaka frdnvarande aktiedgares ritt.

Erséttningen till den gode mannen &r en kostnad for skiljeforfarandet.
Kostnaden skall som regel bdras av majoritetsaktiedgaren (se 22 kap.
23 § aktiebolagslagen). I sitt remissyttrande over Aktiebolagskommitténs
forslag till ny aktiebolagslag anforde Sveriges advokatsamfund att det
borde dvervédgas nagot sitt for den gode mannen att sdkerstélla sitt arvo-
de. Enligt samfundet hade det forekommit fall da arvodet till den gode
mannen dventyrats pa grund av moderbolagets bristande betalningsfor-
maga.

I den lagrddsremiss som foregick propositionen med forslag till ny
aktiebolagslag gjorde regeringen bedomningen att problem av det slag
som samfundet hade pekat pa var forhdllandevis ovanliga och att de inte
skiljer sig pa nagot principiellt avgorande sitt frdn de problem som kan
uppkomma for ett riattegdngsombud. Lagradet invinde att en betydande
skillnad mellan ett rattegdngsombuds och en god mans situation &r att
den gode mannen inte kan betinga sig ndgon sékerhet frin sin “huvud-
man”, dvs. minoritetsaktiedgarna (se prop. 2004/05:85 s. 1426). Lagradet
ansdg mot den bakgrunden att det fanns skél att komplettera lagen med
en skyldighet for majoritetsaktiedgaren att pd begidran av den gode
mannen stélla sdkerhet for den gode mannens arvode och kostnader.

I propositionen uttalade den divarande regeringen att den fann Lag-
raddets argumentation Overtygande men att det inte fanns berednings-
underlag for att i det lagstiftningsdrendet ldgga fram forslag till regler av
det slag som Lagradet hade forordat (se prop. 2004/05:85 s. 462). Vi har
samma uppfattning. Det dr inte rimligt att den gode mannen skall tvingas
sté risken for att den som slutligt skall sta for hans eller hennes kostnader
inte formér infria den skyldigheten. Vi ansluter oss séledes till Lagradets
uppfattning och foreslér att det infors en bestimmelse om att skilje-
minnen pa begiran av den gode mannen skall kunna aldgga majoritets-
aktiedgaren att stélla sédkerhet for den gode mannens ersittning. Vi éter-
kommer 1 forfattningskommentaren till den nédrmare innebdrden av denna
bestimmelse.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund har ansett att den foreslagna be-
stimmelsen bor kompletteras med en ritt for den gode mannen att, om
majoritetsaktiedgaren inte stiller den av skiljeménnen beslutade séker-
heten, begéra att skiljendmnden 1 en sarskild skiljedom forpliktar moder-
bolaget att utge ersdttning for upparbetat arvode och kostnader samt
skiligt forskott. Vi har forstielse for Aktiespararnas 6nskemaél. Samtidigt
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anser vi att det s& langt som mojligt bor undvikas att ytterligare kompli-
cera forfarandet for inlosen och skapa nya mdojligheter till processer i
processen”. Dértill kommer, sdsom det uttalades i promemorian, att
avsaknaden av sidrskilda bestimmelser om saken som regel inte torde
innebéra nigra problem 1 praktiken, eftersom majoritetsaktiedgaren &r be-
roende av den gode mannens medverkan for att fa en dom till stdnd. Vi dr
darfor i dag inte beredda att foresld sddana bestimmelser som Aktie-
spararna har efterlyst. Om det skulle visa sig att regleringen ger upphov
till problem, &r vi beredda att aterkomma till fragan.

6 Uppgift om antalet aktier 1 bolagsordningen

Regeringens bedomning: Om det i bolagsordningen anges att bolaget
skall ha ett maximi- och ett minimikapital, bor det liksom i dag dven
krdvas att bolagsordningen innehdller uppgift om ett hogsta och lagsta
antal aktier.

Regeringens forslag: 1 bestimmelserna om bolagsbildning klargors
att aktiernas kvotvirde 1 detta skede skall bestimmas med hénsyn till den
1 bolagsordningen angivna relationen mellan aktiekapital och antal aktier.
Vidare klarldggs i bestimmelserna om bolagsordningens innehdll att, i
forekommande fall, relationen mellan aktiekapital och antal aktier skall
vara fast i den bemérkelsen att relationen mellan minimikapitalet och det
lagsta antalet aktier skall vara densamma som relationen mellan maximi-
kapitalet och det hogsta antalet aktier.

Promemoriornas bedémning och forslag: Overensstimmer i sak
med regeringens bedomning och forslag. I promemoria 1 bedomdes dock
att aktiebolagslagens bestimmelser om bolagsordningens innehall kunde
kvarstd ofordndrade.

Remissinstanserna: Juridiska fakultetsstyrelsen vid Lunds universitet
har ansett att den foreslagna bestimmelsen om att kvotvirdet vid bolags-
bildningen skall beréknas pa grundval av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antalet aktier &r missvisande i ett bolag med rorligt aktie-
kapital. For att komma till ritta med detta har fakultetsstyrelsen foreslagit
att det infors bestaimmelser om att det faktiska aktiekapitalet och det fak-
tiska antalet aktier vid bolagsbildningen skall regleras i stiftelseurkunden.
Aktiebolagstjcinst har foreslagit detsamma.

Sveriges advokatsamfund har 1 sak inte haft nigra invindningar mot
forslaget men har ansett att den tolkning av aktiebolagslagens bestim-
melser om bolagsordningens innehdll som gors i promemorian borde
komma till tydligare uttryck i lagtexten.

SRF har tillstyrkt forslaget och anfort att det bor dvervigas att gora
anvdndningen av intervall for aktiekapital och antal aktier i bolagsord-
ningen obligatorisk.

Ovriga remissinstanser har tillstyrkt forslaget eller inte haft nagra
invdndningar mot det.

Skiélen for regeringens bedéomning och forslag: Bolagsordningen
skall innehalla uppgift om bl.a. aktiekapitalet och antalet aktier. Aktieka-
pitalet kan anges antingen som ett fast belopp eller som ett minimikapital
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och ett maximikapital. P4 motsvarande sdtt kan antalet aktier anges
antingen som ett bestimt antal eller som ett ldgsta och ett hogsta antal
aktier. I lagtexten anges att bolagsordningen, om denna anger ett minimi-
kapital och ett maximikapital, skall ange ett motsvarande ldgsta och
hogsta antal aktier (se 3 kap. 1§ forsta stycket5). I forarbetena till
bestammelsen (prop. 2004/05:85 s. 539) sédgs att det av ordet “motsva-
rande” foljer att relationen mellan aktiekapitalet och antalet aktier skall
vara fast.

Lagtexten och det nimnda forarbetsuttalandet har gett upphov till olika
tolkningar. Enligt en tolkning innebdr den aktuella lagbestaimmelsen att
dven relationen mellan det faktiska aktiekapitalet och det faktiska antalet
aktier, dvs. kvotvérdet, skall vara fast (se Svensson & Danelius, Nya
aktiebolagslagen, 2005 s. 30). En konsekvens av detta synsétt &dr att
bolagsordningen maéste &ndras vid exempelvis en fondemission som
genomfors utan utgivande av nya aktier &ven om det nya aktiekapitalet i
och for sig skulle rymmas inom det spann som anges i bolagsordningen,
eftersom en sddan atgédrd innebdr en fordndring av kvotvirdet. P4 mot-
svarande sitt maste, med detta synsitt, bolagsordningen alltid &ndras vid
minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier och vid split eller
sammanldggning av aktier.

Enligt en annan tolkning innebédr kravet pa ett motsvarande lagsta och
hogsta antal aktier inte annat &n att relationen mellan bolagsordningens
uppgifter om ldgsta aktiekapital och ldgsta antal aktier skall vara den-
samma som relationen mellan det i bolagsordningen angivna hogsta
aktiekapitalet och hogsta antalet aktier. Med detta synsétt far kravet sin
praktiska betydelse endast i samband med bolagsbildningen. S& léange
bolaget inte har ndgot faktiskt aktiekapital eller ndgot faktiskt antal aktier
finns det i praktiken inget faktiskt kvotvirde. Syftet med den aktuella
bestimmelsen dr enbart att gora det mojligt att fa fram ett fiktivt kvot-
virde, berdknat pd grundval av bolagsordningens uppgifter, som kan an-
vindas 1 samband med bolagsbildningen. Ndr bolaget vdl har bildats
finns det emellertid inte ndgot som hindrar att den faktiska relationen
mellan aktiekapital och antalet aktier (kvotvirdet) fordndras utan att bo-
lagsordningen dndras, sd lange som fordndringarna haller sig inom de
spann som finns angivna i bolagsordningen. Med denna tolkning av be-
stimmelserna dr det alltsd inte ndgot som hindrar att en fondemission
genomfors utan att bolagsordningen @ndras, sa linge som den hojning av
aktiekapitalet som resulterar frdn fondemissionen ryms inom det hogsta
aktiekapital som finns angivet i bolagsordningen. En konsekvens hirav
ar att man inte kan forlita sig pd att kvotvédrdet gar att utldsa av bolags-
ordningens uppgifter om aktiekapital och antalet aktier. Vid en tillimp-
ning av underkursforbudet vid exempelvis en nyemission méste kvot-
vardet darfor i stdllet berdknas pa grundval av det faktiskt registrerade
aktiekapitalet och det faktiska antalet aktier vid tidpunkten for emissio-
nen.

Goda skil kan anforas for bada tolkningarna. Det kan emellertid kon-
stateras att den ordning som f6ljer av den forst angivna tolkningen inne-
bar vissa praktiska oldgenheter. I sak finns det knappast nigra tungt
viagande skil for att det skall krdvas en &ndring av bolagsordningen vid
en fondemission som ryms inom det hogsta aktiekapital som har angetts 1
bolagsordningen eller att det generellt skall krdvas en dndring av bolags-
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ordningen — med det kvalificerade majoritetskrav som géller for en sddan
— vid split, sammanldggning av aktier eller minskning av aktiekapitalet
utan indragning av aktier. Fordelarna med den 6verging fran ett system
med nominella belopp till ett kvotaktiesystem som inférdes genom den
nya aktiebolagslagen blir, om bestdmmelserna skall forstis pa detta sétt,
mycket sma. Det dr déarfor onskvért att regelverket ges den senare inne-
borden.

Det bor lampligen ske genom vissa dndringar i lagen. I promemoria 1
foreslogs dndringar i bestimmelserna om det s.k. underkursforbudet i
2 kap. 5 och 15 §§ aktiebolagslagen. Dessa paragrafer anknyter i dag till
kvotvdrdet. Enligt promemorians forslag skulle det i paragraferna slas
fast att kvotvardet vid bolagets bildande skall bestimmas med hénsyn till
bolagsordningens uppgifter om aktiekapital och antalet aktier. P4 sa sitt
skulle ocksa, enligt vad som uttalades i promemorian, syftet med kravet i
3 kap. 1 § pé att det i bolagsordningen skall finnas en fast relation aktie-
kapital — antal aktier klargoras. I promemorian gjordes bedomningen att
3 kap. 1 § inte behovde dndras.

Juridiska fakultetsstyrelsen vid Lunds universitet har ansett att de i pro-
memorian foreslagna tilldggen i 2 kap. 5 och 15 §§ blir missvisande i ett
bolag med rorligt aktiekapital. For att komma till rdtta med detta har
fakultetsstyrelsen, liksom Aktiebolagstjdnst, foreslagit att det infors be-
stimmelser om att det faktiska aktiekapitalet och det faktiska antalet
aktier vid bolagsbildningen skall regleras i stiftelseurkunden. Sveriges
advokatsamfund har stillt sig bakom den i promemorian foreslagna ord-
ningen men har ansett att den i promemorian angivna tolkningen av
3 kap. 1 § inte tillrdckligt klart kommer till uttryck i lagtexten.

Enligt var uppfattning &r den ordning som foérordades i promemorian
dndamalsenlig. Om bestdammelserna 1 3 kap. 1 § om bolagsordningens
innehéll ges den innebdrd som har redovisats ovan, dr det bade mojligt
och oproblematiskt att i samband med bolagsbildningen rdkna ut ett
kvotvirde. Detta géller dven 1 de fall dd bolagsordningen anger ett rorligt
aktiekapital och ett rorligt antal aktier. Berdkningen sker helt enkelt
genom att det hogsta angivna aktiekapitalet divideras med det hogsta an-
talet aktier (eller det ldgsta aktiekapitalet med det ldgsta antalet aktier).
Enligt vir mening innebér en sddan ordning inte ndgra oldgenheter. For
att undanrdja oklarheter kring tolkningen foreslar vi dock att bestimmel-
sen om bolagsordningens innehall i 3 kap. 1 § fortydligas. I dvrigt bor
bestimmelserna utformas i enlighet promemorians forslag.

Vi anser inte att det finns skél att, sdasom SRF har foreslagit, krdva att
aktiekapitalet och antalet aktier i bolagsordningen anges som intervall.
Det bor, liksom hittills, dverldmnas till bolagen att bestimma om de vill
anvénda sig av den modellen.
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7 Sammanlidggning och uppdelning av aktier

7.1 Sammanlédggning av aktier

7.1.1 Bakgrund

Av 1975 ars aktiebolagslag framgick att det var mojligt att i samband
med nedséttning av aktiekapitalet ldgga samman aktier, exempelvis s att
tva aktier 1 fortsdttningen skulle vara en aktie. Lagen saknade ddremot
bestimmelser om sammanldggning av aktier utan samband med nedsétt-
ning av aktiekapitalet. Nigra sddana bestimmelser finns inte heller i den
nya aktiebolagslagen. Det anses allmént att det likvdl &r mojligt att gora
sadana sammanldggningar. Rittsldget dr emellertid osdkert vad giller
forutsittningarna for ett sddant beslut om sammanldggning. Kan beslutet
fattas enligt vanliga regler om #&ndring av bolagsordningen eller kraver
det samtycke av samtliga berorda aktiedgare?

222 § 1 mom. 1 1944 &rs aktiebolagslag inneholl regler om samman-
laggning av aktier. | friga om sammanlidggning utan samband med ned-
sdttning av aktiekapitalet foreskrevs att beslutet inte var gidllande med
mindre samtliga aktiedgare forenat sig ddarom. I forarbetena till 1975 &rs
aktiebolagslag uttalades att man inte hade funnit anledning att behalla
bestammelserna i 222 § (se prop. 1975:103 s. 328). Vad som skulle gilla
i stéllet, t.ex. 1 frdga om den majoritet som skulle krévas for ett beslut om
sammanldggning utan samband med nedsittning av aktiekapitalet, an-
gavs inte. Inte heller Aktiebolagskommitténs slutbetdnkande med forslag
till ny aktiebolagslag (SOU 2001:1) inneholl ndgra regler om samman-
laggning av aktier. Vid remissbehandlingen av betdnkandet uppmérk-
sammades detta av en remissinstans, Sveriges advokatsamfund. Samfun-
det menade att det med den av kommittén foreslagna regleringen var
oklart om och i vilka former sammanldggning av aktier kan ske.

Frdgan om sammanldggning av aktier behandlades i ett utkast till
lagradsremiss med forslag till ny aktiebolagslag som Justitiedepartemen-
tet remitterade 1 februari 2004. I utkastet foreslogs att regler om samman-
laggning skulle tas in i den nya lagen. Forslaget innebar i huvudsak
foljande. Aktier skall kunna ldggas samman efter beslut om &ndring av
bolagsordningens foreskrifter om antalet aktier. For beslutet skall krévas
den majoritet som géller for beslut om dndring av bolagsordningen, dvs.
normalt tva tredjedelars majoritet. Om det fattas ett sddant beslut, skall
bolaget vara skyldigt att ombesorja forsdljning av den del av en aktie-
dgares aktieinnehav som inte motsvarar en ny aktie. Sammanlidggningen
skall verkstillas genom att gamla aktier byts ut mot nya. I kupongbolag
skall, om gamla aktier inte ldmnas in for utbyte, bolaget sjadlvmant kunna
byta ut dessa mot nya aktier. De nya aktierna skall sdljas genom ett
viardepappersinstitut. Influtna medel skall, efter avdrag fér kostnaderna
for forsdljningen, tillfalla dgarna av de gamla aktierna.

Vid ett remissméte som Justitiedepartementet anordnade 1 mars 2004
papekade ett par remissinstanser, bl.a. Sveriges advokatsamfund, att den
foreslagna ordningen kunde innebéra problem i de fall da det inte finns
nigon fungerande marknad for aktierna. I de fallen skulle det kunna upp-
komma svarigheter att sdlja overskjutande aktier och att faststdlla ett
rimligt pris for sddana aktier. Mot denna bakgrund ldmnades inte nagra
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forslag om sammanldggning i den slutliga lagrddsremissen eller i propo-
sitionen med forslag till ny aktiebolagslag. I propositionen uttalade rege-
ringen foljande (prop. 2004/05:85 s. 275).

Vi delar samfundets uppfattning att de forslag som ldmnades i
Justitiedepartementets promemoria kan behéva kompletteras si att
reglerna ger den enskilda aktiedgaren ett gott skydd. Frdgan om
vilka kompletteringar som ldmpligen bor goras krdver ytterligare
beredningsétgirder. Vi dr déarfor inte beredda att 1imna négra forslag
till regler om sammanldggning men avser att aterkomma till frdgan 1
ett senare sammanhang.

7.1.2 Bor det inforas regler om sammanléiggning av aktier?

Regeringens bedéomning: Det bor inforas regler om sammanléggning av
aktier i aktiebolagslagen.

Promemoriornas bedomning: Overensstimmer med regeringens be-
démning.

Remissinstanserna: Samtliga remissinstanser har tillstyrkt beddm-
ningen eller inte haft ndgra invédndningar mot den.

Skilen for regeringens bedomning: For bolag vars aktier dr noterade
pa bors eller annan marknadsplats kan det finnas goda skél for en
sammanldggning av bolagets aktier. Det kan t.ex. handla om att minska
kursrorelsen 1 bolagets aktier, sdnka transaktionskostnaderna for aktie-
dgarna och minska bolagets egna kostnader for aktiedgarhanteringen.
Hirtill kommer att en marknadsplats kan ha regler om att aktier far vara
noterade p&d marknadsplatsen enbart om kursen Gverstiger en viss niva;
for att ett bolag skall kunna leva upp till ett sddant krav kan det vara n6d-
vandigt att ldgga samman bolagets aktier.

Svensk ritt préglas emellertid for ndrvarande av stor osdkerhet vad
géller forutséttningarna for sammanlédggning av aktier. Osdkerheten dr sa
stor att ett bolag med spritt dgande inte kan genomfora en sadan atgérd
utan betydande risker. Atgirden blir riskfri forst om samtliga aktiefigare
lamnar sitt samtycke till den. Inhdmtande av sddant samtycke &r dock i
praktiken en omdjlighet 1 bolag med en mycket vid krets av dgare.

Mot denna bakgrund &r det angelédget att klargora forutsdttningarna for
sddan sammanldggning av aktier som sker utan samband med minskning
av aktiekapitalet. Vi anser dérfor att det bor tas in regler om detta i aktie-
bolagslagen. Reglernas ndrmare innebord och tillimpningsomrade be-
handlas i de foljande avsnitten.

7.1.3 Hur bor beslut om sammanliggning fattas?

Regeringens forslag: Sammanldggning av aktier skall komma till
uttryck i ett sdrskilt beslut av bolagsstimman. Ett saddant beslut skall
kunna fattas med enkel majoritet, sdvida det inte forutsitter dndring av
bolagsordningens uppgift om antalet aktier. Déarutover skall det krdvas
samtycke fran samtliga aktiedgare som innehar aktier av visst slag som
inte motsvarar ett helt antal nya aktier. Samtycke skall dock inte kridvas
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frén den vars samtliga 6verskjutande aktier dr foremél for handel pa en
svensk eller utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon
annan reglerad marknad.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer i allt visentligt med rege-
ringens forslag. Enligt lagforslaget i promemoria 1 skulle emellertid
samtycke krdvas av samtliga “aktiedgare vars rétt berérs”. Vidare innebar
den promemorians forslag att endast aktiedgare vars samtliga aktier var
foremal for handel undantogs fran kravet pa samtycke.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund har ansett att den i
promemoria 1 foreslagna formuleringen “aktiedgare vars ritt berors av
beslutet” dr alltfor oprecis. Samfundet har ocksé foreslagit att det i lagen
klargors att fragan om vilka aktiedgares samtycke som skall krdvas for
giltigt beslut skall bedomas med hénsyn till forhidllandena pa avstam-
ningsdagen for bolagsstdimman.

AktieTorget AB har ifradgasatt forslaget att olika regler skall gélla be-
traffande aktier som dr foremal for handel pé en reglerad marknad och
andra aktier.

Stockholmsborsen AB har ifrdgasatt kravet pd samtycke fran samtliga
berorda aktiedgare ndr det géller aktier som finns upptagna till handel pé
en alternativ marknadsplats.

Nordic Growth Market NGM AB har ifragasatt att undantaget fran kra-
vet pd samtycke skall omfatta aktiedgare vars samtliga aktier dr foremal
for handel.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund har ansett att det bor krdvas nio
tiondelars majoritet av savél avgivna roster som de vid stimman fore-
tradda aktierna for giltigt beslut om sammanléggning.

Ovriga remissinstanser har tillstyrkt forslagen eller inte haft ndgra in-
vandningar mot dem.

Skilen for regeringens forslag: Tidigare innebar en sammanldggning
av aktier — som inte skedde i samband med minskning av aktiekapitalet —
en dndring av aktiernas nominella belopp. Beslutet forutsatte darfor
under alla forhdllanden en dndring av bolagsordningens foreskrifter om
akties nominella belopp. Enligt den nya aktiebolagslagen skall aktier inte
langre ha ndgot nominellt belopp. I stillet skall antalet aktier 1 bolaget
regleras 1 bolagsordningen. En sammanlidggning av aktier forutsitter
saledes, om bolagsordningen anger ett fast antal aktier, att bolagsord-
ningen dndras savitt géller antalet aktier. I avsnitt 6 har vi emellertid
konstaterat att det bor vara mojligt att, exempelvis genom en samman-
laggning av aktier, dndra antalet aktier utan att dndra bolagsordningen i
de fall d& det nya antalet aktier ryms inom det spann som har angetts i
bolagsordningen. Med en sddan ordning kommer en sammanldggning
saledes inte alltid att forutsitta ett beslut om dndring av bolagsordningen.
I fortsdttningen bor déarfor beslut om sammanldggning fattas 1 sérskild
ordning. Vi foreslér att detta klarldggs i lagtexten. Ett sddant beslut bor
fattas av bolagsstimman.

For ett beslut om dndring av bolagsordningen fordras att beslutet har
bitritts av aktiedgare med tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna
som de vid bolagsstimman foretrddda aktierna (jfr 7 kap. 42 § aktie-
bolagslagen). Om ett beslut skulle std i strid med den s.k. generalklau-
sulen (jfr 7 kap. 47 §), fordrar beslutet alla berérda aktiedgares samtycke.
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Eftersom ett beslut om sammanlidggning tidigare forutsatte en dndring
av bolagsordningen, blev de majoritetskrav som har redogjorts for i det
foregaende tillampliga vid ett sddant beslut. I promemoriorna har fore-
slagits att ett sddant beslut i fortsdttningen skulle kunna fattas med enkel
majoritet, under fOrutsdttning att beslutet inte forutsitter dndring av
bolagsordningen. Sveriges Aktiesparares Riksforbund har ansett att det
alltid bor kravas kvalificerad majoritet for ett giltigt beslut om samman-
laggning. Enligt Aktiespararna behovs detta for att forebygga att
sammanldggning anvédnds som ytterligare ett sétt att kringga aktiebolags-
lagens bestimmelser om inlosen av minoritetsaktier (jfr avsnitt 5.1). Det
skulle kunna g4 till pa det sittet att sammanldaggningskvoten bestdms pa
ett sddant sitt att endast nagon eller ett fatal aktiedgare har tillrackligt
manga aktier for att ha rétt till nya aktier efter sammanlidggningen
(1:1.000.000 e.d.).

En séddan anvindning av sammanlidggningsinstitutet som Aktiespararna
har varnat for dr enligt var uppfattning i uppenbar i strid med institutets
syfte. For att klarldgga detta foreslar vi att det i lagtexten uttryckligen
anges 1 vilket syfte sammanldggning far ske, ndmligen for att &stad-
komma ett for bolaget dndamalsenligt antal aktier i bolaget. Om be-
stimmelserna utformas pé det sittet, torde det inte rdda nagon tvekan om
att sammanldggningsinstitutet inte kan anvindas pa det sétt som Aktie-
spararna har beskrivit. Ett sammanldggningsbeslut av den inneboérden
torde dessutom ofta torde sté i strid med den aktiebolagsréttsliga likhets-
principen (se 4 kap. 1 § aktiebolagslagen) eller aktiebolagslagens
generalklausul (se 7 kap. 47 §).

Sarskilt om det gors ett sddant klarldggande i lagtexten, anser vi inte att
det finns anledning att uppstédlla ndgot generellt krav pé kvalificerad
majoritet for beslut om sammanldggning. Detta giller i synnerhet som
det regelverk som vi foreslar innefattar sirskilda bestimmelser om hur
innehavare av overskjutande aktier skall skyddas (se vidare nedan). I de
fall d& beslutet inte forutsitter ndgon dndring av bolagsordningen bor
alltsd beslut om sammanlidggning kunna fattas med enkel majoritet. Vi
foreslar att bestimmelserna ges den inneborden.

For den enskilde aktiedgaren kan dock sammanlidggningen — sédsom
utvecklas ndrmare i avsnitt 7.1.4 — innebéra vissa oldgenheter eller risker
for rattsforluster. Nar det géller aktier som dr foremal for regelbunden
handel kan dessa oldgenheter och risker neutraliseras genom sadana
bestimmelser om forsdljning av 6verskjutande aktier m.m. som foreslas 1
avsnitt 7.1.4. Savitt giller sddana aktier torde darfér en tillimpning av
sedvanliga majoritetskrav inte innebéra nagra sérskilda nackdelar. Sdsom
kommer att framgd i avsnitt 7.1.4 &r regler om forsdljning av 6verskju-
tande aktier emellertid inte &ndamélsenliga nir det géller aktier som inte
ar foremal for handel av nyss ndmnt slag. | frdga om sddana aktier anser
vi dérfor att man i stéllet bor lagfédsta den princip som torde gilla f.n.,
namligen att ett beslut om sammanldggning &r giltigt endast om samtliga
aktiedgare vars ritt ber6rs av sammanldggningen samtycker till den
foreslagna hanteringen.

I promemoria 1 foreslogs att bestimmelserna skulle utformas enligt
foljande. Ett beslut om sammanldggning av aktier skall komma till
uttryck 1 ett sérskilt beslut av bolagsstimman. Ett sddant beslut skall
kunna fattas med enkel majoritet, sdvida det inte forutsitter dndring av
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bolagsordningens uppgift om antalet aktier. Nar det géller aktier som inte
ar foremal for handel pa en svensk eller utlindsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad, skall det darutéver
kridvas att samtliga aktiedgare vars rétt berdrs av beslutet ldmnar sitt
samtycke.

Forslaget har i allt visentligt godtagits av remissinstanserna. Sveriges
advokatsamfund har dock invént att uttrycket “aktiedgare vars ritt be-
rors” dr alltfor oprecist. Vi har forstaelse for den invdndningen. For att
undvika oklarheter foreslar vi att lagtexten preciseras pa sa sitt att sam-
tycke skall krévas fran aktiedgare som innehar aktier av visst slag som
inte motsvarar ett helt antal nya aktier.

I promemoria 1 foreslogs att undantaget fran kravet pa samtycke skulle
omfatta aktiedgare vars samtliga aktier dr foremdl for handel. Sdsom
Nordic Growth Market NGM AB har varit inne pa dr det emellertid mer
adekvat att lata undantaget omfatta aktiedgare vars samtliga dverskju-
tande aktier dr foremal for handel. Foljande exempel kan illustrera bety-
delsen av detta. En aktiedgare innehar aktier av tva slag, A-aktier och B-
aktier. B-aktierna dr noterade pd en bors medan A-aktierna inte &r
foremal for ndgon handel. Det foreslagna sammanldggningsbeslutet inne-
bar att det uppkommer Gverskjutande B-aktier men inte nigra Over-
skjutande A-aktier. I ett sddant fall finns det inte anledning att kréva
samtycke fréan aktiedgaren i frdga. Undantaget bor dédrfor omfatta den
situationen. Om det ddremot skulle uppkomma o6verskjutande A-aktier
bor det kridvas samtycke, oaktat att B-aktierna dr noterade. Vi foreslar att
bestimmelserna utformas pa sa sitt.

I promemoria 1 uttalades att frdgan om huruvida samtycke skall krivas
frdn en viss aktiedgare skulle bedomas med hénsyn till aktiernas for-
delning enligt den aktiebok som enligt 7 kap. 28 § aktiebolagslagen skall
upprittas infor stimman. Advokatsamfundet har ansett att detta bor
komma till uttryck i lagtexten. Vi delar den uppfattningen.

[ 6vrigt foreslar vi att bestimmelserna ges den innebdérd som har
foreslagits 1 promemoriorna.

7.1.4 Forsiljning av overskjutande aktier

Regeringens forslag: De aktier av visst slag som en aktiedgare innehar
och som inte motsvarar ett helt antal nya aktier (6verskjutande aktier)
skall vid den tidpunkt d& sammanldggningen verkstills 6verga i bolagets
dgo. Aktier som dr foreméal for handel pa bors, auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad marknad skall darefter sdljas. Forsélj-
ningslikviden skall fordelas pa de tidigare aktiedgarna. I fraga om
overskjutande aktier som inte &r foremdl for handel av angivet slag skall
aktiebolagslagens allmidnna bestimmelser om innehav av egna aktier
tillampas.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer med forslaget i prome-
moria 1. Enligt forslaget i promemoria 2 skulle 6verskjutande aktier som
ar foremal for handel pa en reglerad marknad inte dvergd i bolagets dgo
utan i stillet sdljas av bolaget for aktiedgarnas rikning.
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Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund har ansett att det inte
bor krdvas att forsdljning av overskjutande aktier sker genom ett virde-
pappersinstitut.

Stockholmsborsen AB har ansett att bestimmelserna om forséljning av
overskjutande aktier bor omfatta dven aktier som finns upptagna till
handel pa en alternativ marknadsplats. AktieTorget AB har varit inne pa
detsamma.

VPC AB har ansett att det dr ondodigt att overskjutande aktier skall
overgé i bolagets dgo och i stéllet forordat en ordning som innebér att
aktierna skall sdljas genom bolagets forsorg for aktiedgarnas rékning.

FAR har framfort invdndningar mot forslaget savitt géller hanteringen
av Overskjutande aktier som inte dr foremal for handel pa en reglerad
marknad.

Ovriga remissinstanser har inte haft nigra invindningar mot prome-
moriornas forslag.

Skilen for regeringens forslag: Ett sérskilt problem vid samman-
laggning av aktier géller, som vi redan har varit inne pé, hanteringen av
saddana overskjutande aktier som sammanldggningen kan ge upphov till.
Foljande exempel kan illustrera saken.

A dger fyra aktier i ett aktiebolag. Bolaget beslutar om att bolagets
aktier skall ldggas samman si att fem gamla aktier skall utgéra en ny
aktie. Sammanldggningen féar dé till effekt att A inte ldngre kommer att
dga nagon aktie 1 bolaget. For att minimera sin forlust méste A antingen
sdlja sina fyra aktier eller kopa ytterligare en gammal aktie s& att han
eller hon vid sammanldggningen blir berittigad till en ny aktie. Bada
atgérderna kan innebira kostnader och oldgenheter.

I litteraturen har det hdvdats att ett beslut om sammanldggning, som
medfor att aktiedgare drabbas av detta slag av svarigheter, torde kunna
angripas med klandertalan vid domstol, om inte en uppgorelse kan traffas
med de aktiedgare som inte kan genomféra sammanldggningen for sina
aktier eller forhdllandena 4r sddana, att dessa aktiedgare inte har ndgon
nidmnvird oldgenhet av att de nddgas sélja overskjutande aktier (se Skog,
Rodhes Aktiebolagsrétt, 21 uppl., s. 128). For att rdda bot pd detta
problem foreslogs i Justitiedepartementets utkast till lagrddsremiss fran
februari 2004 — efter forebild av de regler som géller om forséljning av
overskjutande teckningsritter vid nyemission av aktier (jfr 11 kap. 9 §
aktiebolagslagen) — regler om att de aktiedgare som har 6verskjutande
aktier skulle fa dessa forsédlda genom bolagets forsorg. Forséljningen
skulle enligt forslaget verkstillas av ett vardepappersinstitut och influtna
medel skulle fordelas mellan de aktiedgare som ldmnat sina aktier for
forsdljning. Till skillnad frdn vad som giller vid f6rsédljning av
overskjutande teckningsritter skulle kostnaderna for forsidljningen bédras
av bolaget.

Den ordning som foreslogs i utkastet har uppenbara fordelar. Med en
saddan ordning forbittras aktiedgarens mojligheter att anpassa sitt aktie-
innehav till den beslutade sammanldggningen. Han eller hon kommer
inte att drabbas av extrakostnader for courtage o.d. I enstaka fall kommer
det visserligen dnda att kunna intrdffa att en aktiedgare ofrivilligt
kommer att inneha en mindre andel i bolaget dn han eller hon hade fore
sammanlidggningen, ndgot som, kan det hidvdas, innebir ett tvangsforfo-
gande mot aktiedgaren. Aktiebolags intresse av att kunna anpassa antalet
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aktier till marknadsforhéllanden far emellertid anses vara ett sddant
angeldget allmint intresse som kan motivera detta (jfr reglerna om
inlosen av minoritetsaktier).

I promemoriorna har, savitt giller aktier som &r foremal for handel pa
en reglerad marknad, foreslagits en ordning som i allt visentligt Gverens-
stimmer med den nyss beskrivna. Négra remissinstanser har framfort
synpunkter pa forslaget. VPC AB har varit negativt till forslaget att de
overskjutande aktierna, sdsom det foreslogs i promemoria 1, skall Gverga
1 bolagets dgo och har i stillet forordat en ordning som innebér att
aktierna skall sdljas genom bolagets forsorg for aktiedgarnas rdkning.
Sveriges advokatsamfund har ansett att det inte bor krivas att forsdljning
av Overskjutande aktier sker genom ett vardepappersinstitut. Stockholms-
borsen AB har ansett att bestimmelserna om forsdljning av 6verskjutande
aktier bor omfatta dven aktier som finns upptagna till handel pa en
alternativ marknadsplats.

I promemoria 2 gjordes bedomningen att det var olampligt att fore-
skriva att aktierna skulle 6vergd i bolagets dgo. I enlighet med vad VPC
AB hade forordat foreslogs i stdllet att bestimmelserna i denna del
utformades efter forebild i bestimmelserna om forsédljning av over-
skjutande teckningsritter. Det foreslogs sdledes att de Overskjutande
aktierna skulle sdljas for aktiedgarnas rdkning genom bolagets forsorg.

Enligt var mening finns det emellertid betydande nackdelar med en
sadan ordning som foreslogs i promemoria 2. Innebérden av forslaget ar
att bolaget efter den tidpunkt d4 sammanldggningsbeslutet har verkstillts
skall sdlja gamla aktier. Dessa aktier skulle i detta skede i praktiken
utgéra nidgon form av delaktier. I forslaget klargjordes inte nédrmare
vilken status ett sddant finansiellt instrument skulle ha, vare sig i civil-
rattsligt, viardepappersrittsligt eller skatteréttsligt hdanseende. Enligt var
mening finns det flera oklarheter héarvidlag. Dértill kommer att det fram-
star som principiellt betidnkligt att — vilket var inneborden av forslaget —
behandla aktier som dr foremal for handel och andra aktier olika 1 detta
avseende.

Mot denna bakgrund dr vi inte beredda att férorda den ordning som
foreslogs i promemoria 2. | stillet anser vi att bestimmelserna i denna
del bor utformas i enlighet med forslaget i promemoria 1. Enligt var
uppfattning dr det forslaget inte forenat med nagra sdrskilda nackdelar
eller oldgenheter. Vi foreslar séledes att 6verskjutande aktier skall 6verga
1 bolagets dgo, oavsett om de dr foremél for regelbunden handel eller
inte. Aganderittedvergdngen skall ske samtidigt som aktierna liggs
samman. Aktier som ir foremdl for regelbunden handel skall direfter
sdljas och influtna medel skall fordelas mellan de tidigare aktiedgarna
efter deras andel 1 forsdlda aktier. Vi dterkommer nedan till vad som bor
gilla i fraga om aktier som inte &r foremal for handel av angivet slag.

Niér det géller hur den i det foregdende angivna forsdljningen av aktier
skall ga till anser vi, till skillnad fran Advokatsamfundet, att det &r
lampligt att 1ata forsdljningen ske genom ett virdepappersinstitut. Vi
ansluter oss séledes till promemoriornas forslag i denna del. En saddan
ordning dr bidst dgnad att sdkerstdlla att aktierna siljs under sddana
former att priset blir det basta mojliga for aktiedgarna. Samma ordning
tilldmpas 1 de snarlika situationer som uppkommer vid forsdljning av
overskjutande teckningsritter m.m. enligt 11 kap. 9 § aktiebolagslagen
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och forséljning av fondaktier enligt 12 kap. 13 § samma lag. Kostnaderna
for forsdljningen bor, sdsom det foreslogs 1 promemoriorna, bédras av
bolaget.

Nér det géller Stockholmsborsens forslag att bestimmelserna om for-
sdljning av overskjutande aktier bor omfatta dven aktier som finns upp-
tagna till handel pd en alternativ marknadsplats bor foljande beaktas.
Inom Regeringskansliet bereds Virdepappersmarknadsutredningens bada
betdnkanden, En ny lag om vérdepappersmarknaden (SOU 2006:50 och
SOU 2006:74). 1 betdnkandena ldmnas forslag om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella instrument och om &#ndring av radets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG
(MiFID). Betdnkandena innehéller dvervdganden om innebdrden av de 1
olika lagstiftningar forekommande begreppen “bors”, “auktoriserad
marknadsplats” och “reglerad marknad” samt om hur dessa begrepp skall
anviandas och definieras i framtiden (se SOU 2006:50 s. 237 f.). De nya
regler som inférs med anledning av direktivet kommer med all sanno-
likhet att trdda i kraft i Sverige under ar 2007. Med hénsyn hartill anser
vi inte att man i forevarande sammanhang bor vilja ndgon annan 16sning
dn den som hittills har valts i snarlika situationer. S&lunda bor de ifrdga-
varande bestdmmelsernas tillimpningsomréade, sdsom har foreslagits 1
promemoriorna, avgrinsas till aktier som handlas pa “en bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad”. Samma
rekvisit anvinds sedan tidigare i aktiebolagslagen bl.a. ndr det giller
uppskjuten apport (2 kap. 29 §), krav pa kvalificerad revisor (9 kap. 13 §)
och overlatelse av egna aktier (19 kap. 32 §).

En nackdel med den foreslagna ordningen dr, som redan har nimnts i
avsnitt 7.1.3, att den ger upphov till sdrskilda problem nir det giller
aktier som inte dr foremél for regelbunden handel. Hur skall forsilj-
ningen av aktierna genomf6ras 1 sddana fall och hur skall man kunna
faststélla ett rimligt pris for sddana aktier? I prop. 2004/05:85 utlovade
regeringen att adterkomma med Overvdganden om hur dessa problem
lampligen bor hanteras.

Utgéngspunkten for en eventuell reglering bor enligt var mening vara
att innehavare av 6verskjutande aktier skall ha ritt till kompensation for
sina aktier dven i de fall dd en forsdljning pa aktiemarknaden inte &r
mojlig. I annat fall skulle ett beslut om sammanlidggning kunna leda till
orimliga konsekvenser for vissa aktiedgare. En reglering som inte inne-
haller ndgon kompensationsmdjlighet skulle sannolikt ocksd komma 1
konflikt med allménna regler och principer om egendomsskydd.

Nér det géller formen for kompensation kan det konstateras att en ritt
till kompensation i form av nya aktier inte dr ett lampligt alternativ.
Problemet &r ju just det att de Overskjutande aktierna inte motsvarar
nigon ny aktie. En kompensation i form av nya aktier skulle foljaktligen
innebdra en overkompensation av vissa aktiedgare och, i vissa fall, en
omotiverad forskjutning av maktforhallandena 1 bolaget. Det alternativ
som da aterstdr dr att bolaget aldggs att 16sa in aktierna mot kontant
ersittning. En sddan ordning forutsétter dels en mekanism for att fast-
stdlla ett rimligt 16senbelopp, dels regler om hur bolaget skall forfara
med de inlosta aktierna.
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Det kan konstateras att det skulle krdvas en tdmligen ingdende regle-
ring for att hantera alla de frdgor som aktualiseras om den ovan f6rorda-
de ordningen med forsdljning av 6verskjutande aktier skulle tillampas
dven pad aktier som inte dr foremdal for handel p& bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad. Det kan pd goda grunder
antas att en saddan reglering avsevirt skulle minska sammanldggnings-
institutets anvdndbarhet. Sdsom erfarenheterna fran reglerna om fast-
stdllande av l6senbelopp i samband med inlésen av minoritetsaktier visar
kan man inte heller utesluta att regleringen skulle leda till utdragna och
kostsamma tvister. Detta talar med styrka for att reglerna om f6rsédljning
inte bor vara tilldmpliga pa aktier som inte dr foremal for handel av nyss
ndmnt slag och att man i stéllet, sévitt gdller sidana aktier, bor 6verléta at
bolaget att 1 det enskilda fallet vilja ett lampligt forfaringssétt. En sadan
ordning torde inte innebdra négra sidrskilda risker for innehavare av
overskjutande aktier om man, sdsom vi har foreslagit i avsnitt 7.1.3,
uppstéller ett krav pa samtycke fran dessa aktiedgare.

Sammanfattningsvis anser vi att dverviagande skl talar for att de fore-
slagna reglerna om forséljning av overskjutande aktier gors tillampliga
endast pa aktier som dr foremal for regelbunden handel. Nar det giller
andra aktier har i promemoriorna gjorts den bedomningen att lagen inte
bor anvisa nagot sarskilt forfaringssitt. Innebérden av promemoriornas
forslag dr att 1 den méan det uppkommer 6verskjutande aktier av detta slag
sé& skall dessa overga i bolaget 4go, varvid bestimmelserna om innehav
av egna aktier i 19 kap. blir tillampliga. Av 19 kap. 6 § foljer att dven
sddana aktier skall dras in eller avyttras inom viss tid. Om sé inte sker
skall aktiekapitalet minskas med aktiernas andel i aktiekapitalet.

FAR har ifragasatt denna ordning. FAR har vént sig mot att aktiebolag
vars aktier inte dr foremal for handel, sdsom FAR har uppfattat forslaget,
skall 6verta 6verskjutande aktier utan att ha en mojlighet att avyttra dessa
genom en marknadsplats. Enligt var mening dr emellertid den ordning
som foreslog 1 promemoriorna inte forenad med nagra betydande nack-
delar. Det bor 1 sammanhanget framhéllas att forslaget inte innefattar
nagot forbud mot att de 6verskjutande aktierna siljs pa en marknadsplats.
Som n@mnts ovan innebir forslaget tvéartom att de overskjutande aktierna
om mojligt skall sdljas sdvida bolaget inte har kommit Sverens med
berérda aktiedgare om ndgon annan hantering av aktierna. I praktiken
torde den foreslagna ordningen innebidra att ett beslut om samman-
laggning av séddana aktier kommer att forutsdtta antingen att samman-
laggningen utformas s& att det inte uppkommer nigra Overskjutande
aktier eller att bolaget och innehavarna av sddana aktier kommer 6verens
om hur s&dana aktier skall hanteras (se vidare forfattningskommentaren
till 4 kap. 47 §).

7.1.5 Verkstillande av beslut om sammanliiggning

Regeringens forslag: Ett beslut om sammanliaggning skall verkstillas pa
sd satt att bolaget eller den centrala vidrdepappersforvararen lagger
samman alla aktier 1 bolaget utifrdn de uppgifter som finns inforda 1
aktieboken pé den dag som har angetts 1 beslutet om sammanléggning.
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Om ett kupongbolag har beslutat om sammanldggning av aktier, skall
bolaget fa halla inne utdelning som beloper pé aktie till dess aktiebreven
lamnas in for utbyte.

Ett beslut om sammanléggning skall anmélas for registrering.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer i allt visentligt med rege-
ringens forslag. Promemoria 1 inneholl emellertid inte ndgot férslag om
att beslutet om sammanldggning skulle anmaélas for registrering. I prome-
moria 1 foreslogs dven att dagen for verkstdllande av beslutet inte skulle
fa infalla tidigare &n fyra veckor frén dagen for beslutet.

Remissinstanserna: Det stora flertalet remissinstanser har inte haft
ndgot att invinda mot promemoriornas forslag. Sveriges advokatsamfund
har dock motsatt sig forslaget att dagen for verkstillighet inte skall in-
falla tidigare @n fyra veckor fran dagen for beslutet. Nordic Growth
Market NGM AB har ansett att det bor uppstillas krav pa att ett beslut om
sammanldggning av aktier skall anmélas for registrering.

Skilen for regeringens forslag: En sidrskild friga dr hur samman-
laggningen skall verkstéllas. I promemoriorna foreslogs att detta skulle
ske pé sé sitt att bolaget eller den centrala viardepappersforvararen lagger
samman alla aktier i bolaget — med undantag for eventuella dverskju-
tande aktier — utifrdn de uppgifter som finns inférda i1 aktieboken pa den
dag som har angetts 1 beslutet om sammanléggning. I avstimningsbolag
skulle aktiedgarna sedan f4 det nya antalet aktier “automatiskt” kontofort
pa sina konton.

Den i promemoriorna foreslagna ordningen har i allt visentligt god-
tagits av remissinstanserna. Sveriges advokatsamfund har emellertid
ifrdgasatt om det dr nodvandigt att, sdsom har foreslagits i promemoria 1,
1 lagen uppstélla ndgon grians for ndr dagen for verkstéllande av beslutet
tidigast skall fa infalla. Vi delar uppfattningen att detta &r en frdga som
kan Overldmnas till aktiedgarna sjdlva att bestimma. Vi foreslar darfor
inte ndgon bestimmelse om saken. I dvrigt ansluter vi oss i1 dessa delar
till promemoriornas forslag.

I promemoriorna har, till skillnad frdn vad som var fallet i det utkast
till lagrddsremiss som Justitiedepartementet remitterade i februari 2004,
inte foreslagits nagra sarskilda regler for kupongbolag om samman-
laggning och forsiljning av aktier som inte ldamnas in till bolaget for ut-
byte. For att underldtta for bolaget att 4 in aktiebrev nér bolagsstimman
har beslutat om en sammanlidggning foreslogs 1 stillet — efter forebild 1
1975 ars aktiebolagslags regler om utbyte av aktiebrev i samband med en
s.k. split (3 kap. 17 §) — en bestdmmelse om att bolaget far hélla inne pa
aktie belopande utdelning till dess forekommande aktiebrev ldmnas in for
utbyte. Vi anser att detta dr en dndamalsenlig ordning. P& sa sitt skapas
incitament for aktiedgarna att ge in aktiebreven eller att, om aktiebreven
ar forkomna, initiera ett dodningsforfarande. Om reglerna om samman-
laggning kompletteras med en regel av detta slag, torde risken for
oldgenheter i samband med sammanldggning av aktier i kupongbolag
vara liten.
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7.2 Uppdelning av aktier

Regeringens forslag: Ett beslut om att en eller flera aktier skall delas
upp pa ett storre antal aktier skall fattas av bolagsstimman. Ett sddant
beslut skall kunna fattas med enkel majoritet, sdvida det inte forutsétter
andring av bolagsordningens uppgift om antalet aktier. Darutdver skall
det krdavas samtycke fran samtliga aktiedgare som innehar aktier som inte
kan utnyttjas till fullo vid uppdelningen (6verskjutande aktier) och som
inte dr foremal for handel pd en reglerad marknad.

Overskjutande aktier skall 6vergé i bolagets dgo. Om aktierna #r fore-
mal for handel pd en reglerad marknad, skall de sdljas p& bolagets
bekostnad genom ett virdepappersinstitut. I annat fall skall aktiebolags-
lagens allménna bestammelser om innehav av egna aktier tillampas.

Ett beslut om uppdelning av aktier skall innehalla uppgift om dagen
for verkstéllighet. Beslutet skall anmailas for registrering. Efter ett beslut
om uppdelning i ett kupongbolag skall bolaget ha mojlighet att halla inne
utdelning som avser aktier for vilka forekommande aktiebrev inte har
lamnats in for utbyte.

Promemoriornas forslag: Forslagen i promemoria 1 dverensstimmer
delvis med regeringens forslag. Promemorians forslag inneholl emeller-
tid inte négra bestimmelser om vad som skall géilla om uppdelningen av
aktier leder till 6verskjutande aktier. I promemorian foéreslogs inte heller
ndgon bestimmelse om att bolaget i vissa fall skall kunna halla inne
utdelning pa aktier efter ett beslut om uppdelning. Promemorian inneholl
inte heller ndgot forslag om att ett beslut om uppdelning av aktier skall
innehalla uppgift om dagen for verkstéllighet eller om att beslutet skall
anmadlas for registrering. — Forslagen i promemoria 2 ¢verensstimmer i
allt visentligt med regeringens forslag. Dock foreslogs i den prome-
morian inte att overskjutande aktier som dr foremal for handel skulle
Overgd 1 bolagets dgo. Sddana aktier skulle i stillet sdljas av bolaget for
aktiedgarnas rakning.

Remissinstanserna: Det stora flertalet remissinstanser har inte haft
ndgot att invinda mot promemoriornas forslag. Sveriges advokatsamfund
har emellertid, savitt giller forslaget i promemoria 1, ansett att det bor
inféras en bestimmelse om att bolaget i vissa fall skall kunna halla inne
utdelning pa aktier efter ett beslut om uppdelning. Nordic Growth Market
NGM AB har ansett att det bor uppstdllas krav pd att ett beslut om
uppdelning av aktier skall innehélla uppgift om dagen for verkstillighet
samt om att beslutet skall anmélas for registrering.

Skiilen for regeringens forslag: I det foregdende avsnittet har frdgan
om hur det skall gé till nér flera aktier laggs ihop till ett fiarre antal aktier
behandlats. En i praktiken vanligare situation &r den motsatta, ndmligen
att en aktie delas upp pé flera. Detta brukar bendmnas split. I det féljande
— och i den lagtext som vi foresldr — anvénder vi i stéllet den svenska
termen “uppdelning av aktier”. Lagen innehaller inte ndgra sérskilda
bestdimmelser om saken. I konsekvens med vad vi har foreslagit be-
traffande sammanldggning av aktier foresléar vi att det infors en uttrycklig
lagbestammelse om att ett beslut om uppdelning av aktier skall fattas av
bolagsstimman. I likhet med vad vi har foreslagit betrdffande samman-
laggning av aktier bor ett sddant beslut kunna fattas med enkel majoritet,
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savida det inte forutsitter dndring av bolagsordningens uppgift om an-
talet aktier.

De sérskilda problem som har diskuterats 1 det foregdende avsnittet om
overskjutande aktier m.m. uppkommer normalt inte i samband med upp-
delning av aktier. I promemoria 1 foreslogs darfor inte nagra komplette-
rande regler av det slaget savitt géller sidana beslut. Enligt var upp-
fattning &r det emellertid lampligt att frigan om hur 6verskjutande aktier
skall hanteras regleras dven nir det giller uppdelning av aktier. Det torde
visserligen normalt vara oproblematiskt att bestimma villkoren f6r en
uppdelning av aktier pd ett saddant sitt att overskjutande aktier inte
uppkommer (1:2, 1:3, 1:4 etc.). Det kan emellertid nagon géng vara
onskvirt att faststédlla en uppdelningskvot som ger upphov till sddana
aktier (2:3, 2:5 etc.). Med en uppdelningskvot om 2:3, dvs. dér tva gamla
aktier ger ritt till tre nya, kommer vissa aktiedgare inte att kunna utnyttja
alla sina aktier vid uppdelningen. For saddana situationer dr det naturligt
att det rader parallellitet mellan regelverken for sammanlédggning respek-
tive uppdelning av aktier.

Mot denna bakgrund foreslar vi att de bestimmelser om 6verskjutande
aktier m.m. som i det foregdende har foreslagits i friga om samman-
laggning av aktier gors tillimpliga ocksa pi uppdelning av aktier. Aven
for ett beslut av det senare slaget bor det alltsa 1 forekommande fall kra-
vas samtycke frdn samtliga aktiedgare for vilka uppdelningen resulterar 1
overskjutande aktier som inte dr foremal for handel pd en reglerad mark-
nad. Vidare bor det foreskrivas att dverskjutande aktier som &r foremal
for sddan handel skall 6verga i bolagets d4go. Om de ar foremal for regel-
bunden handel, skall de dérefter séljas pa bolagets bekostnad genom ett
viardepappersinstitut. I annat fall skall aktiebolagslagens allménna be-
stimmelser om innehav av egna aktier tillampas.

Det finns dven i ett par andra avseenden anledning att Overvdga att
infora bestdmmelser utéver de som foreslogs i promemoria 1. Enligt
Sveriges advokatsamfund bor den 1 det foregdende avsnittet foreslagna
mdjligheten att 1 vissa fall halla inne utdelning pa aktier som omfattas av
ett beslut om sammanldggning gilla dven vid uppdelning av aktier. Vi
delar samfundets uppfattning och foreslér siledes att det infors en be-
stimmelse av denna innebord Pa sd sétt skapas incitament for aktie-
dgarna att lamna in sina aktiebrev for utbyte och didrigenom forhindra
den oordning som kan bli f6ljden av att ha icke uppdelade aktier i om-
lopp. Vidare bor det, sdsom Nordic Growth Market NGM AB har patalat,
foreskrivas att ett beslut om uppdelning av aktier skall innehalla uppgift
om dagen for verkstillighet samt att beslutet skall anmilas for registre-
ring (jfr avsnitt 7.1.5).

8 Fragor om likvidation
8.1 Riétten att 6verklaga beslut om forordnande av
syssloman

Regeringens forslag: Ett beslut i en friga om férordnande av sysslo-
man enligt 25 kap. 23 § aktiebolagslagen skall fa 6verklagas sdrskilt.
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Promemoriornas forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nigra invénd-
ningar mot promemoriornas forslag.

Skélen for regeringens forslag: Genom en lagindring som tradde 1
kraft den 1 januari 2001 inférdes en mojlighet for domstol att, 1 ett pagé-
ende mél om tvangslikvidation p& grund av aktiedgares maktmissbruk,
forordna en sidrskild syssloman med uppgift att forvalta bolagets egen-
dom i avvaktan pa att frigan om likvidation blivit slutligt avgjord (se
prop. 2000/01.150 s. 51 f.). Bestimmelserna fordes i sak oftrdandrade
over till den nya aktiebolagslagen (se 25 kap. 23 §).

I réttsfallet NJA 2005 s. 9 har Hogsta domstolen provat frigan om
huruvida ett beslut om férordnande av syssloman kan dverklagas sérskilt.
Hogsta domstolens slutsats dr att det, 1 avsaknad av lagstdd, inte finns
nagon sadan mojlighet.

Mot bakgrund av Hogsta domstolens avgoérande finns det anledning att
overviaga om det bor inforas en mojlighet att dverklaga beslut om forord-
nande av syssloman sdrskilt. Det kan d& konstateras att ett sadant beslut
ar av mycket ingripande karaktir. Beslutet innebér att styrelsen berdvas
mojligheten att bestimma over bolagets angeldgenheter och att forfoga
over dess tillgdngar. Utan en mojlighet att 6verklaga beslutet sarskilt kan
bolaget inte dverklaga det férrdn domstolen har beslutat i fraigan om lik-
vidation. Mojligheten att overklaga beslutet om syssloman kan alltsé
komma att intrdda forst lang tid efter att beslutet fick effekt. Detta talar
med styrka for att det bor finnas en mojlighet att omedelbart fa beslutet
overprovat. Sddana mojligheter finns nér det giller liknande beslut om
sakerstillande, exempelvis beslut om kvarstad.

Sammantaget talar enligt var mening 6vervigande skl for att beslut
om forordnande av syssloman enligt 25 kap. 23 § aktiebolagslagen bor fa
overklagas sirskilt. Aven beslut att ogilla ett yrkande om utseende av
syssloman bor kunna dverklagas sdrskilt. Vi foreslar darfor att det tas in
bestdimmelser om detta 1 aktiebolagslagen. For att dverklaganderétten
skall f4 6nskad verkan bor det ocksé finnas en mgjlighet for hogre rétt att
besluta om inhibition.

8.2 Skyldigheten att uppritta kontrollbalansrikning efter
ett resultatlost utmétningsforsok

Regeringens forslag: Styrelsens skyldighet att uppritta kontrollbalans-
rdkning efter verkstéllighet enligt 4 kap. utsokningsbalken skall intrdda
om det vid utmétningen har visat sig att bolaget saknar tillgangar till ful/
betalning av utmétningsfordringen.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Forslaget har tillstyrkts eller [dimnats utan erinran
av det stora flertalet remissinstanser. Skatteverket har foreslagit att en
motsvarande dndring gors i utsokningsforordningen (1981:981). SRF har
ansett att skyldigheten att uppritta kontrollbalansridkning bor intrdda om
det vid utmétning kan konstateras att minst tre fjirdedelar av utméatnings-
fordran inte kan tickas.
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Skilen for regeringens forslag: Enligt 25 kap. 13 § aktiebolagslagen
skall styrelsen genast uppritta och lata bolagets revisor granska en kon-
trollbalansrdkning bl.a. nir det vid verkstéllighet enligt 4 kap. utsok-
ningsbalken har visat sig att bolaget saknar utmétningsbara tillgangar.
Om kontrollbalansrdkningen utvisar att bolagets eget kapital understiger
hilften av det registrerade aktiekapitalet och bolaget inte inom viss tid
formar ldka kapitalbristen, dr bolaget skyldigt att ga i likvidation. Sdsom
bestdmmelserna har utformats intrdader styrelsens handlingsskyldighet pé
denna grund endast om bolaget vid utmétningsforsoket befunnits helt
sakna utmétningsbara tillgdngar. Bestdmmelserna blir alltsd inte
tillimpliga om det vid utmétningen har funnits vissa tillgdngar men dessa
tacker enbart en del av utmitningsfordringen, inte ens om tillgdngarna
tdcker enbart en obetydlig del av fordringen.

Det kan ifragasédttas om detta dr en lamplig ordning. Det avgoérande
borde, kan man hédvda, vara om utmétningsférsoket har lyckats eller inte.
Om forsoket har misslyckats helt eller endast delvis &r, sett utifran
bestimmelsernas syfte, av mindre betydelse. Som jamforelse kan ndmnas
att obestdndspresumtionen i 2 kap. 8 § konkurslagen (1987:672) skall
tillimpas om det vid verkstéllighet har framgétt att géldendren “saknat
tillgangar till full betalning av utmitningsfordringen”. Enligt var mening
ar det rimligt att bestimmelsen i aktiebolagslagen utformas pa motsva-
rande sitt. De forarbetsuttalanden som gjordes i samband med att den
motsvarande bestimmelsen 1 1975 ars aktiebolagslag kom till talar ocksé
nirmast for att avsikten frén borjan var att bestimmelsen skulle ha den
inneborden (se prop. 1990/:91:198 s. 9 och 16).

De invéndningar som saledes kan riktas mot den nuvarande ordningen
kan enligt var mening riktas 4ven mot det av SRF framf6rda forslaget att
skyldigheten att uppritta kontrollbalansrdkning bor intrdda om det vid
utmitning kan konstateras att minst tre fjardedelar av utmétningsfordran
inte kan téckas.

Mot denna bakgrund foreslar vi att styrelsens skyldighet att upprétta
kontrollbalansrdkning efter verkstillighet enligt 4 kap. uts6kningsbalken
1 fortsdttningen skall intrida om det vid utmitningen har visat sig att
bolaget saknat tillgdngar till fu/l betalning av utmétningsfordringen.

Den frdga om dndring i utsokningsférordningen som Skatteverket har
aktualiserat far 6vervigas i ett annat sammanhang.

9 Vinstandelslan och kapitalandelslan

Regeringens forslag: Aktiebolagslagens krav pé att vissa lan skall be-
slutas av — eller gé tillbaka pé ett bemyndigande frdn — bolagsstimman
skall i fortsdttningen omfatta endast 1an dér réntan eller det kapitalbelopp
som skall dterbetalas skall 6ka om bolagets vinst eller utdelningen till
aktiedgarna okar. Ett 1an dér rdntan eller det kapitalbelopp som skall éter-
betalas dr beroende av kursutvecklingen pd bolagets aktier eller av bola-
gets finansiella stidllning skall kunna tas upp utan stimmobeslut.

Promemoriornas forslag: Forslaget 1 promemoria 1 dverensstimmer
delvis med lagradsremissens forslag. I promemorian foreslogs emellertid
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att dven lan ddr det kapitalbelopp som skall &terbetalas knyts till kursut-
vecklingen pa bolagets aktier eller bolagets finansiella stdllning skulle
krdva beslut fran bolagsstimman. Vidare innebar promemorians forslag
att dven lan dér réntan eller det kapitalbelopp som skall &terbetalas
minskar om bolagets vinst okar skulle omfattas av bestimmelserna.
Forslaget i promemoria 2 Overensstimmer i sak i allt vdsentligt med
regeringens forslag. Enligt promemorians forslag skulle emellertid kravet
pa stimmobehandling gélla alla 1an dér rantan eller det kapitalbelopp
som skall aterbetalas pa nigot sétt var beroende av utdelningen till aktie-
dgarna.

Remissinstanserna: Svenskt Ndringsliv och Svenska Bankforeningen
har stillt sig bakom skrivningarna 1 promemoria 1 om att réttsldget bor
atergd till vad som gillde enligt 1975 &rs aktiebolag men ifrdgasatt om
det lagforslag som har ldmnats i den promemorian far den effekten.
Dessa remissinstanser har ocksd framfort ett antal synpunkter betréffande
regleringens narmare utformning. Bland annat har de forordat att regle-
ringen begrénsas till att omfatta 1an dér réntans storlek eller aterbetal-
ningsbeloppet dr beroende av utdelningen till aktiedigarna eller bolagets
vinst samt att den endast bor omfatta 1an dér réntan eller aterbetalnings-
beloppet kan 6ka till f6ljd av fordandringar 1 ndgon av dessa faktorer.

Sveriges advokatsamfund har tillstyrkt forslaget att begridnsa bestdm-
melsens tilldmpningsomrédde men befarat att grinsdragningsproblem kan
uppkomma. Samfundet har vidare ifrigasatt om tiden inte & mogen for
att helt utmonstra bestimmelsen ur lagen.

Svenska Fondhandlareforeningen har ifrdgasatt om kapitalandelslén
over huvud taget behover lagregleras.

Skilen for regeringen forslag: Enligt 1975 ars aktiebolagslag fick ett
aktiebolag inte ta upp ldn pa villkor att lanet skulle betalas tillbaka pa
annat sitt &n med ett nominellt belopp eller med ett belopp som bestdms
med hénsyn till penningvirdet. Bestimmelsen innebar ett forbud mot
bl.a. s.k. kapitalandelslin, dvs. 1an dir det kapitalbelopp som skall ater-
betalas dr beroende av bolagets framtida finansiella stidllning. Déaremot
var det tillatet att ta upp l&n dér ridntan &r helt eller delvis beroende av
utdelningen till aktiedgarna i bolaget eller bolagets vinst (vinstandelslén).

I den nya aktiebolagslagen tillats kapitalandelslén. Liksom tidigare dr
dven vinstandelslan tillatna. For savéil kapitalandelslan som vinstandels-
lan giller ett krav pa att lanet skall beslutas av eller ga tillbaka pa ett
bemyndigande fran bolagsstimman. Kravet pd stimmobehandling giller
enligt lagtexten samtliga 1an ddr “réntan eller det belopp med vilket éter-
betalning skall ske helt eller delvis &r beroende av utdelningen till aktie-
dgarna, kursutvecklingen pa bolagets aktier, bolagets resultat eller bola-
gets finansiella stéllning”.

Den nya aktiebolagslagen innebér att bl.a. 1an dar rdntan knyts till
bolagets finansiella stdllning eller kursutvecklingen pa bolagets aktier
kriaver stimmobehandling. Detta &r en nyhet i forhéllande till 1975 é&rs
aktiebolagslag. Det har pa grund ddrav uppkommit en osdkerhet om
huruvida vissa typer av 14n som tidigare utan vidare kunde beslutas av
styrelsen eller ldgre befattningshavare i bolaget numera kriver bolags-
stimmans beslut eller bemyndigande. I forarbetena till den nya lagen
berérdes varken syftet med eller konsekvenserna av denna utvidgning. 1
skrivelser till Justitiedepartementet har Svenska Bankftreningen och
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Svenskt Naringsliv anfort att den utvidgade definitionen kan vintas leda
till stora svarigheter for manga svenska bolag. Flera remissinstanser har
varit inne pd samma linje.

Kravet pd att vinstandelsldn skall beslutas av eller gé tillbaka pa ett
bemyndigande fran bolagsstimman har sin grund i att l&n av detta slag
ménga ganger kan innebédra en beaktansvérd belastning for bolaget och
begrinsa utrymmet for framtida vinstutdelning (se prop. 1975:103 s. 222
och prop. 2004/05:85 s. 368 f.). I forarbetena till 1975 ars lag har
kopplingen till aktiedgarnas rdtt till bolagets vinst betonats. Den bakom-
liggande tanken kan, enkelt uttryckt, sdgas vara att om ett lan innebar att
langivarna far rétt till en del av den vinst som annars skulle tillkomma
aktiedgarna sa dr det rimligt att aktiedgarna har det avgorande inflytandet
over frigan om ett sddant l&n skall tas upp.

Utifrdn det angivna synséttet framstdr den utvidgning av kravet pa
stimmobehandling som gjordes i samband med den nya lagens tillkomst
som mindre d&ndamalsenlig. Att kursutvecklingen pa bolagets aktier inte
behover ha ndgon paverkan pd vad som kommer aktiedgarna till del i
form av vinstutdelning dr uppenbart. Vad géller bolagets finansiella stdll-
ning dr detta ett mycket brett begrepp som ofta brukar beskrivas med
hjdlp av olika nyckeltal. Dessa nyckeltal &dr inte nodvéandigtvis kopplade
till bolagets resultat. Det ar dérfor, utifrdn bestimmelsernas syfte, na-
turligt att dven 1 fortsidttningen begrénsa bestimmelsernas tilldmpnings-
omrade till mera direkt resultatrelaterade faktorer.

I sammanhanget bor ocksé beaktas att 14n dér rantan kopplas till aktie-
kursens utveckling eller bolagets finansiella stdllning inte tidigare har
krévt bolagsstimmans beslut eller bemyndigande och att den ordningen
inte synes ha gett upphov till nagra sérskilda problem eller oldgenheter.
Sasom regeringen uttalade i prop. 2004/05:85 (s. 368) bor utgings-
punkten vara att bolagen far anvinda sig av de finansieringsformer som
de finner lampliga under forutsittning att bolagets aktiedgare, borgenérer
och andra intressenter inte utsdtts for négra oacceptabla risker eller
oldgenheter. Med en sddan utgangspunkt bor det inte heller inféras nya
restriktioner 1 frdga om finansieringsformer utan att det finns starka skal
for det.

Mot denna bakgrund foreslar vi att 1&n dér rdntan kopplas till bolagets
finansiella stdllning eller kursutvecklingen pa bolagets aktier i fortsatt-
ningen skall fa tas upp utan beslut fran bolagsstimman. Detsamma bor
rimligen gélla 1 frdga om 1an dér det kapitalbelopp som skall dterbetalas
knyts till ndgon av dessa faktorer. Det kan i sammanhanget noteras att
Aktiebolagskommitténs ursprungliga lagforslag (se SOU 1997:22 s. 62)
inte omfattade ndgon av dessa lanetyper. I kommitténs slutbetdnkande
(SOU 2001:1 s. 90 f) tillkom rekvisitet bolagets finansiella stéllning.
Den édndrade ordalydelsen beskrevs i det betidnkandet (s. 341) som en
redaktionell dndring i forhallande till 1997 ars betdnkande. Det fortjanar
ocksé att papekas att den restriktiva instidllning som lagstiftaren tidigare
har haft i frdga om kapitalandelslan inte har varit motiverad av hdnsyn
till aktiedgarna utan till langivarna (se prop. 1975:103 s. 221, jfr prop.
2004/05:85 s. 221). Utifran det synsittet framstar det inte som nod-
vandigt att — nédr 1dnen nu har blivit tillditna — uppstélla krav pa stimmo-
behandling.

67



Det aterstar da att ta stédllning till vad som i fortséttningen bor gilla i
frdga om lan dér antingen réntan eller det kapitalbelopp som skall dterbe-
talas knyts till bolagets resultat eller utdelningen till aktiedgarna. Sveri-
ges advokatsamfund har ifrdgasatt behovet av en lagreglering dven 1
frdga om séddana lan. Enligt var mening talar emellertid 6vervdgande skal
for en sddan reglering. De argument som har redovisats ovan dr enligt var
mening fortfarande barkraftiga, 14t vara att marknaderna for finansiella
instrument har utvecklats pé ett sddant sétt att det i dag dr svarare att dra
skarpa gridnser mellan sddana lan som bor krdva bolagsstimmans in-
blandning och andra l&n. Den grundldggande principen, ndmligen att 1an
som i praktiken innebir att en del av bolagets vinst kommer andra dn
aktiedgarna till del, bor beslutas av eller ga tillbaka pé ett bemyndigande
frén bolagsstimman framstér emellertid fortfarande som rimlig. Vi anser
darfor att lagen dven fortséttningsvis bor innehdlla bestimmelser om lan
av detta slag.

I lagtexten kan avgridnsningen ldmpligen goras pd sa sitt att bestdm-
melserna omfattar 1an dér villkoren kopplas till bolagets vinst eller utdel-
ningen till aktiecigarna. Genom att pa sa sitt knyta bestimmelserna till
rekvisitet bolagets vinst i stdllet for, sisom foreslogs i promemoria 1,
bolagets resultat undanrdjs ett antal tolkningsproblem som Sveriges
advokatsamfund och Svenska Bankforeningen har tagit upp. En sadan
terminologi stimmer ocksd med den som anvindes 1 1975 ars aktiebolag
och med den som ursprungligen foreslogs av Aktiebolagskommittén (se
SOU 1997:22). 1 sak torde detta inte innebédra nagon foridndring i for-
hallande till vad som avsags med forslaget i promemoria 1.

Advokatsamfundet har tagit upp frdgan om huruvida bestimmelserna
bor omfatta villkor som knyts till koncernens resultat och inte till det
langivande bolagets resultat samt om huruvida det bor kridvas att moder-
bolaget godkinner vissa lan som tas upp av dotterbolag. Enligt var be-
domning skulle det fora mycket langt att behandla koncernfragor av detta
slag 1 lagen. Fragor av detta slag har hittills inte varit reglerade. Savitt
ként har detta inte gett upphov till ndgra sdrskilda problem. Mot den
bakgrunden gor vi bedomningen att fordelarna med att utvidga regle-
ringen pa det sdttet inte viger upp de oldgenheter som en reglering av
den komplexiteten skulle innebéra. Vi foreslar dérfor inte att dessa fragor
regleras. Om det skulle visa sig att koncerninterna transaktioner anviands
for att kringgd bestimmelserna och att detta inte kan motverkas med
befintliga regler, dr vi beredda att d&terkomma till frigorna.

Bestdimmelserna bor, som redan har konstaterats, omfatta savil lan dér
réntans storlek knyts till bolagets vinst som lan dér villkoren tar sikte pa
det kapitalbelopp som skall aterbetalas. Sdsom Bankforeningen och
Svenskt Ndringsliv har anfort gor sig emellertid skdlen bakom regle-
ringen géllande endast i de fall da rintan eller kapitalbeloppet okar i takt
med vinstutveckligen. Om sambandet 4r det motsatta — vilket fore-
kommer — innebér lanet ddremot inte nagra sérskilda risker for aktie-
dgarna. Bestimmelserna bor darfor utformas sé att de endast tréaffar det
forstndmnda fallet.
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10 Preskriptionstiden for brott mot aktiebolags-
lagens s.k. malvaktsbestimmelser

Regeringens forslag: Preskriptionstiden for brott mot aktiebolags-
lagens s.k. malvaktsbestimmelser forlangs fran tva &r till fem é&r.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Forslaget har tillstyrkts eller lamnats utan erinran
av samtliga remissinstanser.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt 8 kap. 12 § aktiebolagslagen
far till styrelseledamot inte utan godtagbara skil utses ndgon som inte
avser att ta del 1 sddan verksamhet som ankommer pa styrelsen. I 8 kap.
32 § finns en motsvarande bestimmelse — dock utan undantaget for ’god-
tagbara skél” — savitt géller en verkstédllande direktor. Bestimmelserna,
som har forts 6ver vdsentligen ofordndrade frdn 1975 ars aktiebolagslag,
syftar till att motverka anvindandet av s.k. malvakter (jfr prop.
2000/01:150 s. 76 t.). Med malvakt avses en person som, ofta mot ersétt-
ning, later sig utses till foretrddare for ett bolag utan att ha for avsikt att
seriost delta i bolagets verksamhet. Anvindandet av mélvakter forsvarar
de brottsbekdampande myndigheternas arbete, eftersom det blir svarare att
identifiera bolagets faktiska foretrddare.

Av 30 kap. 1 § tredje stycket aktiebolagslagen framgar att den som
uppsatligen medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelse-
suppleant, verkstdllande direktor eller vice verkstédllande direktor i strid
med ndmnda bestimmelser kan domas till straff, om &atgdrden ar dgnad
att dolja vem eller vilka som ut6var eller har utovat den faktiska ledning-
en av bolaget. Detsamma giller den som uppsatligen atar sig ett sddant
uppdrag i strid med bestdmmelserna.

Straffskalan for brott mot malvaktsbestimmelserna stricker sig frin
boter till ett ars fingelse. Enligt brottsbalkens preskriptionsbestdmmelser
far, ndr det giller brott av den svérighetsgraden, paf6ljd inte domas ut om
inte den misstidnkte har héktats eller erhallit del av atal for brottet inom
tva ar fran brottet. Ett brott mot malvaktsbestimmelserna far som regel
anses vara beganget vid den tidpunkt dé& beslut fattas om att utse perso-
nen i fraga till sin befattning eller, i forekommande fall, om att forldnga
mandattiden. Det dr alltsd normalt frdn den tidpunkten som preskrip-
tionstiden skall rdknas.

I en skrivelse till Justitiedepartementet har Ekobrottsmyndigheten
framfort stindpunkten att en tvaarig preskriptionstid for brott av detta
slag dr for kort. Myndigheten har patalat att de flesta anmélningarna om
ekonomisk brottslighet kommer frén Skatteverket eller fran konkursfor-
valtarna och att det ligger i anmélningssystemets natur att det gar viss tid
frén det att ett brott begds fram till tidpunkten for anmélan. Myndigheten
befarar darfor att manga Overtrddelser av malvaktsbestimmelsen inte
kommer att kunna hanteras inom preskriptionstiden. Forhdllandet har,
enligt vad myndigheten har upplyst, redan uppmérksammats som ett
problem inom den operativa verksamheten.

Vi delar Ekobrottsmyndighetens uppfattning att den géllande preskrip-
tionstiden dr en alltfor kort tid vid den typ av brottslighet som det har ar
frdga om. Det kan i sammanhanget noteras att preskriptionstiden nér det
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géller brott mot aktiebolagslagens laneforbud — for vilka géller samma
straffskala som for malvaktsbestimmelserna — enligt en sérskild bestdm-
melse uppgar till fem ar. Det har ansetts att det med den normala pre-
skriptionstiden pé tvd ar manga génger skulle vara alltfor sent att beivra
overtrddelser av laneforbudet ndr en sddan vil har kommit i dagen (se
prop. 1975:103 s. 772). Detsamma far anses gilla i friga om Overtréd-
delser av malvaktsbestimmelserna. Vi foreslar déarfor att preskriptions-
tiden forldngs. Den nya preskriptionstiden bor, i enlighet med vad som
géller 1 frdga om brott mot laneférbuden, bestammas till fem ar.

11 Val av styrelseordforande

Regeringens bedomning: Det bor inte inforas lagbestimmelser om
att styrelsens ordforande alltid skall utses av bolagsstimman.

Promemoriornas bedémning: Overensstimmer med regeringens be-
domning.

Remissinstanserna: Inte ndgon remissinstans har invédnt mot prome-
moriornas bedémning.

Skilen for regeringens bedomning: Enligt 8 kap. 17 § aktiebolagsla-
gen skall, 1 en styrelse som har mer &dn en ledamot, en av ledamoterna
vara ordférande. Ordforanden skall leda styrelsens arbete och bevaka att
styrelsen fullgér de uppgifter som anges i lagen. Om inte annat foreskrivs
i bolagsordningen eller har beslutats av bolagsstimman, viljer styrelsen
ordforande.

Fortroendekommissionen tog i1 betdnkandet Néringslivet och fortroen-
det (SOU 2004:47 s. 227 f.) upp frdgan om det bor inforas en lagregel
om att styrelseordforanden i1 publika aktiebolag skall viljas av bolags-
stimman. Enligt kommissionen hade styrelsens ordférande under senare
ar fatt en mer ansvarsfull och maktpéliggande roll, bdde som ledare av
styrelsens arbete och som foretrddare for bolaget gentemot omvirlden 1
vissa overgripande fragor. Som en f6ljd av detta utses styrelseordforan-
den, enligt vad kommissionen erfor, i de flesta storre bolag i praktiken pa
bolagsstimman, d&ven om man ofta formellt upprétthéller en fiktion av att
han eller hon viljs av styrelsen. Kommissionen ansag att den roll som
styrelseordféranden har, framfor allt 1 noterade och andra storre publika
aktiebolag, motiverar att valet bor ske pa bolagsstimman. Kommissionen
foreslog att detta, savitt giller publika aktiebolag, skulle slas fast i en
lagbestimmelse.

Vi delar i och for sig uppfattningen att det i stérre aktiebolag ofta &r
lampligt att styrelsens ordforande utses av bolagsstimman. Som framgétt
ovan finns det i dag inte heller ndgot hinder mot att sa sker. Att, sdsom
Fortroendekommissionen har foreslagit, infora en bestimmelse om att
styrelseordforanden i ett publikt aktiebolag alltid skall utses av stdimman,
skulle emellertid enligt véar uppfattning leda for langt. Det finns bland de
publika aktiebolagen bolag av ménga olika slag. I en del av dessa torde
styrelseordférandens roll inte skilja sig ndmnvirt frdn den roll som sty-
relseordféranden har 1 ett privat aktiebolag. Nar det giller sddana bolag
framstér det inte som dndamaélsenligt att generellt krdva att bolagsstim-
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man befattar sig med fragan om val av ordforande. Det kan i saddana
bolag ofta var mer praktiskt att den frdgan Overlats at styrelsen. Sdsom
Fortroendekommissionen sjédlv har varit inne pa skulle ett generellt krav
pa bolagsstimmobeslut ockséd kunna vara problematiskt 1 de fall da
ordforanden avgar under I6pande rakenskapsar.

Mot denna bakgrund gor vi bedomningen att den flexibilitet som den
nuvarande regleringen ger utrymme for bor bibehéllas. Vi vill darfor inte
fororda en siddan lagbestimmelse som Fortroendekommissionen har
foreslagit. Vid den bedomningen har vi ocksa beaktat att den bolagsstyr-
ningskod som sedan den 1 juli 2005 tillimpas av &tminstone de storre
svenska borsnoterade aktiebolagen redan foreskriver att styrelsens ordfo-
rande skall utses av bolagsstimman. Det praktiska behovet av en lag-
reglering av saken framstir dirmed for nidrvarande under alla férhéllan-
den som litet.

12 Begreppet “tillimplig lag om arsredovisning”

Regeringens forslag: Det skadestdndsansvar som styrelseledamoter
m.fl. har enligt aktiebolagslagen gentemot aktiedgare och tredje man
skall omfatta dven Overtrddelser av de redovisningsstandarder som vissa
bolag tillimpar som en foljd av EG:s s.k. IAS-forordning. Aven i dvrigt
skall, néar det géller bolag som uppréttar koncernredovisning enligt dessa
redovisningsstandarder, IAS-forordningen jdmstdllas med svensk redo-
visningslagstiftning vid tillimpning av aktiebolagslagen.

Promemoriornas forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Forslaget har tillstyrkts eller lamnats utan erinran
av samtliga remissinstanser. Sveriges advokatsamfund har dock ifragasatt
om inte motsvarande &dndringar borde goras 1 forsdkringsrorelselagen
(1982:713).

Skiilen for regeringens forslag: Enligt 29 kap. 1 § aktiebolagslagen
ar en stiftare, styrelseledamot eller verkstédllande direktor skadestands-
skyldig gentemot bolaget for skada som han eller hon uppséatligen eller
av oaktsamhet orsakar vid fullgdrandet av sitt uppdrag. De ndmnda per-
sonerna kan ocksd bli skadestdndsskyldiga gentemot aktiedgare eller
tredje man men detta skadestdndsansvar dr mindre langtgéende; det
intrdder enbart vid Overtrddelse av aktiebolagslagen, tillimplig lag om
arsredovisning eller bolagsordningen samt, 1 viss utstrdckning, vid over-
triadelser av regler om prospekt m.m. i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och EG:s s.k. prospektférordning (Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomf6rande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av dessa, inforlivande genom hanvisning
samt offentliggdrande av prospekt och spridning av annonser). Det sagda
innebdr bl.a. att felaktigheter i arsredovisningen eller koncernredovis-
ningen kan foranleda skadestindsansvar for styrelseledamoterna gent-
emot aktiedgare och tredje man, under forutsittning att redovisningen 1
frga strider mot bestdmmelser i1 tillimplig lag om arsredovisning”.
Hérmed avses arsredovisningslagen (1995:1554) eller lagen (1995:1559)
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om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. For revisorer
giller enligt 29 kap. 2 § motsvarande skadestandsregler. I 29 kap. 3 §
finns regler om skadestdndsansvar for aktiedgare som delvis Gverens-
stimmer med reglerna 1 29 kap. 1 och 2 §§.

For bolag som har aktier eller andra vérdepapper noterade pa en regle-
rad marknad giller dock sedan den 1 januari 2005 att de i sina koncern-
redovisningar skall tillimpa de internationella redovisningsstandarder
(IFRS) som har antagits inom EU. Detta foljer direkt av EG:s s.k. IAS-
forordning (Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovis-
ningsstandarder). Aven om de aktuella redovisningsstandarderna till foljd
av forordningen &r direkt tillampliga 1 Sverige far det anses tveksamt om
de omfattas av begreppet “tillimplig lag om arsredovisning” 1 den
bemaérkelse som avses i bl.a. 29 kap. 1 § aktiebolagslagen (jfr Bdvestam 1
Svensk Juristtidning 2006 s. 50). Det dr darfor ocksa osdkert om den
bestammelsen kan ligga till grund for ett skadestdndsansprak mot styrel-
sen pa grund av felaktigheter i en redovisning som har upprittats — eller
hade bort upprittas — enligt de aktuella redovisningsstandarderna. Denna
eventuella avvikelse i1 forhallande till vad som i 6vrigt gdller betrdffande
felaktigheter i redovisningen &r enligt vr mening inte motiverad. Mojlig-
heterna att utkrdva skadestdnd bor vara desamma oavsett om bolaget i
frdga har varit skyldigt att uppritta redovisning enligt de svenska ars-
redovisningslagarna eller enligt IAS-férordningen.

Vad som nu har sagts kan synas tala for att 29 kap. 1-3 §§ aktie-
bolagslagen dndras sa att dvertrddelser mot IFRS-standarderna i de para-
graferna jamstills med overtriddelser av svensk redovisningslagstiftning.

Begreppet “tillamplig lag om &rsredovisning” anvénds emellertid pa
ytterligare stéllen i aktiebolagslagen. Exempelvis foreskrivs 1 9 kap. 31 §
att revisionsberdttelsen skall innehdlla ett uttalande om huruvida érsredo-
visningen har upprittats i 6verensstimmelse med tillimplig lag om &rs-
redovisning. Om det 1 arsredovisningen inte har ldmnats sddana upplys-
ningar som skall ldmnas enligt tillimplig lag om arsredovisning, skall
revisorn ange detta och, om det & mgjligt, ldmna behovliga upplysningar
i sin berittelse. Revisorn skall sdrskilt anmérka om han eller hon vid
granskningen har funnit att en styrelseledamot eller den verkstéllande
direktoren pd nigot annat sdtt har handlat i strid med denna lag,
tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsordningen (se 9 kap. 33 §).
Innehaller revisionsberittelsen ett sddant uttalande, skall en kopia av be-
rittelsen skickas till Skatteverket (se 9 kap. 37 §). Dessa bestimmelser &r
tillampliga dven vid upprittandet av koncernrevisionsberittelsen. Ytter-
ligare ett av flera exempel kan ndmnas; i 8 kap. 41 § anges sdlunda att en
stallforetrddare inte far folja en foreskrift av bolagsstimman eller nagot
annat bolagsorgan, om anvisningen inte giller darfor att den strider mot
denna lag, tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsordningen.

Enligt var mening finns det i samtliga dessa fall anledning att jamstélla
de aktuella redovisningsstandarderna med svensk redovisningslagstift-
ning. Det dr alltsa inte tillrackligt att andra i1 29 kap. aktiebolagslagen. Vi
foreslar darfor att det i 1 kap. aktiebolagslagen tas in en generell bestdm-
melse om vad som i lagen avses med tillamplig lag om arsredovisning”.
Den bor utformas sé att begreppet kommer att omfatta savil arsredovis-
ningslagen, lagen om é&rsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
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bolag (inklusive de foreskrifter som har utfiardats med stéd av den lagen)
som de aktuella redovisningsstandarderna.

Sveriges advokatsamfund har ifragasatt om inte motsvarande dndringar
borde goras i1 forsdkringsrorelselagen (1982:713). Vi delar uppfattningen
att den princip som kommer till uttryck 1 den féreslagna nya bestdimmel-
sen 1 aktiebolagslagen bor gilla dven i frdga om forsdkringsaktiebolag.
Forsdkringsrorelselagen dr emellertid for ndrvarande foremal for en om-
fattande oversyn. Det framstér som lampligast att fragan om huruvida en
motsvarande bestdmmelse bor inforas i den lagen och vilken nédrmare
utformning den i sa fall bor ges behandlas inom ramen f6r den dversy-
nen. Detsamma géller for 6vrigt flera av de andra forslag som lédggs fram
1 denna lagradsremiss.

13 Ovrigt

Néagra remissinstanser har tagit upp fragor som inte behandlades i prome-
moriorna. Sveriges Aktiesparares Riksforbund har tagit upp ett stort antal
fragor kring inlosen av minoritetsaktier, varav flera behandlades i prop.
2004/05:85. FAR har uppmirksammat att bestimmelserna om minskning
av aktiekapitalet och minskning av reservfonden skiljer sig &t vésentligt.
Enligt FAR:s mening finns det anledning att ndrmare overvdga om det
finns skal att 1 aktiebolagsrittslig mening, i storre utstrdckning likstilla
dessa institut. Revisorsndmnden har ansett att nuvarande bestimmelser
om revisorsgranskning av fusionsplan kan leda till problem i de fall da
det Overldtande och det Overtagande bolaget har samma revisor och
denne granskar fusionsplanen for bdda bolagens rdkning. Bolagsverket
har tagit upp nagra fragor av primart lagteknisk karaktér.

De frdgor som Bolagsverket har tagit upp kommer att beréras i for-
fattningskommentaren. De fradgor som Ovriga remissinstanser har tagit
upp tas inte upp i detta sammanhang.

14 Ikrafttradande m.m.

Regeringens forslag: De nya reglerna skall trdda i kraft den 1 juli 2007.

Om konvertibler eller teckningsoptioner har getts ut fore den tidpunk-
ten och det i emissionsvillkoren finns bestimmelser om hur dessa instru-
ment skall behandlas i samband med inloésen av minoritetsaktier, skall
dessa villkor fortsitta att gélla.

Aldre bestimmelser skall dven efter nimnda datum tillimpas i friga
om sammanldggning eller uppdelning av aktier, om beslutet har fattas
dessforinnan.

Promemoriornas forslag: I promemoria 1 har foreslagits att de nya
bestammelserna skulle trdda i kraft den 1 januari 2007. Den promemo-
rian inneholl inte nigra forslag till overgangsbestammelser savitt géller
beslut om sammanldggning av aktier, uppdelning av aktier, fusion och
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delning. — Forslagen i promemoria 2 dverensstimmer i allt vdsentligt
med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Nordic Growth Market NGM AB har 1 sitt remiss-
yttrande Over promemoria 1 ansett att det bor inféras Overgingsbe-
stimmelser savitt giller beslut om sammanléggning av aktier, uppdelning
av aktier, fusion och delning. Ovriga remissinstanser har inte kommen-
terat forslaget i dessa delar.

Skillen for regeringens forslag: Det dr onskvért att de regler som
foreslds 1 denna lagraddsremiss trdder i kraft sd snart som mgjligt.
Samtidigt dr det angeldget att berérda foretag och myndigheter far
tillracklig tid att forbereda sig for de nya reglerna. Mot den bakgrunden
och med hénsyn till den tid som de olika leden i1 beredningsprocessen kan
véintas ta framstér den 1 juli 2007 som en lamplig tidpunkt for ikraft-
tradande.

I lagradsremissen foreslds att aktiebolagslagens bestimmelser om in-
16sen av konvertibler och teckningsoptioner i fortsdttningen skall vara
tvingande. Till skillnad frdn vad som giller enligt nuvarande bestammel-
ser skall det alltsd inte vara mojligt att reglera saken pad annat sitt i
emissionsvillkoren. Det dr dock rimligt att sddana villkor som har be-
slutats fore lagdndringens ikrafttradande, enligt da géllande bestimmel-
ser, skall gilla dven framover. Vi foreslar darfor en sarskild 6vergangs-
bestdmmelse av innebdrd att villkor 1 emissionsbeslut som meddelats
fore lagéndringens ikrafttradande fortsitter att vara giltiga.

Nordic Growth Market NGM AB har ansett att det bor kopplas dver-
géngsbestdmmelser till de foreslagna nya bestimmelserna om samman-
laggning av aktier, uppdelning av aktier, fusion och delning. Vi delar i
princip denna uppfattning. Nér det giller delning och fusion har emeller-
tid, som framgatt, bestimmelserna i lagraddsremissen getts en annan
innebord dn 1 promemoriorna. Darmed finns inte ldngre nédgot behov av
sdrskilda overgangbestimmelser i de delarna. Néar det giller samman-
laggning och uppdelning av aktier bor det dock inforas en sérskild over-
gingsbestimmelse av innebord att dldre bestimmelser skall tilldmpas
dven efter den 1 juli 2007, om beslutet har fattas dessforinnan.

I lagradsremissen foreslds vidare att bestimmelserna om ansvars-
genombrott i advokataktiebolag upphévs. Av allménna civilréttsliga prin-
ciper foljer att den som har forvirvat en ersittningsratt enligt dldre be-
stimmelser behaller denna rétt dven efter att bestimmelserna har upp-
hdvts eller dndrats. Det innebér att klienter som har forvérvat en ersétt-
ningsritt enligt de nuvarande bestdammelserna behdller denna rétt dven
efter att dessa har slutat att gélla. Nagon sdrskild dvergdngsbestimmelse
om detta behovs inte (jfr prop. 2000/01:68 s. 62 och prop. 2004/05:85 s.
497).

I lagradsremissen klargors att det skadestdndsansvar som styrelse-
ledamoter m.fl. har gentemot aktiedgare och tredje man omfattar dven
overtradelser av EG:s s.k. IAS-férordning. Det har tidigare varit oklart
vad som har gillt i detta avseende. I den man den nya bestimmelsen
innebdr en utvidgning av skadestandsansvaret, bor denna, 1 enlighet med
allménna lagstiftningsprinciper, omfatta endast 6vertrddelser som begds
efter de nya bestimmelsernas ikrafttridande. For detta krdvs inte nigra
sdrskilda overgangsbestammelser.
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Lagradsremissen innehéller ett forslag till forlangd preskriptionstid nér
det géller brott mot aktiebolagslagens s.k. malvaktsbestimmelser. Den
forlangda preskriptionstiden bor dock inte omfatta brott som har begétts
innan de nya bestimmelserna trader i kraft. Det foljer av allménna princi-
per (jfr 12 § brottsbalkens promulgationslag) och kréver inte négra
sarskilda overgdngsbestimmelser.

Nér det géller de ovriga lagéndringar som foreslds i lagradsremissen
behovs det inte nadgra overgdngsbestimmelser.

15 Konsekvenser

I lagradsremissen foreslas att aktiebolagslagens bestimmelser om an-
svarsgenombrott 1 advokataktiebolag upphédvs. Bestdmmelserna har
sédllan aktualiserats i praktiken. Sdsom har konstaterats i avsnitt 4 far
upphdvandet av bestimmelserna dessutom betydelse endast i frdga om
s.k. byrduppdrag. Det kan dérfor antas att fordndringen inte medfor négra
betydande konsekvenser vare sig for advokatbranschen eller for klien-
terna. De minskade mdojligheter att krdva deldgare pa ersdttning som
reformen innebér forvintas inte ga ut 6ver klienterna, eftersom dessa i
allménhet atnjuter ett fullgott skydd genom de forsdkringar som advokat-
byraer &r skyldiga att halla sig med.

Lagradsremissen innehéller ocksa forslag som syftar till att komma till
riatta med visst missbruk av nuvarande fusionsbestimmelser. Forslaget i
den delen kan vintas ha positiva effekter for aktiemarknadens funktion
och for fortroendet for denna.

Avsaknaden av regler om sammanlidggning av aktier har 1 nagra fall
inneburit problem foér svenska aktiemarknadsbolag. De nya regler som
foreslas i lagraddsremissen syftar till att komma till rdtta med dessa prob-
lem och kan sdledes vintas ha vissa positiva effekter. For ndringslivet i
stort torde dock de nya reglerna ha liten betydelse.

Bestdmmelserna om vinstandelslan i den nya aktiebolagslagen har ut-
formats pa ett sddant sétt att de har inneburit en begrédnsning av svenska
bolags finansieringsmdojligheter i1 forhdllandet till vad som har gillt tidi-
gare. | lagraddsremissen foreslds en atergdng till det tidigare réttsldget.
Fordndringen kan antas fa positiva effekter for de bolag som anvénder
sig av denna typ av finansiella instrument.

I lagrddsremissen foreslas att preskriptionstiden for brott mot aktie-
bolagslagens malvaktsbestimmelser forldngs. Det innebér att fler dren-
den av detta slag kan komma att utredas och foras till domstol. De kade
kostnader som didrmed kan uppkomma hos polismyndigheterna, aklagar-
visendet och domstolarna &r inte storre dn att de skall finansieras inom
befintliga ramar.

Med undantag for den marginella kostnadsdkning som forldngningen
preskriptionstiden for brott mot malvaktsbestimmelserna kan medf6ra
(se ovan) vintas forslagen i denna remiss inte innebéra nigra 6kade kost-
nader eller oldgenheter, vare sig for foretagen eller for det allménna.
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16 Forfattningskommentar

16.1 Forslaget till lag om @ndring 1 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Andringen i 10 kap. 25 § #r en foljddndring med anledning av forslaget
till @ndring 1 23 kap. 33 § aktiebolagslagen. For kommentarer hénvisas
till kommentaren till den sistndmnda bestimmelsen.

16.2 Forslaget till lag om &ndring 1 aktiebolagslagen
(2005:551)

1 kap. 3 §

I ett aktiebolag har aktiedgarna inte ndgot personligt betalningsansvar for
bolagets forpliktelser.

I 25 kap. 19 § finns bestimmelser om personligt betalningsansvar for
aktiedgare 1 samband med likvidationsskyldighet pad grund av kapital-
brist.

(Jfr 1 kap. 3 § i promemoriorna.)

Skilen for forslaget har behandlats 1 avsnitt 4.

I paragrafen har hittills funnits ett andra stycke med bestdmmelser om
ansvarsgenombrott 1 advokataktiebolag. Bestimmelserna har utgatt.
Huvudregeln i forsta stycket om att aktiedgarna inte har ndgot personligt
betalningsansvar for bolagets forpliktelser skall alltsd i fortsdttningen
gélla dven advokataktiebolag.

Av rittspraxis (se framst NJA 1973 s. 42 och NJA 2000 s. 639)
framgar att ett stort antal typer av advokatuppdrag &dr personliga i den
mening att uppdraget inte kan anses vara mottaget pd advokatbyrans
vignar. I sddana uppdrag ansvarar advokaten personligen for forpliktel-
ser mot klienten d&ven om advokaten bedriver sin verksamhet 1 aktie-
bolagsform. Nér det giller sddana uppdrag far alltsd upphdvandet av be-
stimmelserna om ansvarsgenombrott inte ndgon betydelse.

Av allmédnna civilridttsliga principer foljer att den som har forvirvat en
erséttningsritt enligt dldre bestimmelser behaller denna ritt dven efter att
bestdmmelserna har upphévts eller dndrats. Det innebér att klienter som
har forvérvat en ersdttningsritt enligt de tidigare bestimmelserna be-
haller denna rétt dven efter att dessa har slutat att gélla.

1 kap. 9 §

Bestimmelser om betydelsen av foljande begrepp, termer och uttryck
finns i nedan angivna paragrafer:

absorption 23 kap. 1§
apportegendom 2 kap. 6 §
avstimningsbolag 10§
avstaimningsforbehall 10§

byte av redovisningsvaluta 3 kap. 8 §
delning 24 kap. 1§
delningsvederlag 24 kap. 2§
dotterforetag 118§
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emissionsbeslut 11 kap.2§
emissionsbevis 11 kap. 4§
fondaktie 11 kap 4§
fondaktieratt 11 kap. 4§
fondaktierattsbevis 11 kap. 4§
fondemission 12 kap. 1§
fusion 23 kap. 1§
fusionsvederlag 23 kap. 2 §
foretradesrétt 4 kap. 3§
forkopsforbehall 4 kap. 18 §
hembudsforbehall 4 kap. 27 §
inlosenforbehéll 20 kap. 31 §
interimsbevis 6 kap. 9 §
kombination 23 kap. 1§
koncern 11§
konvertering 11 kap. 4§
konvertibel 11 kap. 4§
kvotvirde 6
lekmannarevisor 10 kap. 1 §
16senbevis 22 kap. 13 §
maximikapital 3kap. 1§
minimikapital 3kap. 1§
moderbolag 11§
omvandlingsforbehall 4 kap. 6 §
sammanldggning av aktier 4 kap. 46 §
samtyckesforbehall 4 kap. 8 §
stiftare 2kap. 13§
stiftelseurkund 2kap. 53§
séarskild delgivningsmottagare 8 kap. 40 §
sarskild firmatecknare 8 kap. 37 §
sdrskild granskare 10 kap. 21 §
teckningsoption 11 kap. 4§
teckningsoptionsbevis 11 kap. 4 §
teckningsratt 11 kap. 4 §
teckningsréttsbevis 11 kap. 4 §
tillamplig lag om arsredovisning 12ayg
uppdelning av aktier 4 kap. 46 §
arsstimma 7 kap. 10 §
overskjutande aktier 4 kap. 47 §

(Jfr 1 kap. 9 § i promemoriorna.)

Paragrafen innehédller en lista med ett antal begrepp, termer och uttryck
som anvénds 1 lagen. I listan har lagts till begreppet “tillamplig lag om
arsredovisning” som definieras 1 12 a §. Vidare har begreppen samman-
laggning av aktier och uppdelning av aktier lagts till som en f6ljd av de
nya bestdmmelserna om siddana beslut i 4 kap. 46 §. I bestimmelserna
om sammanldggning och uppdelning av aktier regleras hanteringen av
s.k. overskjutande aktier. Innebdrden av denna term framgar av 4 kap.
47 §. Aven detta begrepp har lagts in i upprikningen i forevarande pa-
ragraf.

Begreppet tillamplig lag om arsredovisning
lkap. 12a§

Med tillamplig lag om arsredovisning avses i denna lag arsredovis-
ningslagen (1995:1554) eller, i fraga om aktiebolag som helt eller delvis
omfattas av lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vdrdepappersbolag, den lagen och de foreskrifter som har meddelats
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med stod av den. I fraga om bolag som upprdttar eller skall upprditta
koncernredovisning enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder avses dven, savitt gdller koncernredovisningen,
de redovisningsstandarder som har antagits med stod av forordningen.

(Jfr 1 kap. 12 a § i promemoriornas forslag.)

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 12.

I paragrafen har preciserats vad som avses med det pé flera stéllen i
lagen (se t.ex. 8 kap. 41 §, 9 kap. 31 och 33 §§ samt 29 kap. 1 och 3 §%)
anvidnda begreppet “tillimplig lag om arsredovisning”. Liksom hittills
innefattar begreppet i forsta hand arsredovisningslagen (ARL) eller, i
frdga om de bolag som omfattas av lagen om arsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (ARKL), den lagen. Betriffande de senare
bolagen innefattar begreppet ocksd de foreskrifter som Finansinspek-
tionen har meddelat med stod av ARKL. Av ARL och ARKL foljer en
skyldighet att iaktta god redovisningssed. Det innebér att ocksd de redo-
visningsnormer som har utvecklats inom ramen for god redovisningssed
ingér 1 begreppet “tillimplig lag om arsredovisning”.

Bolag som omfattas av artikel 4 i den s.k. IAS-forordningen — i princip
noterade bolag — &r enligt forordningen skyldiga att vid upprittandet av
sina koncernredovisningar folja vissa internationella redovisningsstan-
darder som kommissionen har antagit, frimst de s.k. International
Financial Reporting Standards (se ndrmare prop. 2004/05:24 s. 56 f.). Av
forevarande paragraf foljer att for dessa bolag utgér ocksa dessa redovis-
ningsstandarder, 1 aktiebolagslagens mening, "tillamplig lag om é&rsre-
dovisning”. Detsamma giller 1 frdga om sddana bolag som inte omfattas
av artikel 4 i IAS-férordningen men som med stéd av 7 kap. 32 § ARL
anda tillampar de internationella redovisningsstandarder som kommissio-
nen har antagit.

Genom lokutionen “upprittar eller skall uppritta” klarliggs att
exempelvis bestimmelserna om skadestdnd vid dvertrddelse av tillamplig
lag om arsredovisning blir tillimpliga i den situationen att ett bolag som
varit skyldigt att uppritta koncernredovisning enligt internationella redo-
visningsstandarder 6ver huvud taget inte har upprittat nagon koncern-
redovisning.

2 kap. 5§

I stiftelseurkunden skall stiftarna ange

1. hur mycket som skall betalas for varje aktie (teckningskursen), och

2. fullsténdigt namn, personnummer eller, om sddant saknas, fodelse-
datum samt postadress for styrelseledamot och revisor samt, i férekom-
mande fall, styrelsesuppleant, revisorssuppleant och lekmannarevisor.

I forekommande fall skall det 4ven anges om

1. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet att betala
aktien med annan egendom &n pengar,

2. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet for bolaget att
Overta egendom mot ndgon annan ersittning én aktier,

3. en aktie skall kunna tecknas med andra villkor,

4. bolaget skall ersétta kostnader f6r bolagets bildande, och

5. ndgon pd ndgot annat sétt skall fa séarskilda rittigheter eller formaner
av bolaget.

En sddan bestimmelse som avses 1 andra stycket skall &terges 1 sin hel-
het i stiftelseurkunden.
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Teckningskursen enligt forsta stycket 1 far inte understiga aktiens
kvotvérde. Kvotvdrdet skall darvid berdknas pa grundval av bolagsord-
ningens uppgifter om aktiekapital och antal aktier.

(Jfr 2 kap. 5 § 1 promemoriornas forslag.)

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.

Paragrafen innehéller bestimmelser om stiftelseurkundens innehall.
Stiftelseurkunden skall bl.a. innehdlla uppgift om teckningskursen for
aktierna. Teckningskursen far inte understiga aktiens kvotvdrde. En
akties kvotvérde utgor enligt 1 kap. 6 § dess andel i aktiekapitalet. Vid
bolagets bildande finns det dock inte i egentlig mening vare sig nagra
aktier eller nagot aktiekapital. I den nya andra meningen i tredje stycket
har klargjorts att kvotvérdet i detta sammanhang darfor skall bestimmas
pa grundval av bolagsordningens uppgifter om aktiekapital och antal
aktier. Ett exempel kan illustrera saken. Bolagsordningen anger att aktie-
kapitalet skall vara ldagst 100 000 kr och hogst 200 000 kr. Antalet aktier
skall vara ldagst 2 000 och hogst 4 000 kr. Aktiernas kvotvérde blir d& 50
kr (100 000/2 000 alternativt 200 000/4 000). Det beloppet utgor i ett
sadant fall den nedre grénsen for teckningskursen.

Det kvotvédrde som berdknas utifrdn bolagsordningens uppgifter ligger
saledes till grund for tillimpningen av underkursforbudet vid bolagsbild-
ningen. Sdsom har utvecklats ndrmare i avsnitt 6 kan kvotvirdet sedan
forandras exempelvis genom fondemission eller sammanldggning av
aktier. Det faktiska kvotvdrdet kan alltsd, nir bolagsbildningen vél é&r
fullfoljd, vara ett annat &n det virde som berdknas pd grundval av bolags-
ordningens uppgifter.

2 kap. 15§

Betalningen for en aktie fir inte understiga aktiens kvotvérde. Kvotvdrdet
skall ddrvid berdknas pa grundval av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antal aktier.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot forsta stycket,
skall ett belopp som motsvarar aktiens kvotvérde @nda betalas.

(Jfr 2 kap. 15 § i promemoriornas forslag.)

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.

Paragrafen innehaller en bestimmelse om att betalningen for en aktie
inte far understiga aktiens kvotvirde. 1 forsta stycket andra meningen har
tagits in en bestimmelse om att kvotvédrdet darvid skall berdknas pa
grundval av bolagsordningens uppgifter om aktiekapital och antal aktier.
Andringen dr av samma slag som #ndringen i 5 §.

3kap. 1§

Bolagsordningen skall ange

1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dér bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta utan dndring av bolagsordningen skall
kunna bestdimmas till ett ldgre eller hogre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet inte far vara mindre &n en
fjardedel av maximikapitalet,
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S. antalet aktier eller, om det i bolagsordningen har angetts ett mini-
mikapital och ett maximikapital, ett ldgsta och hogsta antal aktier, varvid
relationen mellan minimikapitalet och det ldgsta antalet aktier skall vara
densamma som relationen mellan maximikapitalet och det hogsta antalet
aktier,

6. antalet eller ldgsta och hogsta antalet styrelseledamdéter,

7. antalet eller ldgsta och hogsta antalet styrelsesuppleanter, om sddana
skall finnas,

8. antalet eller lagsta och hogsta antalet revisorer,

9. hur bolagsstimma skall sammankallas, och

10. den tid som bolagets rdkenskapsar skall omfatta.

Nér antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter anges enligt
forsta stycket 6 och 7, skall arbetstagarrepresentanter som utses enligt la-
gen (1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstidllda inte
rdknas med.

I fraga om publika aktiebolag géller dven 11 §.

(Jfr 3 kap. 1 § 1 promemoria 2.)

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 6.

I forsta stycket 5 har ett tilligg gjorts 1 syfte att tydliggora att det, i de
fall d& bolagsordningen anger ett hogsta respektive ldgsta aktiekapital,
skall rdda en enhetlig relation mellan aktiekapital och antal aktier.
Relationen (kvotvirdet) skall saledes vara densamma mellan maximivar-
dena som mellan minimivédrdena. Detta begrinsar i ndgon mén bolagets
valfrihet vid faststédllande av intervallerna. Om aktiekapitalet skall vara
exempelvis 100 000200 000 kr och det ldgsta antalet aktier skall vara
5 000, maste det hogsta antalet aktier faststéllas till 10 000.

4 kap. 46 §

I syfte att uppna ett for bolaget dndamalsenligt antal aktier far
bolagsstimman besluta att antalet aktier okas genom att en eller flera
aktier delas upp pa ett storre antal aktier (uppdelning av aktier) eller
minskas genom att tva eller flera aktier ldggs samman till ett mindre
antal aktier (sammanldggning av aktier).

Ett beslut enligt forsta stycket skall innehalla uppgift om den dag da
uppdelningen eller sammanldggningen skall verkstdllas eller bemyn-
digande for styrelsen att faststdlla en sadan dag. Dagen for verkstdllande
far inte infalla senare dn dagen fore ndsta arsstimma.

(Jfr 4 kap. 46 och 48 §§ i promemoriornas forslag.)

Paragrafen, som &r ny, innehéller tillsammans med de ndrmast f6ljande
paragraferna bestimmelser om uppdelning och sammanlidggning av
aktier. Dessa fradgor har behandlats 1 avsnitt 7.

Med uppdelning av aktier avses det som har brukat bendmnas split”,
ndmligen att antalet aktier i bolaget tkas genom att en eller flera aktier
delas upp pé ett storre antal aktier (se forsta stycket). Sammanldggning
av aktier innebdr att antalet aktier minskas genom att tva eller flera aktier
laggs ihop till ett mindre antal aktier. Varken uppdelning eller samman-
laggning péverkar aktiekapitalet och varje aktie kommer dérfor efter at-
girden att ha ett annat kvotviarde dn den hade dessférinnan. Samman-
laggning av aktier skiljer sig ddrmed fran sddan indragning av aktier som
kan ske 1 samband med minskning av aktiekapitalet (jfr 20 kap. 2 §).
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Beslut om uppdelning eller ssmmanlidggning av aktier kan fattas i alla
typer av aktiebolag. I 47 och 49 §§ gors dock skillnad péa aktier som é&r
foremal for handel pé en reglerad marknad och andra aktier.

Beslut om uppdelning eller sammanlidggning fattas av bolagsstimman.
I vissa fall méste stimman infor eller i samband med ett sddant beslut
dven besluta att dndra bolagsordningens uppgift om antalet aktier. Om
bolagsordningen anger ett visst ldgsta och hogsta antal aktier och det nya
antalet aktier ryms inom detta spann, behdvs dock inte nigot sddant
beslut.

Uppdelning eller sammanléggning av aktier far ske endast i syfte att
“uppna ett for bolaget dndamalsenligt antal aktier”. Det kan t.ex. handla
om att minska kursrorelsen i bolagets aktier, sdnka transaktionskost-
naderna vid handel med bolagets aktier eller minska bolagets kostnader
for aktiedgarhanteringen. Ett annat legitimt syfte kan vara att anpassa
antalet aktier for att leva upp till krav som en marknadsplats stéller pé att
aktier far vara noterade pa marknadsplatsen enbart om kursen 6verstiger
en viss niva.

Det dr bolagets intresse av sammanldggningen eller uppdelningen som
ar det avgorande, inte vilket intresse enskilda aktiedgare eller grupper av
aktiedgare har. Sammanlidggningsinstitutet kan séledes inte anvdndas om
det egentliga syftet dr att fa till stdnd en Gverforing av dganderitten till
aktierna 1 bolaget frdn minoriteten till majoriteten. Ett sddant syfte kan
normalt presumeras foreligga om sammanldggnings- eller uppdelnings-
kvoten bestdms pa ett sddant sitt att ett betydande antal aktiedgare inte
kommer att vara berdttigade till aktier efter sammanldggningen eller
uppdelningen. Om beslutet leder till sddana konsekvenser, torde det
dessutom ofta strida mot den aktiebolagsrittsliga likhetsprincipen (se
4 kap. 1 §) eller aktiebolagslagens generalklausul (se 7 kap. 47 §). En
annan sak dr att det far anses acceptabelt en sammanlédggning eller upp-
delning av aktier i vissa fall kan leda till marginella forskjutningar i
fordelningen av aktieinnehavet inom aktiedgarkollektivet (se vidare
49 §).

Nér det géller aktier som inte &r foremél for handel pd bors, aukto-
riserad marknadsplats eller annan reglerad marknad krdvs att samtliga
aktiedgare med s.k. overskjutande aktier samtycker till denna (se vidare
47 §). I ovrigt uppstills inte nagot krav pa kvalificerad majoritet for ett
beslut om uppdelning eller sammanldggning av aktier. Det innebér att
huvudregeln 1 7 kap. 40 § &r tillamplig. Om inte annat anges i bolagsord-
ningen, utgors bolagsstimmans beslut sdlunda av den mening som har
fatt mer dn hilften av de avgivna rosterna. Vid lika rostetal har ordfo-
randen utslagsrost. Om beslutet forutsdtter en @ndring av bolagsord-
ningens uppgift om antalet aktier, géller dock for det beslutet de majo-
ritetskrav som i allménhet géller for beslut om dndring av bolagsord-
ningen. Det innebér att det normalt fordras tva tredjedelars majoritet (jfr
7 kap. 42 §). Om beslutet i ett enskilt fall skulle strida mot generalklausu-
len (jfr 7 kap. 47 §), fordras att samtliga aktiedgare gar med pé beslutet.

Alla aktier som uppkommer till f6ljd av ett beslut om sammanldggning
eller uppdelning forutsitts vara av samma slag som de gamla aktier som
omfattades av beslutet. Detta innebér att i princip kan endast aktier av
samma slag ldggas samman. [ annat fall méste bolagsordningens fore-
skrifter om aktieslag justeras i samband med sammanlédggningsbeslutet.
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Det har inte ansetts nodvdndigt att lata detta komma till uttryck i
lagtexten.

I lagtexten regleras inte heller den situationen att aktier som laggs
samman eller delas upp omfattas av ett sddant forbehall som regleras i
4 kap. (hembudsforbehall m.m.). Sarskilda svérigheter kan hirvidlag
uppkomma vid sammanldggning, om aktierna skulle omfattas av olika
forbehall eller om forbehall giller betrdffande vissa — men inte alla — av
de aktier som omfattas av beslutet. Om det inte kan utldsas av férbehallet
vad som i en sédan situation giller betrdffande de nya aktier som upp-
kommer genom sammanlidggningen, blir det nodvéandigt att anpassa bo-
lagsordningens forbehéll till den nya situationen. Oklarheter p4 denna
punkt far anses utgéra hinder mot registrering av beslutet (se 27 kap.
29).

Om ett forbehéll 1 bolagsordningen maéste dndras 1 anslutning till be-
slutet om sammanldggning eller uppdelning, blir de sérskilda majo-
ritetsbestimmelserna 1 7 kap. 42—45 §§ tillampliga. Om beslutet innebér
att det for de nya aktierna skall gilla ett forbehdll som inte gillde for
vissa av de gamla aktier som omfattades av sammanlidggningen eller
uppdelningen, kridvs sdlunda att beslutet har bitrdtts av samtliga aktie-
dgare som &r niarvarande vid stimman och att dessa tillsammans foretra-
der minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget (se 7 kap. 43 §). 1
annat fall kan beslutet fattas med den majoritet som i allménhet giller for
dndring av bolagsordningen, ndmligen tva tredjedelar av avgivna och vid
staimman foretradda aktier (7 kap. 42 §).

I andra stycket uppstills ett krav pa att ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning av aktier skall innehdlla uppgift om den dag da
sammanldggningen verkstills. Denna dag maéste infalla fore ndsta ars-
stimma. Det uppstills ddremot inte ndgon grians for hur ndra inpd stim-
man denna dag kan ligga. Nar det géller sammanldggning av aktier far
det normalt anses lampligt att tidpunkten bestdms si att aktiedgarna ges
viss mojlighet att pd egen hand anpassa sitt aktieinnehav med hinsyn till
sammanldggningen.

4 kap. 47 §

Ett beslut om uppdelning eller sammanldggning av aktier dr giltigt
endast om samtycke har ldmnats av

1. samtliga aktiedigare som pa dagen for bolagsstimman eller, i
avstdmningsbolag, pa den dag som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket dr
inforda i aktieboken som dgare till aktier av visst slag som inte mot-
svarar ett helt antal nya aktier (Overskjutande aktier), och

2.1 fraga om overskjutande aktier som dr forvaltarregistrerade och
som pa den dag som avses i punkten I inte dr inforda i aktieboken,
forvaltaren.

Samtycke enligt forsta stycket krdvs inte av aktiedgare vars samtliga
overskjutande aktier dr foremal for handel pa en svensk eller utlindsk
bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad mark-
nad. Samtycke krdvs inte heller av forvaltare, om samtliga overskjutande
aktier som omfattas av forvaltningen dr foremal for sadan handel.

(Jfr 4 kap. 47 § 1 promemoriornas forslag.)
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.
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Ett sérskilt problem vid framfor allt sammanldggning av aktier géller
hanteringen av sadana “6verskjutande” gamla aktier som inte beréttigar
till ett fullt antal nya aktier. Om ett bolag beslutar om sammanlédggning
pa sa sitt att fem gamla aktier skall utgéra en ny aktie, uppkommer fra-
gan hur man skall behandla aktiedgare vars sammanlagda antal aktier
inte dr delbart med fem. Motsvarande problem kan uppkomma vid upp-
delning av aktier. Om uppdelningskvoten bestdms till exempelvis 2:3
(tvad gamla aktier delas upp pé tre), kommer den som har ett udda antal
aktier inte att kunna tilldelas ett helt antal nya aktier.

Savitt géller aktier som dr foremal for handel pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad hanteras frigan om over-
skjutande aktier genom sérskilda bestimmelser om forsédljning av aktier
(se 49 § andra stycket). Bestimmelserna syftar till att sdkerstilla att dgare
till sddana aktier inte drabbas av négra réttsforluster i samband med
sammanldggning eller uppdelning av aktier. Ndgot motsvarande skydd
finns inte for den som innehar 6verskjutande aktier som inte dr foremal
for sddan handel. Dérfor ges i forevarande paragraf sddana aktiesdgare en
ritt att under vissa forutsédttningar motsétta sig ett beslut om samman-
laggning eller uppdelning.

Forsta stycket innebdr sélunda att det for ett giltigt beslut om upp-
delning eller ssmmanléggning kravs, utover vad som foljer av sedvanliga
majoritetskrav 1 7 kap., att samtliga sddana aktiedgare som vid uppdel-
ning eller sammanldggning inte kan utnyttja sitt aktieinnehav fullt ut har
lamnat sitt samtycke (punkten 1). I vad mén sa dr fallet, skall bedomas
med hénsyn till aktiernas fordelning enligt den enligt 7 kap. 28 § till-
handahallna aktieboken. Avgorande &r alltsd om en aktiedgare innehar en
eller flera ”6verskjutande™ aktier av visst aktieslag. Lagen krédver inte att
samtycket lamnas pa bolagsstimman. Det &r alltsd mojligt att fore eller
efter stimman inhdmta erforderliga samtycken. Sddana samtycken bor
dokumenteras och bevaras pa ett betryggande sétt. Av allménna principer
foljer att det vid en tvist om saken ankommer pad bolaget att visa att
samtycke har ldmnats.

Om det pd avstimningsdagen finns Overskjutande aktier som &r for-
valtarregistrerade, ankommer det pa bolaget att inhdmta samtycke fran
forvaltaren (se punkten 2). I vilken utstrickning det férekommer over-
skjutande forvaltarregistrerade aktier gar inte att utldsa ur aktieboken.
For att fa klarhet i den saken méste bolaget, med stod av bestimmelserna
13 kap. 12 § lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument,
via den centrala vardepappersforvararen kréva in uppgifter om vem som
dger de forvaltarregistrerade aktierna. Ett annat, mer praktiskt, alternativ
ar att bolaget alltid efterfrigar forvaltarnas samtycke vid beslut om
sammanlidggning av sddana aktier som avses i denna paragraf.

Om &garforhdllandena och uppdelnings- eller ssmmanlidggningskvoten
ar saddana att det over huvud taget inte forekommer nagra 6verskjutande
aktier, blir bestimmelsen inte tillimplig. I sddana fall ar det tillrackligt
att det grundlédggande kravet pa enkel majoritet dr uppfyllt.

Kravet pa samtycke syftar, som redan har ndmnts, till att stdrka still-
ningen for aktiedgare som inte skyddas av bestimmelserna i 49 § andra
stycket om forsédljning av Overskjutande aktier. Dessa bestimmelser
omfattar aktier som dr foremaél for viss typ av handel. Foljaktligen géller
kravet pa samtycke enligt forevarande paragraf inte i friga om sddana
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aktier (se andra stycket). Samtycke behover saledes inte inhdmtas fran
aktiedgare vars samtliga 6verskjutande aktier dr foremél for handel av
ovan angivet slag. P4 motsvarande sétt behover samtycke inte inhdmtas
frdn forvaltare, om samtliga dverskjutande aktier som omfattas av for-
valtningen dr foremal for handel av angivet slag.

Det sagda innebdr att det aldrig kridvs samtycke fran en aktiefgare som
endast innehar aktier som dr foremal for handel. Samtycke krivs ddaremot
alltid fran aktiedgare som endast innehar aktier som inte dr foremal for
handel (under forutséttning att uppdelningen eller sammanldggningen
resulterar 1 Overskjutande aktier f6r honom eller henne). Nar det géller
aktiedgare som innehar bade aktier som dr foremél for handel och sddana
som inte dr det far man skilja pd nagra olika situationer. Foéljande
exempel kan illustrera saken. En aktiedgare innehar aktier av tvé slag, A-
aktier och B-aktier. B-aktierna dr noterade pa en bors medan A-aktierna
inte dr foremal for ndgon handel. Det foreslagna sammanldggningsbe-
slutet innebér att det uppkommer 6verskjutande B-aktier men inte nagra
overskjutande A-aktier. I ett sddant fall krdvs det inte samtycke fran
aktiedgaren i fradga. Alla hans eller hennes 6verskjutande aktier &r ju fore-
mal for handel. Om det ddremot skulle uppkomma 6verskjutande A-
aktier, géller huvudregeln om samtycke, eftersom aktiedgaren i det fallet
har 6verskjutande aktier som inte dr foremal for handel.

4 kap. 48 §

I bolag som inte dr avstdmningsbolag skall ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning av aktier genast sdndas till aktiedigare, vars postadress
dr kdnd for bolaget. Detta gdller dock inte, om samtliga aktiecigare har
varit foretrddda vid den bolagsstimma som har beslutat om uppdel-
ningen eller sammanldggningen.

(Jfr 4 kap. 49 § i promemoriornas forslag.)

Forslaget har behandlats i avsnitt 7.

Paragrafen, som ér tillimplig endast pa kupongbolag, aldgger bolaget
att se till att aktiedgarna pd visst sétt underrittas om uppdelnings- eller
sammanldggningsbeslutet. Bestimmelserna Overensstimmer med vad
som giller betrdffande vissa emissionsbeslut. I avstimningsbolag under-
rittas aktiedgarna 1 stillet genom den centrala virdepappersforvararens
forsorg om hur méanga aktier han eller hon har pa sitt konto efter upp-
delningen eller ssmmanldggningen samt om eventuell ritt till likvid fran
forsdljning enligt 49 §.

4 kap. 49 §

Om en aktiecigares innehav av aktier av visst slag inte motsvarar ett fullt
antal nya aktier, overgar overskjutande aktier i bolagets cigo pa den dag
som avses i 46 §.

Aktier som har tillforts bolaget pa det sditt som anges i forsta stycket
och som vid den tidpunkt som anges i 47 § forsta stycket var foremal for
sadan handel som avses i andra stycket i samma paragraf skall sdljas pa
bolagets bekostnad. Forsdljningen skall ske utan onodigt drojsmal och
verkstdllas genom ett virdepappersinstitut. Den betalning som flyter in
vid forsdljningen skall fordelas mellan dem som dgde aktierna vid
tidpunkten da dessa overgick i bolagets dgo efter deras andel i de aktier
som har salts.
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I fraga om aktier som vid den tidpunkt som anges i 47 § forsta stycket
inte var foremal for sadan handel som avses i andra stycket i samma
paragraf tillimpas 19 kap. 6 §.

(Jfr 4 kap. 50 § 1 promemoriornas forslag.)

Forslaget har behandlats i avsnitt 7.

Ett beslut om sammanlidggning eller uppdelning av aktier verkstills pa
sa sdtt att bolaget eller den centrala viardepappersforvararen per den dag
som har angetts i beslutet sd langt mojligt sammanlégger aktiedgares
gamla aktier till nya aktier respektive delar upp aktierna pa flera. I vissa
fall kommer darvid inte alla aktiedgare att fa ett antal nya aktier som fullt
motsvarar det tidigare aktieinnehavet. Férevarande paragraf syftar till att
16sa de problem som dr forenade med detta. Paragrafen reglerar bade
uppdelning och sammanldggning av aktier. I praktiken torde dock be-
stimmelserna ha betydelse framst i fraiga om sammanldggning av aktier.

Enligt forsta stycket overgér overskjutande aktier i bolagets dgo vid
sammanldggnings- eller uppdelningstidpunkten (se forsta stycket).
Aktierna ldggs alltsd samman eller delas upp samtidigt som dganderétten
till dem Overgér till bolaget. De tidigare aktiedgarna avyttrar séledes
gamla aktier, som i bolagets hand omvandlas till nya (sammanlagda eller
uppdelade) aktier. Avgorande for vilka aktier som 6vergér i bolagets dgo
ar dgarforhdllandena i bolaget sisom dessa kommer till uttryck i aktie-
boken pa den dag dé beslutet skall verkstédllas. Om aktier har sélts fore
denna tidpunkt och den nya aktiedgaren inte har hunnit foras in i aktie-
boken pé dagen for verkstédllandet, kan den situationen uppkomma att
aktier som faktiskt dgs av olika personer ldggs samman till en aktie.
Konsekvensen blir da att den nya aktien har flera dgare. Det har dver-
lamnats till deldgarna att sjdlva klara ut den situationen, ldmpligen
genom att en av dem ldser ut de dvriga.

Om aktierna pa avstimningsdagen for stimmobeslutet var foremal for
handel péd bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad mark-
nad, dr bolaget ddrefter skyldigt att lata forsdlja aktierna (se andra
stycket). Det handlar alltséd i dessa fall om tvad dganderéttsovergingar.
Forst overgar dganderitten till de dverskjutande aktierna fran de tidigare
aktiedgarna till bolaget och sedan 6vergér dganderitten till de samman-
lagda eller uppdelade aktierna fran bolaget till de nya aktiedgare som
forvarvar aktierna fran bolaget.

Med “annan reglerad marknad” avses i1 detta sammanhang detsamma
som i exempelvis 19 kap. 13 § (jfr prop. 1999/2000:34 s. 63 f., se dven
prop. 2004/05:158 s. 63 1.).

Skyldigheten att sélja aktierna pd det sétt som anges i paragrafen knyts
till forhallandena pd avstimningsdagen for stimmobeslutet. Om aktierna
vid den tidpunkten var féremal for handel av ovan angivet slag, skall
aktierna sdljas och influtna medel fordelas mellan de tidigare dgarna till
de forsalda aktierna. Genom att knyta bestimmelserna till den angivna
tidpunkten sékerstédller man att de tidigare aktiedgarna har ratt till betal-
ning frn bolaget for dverskjutande aktier dven i den udda situationen att
ett borsnoterat bolag har beslutat om sammanldggning av aktier (utan att
behdva inhdmta aktiedgares samtycke enligt 47 §) for att sedan avnote-
ras. En annan ordning skulle kunna leda till oacceptabla foljder for
enskilda aktiedgare.
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Bolaget skall dverldmna till ett vardepappersinstitut att ombesorja for-
sdljningen. Med virdepappersinstitut avses hidr detsamma som i lagen
(1991:981) om vérdepappersrorelse, nidmligen vérdepappersbolag,
svenskt bankinstitut som har fatt tillstdnd att driva vérdepappersrorelse
och utldndska foretag som driver vérdepappersrorelse fran filial hér 1
landet.

Sarskilda komplikationer kan uppkomma nér det géller forvaltarre-
gistrerade aktier. Eftersom det inte kan utldsas ur aktieboken vem som
dger dessa aktier gar det inte heller att, pa grundval av aktiebokens upp-
gifter, avgora om det finns Overskjutande aktier bland dessa. Lagen gor
likvél inte ndgot undantag i frdga om sddana aktier nédr det géller kravet
pa forsdljning. For att kunna uppfylla sin skyldighet far bolaget darfor,
med stod av bestimmelserna 1 3 kap. 12 § lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument, via den centrala viardepappersforvararen
krdva in uppgifter om vem som #ger de forvaltarregistrerade aktierna.

Vad som inflyter vid forsédljningen skall fordelas mellan de tidigare
aktiedgarna i forhallande till deras andel i de sdlda aktierna. Det innebér
bl.a. att, om det inte visar sig mojligt att sdlja samtliga aktier, den hirav
foranledda forlusten skall slas ut pa samtliga aktiedgare vars overskju-
tande aktier har sélts. Eftersom det handlar om aktier som &r foremal for
nigot slags handel, torde denna situation i princip kunna uppkomma
endast vid sammanldggning av aktier d& det sammanlagda antalet dver-
skjutande aktier inte motsvarar ett helt antal nya aktier. I sddana fall
kommer det alltid att efter sammanlidggningen finnas ett visst antal
”overblivna” overskjutande aktier. Sddana “delaktier” ger inte ndgon rétt
i bolaget efter ssmmanldggningen. Bestimmelserna i 19 kap. om innehav
av egna aktier blir heller inte tillimpliga p& saddana aktier. Nagon minsk-
ning av aktiekapitalet skall heller inte ske. Effekten blir i1 stéllet att
aktiernas kvotvirde efter sammanldggningen 6kar ndgot mer &n vad som
foljer av sjdlva sammanldggningskvoten.

Det sagda innebir att sammanldggning av aktier kan leda till ett slags
indragning av gamla aktier. Foljden blir en viss omfordelning av dgandet
inom aktiedgarkollektivet fran de aktiedgare for vilka sammanldggningen
har resulterat i dverskjutande aktier till 6vriga aktiedgare. Denna omfor-
delning blir i normaltfallet sammantaget s marginell att det inte har
ansetts mota nagra hinder att utforma bestdmmelserna pé det sittet. Det
handlar ju i praktiken om att en andel av en enstaka aktie forsvinner och
att denna effekt slds ut pd stora delar av aktiedgarkollektivet. Om
sammanldggningskvoten i ett enskilt fall har bestimts pd ett sddant satt
att omfordelningseffekten trots allt blir mérkbar, torde — om bolaget inte
16ser kompensationsproblemet pa annat sétt — beslutet om sammanliagg-
ning ofta kunna angripas sdsom stridande antingen mot samman-
laggningsinstitutets syfte eller mot likhetsprincipen och/eller general-
klausulen 1 7 kap. 47 § (jfr kommentaren till 46 §).

Bestammelsen om fordelningen av de influtna medlen é&r inte avsedd
att forhindra att varje aktieslag behandlas var for sig vid fordelningen. En
sadan uppdelning kan tviartom vara naturlig om det finns en pataglig pris-
skillnad mellan de olika aktieslagen.

Kostnaden for forsédljningen skall baras av bolaget.

Bestdimmelserna om forséljning av dverskjutande aktier har uppstéllts 1
aktiedgarnas intresse. Bolaget kan dérfor avvika frdn bestimmelserna om
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de berorda aktiedgarna ger sitt samtycke till det. Eftersom det i lagen
beskrivna forfarandet kan vara kostsamt, kan det ibland finnas anledning
for bolaget eller majoritetsaktiedgarna att soka inhdmta sddant samtycke.
En mojlighet &r att, sdsom torde forekomma redan i1 dag, en majoritets-
aktiedgare skidnker minoritetsaktiedgarna de extra aktier som dessa beho-
ver for att kunna byta till sig nya aktier. Ndgon géng kan fordelarna med
sammanldggningen vara si stora att det kan godtas att bolaget sjélvt
skidnker minoritetsaktiedgarna enstaka aktier. Sddana atgédrder far dock
givetvis inte vara av den art att de strider mot generalklausulen i 7 kap.
47 §.

Nar det géller overskjutande aktier som vid den relevanta tidpunkten
inte var foremal for handel pd bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad ger paragrafen inte nigra nidrmare anvisningar
om hur bolaget sedan skall forfara med aktierna. Bolaget har f6ljaktligen
i princip forhallandevis fria ramar att besluta om en lamplig hantering av
dessa aktier. Hanteringen maste emellertid givetvis std i dverensstdm-
melse med allménna bolagsrittsliga regler och principer om likabehand-
ling av aktiedgare m.m. (se d&ven kommentaren till 19 kap. 5 §). Enligt
47 § kravs dessutom att samtliga aktiedgare for vilka sammanldggningen
eller uppdelningen resulterar i 6verskjutande aktier samtycker till at-
girden (se vidare kommentaren till den bestimmelsen). Om aktierna blir
kvar 1 bolagets dgo, blir bestimmelserna om innehav av egna aktier i 19
kap. 6 § tillampliga. Det innebir att aktierna skall avyttras eller dras in
inom viss tid och att de i annat fall skall forklaras ogiltiga. En erinran om
detta har tagits in i tredje stycket. Till skillnad fran vad som géller enligt
andra stycket i forevarande paragraf innehaller 19 kap. 6 § inga ndrmare
anvisningar om hur foérsiljningen av aktierna skall ga till.

4 kap. 50 §

Ndr ett beslut om uppdelningen eller sammanldggning av aktier har
verkstdllts skall detta genast anmdilas for registrering i aktiebolags-
registret. 1 avstamningsbolag skall anmdlan goéras till den centrala
vdrdepappersforvararen om att beslutet har registrerats.

(Jfr 4 kap. 50 § 1 promemoria 2.)

Forslaget har behandlats i avsnitt 7.

Ett beslut om uppdelning eller sammanlidggning av aktier skall an-
maélas till Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret. Anmélan
skall goras i anslutning till att beslutet verkstélls. Narmare bestimmelser
om en sadan anmilan kommer att tas in i aktiebolagsforordningen
(2005:559). Se dven 27 kap. 8 §.

6 kap. 7 §

Bolaget far halla inne utdelning och emissionsbevis som avser en aktie
till dess att aktiebrevet ldmnas in f6r anteckning eller for utbyte, om

1. det enligt denna lag skall goras en anteckning pa aktiebrevet, eller

2. aktiebrevet skall bytas ut dérfor att de aktier som aktiebrevet avser
skall omvandlas till aktier av ett annat slag, delas upp eller ldggas
samman.
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(Jfr 6 kap. 7 § i promemoriorna.)

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 7.

Paragrafen innehéller bestimmelser om bolagets rétt att i vissa situa-
tioner hélla inne utdelning som bel6per pa viss aktie. Genom ett tilldgg 1
punkten 2 har bestimmelsen gjorts tilldmplig pé den situationen att en
aktiedgare efter ett beslut om uppdelning eller sammanléggning av aktier
inte lamnar in sina aktiebrev for utbyte. Syftet med tilldgget ar att under-
latta for bolaget att samla in &dldre aktiebrev i anslutning till sddana
beslut. P4 sa sdtt kan man forebygga den oordning som det innebédr om
antalet aktier och antalet utestdende aktiebrev inte stimmer overens.

Om en aktiedgare inte kan ldmna in sina aktiebrev pd grund av att
dessa har forkommit, kan han eller hon anséka om dédning av aktiebre-
vet enligt lagen (1927:85) om dédande av forkommen handling.

7 kap. 26 §

Om en bestammelse i denna lag eller bolagsordningen som ror kallelse
till bolagsstimman eller tillhandahéllande av handlingar har asidosatts i
ndgot drende, fir bolagsstimman inte besluta i drendet utan samtycke av
de aktiedgare som berdrs av felet. Aven utan sddant samtycke far dock
bolagsstimman avgora ett d&rende som inte har tagits upp i kallelsen, om
drendet enligt lag eller bolagsordningen skall tas upp vid bolagsstimman
eller omedelbart foranleds av ett annat d&rende som skall avgoras. Den far
ocksa besluta att en extra bolagsstimma skall sammankallas for att be-
handla drendet.

(Jfr 7 kap. 26 § i promemoriorna.)

Paragrafen behandlar bl.a. frigan om i vilken man bolagsstdimman kan
fatta giltigt beslut trots att kallelse till stimma inte har skett i enlighet
med lagens och bolagsordningens foreskrifter. Huvudregeln ar att bolags-
stimmans beslut 1 ett sddant fall kan upphévas eller dndras efter klander.
Detta giller dock inte om bristen bestér 1 att beslut har fattats 1 ett d&rende
som inte har tagits med i kallelsen och detta drende var sddant som enligt
bolagsordningen skall tas upp vid stimman. Enligt 1975 ars aktiebolags-
lag skulle i bolagsordningen anges alla de drenden som enligt lag skall
behandlas pd stimma. Nagot motsvarande krav uppstills inte i den nya
aktiebolagslagen. Det innebir att undantaget i den nya lagen hittills inte
har omfattat sddana drenden som &r obligatoriska enligt lag (se 7 kap.
11 §), sdvida bolaget inte har valt att ocksa ange dessa i bolagsordningen.
Denna fordndring av rittsldget synes inte ha varit avsedd och kan
knappast anses sakligt motiverad. Lagtexten har dérfor justerats sé att
undantaget omfattar drenden som skall behandlas vid bolagsstimma
enligt lag eller enligt bolagsordningen.

11 kap. 5§

I ett aktiebolag som inte dr avstimningsbolag skall bolaget pa begiran av
en aktiedgare med fondaktieritt eller teckningsritt utfarda emissionsbevis
for de gamla aktierna. I ett sddant bevis skall det anges hur manga bevis
som skall ldmnas for varje ny aktie, konvertibel eller teckningsoption.
Beviset skall lamnas ut till aktiedgaren mot uppvisande av det aktiebrev
pa vilket fondaktierdtten eller teckningsritten grundas. Det skall an-
tecknas pa aktiebrevet att emissionsbevis har utfirdats.
Emissionsbevis behover inte utfirdas om
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1. emissionen innebdr att varje gammal aktie berittigar till en ny aktie,
konvertibel eller teckningsoption, eller

2. en kupong som hor till ett aktiebrev far anvdndas som emissions-
bevis.

Forsta stycket tillimpas ocksa ndr en innehavare av teckningsoptioner
eller konvertibler har rdtt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler.

Av 4 kap. 5 § lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment framgér att emissionsbevis eller teckningsoptionsbevis inte far
utfirdas for aktier eller andra finansiella instrument som har registrerats
enligt den lagen.

(Jfr 11 kap. 5 § 1 promemoria 2.)

I tredje stycket har ordet "foretrdadesritt” bytts mot “rétt”. Det har an-
setts att termen foretrddesrétt bor forbehallas den rétt som aktiecigare har
att teckna aktier m.m. vid en emission. Hér handlar det i stillet om den
ratt att teckna aktier m.m. som kan tillkomma annan &n aktiedgare,
ndmligen innehavare av teckningsoptioner eller konvertibler.

11 kap. 8 §

I ett avstdmningsbolag skall fondaktierdtter och teckningsrétter regist-
reras enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Om bolaget har tillforsdkrat innehavare av teckningsoptioner eller
konvertibler rdtt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler och teckningsoptionerna eller konvertiblerna har registrerats
enligt lagen om kontof6ring av finansiella instrument, skall ocksa rdtten
till teckning registreras enligt samma lag.

(Jfr 11 kap. 8 § i promemoria 2.)
Andringarna #r av samma slag som 4ndringeni 11 kap. 5 §

11 kap. 11 §

Ett beslut om att bolaget skall ta upp ett lan skall fattas av bolags-
stamman eller, efter bolagsstimmans bemyndigande, av styrelsen, om
storleken av den rdnta som skall lopa pa lanet eller det belopp som skall
aterbetalas skall oka om bolagets vinst eller utdelningen till aktiecigarna
Okar.

Ett bemyndigande enligt forsta stycket far inte stricka sig langre dn till
nésta rsstimma.

(Jfr 11 kap. 11 § i promemoriorna.)

I forsta stycket har de rekvisit som uppstills for att upptagandet av ett
lan skall behova behandlas pa bolagsstimma justerats. Skdlen for detta
har behandlats i avsnitt 9.

Stammobehandling fordras i frdga om 1an dar rdntan eller det kapital-
belopp som skall aterbetalas knyts till bolagets vinst eller utdelningen till
aktiedgarna. Den nya lydelsen innebdr 1 sak 1 allt vdsentligt, vad giller
kravet pa stimmobehandling, en atergéng till rittsldget fore tillkomsten
av den nya aktiebolagslagen. Att stimmobehandling krivs for 1&n dér det
kapitalbelopp som skall dterbetalas knyts till ndgon av angivna faktorer
innebédr dock en dndring i forhallande till regleringen i 1975 ars aktie-
bolagslag. I lagtexten har vidare klargjorts att kravet pd stammobe-
handling endast géller de fall dir réntan eller det kapitalbelopp som skall
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aterbetalas okar i takt med att vinsten eller utdelningen till aktiedgarna
okar. Om vinsten eller utdelningen dédrvid jamfors med tidigare
rdkenskapsér, foregdende kvartal eller med négot annat i1 laneavtalet
angivet vdrde saknar betydelse. Det avgérande dr om rédntan eller kapital-
beloppets storlek pé négot sitt star i direkt relation till vinstutvecklingen
eller utdelningen till aktiedgarna. Med andra ord: om réntan eller kapital-
beloppet korrelerar positivt med vinsten eller utdelningen krévs stimmo-
beslut, annars inte.

Lanevillkor som innebér att ridntan eller det &terbetalningspliktiga
kapitalbeloppet minskar om vinsten eller utdelningen till aktiedgarna
okar kréaver séledes inte stimmobeslut. Detta hdnger samman med att
sadana lanevillkor inte har ansetts innebdra nagon inskrankning av aktie-
dgarnas ritt till bolagets vinst. Lanevillkor som innebér att ridntan eller
det aterbetalningspliktiga kapitalbeloppet dkar om vinsten eller utdel-
ningen till aktiedgarna minskar faller ocksd utanfor paragrafens
tillimpningsomrade. Detsamma giller 14n dér réntan eller det aterbetal-
ningspliktiga kapitalbeloppet knyts till kursutvecklingen pd bolagets
aktier eller bolagets finansiella stédllning regleras. Det innebér att beslut
om att ta upp l&n av detta slag i fortsdttningen inte behover fattas av eller
ga tillbaka péa ett bemyndigande fran bolagsstimman.

Med att bolaget “’tar upp” ett lan avses i normalfallet att ett nytt lane-
avtal ingés. Paragrafen skall emellertid ocksa tillampas om villkoren for
ett tidigare ingdnget laneavtal dndras sé att ett 1dn som tidigare har fallit
utanfor paragrafens tillimpningsomrade efter fordndringen uppfyller
rekvisiten i paragrafen.

Andra stycket &r oforandrat.

Andringen fir betydelse #ven vid tillimpningen av 16 kap. 7 § och
32 kap. 7 §.

13 kap. 4 §

I forslaget enligt 3 § skall f6ljande anges:

1. det belopp eller hogsta belopp, som bolagets aktiekapital skall dkas
med, eller det ldagsta och hogsta beloppet for 6kningen,

2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller ldgsta och hogsta antal
aktier som skall ges ut,

3. det belopp som skall betalas for varje ny aktie (teckningskursen),

4. den rditt att teckna aktier som aktiedgarna eller ndgon annan skall ha
eller vem som annars skall fa teckna aktier,

5. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa for aktier som
inte tecknas med foretradesritt,

7. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, 1 forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning enligt 13 § tredje stycket, samt

8. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall ge ritt till utdelning.

Uppgifter som avses i1 forsta stycket 1 och 3 behdver inte anges 1 for-
slaget, om det foreslés att stimman skall besluta om ett sédant bemyn-
digande som avses 1 5 § forsta stycket 8.

Teckningskursen enligt forsta stycket 3 far inte séttas ldgre dn de tidi-
gare aktiernas kvotvidrde. I bolag vars aktier dr noterade vid en svensk
eller utlaindsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan
reglerad marknad far dock teckningskursen vara ldgre, om ett belopp som
motsvarar skillnaden mellan teckningskursen och aktiernas kvotvirde
tillfors aktiekapitalet genom Overforing frin bolagets eget kapital 1 ovrigt
eller genom uppskrivning av virdet av anldggningstillgdngar. En sddan
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overforing eller uppskrivning skall ske innan beslutet om nyemission re-
gistreras.

Innebér forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, skall skilen till avvikelsen samt grunderna for tecknings-
kursen anges i forslaget eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 5 far inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretrddesratt till de nya aktierna. I bolag som
inte dr avstdmningsbolag rdknas denna tid fran det att underrittelse enligt
12 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda pa den
stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstimnings-
bolag riknas tiden fran avstimningsdagen.

(Jfr 13 kap. 4 § 1 promemoria 2.)

Paragrafen reglerar innehéllet i forslag till beslut om nyemission av
aktier. I forsta stycket 4 har ordet "foretradesrétt” bytts mot “rdtt”. Det
har ansetts att termen foretrddesrétt bor forbehéllas den rétt som aktie-
dgare har att teckna aktier m.m. vid en emission (jfr kommentaren till 11
kap. 5 §). I punkten 6 har termen foretradesritt behallits; dér syftar den
foljaktligen just pd aktiedgares ritt att teckna aktier. Genom dessa
fortydliganden har det klarlagts att det vid en emission som riktar sig till
andra @n aktiedgare inte behdver anges ndgon fordelningsgrund vid
“overteckning”. Hur aktierna skall fordelas bland de berdttigade 1 en
sadan emission dr en sak som kan forutsittas framgd av de huvudsakliga
villkor for den riktade emissionen som skall anges enligt punkten 4.

13 kap. 5 §

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olika slag,

2. huruvida forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
som géller for gamla aktier 1 bolaget skall gilla for de nya aktierna,

3. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-
bevis,

4. att overskjutande teckningsratter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

5. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretriadesritt att delta 1 emissionen,

6. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall pa
villkor som avses 1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie
skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sarskilda villkor for aktieteckning, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om vilket belopp som bola-
gets aktiekapital skall 6kas med, det antal aktier som skall ges ut och
vilket belopp som skall betalas for varje ny aktie.

Om emissionsbeslutet forutsdtter dndring av bolagsordningen, skall
ocksa detta anges.

Avstimningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for
beslutet.

I fradga om apportegendom géller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i1 forsta stycket 8 far ldmnas endast om
konvertiblerna skall noteras vid en svensk eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. Om bolaget
ar avstimningsbolag och aktiedgare skall ha foretrddesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet utformas sé att villkoren beslutas senast
den dag som infaller fem vardagar fore avstimningsdagen.

I frdga om publika aktiebolag géller dven 39 §.
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(Jfr 13 kap. 5 § i promemoriorna.)

Paragrafen innehaller bestimmelser om vad som skall inga i ett forslag
till beslut om emission av aktier. Av 13 kap. 11 § framgar att flertalet av
uppgifterna skall ingé dven i sjdlva emissionsbeslutet. En nyhet 1 2005
ars aktiebolagslag var att bolagsstimman, savitt géller aktier som skall
noteras pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad mark-
nad, kan uppdra at styrelsen att i samband med en nyemission av aktier
faststdlla okningsbeloppet och teckningskursen (forsta stycket punk-
ten 8). Efter papekande fran Bolagsverket har det klarlagts att ett sddant
bemyndigande dven far avse det antal aktier som skall ges ut. Sdsom
verket har papekat dr detta nodvéndigt for att bemyndigandet skall kunna
utnyttjas.

Enligt paragrafens hittillsvarande lydelse (se femte stycket) skall be-
myndigandet utformas sa att villkoren bestims senast tre dagar fore av-
stimningsdagen, om aktiedgare skall ha foretrddesrétt att delta i emissio-
nen. I samband med att VPC och Stockholmsborsen sdg dver sina rutiner
infor ikrafttrddandet av den nya aktiebolagslagen uppméarksammades att
denna tid i vissa fall ar otillracklig. S& blir fallet om de tre dagarna om-
fattar dven dagar da viardepapperscentralen respektive borsen &r stingd,
dvs. framst lordagar, sondagar och allmén helgdag. For att komma till
ritta med dessa problem — och for att ge berdrda en viss marginal vid
hanteringen — har tidsperioden &ndrats till att omfatta minst fem var-
dagar.

Motsvarande dndring har gjorts i 14 kap. 5 § och 15 kap. 5 §.

13 kap. 10 §

Kallelsen till den bolagsstimma som skall prova forslaget enligt 3 § skall
innehalla uppgift om den rdrt att teckna aktier som aktiedgarna eller
annan skall ha eller vem som annars skall fi delta i emissionen. Om
aktiedgarna inte skall ha foretradesritt i forhdllande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som foreskrivs i bolagsordningen, skall forslagets
huvudsakliga innehéall anges.

(Jfr 13 kap. 10 § 1 promemoria 2.)
Andringen dr av samma slag som dndringen i 13 kap. 4 §.

13 kap. 33 §

Nér bolagsstimman skall prova en frdga om godkédnnande av ett beslut
enligt 31 §, skall beslutet och handlingar som avses i 68 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 9 §. Kallelsen till bolagsstimman skall innehélla
de uppgifter om beslutet som anges i 10 §.

Om styrelsens beslut innebdr att emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedigarnas foretrddesrditt, skall 2 § tillimpas i fraga om bolags-
stammans godkdnnande av beslutet.

(Jfr 13 kap. 33 § i promemoria 2.)

Genom det nya andra stycket har det tydliggjorts att det krav pa kvali-
ficerad majoritet som uppstills i 2 § i frdga om ett stimmobeslut att vid
en emission avvika frdn aktiedgarnas foretradsratt skall tillimpas ocksa
om stimman godkédnner ett beslut av denna innebdrd som styrelsen har
fattat (jfr prop. 2004/05:85 s. 697). Detsamma géller enligt 35 § nér
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bolagsstimman bemyndigar styrelsen att besluta om en emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

13 kap. 35 §

Bolagsstimman far bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av
aktier i den man emissionen kan ske utan &ndring av bolagsordningen. I
ett sddant bemyndigande kan styrelsen ges ritt att med stod av 1 § andra
stycket 2 ¢ bestimma att emissionen skall ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt. Om bemyndigandet skall ha denna innebord,
skall 2 § tillimpas.

(Jfr 13 kap. 35 § i promemoria 2.)
For en kommentar hianvisas till kommentaren till 33 §.

13 kap. 36 §

Om bolagsstaimman skall prova en frdga om bemyndigande enligt 35 §,
skall styrelsen eller, om forslaget viicks av nagon annan, forslagsstdlla-
ren uppritta ett forslag till beslut. I forslaget skall det sdrskilt anges om
styrelsen skall kunna besluta om emission med en sddan bestammelse
som avses 1 5§ forsta stycket 6 eller med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt. 1 forslaget skall vidare anges den tid, fore nista arsstim-
ma, inom vilken bemyndigandet far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolagsstimma som skall prova fradgan om be-
myndigande tillhandahdllas aktiedgarna pé det sétt som anges 1 9 §. Om
det foreslas att styrelsen skall bemyndigas att besluta om avvikelse fran
aktiecigarnas foretrddesrditt, skall forslagets huvudsakliga innehall fram-
ga av kallelsen till bolagsstimma.

(Jfr 13 kap. 36 § i promemoria 2.)

I forsta stycket har ett tillagg gjorts av innebord att det ankommer pa
forslagsstéllaren, och inte styrelsen, att upprétta ett sddant forslag som
regleras 1 paragrafen, om forslaget har védckts av annan &n styrelsen.
Motsvarande konstruktion finns i ett antal andra bestimmelser i lagen (se
t.ex. 13 kap. 3 §).

I andra stycket andra meningen har, efter papekande fran Bolags-
verket, en tidigare oklar hénvisning till 10 § ersatts med en bestimmelse
av innebord att forslagets huvudsakliga innehéll skall framga av kallelsen
till bolagsstimma, om det foreslas att styrelsen skall bemyndigas att
besluta om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

14 kap. 4 §

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges om emissionsvillkoren:

1. det antal teckningsoptioner eller hogsta antal teckningsoptioner eller
lagsta och hogsta antal teckningsoptioner som skall ges ut,

2. den rdtt att teckna teckningsoptioner som aktiedgarna eller nigon
annan skall ha eller vem som annars skall fa teckna teckningsoptioner,

3. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske,

4. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa for teckningsop-
tioner som inte tecknas med foretradesratt, samt

5. uppgift om huruvida teckningsoptionerna skall ges ut mot betalning.

Uppgifter som avses 1 forsta stycket 1 behdver inte anges i1 forslaget,
om det foreslds att stimman skall besluta om ett sddant bemyndigande
som avses 1 5 § forsta stycket 8.
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Innebér forslaget enligt forsta stycket 2 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, skall skélen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna
ges ut mot betalning, grunderna for teckningskursen anges i forslaget
eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 3 far inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretradesratt till teckningsoptionerna. I bolag
som inte dr avstamningsbolag riknas denna tid fran det att en underrittel-
se enligt 14 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda
pa den stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstim-
ningsbolag ridknas tiden frn avstimningsdagen.

(Jfr 14 kap. 4 § 1 promemoria 2.)
Andringen i forsta stycket ir av samma slag som #ndringen i 13 kap.

43.
14 kap. 5 §

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emis-
sionsbevis,

2. att overskjutande teckmngsratter skall sdljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdimningsdagen, om bolaget &r avstdimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i emissionen,

4. det belopp som skall betalas for varje teckningsoption,

5. den tid inom vilken teckningsoptionerna skall betalas eller att teck-
ning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket,

6. att teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom eller i
annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller
att teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for tecknande av teckningsoptioner, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden borjar 16pa besluta om det antal teckningsoptioner
som skall ges ut, vilket belopp som skall betalas for varje teckningsop-
tion, teckningskursen samt sddana villkor som avses i 7.

Avstamningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for
beslutet.

Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 8 far lamnas endast om
teckningsoptionerna skall noteras vid en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. Om bo-
laget dr avstimningsbolag och aktiedgare skall ha foretradesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet utformas sé att villkoren beslutas senast
den dag som infaller fem vardagar fore avstimningsdagen.

(Jfr 14 kap. 5 § 1 promemoriorna.)
Andringen i tredje stycket ir av samma slag som #ndringen i 13 kap.

S
14 kap. 12 §

Kallelsen till den bolagsstimma som skall prova forslaget enligt 3 § skall
innehalla uppgift om den rdtt att teckna teckningsoptioner som aktie-
dgarna eller annan skall ha eller vem som annars skall fa delta i emissio-
nen. Om aktiedgarna inte skall ha foretradesratt i forhdllande till det antal
aktier de &dger eller enligt vad som foreskrivs i bolagsordningen, skall
forslagets huvudsakliga innehall anges.

(Jfr 4 kap. 12 § i promemoria 2.)
Andringen dr av samma slag som #ndringen i 13 kap. 4 §.
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14 kap. 26 §

Nar bolagsstimman skall prova en friga om godkdnnande av ett beslut
enligt 24 §, skall beslutet och handlingar som avses i 8—10 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstimman skall inne-
hélla de uppgifter om beslutet som anges i 12 §.

Om styrelsens beslut innebdr att emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedgarnas foretrddesrditt, skall 2 § tillimpas i fraga om bolags-
stammans godkdnnande av beslutet.

(Jfr 14 kap. 26 § i promemoria 2.)
Bestdimmelsen 1 det nya andra stycket dr av samma slag som 13 kap.
33 § andra stycket.

14 kap. 28 §

Bolagsstdmman far bemyndiga styrelsen att besluta om emission av teck-
ningsoptioner i den man emissionen kan ske utan &ndring av bolags-
ordningen. I ett sddant bemyndigande kan styrelsen ges ritt att med stod
av 1 § andra stycket 2 ¢ bestimma att emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesritt. Om bemyndigandet skall ha denna inne-
bord, skall 2 § tillampas.

(Jfr 14 kap. 28 § i promemoria 2.)
Andringen 4r av samma slag som 4ndringen i 13 kap. 35 §.

14 kap. 29 §

Om bolagsstimman skall prova en frdga om bemyndigande enligt 28 §,
skall styrelsen eller, om forslaget viicks av nagon annan, forslagsstilla-
ren uppratta ett forslag till beslut. I forslaget skall det sdrskilt anges om
styrelsen skall kunna besluta om emission med en sddan bestammelse
som avses 1 5§ forsta stycket 6 eller med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt. 1 forslaget skall vidare anges den tid, fore nista arsstim-
ma, inom vilken bemyndigandet far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolagsstimma som skall prova frdgan om
bemyndigande tillhandahallas aktiedgarna pa det sdtt som anges i 11 §.
Om det foreslas att styrelsen skall bemyndigas att besluta om avvikelse
fran aktiedigarnas foretrddesrditt, skall forslagets huvudsakliga innehall
framga av kallelsen till bolagsstimman.

(Jfr 14 kap. 29 § i promemoria 2.)
Andringarna #r av samma slag som #ndringarna i 13 kap. 36 §.

15 kap. 4 §

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges om det ldn som bolaget tar
genom emissionen:

1. det belopp eller hogsta belopp som bolaget skall lana eller det lagsta
och hogsta lanebeloppet,

2. konvertiblernas nominella belopp,

3. det belopp som skall betalas for varje konvertibel (teckningskursen)
och riantefot,

4. den rditt att teckna konvertibler som aktiedgarna eller ndgon annan
skall ha eller vem som annars skall fa delta 1 emissionen,

5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske,
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6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa for konvertibler
som inte tecknas med foretradesritt, och

7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas eller, 1 forekomman-
de fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket.

Uppgift som avses i forsta stycket 1 och 3 behover inte anges 1 forsla-
get, om det foreslas att stimman skall besluta om ett sddant bemyndigan-
de som avses i 5 § forsta stycket 6.

Innebér forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas

foretradesritt, skall skilen till avvikelsen samt grunderna for tecknings-
kursen anges i forslaget eller i en bifogad handling.
Teckningstiden enligt forsta stycket 5 far inte understiga tva veckor, om
aktiedgarna skall ha foretradesritt till konvertiblerna. I bolag som inte &r
avstimningsbolag rdknas denna tid fran det att underrittelse enligt 14 §
har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit féretridda pa den stimma
som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstaimningsbolag riknas
tiden fran avstamningsdagen.

(Jfr 15 kap. 4 1 1 promemoria 2.)
Andringen i tredje stycket &r av samma slag som #ndringen i 13 kap.

58.
15 kap. 5 §

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-
bevis,

2. att overskjutande teckningsritter skall sdljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och att aktie-
dgare skall ha foretradesritt att delta i emissionen,

4. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en
konvertibel skall tecknas med kvittningsrétt,

5. ovriga sarskilda villkor for det 1an som bolaget tar genom emissio-
nen, och

6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden bdorjar 16pa besluta om lanebelopp, det belopp
som skall betalas for varje konvertibel, rdntefot, konverteringskursen
samt sddana villkor som avses i 5.

Avstdmningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran tidpunkten
for beslutet.

I fraga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §

Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 6 far lamnas endast om
konvertiblerna skall noteras vid en svensk eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. Om bolaget
ar avstimningsbolag och aktiedgare skall ha foretrddesrdtt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet utformas sé att villkoren beslutas senast
den dag som infaller fem vardagar fore avstimningsdagen.

I fraga om publika aktiebolag giller dven 41 §.

(Jfr 15 kap. 5 § i promemoriorna.)
Andringen 1 fjdrde stycket dr av samma slag som dndringen 1 13 kap.

58§.
15 kap. 12 §

Kallelsen till den bolagsstimma som skall prova forslaget enligt 3 § skall
innehalla uppgift om den rdrt att teckna konvertibler som aktiedgarna
eller annan skall ha eller vem som annars skall fa delta i emissionen. Om



aktiedgarna inte skall ha foretradesritt i forhdllande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som foreskrivs 1 bolagsordningen, skall det huvud-
sakliga innehallet i forslaget alltid anges.

(Jfr 15 kap. 12 § i promemoria 2.)
Andringen #r av samma slag som dndringen i 13 kap. 5 §.

15 kap. 31 §

Nér bolagsstimman skall prova en frdga om godkidnnande av ett beslut
enligt 29 §, skall beslutet och handlingar som avses i 8—10 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstimman skall inne-
halla de uppgifter om beslutet som anges i 12 §.

Om styrelsens beslut innebdir att emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedigarnas foretrddesrditt, skall 2 § tillimpas i fraga om bolags-
stammans godkdnnande av beslutet.

(Jfr 15 kap. 31 § i promemoria 2.)
Bestdimmelsen i1 det nya andra stycket dr av samma slag som 13 kap.
33 § andra stycket.

15 kap. 33 §

Bolagsstimman far bemyndiga styrelsen att besluta om emission av kon-
vertibler i den mén emissionen kan ske utan dndring av bolagsordningen.
I ett sddant bemyndigande kan styrelsen ges ritt att med stéd av 1§
andra stycket 2 ¢ bestimma att emissionen skall ske med avvikelse frdn
aktiedgarnas foretradesrétt. Om bemyndigandet skall ha denna innebord,
skall 2 § tilldmpas.

(Jfr 15 kap. 33 § 1 promemoria 2.)
Andringen dr av samma slag som #ndringen i 13 kap. 35 §.

15 kap. 34 §

Om bolagsstamman skall prova en frdga om bemyndigande enligt 33 §,
skall styrelsen eller, om forslaget viicks av nagon annan, forslags-
stdallaren uppritta ett forslag till beslut. I forslaget skall det sarskilt anges
om styrelsen skall kunna besluta om emission med en sddan bestimmelse
som avses 1 5 § forsta stycket 4 eller med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrdtt. 1 forslaget skall vidare anges den tid, fore ndsta ars-
stimma, inom vilken bemyndigandet far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolagsstimma som skall prova fradgan om
bemyndigande tillhandahallas aktiedgarna pa det sdtt som anges 1 11 §.
Om det foreslas att styrelsen skall bemyndigas att besluta om avvikelse
fran aktiecigarnas foretrddesrditt, skall forslagets huvudsakliga innehall
framga av kallelsen till bolagsstimman.

(Jfr 15 kap. 34 § 1 promemoria 2.)
Andringarna dr av samma slag som dndringarna i 13 kap. 36 §.

16 kap. 1§

Bestimmelserna i detta kapitel tillimpas ndr publika aktiebolag och
dotterbolag till sddana bolag beslutar om
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1. nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller kon-
vertibler,

2. overlatelse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som har
getts ut av ett bolag inom samma koncern, eller

3. lan som avses i 11 kap. 11 §.

(Jfr 16 kap. 1 § i promemoria 2.)
Punkten 3 har formulerats om till f61jd av dndringarna i 11 kap. 11 §.

16 kap. 4 §

Om ett publikt aktiebolag eller ett dotterbolag till ett sadant bolag har
gett ut aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med rétt till teckning
for ett annat aktiebolag inom samma koncern, far det senare bolaget inte
Overlata aktierna, teckningsoptionerna eller konvertiblerna till nagon som
avses 1 2 § forsta stycket 2 utan att beslut om detta har fattats av bolags-
stdimman 1 det bolaget.

Ett beslut om 6verlatelse frén ett dotterbolag enligt forsta stycket skall
dessutom godkdnnas av bolagsstimman i det publika aktiebolag som &r
moderbolag i koncernen.

I kallelsen till den bolagsstimma som skall prova ett forslag till beslut
som avses i denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehdll anges.

(Jfr 16 kap. 4 § i promemoria 2.)

Paragrafen reglerar den situationen att ett aktiebolag som ingar i en
koncern Overlater aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i ett annat
koncernforetag till ndgon som, om instrumenten hade emitterats direkt
till den personen fran det senare foretaget, hade omfattas av de sirskilda
begrdnsningar som enligt 16 kap. 2 och 3 §§ géller i1 friga om riktade
emissioner m.m. Paragrafen syftar sdledes till att forhindra att bestim-
melserna i 2 och 3 §§ kringgés. 1 forsta stycket har orden "som é&r dotter-
bolag till ett publikt aktiebolag” utgatt. Orden har ansetts innebédra en
omotiverad begrdnsning av paragrafens tillimplighet. Nagon motsva-
rande begrdnsning fanns inte fore tillkomsten av 2005 ars aktiebolagslag
(fr 6 § lagen [1987:464)] om vissa riktade emissioner i aktiemark-
nadsbolag, m.m. i dess lydelse fore den 1 januari 2006). Det &r alltsa inte
langre nodviandigt att det bolag som har gett ut aktierna, teckningsoptio-
nerna eller konvertiblerna 4r ett dotterbolag till ett publikt aktiebolag.
Bestdimmelserna skall tillimpas ocksd om bolaget sjdlvt &r ett publikt
aktiebolag.

16 kap. 7 §

Beslut om att ta upp ett sddant 1an som avses i 11 kap. 11 § skall alltid
fattas av bolagsstimman om négon som avses i 2 § forsta stycket 2 skall
ha ritt att teckna sig for lanet med fortur eller med sérskilda villkor. Om
lanet har tagits upp av ett bolag som &r dotterbolag till ett publikt aktie-
bolag, skall beslutet dessutom godkidnnas av bolagsstimman i det senare
bolaget.

I kallelsen till den bolagsstimma som skall prova ett forslag till beslut
som avses 1 denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehdll anges.

(Jfr 16 kap. 7 § 1 promemoria 2.)
I forsta stycket andra meningen har en redaktionell dndring gjorts i
fortydligande syfte.
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19 kap. 5 §

Ett aktiebolag far

1. forvirva egna aktier for vilka erséttning inte skall betalas,

2. forvdrva egna aktier som ingar i en affarsrorelse som bolaget over-
tar, om aktierna representerar en mindre andel av bolagets aktiekapital,

3. 16sa in egna aktier enligt 25 kap. 22 §,

4. pa auktion ropa in egna aktier som har utmitts fér bolagets fordran,
och

5. overta egna aktier enligt 4 kap. 49 § forsta stycket.

(Jfr 19 kap. 5 § i promemoriorna.)

I paragrafen klarlaggs att ett overtagande av aktier enligt 4 kap. 49 §
inte stér i strid med aktiebolagslagens principiella forbud mot forvirv av
egna aktier. Av namnda paragraf foljer att overskjutande aktier 6vergar i
bolagets d4go pa den dag d& sammanldggningen eller uppdelningen verk-
stdlls. Nar det géller aktier som vid en viss tidpunkt var foremal f6r han-
del pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad
innehéller 4 kap. 49 § andra stycket sérskilda bestammelser om forsilj-
ning av aktierna. Dessa géller som lex specialis framfor bestimmelserna
om skyldighet att avyttra egna aktier i 19 kap. 6 §. Néar det giller aktier
som inte omfattas av 49 § andra stycket blir bestimmelserna i 19 kap. 6 §
ddremot tillimpliga. Den innebér att sddana aktier skall dras in eller av-
yttras sa snart som mojligt, dock senast tre ar efter 6vertagandet. Aktier
som inte har dragits in eller avyttrats inom denna tid blir ogiltiga, varefter
bolagets aktiekapital skall minskas med de ogiltiga aktiernas andel av
aktiekapitalet.

19 kap. 28 §

Om bolagsstimman skall prova en friga om bemyndigande for styrelsen
att fatta beslut om forviarv av egna aktier med stod av 13§, skall
styrelsen, eller om forslaget viicks av nagon annan, forslagsstdllaren
uppritta ett forslag till beslut.

I forslaget skall det anges

1. det sétt som aktier far forvirvas pa,

2. den tid, fore nidsta &rsstimma, inom vilken bemyndigandet far ut-
nyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvirvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5. egendomens art och mingd, om ersittningen skall bestd av annan
egendom &n pengar, och

6. ovriga villkor for forvérvet.

Bestdammelserna i 22-26 §§ skall tillampas pa forslaget.

Bolagsstimmans beslut skall innehélla de uppgifter som anges i andra
stycket.

(Jfr 19 kap. 28 § i promemoria 2.)

Andringen i forsta stycket ir av samma slag som dndringen i 13 kap.
36 § forsta stycket.

I fjdirde stycket har en felaktig hdnvisning rattats till.
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19 kap. 34 §

Om bolagsstimman skall prova en frdga om Overlatelse av egna aktier
enligt 32 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut,
skall styrelsen eller, om forslaget vicks av ndgon annan, forslagsstéllaren
uppritta ett forslag till beslut.

Forslaget skall innehalla uppgifter om

1. den tid, fore ndsta arsstimma, inom vilken bolagsstimmans beslut
om Overlatelse skall verkstillas eller styrelsens bemyndigande far utnytt-
jas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far overlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far dverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestdimmelserna 1 13 kap. 9 § skall tilldmpas 1 frdga om forslaget till
beslut enligt forsta stycket. I kallelsen till den bolagsstimma som skall
prova forslaget skall forslagets huvudsakliga innehall anges.

Bolagsstimmans beslut skall innehdlla de uppgifter som anges i andra
stycket.

(Jfr 19 kap. 34 § i promemoria 2.)

I forsta stycket har ett kommatecken lagts in efter ordet ”beslut”.

I tredje stycket har det hittills funnits en hidnvisning dven till bestdm-
melserna i 13 kap. 10 §. I den paragrafen anges att kallelsen till en bo-
lagsstimma som skall prova ett forslag om emission av aktier skall
innehalla uppgift om den foretradesritt att teckna aktier som aktiedgarna
eller annan skall ha eller vem som annars skall fi delta i emissionen.
Under vissa forutséttningar skall dven forslagets huvudsakliga innehall
anges 1 kallelsen. Hanvisningen har utgatt. Nagon foretradesritt av det
slag som regleras 1 13 kap. forekommer inte vid utforséljning av egna
aktier enligt forevarande paragraf. I stillet foreskrivs i1 forevarande pa-
ragraf att forslagets huvudsakliga innehall alltid skall anges i kallelsen.

19 kap. 35 §

Vid ett publikt aktiebolags 6verlatelse av egna aktier pa annat sétt 4n som
anges 1 32 § tillampas
1. vad som giller vid nyemission av aktier enligt:
11 kap. 2 § forsta stycket om beslutanderitt,
11 kap. 5 § om emissionsbevis m.m.,
11 kap. 8 § om registrering av teckningsrétter m.m. i avstdmningsbo-
lag,
11 kap. 9 § om forsdljning av overskjutande teckningsriitter,
13 kap. 1 § forsta och andra styckena om foretradesritt,
13 kap. 2 § om beslut att avvika fran aktiedgarnas foretradesritt,
13 kap. 3 § om upprittande av forslag till beslut,
13 kap. 6 § om kompletterande information,
13 kap. 7 § om apportegendom och kvittning,
13 kap. 8 § om revisorsgranskning,
13 kap. 9 § om tillhandahallande av forslag till beslut m.m.,
13 kap. 10 § om kallelsens innehéll,
13 kap. 12 § om underrittelse,
13 kap. 13 § om hur teckning skall ske,
13 kap. 18 § om tilldelning av aktier,
13 kap. 31 § forsta stycket om styrelsebeslut under forutséttning av
bolagsstimmans godkdnnande,

100



13 kap. 35 § om styrelsebeslut enligt bolagsstimmans bemyndigan-
de,

2. vad som giller vid nyemission eller Gverlatelse av aktier enligt
16 kap. och

3. vad som enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment giller om prospekt vid erbjudanden av finansiella instrument till
allménheten.

I fraga om styrelsebeslut under forutsittning av bolagsstimmans god-
kdnnande géller 13 kap. 31 § andra stycket, 32 och 33 §§ 1 tillimpliga
delar. I fraga om styrelsebeslut enligt bemyndigande av bolagsstimman
géller 13 kap. 36 och 38 §§ i tillampliga delar.

(Jfr 19 kap. 35 § i promemoria 2.)

Forsta stycket innehaller en upprdkning av ett antal bestammelser i 11
och 13 kap. som skall tillimpas vid dverldtelse av egna aktier enligt fore-
varande paragraf. Till upprédkningen har lagts bestdmmelserna 1 11 kap.
9 § om forséljning av dverskjutande teckningsritter. Om ett beslut om att
overldta egna aktier innebdr att innehav av ett visst antal aktier ger rétt att
forvdrva en aktie fran bolaget, kan det intrdffa att en aktiedgare far en
eller flera “forvérvsritter” over. Sddana Overskjutande rittigheter skall
behandlas pad samma sétt som sddana 6verskjutande teckningsritter som
kan uppkomma vid en emission. Det innebidr att det i beslutet far be-
stimmas att Overskjutande forvarvsritter skall sdljas genom bolagets
forsorg. Forsdljningen skall verkstédllas genom ett viardepappersinstitut.
Betalningen skall fordelas mellan innehavarna av forvérvsritterna efter
deras andel 1 forséljningslikviden.

19 kap. 36 §

I sddana fall som anges i 35 § skall i forslaget till beslut foljande anges:

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall overlatas,

2. den rdtt att forvarva aktier som tillkommer aktiedgarna eller ndgon
annan eller vem som annars far forvirva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare eller annan kan utnyttja sin rdtt att
forvdrva aktier,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, 1 forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning,

5. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa betrdffande aktier
som inte tecknas med foretradesritt,

6. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretriadesritt vid overlatelsen,

7. det belopp som skall betalas for varje aktie,

8. villkor om apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsrétt, och

9. ovriga sarskilda villkor for Gverlatelsen.

Tiden som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor. I bo-
lag som inte dr avstdimningsbolag rdknas denna tid frén det att under-
rattelse enligt 13 kap. 12 § har skett, eller, om samtliga aktiedgare har
varit foretrddda pa den stimma som har beslutat om Gverlatelsen, fran
beslutet. I avstdimningsbolag rdknas tiden fran avstdamningsdagen.

Avstamningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for
beslutet.

I stdllet for en sadan foreskrift som anges i forsta stycket 7 far det
anges att styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig skall bemyn-
digas att innan den tid som avses i1 forsta stycket 3 borjar 16pa besluta
vilket belopp som skall betalas for varje aktie. Ett sddant bemyndigande
far lamnas endast om aktierna skall noteras pa en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknadsplats eller nigon annan reglerad marknad.
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Om bolaget &dr avstimningsbolag och aktiedgare skall ha foretradesritt att
forvarva aktier, skall bemyndigandet utformas sa att beloppet bestdms
senast den dag som infaller fem vardagar f6re avstimningsdagen.

(Jfr 19 kap. 36 § i promemoria 2.)

Andringarna i forsta stycket 2 och 3 dr av samma slag som #ndringen i
13 kap. 4 §. Andringen i fjcirde stycket #r av samma slag som #ndringen i
13 kap. 5 § femte stycket.

20 kap. 8 §

Innebdr forslaget att aktiekapitalet skall minskas for aterbetalning till
aktiedgarna, skall det till forslaget fogas ett motiverat yttrande fran sty-
relsen om huruvida den foreslagna aterbetalningen &r forsvarlig med hén-
syn till vad som anges i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena. Om till-
gangar eller skulder har vérderats till verkligt vdrde enligt 4 kap. 14 a §
arsredovisningslagen (1995:1554), skall det i yttrandet ocksa anges hur
stor del av det egna kapitalet som beror péd att en sadan virdering har
tillampats.

[ fall som avses i forsta stycket skall det till forslaget ocksa fogas ett
yttrande, undertecknat av bolagets revisor, med uttalande om huruvida
bolagsstimman bor besluta i enlighet med forslaget.

(Jfr 20 kap. 8 § i promemoria 2.)

I det ofordndrade forsta stycket foreskrivs att det till ett forslag om
minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna skall fogas
ett sarskilt yttrande fran styrelsen. Yttrandet skall ha samma innehall som
ett motsvarande yttrande infor ett beslut om vinstutdelning (jfr 18 kap.
4 §). Infor ett beslut av det senare slaget skall bolagets revisor uttala sig
om forslagets ldmplighet (se 9 kap. 32 § forsta stycket 2 och 18 kap. 6 §
4). Detsamma giller sedan tidigare om ett beslut om minskning av
aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna fattas pa en annan bolags-
stimma &n arsstimman (se 20 kap. 12 § 4 i dess hittillsvarande lydelse). |
ovrigt har nigot revisorsyttrande hittills inte kravts infor ett sddant beslut
som regleras i forevarande paragraf. Genom det nya andra stycket har
denna inkonsekvens rittats och ett generellt krav pa ett sddant yttrande
inforts. Ett sddant yttrande skall alltsa i fortsdttningen finnas tillgéngligt
oavsett om fradgan skall provas pa en arsstimma eller pa en extra bolags-
stdmma.

20 kap. 10 §

I forekommande fall skall, i friga om sadan inlosen som avses i 9 §,
forslaget om minskning av aktiekapitalet ocksé innehalla uppgift om

1. att anmélan for inlosen skall ske genom att kuponger som hor till
aktiebreven ges in,

2. att inlosta aktier skall betalas med annan egendom &n pengar eller i
ovrigt pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att
inlosen skall ske genom kvittning av en fordran som bolaget har mot
aktiedgaren,

3. avstdimningsdagen eller bemyndigande for styrelsen att faststélla
avstdimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag,

4. ovriga sdrskilda villkor for inl6sen, och

5. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan inl6sen pabdrjas bestdimma det belopp som aktiekapitalet skall
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minskas med och det belopp som skall betalas for varje aktie som loses
in.
Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 3 eller 5 far ldmnas bara
om aktierna dr noterade vid en svensk eller utldndsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad. I avstimningsbolag
skall ett bemyndigande enligt forsta stycket 5 utformas sa att minsk-
ningsbeloppet och det belopp som skall betalas for varje aktie som l6ses
in bestdms senast den dag som infaller fem vardagar fore avstimnings-
dagen.

Avstamningsdagen enligt forsta stycket 3 far inte infalla senare dn
dagen fore ndsta arsstdmma. I forekommande fall far avstdmningsdagen
inte heller infalla tidigare dn en vecka fran det att underrdittelse enligt
18 § forsta stycket har skickats ut.

(Jfr 20 kap. 10 § i promemoria 2.)

Andringen i andra stycket #r av samma slag som #ndringen i 13 kap.
5 § femte stycket

Det tredje stycket @r nytt. Ddr uppstills en grans for hur langt fram 1
tiden avstdimningsdagen fér séttas vid beslut om minskning av aktieka-
pitalet for aterbetalning till aktiedgarna genom inlosen. Dagen far inte
infalla senare &n dagen fore nista &rsstimma. En likartad bestémmelse
finns sedan tidigare i 18 kap. 3 § andra stycket. Aktiebolagskommittén
hade foreslagit en regel av detta slag dven i forevarande paragraf (se
forslaget till 17 kap. 10 § 1 SOU 2001:1). Av forbiseende kom bestdim-
melsen emellertid inte med 1 det slutliga lagforslaget (jfr prop.
2004/05:85 s. 791). Detta har nu rattats till. I kommitténs forslag angavs
dven att dagen inte fick infalla tidigare dn en vecka efter beslutets kun-
gorande. Eftersom lagen inte innehdller bestimmelser om kungoérande av
beslut av detta slag, har ndgon motsvarande begransning inte uppstéllts
hidr. Det har inte heller ansetts nodvindigt att uppstilla ndgon gréins for
hur néra inpé beslutsdagen eller, i forekommande fall, dagen for under-
rattelse enligt 18 § som avstimningsdagen far forldggas. Det ligger i
sakens natur att avstimningsdagen alltid bor forlaggas till en séadan tid-
punkt att aktiedgarna kan forutsittas kénna till beslutet.

20 kap. 11 §

Om arsredovisningen inte skall behandlas pad den bolagsstimma dér
forslaget om minskning av aktiekapitalet skall provas och minsknings-
beloppet helt eller delvis skall anvindas for dndamal som avses i 1§
forsta stycket 3, skall det i forslaget anges hur stor del av det enligt
17 kap. 3 § forsta stycket disponibla beloppet som finns kvar efter det
senast fattade beslutet om viardeoverforing.

(Jfr 20 kap. 11 § i promemoria 2.)

I paragrafen regleras skyldigheten att infor en extra bolagsstimma som
skall behandla en frdga om minskning av aktiekapitalet 1dmnas vissa
kompletterande upplysningar om disponibelt fritt eget kapital. Sdsom
FAR har patalat dr denna uppgiftsskyldighet overflodig i de fall da
minskningen av aktiekapitalet skall ske for tackning av forlust. En forut-
sdttning for sddan minskning av aktiekapitalet d&r ndmligen att det inte
finns nagot tillgéngligt fritt eget kapital. Det har vidare ansetts onodigt
att krdva att uppgift lamnas om det tillgdngliga fria egna kapitalet i de
fall d& minskningen sker for avsittning till fri fond. En sddan transaktion
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innefattar ju inte ndgon vérdedverforing fran bolaget (jfr 17 kap. 1 §).
Om den fria fonden senare tas i ansprék for en vinstutdelning, skall upp-
gift om tillgéngligt fritt eget kapital ldmnas infor det beslutet (se 18 kap.
59).

Mot denna bakgrund har paragrafens tillimpningsomrade begrinsats
till de fall d4 minskningen av aktiekapital skall ske for dterbetalning till
aktiedgarna.

20 kap. 12 §

I de fall som avses i 11 § skall foljande handlingar fogas till forslaget:

1. en kopia av den arsredovisning som innehdller de senast faststédllda
balans- och resultatrdkningarna,

2. en kopia av revisionsberéttelsen for det &r arsredovisningen avser,

3. en redogorelse, undertecknad av styrelsen, for hdandelser av vésentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intrdffat efter det att arsredo-
visningen ldmnades med uppgift om virdedverforingar som har beslutats
under samma tid och om foréndringar 1 bolagets bundna egna kapital som
har skett efter balansdagen, och

4. ett yttrande Over den redogorelse som avses i 3, undertecknat av
bolagets revisor.

(Jfr 20 kap. 12 § i promemoria 2.)

I 8 § andra stycket har inforts en bestimmelse om att det till ett forslag
till beslut om minskning av aktiekapitalet for &terbetalning till aktie-
dgarna alltid skall fogas ett revisorsyttrande om forslagets ldmplighet.
Som en konsekvens av detta har i punkten 4 1 forevarande paragraf det
hittillsvarande sérskilda kravet pé att ett sddant yttrande skall fogas till
forslaget, om beslutet i frdga skall fattas pd en annan stimma &n en
arsstdmma, tagits bort. I sak innebér detta inte ndgon foréndring.

20 kap. 24 §

Om tillstand kréavs enligt 23 §, skall bolaget skriftligen underrétta sina
kdnda borgendrer om minskningsbeslutet. Underrittelserna skall inne-
halla uppgift om att bolaget avser att ansdka om tillstdnd att verkstélla
minskningsbeslutet samt uppgift om borgenérernas rétt enligt 27 § att
motsitta sig att beslutet verkstélls.

Borgenidrerna behdver inte underrédttas om en revisor i ett skriftligt,
undertecknat yttrande uttalar att han eller hon inte har funnit att minsk-
ningen medfor ndgon fara for borgendrerna. Inte heller behover under-
rittelse sdndas till borgendrer, vilkas ansprék avser en fordran pd l6n,
pension eller annan ersédttning som omfattas av 16negaranti enligt l6ne-
garantilagen (1992:497).

For en revisor som avses i andra stycket gdller bestimmelserna i 14 §
andra och tredje styckena.

(Jfr 20 kap. 24 § i promemoriorna.)

Paragrafen innehaller bestimmelser om att ett bolag som har beslutat
om minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgare skall
underritta sina kénda borgendrer om beslutet. I andra stycket gors undan-
tag fran denna skyldighet bl.a. for de fall da en revisor intygar att minsk-
ningen inte medfor ndgon fara for borgendrerna. Sdsom bestdmmelsen
hittills har varit utformad har den bara kunnat tillimpas nér det varit
friga om minskningsbeslut av mer kvalificerad art. Detta beror pa att
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paragrafen hittills har angett att uttalandet skall ingd i ett "yttrande enligt
14 §”. Ett sadant yttrande upprittas bara nidr minskningen av aktie-
kapitalet genomfors med vissa sdrskilda inlésenvillkor (se 10 § forsta
stycket 2). Négra sakliga skil for en sddan begridnsning har inte ansetts
foreligga. Bestimmelsen har darfor gjorts generellt tillamplig. 1 de fall da
det inte finns ndgot yttrande enligt 14 § kan uttalandet l&dmpligen tas in i
en separat handling.

I tredje stycket anges att bestimmelserna i 14 § andra och tredje
styckena skall tillimpas ndr det géller den revisor som avses i andra
stycket 1 forevarande paragraf. Det innebér att den som uppréttar yttran-
det skall vara auktoriserad eller godkénd revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Vidare innebdr hdnvisningen att vissa bestdmmelser i
9 kap. om tillhandahéllande av upplysningar till revisorn m.m. skall
tilldmpas.

20 kap. 25 §

Bolaget skall, i sddana fall som avses i 23 §, ansoka om tillstdnd att verk-
stdlla minskningsbeslutet. Ansokan skall goras hos Bolagsverket. Den
skall ges in inom tva manader efter det att minskningsbeslutet regis-
trerades.

Till ans6kan skall fogas ett intyg fran bolagets styrelse eller verk-
stillande direktor om att bolagets kdnda borgendrer har underrittats
enligt 24 § forsta stycket. Om det finnsr ett sadant yttrande som avses i
24 § andra stycket, skall 1 stillet yttrandet fogas till ansokan. Om bolaget
inte har bifogat vare sig ett sddant intyg eller ett sddant yttrande, skall
Bolagsverket foreldgga bolaget att avhjdlpa bristen. Om bolaget inte gor
detta, skall ansdkan avvisas.

(Jfr 20 kap. 25 § i promemoria 2.)
Andringarna 1 andra ér en konsekvens av den nya lydelse som 24 §
andra stycket foreslés fa.

22 kap. 12 §

Innan frdgan om losenbeloppet slutligt har provats, far skiljeménnen
eller, sedan talan har véckts vid domstol enligt 24 §, domstolen pa yrkan-
de av majoritetsaktiedgaren i en sdrskild dom besluta om forhands-
tilltrdde for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om

1. parterna &dr ense om att det finns 16sningsrétt eller [6sningsskyldighet
eller det annars stér klart att en sddan rétt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stéllt sdkerhet for kommande 16senbelopp
och rénta och sdkerheten har godkénts av skiljeménnen eller domstolen.

Om beslut om forhandstilltride har meddelats, far majoritetsaktiedga-
ren utova de réttigheter som aktierna ger fran och med den tidpunkt da
domen om forhandstilltrdde vinner laga kraft eller, om skiljemdnnen har
beslutat enligt 24 § tredje stycket, fran tidpunkten for det beslutet. Vid
denna tidpunkt intrdder ocksa de réttsverkningar som anges i 13 och

14 §§.

(Jfr 22 kap. 12 § i promemoriorna.)

Bakgrunden till forslaget framgar av avsnitt 5.2.

Paragrafen reglerar forhandstilltrade till aktier i mal om inlosen. Av
tredje stycket framgar att forhandstilltradets effekter, enligt huvudregeln,
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intrdder vid den tidpunkt d& domen om forhandstilltrdde vinner laga
kraft. I 24 § tredje stycket har det tagits in nya bestdmmelser om att
skiljemédnnen, under vissa forutsdttningar, kan besluta att férhandstill-
tradet far omedelbar verkan. Om ett sddant beslut meddelas, kan majo-
ritetsaktiedgaren utova de rittigheter som aktierna ger redan fran och
med tidpunkten for det beslutet.

22 kap. 23 §

Majoritetsaktiedgaren skall svara for ersdttningen till skiljemidnnen och
gode mannen samt for sina egna och andra aktiedgares kostnader i
skiljeforfarandet. Om det finns sérskilda skil, far skiljemidnnen aldgga
annan aktiedgare att helt eller delvis svara for dessa kostnader. Betraffan-
de aktiedgares och den gode mannens kostnader giller 18 kap. 8 §
rattegangsbalken.

Om den gode mannen begdr det, far skiljemdnnen aldgga majoritets-
aktiedigaren att stdlla sdkerhet for den gode mannens arvode och kost-
nader.

(Jfr 22 kap. 23 § i promemoriorna.)

I paragrafen regleras kostnaderna for ett skiljeforfarande om inlosen av
minoritetsaktier.

I forsta stycket har det klarlagts att majoritetsaktiedigarens kostnads-
ansvar omfattar dven de egna kostnaderna.

Det andra stycket dr nytt. Det innehéller en bestimmelse om att skilje-
ménnen, pad begdran av den gode mannen, kan aldgga majoritetsaktie-
dgaren att stdlla sdkerhet for den gode mannens arvode och kostnader.
Fragan har behandlats i avsnitt 5.4. Det ankommer pé skiljeménnen att —
pa grundval av de uppgifter som den gode mannen ldmnar i sin begéran
och med beaktande av eventuella invindningar fran majoritetsaktiedga-
ren — faststélla storleken pa sidkerheten. Om processen visar sig bli mer
omfattande &n vad som ursprungligen antagits kan skiljeménnen, efter en
ny begdran fran den gode mannen, i ett senare skede besluta att ytterli-
gare sdkerhet skall stéllas.

Skiljeméinnen kan inte avbryta forfarandet pa den grunden att sidkerhet
for den gode mannen inte har stillts (jfr 38 § lagen [1999:116] om skilje-
forfarande). Lagen innehdller inte heller i 6vrigt nagra sdrskilda regler
om vad som giller om majoritetsaktiedgaren inte efterkommer skilje-
minnens beslut. Majoritetsaktiedgaren eller den gode mannen har inte
heller ndgon ritt att overklaga skiljeménnens beslut 1 sédrskild ordning.

22 kap. 24 §

Part eller god man som dr missndjd med en skiljedom i en inlosentvist
har ritt att vdcka talan vid Stockholms tingsritt inom sextio dagar fran
det att han eller hon fick del av skiljedomen i original eller bestyrkt
kopia.

Provningstillstdnd krivs vid overklagande till hovritten.

Skiljemdnnen far besluta att en skiljedom om forhandstilltride enligt
12 § gdller dven om den inte har vunnit laga kraft. Ett sadant beslut far
avse endast aktier vars dgare har medgett att forhandstilltride sker.

(Jfr 22 kap. 24 § i promemoriorna.)
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Paragrafen innehdller bestimmelser om talan mot skiljedom i en in-
l16sentvist (jfr avsnitt 5.2). Det tredje stycket, som dr nytt, innehéller en
sarskild regel, tillamplig p4 domar om forhandstilltrdde enligt 12 §. Om
en sddan dom grundar sig pd medgivande frdn minoritetsaktiedgarna, far
skiljeménnen besluta att domen skall gélla trots att den inte har vunnit
laga kraft. Ett sddant beslut innebdr att de réttsféljder som é&r knutna till
domen intrdder omedelbart. Majoritetsaktieigaren har siledes ritt att
direkt efter domen utdva de réttigheter som dr forenade med de aktier
som forhandstilltrddet avser (jfr 12 § tredje stycket). Han eller hon har
ocksé rétt att omedelbart bli registrerad som dgare till aktierna i avstim-
ningsregister (se 14 §) eller, sdvitt giller kupongbolag, fa4 aktiebreven
overlamnade till sig (se 13 §).

Om yrkandet om forhandstilltrdde har medgetts av vissa men inte alla
minoritetsaktiedgare, dr det mojligt att meddela ett begrinsat férordnande
om omedelbar giltighet som géller endast de aktier som omfattas av ett
medgivande. I ett sddant fall kan alltsi domen verkstillas omedelbart i
forhallande till vissa minoritetsaktieigare medan majoritetsaktiedgaren i
Ovrigt far avvakta att domen vinner laga kraft. Lagtexten har utformats
pa ett saddant sétt att det ar mojligt for skiljendmnden att fatta ett beslut av
det aktuella slaget dven om aktiedgaren forst bestrider yrkandet om for-
handstilltride men senare, ndr domen pa forhandstilltride redan &r
meddelad, gir med pi att fortida tilltrdade sker.

22 kap. 25 §

I allmén domstol svarar majoritetsaktiedgaren for sina egna kostnader
och for kostnader som har uppkommit fér motpart eller god man genom
att majoritetsaktiedgaren har vdckt talan, om inte annat foljer av 18 kap. 6
eller 8 § rittegdngsbalken. I Ovrigt gidller vad som sdgs i 18 kap.
rattegdngsbalken om skyldigheten att svara for kostnader i hogre ritt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for réttegdngs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en
innehar. Om det finns sdrskilda skél, far domstolen besluta om en annan
fordelning. Bestdmmelserna i 18 kap. 9 § rittegangsbalken skall inte
tillampas.

(Jfr 22 kap. 25 § i promemoriorna.)

I forsta stycket har uttrycket “fullfoljt talan” ersatts av “viéckt talan”.
Det senare uttrycket 6verensstimmer med den terminologi som anvinds i
ovrigt i1 kapitlet (se frimst 24 §).

22 kap. 26 §

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att 16sa in ater-
stdende aktier 1 bolaget har rétt att ocksd 16sa in teckningsoptioner och
konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en séddan teck-
ningsoption eller konvertibel har rétt att 4 denna inldst av majoritets-
aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin rétt till inlosen av aktier.
Har majoritetsaktiedgaren enligt 6 § begért att en tvist om inldsen skall
avgoras av skiljemédn, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte
utnyttjas for teckning eller konvertering forrdn inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsritten far utnyttjas eller konvertering far ske 16per ut dess-
forinnan eller inom tre manader ddrefter, har innehavaren av tecknings-
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optionen eller konvertibeln dnda rétt att utnyttja optionen eller kon-
vertibeln under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

(Jfr 22 kap. 26 § i promemoriorna.)

Skélen for forslaget framgar av avsnitt 5.3.

I paragrafen, som reglerar inlésen av konvertibler och tecknings-
optioner, har det tidigare tredje stycket utgétt. Déar fanns en bestimmelse
av innebord att bestimmelserna i forsta och andra styckena var dispo-
sitiva i den bemirkelse att de skulle tillimpas endast om inte annat fore-
skrivits 1 emissionsvillkoren. Foljden av att den bestimmelsen har utgatt
ar att bestdimmelserna i paragrafen i fortsdttningen dr tvingande. Av en
sarskild overgangsbestammelse foljer att villkor i emissionsbeslut som
meddelats fore lagdndringens ikrafttradande fortsétter att vara giltiga.

I andra stycket har ett tilligg gjorts. Inneborden av detta &r att teck-
nings- respektive konverteringstiden forldngs inte bara om denna 16per ut
under den tid som inldsentvisten pagér utan dven om tiden l6per ut inom
viss tid efter det att tvisten slutligt har avgjorts. I bada fallen har inne-
havaren av teckningsoptionen eller konvertibeln tre ménader pa sig fran
det att domen eller det slutliga beslutet i inlosentvisten vann laga kraft.

23 kap. 17 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkdnnande av fusionsplanen &ar giltigt
endast om det har bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sa-
vil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag i bolaget, skall vad som foreskrivs i forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som &r foretritt vid stimman.

Om négot av de Overlatande bolagen ar ett publikt aktiebolag och det
Overtagande bolaget dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkdnnande av fusionsplanen giltigt endast om det har bi-
tritts av samtliga aktiedgare som &r ndrvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrader minst nio tiondelar av samtliga aktier i bo-
laget.

Vid fusion ddr fusionsvederlaget helt eller delvis skall utgoras av
pengar, gdller utover vad som sdgs i forsta—tredje styckena att ett dver-
latande bolags beslut om godkdnnande av fusionsplanen dr giltigt endast
om det har bitrditts av aktiedigare som foretrdder mer dn nio tiondelar av
samtliga aktier i bolaget.

(Jfr 23 kap. 17 § 1 promemoria 1.)

I paragrafen regleras majoritetskravet vid bolagsstimmas beslut om
godkidnnande av fusionsplan. Fragan har behandlats 1 avsnitt 5.1.

I ficirde stycket har det tagits in en sirskild majoritetsbestimmelse som
ar tillamplig ndr fusionsvederlaget helt eller delvis skall utgéras av
pengar. Beslutet om godkidnnande av fusionsplanen méste da bitrddas av
aktiedgare som foretrdder mer 4n nio tiondelar av samtliga aktier i bo-
laget.

Den nya bestdammelsen har tillkommit, som en provisorisk 16sning, for
att forhindra att fusionsbestimmelserna anvénds for att kringgd bestim-
melserna om tvangsinlosen 1 22 kap. Frdgan om hur problemet slutligt
skall l16sas dr foremél for vidare dverviganden.

Bestdmmelsen é&r tillimplig endast vid beslut 1 6verladtande bolag. Den
giller utover vad som sdgs i forsta—tredje styckena. Att forsta och andra
styckena skall tillimpas vid en saddan fusion som regleras i fjarde stycket
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innebdr att beslutet ocksad maste stodjas av en majoritet som inom varje
aktieslag representerar minst tva tredjedelar av avgivna roster och vid
stimman foretradda aktier. Att det tredje stycket skall tillampas far bety-
delse om det 6verlatande bolaget dr ett publikt aktiebolag och det dver-
tagande bolaget &r ett privat aktiebolag. I ett sddant fall krdvs, utover vad
som anges i det fjarde stycket, att beslutet har bitrétts av samtliga aktie-
dgare som &r ndrvarande vid bolagsstimman.

23 kap. 33 §

Moderbolaget skall ansoka om tillstdnd att verkstdlla fusionsplanen.
Ansokan skall goras hos Bolagsverket. Den skall ges in inom en manad
efter det att fusionsplanen har blivit gidllande hos moderbolaget och, om
fusionsplanen har registrerats enligt 30 § forsta stycket, senast tva ar
efter det att uppgift om att planen har registrerats har kungjorts.

Foljande handlingar skall fogas till ansokan:

1. en kopia av fusionsplanen,

2. intyg fran bolagens styrelser eller verkstéllande direktdrer om att
bolagens kidnda borgenérer har underréttats enligt 32 § och, i1 sddana fall
som avses 1 30 § andra stycket, att samtliga aktiedgare i moderbolaget har
undertecknat fusionsplanen, och

3.1 forekommande fall, en kopia av protokollet frdn bolagsstimma
som avses 131 §.

Vid handldggningen av tillstindsdrendet giller bestimmelserna i 20 §
tredje stycket samt 21 § forsta stycket 1 och 22-24 §§. Déarvid skall vad
som sdgs om Overldtande bolag avse dotterbolag och vad som sdgs om
overtagande bolag avse moderbolag.

(Jfr 23 kap. 33 § 1 promemoriorna.)

Paragrafen innehéller bestimmelser om ans6kan om tillstdnd att verk-
stdlla fusionsplan i frdga om absorption av heldgt dotterbolag. Ansdkan
skall ges in inom vissa tidsfrister. Hittills har sdlunda gillt att ansokan
skall ges in tidigast en och senast tvd ménader frén det att fusionsplanen
blev géllande. Genom f6rslaget anpassas regleringen till vad som géller
vid vanlig fusion (jfr 20 §).

24 kap. 19 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkidnnande av delningsplanen &r giltigt
endast om det har bitritts av aktiedigare med minst tvd tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs 1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som &r foretritt vid stimman.

Om det overlatande bolaget &r ett publikt aktiebolag och nagot av de
Overtagande bolagen dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkidnnande av delningsplanen giltigt endast om det har bi-
tritts av samtliga aktiedgare som &r nirvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier i
bolaget.

Vid fusion ddr delningsvederlaget helt eller delvis skall utgoras av
pengar, gdller utover vad som sdgs i forsta—tredje styckena att det dver-
latande bolagets beslut om godkdnnande av delningsplanen dr giltigt
endast om det har bitrditts av aktiedigare som foretrdder mer dn nio tion-
delar av samtliga aktier i bolaget.
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(Jfr 24 kap. 19 § i promemoria 1.)

Det fidgrde stycket ar nytt. Bakgrunden till den nya bestimmelsen har
behandlats i avsnitt 5.1. For kommentarer hénvisas till kommentaren till
motsvarande bestimmelse 1 23 kap. 17 §.

25 kap. 13 §

Styrelsen skall genast uppritta och lata bolagets revisor granska en
kontrollbalansrikning

1. nédr det finns skél att anta att bolagets eget kapital, beréknat enligt

14 §, understiger hilften av det registrerade aktiekapitalet, eller
2. nér det vid verkstdllighet enligt 4 kap. utsokningsbalken har visat sig
att bolaget saknar tillgangar till full betalning av utmditningsfordringen.

(Jfr 25 kap. 13 § i promemoriorna.)

I paragrafen regleras styrelsens skyldighet att uppritta en kontroll-
balansrdkning. Punkten 2 har dndrats. Tidigare angavs att kontrollbalans-
rdakning skulle upprittas nédr det vid verkstédllighet enligt 4 kap. utsok-
ningsbalken har visat sig att bolaget saknar utmétningsbara tillgdngar.
Enligt den nya lydelsen récker det med att det vid utmétningen har visat
sig att bolaget saknar tillgangar till full betalning av utmditningsfordring-
en. Bestdmmelsen har ddrmed fatt samma utformning som 2 kap. 8 §
konkurslagen (1987:672). Fragan har behandlats i avsnitt 8.2.

25 kap. 23 §

Om talan har véckts enligt 21 § och det finns en pataglig risk att fortsatt
missbruk visentligt skadar kdrandens ritt, far domstolen utse en eller
flera sysslomén att i styrelsens och den verkstéllande direktorens stille
forvalta bolaget till dess att domstolens beslut i fragan om likvidation har
vunnit laga kraft. Beslutet att utse en syssloman giller omedelbart.
Beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret.

Ett beslut i en fraga om utseende av syssloman far overklagas scrskilt.
En domstol som skall prova ett overklagande far besluta att det over-
klagade beslutet tills vidare inte skall gdilla.

(Jfr 25 kap. 23 § 1 promemoriorna.)

Paragrafen innehéller bestimmelser om att domstolen i ett mél om
tvangslikvidation p.g.a. aktiedgares maktmissbruk kan forordna en sir-
skild syssloman med uppgift att forvalta bolaget till dess att domstolens
beslut i frigan om likvidation har vunnit laga kraft. Enligt en ny be-
stimmelse i andra stycket kan ett sddant beslut overklagas sdrskilt (jfr
avsnitt 8.1). Detta har tidigare inte varit mojligt (se NJA 2005 s. 9). Aven
ett beslut att avsla en begédran om att en syssloman skall utses kan 6ver-
klagas.

Betraffande o6verklagandet giller vad som i allménhet géller for sér-
skilt 6verklagande av beslut under réttegdngen i tvistemal (se 49 kap.
rattegdngsbalken). Beslutet kan inhiberas av hogre rétt.

Paragrafen reglerar inte vem som har ritt att dverklaga. Den frigan fér
avgoras med ledning av allménna principer om talerdtt. Som regel torde
styrelsen ha rétt att 6verklaga beslutet, trots att denna i princip har fran-
tagits rétten att forvalta och foretrdda bolaget i och med beslutet.

110



25 kap. 40 §

Nar uppdraget som likvidator har fullgjorts, skall likvidatorn sa snart som
mojligt 1dmna slutredovisning for forvaltningen genom en forvaltnings-
berittelse som avser likvidationen 1 dess helhet. Berittelsen skall dven
innehdlla en redogorelse for skiftet. Tillsammans med beréttelsen skall
lamnas redovisningshandlingar for hela likvidationstiden.

Berittelsen och redovisningshandlingarna skall ldmnas till bolagets
revisor. Revisorn skall inom en ménad dérefter ldmna en revisionsberét-
telse over slutredovisningen och forvaltningen under likvidationen.

Nar revisionsberittelsen har lamnats till likvidatorn, skall han eller hon
genast kalla aktiedgarna till en bolagsstimma for granskning av slutre-
dovisningen. Forvaltningsberéttelsen med bifogade redovisningshand-
lingar och revisionsberittelsen skall under minst tva veckor fore bolags-
stamman hallas tillgdngliga hos bolaget for aktiedgarna. Kopior av
handlingarna skall genast och utan kostnad for mottagaren sindas till de
aktiedgare som begir det och uppger sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pa stimman.

Bolagsstimman skall fatta beslut angdende ansvarsfrihet for likvida-
torn. I fradga om beslutet giller bestimmelserna 1 7 kap. 14 § andra
stycket.

(Jfr 25 kap. 40 § i promemoriorna.)

I paragrafen regleras likvidatorns skyldighet att [imna slutredovisning.
I tredje stycket anges att redovisningen skall héllas tillgédnglig for aktie-
dgarna infor den bolagsstimma som skall ta stéllning till redovisningen. |
paragrafens hittillsvarande lydelse anges inte ndgon bestdmd tidsperiod
som redovisningen skall héllas tillgénglig. I den nya lydelsen foreskrivs
en period pd minst tvd veckor fore stimman. Detta 6verensstimmer med
vad som giller betrdffande tillhandahallande av redovisningshandlingar
m.m. infor en arsstimma (se 7 kap. 25§, jfr dven 13 kap. 14 § andra
stycket 1 1975 éars aktiebolagslag i dess lydelse fore den 1 januari 2002).

27 kap. 8 §

Ett beslut om @ndring av bolagsordningens bestimmelser om aktiekapi-
talet, maximikapitalet, minimikapitalet eller antalet aktier skall registre-
ras samtidigt med et beslut om 6kning eller minskning av aktiekapitalet
eller ett beslut om sammanldggning eller uppdelning av aktier, om nagot
av besluten ar nodvindigt for att aktiekapitalet eller antalet aktier skall
bli forenligt med bolagsordningen.

(Jfr 27 kap. 8 § i promemoriorna.)

Paragrafen innehaller bestimmelser om samordning av vissa regist-
reringsbeslut. Vissa redaktionella dndringar har gjorts 1 fortydligande
syfte. Darutover har paragrafen dndrats till f6ljd av de nya bestdmmel-
serna om beslut om sammanléggning och uppdelning av aktier. Innebor-
den av dndringarna dr att om det samtidigt med ett sddant beslut fattas ett
beslut om #ndring av bolagsordningens uppgift om antalet aktier sa
maéste besluten i vissa fall registreras samtidigt. Sa dr fallet om dndringen
av bolagsordningen dr en forutséttning for att beslutet om sammanldgg-
ning eller uppdelning av aktier skall vara forenligt med bolagsordningen.
Bestimmelsen far betydelse ndr sammanlidggningen eller uppdelningen
av aktierna leder till att antalet aktier i bolaget inte stimmer med den
uppgift om antalet aktier som finns i bolagsordningen.
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30kap. 1§

Till boter eller fangelse 1 hogst ett ar doms den som

1. uppsatligen bryter mot 1 kap. 7 eller 8 §,

2. uppsatligen eller av oaktsamhet underléter att enligt denna lag fora
aktiebok eller hélla aktiebok tillgénglig,

3. uppsatligen eller av oaktsamhet bryter mot 8 kap. 18 § andra me-
ningen, 20 § forsta stycket eller 21 § andra stycket, eller

4. uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter mot 21 kap. 1, 3, 5 eller

0

En central viardepappersforvarares underlatenhet att fullgéra de upp-
gifter som anges 1 5 kap. 12 § andra stycket skall inte medfora ansvar
enligt forsta stycket 2.

Till straff som anges i forsta stycket doms ocksa den som uppsatligen
medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelsesuppleant,
verkstillande direktor eller vice verkstillande direktor 1 strid med 8 kap.
12 eller 32 §, om atgidrden dr dgnad att dolja vem eller vilka som utdvar
eller har utovat den faktiska ledningen av bolaget. Detsamma giller den
som uppsatligen atar sig ett sddant uppdrag i strid med 8 kap. 12 eller
32 8.

Trots vad som sdgs i 35 kap. 1 § brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap. 1, 3 eller 5 § eller for brott enligt
tredje stycket domas ut, om den misstinkte har hiktats eller fatt del av
atal for brottet inom fem é&r fran brottet.

I de fall som avses i 9 kap. 41 § och 10 kap. 16 § skall det inte folja
ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken.

(Jfr 30 kap. 1 § 1 promemoriorna.)

Paragrafen innehdller bestimmelser om straff for Overtrddelser av
aktiebolagslagen. Straffskalan for siddana Overtrddelser &r boter eller
fangelse hogst ett ar. Det innebér att preskriptionstiden, enligt huvud-
regeln 1 35 kap. brottsbalken, &r tvéa ar fran brottet. Fjdrde stycket inne-
haller emellertid en sirskild preskriptionsbestimmelse. Den innebéar
sedan tidigare att brott mot aktiebolagslagens ldneforbud preskriberas
forst efter fem ar. Genom ett tilligg har motsvarande preskriptionstid in-
forts ndr det giller brott mot lagens s.k. mélvaktsbestimmelser. Skélen
for denna dndring har behandlats 1 avsnitt 10.

Det foljer av allménna principer att preskriptionstiden normalt f6rldngs
endast for gdrningar som har begatts efter tidpunkten f6r de nya bestdm-
melsernas ikrafttrddande (jfr 12 § brottsbalkens promulgationslag).
Nagra sidrskilda overgéngsbestimmelser om den saken har inte ansetts
nddvindiga.

32 kap. 7 §

Ett aktiebolag med sérskild vinstutdelningsbegrdnsning fér inte ta upp ett
sadant lan som avses i 11 kap. 11 §.

(Jfr 32 kap. 7 § 1 promemoriorna.)

Paragrafen innehéller ett forbud mot att aktiebolag med sérskild vinst-
utdelningsbegriansning tar upp vissa typer av lan. Som en konsekvens av
andringarna i 11 kap. 11 § har dven forevarande paragraf formulerats om.
I sak innebdr dndringen bl.a. att ett bolag av detta slag inte dr férhindrat
att ta upp lan enbart dérfor att réntan eller det kapitalbelopp som skall
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aterbetalas dr knutet till bolagets finansiella stdllning eller kursutveck-
lingen pa bolagets aktier. Se vidare kommentaren till 11 kap. 11 §.

lkrafttrddande och overgangsbestimmelser

1. Denna lag tréder 1 kraft den 1 juli 2007.

2. Bestimmelserna 1 4 kap. 4650 §§ géller inte 1 friga om beslut om
uppdelning eller sammanléggning av aktier som har fattats fére den 1 juli
2007.

3.0Om ett bolag fore den 1 juli 2007 har beslutat om emission av
teckningsoptioner eller konvertibler och det i emissionsvillkoren finns
bestimmelser om hur dessa instrument skall behandlas 1 samband med
inlosen enligt 22 kap., giller dessa bestimmelser dven efter den tid-
punkten.

4. Om en fusionsplan har blivit gidllande hos ett moderbolag fore den
1 juli 2007, tillampas 23 kap. 33 § 1 dess &ldre lydelse dven efter denna
tidpunkt.

Lagdndringarna foreslas trdda i kraft den 1 juli 2007 (se punkten I). Av
punkten 2 framgar att dldre bestimmelser skall tillimpas dven efter den
tidpunkten i fraga om uppdelning eller sammanldggning av aktier om be-
slutet om denna é&tgdrd har fattas dessforinnan. Sarskilda 6vergangsbe-
staimmelser foreslas ocksd nidr det géller tvangsinlosen av konvertibler
och teckningsoptioner (punkten 3). Inneborden av de 6vergangsbestdm-
melserna har kommenterats i anslutning till 22 kap. 26 §. Enligt punkten
4 skall de nya tidsfristerna 1 23 kap. 33 § for ans6kan om tillstand att
verkstélla fusionsplanen inte tillimpas i de fall dd fusionsplanen har
blivit gidllande hos moderbolaget innan de nya bestimmelserna har tritt i
kraft.
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Sammanfattning av promemorian Nagra aktiebolags-
rittsliga fragor frdn mars 2006

Den 1 januari 2006 tradde en ny aktiebolagslag i kraft. I denna promemo-
ria — som har upprittas 1 form av ett utkast till lagradsremiss — behandlas
ett antal frigor som aktualiserades under beredningen av det lagforslag
som lag till grund for den nya lagen men som inte kunde beredas fardigt i
det lagstiftningsdrendet. Vidare behandlas nagra fragor som har upp-
marksammats i samband med att den nya lagen har borjat tilldmpas.

I promemorian foreslds att de nuvarande bestimmelserna om ansvars-
genombrott i advokataktiebolag upphévs.

I syfte att komma till rdtta med vissa missbruk av aktiebolagslagens
fusionsbestammelser foreslas att majoritetskravet for bolagsstimmobe-
slut om en viss typ av fusion hgjs till minst nio tiondelar av samtliga
aktier 1 bolaget. I denna del foreslas ocksa att aktiedgarna 1 ett dverlatan-
de bolag infor ett sddant beslut skall kunna begéra att det inhdmtas tva
oberoende sakkunnigyttranden angdende det foreslagna fusionsveder-
laget. Motsvarande dndringar foreslas for en viss typ av delning av aktie-
bolag.

Promemorian innehaller ocksa forslag till nya bestimmelser om upp-

delning (”split”) och sammanlidggning av aktier. Forslagen i dessa delar
innebdr att uppdelning och sammanldggning skall beslutas av bolags-
stimman. Nir det géller aktier som inte dr foremal for handel pd en
svensk eller utldndsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon
annan reglerad marknad, skall det for giltigt beslut om sammanldggning
krévas samtycke fran samtliga aktiedgare vars ritt berors av beslutet.
I promemorian behandlas vidare fragor om dels uppgift om antalet aktier
i bolagsordningen, dels omedelbar giltighet av skiljedom om forhands-
tilltrade till aktier 1 mal om inldsen av aktier, dels inlosen av konvertibler
och teckningsoptioner, dels sdkerhet for ersdttningen till god man i in-
16senmal, dels overklagande av beslut att forordna syssloman i mal om
likvidation, dels resultatlost utmétningsforsok som grund for skyl—dighet
att upprétta kontrollbalansridkning, dels vinstandelslan, dels preskription
av brott mot aktiebolagslagens s.k. médlvaktsbestammelser, dels utseende
av styrelseordférande och dels skadestdndsansvar vid Overtrddelser av
bestimmelser om koncernredovisning.

Lagéndringarna foreslés trada i kraft den 1 januari 2007.

Bilaga 1
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Lagforslagen 1 promemorian Négra aktiebolagsrétts-

liga frdgor frdn mars 2006

Forslag till lag om @ndring 1 lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs att 10 kap. 25 § lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.
25 §!
Vid absorption av ett heldgt dotterbolag tillimpas inte 23 kap. 32 och
33 §§ aktiebolagslagen (2005:551). I stéllet géller vad som sdgs i denna

paragraf.

Tidigast en och senast tva ma-
nader efter det att fusionsplanen
blivit gdllande hos moderbolaget
skall moderbolaget ansoka om
tillstand att verkstdlla planen.
Fragor om sadant tillstdnd provas
av Finansinspektionen. Arenden
som dr av principiell betydelse
eller av sidrskild vikt provas dock
av regeringen.

Moderbolaget skall ansoka om
tillstand att verkstdlla fusionspla-
nen. Ansokan skall goras in inom
en manad efter det att fusions-
planen har blivit gdllande hos
moderbolaget och, om fusionspla-
nen har registrerats enligt 23 kap.
30 § aktiebolags—lagen, inom tva
ar fran det att uppgift om att pla-
nen har registrerats har kungjorts.
Fragor om sadant tillstdnd provas
av Finansinspektionen. Arenden
som &dr av principiell betydelse
eller av sarskild vikt prévas dock
av regeringen.

I friga om ett sddant drende giller bestimmelserna 1 21 och 22 §§ i
tillimpliga delar. Vad som sdgs om overlatande bolag skall avse dotter-
bolag och vad som sidgs om overtagande bolag skall avse moderbolag.

Finansinspektionen skall underridtta Bolagsverket om ansokningar
enligt andra stycket och om lagakraftvunna beslut som meddelats med
anledning av sadana ansokningar. Bolagsverket skall efter en sadan
underréttelse registrera tillstdndet enligt 23 kap. 34 § aktiebolagslagen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2007.

! Senaste lydelse 2005:932.
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Forslag till lag om #ndring i aktiebolagslagen (2005:551) Bilaga 2

Hérigenom foreskrivs i fradga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att det skall inforas atta nya paragrafer, 1 kap. 12 a §, 4 kap. 46—
50 §§, 23 kap. 14 a § och 24 kap. 16 a §, samt fore 1 kap. 12 a §, 4 kap.
46 §, 23 kap. 14a § och 24 kap. 16 a § fyra nya rubriker av foljande
lydelse,

dels att 1 kap. 3 och 9 §§, 2 kap. 5 och 15 §§, 6 kap. 7 §, 7 kap. 26 §,
11 kap. 11 §, 13 kap. 5§, 14 kap. 5§, 15kap. 5 §, 19 kap. 5 §,
20 kap. 24 §, 22 kap. 12 och 23-26 §§, 23 kap. 16, 17 och 33 §§, 24 kap.
18 och 19 §§, 25 kap. 13, 22 och 40 §§, 27 kap. 8 §, 30 kap. 1 § samt
32 kap. 7 § skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
38

I ett aktiebolag har aktiedgarna inte ndgot personligt betalningsansvar
for bolagets forpliktelser.

Trots vad som sdgs i forsta
stycket dr en aktiedigare i ett aktie-
bolag som bedriver advokatverk-
samhet solidariskt ansvarig med
bolaget for sadana forpliktelser
mot klienter som bolaget adrar sig
under den tid som han eller hon
dger aktier i bolaget. Ansvaret om-
fattar dock inte forpliktelser som
uppkommer i uppdrag som aktie-
dgaren inte sjdlv handldgger eller
pa annat sdtt svarar for.

I 25 kap. 19 § finns bestimmelser om personligt betalningsansvar for
aktiedgare 1 samband med likvidationsskyldighet pd grund av kapital-
brist.

938

Bestdmmelser om betydelsen av foljande begrepp, termer och uttryck

finns i nedan angivna paragrafer:

interimsbevis 6 kap. 9 § interimsbevis 6 kap. 9 §
kapitalandelslan Il kap. 11§
kombination 23 kap. 1§ kombination 23 kap. 1§

omvandlingsférbehdll 4 kap.6§  omvandlingsférbehall 4 kap. 6 §
sammanldggning av
aktier 4 kap. 46 §
samtyckesforbehall 4 kap. 8§  samtyckesforbehaill 4 kap. 8 §
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teckningsrittsbevis 11 kap. 4 § teckningsrittsbevis 11 kap. 4 §
uppdelning av aktier 4 kap. 46 §
tillimplig lag om
arsredovisning 12a §
vinstandelslan 1l kap. 11§
arsstimma 7 kap. 10 §
arsstimma 7 kap. 10 §

Begreppet tillimplig lag om ars-
redovisning

12ayg

Med tilldmplig lag om arsredo-
visning avses i denna lag arsredo-
visningslagen (1995:1554) eller, i
fraga om aktiebolag som helt eller
delvis  omfattas  av  lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbo-
lag, den lagen och de foreskrifter
som har meddelats med stod av
den. I fraga om bolag som om-
fattas av artikel 4 i Europaparla-
mentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tilldmpning av interna-
tionella  redovisningsstandarder
avses dven de redovisningsstan-
darder som har godkdnts med stod
av forordningen.

2 kap.
58

I stiftelseurkunden skall stiftarna ange

1. hur mycket som skall betalas for varje aktie (teckningskursen), och

2. fullstdndigt namn, personnummer eller, om sadant saknas, fodelse-
datum samt postadress for styrelseledamot och revisor samt, i férekom-
mande fall, styrelsesuppleant, revisorssuppleant och lekmannarevisor.

I forekommande fall skall det &ven anges om

1. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet att betala
aktien med annan egendom &n pengar,

2. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet for bolaget att
Overta egendom mot ndgon annan ersittning én aktier,

3. en aktie skall kunna tecknas med andra villkor,

4. bolaget skall ersétta kostnader for bolagets bildande, och

5. ndgon pd ndgot annat sétt skall fa sarskilda rittigheter eller formaner
av bolaget.

Bilaga 2
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En sddan bestimmelse som avses i andra stycket skall aterges i sin hel-

het i stiftelseurkunden.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 1 far inte understiga
aktiens kvotvirde.

Betalningen for en aktie far inte
understiga aktiens kvotvérde.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 1 far inte understiga
aktiens kvotvdrde. Kvotvdrdet
skall ddrvid berdknas pa grundval
av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antal aktier.

15§

Betalningen for en aktie far inte
understiga  aktiens  kvotvérde.
Kvotvirdet skall ddrvid berdknas
pa grundval av bolagsordningens
uppgifter om aktiekapital och an-
tal aktier.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot forsta stycket,
skall ett belopp som motsvarar aktiens kvotvérde dndé betalas.

4 kap.

Uppdelning och sammanliggning
ay aktier

46 §

Ett beslut som innebdr att an-
talet aktier i bolaget 6kas genom
att en aktie delas upp pa flera
(uppdelning av aktier) eller mins-
kas genom att tva eller flera aktier
byts ut mot ett mindre antal aktier
(sammanldggning av aktier) fattas
av bolagsstimman. Vid samman-
ldggning av aktier skall bestdm-
melserna i 47-50 § tilldmpas.

47 §

Ett beslut om sammanliggning
av aktier dr giltigt endast om
samtliga aktiedigare vars rdtt be-
rors av beslutet har ldmnat sitt
samtycke. Detta gdller dock inte
betrdffande aktiedgare vars sam-
tliga aktier dr foremal for handel
pa en svensk eller utldndsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller nagon annan reglerad mark-
nad.

48§
Ett beslut om sammanliggning

Bilaga 2
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av aktier skall innehalla uppgift
om den dag da sammanldggning-
en skall verkstdllas. Denna dag
far inte infalla tidigare dn fyra
veckor fran dagen for beslutet.

49§

I bolag som inte dr avstim-
ningsbolag skall ett beslut om
sammanldggning av aktier genast
sdndas till aktiedgare, vars post-
adress dr kdnd for bolaget. Detta
gdller dock inte, om samtliga
aktiedigare har varit foretrddda
vid den bolagsstamma som har
beslutat om sammanldggningen.

508

Om en aktiecigares innehav av
aktier av visst slag inte motsvarar
ett fullt antal nya aktier, dovergar
overskjutande aktier i bolagets
dgo pa den dag som avses i 48 3.
Efter sammanldggningen skall
aktier som har tillforts bolaget pa
detta sdtt och som dr foremal for
sadan handel som avses i 47 §
sdljas genom bolagets forsorg och
pa bolagets bekostnad. Forsdlj-
ningen skall ske utan onodigt
drojsmal och verkstdillas genom
ett vdrdepappersinstitut. Den be-
talning som flyter in vid forsdlj-
ningen skall fordelas mellan
aktiedigarna efter deras andel i de
aktier som har salts.

6 kap.

78§

Bolaget fir hélla inne utdelning och emissionsbevis som avser en aktie
till dess att aktiebrevet ldmnas in f6r anteckning eller for utbyte, om
1. det enligt denna lag skall goras en anteckning pa aktiebrevet, eller

2. aktiebrevet skall bytas ut dér-
for att de aktier som aktiebrevet
avser skall omvandlas till aktier av
ett annat slag.

2. aktiebrevet skall bytas ut dér-
for att de aktier som aktiebrevet
avser skall omvandlas till aktier av
ett annat slag eller ldggas samman
till ett firre antal aktier.

Bilaga 2
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7 kap.

Om en bestimmelse i denna lag
eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har asidosatts i nagot drende, far
bolagsstimman inte besluta i dren-
det utan samtycke av de aktiedgare
som berors av felet. Aven utan
sadant samtycke far dock bolags-
stimman avgora ett drende som
inte har tagits upp 1 kallelsen, om
drendet enligt bolagsordningen
skall tas upp vid bolagsstimman
eller omedelbart foranleds av ett
annat drende som skall avgoras.
Den far ocksa besluta att en extra
bolagsstimma skall sammankallas
for att behandla drendet.

26 §

Om en bestdmmelse 1 denna lag
eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har &sidosatts i nagot drende, far
bolagsstimman inte besluta i dren-
det utan samtycke av de aktiedgare
som berors av felet. Aven utan
sadant samtycke far dock bolags-
stimman avgora ett drende som
inte har tagits upp 1 kallelsen, om
drendet enligt lag eller bolags-
ordningen skall tas upp vid bolags-
stimman eller omedelbart foran-
leds av ett annat drende som skall
avgoras. Den far ocksa besluta att
en extra bolagsstimma skall sam-
mankallas for att behandla drendet.

11 kap.

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett 1an dér réntan eller det be-
lopp med vilket aterbetalning skall
ske helt eller delvis dr beroende av
utdelningen till aktiedigarna, kurs-
utvecklingen pa bolagets aktier,
bolagets resultat eller bolagets
finansiella stdllning skall fattas av
bolagsstimman eller, efter bolags-
stammans bemyndigande, av sty-
relsen.

11§

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett lan dér ridntan helt eller
delvis dr beroende av utdelningen
till aktiecigarna eller bolagets re-
sultat (vinstandelslan) skall fattas
av bolagsstimman eller, efter bo-
lagsstimmans bemyndigande, av
styrelsen. Detsamma gdller lan
ddr det belopp som skall aterbe-
talas helt eller delvis dr beroende
av utdelningen till aktiedgarna,
kursutvecklingen  pa  bolagets
aktier, bolagets resultat eller bo-
lagets finansiella stdllning (kapi-

talandelslan).

Ett bemyndigande enligt forsta stycket far inte stricka sig langre &n till

nésta arsstimma.

13 kap.

5§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om
1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut

aktier av olika slag,

2. huruvida forbehéll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
som géller for gamla aktier 1 bolaget skall gélla for de nya aktierna,
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3. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvindas som emissions-

bevis,

4. att 6verskjutande teckningsrétter skall sdljas enligt 11 kap. 9 §,

5. avstdimningsdagen, om bolaget &r avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt att delta 1 emissionen,

6. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall pé
villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie

skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for aktieteckning, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om vilket belopp som bola-
gets aktiekapital skall 6kas med och vilket belopp som skall betalas for

varje ny aktie.

Om emissionsbeslutet forutsdtter dndring av bolagsordningen, skall

ocksé detta anges.

Avstdmningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka frdn dagen for

beslutet.

I fraga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstdmningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
ritt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas sd att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller tre dagar fore av-
staimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstdmningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
ritt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas sa att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore av-
staimningsdagen.

I friga om publika aktiebolag géller dven 39 §.

14 kap.

5§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehélla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvidndas som emis-

sionsbevis,

2. att overskjutande teckningsritter skall siljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt att delta 1 emissionen,

4. det belopp som skall betalas for varje teckningsoption,

5. den tid inom vilken teckningsoptionerna skall betalas eller att teck-
ning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket,

6. att teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom eller i
annat fall pa villkor som avses 1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller
att teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for tecknande av teckningsoptioner, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden borjar 16pa besluta om det antal teckningsoptioner

Bilaga 2

121



som skall ges ut, vilket belopp som skall betalas for varje teckningsop-
tion, teckningskursen samt sddana villkor som avses i 7.
Avstimningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far ldmnas endast
om teckningsoptionerna skall no-
teras vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller ndgon annan reglerad
marknad. Om bolaget dr avstdm-
ningsbolag och aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta 1 emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller tre dagar fore
avstimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far ldmnas endast
om teckningsoptionerna skall no-
teras vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller ndgon annan reglerad
marknad. Om bolaget dr avstdm-
ningsbolag och aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta 1 emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstimningsdagen.

15 kap.

S

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehélla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-

bevis,

2. att overskjutande teckningsrétter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdmningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och att aktie-
dgare skall ha foretrddesritt att delta i emissionen,

4. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en
konvertibel skall tecknas med kvittningsrétt,

5. ovriga sérskilda villkor for det 1an som bolaget tar genom emissio-

nen, och

6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om lanebelopp, det belopp
som skall betalas for varje konvertibel, réntefot, konverteringskursen

samt saddana villkor som avses i 5.

Avstdmningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran tidpunkten

for beslutet.

I friga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 fir ldamnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-
nad. Om bolaget dr avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha f6-
retradesritt att delta 1 emissionen,
skall bemyndigandet utformas sa
att villkoren beslutas senast den
dag som infaller tre dagar fore

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 fir ldmnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-
nad. Om bolaget dr avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha fo-
retradesritt att delta 1 emissionen,
skall bemyndigandet utformas sa
att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
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avstimningsdagen. avstdimningsdagen.
I fradga om publika aktiebolag giller dven 41 §.

19 kap.
5§

Ett aktiebolag far

1. forvirva egna aktier for vilka erséttning inte skall betalas,

2. forvirva egna aktier som ingér i en affdrsrorelse som bolaget 6ver-
tar, om aktierna representerar en mindre andel av bolagets aktiekapital,

3.16sa in egna aktier enligt 3.l6sa in egna aktier enligt
25 kap. 22 §, och 25 kap. 22 §,

4. pa auktion ropa in egna aktier 4. pa auktion ropa in egna aktier
som har utmitts for bolagets som har utmitts for bolagets
fordran. fordran, och

5. overta egna aktier enligt 4 kap.

50§,

20 kap.
24 §

Om tillstand krévs enligt 23 §, skall bolaget skriftligen underritta sina
kdnda borgendrer om minskningsbeslutet. Underrittelserna skall inne-
halla uppgift om att bolaget avser att ansoka om tillstdnd att verkstilla
minskningsbeslutet samt uppgift om borgendrernas rétt enligt 27 § att
motsétta sig att beslutet verkstills.
behover inte

Borgendarerna  behover  inte
underrdttas om revisorerna i
yttrande enligt 14 § uttalar att de
inte har funnit att minskningen
medfér nigon fara for borgeni-
rerna. Inte heller behdver under-
rittelse sidndas till borgendrer, vil-
kas ansprék avser en fordran pa
16n, pension eller annan erséttning
som omfattas av 16negaranti enligt
lonegarantilagen (1992:497).

Borgenérerna
underréttas om en revisor i ett
skriftligt, undertecknat yttrande
uttalar att han eller hon inte har
funnit att minskningen medf{or
ngon fara for borgendrerna. Inte
heller behover underréttelse sin-
das till borgendrer, vilkas ansprak
avser en fordran pd 16n, pension
eller annan ersittning som om-
fattas av lonegaranti enligt I6ne-
garantilagen (1992:497).

For en revisor som avses i
andra stycket gdller bestimmel-
serna i 14 § andra och tredje
styckena.

22 kap.

12§

Innan frdgan om l&senbeloppet slutligt har provats, far skiljeménnen
eller, sedan talan har vickts vid domstol enligt 24 §, domstolen pa
yrkande av majoritetsaktiedgaren i en sérskild dom besluta om férhands-

tilltrdde for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om
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1. parterna &dr ense om att det finns 16sningsrétt eller I6sningsskyldighet
eller det annars stér klart att en sddan rétt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stéllt sdkerhet for kommande l16senbelopp
och rénta och sé@kerheten har godkénts av skiljeménnen eller domstolen.

Om beslut om forhandstilltrade
har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som
aktierna ger fran och med den tid-
punkt did domen om forhands-
tilltrdde vinner laga kraft. Vid
denna tidpunkt intrdder ocksa de
rattsverkningar som anges 1 13 och

14 §3.

Om beslut om forhandstilltrdade
har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som
aktierna ger fran och med den
tidpunkt d& domen om forhands-
tilltrdde vinner laga kraft eller, om
skiljemdnnen har beslutat enligt
24 § tredje stycket, fran det be-
slutet. Vid denna tidpunkt intrdder
ocksd de rittsverkningar som
anges i 13 och 14 §§.

23§

Majoritetsaktiedgaren skall svara for ersittningen till skiljeménnen och
gode mannen samt for andra aktiedgares kostnad. Om det finns sdrskilda
skdl, far skiljemédnnen &ldgga annan aktiedgare att helt eller delvis svara
for dessa kostnader. Betrdffande aktiedgares och den gode mannens kost-
nader giller 18 kap. 8 § rittegangsbalken.

Om den gode mannen begdir det,

far skiljemdnnen aldgga majo-

ritetsaktiedigaren att stdlla sdker-
het for den gode mannens arvode
och kostnader.

24 §

Part eller god man som &r missndjd med en skiljedom 1 en inldsentvist
har ritt att viacka talan vid Stockholms tingsrétt inom sextio dagar fran
det att han eller hon fick del av skiljedomen 1 original eller bestyrkt

kopia.

Provningstillstdnd krivs vid 6verklagande till hovritten.

I allmén domstol svarar majo-
ritetsaktiedgaren for sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit fér motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har fullfoljt talan, om
inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rittegdngsbalken. I Ovrigt

Skiljemdnnen far besluta att en
skiljedom om  forhandstilltrdde
enligt 12 § gdller dven om den inte
har vunnit laga kraft. Ett sadant
beslut far meddelas endast om
domen grundar sig pa ett medgi-
vande fran minoritets-aktiedgarna.

25§

I allmén domstol svarar majo-
ritetsaktiedgaren for sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit for motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har vdckt talan, om
inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rittegdngsbalken. I Ovrigt
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géller vad som sdgs i 18 kap. giller vad som sdgs i 18 kap. Bilaga?2

rattegdngsbalken om skyldigheten rittegdngsbalken om skyldigheten
att svara for kostnader 1 hogre ritt.  att svara for kostnader i hogre ritt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for rittegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en inne-
har. Om det finns sidrskilda skil, far domstolen besluta om en annan for-
delning. Bestimmelserna i 18 kap. 9 § rittegdngsbalken skall inte
tillampas.

26§

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att 16sa in ater-
stdende aktier 1 bolaget har rétt att ocksd 16sa in teckningsoptioner och
konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en séddan teck-
ningsoption eller konvertibel har ritt att f& denna inlost av majoritets-
aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin rétt till inlsen av aktier.

Har majoritetsaktiesigaren enligt 6 § begirt att en tvist om inldsen skall
avgoras av skiljemin, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte
utnyttjas for teckning eller konvertering forrdn inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsritten far utnyttjas eller konvertering far ske 16per ut dess-
forinnan, har innehavaren av teckningsoptionen eller konvertibeln dnda
ritt att utnyttja optionen eller konvertibeln under tre ménader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Bestimmelserna i forsta och
andra  styckena  skall  inte
tillimpas, om nagot annat har
foreskrivits i villkoren for emissio-
nen av teckningsoptionerna eller
konvertiblerna.

23 kap.
Sakkunnigyttranden avseende
fusionsvederlaget

14ayg

Vid fusion genom absorption
ddr  fusionsvederlaget helt eller
delvis skall utgoras av pengar
skall styrelsen i ett oOverlatande
bolag, pa begdran av aktiedigare i
det bolaget, ansoka hos Bolags-
verket om forordnande av tva
oberoende sakkunniga med uppgift
att yttra sig om huruvida det
foreslagna fusionsvederlaget dr
skdligt. En sadan begdran av
aktiecigare skall goras inom tva
veckor fran det att uppgift om att
fusionsplanen har registrerats har
kungjorts enligt 27 kap. 3 §.
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Styrelsen, den verkstdllande direk-
toren och revisorn i ett bolag som
skall delta i fusionen har samma
skyldigheter mot de sakkunniga
som de har mot en revisor enligt
13§.

De sakkunniga har rdtt till
skdlig ersdttning for arbete och
kostnader. Ersdttningen skall be-
talas av det 6verlatande bolaget.

Forsta och andra styckena
gdller inte vid fusion, ddr samtliga
deltagande bolag dr privata aktie-
bolag och alla aktiedigare i bola-
gen har undertecknat fusionspla-
nen.

16 §
Om en frdga om godkdnnande av fusionsplan enligt 15 § skall
understillas bolagsstimman, géller foljande.

Styrelsen skall hélla planen med
bifogade handlingar tillgcinglig for
aktiedgarna under minst en méinad
eller, om samtliga bolag som del-
tar i fusionen é&r privata aktiebolag,
minst tva veckor fore den bolags-
stimma dér fragan skall behand-
las. Handlingarna skall hallas till-
gingliga hos bolaget pa den ort dir
styrelsen har sitt sdte. Kopior av
handlingarna skall genast och utan
kostnad for mottagaren sidndas till
de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress.

Styrelsen skall hélla planen med
bifogade handlingar och, i fore-
kommande fall, sakkunnigyttran-
den enligt 14 a § tillgdngliga for
aktiedgarna under minst en manad
eller, om samtliga bolag som del-
tar i fusionen &r privata aktiebolag,
minst tva veckor fore den bolags-
stimma dar frdgan skall behand-
las. Handlingarna skall hallas till-
gingliga hos bolaget pa den ort dir
styrelsen har sitt sdte. Kopior av
handlingarna skall genast och utan
kostnad for mottagaren sidndas till
de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress.

17 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkidnnande av fusionsplanen ar giltigt
endast om det har bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sa-
vil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs 1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som é&r foretritt vid stimman.

Om nagot av de overlatande bolagen é&r ett publikt aktiebolag och det
Overtagande bolaget dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkdnnande av fusionsplanen giltigt endast om det har bi-
trétts av samtliga aktiedgare som dr niarvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier i1
bolaget.

Vid fusion genom absorption
ddr fusionsvederlaget helt eller
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delvis skall utgoras av pengar, dr
ett beslut enligt forsta stycket i ett
overlatande bolag giltigt endast
om det har bitrdtts av aktiedgare
som foretrdder minst nio tiondelar
av samtliga aktier i bolaget.

33§

Moderbolaget skall ansoka om
tillstand att verkstilla fusionspla-
nen. Ansokan skall goras hos
Bolagsverket. Den skall ges in
tidigast en och senast tvd ménader
efter det att den har blivit gillande
hos moderbolaget.

Moderbolaget skall ansdka om
tillstand att verkstilla fusionspla-
nen. Ansokan skall goras hos
Bolagsverket. Den skall ges in
inom en manad efter det att fu-
sionsplanen har blivit géllande hos
moderbolaget och, om fusions-
planen har registrerats enligt 30 §,
inom tva ar fran det att uppgift om
att planen har registrerats har
kungjorts.

Foljande handlingar skall fogas till ansokan:

1. en kopia av fusionsplanen,

2. intyg fran bolagens styrelser eller verkstédllande direktdrer om att
bolagens kidnda borgenérer har underréttats enligt 32 § och, 1 sddana fall
som avses i 30 § andra stycket, att samtliga aktiedgare i moderbolaget har
undertecknat fusionsplanen, och

3.1 forekommande fall, en kopia av protokollet fran bolagsstimma
som avses i 31 §.

Vid handldggningen av tillstindsdrendet giller bestimmelserna i 20 §
tredje stycket samt 21 § forsta stycket 1 och 22-24 §§. Darvid skall vad
som sdgs om Overldtande bolag avse dotterbolag och vad som sdgs om
overtagande bolag avse moderbolag.

24 kap.
Sakkunnigyttranden avseende
delningsvederlaget

16a§

Vid delning ddr delningsveder-
laget helt eller delvis skall utgoras
av pengar skall styrelsen i ett
overlatande bolag, pa begdran av
aktiedigare i det bolaget, ansoka
hos Bolagsverket om forordnande
av tva oberoende sakkunniga med
uppgift att yttra sig om huruvida
det foreslagna delningsvederlaget
dar skdligt. En sadan begdran av
aktiecigare skall goras inom tva
veckor fran det att uppgift om att
delningsplanen har registrerats
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har kungjorts enligt 27 kap. 3 §. Bilaga?2

Styrelsen, den verkstdllande direk-
toren och revisorn i ett bolag som
skall delta i delningen har samma
skyldigheter mot de sakkunniga
som de har mot en revisor enligt
153.

De sakkunniga har rdtt till
skdlig ersdttning for arbete och
kostnader. Ersdttningen skall be-
talas av det overlatande bolaget.

Forsta och andra styckena
stycket gdller inte vid delning, ddr
samtliga deltagande bolag dr
privata aktiebolag och alla aktie-
dgare i bolagen har undertecknat
delningsplanen.

18 §

Om en frdga om godkédnnande av delningsplan enligt 17 § skall under-
stédllas bolagsstamman, giller foljande.

Styrelsen skall hélla planen med
bifogade handlingar tillgcinglig for
aktiedgarna under minst en ménad
eller, om samtliga bolag som
deltar i delningen &r privata aktie-
bolag, minst tva veckor fore den
bolagsstimma som skall behandla
frdgan. Handlingarna skall héllas
tillgéngliga hos bolaget pd den ort
dér styrelsen har sitt sdte. Kopior
av handlingarna skall genast och
utan kostnad f6r mottagaren
sdndas till de aktiedgare som begér
det och uppger sin postadress.

Styrelsen skall hdlla planen med
bifogade handlingar och, i fore-
kommande fall, sakkunnigyttran-
den enligt 16 a § tillgdngliga for
aktiedgarna under minst en ménad
eller, om samtliga bolag som
deltar i delningen &r privata aktie-
bolag, minst tvad veckor fore den
bolagsstimma som skall behandla
frdgan. Handlingarna skall héllas
tillgéngliga hos bolaget p& den ort
dér styrelsen har sitt sidte. Kopior
av handlingarna skall genast och
utan kostnad for mottagaren
sdndas till de aktiedgare som begir
det och uppger sin postadress.

Om det har intriffat viasentliga fordandringar 1 det 6verldtande bolagets
tillgdngar och skulder efter det att delningsplanen upprittades, skall sty-
relsen ldmna upplysningar om detta pd bolagsstimman innan frdgan om
godkidnnande av delningsplanen avgors.

19 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkénnande av delningsplanen ar giltigt
endast om det har bitrdtts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs i1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som &r foretritt vid stimman.

Om det Overlatande bolaget &r ett publikt aktiebolag och nagot av de
Overtagande bolagen dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkidnnande av delningsplanen giltigt endast om det har bi-
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tratts av samtliga aktiedgare som &r nirvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier 1
bolaget.

Vid delning ddr delningsveder-
laget helt eller delvis skall utgoras
av pengar, dr ett beslut enligt
forsta stycket i det overlatande
bolaget giltigt endast om det har
bitrditts av aktiedgare som fore-
trdder minst nio tiondelar av
samtliga aktier i bolaget.

25 kap.
13§

Styrelsen skall genast uppritta och lata bolagets revisor granska en
kontrollbalansrikning

1. nédr det finns skil att anta att bolagets eget kapital, berdknat enligt
14 §, understiger hilften av det registrerade aktiekapitalet, eller

2.ndr det vid verkstillighet 2.ndr det vid verkstéllighet
enligt 4 kap. utsokningsbalken har  enligt 4 kap. utskningsbalken har
visat sig att bolaget saknar visat sig att bolaget saknar fill-
utmdtningsbara tillgangar. gangar till full betalning av utmdit-

ningsfordringen.

22§

Om talan har vickts enligt 21 § och det finns en pataglig risk att
fortsatt missbruk vésentligt skadar kdrandens ratt, far domstolen utse en
eller flera sysslomén att i styrelsens och den verkstidllande direktdrens
stdlle forvalta bolaget till dess att domstolens beslut i frigan om likvi-
dation har vunnit laga kraft. Beslutet att utse en syssloman géller omedel-
bart. Beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret.

Ett beslut i en fraga om ut-
seende av syssloman far overkla-
gas sdrskilt. En domstol som skall
prova ett éverklagande far besluta
att det overklagade beslutet tills
vidare inte skall gdlla.

40 §

Nér uppdraget som likvidator har fullgjorts, skall likvidatorn si snart
som mojligt lamna slutredovisning for forvaltningen genom en forvalt-
ningsberittelse som avser likvidationen i dess helhet. Berittelsen skall
dven innehélla en redogorelse for skiftet. Tillsammans med beréttelsen
skall lamnas redovisningshandlingar for hela likvidationstiden.

Berittelsen och redovisningshandlingarna skall ldmnas till bolagets
revisor. Revisorn skall inom en ménad dérefter 1dmna en revisionsberét-
telse over slutredovisningen och forvaltningen under likvidationen.

Nér revisionsberdttelsen  har Nér revisionsberédttelsen  har

lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna

lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna
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till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberéttelsen med bifogade re-
dovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall hallas till-
géngliga hos bolaget for aktiedgar-
na. Kopior av handlingarna skall
genast och utan kostnad for motta-
garen sdndas till de aktiedgare som
begédr det och uppger sin post-
adress. Handlingarna skall laggas
fram pé stimman.

till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberittelsen med bifogade re-
dovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall under minst
tva veckor fore bolagsstdmman
héllas tillgdngliga hos bolaget for
aktiedgarna. Kopior av handlingar-
na skall genast och utan kostnad
for mottagaren sindas till de aktie-
dgare som begédr det och uppger
sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pd stimman.

Bolagsstimman skall fatta beslut angdende ansvarsfrihet for likvida-
torn. I frdga om beslutet géller bestimmelserna i 7 kap. 14 § andra

stycket.

27 Kap.

Beslut om dndring av bolagsord-
ningens bestdmmelser om aktie-
kapitalet, maximikapitalet eller
minimikapitalet eller om antalet
aktier skall registreras samtidigt
med beslut om 6kning eller minsk-
ning av aktiekapitalet, om @ndring-
en av bolagsordningen eller ok-
ningen eller minskningen av aktie-
kapitalet ar nodvdindig for att
aktiekapitalets storlek skall bli
forenlig med bolagsordningen.

8§

Beslut om dndring av bolagsord-
ningens bestimmelser om aktieka-
pitalet, maximikapitalet eller mi-
nimikapitalet eller om antalet
aktier skall registreras samtidigt
med beslut om 6kning eller minsk-
ning av aktiekapitalet eller om
sammanldggning eller uppdelning
av aktier, om beslutet om andring
av bolagsordningen eller det andra
beslutet &r nodvindigt for att
aktiekapitalets storlek eller antalet
aktier skall bli forenligt med
bolagsordningen.

30 kap.

1§

Till boter eller fangelse 1 hogst ett ar doms den som
1. uppsatligen bryter mot 1 kap. 7 eller 8 §,
2. uppsatligen eller av oaktsamhet underléter att enligt denna lag fora
aktiebok eller hélla aktiebok tillgénglig,
3. uppsatligen eller av oaktsamhet bryter mot 8 kap. 18 § andra me-
ningen, 20 § forsta stycket eller 21 § andra stycket, eller
4. uppsétligen eller av grov oaktsamhet bryter mot 21 kap. 1, 3, 5 eller

10 §.

En central viardepappersforvarares underlatenhet att fullgéra de upp-
gifter som anges 1 5 kap. 12 § andra stycket skall inte medfora ansvar

enligt forsta stycket 2.

Till straff som anges 1 forsta stycket doms ocksd den som uppsatligen
medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelsesuppleant,
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verkstéllande direktor eller vice verkstdllande direktor i strid med 8 kap. Bilaga 2

12 eller 32 §, om &tgédrden &r dgnad att d6lja vem eller vilka som utovar
eller har utovat den faktiska ledningen av bolaget. Detsamma géller den
som uppsatligen atar sig ett sddant uppdrag i strid med 8 kap. 12 eller

32 8.

Trots vad som sdgs i 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
I, 3 eller 5§ domas ut, om den
misstidnkte har hiktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem ar fran
brottet.

Trots vad som sdgs i 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
1, 3 eller 5 § eller for brott enligt
tredje stycket domas ut, om den
misstdnkte har hiktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem ar fran
brottet.

I de fall som avses i 9 kap. 41 § och 10 kap. 16 § skall det inte folja

ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken

32 kap.

Ett aktiebolag med sarskild
vinstutdelningsbegréansning far
inte ta upp lan ddr rdntan eller det
belopp med vilket aterbetalning
skall ske helt eller delvis dr bero-
ende av utdelningen till aktiedigar-
na, kursutvecklingen pa bolagets
aktier, bolagets resultat eller bo-
lagets finansiella stdllning.

78!

Ett aktiebolag med sarskild
vinstutdelningsbegriansning far

inte ta upp sadana lan som avses i
11l kap. 11 3.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 januari 2007.

2. Om ett bolag fore den 1 januari 2007 har beslutat om emission av
teckningsoptioner eller konvertibler och det i emissionsvillkoren finns
bestimmelser om hur dessa instrument skall behandlas i samband med
inlosen enligt 22 kap., géller dessa villkor dven efter den tidpunkten.

! Senaste lydelse 2005:812.
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Forteckning 6ver remissinstanser som har yttrat sig
over promemorian Nagra aktiebolagsrittsliga fragor
frdn mars 2006

Foljande remissinstanser har inkommit med svar:

Svea hovritt, Stockholm tingsritt, Kammarrétten i Goteborg, Lénsritten i
Visternorrlands ldn, Sveriges Riksbank, Rikséklagaren, Ekobrottsmyn-
digheten, Revisorsnimnden, Kommerskollegium, Finansinspektionen,
Skatteverket, Bokforingsnamnden, Juridiska fakultetsndimnden vid Lunds
universitet, Konsumentverket, Arbetsdomstolen, Bolagsverket, Verket
for ndringslivsutveckling (NUTEK), Sveriges kommuner och landsting,
Sveriges advokatsamfund, Svenska Handelskammarférbundet, Svenskt
Niéringsliv, FAR, Sveriges forsdkringsforbund, Tjédnsteménnens Central-
organisation, Sveriges Akademikers Centralorganisation, Naringslivets
Regelndmnd, Svenska Bankforeningen, Aktiemarknadsndmnden, Aktie-
Torget AB, Delegationen for utlindska investeringar i Sverige (ISA),
Finansbolagens forening, Fondbolagens forening, Foretagarna, Nordic
Growth Market NGM AB, OMX AB, Sjunde AP-fonden, Stockholms-
borsen AB, Svenska Fondhandlareforeningen, Sveriges Redovisnings-
konsulters Forbund SRF, Sveriges Aktiesparares Riksforbund, VPC AB,
Aktiebolagstjénst Leif Malmborg.

Sveriges Riksbank, Sveriges Forsdkringsforbund, Tjdnsteménnens Cen-
tralorganisation, Sveriges Akademikers Centralorganisation, Delega-
tionen for utlindska investeringar i Sverige (ISA), Sjunde AP-fonden,
Svenska Revisorsamfundet SRS, Aktiemarknadsbolagens forening,
Naringslivets Borskommitté, Redovisningsradet, Landsorganisationen i
Sverige har beretts tillfille att yttra sig men har avstétt fran det.
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Sammanfattning av promemorian Nagra aktiebolags-
rittsliga fragor frdn november 2006

Den 1 januari 2006 tradde en ny aktiebolagslag i kraft. I denna lagrads-
remiss behandlas ett antal frdgor som aktualiserades under beredningen
av det lagforslag som lag till grund for den nya lagen men som inte kun-
de beredas fardigt i det lagstiftningsdrendet. Vidare behandlas négra fra-
gor som har uppméarksammats i samband med att den nya lagen har bor-
jat tilldmpas.

I lagradsremissen foreslds att de nuvarande bestimmelserna om
ansvarsgenombrott i advokataktiebolag upphévs.

I syfte att komma till rdtta med vissa missbruk av aktiebolagslagens fu-
sionsbestimmelser foreslds att minoritetsaktiedgare 1 ett 6ver—latande
bolag skall kunna begéra att fi sina aktier inlosta i samband med fusion.
En tvist om losenbeloppets storlek skall provas av skiljendmnd med
mdjlighet till dverprovning i1 allmén domstol.

Lagrddsremissen innehdller ocksa forslag till nya bestimmelser om
uppdelning (”split”) och sammanlédggning av aktier. Forslagen i dessa
delar innebér att uppdelning och sammanldggning skall beslutas av bo-
lagsstimman. Nar det géller aktier som inte dr foremél for handel pa en
reglerad marknad, skall det for giltigt beslut krdavas samtycke frdn sam-
tliga aktiedgare som innehar aktier som inte motsvarar ett helt antal nya
aktier.

I lagradsremissen behandlas vidare fragor om dels uppgift om antalet
aktier 1 bolagsordningen, dels omedelbar giltighet av skiljedom om for-
handstilltrdde till aktier 1 mal om inlosen av aktier, dels inl6sen av
konvertibler och teckningsoptioner, dels sékerhet for erséttningen till god
man i inlésenmal, dels 6verklagande av beslut att forordna syssloman i
mal om likvidation, dels resultatlost utmétningsférsok som grund for
skyldighet att uppritta kontrollbalansrdkning, dels vinstandelsldén och
kapitalandelsan, dels preskription av brott mot aktiebolagslagens s.k.
malvaktsbestimmelser, dels utseende av styrelseordférande och dels be-
greppet tillimplig lag om arsredovisning”.

I lagradsremissen foresléds ocksé ett antal lagdndringar av huvudsak-
ligen redaktionell karaktir.

Lagdndringarna foreslas trada i kraft den 1 juli 2007.
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Lagforslagen i promemorian Négra aktiebolags-
rittsliga fragor frdn november 2006

Forslag till lag om @ndring 1 lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs att 10 kap. 25 § lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.

25 §!

Vid absorption av ett heldgt dotterbolag tillimpas inte 23 kap. 32 och
33 §§ aktiebolagslagen (2005:551). I stéllet géller vad som sdgs i denna

paragraf.

Tidigast en och senast tva ma-
nader efter det att fusionsplanen
blivit gdllande hos moderbolaget
skall moderbolaget ansoka om
tillstand att verkstdlla planen.
Fragor om sadant tillstdnd provas
av Finansinspektionen. Arenden
som dr av principiell betydelse
eller av sidrskild vikt provas dock
av regeringen.

Moderbolaget skall ansoka om
tillstand att verkstdlla fusions-
planen. Ansokan skall ges in inom
en manad efter det att fusions-
planen har blivit gdllande hos
moderbolaget och, om fusions-
planen har registrerats enligt 23
kap. 30 § aktiebolags—lagen, inom
tva ar fran det att uppgift om att
planen har registrerats har kun-
gjorts. Fragor om sédant tillstdnd
provas av  Finansinspektionen.
Arenden som &r av principiell be-
tydelse eller av sirskild vikt pro-
vas dock av regeringen.

I friga om ett sddant drende giller bestimmelserna 1 21 och 22 §§ i
tillimpliga delar. Vad som sdgs om overlatande bolag skall avse dotter-
bolag och vad som sidgs om overtagande bolag skall avse moderbolag.

Finansinspektionen skall underritta Bolagsverket om ansdkningar en-
ligt andra stycket och om lagakraftvunna beslut som meddelats med an-
ledning av sddana ansokningar. Bolagsverket skall efter en sddan under-
rittelse registrera tillstindet enligt 23 kap. 34 § aktiebolagslagen.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2007.

! Senaste lydelse 2005:932.
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Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen (2005:551) Bilaga 5

Hérigenom foreskrivs i fradga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att det skall inforas fjorton nya paragrafer, 1 kap. 12 a §, 4 kap.
46-50 §§, 23 kap. 18 a—18d §§ och 24 kap. 20 a-20d §§, samt fore
1 kap. 12 a §, 4 kap. 46 §, 23 kap. 18 a § och 24 kap. 20 a § fyra nya
rubriker av foljande lydelse,

dels att 1 kap. 3 och 9 §§, 2 kap. 5 och 15 §§, 3 kap. 1§, 6 kap. 7§,
7 kap. 26 §, 11 kap. 5,8 och 11 §§, 13 kap. 4, 5, 10, 33, 35 och 36 §§, 14
kap. 4, 5, 12, 26, 28 och 29 §§, 15 kap. 4, 5, 12, 31, 33 och 34 §§, 16 kap.
1,4 och 7 §§, 19 kap. 5, 28 och 34-36 §§, 20 kap. 8, 10, 11, 12, 24 och
25 §§, 22 kap. 12 och 23-26 §§, 23 kap. 33 §, 24 kap. 8 §, 25 kap. 13, 23
och 40 §§, 27 kap. 8 §, 30 kap. 1 §, 32 kap. 7 § samt rubrikerna nérmast
fore 11 kap. 11 § och 32 kap. 7 § skall ha foljande lydelse,

dels att rubriken fore 16 kap. 7§ skall lyda ”Vissa 14n”

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
38

I ett aktiebolag har aktiedgarna inte ndgot personligt betalningsansvar
for bolagets forpliktelser.

Trots vad som sdgs i forsta
stycket dr en aktiedgare i ett aktie-
bolag som bedriver advokatverk-
samhet solidariskt ansvarig med
bolaget for sadana forpliktelser
mot klienter som bolaget adrar sig
under den tid som han eller hon
dger aktier i bolaget. Ansvaret
omfattar dock inte forpliktelser
som uppkommer i uppdrag som
aktiedigaren inte sjdlv handldgger
eller pa annat sitt svarar for.

I 25 kap. 19 § finns bestimmelser om personligt betalningsansvar for
aktiedgare i samband med likvidationsskyldighet pd grund av kapital-
brist.

98§

omvandlingsforbehédll 4 kap.6§  omvandlingsforbehéll 4 kap. 6 §
sammanldggning av
aktier 4 kap. 46 §
samtyckesforbehall 4 kap. 8 §  samtyckesforbehall 4 kap. 8 §

teckningsrittsbevis 11 kap. 4 § teckningsrittsbevis 11 kap. 4 §
tillamplig lag om
arsredovisning 12a §

uppdelning av aktier 4 kap. 46 §
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arsstimma 7 kap. 10§ Bilaga 5

arsstimma 7 kap. 10 § overskjutande aktier 4 kap. 47 §

Begreppet tillimplig lag om_drs-
redovisning

12a§

Med tilldmplig lag om arsredo-
visning avses i denna lag arsredo-
visningslagen (1995:1554) eller, i
fraga om aktiebolag som helt eller
delvis  omfattas  av  lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vdrdepappersbo-
lag, den lagen och de foreskrifter
som har meddelats med stod av
den. I fraga om bolag som skall
upprdtta koncernredovisning en-
ligt Europaparlamentets och ra-
dets  forordning  (EG)  nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av  internationella
redovisningsstandarder avses
dven, savitt gdller koncernredovis-
ningen, de redovisningsstandarder
som har antagits med stod av
forordningen.

2 kap.
5§

I stiftelseurkunden skall stiftarna ange

1. hur mycket som skall betalas for varje aktie (teckningskursen), och

2. fullstdndigt namn, personnummer eller, om sadant saknas, fodelse-
datum samt postadress for styrelseledamot och revisor samt, i forekom-
mande fall, styrelsesuppleant, revisorssuppleant och lekmannarevisor.

I forekommande fall skall det d&ven anges om

1. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet att betala
aktien med annan egendom &n pengar,

2. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet for bolaget att
Overta egendom mot ndgon annan ersittning én aktier,

3. en aktie skall kunna tecknas med andra villkor,

4. bolaget skall ersétta kostnader for bolagets bildande, och

5. ndgon pa nagot annat sétt skall fa sarskilda rattigheter eller forméner
av bolaget.

En sddan bestimmelse som avses 1 andra stycket skall &terges i sin hel-
het i stiftelseurkunden.

Teckningskursen enligt forsta Teckningskursen enligt forsta
stycket 1 far inte understiga stycket 1 far inte understiga
aktiens kvotvirde. aktiens kvotvdrde. Kvotvdrdet
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Betalningen for en aktie far inte
understiga aktiens kvotvérde.

skall ddrvid berdknas pa grundval
av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antal aktier.

15 §

Betalningen for en aktie far inte
understiga  aktiens  kvotvirde.
Kvotvdrdet skall ddrvid berciknas
pa grundval av bolagsordningens
uppgifter om aktiekapital och
antal aktier.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot forsta stycket,
skall ett belopp som motsvarar aktiens kvotvérde &ndé betalas.

3 kap.

Bolagsordningen skall ange
1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dar bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremaélet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta utan dndring av bolagsordningen skall
kunna bestdimmas till ett ldgre eller hogre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet inte far vara mindre &n en

fjdrdedel av maximikapitalet,

5. antalet aktier eller, om det i
bolagsordningen har angetts ett
minimikapital och ett maximikapi-
tal, ett motsvarande ldgsta och
hogsta antal aktier,

5. antalet aktier eller, om det 1
bolagsordningen har angetts ett
minimikapital och ett maximikapi-
tal, ett ldgsta och hogsta antal
aktier, varvid relationen mellan

minimikapitalet och det ldgsta
antalet aktier skall vara den-
samma som relationen mellan
maximikapitalet och det hogsta
antalet aktier,

6. antalet eller ldgsta och hogsta antalet styrelseledamoter,

7. antalet eller lagsta och hogsta antalet styrelsesuppleanter, om sddana
skall finnas,

8. antalet eller ldgsta och hogsta antalet revisorer,

9. hur bolagsstamma skall sammankallas, och

10. den tid som bolagets rdkenskapsar skall omfatta.

Nér antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter anges enligt
forsta stycket 6 och 7, skall arbetstagarrepresentanter som utses enligt la-
gen (1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstillda inte
rdknas med.

I fraga om publika aktiebolag giller dven 11 §.
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4 kap Bilaga 5

Uppdelning och sammanliiggning
ay aktier

46 §

Ett beslut som innebdir att antalet
aktier i bolaget 6kas genom att en
eller flera aktier delas upp pa ett
storre antal aktier (uppdelning av
aktier) eller minskas genom att tva
eller flera aktier byts ut mot ett
mindre antal aktier (sammanldigg-
ning av_aktier) fattas av bolags-
stamman.

Ett beslut enligt forsta stycket
skall innehalla uppgift om den dag
da uppdelningen eller samman-
laggningen skall verkstdllas eller
bemyndigande for styrelsen att
faststdlla en sadan dag. Dagen for
verkstdllande far inte infalla sena-
re dn dagen fore ndsta arsstamma.

47 §

Ett beslut om uppdelning eller
sammanldggning av aktier dr gil-
tigt endast om samtycke har ldm-
nats av samtliga aktiedgare som
pa dagen for bolagsstimman eller,
i avstamningsbolag, pa den dag
som avses i 7kap. 28§ tredje
stycket dr inforda i aktieboken som
dgare till aktier av visst slag som
inte motsvarar ett helt antal nya
aktier (Overskjutande aktier). Sam-
tycke krdvs dock inte av aktieciga-
re vars samtliga overskjutande
aktier dr foremal for handel pa en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad.

48§
I bolag som inte dr avstdam-
ningsbolag skall ett beslut om upp-
delning eller sammanldggning av
aktier genast sdndas till aktiedga-
re, vars postadress dr kdnd for
bolaget. Detta gdller dock inte, om
samtliga aktiedigare har varit fore-
trddda vid den bolagsstimma som 138



har beslutat om uppdelningen eller
sammanldggningen.

49§

Overskjutande aktier som cir
foremal for sadan handel som av-
ses i 47 § skall sdljas genom bola-
gets forsorg och pa bolagets
bekostnad. Forsdljningen skall ske
utan drojsmal och verkstdllas
genom ett Vvdrdepappersinstitut.
Den betalning som flyter in vid
forsdljningen skall fordelas mellan
aktiedigarna efter deras andel i de
aktier som har salts.

Overskjutande aktier som inte
dar foremal for sadan handel som
avses i 47 § overgar i bolagets dgo
pa den dag da beslutet om sam-
manldggningen  verkstdlls.  Av
19 kap. 6 § foljer att sadana aktier
skall avyttras eller dras in genom
minskning av aktiekapitalet inom
viss tid och att de i annat fall skall
forklaras ogiltiga.

508

Ndr ett beslut om uppdelning
eller sammanldggning av aktier
har verkstdllts skall detta genast
anmdlas for registrering i aktiebo-
lagsregistret. 1 avstdmningsbolag
skall anmdlan goras till den cen-
trala vdrdepappersforvararen om
att beslutet har registrerats.

6 kap.

78

Bolaget fir hlla inne utdelning och emissionsbevis som avser en aktie
till dess att aktiebrevet ldmnas in f6r anteckning eller for utbyte, om
1. det enligt denna lag skall goras en anteckning pa aktiebrevet, eller

2. aktiebrevet skall bytas ut dér-
for att de aktier som aktiebrevet
avser skall omvandlas till aktier av
ett annat slag.

2. aktiebrevet skall bytas ut dér-
for att de aktier som aktiebrevet
avser skall omvandlas till aktier av
ett annat slag, delas upp eller
ldggas samman.

Bilaga 5
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7 kap.

Om en bestimmelse i denna lag
eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har asidosatts i nagot drende, far
bolagsstimman inte besluta i dren-
det utan samtycke av de aktiedgare
som berors av felet. Aven utan
sadant samtycke far dock bolags-
stimman avgora ett drende som
inte har tagits upp 1 kallelsen, om
drendet enligt bolagsordningen
skall tas upp vid bolagsstimman
eller omedelbart foranleds av ett
annat drende som skall avgoras.
Den far ocksa besluta att en extra
bolagsstimma skall sammankallas
for att behandla drendet.

26 §

Om en bestdmmelse 1 denna lag
eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har &sidosatts i nagot drende, far
bolagsstimman inte besluta i dren-
det utan samtycke av de aktiedgare
som berors av felet. Aven utan
sadant samtycke far dock bolags-
stimman avgora ett drende som
inte har tagits upp 1 kallelsen, om
drendet enligt lag eller bolags-
ordningen skall tas upp vid bolags-
stimman eller omedelbart foran-
leds av ett annat drende som skall
avgoras. Den far ocksa besluta att
en extra bolagsstimma skall sam-
mankallas for att behandla drendet.

11 kap.
5§

I ett aktiebolag som inte dr avstimningsbolag skall bolaget pa begiran
av en aktiedgare med fondaktieritt eller teckningsrétt utfirda emissions-
bevis for de gamla aktierna. I ett sddant bevis skall det anges hur ménga
bevis som skall ldmnas for varje ny aktie, konvertibel eller tecknings-
option. Beviset skall ldmnas ut till aktiedgaren mot uppvisande av det
aktiebrev pa vilket fondaktierdtten eller teckningsridtten grundas. Det
skall antecknas pé aktiebrevet att emissionsbevis har utfidrdats.

Emissionsbevis behover inte utfirdas om

1. emissionen innebér att varje gammal aktie berittigar till en ny aktie,
konvertibel eller teckningsoption, eller

2. en kupong som hor till ett aktiebrev far anvéindas som emissions-
bevis.

Forsta stycket tillimpas ocksa
ndr en innehavare av teckningsop-
tioner eller konvertibler har fore-
trddesrdtt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler.

Forsta stycket tillimpas ocksa
ndr en innehavare av teckningsop-
tioner eller konvertibler har rdtt
till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler.

Av 4 kap. 5 § lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment framgér att emissionsbevis eller teckningsoptionsbevis inte far
utfdrdas for aktier eller andra finansiella instrument som har registrerats
enligt den lagen.

83§
I ett avstdmningsbolag skall fondaktierétter och teckningsritter regist-
reras enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
Om bolaget har tillforsékrat Om bolaget har tillforsékrat
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innehavare av teckningsoptioner
eller konvertibler foretrdidesrditt
till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler
och teckningsoptionerna eller kon-
vertiblerna har registrerats enligt
lagen om kontoforing av finansiel-
la instrument, skall ocksa fore-
tradesrdtten  registreras  enligt
samma lag.

Vinstandelslan och kapitalandels-
lan

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett 1an ddr rdntan eller det be-
lopp med vilket aterbetalning skall
ske helt eller delvis dr beroende av
utdelningen till aktiedigarna, kurs-
utvecklingen pa bolagets aktier,
bolagets resultat eller bolagets
finansiella stdllning skall fattas av
bolagsstimman eller, efter bolags-
stammans bemyndigande, av sty-
relsen.

innehavare av teckningsoptioner
eller konvertibler rdtt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler och tecknings-
optionerna eller konvertiblerna har
registrerats enligt lagen om konto-
foring av finansiella instrument,
skall ocksd rdtten till teckning
registreras enligt samma lag.

Vissa lan

11§

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett 1an skall fattas av bolags-
stamman eller, efter bolagsstdim-
mans bemyndigande, av styrelsen
om storleken av den rdnta som
skall lopa pa lanet eller det belopp
som skall aterbetalas

1. skall 6ka om bolagets vinst
okar eller

2. skall vara beroende av utdel-
ningen till aktiedigarna.

Ett bemyndigande enligt forsta stycket far inte striacka sig ldngre 4n till

nista arsstimma.

13 kap.

43§

I forslaget enligt 3 § skall f6ljande anges:

1. det belopp eller hogsta belopp, som bolagets aktiekapital skall 6kas
med, eller det ldgsta och hogsta beloppet for okningen,

2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller ldgsta och hogsta antal

aktier som skall ges ut,

3. det belopp som skall betalas for varje ny aktie (teckningskursen),

4. den foretrddesrditt att teckna
aktier som aktiedgarna eller nigon
annan skall ha eller vem som
annars skall fa teckna aktier,

4. den rdtt att teckna aktier som
aktiedgarna eller ndgon annan
skall ha eller vem som annars skall
fa teckna aktier,

5. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,
6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillampa for aktier som

inte tecknas med foretridesriitt,

7. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, 1 forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning enligt 13 § tredje stycket, samt

8. frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall ge rétt till utdelning.

Uppgifter som avses i1 forsta stycket 1 och 3 behdver inte anges i
forslaget, om det foreslas att stimman skall besluta om ett sddant bemyn-
digande som avses 1 5 § forsta stycket 8.
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Teckningskursen enligt forsta stycket 3 far inte séttas ldgre dn de tidi-
gare aktiernas kvotvérde. | bolag vars aktier &r noterade vid en svensk
eller utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reg-
lerad marknad far dock teckningskursen vara ldgre, om ett belopp som
motsvarar skillnaden mellan teckningskursen och aktiernas kvotvirde
tillfors aktiekapitalet genom Overforing fran bolagets eget kapital 1 dvrigt
eller genom uppskrivning av virdet av anldggningstillgdngar. En sadan
overforing eller uppskrivning skall ske innan beslutet om nyemission re-
gistreras.

Innebér forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, skall skilen till avvikelsen samt grunderna for tecknings-
kursen anges i forslaget eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 5 fir inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretrddesratt till de nya aktierna. I bolag som
inte dr avstdmningsbolag riknas denna tid fran det att underréttelse enligt
12 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda pé den
stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstdmnings-
bolag riknas tiden fran avstimningsdagen.

58

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

1. de nya aktiernas aktieslag, om det 1 bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olika slag,

2. huruvida forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
som géller for gamla aktier i bolaget skall gélla for de nya aktierna,

3. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvindas som emissions-
bevis,

4. att 6verskjutande teckningsrétter skall sdljas enligt 11 kap. 9 §,

5. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretrdadesritt att delta i emissionen,

6. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall pa
villkor som avses 1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie
skall tecknas med kvittningsrétt,

7. ovriga sérskilda villkor for aktieteckning,

8. bemyndigande for styrelsen
eller den som styrelsen utser inom
sig att innan teckningstiden borjar
16pa besluta om vilket belopp som
bolagets aktiekapital skall Okas
med och vilket belopp som skall
betalas for varje ny aktie.

8. bemyndigande for styrelsen
eller den som styrelsen utser inom
sig att innan teckningstiden borjar
16pa besluta om vilket belopp som
bolagets aktiekapital skall Okas
med, det antal aktier som skall ges
ut och vilket belopp som skall
betalas for varje ny aktie.

Om emissionsbeslutet forutsdtter dndring av bolagsordningen, skall

ocksé detta anges.

Avstamningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

I friga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
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auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstimningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrddes-
ritt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas sa att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller tre dagar fore av-
stémningsdagen.

auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstimningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrddes-
ritt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas sa att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore av-
stamningsdagen.

I fraga om publika aktiebolag géller dven 39 §.

Kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
foretridesrdtt att teckna aktier
som aktiedgarna eller annan skall
ha eller vem som annars skall fa
delta i emissionen. Om aktiedgar-
na inte skall ha foretradesratt 1 for-
hallande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som fore-
skrivs 1 bolagsordningen, skall
forslagets huvudsakliga innehall
anges.

10 §

Kallelsen till den bolagsstamma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
rditt att teckna aktier som aktie-
dgarna eller annan skall ha eller
vem som annars skall f4 delta i
emissionen. Om aktiedgarna inte
skall ha foretradesritt 1 forhdllande
till det antal aktier de &ger eller
enligt vad som foreskrivs 1 bolags-
ordningen, skall forslagets huvud-
sakliga innehall anges.

33§

Nar bolagsstimman skall prova en frdga om godkidnnande av ett beslut
enligt 31 §, skall beslutet och handlingar som avses i 68 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 9 §. Kallelsen till bolagsstimman skall innehalla
de uppgifter om beslutet som anges i 10 §.

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om nyemis-
sion av aktier 1 den man emissio-
nen kan ske utan é&ndring av
bolagsordningen. I ett sadant be-
myndigande kan styrelsen ges ratt
att med stod av 1 § andra stycket
2 ¢ bestdmma att emissionen skall
ske med avvikelse frdn aktie-
dgarnas foretradesritt.

Om styrelsens beslut innebdr att
emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedgarnas foretrdidesrditt,
skall 2§ tillimpas i fraga om
bolagsstadmmans godkdnnande av
beslutet.

35§

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om nyemis-
sion av aktier i den man emissio-
nen kan ske utan é&ndring av
bolagsordningen. I ett saddant be-
myndigande kan styrelsen ges ritt
att med stod av 1 § andra stycket
2 ¢ bestdimma att emissionen skall
ske med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretrddesritt. Om bemyn-
digandet skall ha denna innebord,
skall 2 § tillimpas.
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Om bolagsstimman skall préva
en fraga om bemyndigande enligt
35§, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut. I forslaget skall
det sérskilt anges om styrelsen
skall kunna besluta om emission
med en sddan bestimmelse som
avses 1 5§ forsta stycket 6 eller
med avvikelse frdn aktiedgarnas
foretradesratt. 1 forslaget skall
vidare anges den tid, fore nista
arsstimma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stimma som skall prova fragan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sitt som anges i
9 §. Kallelsen till bolagsstdmman
skall innehalla de uppgifter om det
foreslagna bemyndigandet som
anges i 10 §.

36§

Om bolagsstimman skall prova
en fraga om bemyndigande enligt
35 §, skall styrelsen, eller om for-
slaget viicks av ndagon annan,
forslagsstdllaren upprétta ett fors-
lag till beslut. I forslaget skall det
sdrskilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om emission med en
sadan bestimmelse som avsesi5 §
forsta stycket 6 eller med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretrd-
desrdtt. 1 forslaget skall vidare
anges den tid, fore nésta &rsstam-
ma, inom vilken bemyndigandet
far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stimma som skall prova frigan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sdtt som anges i
9 8§. Om det foreslas att styrelsen
skall bemyndigas att besluta om
avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tridesrditt, skall forslagets huvud-
sakliga innehall framga av kallel-
sen till bolagsstimman.

14 kap.

43§

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges om emissionsvillkoren:
1. det antal teckningsoptioner eller hogsta antal teckningsoptioner eller
lagsta och hogsta antal teckningsoptioner som skall ges ut,

2. den foretrddesrditt att teckna
teckningsoptioner som aktiedgarna
eller ndgon annan skall ha eller
vem som annars skall fa teckna
teckningsoptioner,

2. den rdtt att teckna tecknings-
optioner som aktiedgarna eller
nagon annan skall ha eller vem
som annars skall fa teckna teck-
ningsoptioner,

3. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske,

4. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa for teckningsop-
tioner som inte tecknas med foretradesritt, samt

5. uppgift om huruvida teckningsoptionerna skall ges ut mot betalning.

Uppgifter som avses i forsta stycket 1 behover inte anges i forslaget,
om det foreslas att stimman skall besluta om ett sidant bemyndigande

som avses i 5 § forsta stycket 8.

Innebér forslaget enligt forsta stycket 2 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, skall skélen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna
ges ut mot betalning, grunderna for teckningskursen anges i forslaget

eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 3 fir inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretradesritt till teckningsoptionerna. 1 bolag
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som inte dr avstamningsbolag riknas denna tid fran det att en underrittel-
se enligt 14 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretraddda
pa den stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstim-
ningsbolag riknas tiden frén avstimningsdagen.

58§
I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emis-

sionsbevis,

2. att overskjutande teckningsritter skall sdljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretriadesritt att delta i emissionen,

4. det belopp som skall betalas for varje teckningsoption,

5. den tid inom vilken teckningsoptionerna skall betalas eller att teck-
ning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket,

6. att teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom eller i
annat fall pé villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller
att teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for tecknande av teckningsoptioner, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden borjar 16pa besluta om det antal teckningsoptioner
som skall ges ut, vilket belopp som skall betalas for varje teckningsop-
tion, teckningskursen samt sddana villkor som avses i 7.

Avstdmningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om teckningsoptionerna skall no-
teras vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller ndgon annan reglerad
marknad. Om bolaget &r avstdm-
ningsbolag och aktiedgare skall ha
foretradesrdtt att delta i emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller tre dagar fore
avstimningsdagen.

Kallelsen till den bolagsstdmma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
foretrddesrdtt att teckna teck-
ningsoptioner som aktiedgarna
eller annan skall ha eller vem som
annars skall fa delta i emissionen.
Om aktiedgarna inte skall ha fore-
tradesrdtt 1 forhallande till det
antal aktier de dger eller enligt vad
som foreskrivs 1 bolagsordningen,

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om teckningsoptionerna skall no-
teras vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller ndgon annan reglerad
marknad. Om bolaget &r avstdm-
ningsbolag och aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta i emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstdimningsdagen.

12§

Kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
rditt att teckna teckningsoptioner
som aktiedgarna eller annan skall
ha eller vem som annars skall fa
delta 1 emissionen. Om aktiedgar-
na inte skall ha foretradesratt i
forhdllande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som fore-
skrivs 1 bolagsordningen, skall

Bilaga 5

145



skall forslagets huvudsakliga inne-
hall anges.

forslagets huvudsakliga innehall
anges.

26 §
Nér bolagsstimman skall prova en frdga om godkénnande av ett beslut
enligt 24 §, skall beslutet och handlingar som avses i 8—10 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstimman skall

innehalla de uppgifter om beslutet som anges i 12 §.

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om emission
av teckningsoptioner i den méan
emissionen kan ske utan dndring
av bolagsordningen. I ett sadant
bemyndigande kan styrelsen ges
rdtt att med stod av 1§ andra
stycket 2 ¢ bestdmma att emissio-
nen skall ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt.

Om bolagsstdmman skall prova
en frdga om bemyndigande enligt
28 §, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut. I forslaget skall
det sarskilt anges om styrelsen
skall kunna besluta om emission
med en sddan bestimmelse som
avses 1 5§ forsta stycket 6 eller
med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. 1 forslaget skall
vidare anges den tid, fore nista
arsstimma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stdimma som skall prova frdgan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sitt som anges i
11 §. Kallelsen till bolagsstdmman
skall innehalla de uppgifter om det

Om styrelsens beslut innebdr att
emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedigarnas foretrddesriitt,
skall 2§ tillimpas i fraga om
bolagsstimmans godkdnnande av
beslutet.

28 §

Bolagsstimman far bemyndiga
styrelsen att besluta om emission
av teckningsoptioner i den méan
emissionen kan ske utan dndring
av bolagsordningen. I ett sadant
bemyndigande kan styrelsen ges
ratt att med stod av 1§ andra
stycket 2 ¢ bestimma att emissio-
nen skall ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretrdadesritt. Om
bemyndigandet skall ha denna
innebord, skall 2 § tillimpas.

29 §

Om bolagsstimman skall préva
en frdga om bemyndigande enligt
28 §, skall styrelsen eller, om
forslaget viicks av nagon annan,
forslagsstdllaren uppritta ett for-
slag till beslut. I forslaget skall det
sarskilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om emission med en
sddan bestimmelse som avsesi 5 §
forsta stycket 6 eller med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretrades-
ritt. 1 forslaget skall vidare anges
den tid, fore nésta arsstimma,
inom vilken bemyndigandet far
utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stimma som skall prova frigan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sitt som anges i
11 §. Om det foreslas att styrelsen
skall bemyndigas att besluta om
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foreslagna bemyndigandet som  avvikelse fran aktiedigarnas fore-

anges i 12 §. trddesrditt, skall forslagets huvud-
sakliga  innehall  framga av
kallelsen till bolagsstimman.

15 kap.
4§

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges om det 1an som bolaget tar
genom emissionen:

1. det belopp eller hogsta belopp som bolaget skall lana eller det ldagsta
och hogsta lanebeloppet,

2. konvertiblernas nominella belopp,

3. det belopp som skall betalas for varje konvertibel (teckningskursen)
och réntefot,

4. den foretrdidesrdtt att teckna 4.den rdrt att teckna konver-
konvertibler som aktiedgarna eller tibler som aktiedgarna eller ndgon
nagon annan skall ha eller vem annan skall ha eller vem som
som annars skall fa delta i emissio-  annars skall fa delta i emissionen,
nen,

5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa for konvertibler
som inte tecknas med foretradesritt, och

7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas eller, 1 forekomman-
de fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket.

Uppgift som avses i forsta stycket 1 och 3 behdver inte anges i forsla-
get, om det foreslas att stimman skall besluta om ett sddant bemyndigan-
de som avses i 5 § forsta stycket 6.

Innebér forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, skall skilen till avvikelsen samt grunderna for tecknings-
kursen anges 1 forslaget eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 5 fir inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha foretrddesritt till konvertiblerna. I bolag som inte
ar avstdmningsbolag riknas denna tid frdn det att underrittelse enligt
14 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda p& den
stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstimnings-
bolag riknas tiden fran avstimningsdagen.

5§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehéalla uppgift om

1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-
bevis,

2. att overskjutande teckningsritter skall sdljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdimningsdagen, om bolaget &r avstimningsbolag och att aktie-
dgare skall ha foretrddesritt att delta i emissionen,

4. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en
konvertibel skall tecknas med kvittningsritt,

5. ovriga sérskilda villkor for det 1an som bolaget tar genom emissio-
nen, och
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6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om lanebelopp, det belopp
som skall betalas for varje konvertibel, réntefot, konverteringskursen
samt sddana villkor som avses 1 5.

Avstamningsdagen far inte sdttas tidigare dn en vecka frén tidpunkten

for beslutet.

I fraga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far lamnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlandsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-
nad. Om bolaget dr avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha fore-
tridesrdtt att delta i emissionen,
skall bemyndigandet utformas sa
att villkoren beslutas senast den
dag som infaller tre dagar fore
avstimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far lamnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-
nad. Om bolaget dr avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha fore-
tridesrdtt att delta i emissionen,
skall bemyndigandet utformas sa
att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstdimningsdagen.

I friga om publika aktiebolag géller dven 41 §.

Kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
foretrddesrditt att teckna konver-
tibler som aktiedgarna eller annan
skall ha eller vem som annars skall
fd delta 1 emissionen. Om aktie-
dgarna inte skall ha foretradesratt i
forhallande till det antal aktier de
dger eller enligt vad som fore-
skrivs i bolagsordningen, skall det
huvudsakliga innehdllet i forslaget
alltid anges.

12§

Kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget enligt
3 § skall innehalla uppgift om den
rditt att teckna konvertibler som
aktiedgarna eller annan skall ha
eller vem som annars skall fa delta
1 emissionen. Om aktiedgarna inte
skall ha foretradesrétt 1 forhallande
till det antal aktier de &ger eller
enligt vad som foreskrivs 1 bolags-
ordningen, skall det huvudsakliga
innehéllet i forslaget alltid anges.

31§

Nar bolagsstdmman skall préva en frdga om godkidnnande av ett beslut
enligt 29 §, skall beslutet och handlingar som avses 1 8—10 §§ tillhanda-
hallas aktiedgarna enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstimman skall inne-
halla de uppgifter om beslutet som anges i 12 §.

Bolagsstimman far bemyndiga

Om styrelsens beslut innebdr att
emissionen skall ske med avvikelse
fran aktiedigarnas foretrddesriitt,
skall 2 § tilldmpas i fraga om bo-
lagsstimmans  godkdnnande —av
beslutet.

33§

Bolagsstimman far bemyndiga
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styrelsen att besluta om emission
av konvertibler i den mén emissio-
nen kan ske utan dndring av bo-
lagsordningen. I ett sddant bemyn-
digande kan styrelsen ges ritt att
med stod av 1 § andra stycket 2 ¢
bestdmma att emissionen skall ske
med avvikelse frdn aktiedgarnas
foretradesritt.

Om bolagsstdmman skall prova
en frdga om bemyndigande enligt
33§, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut. I forslaget skall
det sirskilt anges om styrelsen
skall kunna besluta om emission
med en sddan bestdmmelse som
avses 1 5§ forsta stycket 4 eller
med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrédtt. 1 forslaget skall vi-
dare anges den tid, fore nidsta ars-
stimma, inom vilken bemyndigan-
det far utnyttjas.

Forslaget skall fore den bolags-
stdimma som skall prova fradgan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sitt som anges i
11 §. Kallelsen till bolagsstdmman
skall innehalla de uppgifter om det
foreslagna bemyndigandet som
anges i 12 §.

styrelsen att besluta om emission
av konvertibler i den mén emissio-
nen kan ske utan dndring av bo-
lagsordningen. I ett sddant bemyn-
digande kan styrelsen ges ritt att
med stod av 1 § andra stycket 2 ¢
bestdimma att emissionen skall ske
med avvikelse frdn aktiedgarnas
foretradesrétt. Om bemyndigandet
skall ha denna innebord, skall 2 §
tillimpas.

34 §

Om bolagsstimman skall prova
en frdga om bemyndigande enligt
33§, skall styrelsen eller, om
forslaget vicks av nagon annan,
forslagsstdllaren uppritta ett for-
slag till beslut. I forslaget skall det
sdrskilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om emission med en
sddan bestimmelse som avsesi 5 §
forsta stycket 4 eller med avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesritt.
I forslaget skall vidare anges den
tid, fore nésta arsstimma, inom
vilken bemyndigandet far utnytt-
jas.

Forslaget skall fore den bolags-
stimma som skall prova frdgan om
bemyndigande tillhandahallas
aktiedgarna pa det sétt som anges i
11 §. Om det foreslas att styrelsen
skall bemyndigas att besluta om
avvikelse fran aktiecigarnas fore-
trddesrditt, skall forslagets huvud-
sakliga innehall framga av kallel-
sen till bolagsstimman.

16 kap.

1§

Bestimmelserna i detta kapitel tillimpas ndr publika aktiebolag och
dotterbolag till sddana bolag beslutar om
1. nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller kon-

vertibler,

2. overlatelse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som har
getts ut av ett bolag inom samma koncern, eller

3.lan ddr rdantan eller det
belopp med vilket aterbetalning
skall ske helt eller delvis dr

3. lan som avses i 11 kap 11 .
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beroende av utdelningen till
aktiecigarna, kursutvecklingen pa
bolagets aktier, bolagets resultat
eller bolagets finansiella stdllning.

Om ett aktiebolag som dr
dotterbolag till ett publikt aktie-
bolag har gett ut aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler med rétt
till teckning for ett annat aktie-
bolag inom samma koncern, far
det senare bolaget inte Overldta
aktierna, teckningsoptionerna eller
konvertiblerna till ndgon som
avses i1 2 § forsta stycket 2 utan att
beslut om detta har fattats av
bolagsstimman i det bolaget.

43§

Om ett aktiebolag har gett ut
aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler med ritt till teckning for
ett annat aktiebolag inom samma
koncern, far det senare bolaget inte
Overlata aktierna, teckningsoptio-
nerna eller konvertiblerna till
ndgon som avses 1 2§ fOrsta
stycket 2 utan att beslut om detta
har fattats av bolagsstdmman i det
bolaget.

Ett beslut om Overlatelse fran ett dotterbolag enligt forsta stycket skall
dessutom godkédnnas av bolagsstimman i det publika aktiebolag som &r

moderbolag i koncernen.

I kallelsen till den bolagsstdmma som skall prova ett forslag till beslut
som avses 1 denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehall anges.

Beslut om att ta upp ett sddant
lan som avses i 11 kap. 11 § skall
alltid fattas av bolagsstimman om
ndgon som avses 1 2§ foOrsta
stycket 2 skall ha ratt att teckna sig
for lanet med fortur eller med
sdrskilda villkor. Om lanet har ta-
gits upp av ett bolag som &r dotter-
bolag till ett publikt aktiebolag,
skall beslutet dessutom godkénnas
av bolagsstimman i moderbolaget.

Beslut om att ta upp ett sddant
lan som avses i 11 kap. 11 § skall
alltid fattas av bolagsstimman om
ndgon som avses 1 2§ foOrsta
stycket 2 skall ha ritt att teckna sig
for lanet med fortur eller med sér-
skilda villkor. Om lé&net har tagits
upp av ett bolag som dr dotterbo-
lag till ett publikt aktiebolag, skall
beslutet dessutom godkinnas av
bolagsstimman i det senare bola-

get.

I kallelsen till den bolagsstdamma som skall prova ett forslag till beslut
som avses 1 denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehall anges.

19 kap.

Ett aktiebolag far

5§

1. forvirva egna aktier for vilka erséttning inte skall betalas,
2. forvdrva egna aktier som ingar i en affirsrorelse som bolaget Gver-
tar, om aktierna representerar en mindre andel av bolagets aktiekapital,

3.16sa in egna aktier enligt
25 kap. 22 §, och

4. pa auktion ropa in egna aktier
som har utmitts for bolagets ford-

3.16sa in egna aktier enligt

25 kap. 22 §,

4. pa auktion ropa in egna aktier

som har utmitts for bolagets ford-
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ran. ran, och
5. overta egna aktier enligt 4 kap.
49 § andra stycket.

28 §

Om bolagsstimman skall prova
en frdga om bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om for-
viarv av egna aktier med stod av
13 §, skall styrelsen uppritta ett
forslag till beslut.

I forslaget skall det anges

Om bolagsstimman skall prova
en frdga om bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om for-
viarv av egna aktier med stod av
13 §, skall styrelsen eller, om for-
slaget vdcks av nagon annan,
forslagsstdllaren uppritta ett for-
slag till beslut.

1. det sétt som aktier far forvirvas pa,
2.den tid, fore ndsta &rsstimma, inom vilken bemyndigandet far

utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,

som far forvirvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,
5. egendomens art och midngd, om ersdttningen skall bestd av annan

egendom &n pengar, och
6. ovriga villkor for forvérvet.

Bestdammelserna i 22-26 §§ skall tillimpas pa forslaget.

Bolagsstimmans beslut skall
innehélla de uppgifter som anges i
forsta stycket.

Bolagsstimmans beslut skall
innehélla de uppgifter som anges i
andra stycket.

343§
Om bolagsstimman skall prova en frdga om Overlatelse av egna aktier
enligt 32 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut
skall styrelsen eller, om forslaget vicks av ndgon annan, forslagsstéllaren

uppritta ett forslag till beslut.

Forslaget skall innehélla uppgifter om
1. den tid, fore ndsta arsstimma, inom vilken bolagsstimmans beslut
om Overlatelse skall verkstillas eller styrelsens bemyndigande far utnytt-

jas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,

som far overlatas,

3. det ldgsta pris som aktierna far dverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestdmmelserna 1 13 kap. 9 och
10 §¢ skall tillampas i fraga om
forslaget till beslut enligt forsta
stycket.

Bestdmmelserna 1 13 kap. 9§
skall tillimpas i fraga om forslaget
till beslut enligt forsta stycket. /
kallelsen till den bolagsstimma
som skall prova forslaget skall
forslagets huvudsakliga innehall
anges.

Bolagsstimmans beslut skall innehdlla de uppgifter som anges i1 andra

stycket.
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35§
Vid ett publikt aktiebolags 6verlatelse av egna aktier pa annat sétt &n som
anges 132 § tillampas
1. vad som giller vid nyemission av aktier enligt:
11 kap. 2 § forsta stycket om beslutanderitt,
11 kap. 5 § om emissionsbevis m.m.,
11 kap. 8 § om registrering av teckningsrétter m.m. i avstimningsbo-

lag,

11 kap. 9§ om forsdljning av

overskjutande teckningsrditter,

11 kap. 12 och 14-20 §§ om emissionsprospekt,

13 kap. 1 § forsta och andra styckena om foretradesritt,

13 kap. 2 § om beslut att avvika fran aktiedgarnas foretradesritt,

13 kap. 3 § om upprittande av forslag till beslut,

13 kap. 6 § om kompletterande information,

13 kap. 7 § om apportegendom och kvittning,

13 kap. 8 § om revisorsgranskning,

13 kap. 9 § om tillhandahallande av forslag till beslut m.m.,

13 kap. 10 § om kallelsens innehall,

13 kap. 12 § om underrittelse,

13 kap. 13 § om hur teckning skall ske,

13 kap. 18 § om tilldelning av aktier,

13 kap. 31 § forsta stycket om styrelsebeslut under forutséttning av

bolagsstimmans godkénnande,

13 kap. 35 § om styrelsebeslut enligt bolagsstimmans bemyndigan-
de, och

2. vad som giller vid nyemission eller Overlatelse av aktier enligt
16 kap.

I frdga om styrelsebeslut under forutsittning av bolagsstimmans god-
kdnnande géller 13 kap. 31 § andra stycket, 32 och 33 §§ 1 tillimpliga
delar. I friga om styrelsebeslut enligt bemyndigande av bolagsstimman
géller 13 kap. 36 och 38 §§ 1 tillampliga delar.

36 §

I s&dana fall som anges i 35 § skall i forslaget till beslut foljande
anges:

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall 6verlatas,

2. den foretrddesrditt att forviarva 2.den rdrt att forviarva aktier
aktier som tillkommer aktiedgarna som tillkommer aktiedgarna eller
eller ndgon annan eller vem som ndgon annan eller vem som annars
annars far forvirva aktier, far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare eller annan kan utnyttja sin fore-
tradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, 1 forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning,

5. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa betrdffande aktier
som inte tecknas med foretriadesritt,

6. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesratt vid overlatelsen,

7. det belopp som skall betalas for varje aktie,
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8. villkor om apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsritt, och  Bilaga 5

9. ovriga sarskilda villkor for dverlatelsen.

Tiden som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor. I bo-
lag som inte dr avstimningsbolag rdknas denna tid fran det att under-
rittelse enligt 13 kap. 12 § har skett, eller, om samtliga aktiedgare har
varit foretrddda pa den stimma som har beslutat om Overlatelsen, fran
beslutet. I avstimningsbolag rdknas tiden frdn avstdmningsdagen.

Avstamningsdagen fér inte séttas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

I stéllet for en saddan foreskrift
som anges 1 forsta stycket 7 far det
anges att styrelsen eller den som
styrelsen utser inom sig skall be-
myndigas att innan den tid som
avses 1 forsta stycket 3 borjar 16pa
besluta vilket belopp som skall
betalas for varje aktie. Ett saddant
bemyndigande far ldmnas endast
om aktierna skall noteras pa en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstimningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
ritt att forvidrva aktier, skall be-
myndigandet utformas sid att
beloppet bestdms senast den dag
som infaller tre dagar fore avstdm-
ningsdagen.

I stdllet for en sddan foreskrift
som anges 1 forsta stycket 7 far det
anges att styrelsen eller den som
styrelsen utser inom sig skall be-
myndigas att innan den tid som
avses i forsta stycket 3 borjar 16pa
besluta vilket belopp som skall
betalas for varje aktie. Ett sddant
bemyndigande far ldmnas endast
om aktierna skall noteras pa en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstdmningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
réitt att forvdrva aktier, skall be-
myndigandet utformas sd att
beloppet bestdms senast den dag
som infaller fem vardagar fore av-
staimningsdagen.

20 kap.
8§

Innebér forslaget att aktiekapitalet skall minskas for aterbetalning till
aktiedgarna, skall det till forslaget fogas ett motiverat yttrande fran sty-
relsen om huruvida den foreslagna aterbetalningen ar forsvarlig med héin-
syn till vad som anges i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena. Om till-
gangar eller skulder har virderats till verkligt vdrde enligt 4 kap. 14 a §
arsredovisningslagen (1995:1554), skall det i yttrandet ocksé anges hur
stor del av det egna kapitalet som beror péd att en sddan virdering har
tilldmpats.

I fall som avses i forsta stycket
skall det till forslaget ocksa fogas
ett yttrande, undertecknat av bola-
gets revisor, med uttalande om
huruvida bolagsstimman bor be-
sluta i enlighet med forslaget.

10 §
I forekommande fall skall, i friga om sddan inlésen som avses i 9 §,
forslaget om minskning av aktiekapitalet ocksd innehdlla uppgift om
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1. att anmélan for inlosen skall ske genom att kuponger som hor till
aktiebreven ges in,

2. att inlosta aktier skall betalas med annan egendom &n pengar eller i
ovrigt pd villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att
inlosen skall ske genom kvittning av en fordran som bolaget har mot
aktiedgaren,

3. avstamningsdagen eller bemyndigande for styrelsen att faststdlla av-
staimningsdagen, om bolaget dr avstamningsbolag,

4. ovriga sdrskilda villkor for inlosen, och

5. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan inlésen paborjas bestimma det belopp som aktiekapitalet skall
minskas med och det belopp som skall betalas for varje aktie som 16ses
in.

Ett bemyndigande som avses 1 forsta stycket 3 eller 5 far ldmnas bara
om aktierna ir noterade vid en svensk eller utldndsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. I avstimningsbolag
skall ett bemyndigande enligt forsta stycket 5 utformas s& att minsk-
ningsbeloppet och det belopp som skall betalas for varje aktie som l6ses
in bestdms senast den dag som infaller tre dagar fore avstdmningsdagen.

Avstdmningsdagen enligt forsta
stycket 3 far inte infalla senare dn
dagen fore ndsta arsstimma. [
forekommande fall far avstim-
ningsdagen inte heller infalla tidi-
gare dn en vecka fran det att
underrdttelse enligt 18§ forsta
stycket har skickats ut.

11§

Om arsredovisningen inte skall
behandlas pd den bolagsstimma
dir forslaget om minskning av
aktiekapitalet skall provas, skall
det i forslaget anges hur stor del av
det enligt 17 kap. 3 § forsta stycket
disponibla beloppet som finns kvar
efter det senast fattade beslutet om
viardeoverforing.

Om Aarsredovisningen inte skall
behandlas pd den bolagsstiamma
diar forslaget om minskning av
aktiekapitalet skall prévas och
minskningsbeloppet helt eller del-
vis skall anvindas for dndamal
som avses i 1§ forsta stycket 3,
skall det i1 forslaget anges hur stor
del av det enligt 17 kap. 3 § forsta
stycket disponibla beloppet som
finns kvar efter det senast fattade
beslutet om vérdedverforing.

12§

I de fall som avses i 11 § skall foljande handlingar fogas till forslaget:
1. en kopia av den arsredovisning som innehdller de senast faststédllda

balans- och resultatrdkningarna,

2. en kopia av revisionsberéttelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en redogorelse, undertecknad av styrelsen, for hdandelser av vésentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intrdffat efter det att arsredo-
visningen ldmnades med uppgift om virdedverforingar som har beslutats
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under samma tid och om foridndringar i bolagets bundna egna kapital som
har skett efter balansdagen, och

4. ett yttrande Over den redo-
gorelse som avses i1 3, under-
tecknat av bolagets revisor, med
uttalande om huruvida bolags-
stamman bor besluta i enlighet
med forslaget.

4. ett yttrande 6ver den redogo-
relse som avses 1 3, undertecknat
av bolagets revisor.

24 §

Om tillstand krdvs enligt 23 §, skall bolaget skriftligen underrétta sina
kdnda borgenidrer om minskningsbeslutet. Underrittelserna skall inne-
halla uppgift om att bolaget avser att ansoka om tillstdnd att verkstélla
minskningsbeslutet samt uppgift om borgenérernas rétt enligt 27 § att

motsitta sig att beslutet verkstills.
Borgendrerna  behover inte
underrdttas om  revisorerna i
yttrande enligt 14 § uttalar att de
inte har funnit att minskningen
medfor négon fara for borge-
ndrerna. Inte heller behover under-
rittelse sidndas till borgendrer, vil-
kas ansprédk avser en fordran pa
16n, pension eller annan erséttning
som omfattas av l6negaranti enligt
l6negarantilagen (1992:497).

Borgendrerna  behover  inte
underrittas om en revisor i ett
skriftligt, undertecknat yttrande
uttalar att han eller hon inte har
funnit att minskningen medf{or
nigon fara for borgendrerna. Inte
heller behover underréttelse sin-
das till borgenirer, vilkas ansprék
avser en fordran pd 16n, pension
eller annan erséttning som om-
fattas av lonegaranti enligt 16ne-
garantilagen (1992:497).

For en revisor som avses i
andra stycket gdller bestimmel-
serna i 14 § andra och tredje
styckena.

25§

Bolaget skall, i sddana fall som avses i 23 §, ansoka om tillstand att
verkstilla minskningsbeslutet. Ansokan skall goras hos Bolagsverket.
Den skall ges in inom tva méanader efter det att minskningsbeslutet regis-

trerades.

Till ansokan skall fogas ett intyg
frdn bolagets styrelse eller verk-
stdllande direktor om att bolagets
kidnda borgenidrer har underréttats
enligt 24 § forsta stycket. Om
revisorerna i yttrande enligt 14 §
har uttalat att de inte har funnit att
minskningen medfor nagon fara
for borgendrerna, skall i stillet
yttrandet fogas till ansdkan. Om
bolaget inte har bifogat vare sig ett
sadant intyg eller ett sadant
yttrande, skall Bolagsverket fore-
lagga bolaget att avhjdlpa bristen.

Till ansokan skall fogas ett intyg
frdn bolagets styrelse eller verk-
stillande direktor om att bolagets
kidnda borgenidrer har underréttats
enligt 24 § forsta stycket. Om en
revisor i ett skriftligt, undertecknat
yvttrande har uttalat att han eller
hon inte har funnit att minskning-
en medfor ndgon fara for borge-
ndrerna, skall 1 stéllet yttrandet
fogas till ansokan. Om bolaget inte
har bifogat vare sig ett sddant
intyg eller ett sddant yttrande, skall
Bolagsverket foreldgga bolaget att
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Om bolaget inte gor detta, skall
ansotkan avvisas.

avhjdlpa bristen. Om bolaget inte
gor detta, skall ans6kan avvisas.

For en revisor som avses i
andra stycket gdller bestimmel-
serna i 14 § andra och tredje
styckena.

22 kap.

12 §

Innan frdgan om l6senbeloppet slutligt har provats, far skiljemédnnen
eller, sedan talan har véckts vid domstol enligt 24 §, domstolen pa yrkan-
de av majoritetsaktiedgaren 1 en sdrskild dom besluta om férhands-

tilltrdde for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om

1. parterna &dr ense om att det finns 16sningsrétt eller [6sningsskyldighet
eller det annars star klart att en sadan ritt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stéllt sdkerhet for kommande 16senbelopp
och rinta och sdkerheten har godkénts av skiljeméannen eller domstolen.

Om beslut om forhandstilltrade
har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utdva de réttigheter som
aktierna ger frdn och med den tid-
punkt did domen om forhandstill-
trade vinner laga kraft. Vid denna
tidpunkt intrdder ocksd de rétts-
verkningar som anges i 13 och

14 §§.

Majoritetsaktiedgaren skall
svara for ersittningen till skilje-
mdnnen och gode mannen samt for
andra aktiedgares kostnad. Om det
finns sdrskilda skal, far skilje-
minnen aldgga annan aktiedgare
att helt eller delvis svara for dessa
kostnader. Betridffande aktiedgares
och den gode mannens kostnader
géller 18 kap. 8 § rittegangsbal-
ken.

Om beslut om forhandstilltrdade
har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utdva de rdttigheter som
aktierna ger frdn och med den tid-
punkt dia domen om forhandstill-
trade vinner laga kraft eller, om
skiljemdnnen har beslutat enligt
24 § tredje stycket, fran tidpunkten
for det beslutet. Vid denna tid-
punkt intrdder ocksd de ritts-
verkningar som anges 1 13 och

14 §8.

23§

Majoritetsaktiedgaren skall
svara for ersdttningen till skilje-
minnen och gode mannen samt for
sina egna och andra aktiedgares
kostnader i skiljeforfarandet. Om
det finns sérskilda skal, far skilje-
minnen aldgga annan aktiedgare
att helt eller delvis svara for dessa
kostnader. Betriffande aktiedgares
och den gode mannens kostnader
géller 18 kap. 8 § rattegangsbal-
ken.

Om den gode mannen begidir det,
far skiljemdnnen aldgga majo-
ritetsaktiedigaren att stdlla sdker-
het for den gode mannens arvode
och kostnader.
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24§

Part eller god man som dr missndjd med en skiljedom i en inlésentvist
har rétt att vdcka talan vid Stockholms tingsrétt inom sextio dagar fran
det att han eller hon fick del av skiljedomen 1 original eller bestyrkt
kopia.

Provningstillstdnd krivs vid overklagande till hovritten.

Skiljemdnnen far besluta att en
skiljedom om  forhandstilltrdde
enligt 12 § gdller dven om den inte
har vunnit laga kraft. Ett sadant
beslut far avse endast aktier vars
dgare har medgett att forhands-
tilltriide sker.

25§

I allmén domstol svarar majo-
ritetsaktieigaren for sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit for motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har fullfoljt talan, om
inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rittegangsbalken. I dvrigt gil-
ler vad som sédgs i 18 kap. ritte-
géngsbalken om skyldigheten att
svara for kostnader i hogre rétt.

I allmén domstol svarar majo-
ritetsaktiedgaren for sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit for motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har vdckt talan, om
inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rittegangsbalken. I ovrigt gil-
ler vad som sdgs i 18 kap. ritte-
géngsbalken om skyldigheten att
svara for kostnader i hogre ritt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for rittegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en
innehar. Om det finns sérskilda skil, far domstolen besluta om en annan
fordelning. Bestimmelserna 1 18 kap. 9 § rittegdngsbalken skall inte
tilldmpas.

26§

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att 16sa in ater-
stdende aktier i bolaget har ritt att ocksd losa in teckningsoptioner och
konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en sddan teck-
ningsoption eller konvertibel har ritt att f4 denna inlost av majoritets-

aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin ratt till inlésen av aktier.

Har majoritetsaktiedgaren enligt
6 § begirt att en tvist om inldsen
skall avgoras av skiljemdn, far
teckningsoptionerna eller konver-
tiblerna inte utnyttjas for teckning
eller konvertering forrdn inlésen-
tvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga
kraft. Om den tid inom vilken
optionsridtten fir utnyttjas eller
konvertering far ske I6per ut dess-
forinnan, har innehavaren av teck-
ningsoptionen eller konvertibeln

Har majoritetsaktiedgaren enligt
6 § begirt att en tvist om inldsen
skall avgoras av skiljemin, far
teckningsoptionerna eller konver-
tiblerna inte utnyttjas for teckning
eller konvertering forrdn inldsen-
tvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga
kraft. Om den tid inom vilken
optionsritten far utnyttjas eller
konvertering far ske l6per ut dess-
forinnan eller inom tre manader
ddrefter, har innehavaren av teck-
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anda ratt att utnyttja optionen eller
konvertibeln under tre manader
efter det att avgorandet vann laga
kraft.

Bestimmelserna i forsta och an-
dra styckena skall inte tilldmpas,
om nagot annat har foreskrivits i
villkoren for emissionen av teck-
ningsoptionerna eller konvertib-
lerna.

ningsoptionen eller konvertibeln
anda ratt att utnyttja optionen eller
konvertibeln under tre manader
efter det att avgorandet vann laga
kraft.

23 kap.

Inlosen

18a§

Om bolagsstimman i ett over-
latande bolag skall prova en fraga
om godkdnnande av en fusions-
plan skall, om fusionsvederlaget
helt eller delvis skall utgoras av
pengar, aktiedgarna pa stimman
beredas tillfdille att begdra att fa
sina aktier inlosta av bolaget. En
sadan begdran skall framstdllas
innan beslutet i fraga om god-
kdnnande av fusionsplanen fattas.

Den som har framstdllt en sadan
begdran som avses i forsta stycket
skall vid omrostning i fragan om
godkdnnande av  fusionsplanen
rosta emot ett godkdnnande. Om
han eller hon inte gor det, forfaller
begdran om inlosen.

18by§

Om en aktiedgare har begdirt
inlosen enligt 18 a§ och det inte
kan triffas en oOverenskommelse
om detta, skall tvisten préovas av
tre skiljemdn. Den som vill begdra
en sadan provning skall gora det
inom en manad efter det att bo-
lagsstdmman i det overlatande
bolaget har beslutat att godkdnna
fusionsplanen. Efter det att en sa-
dan begdran har framstdllts med-
for en aktie som skall l0sas in inte
nagon annan rdtt dn rdtten till
losenbeloppet.
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18cys

I fraga om en sadan tvist som
avses i 18 b § gdller i tillimpliga
delar lagen (1999:116) om skilje-
forfarande samt 22 kap. 23-25 §§
denna lag. Vad som sdgs i de
senare bestdmmelserna om majo-
ritetsaktiedigaren skall avse det
overlatande bolaget. Vad som scigs
om minoritetsaktiedigare skall avse
aktiecigare som har pakallat inlo-
sen.

Losenbeloppet skall bestimmas
till ett belopp som dr skdligt med
héinsyn till bolagets stdllning och
ovriga omstdndigheter. Pa losen-
beloppet skall rdnta betalas enligt
vad som sdigs i 22 kap. 3 §.

18d§

En overenskommelse eller en
dom om inlosen far verkan tidigast
vid den tidpunkt da fusionen re-
gistreras enligt 26 §. Om fragan
om fusion faller, faller dven fragan
om inldsen.

33§

Moderbolaget skall ansdka om
tillstdind att verkstilla fusionspla-
nen. Ansokan skall goras hos
Bolagsverket. Den skall ges in
tidigast en och senast tva ménader
efter det att den har blivit géllande
hos moderbolaget.

Moderbolaget skall ansdka om
tillstdind att verkstilla fusionspla-
nen. Ansokan skall goras hos Bo-
lagsverket. Den skall ges in inom
en manad efter det att fusions-
planen har blivit gédllande hos mo-
derbolaget och, om fusionsplanen
har registrerats enligt 30 § forsta
stycket, senast tva ar efter det att
uppgift om att planen har re-
gistrerats har kungjorts.

Foljande handlingar skall fogas till ansdkan:

1. en kopia av fusionsplanen,

2. intyg fran bolagens styrelser eller verkstéllande direktdrer om att
bolagens kénda borgenidrer har underréttats enligt 32 § och, i sddana fall
som avses i 30 § andra stycket, att samtliga aktiedgare i moderbolaget har
undertecknat fusionsplanen, och

3.1 forekommande fall, en kopia av protokollet fran bolagsstimma
som avses 131 §.

Vid handldggningen av tillstindsdrendet giller bestimmelserna i 20 §
tredje stycket samt 21 § forsta stycket 1 och 22-24 §§. Darvid skall vad
som sdgs om Overldtande bolag avse dotterbolag och vad som sdgs om
Overtagande bolag avse moderbolag.
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24 kap.
83§
I delningsplanen skall det for varje bolag anges

1. firma, bolagskategori, organisationsnummer och den ort dér styrel-
sen skall ha sitt séte,

2. en noggrann beskrivning av de tillgdngar och skulder som skall
overforas till vart och ett av de 6vertagande bolagen eller, vid delning
enligt 1 § andra stycket 2, behallas av det 6verldtande bolaget med upp-
gift om tillgangarnas och skuldernas verkliga virde,

3. hur ménga aktier i 6vertagande bolag som skall ldmnas for ett an-
givet antal aktier i det 6verlatande bolaget och vilken kontant erséttning
som skall lamnas som delningsvederlag,

4. den tidpunkt och de 6vriga villkor som skall gilla fér utlimnandet
av delningsvederlaget,

5. fran vilken tidpunkt och pé vilka villkor de aktier som ldmnas som
delningsvederlag medfor rétt till utdelning i 6vertagande bolag,

6. den planerade tidpunkten for upplosningen av det dverlétande bola-
get, om detta skall upplosas,

7. vilka rattigheter i 6vertagande bolag som skall tillkomma innehavare
av aktier, teckningsoptioner, konvertibler och andra virdepapper med
sarskilda réttigheter 1 det dverlatande bolaget eller vilka atgdrder som i
ovrigt skall vidtas till férman for de nimnda innehavarna,

8. arvode och annan sérskild formén som med anledning av delningen
skall 1dmnas till en styrelseledamot eller en verkstdllande direktor i dver-
latande eller 6vertagande bolag eller till en revisor som utfor granskning
enligt 13 §,

9. om nagon pa ndgot annat sitt skall f& sdrskilda rittigheter eller for-
maner av overtagande bolag som bildas i samband med delningen, och

10. kostnaderna for delningen och hur dessa skall fordelas pa del-
tagande bolag.

Om det skall finnas flera over-
tagande bolag, skall det av del-
ningsplanen  framga vilket av
dessa som i forekommande fall
skall overta overlatande bolags
skyldighet att losa in aktier enligt
20a.

Inlosen

20as

Om bolagsstamman i det over-
latande bolaget skall préova en
fraga om godkdnnande av en del-
ningsplan skall, om delningsveder-
laget helt eller delvis utgors av
pengar, aktiedgarna pa stimman
beredas tillfille att begdra att fa
sina aktier inlosta av bolaget. En
sadan begdran skall framstdllas
innan beslutet i fraga om god-
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kdnnande  av  delningsplanen
fattas.

Den som har framstdllt en sadan
begdran som avses i forsta stycket
skall vid omrostning i fragan om
godkdnnande av delningsplanen
rosta emot ett godkdnnande. Om
han eller hon inte gor det, forfaller
begdiran om inldosen.

20b§

Om aktiedgare har begdrt in-
losen enligt 20 a § och det inte kan
trdffas en overenskommelse om
detta, skall tvisten provas av tre
skiljemdcn. Den som vill begdira en
sadan provning skall gora det
inom en manad efter det att bo-
lagsstimman i det overlatande
bolaget har beslutat att godkdnna
delningsplanen. Efter det att en
sadan begdran har framstdllts
medfor en aktie som skall l0sas in
inte nagon annan rdtt dn rdtten till
losenbeloppet.

20c§

1 fraga om en sadan tvist som
avses i 18 b § gdller i tillimpliga
delar lagen (1999:116) om skilje-
forfarande samt 22 kap. 23-25 §§
denna lag. Vad som scigs i de se-
nare bestimmelserna om majo-
ritetsaktiedgaren skall avse det
overlatande bolaget. Vad som scigs
om minoritetsaktiecigare skall avse
aktiecigare som har pakallat inlo-
sen.

Losenbeloppet skall bestimmas
till ett belopp som dr skdligt med
hdnsyn till bolagets stdllning och
ovriga omstdndigheter. Pa losen-
beloppet skall réinta betalas enligt
vad som scigs i 22 kap. 3 §.

20d§

En overenskommelse eller en
dom om inldsen far verkan tidigast
vid den tidpunkt da delningen
registreras enligt 27 §. Om fragan
om delning faller, faller dven fra-
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gan om inlosen.

25 kap.

13 §

Styrelsen skall genast uppritta och lata bolagets revisor granska en

kontrollbalansrikning

1. nédr det finns skil att anta att bolagets eget kapital, berdknat enligt
14 §, understiger hilften av det registrerade aktiekapitalet, eller

2. ndr det vid verkstéllighet en-
ligt 4 kap. utsokningsbalken har
visat sig att bolaget saknar utmdit-

2. nédr det vid verkstéllighet en-
ligt 4 kap. utsokningsbalken har
visat sig att bolaget saknar ti//-

gangar till full betalning av utmdit-
ningsfordringen.

ningsbara tillgangar.

23§

Om talan har véckts enligt 21 § och det finns en péataglig risk att
fortsatt missbruk visentligt skadar kdrandens ritt, far domstolen utse en
eller flera sysslomén att i styrelsens och den verkstillande direktorens
stdlle forvalta bolaget till dess att domstolens beslut 1 frigan om likvi-
dation har vunnit laga kraft. Beslutet att utse en syssloman giller omedel-
bart. Beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret.

Ett beslut i en fraga om ut-
seende av syssloman far over-
klagas sdrskilt. En domstol som
skall prova ett overklagande far
besluta att det overklagade be-
slutet tills vidare inte skall gdilla.

40 §

Nér uppdraget som likvidator har fullgjorts, skall likvidatorn si snart
som mojligt lamna slutredovisning for forvaltningen genom en forvalt-
ningsberittelse som avser likvidationen 1 dess helhet. Beridttelsen skall
dven innehélla en redogorelse for skiftet. Tillsammans med beréttelsen
skall lamnas redovisningshandlingar for hela likvidationstiden.

Berittelsen och redovisningshandlingarna skall ldmnas till bolagets
revisor. Revisorn skall inom en ménad dérefter ldmna en revisionsberit-

telse over slutredovisningen och forvaltningen under likvidationen.

Nér revisionsberdttelsen  har
lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna
till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberittelsen med bifogade re-
dovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall hallas till-
gingliga hos bolaget for aktiedgar-
na. Kopior av handlingarna skall
genast och utan kostnad for motta-
garen sdndas till de aktiedgare som
begir det och uppger sin post-

Nér revisionsberédttelsen  har
lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna
till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberittelsen med bifogade re-
dovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall under minst
tva veckor fore bolagsstimman
hallas tillgdngliga hos bolaget for
aktiedgarna. Kopior av handlingar-
na skall genast och utan kostnad
for mottagaren séndas till de aktie-
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adress. Handlingarna skall ldggas
fram pé stdimman.

dgare som begdr det och uppger
sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pd stimman.

Bolagsstimman skall fatta beslut angdende ansvarsfrihet for likvida-
torn. I frdga om beslutet giller bestimmelserna 1 7 kap. 14 § andra

stycket.

27 Kap.

Beslut om dndring av bolagsord-
ningens bestdmmelser om aktie-
kapitalet, maximikapitalet eller
minimikapitalet eller om antalet
aktier skall registreras samtidigt
med beslut om 6kning eller minsk-
ning av aktiekapitalet, om dnd-
ringen av bolagsordningen eller
okningen eller minskningen av
aktiekapitalet &r nodvdndig for att
aktiekapitalets storlek skall bli
forenlig med bolagsordningen.

8§

Beslut om #ndring av bolags-
ordningens  bestimmelser om
aktiekapitalet, ~ maximikapitalet,
minimikapitalet eller antalet aktier
skall registreras samtidigt med
beslut om 6kning eller minskning
av aktiekapitalet eller beslut om
sammanldggning eller uppdelning
av aktier, om nagot av besluten &r
nodvdandigt for att aktiekapitalet
eller antalet aktier skall bli
forenligt med bolagsordningen.

30 kap.
1§
Till boter eller fingelse 1 hogst ett ar doms den som

1. uppsatligen bryter mot 1 kap. 7 eller 8 §,

2. uppsatligen eller av oaktsamhet underléter att enligt denna lag fora
aktiebok eller hélla aktiebok tillgénglig,

3. uppsatligen eller av oaktsamhet bryter mot 8 kap. 18 § andra me-
ningen, 20 § forsta stycket eller 21 § andra stycket, eller

4. uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter mot 21 kap. 1, 3, 5 eller
10 §.

En central virdepappersforvarares underlatenhet att fullgéra de upp-
gifter som anges i 5 kap. 12 § andra stycket skall inte medfora ansvar
enligt forsta stycket 2.

Till straff som anges i forsta stycket doms ocksa den som uppsatligen
medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelsesuppleant,
verkstillande direktor eller vice verkstillande direktor 1 strid med 8§ kap.
12 eller 32 §, om &tgédrden &r dgnad att d6lja vem eller vilka som utovar
eller har utovat den faktiska ledningen av bolaget. Detsamma géller den
som uppsatligen atar sig ett sddant uppdrag i strid med 8 kap. 12 eller

32 8.

Trots vad som sédgs i 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
1, 3 eller 5§ domas ut, om den
misstdnkte har hiktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem &r fran
brottet.

Trots vad som sédgs i 35 kap. 1 §
brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
1, 3 eller 5 § eller for brott enligt
tredje stycket domas ut, om den
misstdnkte har hiktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem ar fran
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brottet.

I de fall som avses i 9 kap. 41 § och 10 kap. 16 § skall det inte folja

ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken

32 kap.

Vinstandelsldan och kapitalandels-
lan

Ett aktiebolag med sérskild
vinstutdelningsbegransning fér in-
te ta upp lan ddr rdntan eller det
belopp med vilket aterbetalning
skall ske helt eller delvis dr bero-
ende av utdelningen till aktiedigar-
na, kursutvecklingen pa bolagets
aktier, bolagets resultat eller bo-
lagets finansiella stdllning.

78!

Vissa lan

Ett aktiebolag med sérskild
vinstutdelningsbegrénsning far in-
te ta upp ett sadant lan som avses i
11l kap. 11 3.

1. Denna lag trédder i kraft den 1 juli 2007.
2. Aldre bestimmelser giller i frdga om beslut om uppdelning av
aktier, sammanldggning av aktier, fusion och delning om beslutet har

fattats fore den 1 juli 2007.

3. Om ett bolag fore den 1 juli 2007 har beslutat om emission av teck-
ningsoptioner eller konvertibler och det i emissionsvillkoren finns be-
stimmelser om hur dessa instrument skall behandlas i samband med in-
16sen enligt 22 kap., géller dessa villkor dven efter den tidpunkten.

! Senaste lydelse 2005:812.
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Forteckning 6ver deltagarna vid Justitiedepartemen-
tets remissmote den 30 november 2006

Vid Justitiedepartementets remissmote den 30 november 2006 deltog
representanter for FAR SRS, Sveriges advokatsamfund, Fondbolagens
forening, SRF, Foretagarna, TCO, Sveriges kommuner och landsting,
Ekobrottsmyndigheten, Finansbolagens forening, VPC AB, NUTEK,
Stockholmsborsen, Tullverket, Domstolsverket, Bolagsverket, Nordic
Growth Market NGM AB, Bokforingsnimnden, REKON, Skatteverket,
Svenskt Néringsliv, Svea hovritt, Svenska Handelskammarférbundet,
Handelshogskolan i Stockholm, Aktiemarknadsndmnden, Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Svenska Fondhandlareforeningen, Kollegiet
for svensk bolagsstyrning, Bankforeningen, Riskkapitalféreningen,
Alecta, Skandia Liv, Andra AP-fonden, Foretagsjuridik Nord & Co och
Finansinspektionen.
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Forteckning 6ver remissinstanser som har limnat Bilaga 7
skriftliga remissvar 1 anslutning till Justitiedeparte-
mentets remissméte den 30 november 2006

Sveriges riksbank, Stockholm tingsritt, Lansrétten i Vidsternorrlands lén,
Aklagarmyndigheten, Ekobrottsmyndigheten, Bolagsverket, Svenska
Handelskammarforbundet, Foretagarforbundet, Lantbrukarnas riksfor-
bund, Svenskt Naringsliv, FAR SRS, Tjianstemédnnens Centralorganisa-
tion, Svenska Bankforeningen, Aktiemarknadsndmnden, Sveriges Aktie-
sparares Riksforbund, VPC AB, Sparbanken Syd, Svenska uppfinnare-
foreningen, Foretagsjuridik Nord & Co AB, Svenska Riskkapitalfore-
ningen och Nordic Growth Market NGM AB
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