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e Resultatet fore skatt 6kade med 17 procent till 11,2 (9,5) miljarder kronor. Huvuddelen
av 6kningen kan hanfoéras till Vattenfall som trots en minskad omsattning rapporterade

ett 6kat resultat fore skatt.

e Omsattningen minskade med 5 procent och uppgick till 77,7 (82,1) miljarder kronor.

e Bruttoinvesteringarna 6kade med 29 procent och uppgick till 5 (4) miljarder kronor.

¢ Vardet pa statens borsnoterade innehav sjonk med 10 procent.

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, TOTALT

Mkr

Nettoomséattning

Rorelseresultat

Resultat fore skatt

Resultat efter skatt

Bruttoinvesteringar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Jan-mar 2004 Jan-mar 2003

77 661 82 070
12 750 11 402
11170 9519
8 550 6 906
5 603 4327
317 5676

Forandring, %

Rullande 12-manader

apr 2003-mar 2004  Jan—dec 2003

-5 294 449 298 857
12 34 838 33 491
17 28 227 26 576
24 23 494 21 850
29 27 699 26 423
94 19720 25 080

Mkr

Eget kapital

Balansomslutning

Medelantal anstéallda inklusive intresseféretag

31 mars 2004 31 december 2003

210 657 205 317
895 182 873 931
194 960 205 528

Forandring, %

31 mars 2003

3 195 436
2 871 552
-5 172 571

%
Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet

Rullande 12-manader

apr 2003-mar 2004  Jan-dec 2003
11,6 10,9
23,8 19,7

Den svenska konjunkturen férbittrades
nagot under det férsta kvartalet 2004.
Manga foretag har genom de senaste arens
besparingar fatt en mindre kostnadsmassa
och kan darfor rapportera hogre resultat
fore skatt trots att omsittningen inte har
dkat eller till och med minskat. Dock har
foretagen borjat investera mer under det
forsta kvartalet 2004 jimfért med forra aret
vilket #r positivt.

Resultatet fore skatt for foretag med
statligt dgande” uppgick till 11,2 (9,5) mil-

' Se redovisningsprinciper sid 8.

jarder kronor och omsittningen uppgick till
77,7 (82,1) miljarder kronor. Savil den mins-
kade omsittningen som det forbittrade
resultatet kan till stor del hanféras till
Vattenfall som minskade sin omsittning
med dver 4 miljarder kronor men som énda
lyckades rapportera ett dkat resultat fore
skatt med drygt 0,8 miljarder kronor. Aven
statens andel av TeliaSoneras vinst 6kade
med drygt 0,3 miljarder kronor. Sammanlagt
redovisade 28 féretag ett bittre eller ofor-
andrat resultat motsvarande 1,9 miljarder

kronor, medan 19 féretag redovisade ett
simre resultat motsvarande 0,4 miljarder
kronor.

Stockholmsbérsen inledde aret positivt
och Affirsvirldens generalindex steg med
8 procent under det férsta kvartalet. Det
statliga noterade aktieinnehavet utvecklades
siamre, framst till f6ljd av TeliaSoneras for-
simrade aktiekurs, och sjénk med 10 pro-
cent under forsta kvartalet.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

| gruppen foretag med statligt 4gande ingar bade féretag med marknadsmassiga krav och fore-
tag med sérskilda samhallsintressen. Gransdragningen mellan grupperna ar inte alltid sjalvklar.
Foretag med marknadsmassiga krav kdnnetecknas av nagot eller bada av foljande kriterier:

e De verkar pa en marknad med full konkurrens.
o Agaren, staten, staller marknadsmassiga krav pa resultat och avkastning baserade pa riskprofil.
Utvérderingen av foretagen i denna grupp sker arligen och redovisas i Verksamhetsberattelsen

for foretag med statligt agande.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsittningen for foretag med marknads-
missiga krav minskade med 8 procent eller
4 472 Mkr jamfért med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 53 926

(58 388) Mkr. Minskningen kan till stor del
hirledas till Vattenfall som minskade sin
omsittning med 4 209 Mkr. SBAB, Sveaskog
och Lernia stod tillsammans fér en minsk-
ning av omsittningen med 602 Mkr. LKAB
stod fér den storsta omsittningsdkningen
under det forsta kvartalet med en dkning pa
494 Mkr f6ljt av Posten som okade sin
omsittning med 148 Mkr. For dvriga bolag
lag férandringen av omsittningen under

100 Mkr plus eller minus.

FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

Mkr

Nettoomséattning

Rérelseresultat

Resultat fére skatt

Resultat efter skatt

Bruttoinvesteringar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultatet fore skatt for det forsta kvartalet
Skade med 16 procent och uppgick till

9 649 (8 296) Mkr. Okningen kan till stor
del hirledas till Vattenfall som, trots en
minskad omsittning, dkade sitt resultat fore
skatt med 13 procent eller 811 Mkr. Statens
resultatandel i TeliaSoneras resultat dkade
ocksa kraftigt med 46 procent eller 333
Mkr. Posten, LKAB och Rymdbolaget 6kade
dven sina resultat fore skatt kraftigt under
det forsta kvartalet jagmfort med motsvaran-
de period féregaende ar. V&S Vin och Sprit,
Vasakronan och SJ redovisade den storsta
minskningen av resultat fore skatt. Minsk-
ningen lag dock under 100 Mkr for respek-
tive bolag.

Jan-mar 2004 Jan-mar 2003

53 926 58 398
10 986 9 946
9 649 8 296
7 069 5734
4 696 3159
-383 4 740

Féréndring, %

Vattenfalls omsittning uppgick till 31 810
(36 019) Mkr for férsta kvartalet, vilket var
en minskning med 12 procent jaimfért med
motsvarande period féregaende ar. Omsitt-
ningen minskade péa grund av att mark-
nadspriserna pa el varit ligre under forsta
kvartalet i ar jaimfért med féregdende ar.
Trots de liagre marknadspriserna pa el 6kade
Vattenfalls resultat. Resultatet fore skatt
for forsta kvartalet uppgick till 6 974

(6 163) Mkr. Okningen, jamfért med mot-
svarande period foregdende ar, beror frimst
pa kostnadsbesparingar och synergieffekter
i den tyska verksamheten samt ett forbatt-
rat resultat i elproduktion till féljd av hogre
tillgénglighet i produktionen och férdel-

Rullande 12-mé&nader

apr 2003-mar 2004  Jan-dec 2003

-8 198 138 202 610
10 28 812 27 772
16 23 252 21 899
23 18 390 17 055
49 21 149 19 612
-108 12 289 17 412

Mkr

Eget kapital

Balansomslutning

Medelantal anstallda inklusive intresseforetag

31 mars 2004 31 december 2003

182 971 179 911
800 396 782 187
144 492 153 306

Féréndring, %

31 mars 2003

2 169 672
2 782 267
-6 123 891

%
Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet

Rullande 12-méanader

apr 2003-mar 2004  Jan-dec 2003
10,4 9,7
23,1 18,6
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aktigare pris for terminsikringar. Resultatet
for Vattenfall varierar kraftigt under aret.
Den stdrsta delen av arsresultatet upparbe-
tas normalt under férsta och fjirde kvarta-
let nir efterfragan pa el och vdrme 4r som
storst.

Postens nettoomsittning for férsta kvar-
talet uppgick till 6 253 (6 105) Mkr och
dvriga rorelseintikter till 15 (50) Mkr. Sam-
mantaget steg rorelseintikterna till 6 268
(6 155) Mkr, en 6kning med drygt 2 procent
jamfért med motsvarande period féregaen-
de ar. Den 6kade omsittningen forklaras
frimst av 6kade volymer inom logistikaffi-
ren, oadresserad direktreklam och tidnings-
affiren, vilket har motverkat de minskade
volymerna av adresserade brev. Omsitt-
ningsdkningen forklaras &ven av en viss pris-
effekt. Prishdjningarna inom Kassaservice
har inte kunnat kompensera tappade voly-
mer. Resultatet fore skatt {6r forsta kvar-
talet uppgick till 178 (16) Mk, vilket ér en
tydlig resultatforbittring jamfort med sam-
ma period féregaende ar. Det tidigare kraf-
tigt negativa kassaflédet har vints och &r
positivt fér kvartalet och 4ven sett under en
12 ménaders period. Under det ar som gatt
har Posten genomfort ett strategiarbete och
en organisationsforandring for att skapa for-
utsdttningar for ett tydligare och enklare
Posten.

V&S Vin & Sprit (V&S) Forsiljningsvoly-
merna uppgick under férsta kvartalet 2004
till 5,0 (4,6) miljoner 9-literslador, en 6kning
med 9 procent jimfért med motsvarande
period foregaende ar. Okningen beror
framst pa forvirvet av verksamheten i Zielo-
na Goéra i Polen i maj 2003. V&S fakturera-
de forsiljning exklusive alkoholskatter mins-
kade med 2 procent till 1 975 (2 021) Mkr.
Resultatet fére skatt minskade med 24 pro-
cent till 269 (355) Mkr jamfért med mot-
svarande period 2003. Férsvagningen av
USA-dollarn svarar fér 90 Mkr av resultat-
minskningen, som i 6vrigt fraimst férklaras
av dkade marknadsféringsinsatser och pa
viss forskjutning mellan marknader med
olika marginal.

Sveaskogs omsittning for forsta kvarta-
let minskade med 9 procent jimfért med
motsvarande period foregaende ar och upp-
gick till 2 029 (2 234) Mkr. Skogsrorelsens
omsittning dkade trots ligre leveransvoly-
mer till foljd av hogre genomsnittspriser.
Aven Cartonboards omsittning 6kade nagot.
Den totala omsittningen sjonk dock efter-
som omsittningen for tidigare affirsomra-
det AssiDomin Timber fran och med den

1 juli 2003 inte ldngre ingér i Sveaskogs
redovisning. Fran detta datum ingar affir-
somradet i intressebolaget Setra Group, vars
omsittning inte intas i Sveaskogs koncernre-
dovisning. Resultatet fore skatt for férsta
kvartalet uppgick till 234 (275) Mkr. Svea-
skogs resultatandel i Setra Group uppgick
under forsta kvartalet till —18 Mkr. Under
det forsta kvartalet 2003 uppgick Assi-
Domin Timbers rorelseresultat till 41 Mkr.
For svensk pappers- och massaindustri rader
fortfarande en avvaktande marknadssitua-
tion dven om kapacitetsutnyttjandet dr hégt
och produktionsvolymerna 6kat nagot.
Efterfragan ddmpas fortfarande av hoga
lager och orderingéngen ér ligre 4n for till-
verkningsindustrin i évrigt. Den allminna
konjunkturutvecklingen indikerar emellertid
majlighet till 6kad efterfragan. P4 massa-
marknaden har prishdjningar aviserats.
SBAB:s rintenetto utvecklades fortsatt
stabilt under férsta kvartalet och utfallet
blev 2 procent bittre 4n motsvarande
period féregiende ar. Rintenettots utveck-
ling dr positiv med god nyutlaning inom
privatmarknaden, omstrukturering av lane-
portfélien samt goda resultat fér uppla-
ningsverksamheten. Jimfért med motsvaran-
de period féregaende ar ir forrantningsef-
fekten pa floden och eget kapital ligre till
foljd av sjunkande marknadsrintor. Resulta-
tet fore skatt uppgick till 193 (192) Mkr.
Green Cargos omsittning minskade med
31 Mkr och uppgick till 1 570 (1 601) Mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till -11 (-2)
Mkr. Trots en negativ volymutveckling for
jarnvig pa 2 procent har moderbolaget for-
bittrat resultatet till f6ljd av hogre priser pa
jarnvigstransporter och en bra utveckling
for divisionen inom tredjepartslogistik. Den
storsta delen av resultatforsimringen forkla-
ras av en kostnadsreservering pa 8 Mkr avse-
ende rationaliseringar i dotterbolaget NTR.
Teracoms omsittning 6kade med 7 pro-
cent forsta kvartalet jamfoért med motsva-
rande period foregdende ar och uppgick till
45 (420) Mkr. Okningen beror framst pa en
stabil tillvixt av antalet digital-tv-abonne-
mang, Skade intikter fran utsindning av
digital-tv samt en fortsatt positiv utveckling
for data- och telekommunikation. Resultatet
forbittrades kraftigt. Resultat fore skatt for
forsta kvartalet uppgick till 18 Mkr att jim-
foras med en forlust om 18 Mkr motsvaran-
de period féregdende ar. Under perioden
visade moderbolaget, Teracom AB, en posi-
tiv resultatutveckling. Tack vare effektivi-
seringar och dkade intikter minskade Boxer

TV-Access planenligt sin forlust ytterligare.
Teracom Components minskade ocksé fér-
lusten, medan Teracom Mobile Links visade
en svagt negativ resultatutveckling.

SJ:s omsittning minskade med 6 pro-
cent till 1 387 (1 472) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till =47 (5) Mkr. Fére inféran-
det av SJ:s nya prismodell den 14 februari
2004 kunde konstateras att resandet mins-
kade med ett par procent relativt féregaen-
de ar, samtidigt som kunderna sékte sig mot
billigare biljetter. Efter inférandet av pris-
modellen har resandet i 2 klass och Just Nu
Skat med 6 procent. Totalt innebir detta ett
ofériandrat resande i férhallande till fore-
giende ar. Genom kostnadskontroll har SJ
kunnat motverka en del av intiktsminsk-
ningen som beror pa att allt fler reser billi-
gare. | mars uppgick punktligheten till 94
(92) procent, vilket dr det bista resultatet
sedan millennieskiftet. SJ har genomfért
samtliga uppsigningar av dvertalig personal.
Totalt har 710 tjdnster internt och externt
berorts i denna process.

SEK:s omsittning dkade under det
forsta kvartalet och uppgick till 1 322
(1 314) Mkr. Resultatet fore skatt minskade
och uppgick till 144 (169) Mkr. Minsk-
ningen av resultatet berodde pa 6kade kost-
nader relaterade till foérstirkningen och
breddningen av affirsverksamheten och pa
vissa effekter som uppstod i samband med
agarforandringen ar 2003. Den nya langfris-
tiga upplaningen, det vill siga upplaning
med ursprungliga loptider éverstigande ett
ar, nadde under perioden en volym motsva-
rande 19 202 (14 016) Mkr. Rintenettot
uppgick till 199 (203) Mkr.

LKAB:s nettoomsittning Skade med
cirka 34 procent eller 494 Mkr jaimfort med
forsta kvartalet 2003 och uppgick till 1 952
(1 458) Mkr. Okningen forklaras framst av
en stdrre omsittning inom industriminera-
ler till f8ljd av 2003 ars foretagsforviry
samt av hégre jarnmalmspriser. De hogre
malmpriserna om drygt 20 procent motver-
kades tillfilligt av en ldgre leveransvolym
och lagre US-dollarkurs, 80 procent av 2004
ars beriknade dollarfléde ér sikrat till en
kurs om 9,04 kronor. Resultatet fore skatt
Skade med 143 Mkr till 280 (137) Mkr. Alla
prognoser pekar mot ett nytt rekordar for
virldens rastalsproduktion.

Akademiska Hus hyresintikter uppgick
till 1 115 Mkr, en 6kning med 35 Mkr jim-
fort med motsvarande period foregaende ar.
Aven driftskostnaderna skade jamfort med
foregaende ar, framforallt beroende pa
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hojda energipriser, medan underhéllskostna-
derna var ligre #n féregaende ar. Tidigare
ars satsningar pa underhallsatgirder har
medfért att standarden pa Akademiska Hus
fastighetsbestand nu generellt sett 4r hog
och i framtiden férvintas, relativt sett, sjun-
kande underhallskostnader. Driftnettot
Skade nagot, till 662 Mkr. Resultatet efter
finansiella poster for perioden var 210
(170) Mkr. Vakansgraden 6kade till 2,2 pro-
cent jimfért med 1,8 procent vid arsskiftet.

Vasakronans hyresintikter minskade
med 88 Mkr under férsta kvartalet och
uppgick till 667 (755) Mkr. Hyresminskning-
en i om- och nytecknade kontrakt var 4 (+1)
procent. Vakansgraden 6kade till 10 (7)
procent. Resultatet fore skatt uppgick till
112 (182) Mkr. Det dréjer innan efterfragan
pa lokalhyresmarknaden ckar @ven om den
ekonomiska tillvixten aterigen okar. Utsik-
terna for 2004 dr oférindrade. Prognosen ér
att resultatet fore skatt, fére reavinster och
eventuella nedskrivningar, kommer att upp-
gé till cirka 350 (585) Mkr.

TeliaSoneras nettoomsittning uppgick
till 19 946 (20 349) Mkr och lag pa samma
niva som féregdende ar justerat for valuta-
kursforandringar. Resultatet fére skatt
Skade till 3 834 (2 772) Mkr. I resultatsam-
manstillningen ingar statens andel av Telia-
Soneras resultat efter skatt med 1 062 (729)
Mkr. Fortsatt kraftfulla marknadsinitiativ
gav resultat och TeliaSonera har dkat mark-
nadsandelarna i viktiga segment, sirskilt
inom fast och mobil kommunikation i Sve-
rige. Antalet kunder dkade pa arsbasis till
22,4 (20,7) miljoner i TeliaSonera och till
28,9 (21,5) miljoner i intressebolagen.
Tillvixten var fortsatt god inom mobil kom-
munikation. Eurasien, Ryssland, Turkiet och
Danmark har haft en stark tillvixt medan
tillvixten i Sverige, Norge och de baltiska
landerna var lagre. I Finland uppvigde en
kraftigt okad forsiljning till tjansteleveran-
torer minskningen av antalet slutkunder.
Omsittningen fér Internet och bredband
steg pa samtliga marknader. Inom fast tele-
foni har marknadstappet i Sverige bromsats
upp och Telia tog under kvartalet mark-
nadsandelar i privatkundsegmentet.

SAS omsittning minskade med 8 procent
och uppgick till 12 567 (13 710) Mkr for
det forsta kvartalet. For jamforbara enheter
och justerat for valutaeffekt sjonk omsitt-
ningen under perioden med 2 procent eller
312 Mkr. Resultat fore skatt uppgick till

—1 583 (-1 876) Mkr. I resultatsammanstill-
ningen ingar statens andel av SAS resultat
efter skatt med —-300 (-342) Mkr. Totalt flog
3,6 procent fler passagerare under arets
forsta kvartal jagmfort med motsvarande
period féregaende ar. Under forsta kvartalet
flég cirka 900 000 passagerare med Scandi-
navian Airlines och Braathens till ett pris
per stricka (inklusive skatter och avgifter)
under 600 kronor. I den harda konkurrens-
situationen med ett mycket stort utbud av
lagprisalternativ, bade fran SAS koncernen
och nya aktorer, har SAS koncernens bolag
lyckats behalla sina marknadsandelar. SAS
arbetar med omstruktureringsprogrammet
Turnaround 2005 for att sikra en langsiktig
lsnsamhet och konkurrenskraft. Inom ramen
fér omstruktureringsprogrammet tecknade
SAS koncernen nya kollektivavtal med samt-
liga fackféreningar férutom Svenska Trans-
portarbetarférbundet. Fran och med april
bérjar de nya avtalen att ge effekt och for
helaret 2004 riknar SAS med sinkta kostna-
der inom Turnaround 2005 om 6 miljarder
kronor jamfért med 2003.

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna for foretag med mark-
nadsmissiga krav 6kade med 1 537 Mkr
eller 49 procent under det forsta kvartalet
jamfért med motsvarande period féregaen-
de ar. Vattenfall star for i princip hela
Skningen. Vattenfall 6kade sina bruttoinve-
steringar med 85 procent eller 1 494 Mkr
till 3 257 (1 763) Mkr. LKAB stod fér den
nist storsta Skningen 97 Mkr. Posten hade
den stdrsta minskningen av sina bruttoinve-
steringar med en minskning pa 115 Mkr.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
minskade med 5 124 Mkr. SEK:s kassaflode
minskade kraftigt med 9 795 Mkr till

11 223 (1 428) Mkr. Kassaflodet ticktes

| gruppen féretag med marknadsméssiga krav ingar:
Akademiska Hus, Civitas (Vasakronan), Dom Shvetsii, GreenCargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget, SAS,
SBAB, SJ AB, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedesurvey, Svensk exportkredit,

Sweroad, TeliaSonera, Teracom, Vasallen, Vattenfall, Venantius,V&S Vin & Sprit.

dock helt med generering ifran finansie-
ringsverksamheten. Den stérsta dkningen av
kassaflodet stod Vattenfall for som ckade
sitt kassaflode fran den lépande verksam-
heten med 113 procent eller 4 069 Mkr till
7 660 (3 591) Mkr.

VIKTIGA HANDELSER

Green Cargos framtid behandlas i en rege-
ringsproposition inlimnad till riksdagen den
22 april. Propositionen innehaller dels ett
operativt atgirdsprogram fér Green Cargo
for att fa ett effektivare foretag, dels en
strukturell férandring, det vill siga samar-
beten och 4garfragor. Propositionen omfat-
tar dven en finansiell férstirkning for att
klara Green Cargos framtida investerings-
behov. Riksdagen kommer att ta beslut i
fragan den 18 juni.

LKAB:s resultat har belastats med en
kostnad av engangskaraktir i form av en
donation till Lulea tekniska universitet om
100 Mkr for bildandet av ett forsknings-
center for bergvetenskap och metallurgi.

SAS styrelse har beslutat att bolagisera
Scandinavian Airlines i Sverige, Norge och
Danmark samt integrera den norska verk-
samheten med Braathens under namnet SAS
Braathens. Bolagiseringarna vintas vara
genomférda per 1 oktober 2004.

TeliaSonera tillkdnnagav i april sitt
beslut att limna ett offentligt kontantbud
pa samtliga utestaende aktier i AS Eesti
Telekom. TeliaSonera #ger for narvarande
48,91 procent av aktierna i Eesti Telekom,
som i sin tur dger 100 procent av mobilope-
ratdren EMT och fastnitsoperatéren Elion i
Estland.

V&S har fattat beslut om att inte
utnyttja den option om forviry av ytterliga-
re 9,9 procent i Jim Beam Brands World-
wide, Inc., som l&per ut den 31 maj 2004.
Optionen utgjorde en del av avtalet 2001
om forvirv av 10 procent av aktiekapitalet
i Jim Beam Brands Worldwide, Inc., och om
etableringen av ett gemensamt distribu-
tionsbolag i USA. Eftersom samarbetet fun-
gerar mycket tillfredsstillande ser V&S
inget behov av att 6ka dgarandelen.
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Foretag med

sarskilda samhallsintressen

Foretag med séarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av foljande:
e Agaren, staten, styr verksamheten pé ett patagligt och direkt satt.

e De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.
e En del av foretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt konkurrens-

utsatta.

For dessa foretag sitts speciella mal, varvid
bland annat kraven pa avkastning avviker
fran vad som dr gingse i verksamheter som
bedrivs helt pd marknadsmissiga villkor.
Utvirderingen och uppféljningen baseras
bland annat pa kvalitativa parametrar hir-
ledda ur samhillsekonomiska eller sektor-
politiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet
kan vara hogt stillda dven om andra mal har
stor betydelse. Graden av samhillsintresse
och dgarens styrning skiljer sig mycket mel-
lan de olika bolagen i denna grupp.

RESULTAT OCH OMSATTNING
Omsiittningen for foretag med sirskilda
samhillsintressen var i princip oférindrad
forsta kvartalet jimfért med motsvarande
period féregiende ar och uppgick till

23 735 (23 672) Mkr. Resultatet forbittra-

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

Mkr

Nettoomsattning

Rérelseresultat

Resultat fore skatt

Resultat efter skatt

Bruttoinvesteringar

Kassafléde fran den Iépande verksamheten

des med 24 procent forsta kvartalet jamfort
med motsvarande period foregaende ar.
Resultatet fore skatt uppgick till 1 522

(1 223) Mkr. Svenska Spel forbittrade sitt
resultat med 10 procent eller 118 Mkr.
Svenska Kraftnits resultat fore skatt dkade
fran 142 till 251 Mkr och Sjéfartsverkets
fran 76 till 136 Mkr.

Apotekets omsittning for det férsta
kvartalet uppgick till 8 464 (8 333) Mkr vil-
ket innebér en ckning med 131 (514) Mkr
eller 2 (6) procent jamfoért med motsvaran-
de period féregdende ar. Den svagare in-
taktsokningen jimfért med forra aret ér en
foljd av patentutgingar pa dominerande pre-
parat samt generiskt utbyte till billigare
likemedel. Intéktsokningen om 131 Mkr dr
hinforlig till en fortsatt positiv utveckling
inom tjinste- och egenvardsomradet. For-
siljningen av likemedel pa recept minskade

Jan-mar 2004 Jan-mar 2003

23735 23672
1764 1457
1522 1223
1481 1172

907 1168
700 936

Forandring, %

under perioden i jimforelse med motsvaran-
de period féregaende ar. Resultatet fore
skatt forbéttrades och uppgick till 34 (6)
Mkr.

Systembolagets omsittning under det
forsta kvartalet blev 3 928 (4 018) Mkr vil-
ket dr en minskning med 2 procent. Resulta-
tet fore skatt uppgick till =28 (=39) Mkr vil-
ket var en resultatforbittring med 11 Mkr.
Resultatférbittringen beror frimst pa ligre
kostnader jaimfért med foregaende ar avse-
ende ombyggnation, externa tjinster och IT-
kostnader. Systembolaget har regelmissigt
en relativt lag forsiljning under det forsta
kvartalet. Férsiljningsvolymen i liter fortsit-
ter att 8ka medan forsiljningen i ren alkohol
ligger pa samma niva som féregaende ar.
Den totala forsiljningen av drycker uppgick
till 74,4 (73,2) miljoner liter under arets
forsta tre manader, vilket dr en kning med

Rullande 12-manader

apr 2003-mar 2004  Jan-dec 2003

0 96 311 96 247
21 6 026 5719
24 4 975 4677
26 5104 4795

22 6 550 6811
25 7 431 7 668

Mkr

Eget kapital

Balansomslutning

Medelantal anstallda inklusive intresseféretag

31 mars 2004 31 december 2003

27 686 25 406
94 787 91 744
50 468 51 098

Forandring, %

31 mars 2003

9 25763
3 89 304
-1 48 680

%
Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet

Rullande 12-manader

apr 2003-mar 2004  Jan—dec 2003
19,1 19,2
30,1 28,3
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2 procent jimfért med motsvarande period
2003. Forsiljningen av sprit minskade med
398 tusen liter jimfért med motsvarande
period féregdende ar, vilket 4r en minskning
med 8 procent.

Svenska spels omsittning kade under
forsta kvartalet jamfoért med motsvarande
period foregdende ar och uppgick 5 036
(4 916) Mkr. Resultat fore skatt dkade med
10 procent jaimfért med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 1 266 (1 148)
Mkr. Spelintikterna fran Casino Cosmopol
Skade under perioden med knappt 75 pro-
cent till 203 (116) Mkr. Omsittningen for
Turspel, med varumirken som bland annat
Lotto, Keno och Triss, steg med 3 procent
till 2025 (1 973) Mkr. Inom ramen for det
sociala ansvarstagandet och samhiillets
reglering har tillvixttakten pa virdeauto-
matspelen (Jack Vegas och Miss Vegas) pla-
nat ut under férsta kvartalet 2004. Detta ér
bland annat en f6ljd av de omfattande och
langsiktiga handlingsprogram som genom-
forts pa spelansvarssidan.

Samhalls omsittning uppgick till 1 970
(2 045) Mkr for forsta kvartalet. Minskning-
en ir delvis en konsekvens av den successiva
omstillningen fran industri- till tjinsteverk-
samhet. Samhall redovisar en férlust for
forsta kvartalet om 21 (100) Mkr. Antalet
Svergangar for perioden uppgick till 198
(295) personer. I rullande12-manadersvir-
den motsvarar detta cirka 4 procent av per-
sonalstyrkan. Enligt avtalet med staten skall
antalet 6vergangar for helaret 2004 uppga
till lagst 5 procent av personalstyrkan.
Rekrytering fran prioriterade grupper upp-
gick for perioden till 31 (40) procent. Enligt
avtalet med staten skall rekryteringar fran
prioriterade grupper uppga till ligst 40 pro-
cent for helaret 2004. Antalet arbetade tim-
mar uppgick for perioden till 6,9 (7,3) mil-
joner timmar. Arbetade timmar minskade
med 5 procent jimfért med samma period
foregaende ar och ligger i linje med den for
ar 2004 faststillda timvolymen om 26,4
miljoner timmar.

Luftfartsverkets (LFV) omsittning for forsta
kvartalet uppgick till 1 397 (1 338) Mkr.
Antalet passagerare pa LFV:s flygplatser
Skade med 1 procent férsta kvartalet jam-
fért med motsvarande period foregaende ar.
Antalet utrikespassagerare kade med 5
procent medan inrikespassagerarna minska-
de med 3 procent. LFV redovisar en férlust
om 16 Mkr forsta kvartalet att jamforas
med ett positivt resultat fére skatt om 5
Mkr féregaende ar. Resultatférsimringen
beror framst pa dkade drift- och kapital-
kostnader pa nya anlédggningar som har
tagits i drift, framfor allt pa Arlanda flyg-
plats. LFV:s atgirdsprogram léper enligt
plan och hittills har resultatférbittringar pa
sammanlagt mer &n 500 Mkr uppnatts.

Svenska kraftnits omsittning uppgick
till 1 182 (1 265) Mkr. Minskningen beror
fraimst pa ldgre balansavgifter, som en foljd
av det lagre elpriset under vintern. Resulta-
tet efter skatt férbattrades kraftig jamfort
med motsvarande period féregaende ar och
uppgick till 251 (142) Mkr, vilket till stor
del beror pa ligre kostnader fér balanskraft.
Aven en engangseffekt pa 25 Mkr for
transitersittning inom Norden fran fére-
gaende ar forbittrade resultatet det férsta
kvartalet. Under den gangna vintern har
effektsituationen varit god och all produk-
tion och éverforingskapacitet var tillgénglig
under de kallaste vinterdagarna. Detta till-
sammans med bra importméjligheter gjorde
att Svenska kraftnit hade goda marginaler
vid effektkonsumtionsstoppen den 22 janua-
ri pa 26 900 MW.

Sjofartsverkets omsittning for forsta
kvartalet uppgick till 530 (491) Mkr. Av
intakterna svarar trafikintikterna for 87
procent av omsittningen. Den bruttobasera-
de delen av farledsavgifterna kade med 18
Mkr jamfért med motsvarande period fére-
gaende ar och den godsbaserade delen dka-
de med 10 Mkr. Sjéfartsverkets resultat fore
skatt for forsta kvartalet forbéttrades jam-
fért med motsvarande period foregaende ar
och uppgick till 136 (76) Mkr.

| gruppen féretag med sérskilda samhéllsintressen ingar:
A-banan, Almi, Apoteket, Bostadsgaranti, Bothia Garanti, Dramaten, Goéta Kanal, Ireco, Luftfartsverket, Norrland Center, Operan,
Samhall, Sjofartsverket, SOS, SP, Statens vag-och baninvest, Svedab, Swedfund, Svensk Bilprovning, Svenska Kraftnat, Svenska
Miljostyrningsradet, Svenska Spel, Sveriges Rese- och Turistrad, Systembolaget, Voksenasen.

Svensk Bilprovnings omsittning for forsta
kvartalet uppgick till 389 (376) Mk, vilket
ir en 6kning med drygt 3 procent jaimfort
med motsvarande period foéregiende ar.
Trots en sinkning av snittpriset med 0,8
procent 6kade omsittningen till fljd av en
volymékning om 5,1 procent. Resultatet
fore skatt forsimrades med 42 procent jim-
fért med motsvarande period féregaende ar
och uppgick till 34 (61) Mkr. Férsamringen
beror frimst pa ckade drifts- och personal-
kostnader.

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna fér foretag med
sirskilda samhéllsintressen minskade med
22 procent under forsta kvartalet jamfort
med motsvarande period féregiende ar och
uppgick till 907 (1 168) Mkr. Av minskning-
en stod Statens vig- och baninvest och Luft-
fartsverket fér den storsta delen. Svenska
Spel och Sjofartsverket 6kade sina invester-
ingar.

KASSAFLODE

Kassaflédet minskade med 25 procent
under foérsta kvartalet jamfért med motsva-
rande period féregdende ar. Kassaflodet fran
den 16pande verksamheten uppgick till 700
(937) Mkr. Systembolaget forbittrade sitt
negativa kassafléde fran —1 202 till -957
Mkr och Svenska Spel forbattrade sitt kas-
safldde fran 219 till 452 Mkr. Apoteket och
Svedab forsdmrade kraftigt sina kassafloden
med 500 Mkr respektive 849 Mkr.
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Statens dgande |
borsnoterade foretag

Uppgéangen pa Stockholmsbérsen fortsatte 10 procent under férsta kvartalet och upp- procent under férsta kvartalet. Nordea
under férsta kvartalet 2004. Affarsvirldens gick till 100 miljarder kronor den 31 mars Banks aktie sjonk med 5 procent férsta
generalindex dkade med 8 procent. Det 2004, vilket gjorde staten till den storsta kvartalet och SAS-aktien med 2 procent.
statliga aktieinnehavet utvecklades simre &n  dgaren pa Stockholmsbérsen. Efter forsta OMHEX-aktien 6kade didremot med 19 pro-
index under férsta kvartalet framst till f6ljd  kvartalets utgang till den 7 maj har statens cent i virde under forsta kvartalet.

av TeliaSoneras férsimrade borskurs. Mark-  aktieinnehav minskat med 5 procent i virde.

nadsvirdet pa statens aktieinnehav f6ll med ~ TeliaSoneras aktiekurs minskade med 13

MARKNADSVARDET FOR DET STATLIGA BORSINNEHAVET 2000-2004, SEKm"

Agarandel
FORETAG 7 mfj 04, % 7maj04 31mar04 30dec03 30sep03 30juniO3 31 mar03 30dec02 28dec0l 29 dec 00
Nordea Bank AB 19,0 27 643 27 914 29 269 23 903 20922 20271 20 813 30 082 38 754
OMHEX AB 6,9 791 851 715 615 456 298 888 1103 1862
SAS AB 21,4 2415 2 344 2397 2221 1551 1269 1741 2 397 3173
TeliaSonera AB 45,3 64 396 69 268 79 647 71174 70 327 51 474 69 480 98 920 102 736
Totalt 95 244 100 377 112 028 97 913 93 255 73 313 92 367 132 502 146 525
Totalt exkl TeliaSonera 30 849 31109 32381 26 739 22928 21 839 22 887 33 582 43 789

b Civitas Holdings innehav i det fore detta borsnoterade Celtica har salts varfér jamforelsetalen omraknats.

KURSUTVECKLINGEN PA DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET JAMFORT MED AFFARSVARLDENS GENERALINDEX

150

130

110 ~/ W v

90 V

70

03-01-01 04-05-24

== Affarsvéarldens generalindex
== Statens borsinnehav

Innehavet i TeliaSonera star for cirka 69 procent av statens borsinnehav den 31 mars 2004. Under forsta kvartalet utvecklade sig TeliaSonera-aktien samre &n Affarsvarldens
generalindex.
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Forandringar |
fOretagsledningar och styrelser

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR OCH STYRELSER

Akademiska Hus Claes Ljungh tilltradde som ordférande efter Lennart Nilsson den 29 april 2004.
Dom Shvetsii Sebastian FitzLyon tilltradde som VD efter Risto Koppeli.

Imego Christina Ullenius tilltrddde som ordférande efter Mauritz Sahlin den 29 mars 2004.
Operan Anders Franzén tilltradde som VD efter Bengt Hall den 1 april 2004.

Sambhall Birgitta Bohlin tilltradde som VD efter Goran Sevebrandt den 1 mars 2004.

SBAB Eva Cederbalk tilltradde som VD efter Christer Malm den 24 mars 2004.
Swedesurvey Stig Jonsson tilltradde som ordférande efter Joakim Ollén den 23 april 2004.

Svenska Spel

Meg Tivéus slutar som VD vid bolagsstamman 2005.

Sveriges Rese- och Turistrad

Lars Carmén tilltradde som VD efter Karl-Erik Strand. Elisabeth Nystrom tilltradde som ordférande efter Lars Carmén den 30 mars 2004.

Teracom

Goran Arvedahl tilltradde som tf VD efter Jan Danielsson den 26 mars 2004.

Redovisningsprinciper

Rapporten omfattar 47 av 52 foretag med
statligt dgande, exklusive avvecklingsbolag
och bolag dir staten har en dgarandel som
understiger 20 procent (OMHEX AB, Nor-
dea Bank AB, Sydkraft SAKAB och SIS Mil-
jomarkning AB). Vidare ingér inte holding-
bolaget Civitas Holding AB, men vil dess
dotterbolag Vasakronan AB. Intressebolag,
med en dgarandel 6verstigande 20 procent,
har medriknats efter dgarandel vad giller
resultat. Fran och med det andra kvartalet

Definitioner

Resultat fore skatt
Anges fore minoritetens andel.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetens
andel i férhallande till balans-
omslutning.

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till
genomsnittligt eget kapital.

2003 ingar Svenska Skogsplantor i Sveaskogs
koncernredovisning.

A/O Dom Shvetsii, Norrland Center
AB, AB Svenska Miljéstyrningsradet och
Voksenasen ingér inte i rapporten.

For fastighetsbolag har hyresintikterna
betraktats som omsittning. Fér finansbolagen
definieras omsittningen som summan av rin-
tenetto, provisioner och andra intikter netto.

For verksamhet med anslag ingar detta i
omsittningen, det giller till exempel Sam-

Ekonomisk information

halls merkostnadsersittning och anslagen
till Kungliga Operan och Kungliga Drama-
tiska Teatern AB. Svenska Spel dr skatte-
befriat.

Vissa av foretagen som ingér i den kon-
soliderade redovisningen har justerat sina
historiska jimforelsetal av olika skil. I de
fall da férandringarna haft betydande inver-
kan har ocksa jaimforelsetalen i den konsoli-
derade redovisningen justerats.

« Delarsrapport fér januari—juni 2004 publiceras 13 september 2004.

« Delarsrapport fér januari—september 2004 publiceras 24 november 2004.



Foretagens rapportdatum

Foretag

A-Banan projekt AB
Akademiska hus AB . . . .
ALMI Foretagspartner . . .
Apoteket AB
Bostadsgarantin, AB
Civitas Holding (Vasakronan) .
Dom Shvetsii

GreenCargo AB . . ..

Gota Kanalbolag .

Imego AB . .

Ireco Holding AB . . .
Kasernen Fastighets AB . .

Kungliga Dramatiska Teatern AB .

Kungliga Operan AB
Lernia AB

Luftfartsverket

Nordea Bank AB . . .
Norrland Center AB . .
OMHEX AB

Posten AB
Regeringskansliet . .
Samhall AB .

SAS AB .

SIS Milj

SBAB

SJIAB ..
Sjofartsverket

SOS Alarm Sverige AB . .

SP Sveriges Provnings och
Forskningsinstitut AB

Specialfastigheter Sverige AB .
Statens vag-och baninvest AB .
Stattum, Fovaltningsaktiebolaget
Sveaskog AB . . .

Svedab

Swedcarrier AB

Swedesurvey AB

Swedfund International AB . .
Svensk Bilprovning AB

Svensk Exportkredit AB

Svenska kraftnat, Affarsverket . .

Svenska Miljostyrningsradet, AB
Svenska rymdaktiebolaget . . . .

Svenska Skeppshypotekskassan .

Svenska Spel AB
Sveriges Rese- och Turistrad AB
Sweroad AB
Systembolaget AB . .
TeliaSonera AB . .
Teracom AB . ..

V&S Vin & Sprit AB . .
Vasallen AB

Vattenfall AB
Venantius AB .
Voksenasen AS . .

Bolagsstamma
04-05-26
.04-04-29
.04-05-25
.04-04-14
.04-04-10
.04-04-27
.04-05-14
.04-04-29

04-04-19 ...
04-03-29 ...
04-04-23 ...
04-03-25 ...
04-04-21 . ..

.04-05-18
.04-04-15
.04-04-28
.04-02-16
.04-03-31
.04-05-26
.04-03-25

04-04-28

.04-04-15
affarsverk
04-03-25

.04-04-14

04-04-21 . ..
04-06-11 . ..

.04-04-28
.04-04-29
04-03-25

.04-04-21
04-04-26

. .affarsverk . ..

.04-04-27
.04-04-26
.04-04-17

.04-03-25
.04-04-22
.04-04-22

Delarsrapport
januari-mars

.04-05-07

04-05-07 ..

04-04-28 ..
04-05-25 ..
04-04-28 ..

04-04-20

04-04-28 ..

.04-05-28
.04-04-28
.04-05-05

et
.04-05-06
04-05-01

04-04-27 ..
04-04-29 ..

04-04-23 ..

.04-04-23
.04-05-01

.04-05-10
04-05-07 ..

Delarsrapport
januari—juni

..04-09-05 ..
..04-08-30 ..
..04-08-12 ..
..04-08-25 ..
..04-08-18 ..

..04-08-26 ..

04-09-13
04-08-27
04-08-11

04-09-13 .

04-08-26
..04-08-01

..04-08-13 ..
..04-08-27 ..

..04-08-13 ..

04-08-30
04-08-01

. .04-08-25
. .04-08-27
04-07-30

..04-07-30 ..

..04-08-31

..04-08-31
. .04-08-25

..04-07-28 ..
..04-08-30 ..
..04-08-23 ..

..04-08-31

..04-07-29 ..

04-09-10

..04-09-05 ..

Delarsrapport
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R

04-11-08
..04-11-08
..04-10-29
..04-11-27
..04-11-25
..04-10-27

04-10-29
..04-11-08

04-11-24 .
04-11-02 .

..04-10-29
..04-10-29

..04-10-29
04-10-25

04-11-01 .

..04-10-30 ...
..04-10-29 ...

..04-10-29
..04-10-27

04-11-10
..04-11-08

Bokslutskommuniké
januari-december

..05-02-28
..05-01-28
05-01-31

. .mar 2005
.05-02-24
.05-02-01

. .mar 2005

05-01-28

05-02-18
o .. .Us
.05-02-01

..05-01-30
..05-01-31




Staten ar den storsta foretagsagaren i Sverige. | den statliga féretagssfaren ar cirka
200 000 personer anstéllda. Vardena ar mycket stora och i sfaren ingar nagra av Sveriges
storsta foretag. Staten har darfor ett stort ansvar att vara en aktiv och professionell agare.

Det 6vergripande malet for regeringen ar att foretagen skall skapa varde och i féorekom-
mande fall se till att de uttryckta samhallsintressena infrias. Kvartalsrapporterna ar ett

instrument for att 6ka genomlysningen av féretag med statligt dgande.
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