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Ändrade regler om säkerställda obligationer (SOU 
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Sjunde AP-fonden tillstyrker i stort förslagen i Betänkandet Ändrade regler 

om säkerställda obligationer, men har en invändning vad gäller en av 

punkterna. Förslagen syftar i sin helhet till att stärka den svenska 

marknaden för säkerställda obligationer genom att harmonisera dess 

reglering på EU-nivå. Sjunde AP-fonden ställer sig positiv till den 

ambitionen, men vill göra en invändning enligt nedan. 

 

I syfte att minska risken för likviditetsbrist ställer betänkandet krav på att 

emittenter måste hålla en likviditetsbuffert som täcker det högsta 

ackumulerade nettolikviditetsutflödet för de kommande 180 dagarna. 

Sjunde AP-fondens invändning är att den dag som skall utgöra grunden för 

beräkningen av ovanstående likviditetsbuffert inte bör vara den ordinarie 

förfallodagen för obligationer som har en förlängningsmöjlighet. 

Emittenterna bör istället medges göra beräkningen utifrån det senare 

förfallodatumet för dessa obligationer. Att göra beräkningen från det senare 

förfallodatumet bör inte heller vara tillståndspliktigt från Finansinspektionen 

eller kräva några särskilda skäl. Utgångspunkten för ovanstående åsikter 

är huvudsakligen att marknaden bör vara transparent för investerare. 

Kravet på ett individuellt tillståndskrav skapar osäkerhet jämfört med en 

enkel och tydlig princip som överlåter till investerare att prissätta 

förlängningsmöjligheten som emittenterna får rätt till. Ett krav på 

tillståndsansökan riskerar också att skapa ett onödigt stigma för den 

individuella emittenten, vilket i sin tur kan leda till en osäkerhet i 

marknaden. En formell tillståndsprocess riskerar också att inte vara 

tillräckligt snabb vid en exeptionell marknadssituation. 
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