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| gruppen féretag med statligt &gande ingar bade foretag med marknadsmassiga krav och foretag med sarskilda
samhallsintressen. Gransdragningen mellan grupperna &r inte alltid sjélvklar. Féretag med marknadsmaéssiga krav
kannetecknas av nagot eller bada av féljande kriterier:

m De verkar pa en marknad med full konkurrens.

m Agaren, staten, stiller marknadsméssiga krav pa resultat och avkastning baserade pa riskprofil.

Utvardering och uppféljning baseras pa dessa, samt i vissa fall pa sarskilt uttryckta agarkrav.

Foretag med sarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av féljande:

m Agaren, staten, styr verksamheten pé ett patagligt och direkt sét.

m De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.

m En del av féretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt konkurrensutsatta.

Speciella mal sétts, varvid bland annat kraven pa avkastning avviker fran vad som &r gangse i verksamheter som
bedrivs helt p& marknadsmassiga villkor. Utvarderingen och uppféljningen baseras bland annat pa kvalitativa para-
metrar harledda ur samhallsekonomiska eller sektorpolitiska mal och effektivitets-/resultatkrav. Kraven pa t ex kost-
nadseffektivitet kan vara hogt stillda aven om andra mal har stor betydelse. Graden av samhallsintresse och &ga-
rens styrning skiljer sig mycket mellan de olika bolagen i denna grupp.

Pa grund av dessa skillnader mellan foretag med marknadsmaéssiga krav och foretag med sarskilda samhall-
sintressen redovisas de i denna rapport var for sig.
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» Resultatet fore skatt for arets forsta nio manader minskade till 4,9 (16,3) miljarder kronor,
framst till foljd av Telias forsdmrade resultat. Rensat for Telia dkade resultatet fore skatt med
3,1 miljarder kronor.

»» Omséttningen dkade med 14 procent till 238,3 miljarder kronor.
»»  Kraftigt forbéttrat kassaflode.
»»  Minskade investeringar.

» Svag utveckling for statens noterade innehav, men i niva med Affarsvarldens generalindex

Resultatet for foretag med statligt gande ® for det tredje kvartalet 2002 forsémrades kraftigt jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Resultatet fore skatt uppgick till —=7,5 (5,7) miljarder kronor.
Resultatet for arets forsta nio manader minskade jamfort med motsvarande period féregaende ar och
uppgick till 4,9 (16,3) miljarder kronor.

Omsattningen dkade under tredje kvartalet med 15 procent till 77,3 (67,3) miljarder kronor. For
arets forsta nio manader dkade omsattningen med 14 procent till 238,3 (209,9) miljarder kronor.

Kassaflodet fran den lépande verksamheten 6kade med 212 procent under arets forsta nio mana-
der och uppgick till 45,5 (14,6) miljarder kronor. Investeringarna fortsatte att minska under tredje kvar-
talet och uppgick till 15,7 (21,3) miljarder kronor. For arets forsta nio manader uppgick investeringar-
na till 56,3 (92,7) miljarder kronor.

Stockholmsbdrsen utvecklades mycket svagt under tredje kvartalet och Affarsvarldens generalindex
sjonk med 26 procent. Det statliga aktieinnehavet utvecklades béttre &n index och marknadsvéardet foll
med 15 procent under tredje kvartalet. Fran arskiftet fram till den 21 november 2002 har Affarsvarl-
dens generalindex minskat med 30 procent i varde. Marknadsvardet pa det statliga aktieinnehavet
minskade med 25 procent under motsvarande period.

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, JANUARI-SEPTEMBER 2002

Tabell 1 Foretag med statligt Foretag med Foretag med
dgande totalt marknadsmassiga krav sarskilda samhallsintressen
Oversikt jan-sep jan-sep Férandring jan-sep jan-sep Forandring jan-sep jan-sep Férandring
2002 2001 2002 2001 2002 2001

Nettoomséttning 238306 209 855 14% 168 626 144 724 17% 69 680 65 132 7%
Resultat fore skatt och minoritetens andel 4941 16296 -70% 673 12718 -95% 4 268 3578 19%
Investeringar 56 317 92656 -39% 50 914 86545 -41% 5403 6111 -12%
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 45 463 14588 212% 36 979 7640 384% 8483 6948  22%

30 sep 31 dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec

2002 2001 2002 2001 2002 2001
Eget kapital 199181 207 186 -4% 169071 176 946 —-4% 30110 30241 0%
Balansomslutning 949230 976 178 -3% 843005 867 321 -3% 106 226 108 857 2%
Anstallda 199 122 195 747 2% 143377 138 700 3% 55745 57047 2%

Intressebolagen inraknas ej i uppgiften for omsattning, kassafléde och bruttoinvesteringar.

Intressebolagen inraknas med statens andel av resultat fore skatt.

For intressebolagen beréknas eget kapital som statens andel av det egna kapitalet.

Finansbolagens omséttning redovisas i enlighet med lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
» Se redovisningsprinciper pa sid 11.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

OMSATTNING OCH RESULTAT

Omséttningen for foretag med marknadsmassiga krav
Okade med 17 procent under arets forsta nio manader
jamfort med foregdende ar och uppgick till 168,6
(144,7) miljarder kronor. Okningen forklaras framst av
Vattenfall som bland annat pa grund av expansionen i
Tyskland 6kat sin omsattning med 25,5 miljarder kronor.
Rensat for Vattenfall har omsédttningen minskat med 1,5
miljarder kronor.

Resultatet fore skatt forsamrades kraftigt under arets
forsta nio manader jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Resultatet fore skatt uppgick till 673
(12 718) Mkr. Den kraftiga minskningen férklaras framst
av Telia som redovisade ett resultat fore skatt for arets
forsta nio manader som var 14 409 Mkr samre d4n mot-
svarande period foregdende ar. Telias resultatforsamring
forklaras av stora kostnader for omstrukturering och
rationalisering huvudsakligen i International Carrier och
den danska fastnatsverksamheten. Rensat for Telia har
resultatet fore skatt 6kat med 2 364 Mkr.

Vattenfalls omsattning under arets forsta nio manader
uppgick till 72 241 (46 766) Mkr. Av denna stod verk-
samheterna i Tyskland och Polen fér 48 384 (20 316)
Mkr. Vattenfall har under arets forsta nio manader salt
totalt 163,4 (112,7) TWh el varav 22,7 (20,2) TWh till
el-bérsen. Elpriset pa den nordiska elbdrsen NordPool
steg kraftigt fran 15,74 6re per kWh till 23,65 6re per
kWh under det tredje kvartalet. De hdgre elpriserna
kompenserade till viss del den minskade forsaljningsvo-
lymen som orsakades av det varma vadret. | Tyskland var
elpriset stabilt under perioden.

Resultatet fore skatt uppgick till 6 278 (4 736) Mkr

vilket &r 1 542 Mkr hdgre &n motsvarande period i fjol.

Telia redovisade ett kraftigt forsamrat resultat fore skatt
for arets forsta nio manader jamfoért med motsvarande
period foregdende ar. Resultatet fore skatt uppgick till
-10 507 (3 902) Mkr. Under arets forsta nio manader
Okade omsattning med 1 procent till 42 727 (42 226)
Mkr. For jamforbar verksamhet var 6kningen 6 procent.

Resultatforsamringen forklaras fraimst av stora kost-
nader for omstrukturering och rationalisering framst i
International Carrier och den danska fastnétsverksam-
heten. Av och nedskrivningar uppgick till 16 768
(7 690) MKkr, varav nedskrivningar utgjorde 8 208 (149)
Mkr. Poster som ej avspeglar I6pande verksamhet upp-
gick till -4 801 (-62) Mkr och omfattar, forutom omst-
ruktureringskostnader och nedskrivningar tredje kvarta-
let i International Carrier och danska fastnatsverksam-
heten, kostnader for rationalisering av 6vrig verksamhet
(370 Mkr), vissa pensionsrelaterade kostnader (354
Mkr) samt en kapitalvinst (50 Mkr). Resultat fran
intressebolag uppgick till 333 (2 390) Mkr. Rensat fran
kapitalvinster och nedskrivningar skedde en resultatfor-
battring med 2 151 Mkr

Postens omséattning for arets forsta nio manader okade
10 procent jamfort med motsvarande period foregaende
ar och uppgick till 17 314 (15 792) Mkr. Resultatet fore
skatt fér samma period uppgick till 558 (-226) Mkr.
Resultatférbattringen forklaras av att 916 Mkr av tidiga-
re gjorda avsattningar avseende framtida forluster i
kassa-nétet har 16sts upp. Uppbyggnaden av Postens nya
servicenat fortskrider enligt plan. Av Postens totalt 91
lokala omraden har 65 infort det nya servicenatet.

Tabell 2 Omsattning de tio stdrsta foretagen* med marknadsmassiga krav

Omséttning Omsattning Omsattning Omsattning
Bolag jul-sep 02 jul-sep 01 Foérandring jan-sep 02 jan — sep 01 Forandring
Vattenfall 22 496 15 140 49% 72241 46 766 54%
Telia 14 496 14 431 0% 42727 42 226 1%
Posten 5625 4990 13% 17 314 15 792 10%
Vin & Sprit 2106 1796 17% 6 505 4920 32%
Sveaskog 1931 1704 13% 6 182 9832 -37%
GreenCargo 1493 1459 2% 4 561 4 698 -3%
LKAB 1331 1158 15% 3908 3654 7%
Svensk exportkredit 1243 1661 -25% 3757 5447 -31%
Akademiska Hus 1067 993 7% 3150 2905 8%
Vasakronan 726 625 16% 2162 2 057 5%
Ovriga, 14 bolag 1878 1880 0% 6 119 6 427 -5%
Totalt 54 392 45 837 19% 168 626 144 724 17%

*Se redovisningsprinciper sid 11.
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Vin & Sprit 0kade resultatet fore skatt for arets forsta nio
manader med 154 Mkr till 1 474 Mkr. Resultatet for
tredje kvartalet minskade med 31 procent till 354 Mkr.
Detta till foljd av en minskad efterfragan i USA och en
hogre efterfragan pa ovriga varldsmarknader vilket lett
till férdndrad produktmix med lagre marginaler. Den
svaga dollarkursen péverkade aven resultatet. Omsétt-
ningen for arets forsta nio manader ckade med 17 pro-
cent till 2 106 Mkr.

Sveaskogs omsattning for arets forsta nio manader upp-
gick till 6 182 (proforma 9 832) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 567 Mkr for arets forsta nio manader.
Rorelseresultatet for samma period 6kade med 29 pro-
cent jamfort med motsvarande period foregdende ar och
uppgick till 926 Mkr. Forbattringen hanfors till affar-
somradena Cartonboard och Timber samt lagre koncer-
ngemensamma kostnader. Resultatet fran fastighetsfor-
séljningar minskade.

LKAB forbattrade bade sitt resultat och omsattning
under arets forsta nio manader jamfort med motsvaran-
de period foregdende ar. Resultatet fore skatt uppgick till
288 (61) Mkr. Lonsamheten &r @nnu ej tillrdcklig utan
fortsatta atgarder ar nodvandiga.

Trots kraftiga prissankningar pa malm okade priset i
svenska kronor beroende pa hogre dollarkurs som foljd
av tidigare gjorda terminssékringar. Till foljd av detta och
den hogre leveransvolymen okade koncernens omsatt-
ning med 7 procent eller 254 Mkr och blev 3 908
(3 654) Mkr.

Koncernens investeringar uppgick till totalt 416
(732) Mkr. Minskningen forklaras till stor del av hardare
prioriteringar och senarelaggning av nagra projekt. | det
pagéende handlingsprogrammet for sankta kostnader var
det kortsiktiga malet att sanka kostnaderna 2002 med 5
procent jamfort med féregaende ar. Kostnadssankningar-
na for aret bedoms bli drygt 4 procent.

LKABs jarnmalmsleveranser for helaret 2002 berak-

nas Overstiga fjolarets nivda pd 19 Mt. Denna volym-
okning tillsammans med 6kade intékter i svenska kronor
pé grund av hogre dollarkurs bedoms forbattra resultatet
for heldret.

Vasakronan redovisade ett resultat fore skatt som upp-
gick till 550 (1 774) Mkr for arets forsta nio manader.
Resultatet exklusive rearesultat fran fastighetsforsalj-
ningar och kostnader for 16sen av framtida rantekostna-
der uppgick till 553 (496) Mkr. Den allménna konjunk-
turutvecklingen har péverkat lokalhyresmarknaden
negativt. Telekom-branschens nedgang har bidragit till
att hyresnivaerna sjunker framst i centrala Stockholm.
Vasakronans hyresintékter uppgick till 2 162 (2 057)
Mkr. Hyresokningen i om- och nytecknade kontrakt var
42 (47) procent. Den ekonomiska vakansgraden okade
till 6 (4) procent.

SAS resultatet fore skatt uppgick for arets forsta nio
manader till 233 (7) Mkr, varav Scandinavian Airlines
-377 (-350) Mkr. Resultatet paverkades positivt av de
forvarvade bolagen, Braathens och Spanair, med 658
Mkr. Statens andel av resultatet baserat pa &garandel
uppgick till 50 (1) Mkr

P& grund av fortsatt svag konjunktur med 6kad press
pa yield och intakter under tredje kvartalet som bedéms
fortsatta under fjarde kvartalet, forvantar SAS for hela-
ret 2002 ett negativt resultat fore skatt exklusive omst-
ruktureringskostnader och realisationsvinster.

SAS utokar ramen for strukturella atgarder fran 4 000
Mkr till 6 400 Mkr. Atgdrderna vantas f& full effekt
2005. 1,6 miljarder kronor ska komma fran intaktsfor-
battringar. Resterande 4,8 miljarder kronor ska komma
fran kostnadsminskningar

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna har under arets forsta nio mana-
der minskat med 29 procent for féretag med marknads-
massiga krav jamfort med motsvarande period foéregaen-

Tabell 3 Resultat fore skatt de tio storsta foretagen* med marknadsmassiga krav

Resultat fére

Resultat fore Resultat fére Resultat fére

Bolag skatt jul-sep 02 skatt jul-sep 01 skatt jan—sep 02 skatt jan — sep 01
Vattenfall 264 380 6278 4736
Telia -10 964 2491 -10 507 3902
Posten -63 65 558 -226
Vin & Sprit 354 516 1474 1320
Sveaskog 61 N/A 567 N/A
GreenCargo -21 -17 -147 1
LKAB 106 -1 288 61
Svensk exportkredit 162 190 506 566
Akademiska Hus 231 250 686 698
Vasakronan 216 164 550 1774
Ovriga, 15 bolag 471 422 420 -114
Totalt -9183 4 460 673 12 718

*Se redovisningsprinciper sid 11.
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de ar. Bruttoinvesteringarna uppgick till 50 914 Mkr att
jamforas med 86 545 Mkr foregaende ar. Telia, Vattenfall
och Vin & Sprit hor till de foretag som minskat sina inve-
steringar betydligt.

Investeringsviljan minskade &ven under tredje kvartalet.
Bruttoinvesteringarna uppgick till 13 819 (19 261) Mkr.
Telia minskade investeringarna med 67 procent till 1 956
(5 965) Mkr, vilket framst berodde pa lagre investeringar
i produktionsanldggningar i det fasta natet i Sverige, Inter-
national Carrier och i de mobila naten. Vattenfall redovi-
sade ofdrandrad investeringsniva for tredje kvartalet jam-
fort med motsvarande period foregaende ér.

KASSAFLODE

Kassaflodet har 6kat med 265 procent under arets forsta
nio manader jamfort med motsvarande period foéregaen-
de ar. Kassaflodet fran den lopande verksamheten upp-
gick till 36 979 (7 640) Mkr. Forbattringen forklaras
bland annat av SBAB som forbattrade sitt kassaflode fran
-4 027 till 7 793 Mkr. SwedCarrier forbattrade sitt kas-
saflode fran den lopande verksamheten fran —1 900 Mkr
till 24 Mkr. Telia forbattrade sitt kassaflode fran den
I6pande verksamheten med 2 608 Mkr till 8 534 Mkr.

Aven Vattenfall forbéttrade kassaflodet fran den I6pande
verksamheten fran 11 732 Mkr till 12 909 Mkr.

VIKTIGA HANDELSER
Regeringen har den 20 september beslutat att sélja statens
aktier i Svenska Lagerhusaktiebolaget till Brambles Indu-
stries Limited och LTN Logistikktjenester Norden AS.
Regeringen bemyndigades i december forra aret av
riksdagen att sélja statens aktieinnehav. Skalet &r att
motiven for det statliga &gandet har forsvunnit. Riksda-
gen beslutade 1995 att vasentligt minska beredskapslag-
ren, pa grund av minskade behov av dessa.

LKAB har under perioden forvarvat samtliga resterande
aktier (45 procent) i Kiruna Grus och Stenférédling.

Vattenfall har fattat beslut om att Gverlata aktierna i
Arrowhead AB till Song Networks Holding AB. Vatten-
fall kommer efter afféren att dga knappt 20 procent av
aktierna i ett rekonstruerat Song. Affaren ar dock villko-
rad av att en tillrackligt stor andel av de nuvarande obli-
gationsdgarna i Song godkanner rekonstruktionen samt
ett godkdnnande av bolagsstdamman.

Tabell 4 Bruttoinvesteringar och kassaflode de tio storsta foretagen* med marknadsmassiga krav

Bruttoinvesteringar

Bruttoinvesteringar Kassaflode fran [6pande

jul-sep jan-sep verksamhet jan-sep
Bolag 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Vattenfall 10 191 10 048 38413 43 767 12 909 11732
Telia 1956 5 965 6 646 15578 8534 5926
Posten 433 239 1188 773 607 -462
Vin & Sprit 172 73 934 8 340 1119 205
Sveaskog 60 7 228 255 812 N/A
GreenCargo 84 42 456 115 143 334
LKAB 128 234 416 732 652 524
Svensk exportkredit 7 1 10 4 2178 -7 913
Akademiska Hus 377 1355 1367 2380 889 -106
Vasakronan 145 861 566 5975 1147 1973
Ovriga, 14 bolag 266 366 690 8 626 7989 -4 573
Totalt 13 819 19 261 50 914 86 545 36 979 7 640

* Se redovisningsprinciper sid 11.

Tabell 5 Eget kapital, balansomslutning, soliditet och réantabilitet pa eget kapital de tio storsta féretagen* med marknadsmassiga krav

Eget kapital Eget kapital Balansomslutning  Balansomslutning Soliditet” Réntabilitet pa eget”
Bolag 30 sep 02 31 dec 01 30 sep 02 31 dec 01 30 sep 02 kapital jan-sep 02
Vattenfall 41 347 39 578 287 742 259 043 19% 10%
Telia 50 526 59 885 111 364 128 191 50% -18%
Posten 3671 3299 14 509 17 311 24% 10%
Vin & Sprit 3 986 3694 15 094 15 040 26% 27%
Sveaskog 12 557 12 083 27 351 31 394 45% 3%
GreenCargo 588 732 3455 3679 19% -22%
LKAB 8 540 8 609 11 864 11931 73% 2%
Svensk exportkredit 3649 3 645 134 329 149 541 3% 10%
Akademiska Hus 7 248 7024 27 215 27 159 26% 7%
Vasakronan 9 050 9198 27 289 26 660 34% 4%
Ovriga, 15 bolag 27 909 47 878 182 793 197 372
Totalt 169 071 195 625 843 005 867 321

 Soliditet har beraknats p& genomsnittligt eget kapital inklusive minoritetens andel i relation till balansomslutning.
2 Réantabilitet p& eget kapital har berdknats pa resultat efter skatt januari-september i relation till genomsnittligt eget kapital.

* Se redovisningsprinciper sid 11.
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Vattenfall forvarvade per den 27 augusti Hamburg Stads
resterande aktier (25,1 procent) i HEW.

Vattenfalls styrelse beslutade i september att investera
600 Mkr 6ver tre ar i ett system som mojliggor distansav-
lasning av elmétare. Underlattade matnings- och faktu-
raprocesser forvantas medfora rationaliseringsmojligheter
samtidigt som nyttan for Vattenfalls kunder &r stor.

SAS avyttrade dotterbolaget SMART till Amadeus vilket
godkandes av svenska Konkurrensverket i augusti. For-
séljningspriset uppgick till 995 Mkr och gav en realisa-
tionsvinst pa 826 Mkr.

Telias extra bolagsstimma godkénde den 4 november
den emission som krévs for genomforandet av det offent-
liga erbjudandet till aktiedgarna i Sonera. Efter fusionen
kommer svenska statens &garandel i det nya bolaget att
uppga till cirka 45 procent.

Trots den osékerhet som uppstod i samband med dis-
kussionerna mellan den svenska och den finska regering-
en hade 95 procent av utestdende aktier i Sonera lam-
nats in per den 15 november.

I enlighet med tidigare beslut har Sveriges Geologiska AB,
SGAB slutligen avvecklats i november 2002.
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Foretag med

sarskilda samhallsintressen

RESULTAT OCH OMSATTNING

Resultatet for foretag med sérskilda samhallsintressen
oOkade med 20 procent under arets forsta nio manader jam-
fort med motsvarande period foregaende ar. Resultat fore
skatt uppgick till 4 268 (3 578) Mkr. Bland dem fdretag
som forbéttrade resultatet finns Samhall, Svensk Bilprov-
ning, Apoteket, Svenska Spel, Venantius och Systembolaget.

Omsiattningen 6kade under arets forsta nio manader
med 7 procent jamfort med motsvarande period forega-
ende ar. Fran 65 132 till 69 680 Mkr.

Foretag med sérskilda samhallsintressen redovisade
ett starkt tredje kvartal 2002. Resultatet fore skatt 6kade
med 39 procent till 1 720 (1 236) Mkr jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Omsattningen okade
med 7 procent under tredje kvartalet och uppgick till
22 956 (21 456) Mkr.

Apoteket forbattrade resultatet fére skatt med 144 Mkr
till 52 Mkr for arets forsta nio manader jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Rensat for den extra
gottgorelse fran pensionsstiftelsen om 101 Mkr forega-
ende ar var resultatforbattringen 245 Mkr. Omsattning-
en 6kade med 8 procent under arets forsta nio manader
till 23 842 (22 052) Mkr. Till foljd av utvecklingen pa
varldens borser under aret har vardet pd Apotekets pen-
sionsstiftelses tillgdngar minskat kraftigt i varde och
téckte per den 30 september ej Apotekets pensionsfor-
pliktelser fullt ut. Om de borsnivaer som var gallande vid
kvartalsskiftet dven rader vid arsskiftet kommer det att
medfora en betydande negativ resultatpaverkan.

Systembolaget Okade under arets forsta nio manader
resultatet fore skatt med 35 procent jamfért med mot-

svarande period foregaende ar. Resultatet fore skatt upp-
gick till 272 (201) Mkr. Omséttningen 6kade med 729
Mkr till 13 855 MKkr.

Svenska Spels omsattning for de nio forsta manader 2002
Okade med 15 procent jamfoért med motsvarande period
foregaende ar till 13 192 (11 448) Mkr. Omsattningen for
turspelen, med bland annat Lotto, Keno, Penninglotten
och Triss, steg med drygt 5 procent till 6,0 miljarder kro-
nor. Omséttningen for vardeautomatspelen (Jack och Miss
Vegas) steg med 40,7 procent till 4,3 miljarder kronor.

Resultatet fore skatt for arets forsta nio manader
Okade med 11 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar till 3 113 (2 805) Mkr. Svenska Spel hal-
ler en god l6nsamhetsniva trots stora investeringar i ny
teknik och i internationella kasinon samt en hardare
konkurrens fran internationella kasinon. Spel som
genomfordes via Internet fordubblades under aret forsta
nio manader fran 1,1 till 2,4 procent.

Den starka omséttningsékningen for véardeauto-
matspelen (Jack Vegas och Miss Vegas) betyder att
svenskt foreningsliv kan rdkna med ett dnnu storre till-
skott ar 2002. Under 2001 gick 580 Mkr till svensk barn-
och ungdomsidrott samt ungdomsorganisationer.

Samhall redovisade for arets forsta nio manader, trots en
minskad omséttning, ett forbattrat resultat jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Resultatet fore skatt for
arets forsta nio manader uppgick till -7 (-159) Mkr.
Omsattningen foér samma period uppgick till 1794
(1 976) Mkr.

De senaste tio aren har Samhall ersatt 10 000 indust-
riarbeten med servicearbeten. Det senaste aret har en

Tabell 6 Omsattning och resultat fore skatt de tio storsta foretagen* med sérskilda samhallsintressen

Bolag Omséttning Omséattning Omsattning  Omsattning Resultat fore Resultat fore Resultat fore Resultat fére

jul-sep 02  jul-sep 01 jan-sep 02 jan-sep 01 skatt jul-sep 02 skatt jul-sep 01 skatt jan-sep 02 skatt jan—-sep 01
Apoteket 7 830 7091 23842 22 052 48 4 52 -92
Systembolaget 4 957 4715 13 855 13 126 176 50 272 201
Svenska Spel 4418 3815 13192 11 448 1081 987 3113 2805
Samhall 1794 1976 6 353 6 746 -4 -61 -7 -159
Luftfartsverket 1293 1205 3917 3849 160 75 271 380
Svenska kraftnat 692 754 2117 2152 161 203 466 582
Teracom 492 377 1323 1177 4 -24 -119 -114
Sj6fartsverket 311 290 1112 1038 -8 -15 52 19
Svensk Bilprovning 296 285 996 905 22 -18 26 -69
SOS Alarm 155 149 460 435 0 6 1 15
Ovriga, 13 bolag 717 779 2513 2204 79 29 141 10
Totalt 22 956 21 436 69 680 65 132 1720 1236 4 268 3578

*Se redovisningsprinciper sid 11.
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stor andel industriarbeten forsvunnit, framfor allt inom
telekom-branschen. | takt med att tjinstesektorn véxer i
betydelse har Samhall beslutat att vdxa inom tjanstesek-
torn. Samhall réknar med att 4 000 anstéllda inom Sam-
hall kommer att byta jobb de niarmaste aren. De nya
arbetena skapas framst i tjinstesektorn.

Luftfartsverkets resultat fore skatt for tredje kvartalet
uppgick till 160 (75) Mkr. For arets forsta nio manader
redovisade Luftfartsverket ett forsdmrat resultat jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Resultatet fore
skatt uppgick till 271 (380) Mkr varav positiva poster av
engangskaraktar utgjorde 79 Mkr. Omséattningen for aret
forsta nio manader uppgick till 1 293 (1 205) Mkr.

Teracom Okade omsattningen med 12 procent till 1 323
(1 177) Mkr under arets forsta nio manader jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Intaktsokningen
beror pa ett 6kat antal digital-tv-abonnemang samt en
fortsatt positiv utveckling inom data- och telekommuni-
kation for Teracom.

Digital-tv-tjdnster fér konsumenter uppgick till 254
(96) Mkr. Aven om tillvaxten har borjat 6ka efter
halvarsskiftet finns det en fortsatt avvaktan pa markna-
den. Det finns en osékerhet kring de politiska beslut som
ska tas om slackningsdatum, tillstdndsgivning och even-
tuella statliga subventioner for att stimulera konsumen-
ternas efterfragan.

Teracom redovisade ett resultat fore skatt om -119
(-114) Mkr for arets forsta nio manader. De atgarder som
bolaget genomfort for att minska kostnaderna samt att
investeringsnivan ar betydligt lagre an tidigare borjar ge
effekt. Under det tredje kvartalet redovisade bolaget ett
positivt resultat fore skatt om 4 Mkr. Atgardsprogrammet
fortsatter for att minska kostnaderna ytterligare.

INVESTERINGAR
Bruttoinvesteringarna for foretag med sarskilda samhélls-
intressen minskade med 12 procent under arets forsta

nio manader jamfort med motsvarande period féregaen-
de &r och uppgick till 5 403 (6 111) Mkr. Minskningen
forklaras bland annat av Luftfartsverket som néstan hal-
verat sina investeringar fran 2 327 Mkr till 1 328 Mkr.
Teracom har dven minskat sina investeringar betydligt
fran 659 Mkr till 111 Mkr. Statens vag- och baninvest
har okat sina investeringar med 17 procent till 2 214
Mkr. Aven Svenska Spel har 6kat investeringarna fran
230 Mkr till 319 Mkr.

KASSAFLODE

Kassaflodet okade med 22 procent under arets forsta nio
manader jamfort med motsvarande period foregdende ar
for foretag med sarskilda samhallsintressen. Kassaflodet
fran den l6pande verksamheten uppgick till 8 483
(6 948) Mkr. Okningen forklaras framst av Luftfarts-
verkets, Apotekets, Systembolagets och SVEDABs for-
battrade kassaflode. Venantius redovisade ett kraftigt for-
samrat kassaflode fradn den lopande verksamheten som
uppgick till 1 923 (3 379) MKkr.

VIKTIGA HANDELSER

Teracom avyttrade i augusti 2002 sitt aktieinnehav i
TravelVision. Vidare har sammanslagningen av Senda
och Boxer TV-Access genomforts.

Den 1 oktober infordes sa kallad generisk substitution pa
apoteken vilket innebdr att apoteken aktivt ska byta
receptférskrivna lakemedel till billigare likvardiga pre-
parat. Apoteket, vars forberedelsekostnader uppgick till
24 Mkr, har under &ret arbetat aktivt med att utveckla
IT-systemen och sékerstélla rutiner och kompetens for
detta arbete.

Tabell 7 Bruttoinvesteringar och kassaflode frén den Iopande verksamheten de tio storsta foretagen* med sérskilda samhéllsintressen

Bolag Bruttoinvesteringar Bruttoinvesteringar Kassafléde fran I6pande Kassaflode fran [6pande

jan-sep 02 jan-sep 01 verksamhet jan-sep 02 verksamhet jan-sep 01
Apoteket 159 192 399 -571
Systembolaget 138 134 -502 -981
Svenska Spel 319 230 4112 4008
Samhall 67 151 66 -80
Luftfartsverket 1328 2327 735 148
Svenska kraftnat 355 259 896 920
Teracom 111 659 129 71
Sjofartsverket 79 7 69 69
Svensk Bilprovning 126 40 30 7
SOS Alarm 39 22 109 94
Ovriga, 13 bolag 2683 2020 2441 3406
Totalt 5403 6111 8483 6 948

*Se redovisningsprinciper sid 11.
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DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET
Stockholmshdrsen inledde aret svagt och Affarsvérldens
generalindex sjonk under forsta halvaret med 23 procent.
Under tredje kvartalet fortsatte nedgangen och Affarsvarl-
dens generalindex sjonk med 26 procent. Sedan arskiftet
har Affarsvarldens generalindex sjunkit med 44 procent.

Det statliga aktieinnehavet utvecklades battre &n
index under tredje kvartalet och vérdet foll med 15 pro-
cent under tredje kvartalet. For arets forsta nio manader
har det statliga aktieinnehavet med en vardeminskning
med 46 procent i princip utvecklats i nivd med Affar-
svarldens generalindex. Vardet pa det statliga aktieinne-
havet uppgick till knappt 72 miljarder kronor den 30
september 2002, vilket gjorde staten till den storsta &ga-
ren pa Stockholmsbarsen.

Fran arskiftet till den 21 november 2002 har Affar-
svarldens generalindex minskat med 30 procent i varde.
Marknadsvardet pa det statliga aktieinnehavet minskade
med 25 procent under motsvarande period.

Telias aktiekurs har sedan arsskiftet till den 21 novem-
ber minskat med cirka 25 procent, OMs med 57 procent,
Nordeas med 24 procent och SAS med 14 procent.

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR

OCH STYRELSER

Posten UIf Spang har i augusti avgatt ur styrelsen pa egen
begéran. Borge Osterholm utsags till tf VVd och koncern-
chef nér Lennart Grabe lamnade tj&nsten den 18 novem-
ber. Marianne Nivert tidigare VVd och koncernchef for
Telia & nominerad till styrelsen. Beslut fattas vid extra
bolagstdmma den 11 december.

SJ Gunilla Berg har avgatt ur styrelsen.

SAS | september tilltradde tva nya medlemmar i kon-
cernledningen, Gunilla Berg som CFO och John Dre-
holm som ansvarig for affarsomrade Airline Support och
Airline related businesses.

Par Nuder har blivit statsrad och lamnar darmed styrel-
sen i Vasallen och Vin & Sprit.

EKONOMISK INFORMATION

» Bokslutskommuniké 2002 publiceras 24 mars 2003.

» Verksamhetsberéttelse for 2002 publiceras i maj
2003.

» Kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2003 publi-
ceras 27 maj 2003

Diagram 1 Kursutveckling pa det statliga aktieinnehavet jamfort med AFGX
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Tabell 8 Marknadsvéardet for det statliga borsinnehavet 2000-2002, Mkr

Agarandel
Foretag 21nov02 21nov02 30sep 02 28juni02 28 mars02 28dec0l1 28sep0l 29 juni0l 30 mars 01 29 dec 00
Celtica AB 38,5 % 55 76 89 90 80 75 80 80 62
Nordea AB 18,2 % 22 873 19 946 27 101 31979 30 082 28 185 33 605 34 147 38 754
OM AB 9,5% 472 256 552 1011 1103 604 1103 1479 1862
SAS 21,4 % 2 062 1851 2238 2 697 2397 1939 3578 3349 3173
Telia AB 70,6 % 74 561 49 778 54 226 77 950 98 920 97 861 116 501 121796 102 733
Totalt 100 022 71 906 84 206 113727 132582 128664 154 867 160851 146 584
Totalt exkl. Telia 25 461 22129 29 980 35777 33 662 30 803 38 366 39 055 43 852
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» Kuvartalsrapport for det andra kvartalet 2003 publi-
ceras 10 september 2003

» Kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2003 publi-
ceras 25 november 2003

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med denna delarsrapport indelas foretagen
med statligt d4gande endast i de tvd huvudgrupperna
foretag med marknadsméssiga krav och féretag med
sarskilda samhaéllsintressen. Branschindelningen utgar
darmed. | tabellerna presenteras de tio storsta foretagen
berdknat efter omsattning. Intressebolagen, dar SAS &r
det storsta, inrdknas ej i uppgifterna for omsattning.
Detta forklarar varfor SAS ej presenteras i tabellerna
utan endast kommenteras i I6pande text.

Rapporten omfattar 48 av 52 foretag med statligt
&gande, exklusive avvecklingsbolag och bolag dér staten
har en &garandel som understiger 20 procent (OM AB,
Nordea AB, Sydkraft SAKAB och SIS Miljémaérkning
AB). Vidare ingér inte holdingbolaget Civitas

Holding AB, men val dess dotterbolag VVasakronan AB.

Intressebolag, med en dgarandel éverstigande 20 pro-
cent, har medréknats efter dgarandel vad galler resultat.
Foljande bolag ingdr inte i rapporten; Norrland Center
AB, AB Svenska Miljostyrningsradet, SJ AB, och Vok-
sendsen A/S.

For fastighetsbolag har hyresintdkterna betraktats
som omséttning. For finansbolagen definieras omsatt-
ningen som summan av rdntenetto, provisioner och
andra intékter netto.

For verksamhet med anslag ingér detta i omsattning-
en, det géller till exempel Samhalls merkostnadsersatt-
ning och anslagen till Kungliga Operan och Kungliga-
Dramatiska Teatern AB. Svenska Spel ar skattebefriat.

11

Definitioner

Resultat fore skatt
Soliditet

anges fére minoritetens andel.
eget kapital inklusive minori-
tetens andel i férhallande till

balansomslutning.
resultat efter skatt i relation
till genomsnittligt eget kapital

Réntabilitet
pa eget kapital
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Staten ar den storsta foretagsagaren i Sverige. | den statliga foretagssfaren &r
cirka 200 000 personer anstallda. Vardena &r mycket stora och i sfaren ingar
nagra av Sveriges storsta foretag. Staten har darfor ett stort ansvar att vara en
aktiv och professionell dgare. Det Gvergripande malet for regeringen &r att fore-
tagen skall skapa varde och i férekommande fall se till att de uttryckta samhall-
sintressena infrias. Kvartalsrapporterna ar ett instrument for att éka genomlys-

ningen av foretag med statligt 4gande.

Tidigare rapporter och verksamhetsberéttelser finns att lasa pé:
www.naring.regeringen.se/fragor/statliga_foretag

Also available in English on:
www.naring.regeringen.sef/inenglish/areas_of/state_owned/index.htm
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