Promemoria Ju2006/2936/L1

Néigra aktiebolagsrittsliga fragor

Promemorians huvudsakliga innehill

Den 1 januari 2006 tridde en ny aktiebolagslag i kraft. I denna prome-
moria — som har uppréttas 1 form av ett utkast till lagradsremiss —
behandlas ett antal frigor som aktualiserades under beredningen av det
lagforslag som lag till grund for den nya lagen men som inte kunde
beredas fardigt i det lagstiftningsérendet. Vidare behandlas néagra fragor
som har uppmérksammats i samband med att den nya lagen har borjat
tillampas.

I promemorian foreslds att de nuvarande bestimmelserna om ansvars-
genombrott 1 advokataktiebolag upphévs.

I syfte att komma till rdtta med vissa missbruk av aktiebolagslagens
fusionsbestammelser foreslas att majoritetskravet for bolagsstimmo-
beslut om en viss typ av fusion hojs till minst nio tiondelar av samtliga
aktier i bolaget. I denna del foreslas ockséd att aktiedgarna i1 ett dver-
latande bolag infor ett sadant beslut skall kunna begédra att det inhdmtas
tva oberoende sakkunnigyttranden angaende det foreslagna fusions-
vederlaget. Motsvarande dndringar foreslds for en viss typ av delning av
aktiebolag.

Promemorian innehdller ocksa forslag till nya bestimmelser om upp-
delning (’split”) och sammanlidggning av aktier. Forslagen 1 dessa delar
innebdr att uppdelning och sammanldggning skall beslutas av bolags-
stimman. Nar det géller aktier som inte dr foremal for handel pa en
svensk eller utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad, skall det for giltigt beslut om sammanldggning
krévas samtycke frdn samtliga aktiedgare vars ritt berors av beslutet.

I promemorian behandlas vidare fragor om dels uppgift om antalet
aktier 1 bolagsordningen, dels omedelbar giltighet av skiljedom om
forhandstilltrade till aktier 1 mal om inlosen av aktier, dels inlosen av
konvertibler och teckningsoptioner, dels sidkerhet for erséittningen till god
man i inlésenmal, dels 6verklagande av beslut att forordna syssloman i
mal om likvidation, dels resultatlost utmétningsforsok som grund for
skyldighet att uppritta kontrollbalansrikning, dels vinstandelslan, dels
preskription av brott mot aktiebolagslagens s.k. mélvaktsbestimmelser,
dels utseende av styrelseordforande och dels skadestindsansvar vid
overtradelser av bestimmelser om koncernredovisning.

Lagéndringarna foreslas trada 1 kraft den 1 januari 2007.
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15.2

Forslaget till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551) ceniieeeieeeeee e



1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagridets yttrande 6ver forslag till
1. lag om andring 1 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsro-
relse,
2. lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551).



2 Lagtext
2.1

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:297) om

bank- och finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivs att 10 kap. 25 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.

25 §!

Vid absorption av ett heldgt dotterbolag tillimpas inte 23 kap. 32 och
33 §§ aktiebolagslagen (2005:551). I stéllet géller vad som sdgs i denna

paragraf.

Tidigast en och senast tvd
madnader efter det att fusions-
planen  blivit  gdllande  hos
moderbolaget skall moderbolaget
ansoka om tillstand att verkstdlla
planen. Fragor om sadant tillstand
provas av  Finansinspektionen.
Arenden som dr av principiell
betydelse eller av sarskild vikt

Moderbolaget skall ansoka om
tillstand att verkstdlla fusions-
planen. Ansokan skall goras in
inom en mdnad efter det att
fusionsplanen har blivit gdllande
hos  moderbolaget och, om
fusionsplanen  har  registrerats
enligt 23 kap. 30§ aktiebolags-
lagen, inom tva dr fran det att

provas dock av regeringen. uppgift om att planen har
registrerats har kungjorts. Fragor
om sadant tillstdind provas av
Finansinspektionen. Arenden som
ar av principiell betydelse eller av
sarskild vikt provas dock av
regeringen.

I frdga om ett sddant drende géller bestimmelserna i 21 och 22 §§ i
tillimpliga delar. Vad som sdgs om Overlatande bolag skall avse
dotterbolag och vad som sdgs om Overtagande bolag skall avse
moderbolag.

Finansinspektionen skall underritta Bolagsverket om ansdkningar
enligt andra stycket och om lagakraftvunna beslut som meddelats med
anledning av sddana ansokningar. Bolagsverket skall efter en sadan
underrittelse registrera tillstandet enligt 23 kap. 34 § aktiebolagslagen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2007.

! Senaste lydelse 2005:932.



2.2 Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen
(2005:551)

Harigenom foreskrivs 1 friga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att det skall inforas atta nya paragrafer, 1 kap. 12 a §, 4 kap. 46—
50 §§, 23 kap. 14 a § och 24 kap. 16 a §, samt fore 1 kap. 12 a §, 4 kap.
46 §, 23 kap. 14a§ och 24 kap. 16 a § fyra nya rubriker av foljande
lydelse,

dels att 1 kap. 3 och 9 §§, 2 kap. 5 och 15 §§, 6 kap. 7 §, 7 kap. 26 §,
11 kap. 11 §, 13 kap. 5§, 14 kap. 5§, 15kap. 5 §, 19 kap. 5 §,
20 kap. 24 §, 22 kap. 12 och 23-26 §§, 23 kap. 16, 17 och 33 §§, 24 kap.
18 och 19 §§, 25 kap. 13, 22 och 40 §§, 27 kap. 8 §, 30 kap. 1 § samt
32 kap. 7 § skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
38

I ett aktiebolag har aktiedgarna inte ndgot personligt betalningsansvar
for bolagets forpliktelser.

Trots vad som sdgs i forsta
stycket dr en aktiedgare i ett
aktiebolag som bedriver
advokatverksamhet solidariskt
ansvarig med bolaget for sadana
forpliktelser mot klienter som
bolaget adrar sig under den tid
som han eller hon dger aktier i
bolaget. Ansvaret omfattar dock
inte forpliktelser som uppkommer i
uppdrag som aktiedgaren inte
sjdalv handldgger eller pd annat
sdtt svarar for.

I 25 kap. 19 § finns bestimmelser om personligt betalningsansvar for
aktiedgare 1 samband med likvidationsskyldighet pa grund av kapital-
brist.

93§

Bestdmmelser om betydelsen av foljande begrepp, termer och uttryck

finns 1 nedan angivna paragrafer:

interimsbevis 6 kap. 9 § interimsbevis 6 kap. 9 §

kapitalandelslan 1l kap. 11§
kombination 23 kap. 1§ kombination 23 kap. 1§

omvandlingsforbehédll 4 kap. 6§  omvandlingstorbehdll 4 kap. 6 §
sammanldggning av
aktier 4 kap. 46 §



samtyckesforbehall

4 kap. 8 §

samtyckesforbehall 4 kap. 8 §

teckningsrattsbevis 11 kap. 4 §

teckningsrittsbevis 11 kap. 4 §
uppdelning av aktier 4 kap. 46 §
tillimplig lag om

drsredovisning 12a §
vinstandelslan 1l kap. 11§
arsstimma 7 kap. 10 §

Begreppet tillimpliec lag om
drsredovisning

12a§

Med  tillimplig  lag  om
drsredovisning avses i denna lag
drsredovisningslagen (1995:1554)
eller, i fraga om aktiebolag som
helt eller delvis omfattas av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag, den lagen och de fore-
skrifter som har meddelats med
stod av den. I fraga om bolag som
omfattas av artikel 4 i FEuropa-
parlamentets och radets for-
ordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstan-
darder avses dven de redovis-
ningsstandarder som har godkdnts
med stod av forordningen.

2 kap.

58§

I stiftelseurkunden skall stiftarna ange

1. hur mycket som skall betalas for varje aktie (teckningskursen), och

2. fullstandigt namn, personnummer eller, om sadant saknas, fodelse-
datum samt postadress for styrelseledamot och revisor samt, i férekom-
mande fall, styrelsesuppleant, revisorssuppleant och lekmannarevisor.

I forekommande fall skall det @ven anges om

1. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet att betala
aktien med annan egendom &n pengar,

2. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet for bolaget att
overta egendom mot nagon annan ersattning én aktier,

3. en aktie skall kunna tecknas med andra villkor,



4. bolaget skall ersitta kostnader for bolagets bildande, och
5. ndgon pa nagot annat sétt skall fa sarskilda rattigheter eller forméner

av bolaget.

En sddan bestimmelse som avses 1 andra stycket skall dterges i sin hel-

het 1 stiftelseurkunden.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 1 far inte understiga
aktiens kvotvirde.

Betalningen for en aktie far inte
understiga aktiens kvotvérde.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 1 far inte understiga
aktiens kvotvarde. Kvotvirdet
skall déirvid berdiknas pd grundval
av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antal aktier.

15§

Betalningen for en aktie far inte
understiga  aktiens  kvotvérde.
Kvotvirdet skall ddrvid berdiknas
pa grundval av bolagsordningens
uppgifter om aktiekapital och
antal aktier.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot forsta stycket,
skall ett belopp som motsvarar aktiens kvotvérde dndé betalas.

4 kap.

Uppdelning och sammanliggning
av aktier

46§

Ett beslut som innebdr att an-
talet aktier i bolaget 6kas genom
att en aktie delas upp pa flera
(uppdelning _av __aktier) eller
minskas genom att tvd eller flera
aktier byts ut mot ett mindre antal
aktier  (sammanldggning  av
aktier) fattas av bolagsstimman.
Vid sammanldggning av aktier
skall bestimmelserna i 47-50 §§
tillimpas.

47 §

Ett beslut om sammanldggning
av aktier dr giltigt endast om
samtliga aktiedigare vars ritt
berors av beslutet har ldimnat sitt
samtycke. Detta gdller dock inte
betrdffande aktiedgare vars sam-
tliga aktier dr foremal for handel
pa en svensk eller utldindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-



nad.
48§

Ett beslut om sammanldggning
av aktier skall innehdlla uppgift
om den dag dd sammanldgg-
ningen skall verkstdllas. Denna
dag far inte infalla tidigare dn
fyra veckor fran dagen for
beslutet.

49§

1 bolag som inte dr avstim-
ningsbolag skall ett beslut om
sammanldggning av aktier genast
sdndas till aktiedigare, vars post-
adress dr kdnd for bolaget. Detta
gdller dock inte, om samtliga
aktiedigare har varit foretrdidda
vid den bolagsstimma som har
beslutat om sammanldggningen.

508

Om en aktiedgares innehav av
aktier av visst slag inte motsvarar
ett fullt antal nya aktier, overgar
overskjutande aktier i bolagets
dgo pa den dag som avses i 48 §.
Efter sammanldggningen skall
aktier som har tillforts bolaget pa
detta sdtt och som dr foremal for
sddan handel som avses i 47 §
sdljas genom bolagets forsorg och
pa bolagets bekostnad. Forsdlj-
ningen skall ske utan ondodigt
drojsmdl och verkstillas genom
ett vdardepappersinstitut. Den be-
talning som flyter in vid forsdlj-
ningen skall fordelas mellan
aktiedigarna efter deras andel i de
aktier som har salts.

6 kap.
78

Bolaget far hélla inne utdelning och emissionsbevis som avser en aktie
till dess att aktiebrevet ldmnas in for anteckning eller f6r utbyte, om

1. det enligt denna lag skall goras en anteckning pa aktiebrevet, eller

2. aktiebrevet skall bytas ut 2. aktiebrevet skall bytas ut
darfor att de aktier som aktiebrevet darfor att de aktier som aktiebrevet
avser skall omvandlas till aktier av avser skall omvandlas till aktier av
ett annat slag. ett annat slag eller ldggas samman



till ett farre antal aktier.

7 kap.

Om en bestimmelse 1 denna lag
eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har asidosatts i ndgot drende, far
bolagsstimman inte besluta i
drendet utan samtycke av de
aktiedgare som berdrs av felet.
Aven utan siddant samtycke far
dock bolagsstimman avgora ett
drende som inte har tagits upp i
kallelsen, om é&rendet enligt
bolagsordningen skall tas upp vid
bolagsstimman eller omedelbart
foranleds av ett annat drende som
skall avgoras. Den far ocksa
besluta att en extra bolagsstimma
skall sammankallas for att be-
handla drendet.

26 §

Om en bestimmelse 1 denna lag
eller bolagsordningen som rdr
kallelse till bolagsstimman eller
tillhandahallande av handlingar
har asidosatts i ndgot drende, far
bolagsstimman inte besluta i
drendet utan samtycke av de
aktiedgare som berdrs av felet.
Aven utan sddant samtycke far
dock bolagsstimman avgora ett
drende som inte har tagits upp i
kallelsen, om drendet enligt lag
eller bolagsordningen skall tas upp
vid bolagsstimman eller
omedelbart foranleds av ett annat
arende som skall avgoras. Den far
ocksd besluta att en extra
bolagsstimma skall sammankallas
for att behandla drendet.

11 kap.

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett 1&n dér rantan eller det be-
lopp med vilket aterbetalning skall
ske helt eller delvis dr beroende av
utdelningen till aktiedigarna, kurs-
utvecklingen pd bolagets aktier,
bolagets resultat eller bolagets
finansiella stdllning skall fattas av
bolagsstdmman eller, efter bolags-
stammans bemyndigande, av sty-
relsen.

11§

Ett beslut om att bolaget skall ta
upp ett lan dér rintan helt eller
delvis dr beroende av utdelningen
till aktiedgarna eller bolagets
resultat  (vinstandelslan)  skall
fattas av bolagsstimman eller,
efter bolagsstimmans bemyndig-
ande, av styrelsen. Detsamma
gdller lan ddr det belopp som skall
dterbetalas helt eller delvis dr
beroende av utdelningen till aktie-
dgarna,  kursutvecklingen  pad
bolagets aktier, bolagets resultat
eller bolagets finansiella stdillning
(kapitalandelslan).

Ett bemyndigande enligt forsta stycket far inte stricka sig langre 4n till

nésta arsstaimma.

13 kap.

58§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

10



1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut

aktier av olika slag,

2. huruvida forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
som géller for gamla aktier i bolaget skall gélla for de nya aktierna,
3. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-

bevis,

4. att overskjutande teckningsrétter skall siljas enligt 11 kap. 9 §,

5. avstdimningsdagen, om bolaget dr avstamningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt att delta 1 emissionen,

6. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall pa
villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie

skall tecknas med kvittningsrétt,

7. ovriga sérskilda villkor for aktieteckning, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om vilket belopp som bola-
gets aktiekapital skall 6kas med och vilket belopp som skall betalas for

varje ny aktie.

Om emissionsbeslutet forutsidtter dndring av bolagsordningen, skall

ocksé detta anges.

Avstamningsdagen fér inte séttas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

I friga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstdmningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrades-
ritt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas sa att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller tre dagar fore av-
stimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndgon annan reglerad marknad.
Om bolaget dr avstdmningsbolag
och aktiedgare skall ha foretrides-
ratt att delta 1 emissionen, skall
bemyndigandet utformas si att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore av-
stimningsdagen.

I fraga om publika aktiebolag géller dven 39 §.

14 Kap.

58§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvidndas som emis-

sionsbevis,

2. att overskjutande teckningsritter skall siljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och aktieidgare
skall ha foretrddesritt att delta 1 emissionen,

4. det belopp som skall betalas for varje teckningsoption,

5. den tid inom vilken teckningsoptionerna skall betalas eller att teck-
ning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket,

11



6. att teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom eller i
annat fall pé villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller
att teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsrétt,

7. ovriga sérskilda villkor for tecknande av teckningsoptioner, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden bdorjar 16pa besluta om det antal teckningsoptioner
som skall ges ut, vilket belopp som skall betalas for varje teckningsop-
tion, teckningskursen samt sddana villkor som avses i 7.

Avstdmningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran dagen for

beslutet.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 fir lamnas endast
om teckningsoptionerna  skall
noteras vid en svensk eller ut-
landsk bors, en auktoriserad mark-
nadsplats eller ndgon annan regle-
rad marknad. Om bolaget é&r
avstamningsbolag och aktiedgare
skall ha foOretrddesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet
utformas sd att villkoren beslutas
senast den dag som infaller tre
dagar fore avstimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far lamnas endast
om teckningsoptionerna  skall
noteras vid en svensk eller ut-
landsk bors, en auktoriserad mark-
nadsplats eller ndgon annan regle-
rad marknad. Om bolaget é&r
avstamningsbolag och aktiedgare
skall ha fOretrddesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet
utformas sd att villkoren beslutas
senast den dag som infaller fem
vardagar fore avstimningsdagen.

15 kap.

5§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-

bevis,

2. att 6verskjutande teckningsrétter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och att aktie-
dgare skall ha foretradesritt att delta 1 emissionen,

4. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en
konvertibel skall tecknas med kvittningsritt,

5. ovriga sérskilda villkor for det 1an som bolaget tar genom emissio-

nen, och

6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om lédnebelopp, det belopp
som skall betalas for varje konvertibel, rantefot, konverteringskursen

samt sadana villkor som avses i 5.

Avstamningsdagen far inte sdttas tidigare dn en vecka frén tidpunkten

for beslutet.

I fraga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far ldmnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlandsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far ldmnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad mark-

12



nad. Om bolaget dr avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta 1 emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller tre dagar fore
avstimningsdagen.

nad. Om bolaget dr avstimnings-
bolag och aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta 1 emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstimningsdagen.

I friga om publika aktiebolag géller dven 41 §.

19 kap.

Ett aktiebolag far

58§

1. forvarva egna aktier for vilka erséttning inte skall betalas,
2. forviarva egna aktier som ingdr 1 en affdrsrorelse som bolaget
Overtar, om aktierna representerar en mindre andel av bolagets

aktiekapital,

3.16sa in egna aktier enligt
25 kap. 22 §, och

4. pa auktion ropa in egna aktier
som har utmétts for bolagets
fordran.

3.16sa in egna aktier enligt

25 kap. 22 §,

4. pa auktion ropa in egna aktier

som har utmitts for bolagets
fordran, och

5. overta egna aktier enligt 4 kap.

50 §.

20 kap.
24§

Om tillstand kravs enligt 23 §, skall bolaget skriftligen underrétta sina
kidnda borgendrer om minskningsbeslutet. Underrattelserna skall inne-
halla uppgift om att bolaget avser att ansdka om tillstdnd att verkstélla
minskningsbeslutet samt uppgift om borgendrernas ritt enligt 27 § att

motsitta sig att beslutet verkstélls.
Borgendrerna  behdver  inte
underrdttas om  revisorerna i
yttrande enligt 14 § uttalar att de
inte har funnit att minskningen
medfér ndgon fara for borge-
nédrerna. Inte heller behdver under-
riattelse sdndas till borgenirer,
vilkas ansprik avser en fordran pa
16n, pension eller annan erséttning
som omfattas av 16negaranti enligt
l6negarantilagen (1992:497).

Borgendrerna  behdver  inte
underrédttas om en revisor i ett
skriftligt, undertecknat yttrande
uttalar att san eller hon inte har
funnit att minskningen medfor
ndgon fara for borgendrerna. Inte
heller behdver underrittelse sédn-
das till borgenirer, vilkas ansprdk
avser en fordran pa 16n, pension
eller annan erséttning som om-
fattas av lonegaranti enligt lone-
garantilagen (1992:497).

For en revisor som avses i
andra stycket gdller bestimmel-
serna i 14 § andra och tredje
styckena.
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22 kap.
12 §
Innan fragan om ldsenbeloppet slutligt har provats, far skiljeménnen
eller, sedan talan har véckts vid domstol enligt 24 §, domstolen pa
yrkande av majoritetsaktiedgaren i en sérskild dom besluta om férhands-

tilltrade for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket fir meddelas endast om

1. parterna dr ense om att det finns 16sningsritt eller 16sningsskyldighet
eller det annars star klart att en sadan ratt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stéllt sékerhet for kommande 16senbelopp
och rénta och sdkerheten har godkénts av skiljeménnen eller domstolen.

Om beslut om forhandstilltrdde
har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som
aktierna ger frdn och med den
tidpunkt d& domen om forhands-
tilltrade vinner laga kraft. Vid
denna tidpunkt intrdder ocksa de
rattsverkningar som anges i 13 och

Om beslut om forhandstilltrade
har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utdva de rittigheter som
aktierna ger frdn och med den
tidpunkt d4& domen om forhands-
tilltrdde vinner laga kraft eller, om
skiljemdnnen har beslutat enligt
24 § tredje stycket, fran det

14 §8. beslutet. Vid denna tidpunkt
intrdder ocksd de rittsverkningar
som anges i 13 och 14 §§.

23§

Majoritetsaktiedgaren skall svara for erséttningen till skiljeménnen och
gode mannen samt for andra aktiedgares kostnad. Om det finns sérskilda
skil, far skiljemannen aldgga annan aktiedgare att helt eller delvis svara
for dessa kostnader. Betrdffande aktiedgares och den gode mannens kost-
nader géller 18 kap. 8 § rattegangsbalken.

Om den gode mannen begir det,
far skiljemdinnen dligga majo-
ritetsaktiedigaren att stdilla sdker-
het for den gode mannens arvode
och kostnader.

24§

Part eller god man som &r missndjd med en skiljedom i en inlosentvist
har rétt att vicka talan vid Stockholms tingsrétt inom sextio dagar frén
det att han eller hon fick del av skiljedomen i original eller bestyrkt
kopia.

Provningstillstdnd krivs vid dverklagande till hovritten.

Skiljemdnnen far besluta att en
skiljedom om forhandstilltrdde
enligt 12 § gdller dven om den inte
har vunnit laga kraft. Ett sddant
beslut far meddelas endast om
domen grundar sig pa ett medgi-
vande frdn minoritets-aktiedgarna.
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I allmén domstol svarar majo-
ritetsaktiedgaren fOr sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit for motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har fullféljt talan, om
inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rattegangsbalken. I Ovrigt
géller vad som sdgs 1 18 kap.
rattegdngsbalken om skyldigheten
att svara for kostnader 1 hogre ritt.

25§

I allmén domstol svarar majo-
ritetsaktiedgaren for sina egna
kostnader och for kostnader som
har uppkommit for motpart eller
god man genom att majoritets-
aktiedgaren har vdckt talan, om
inte annat foljer av 18 kap. 6 eller
8 § rittegangsbalken. I Ovrigt
giller vad som sdgs 1 18 kap.
rattegdngsbalken om skyldigheten
att svara for kostnader 1 hogre rtt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for rattegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en
innehar. Om det finns sdrskilda skél, far domstolen besluta om en annan
fordelning. Bestdmmelserna 1 18 kap. 9 § rittegdngsbalken skall inte
tillampas.

26§

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin ratt enligt 1 § att 16sa in ater-
staende aktier i bolaget har rétt att ocksd 16sa in teckningsoptioner och
konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en séddan teck-
ningsoption eller konvertibel har ritt att 4 denna inlost av majoritets-
aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin ratt till inlosen av aktier.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 6 § begért att en tvist om inlosen skall
avgoras av skiljemén, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte
utnyttjas for teckning eller konvertering forrdn inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsritten far utnyttjas eller konvertering far ske 16per ut dess-
forinnan, har innehavaren av teckningsoptionen eller konvertibeln dnda
ritt att utnyttja optionen eller konvertibeln under tre ménader efter det att
avgoOrandet vann laga kraft.

Bestimmelserna i forsta och
andra  styckena  skall  inte
tillimpas, om ndgot annat har
foreskrivits i villkoren  for
emissionen av teckningsoptionerna
eller konvertiblerna.

23 kap.

Sakkunnigyttranden avseende
fusionsvederlaget

14dayg

Vid fusion genom absorption
ddr fusionsvederlaget helt eller
delvis skall utgoras av pengar
skall styrelsen i ett oOverldtande
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bolag, pa begdran av aktiedgare i
det bolaget, ansoka hos Bolags-
verket om forordnande av tva
oberoende sakkunniga med uppgift
att yttra sig om huruvida det
foreslagna fusionsvederlaget dr
skdaligt. En sadan begdran av
aktiedgare skall goras inom tvd
veckor fran det att uppgift om att
fusionsplanen har registrerats har
kungjorts enligt 27 kap. 3 §.
Styrelsen, den verkstillande direk-
toren och revisorn i ett bolag som
skall delta i fusionen har samma
skyldigheter mot de sakkunniga
som de har mot en revisor enligt
13 3.

De sakkunniga har rdtt till
skdlig ersdttning for arbete och
kostnader.  Ersdttningen  skall
betalas av det overldtande bola-
get.

Forsta och andra styckena
gdller inte vid fusion, ddr samtliga
deltagande bolag dr privata aktie-
bolag och alla aktiedgare i
bolagen har undertecknat fusions-
planen.

16 §
Om en friga om godkdnnande av fusionsplan enligt 15 § skall
understillas bolagsstimman, géller f6ljande.

Styrelsen skall hélla planen med
bifogade handlingar tillgdnglig for
aktiedgarna under minst en manad
eller, om samtliga bolag som del-
tar 1 fusionen &r privata aktiebolag,
minst tva veckor fore den bolags-
stimma dar frdgan skall behand-
las. Handlingarna skall hallas till-
gingliga hos bolaget pa den ort dar
styrelsen har sitt sidte. Kopior av
handlingarna skall genast och utan
kostnad for mottagaren sdndas till
de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress.

Styrelsen skall hdlla planen med
bifogade handlingar och, i fore-
kommande fall, sakkunnigyttran-
den enligt 14 a § tillgingliga for
aktiedgarna under minst en manad
eller, om samtliga bolag som del-
tar 1 fusionen &r privata aktiebolag,
minst tvd veckor fore den bolags-
stimma déir fragan skall behand-
las. Handlingarna skall hallas till-
gingliga hos bolaget pa den ort dér
styrelsen har sitt site. Kopior av
handlingarna skall genast och utan
kostnad for mottagaren sdndas till
de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress.
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17§

Ett bolagsstimmobeslut om godkdnnande av fusionsplanen ar giltigt
endast om det har bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sé-
vil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs 1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som é&r foretrétt vid stimman.

Om nagot av de Gverldtande bolagen ér ett publikt aktiebolag och det
overtagande bolaget ér ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkidnnande av fusionsplanen giltigt endast om det har bi-
tratts av samtliga aktiedgare som &r ndrvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier i
bolaget.

Vid fusion genom absorption
ddr fusionsvederlaget helt eller
delvis skall utgéras av pengar, dar
ett beslut enligt forsta stycket i ett
overlatande bolag giltigt endast
om det har bitrdtts av aktiedgare
som foretrdder minst nio tiondelar
av samtliga aktier i bolaget.

33§

Moderbolaget skall ansoka om
tillstind att verkstdlla fusions-
planen. Ansokan skall goras hos
Bolagsverket. Den skall ges in
tidigast en och senast tva manader
efter det att den har blivit gillande
hos moderbolaget.

Moderbolaget skall anséka om
tillstind att verkstilla fusions-
planen. Ansokan skall goras hos
Bolagsverket. Den skall ges in
inom en mdnad efter det att
fusionsplanen har blivit gillande
hos moderbolaget och, om fusions-
planen har registrerats enligt 30 §,
inom tvad dr fran det att uppgift om
att planen har registrerats har
kungjorts.

Foljande handlingar skall fogas till ansdkan:

1. en kopia av fusionsplanen,

2. intyg fran bolagens styrelser eller verkstillande direktorer om att
bolagens kdnda borgenérer har underréttats enligt 32 § och, i sadana fall
som avses 1 30 § andra stycket, att samtliga aktiedgare i moderbolaget har
undertecknat fusionsplanen, och

3.1 forekommande fall, en kopia av protokollet frdn bolagsstimma
som avses i 31 §.

Vid handldggningen av tillstindsdrendet giller bestimmelserna 1 20 §
tredje stycket samt 21 § forsta stycket 1 och 22-24 §§. Darvid skall vad
som sigs om Overlatande bolag avse dotterbolag och vad som sidgs om
overtagande bolag avse moderbolag.
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24 Kap.

Sakkunnigyttranden avseende
delningsvederlaget

l6agyg

Vid delning ddr delningsveder-
laget helt eller delvis skall utgoras
av pengar skall styrelsen i ett
overlatande bolag, pa begdran av
aktiedigare i det bolaget, anséka
hos Bolagsverket om forordnande
av tva oberoende sakkunniga med
uppgift att yttra sig om huruvida
det foreslagna delningsvederlaget
dr skdaligt. En sddan begdran av
aktiedgare skall goras inom tvd
veckor fran det att uppgift om att
delningsplanen har registrerats
har kungjorts enligt 27 kap. 3 §.
Styrelsen, den verkstdillande direk-
toren och revisorn i ett bolag som
skall delta i delningen har samma
skyldigheter mot de sakkunniga
som de har mot en revisor enligt
153.

De sakkunniga har rdtt till
skdlig ersdttning for arbete och
kostnader. Ersdttningen skall be-
talas av det 6verlatande bolaget.

Forsta och andra styckena
stycket gdller inte vid delning, ddir
samtliga deltagande bolag dr
privata aktiebolag och alla aktie-
dgare i bolagen har undertecknat
delningsplanen.

18 §

Om en fraga om godkdnnande av delningsplan enligt 17 § skall under-
stéllas bolagsstaimman, giller foljande.

Styrelsen skall hélla planen med
bifogade handlingar tillgdnglig for
aktiedgarna under minst en manad
eller, om samtliga bolag som
deltar 1 delningen ar privata
aktiebolag, minst tva veckor fore
den bolagsstimma som skall
behandla frdgan. Handlingarna
skall hallas tillgdngliga hos bola-
get pa den ort dér styrelsen har sitt
sate. Kopior av handlingarna skall

Styrelsen skall hélla planen med
bifogade handlingar och, i fore-
kommande  fall,  sakkunnigytt-
randen enligt 16 a § tillgdngliga
for aktiedgarna under minst en
manad eller, om samtliga bolag
som deltar i delningen ir privata
aktiebolag, minst tvd veckor fore
den Dbolagsstimma som skall
behandla frdgan. Handlingarna
skall héllas tillgdngliga hos bola-
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genast och utan kostnad for motta-
garen siandas till de aktiedgare som
begir det och uppger sin post-

get pé den ort dir styrelsen har sitt
sate. Kopior av handlingarna skall
genast och utan kostnad for motta-

adress. garen sandas till de aktiedgare som
begédr det och uppger sin post-
adress.

Om det har intrdffat vasentliga forandringar i det dverldtande bolagets
tillgdngar och skulder efter det att delningsplanen upprittades, skall sty-
relsen ldmna upplysningar om detta pd bolagsstimman innan fragan om
godkédnnande av delningsplanen avgors.

19§

Ett bolagsstimmobeslut om godkdnnande av delningsplanen ar giltigt
endast om det har bitrdtts av aktieigare med minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs 1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som &r foretritt vid stdimman.

Om det overlatande bolaget ar ett publikt aktiebolag och nagot av de
Overtagande bolagen &r ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkidnnande av delningsplanen giltigt endast om det har bi-
tratts av samtliga aktiedgare som ar nirvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier 1
bolaget.

Vid delning ddir delnings-
vederlaget helt eller delvis skall
utgoras av pengar, dr ett beslut
enligt forsta stycket i det over-
ldtande bolaget giltigt endast om
det har bitrdtts av aktiedgare som
foretrdder minst nio tiondelar av
samtliga aktier i bolaget.

25 kap.
13§
Styrelsen skall genast uppritta och lata bolagets revisor granska en
kontrollbalansrdkning
1. nér det finns skil att anta att bolagets eget kapital, berdknat enligt
14 §, understiger halften av det registrerade aktiekapitalet, eller

2.ndr det vid verkstéllighet 2.nar det vid verkstéllighet

enligt 4 kap. utsokningsbalken har
visat sig att bolaget saknar
utmdtningsbara tillgangar.

enligt 4 kap. utsokningsbalken har
visat sig att bolaget saknar fill-
gangar till full betalning av utmdit-

ningsfordringen.

22§

Om talan har vickts enligt 21 § och det finns en pataglig risk att
fortsatt missbruk viasentligt skadar kdrandens rétt, far domstolen utse en
eller flera sysslomén att i styrelsens och den verkstillande direktorens
stille forvalta bolaget till dess att domstolens beslut i1 frigan om likvi-
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dation har vunnit laga kraft. Beslutet att utse en syssloman géller omedel-
bart. Beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret.

Ett beslut i en fraga om
utseende av syssloman far over-
klagas sdrskilt. En domstol som
skall prova ett o6verklagande far
besluta att det overklagade
beslutet tills vidare inte skall
gidlla.

40 §

Nér uppdraget som likvidator har fullgjorts, skall likvidatorn s& snart
som mdjligt ldmna slutredovisning for forvaltningen genom en
forvaltningsberittelse som avser likvidationen i1 dess helhet. Berittelsen
skall &ven innehélla en redogorelse for skiftet. Tillsammans med berittel-
sen skall ldmnas redovisningshandlingar for hela likvidationstiden.

Berittelsen och redovisningshandlingarna skall ldmnas till bolagets
revisor. Revisorn skall inom en ménad dérefter lamna en revisionsberét-

telse over slutredovisningen och forvaltningen under likvidationen.

Nér revisionsberittelsen  har
lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna
till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberittelsen med bifogade
redovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall hallas till-
gingliga hos bolaget for aktie-
dgarna. Kopior av handlingarna
skall genast och utan kostnad for
mottagaren sidndas till de aktie-
dgare som begdr det och uppger
sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pd stimman.

Nér revisionsberittelsen  har
lamnats till likvidatorn, skall han
eller hon genast kalla aktiedgarna
till en bolagsstimma for gransk-
ning av slutredovisningen. Forvalt-
ningsberittelsen med bifogade
redovisningshandlingar och revi-
sionsberittelsen skall under minst
tva veckor fore bolagsstimman
héllas tillgdngliga hos bolaget for
aktiedgarna. Kopior av hand-
lingarna skall genast och utan
kostnad for mottagaren séndas till
de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress. Handling-
arna skall liaggas fram pa stim-
man.

Bolagsstimman skall fatta beslut angaende ansvarsfrihet for likvida-
torn. I fraga om beslutet géller bestimmelserna i 7 kap. 14 § andra

stycket.

27 kap.

Beslut om é#ndring av bolags-
ordningens  bestdmmelser om
aktiekapitalet, maximikapitalet
eller minimikapitalet eller om
antalet aktier skall registreras
samtidigt med beslut om ©kning
eller minskning av aktiekapitalet,
om &dndringen av bolagsordningen

8§

Beslut om andring av bolags-
ordningens  bestimmelser om
aktiekapitalet, maximikapitalet
eller minimikapitalet eller om an-
talet aktier skall registreras sam-
tidigt med beslut om o6kning eller
minskning av aktiekapitalet eller
om sammanldggning eller upp-
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eller 6kningen eller minskningen
av aktiekapitalet ar nédvindig for
att aktiekapitalets storlek skall bli
forenlig med bolagsordningen.

delning av aktier, om beslutet om
andring av bolagsordningen eller
det andra beslutet &r nodvindigt
for att aktiekapitalets storlek eller
antalet aktier skall bli forenligt
med bolagsordningen.

30 kap.
1§
Till boter eller fangelse 1 hogst ett ar doms den som

1. uppsatligen bryter mot 1 kap. 7 eller 8 §,

2. uppsatligen eller av oaktsamhet underléter att enligt denna lag fora
aktiebok eller hélla aktiebok tillgénglig,

3. uppsatligen eller av oaktsamhet bryter mot 8 kap. 18 § andra me-
ningen, 20 § forsta stycket eller 21 § andra stycket, eller

4. uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter mot 21 kap. 1, 3, 5 eller
10 §.

En central viardepappersforvarares underlatenhet att fullgéra de upp-
gifter som anges i 5 kap. 12 § andra stycket skall inte medfora ansvar
enligt forsta stycket 2.

Till straff som anges i forsta stycket doms ocksa den som uppsatligen
medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelsesuppleant,
verkstillande direktor eller vice verkstillande direktor 1 strid med 8 kap.
12 eller 32 §, om &tgédrden &r dgnad att d6lja vem eller vilka som utovar
eller har utovat den faktiska ledningen av bolaget. Detsamma géller den
som uppsatligen atar sig ett sadant uppdrag i strid med 8 kap. 12 eller

328.

Trots vad som sédgs i 35 kap. 1 §
brottsbalken far péafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
I, 3 eller 5§ domas ut, om den
misstinkte har hiktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem ar fran
brottet.

Trots vad som sédgs i 35 kap. 1 §
brottsbalken far péafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap.
1, 3 eller 5 § eller for brott enligt
tredje stycket domas ut, om den
misstdnkte har haktats eller fatt del
av atal for brottet inom fem ar fran
brottet.

I de fall som avses i 9 kap. 41 § och 10 kap. 16 § skall det inte folja

ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken

32 kap.

Ett aktiebolag med sérskild
vinstutdelningsbegransning far
inte ta upp ldn ddr rdntan eller det
belopp med vilket aterbetalning
skall ske helt eller delvis dr bero-
ende av utdelningen till aktiedgar-
na, kursutvecklingen pa bolagets

? Senaste lydelse 2005:812.

7§

Ett aktiebolag med sérskild
vinstutdelningsbegransning far
inte ta upp sddana ldn som avses i

11 kap. 11 §.
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aktier, bolagets resultat eller bo-
lagets finansiella stdillning.

1. Denna lag trader 1 kraft den 1 januari 2007.
2. Om ett bolag fore den 1 januari 2007 har beslutat om emission av

teckningsoptioner eller konvertibler och det 1 emissionsvillkoren finns
bestammelser om hur dessa instrument skall behandlas 1 samband med
inlosen enligt 22 kap., géller dessa villkor dven efter den tidpunkten.
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3 Arendet och dess beredning

Den 10 mars 2005 beslutade regeringen propositionen 2004/05:85 Ny
aktiebolagslag. 1 propositionen ldmnades forslag till en ny aktiebolags-
lag, som ersitter den tidigare lagen fran &r 1975. Propositionen har
antagits av riksdagen (se bet. 2004/05:LU23, rskr. 2004/05:291, SFS
2005:551). Den nya lagen tradde i kraft den 1 januari 2006.

I propositionen uttalade regeringen att den avsag att aterkomma i ett
antal frdgor som det fanns anledning att analysera och bereda vidare. Det
géillde bl.a. frdgorna om ansvarsgenombrott 1 advokataktiebolag,
sammanldggning av aktier och missbruk av fusionsbestimmelserna.
[Dessa fragor och vissa ytterligare fragor med anknytning till den nya
aktiebolagslagen behandlades i en promemoria, i form av ett utkast till
lagrddsremiss — 1 det fOljande bendmnd “promemorian” — som
Justitiedepartementet remitterade 1 mars 2006. Promemorians lagforslag
finns 1 bilaga 1. En forteckning dver remissinstanserna finns i bilaga 2.
En sammanstillning Oover remissvaren finns tillgédngliga i lagstift-
ningsédrendet. [ denna lagradsremiss behandlas forslagen i promemorian. ]

4 Ansvarsgenombrott 1 advokataktiebolag

Regeringens forslag: Bestimmelsen 1 aktiebolagslagen om att aktie-
dgare 1 advokataktiebolag i viss utstrickning svarar solidariskt med
bolaget for forpliktelser mot klienter upphévs.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Bakgrund: Ett av aktiebolagets frimsta kdnnetecken ér att deldgarna
inte dr personligt ansvariga for bolagets skulder. Detta skiljer aktie-
bolagsformen frdn andra bolagsformer, t.ex. handelsbolaget. Ett aktie-
bolags borgendrer ar alltsd som regel hanvisade till att soka fa betalning
for sina fordringar ur bolagets tillgdngar. Principen, som kommer till
uttryck 1 1 kap. 3 § forsta stycket aktiebolagslagen, dr emellertid inte
undantagslos. Bl.a. finns 1 andra stycket i den nidmnda paragrafen en
bestimmelse om att aktiedgare 1 advokataktiebolag i viss utstrickning
svarar solidariskt med bolaget for forpliktelser mot klienter.

Sarbehandlingen av advokater nér det géller ansvarsgenombrott har sin
bakgrund 1 det forbud som tidigare fanns mot att driva advokatrorelse 1
aktiebolagsform. Fram till mitten av 1960-talet kunde advokatsamfundets
styrelse meddela dispens fran forbudet. Dispensmdjligheten togs bort ar
1964 och infordes pa nytt ar 1977. Det ansags dock att advokat-
uppdragets sirskilda karaktdr, med ett personligt ansvar gentemot varje
klient, motiverade att de advokatfirmor som fick sddan dispens skulle
omfattas av en sérskild regel om ansvarsgenombrott. Sdlunda inférdes en
regel om att deldgare i advokataktiebolag skall svara solidariskt med
bolaget for sddana forpliktelser som bolaget ddrar sig medan han eller
hon &dr deldgare. Denna regel beholls ndr forbudet mot advokat-
verksamhet 1 aktiebolagsform upphédvdes dr 1994. Regeln har i den nya
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aktiebolagslagen fatt ett snavare tillimpningsomrade &n tidigare. Salunda
omfattar ansvaret numera endast sddana forpliktelser som bolaget adrar
sig 1 advokatuppdrag som aktiedgaren svarar for.

I lagstiftningsdrendet om en ny aktiebolagslag forde ett par remiss-
instanser, daribland Sveriges advokatsamfund, fram stdndpunkten att den
nya lagen inte borde innehdlla ndgra regler om ansvarsgenombrott 1
advokataktiebolag. Samfundet pekade pa bl.a. att ndgra motsvarande
regler inte forekommer for andra yrkesutdvare, vars uppdrag ocksa
typiskt sett kan sédgas vara personliga till sin karaktdr. Vidare menade
samfundet att klienternas skyddsbehov ar tillrackligt tillgodosett genom
det forsdkringsskydd som advokatbyraer dr skyldiga att hélla sig med.
Samfundet hénvisade ocksa till att det i flera andra lander ar mojligt att
bedriva advokatverksamhet utan personligt ansvar.

Aven Lagridet framforde synpunkter i frigan. Lagradet yttrade foljan-
de.

Denna sdrbehandling av advokater nir det géller frdgan om an-
svarsgenombrott motiveras 1 remissen (avsnitt 4.6) med att en
klient som anlitar advokathjdlp ofta vill att just den advokat som
han eller hon anlitat skall utféra uppdraget och att valet av advokat
alltsd ofta bygger pa att klienten har ett sérskilt fortroende for just
den utvalda advokaten. Lagradet har ingen annan uppfattning 4n att
sa sikerligen ofta &r fallet men kan inte se att detta forhallande pé
nagot sitt dr unikt for advokatkédren. Tvédrtom torde det i flertalet
fall vara av stor betydelse for den som bestiller en tjénst av vilket
slag det vara ma, vem som utfor uppdraget. Den som t.ex. anlitar
en arkitekt eller en privatpraktiserande ldkare gor nog s ofta detta
1 forlitan pé att uppdraget inte 1 sjdlva verket skall utforas av ndgon
annan.

Regeringen anfor ocksé att advokaten om det ar frdga om upp-
drag som har getts advokaten pa grund av myndighets forordnande,
t.ex. som konkursforvaltare eller offentlig fOrsvarare, inte utan
myndighetens medgivande far overldmna &t ndgon annan att pd
eget ansvar skota uppdraget. Advokatuppdraget skulle siledes till
sin karaktidr vara mer personligt 4n andra slag av kommersiella
uppdrag. Inte heller i1 detta avseende kan Lagradet finna att advo-
kater intar en unik stillning. Den revisor som lénsstyrelsen enligt
25 § revisionslagen (1999:1079) utsett for att granska ett foretags
bokforing m.m. eller den ldkare som forordnats att utféra en s.k. §
7-undersokning torde inte heller kunna anfortro sitt uppdrag till
ndgon annan.

Eftersom den foreslagna undantagsregleringen, fastdn den moj-
ligen kan forstds mot en historisk bakgrund, inte dverensstaimmer
med betydelsen av personliga inslag for uppdragstagares ansvar i
riattsordningen 1 ovrigt, vill Lagrddet fororda att sérregleringen for
advokater utmonstras ur aktiebolagslagen.

I propositionen uttalade regeringen foljande i fragan.

I lagradsremissen uttalade vi att advokataktiebolag dven fortsitt-
ningsvis borde sidrbehandlas nir det giller fragan om ansvars-
genombrott. Enligt var mening kan det anforas flera argument for
detta. En klient som anlitar advokathjilp vill ofta att just den
advokat som han eller hon har anlitat skall utfora uppdraget. Valet
av advokat bygger alltsa ofta pd att klienten har ett sarskilt
fortroende just for den utvalda advokaten. Advokatuppdraget kan
saledes ségas till sin karaktdr vara mer personligt dn flertalet andra
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slag av kommersiella uppdrag. Mot detta kan emellertid invéndas —
sasom Lagradet ocksa har gjort — att det finns andra uppdrag som
har liknande personlig karaktar.

Enligt var mening maéste ytterligare beredningsunderlag in-
hdmtas innan man slutligt kan ta stéllning till Advokatsamfundets
och Lagradets forslag att ta bort advokaternas personliga betal-
ningsansvar i advokataktiebolag. Vi ar darfor inte beredda att i
detta lagstiftningsidrende foresla ett avskaffande av advokaternas
personliga betalningsansvar. Vi avser emellertid att inleda en
oversyn av fragan.

Fragan om ansvarsgenombrott i advokataktiebolag togs ocksa upp
sarskilt vid riksdagsbehandlingen (se motionerna 2004/05:L18 och
2004/05:L19 och reservation 1 1 bet. 2004/05:LU23). Riksdagens majo-
ritet delade regeringens bedomning att det behovs ytterligare berednings-
underlag innan ett slutligt stéllningstagande kan komma till stdnd 1 frigan
om huruvida det personliga betalningsansvaret 1 advokataktiebolag skall
avskaffas eller ej (se bet. 2004/05:LU23 s. 12 och rskr. 2004/05:291).

Skilen for regeringens forslag: Som framgétt av den foregéende
redogdrelsen har sirbehandlingen av advokater nir det géller fragan om
ansvarsgenombrott fraimst motiverats med att advokatuppdraget till sin
karaktdr kan sdgas vara mer personligt én flertalet andra slag av kommer-
siella uppdrag. En klient som anlitar advokathjilp vill ofta att just den
advokat som han eller hon har anlitat skall utfora uppdraget. Valet av
advokat bygger alltsd ofta pa att klienten har ett sirskilt fortroende just
for den utvalda advokaten. Inte minst fran ett konsumentperspektiv finns
det sdledes fordelar med den ordning som géller 1 dag.

En annan férdel med den nuvarande ordningen &r att den innebér att en
klient far samma mojlighet att vinda sig till en ansvarig advokat oavsett i
vilken form advokaten driver sin rorelse (aktiebolag, kommanditbolag,
handelsbolag eller enskild firma). Med ett slopande av ansvarsregeln blir
forutsittningarna for en erséttningstalan olika beroende pé i vilken form
advokaten bedriver sin verksamhet.

Det finns alltsd skdl som talar for att behélla bestimmelserna om
ansvarsgenombrott 1 advokataktiebolag. Tidigare utvirderingar av fragan
har ocksd resulterat i slutsatsen att det bor finnas ndgon form av
sdrreglering for advokater 1 detta avseende. Advokatkommittén, som 1
slutet av 1990-talet hade i uppgift att Gvervdga fragan, konstaterade att
det skulle fora for langt att helt avsté fran att reglera fragan om personligt
betalningsansvar (se SOU 1999:31 s. 179). Aktiebolagskommittén gjorde
inte ndgon annan beddomning vid utarbetandet av sitt forslag till ny
aktiebolagslag (SOU 2001:1 s. 293).

Men det finns ocksd, sasom Advokatsamfundet och Lagradet har
framhéllit, skél som talar i1 den andra riktningen. Av Hogsta domstolens
praxis (se NJA 1973 s. 42 och NJA 2000 s. 639) framgér att ett stort antal
typer av advokatuppdrag &r personliga i den mening att uppdraget inte
kan anses vara mottaget pa advokatbyrans véignar. Nér det géller sddana
uppdrag ansvarar advokaten personligen for forpliktelser mot klienten
oavsett 1 vilken form advokaten bedriver sin verksamhet. I de fallen fér
sarbestimmelsen om ansvarsgenombrott i advokataktiebolag inte ndgon
betydelse. Bestimmelsen far foljaktligen sin praktiska betydelse endast i
friga om sddana uppdrag som kan anses vara mottagna pa advokatbyrans

25



vignar, s.k. byrauppdrag. Och nir det géller just sddana uppdrag vager
de skdl som ligger bakom regleringen — advokatuppdragets utpraglade
personliga art — mindre tungt. Det dr ingalunda sjdlvklart att advokat-
uppdrag av det slaget typiskt sett kan anses vara mer personliga till sin
karaktdr &dn andra typer av kommersiella uppdrag.

Det kan 1 forstone tyckas att ett slopande av bestimmelserna om
ansvarsgenombrott skulle innebéra en forsdmring for klienterna. Har bor
dock beaktas att en advokatbyras klienter atnjuter ett gott skydd i detta
avseende genom de forsdkringar som advokatbyrderna dr skyldiga att
halla sig med. Sasom det konstaterades i prop. 2004/05:85 dr den
ersattningsmojlighet som tillhandahalls av Advokatsamfundet och som
liknar en form av ansvarsforsdkring 1 de allra flesta fall tillrdcklig for att
tacka de erséttningskrav som kan bli aktuella for den grupp av klienter
som dr att betrakta som konsumenter. Till detta kommer att 1 alla fall de
storre advokatbyrderna regelmissigt har ett betydligt mer omfattande
skydd &n sd. Advokatsamfundet har 1 ett yttrande 1 det tidigare lagstift-
ningsidrendet anfort att det kan hédvdas att den som driver advokatverk-
samhet har en pa god advokatsed grundad skyldighet att hélla sin verk-
samhet adekvat forsékrad.

Slutligen bor det beaktas att, vilket Advokatsamfundet ocksa har
papekat, det i manga andra lénder, déribland flera ldnder inom EU,
numera dr mojligt att driva advokatverksamhet i aktiebolagsform utan
personligt betalningsansvar.

Sammantaget anser vi att overvigande skél talar for att sdrregleringen
for advokater nér det géller ansvarsgenombrott nu bor utmdnstras. Vi
foreslar saledes att bestimmelsen i 1 kap. 3 § andra stycket aktiebolags-
lagen upphévs.

5 Fragor om fusion och tvdngsinlosen av aktier

5.1 Missbruk av fusionsbestimmelserna

Regeringens forslag: For giltigt beslut om fusion genom absorption
skall, om fusionsvederlaget helt eller delvis utgdrs av kontanter, det 1
overlatande bolag krdvas att beslutet har bitritts av aktiedgare som
foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier 1 bolaget. Infor en sddan
fusion skall det, om nagon aktiedgare i Overlatande bolag begir det,
inhdmtas tva oberoende sakkunnigyttranden avseende det vederlag som
foreslas 1 fusionsplanen.

Motsvarande bestimmelser skall gélla vid delning dir delningsveder-
laget helt eller delvis utgdrs av kontanter.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Bakgrund: I 22 kap. aktiebolagslagen finns bestimmelser om inldsen
av minoritetsaktier. Bestimmelserna innebédr att en aktiedgare som
innehar Gver nio tiondelar av aktierna 1 ett annat bolag har rétt att 16sa in
aterstaende aktier. Vid sadan inldsen skall, om majoritetsaktiedgaren och
minoritetsaktiedgarna inte kommer Gverens, l6senbeloppet faststéllas i ett
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sarskilt skiljeforfarande. Skiljendmndens avgdérande kan Overprovas av
domstol. Lagen innehaller sérskilda bestimmelser om pé vilka grunder
16senbeloppets storlek skall faststillas.

Vid sin granskning av regeringens forslag till ny aktiebolagslag upp-
mirksammade Lagradet ett sirskilt problem nir det géller forhallandet
mellan ndmnda bestdmmelser och lagens fusionsbestimmelser. Lagradet
anforde foljande (prop. 2004/05:85 s. 1433).

Enligt 17 § beslutas fusion pa bolagsstimma med tva tredjedels
majoritet. Vid absorption skall enligt 7 § betalningen for det dver-
latande bolagets aktier framga av fusionsplanen. Dessa bestdm-
melser mojliggér for den som innehar minst tva tredjedelar av
aktierna 1 ett bolag att genom ett annat av honom &gt bolag
(eventuellt ett nybildat 100 000 kr-bolag) gora en fusionsplan med
det bolag didr han &ger tva tredjedelar av aktierna och pa det
sistnimnda bolagets stimma acceptera en fusionsplan i vilken
betalningen till det Overldtande bolagets aktiedgare &r ldgre &n
aktiernas virde. Reglerna om tvangsinlosen i 22 kap. kringgas da pa
tva sitt: dels genom att innehavet inte behdver Overskrida 90
procent, dels genom att priset inte faststdlls genom en skiljendmnd.
Eftersom forfarandet har praktiserats, behover motatgiarder vidtas.
Sa linge det Overtagande bolaget &r borsregistrerat, kan nérings-
rattsliga atgidrder fa betydelse, men bolaget behdver inte vara
borsregistrerat och far for ovrigt inte vara det om 75 procent av
aktierna finns pa en hand. En civilrittslig 16sning kravs darfor. En
vig vore att dndra nu berorda fusionsregler sa att de i bada ovan
berdrda hidnseenden Overensstimmer med tvangsinlosenreglerna,
men det torde vara oldmpligt 1 de fall dir fusionsinstitutet kommer
till normal anvéndning. En annan 16sning vore att 1 23 kap. inféra en
generalklausul, som innebér att dgare av aktier i det Overlatande
bolaget har ritt att pakalla tillimpning av tvangsinlosenreglerna, nér
en fusion foreslés i syfte att kringga reglerna om tvangsinlosen, men
denna sparr blir kanske inte tillrdckligt effektiv. Aven andra
l6sningar finns formodligen. Den nirmare utformningen maste
overvigas 1 det fortsatta lagstiftningsarbetet.

I propositionen uttalade regeringen att sddana forfaranden som
Lagradet hade beskrivit borde forhindras (prop. 2004/05:85 s. 480) och
att den avsag att dterkomma i fragan.

Fragan uppmérksammades ocksd vid riksdagsbehandlingen (se bet.
2004/05:LU23 s. 31 f.). Lagutskottet delade Lagradets uppfattning att det
inte kan uteslutas att bestimmelserna om tvangsinlésen av minoritets-
aktier kringgds genom utnyttjande av fusionsinstitutet. Detta borde,
enligt utskottets mening, forhindras. I avvaktan pd det av regeringen
aviserade dversynsarbetet var dock utskottet inte berett att foresla nagon
16sning pa problemet. Nagra av utskottets ledaméter reserverade sig mot
majoritetens stéllningstagande och ansag att regeringen borde uppmanas
att 1 god tid fore lagens ikrafttridande dterkomma till riksdagen med ett
lagforslag av innebord att det vid beslut om godkénnande av fusionsplan
skall gélla ett majoritetskrav motsvarande det som géller vid beslut om
inlosen (bet. 2004/05:LU23 s. 47).

Fragan har vid ett par tillfillen uppmérksammats av Aktiemarknads-
nimnden (se ndmndens uttalanden 2004:23 och 2005:2). Nimndens upp-
fattning ar att det ar i hog grad otillfredsstéllande att forhallandet mellan
de bada regelsystemen, & ena sidan uppkopserbjudande med &tfoljande
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tvangsinlosen och & andra sidan fusioner, inte ndrmare har Overvagts.
Enligt nimnden ir det angeldget att problemen snarast far sin 16sning. I
avvaktan pa en sadan 16sning har ndmnden uttalat att en forutsittning for
att en fusion av aktuellt slag — en kontantfusion med ett aktiemarknads-
bolag — skall vara forenlig med god sed péd aktiemarknaden &r att det ar
stallt utom varje rimligt tvivel att en skiljendmnd i en inlosenprocess
skulle godta ett belopp motsvarande fusionsvederlaget som 16senbelopp.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund har tagit upp problemet i en skrift
till regeringen. Aktiespararnas uppfattning ér att det bor krdvas nio tion-
delars majoritet av savdl de avgivna rosterna som de vid stimman
foretrddda aktierna vid beslut om fusion samt att man bor undersoka
forutséattningarna for att ge minoriteten mdjlighet till provning av det
erbjudna fusionsvederlaget. Vidare har Aktiespararna foreslagit att aktie-
dgarna skall erbjudas tva oberoende virderingar infor beslut om god-
kdnnande av fusionsplan.

Skilen for regeringen forslag: Det dr enligt vir mening inte rimligt
att fusionsforfarandet anvinds for att kringga de regler till minoritets-
aktiedgares skydd som uppstills i regelverket om tvangsinlosen av mino-
ritetsaktier. Mot intresset av att forhindra sddant missbruk av fusions-
reglerna maste dock végas intresset av att inte ldgga onddiga hinder i
viagen for serids affarsverksamhet. Harvid maste beaktas att fusions-
institutet, ndr det anvédnds i1 enlighet med lagstiftarens intentioner, ar ett
andamalsenligt och 1 vissa fall n6dvandigt instrument for att astadkomma
samgéenden mellan bolag (jfr Aktiemarknadsnimndens uttalanden
2004:23 och 2005:2). Om fusionsbestimmelserna utformas sé att det blir
alltfor komplicerat och tidsddande att genomfora en fusion kan detta
resultera 1 att fullt legitima och ekonomiskt motiverade omstruktu-
reringar inom néringslivet forhindras. Sadana konsekvenser bor givetvis
sa langt mdjligt undvikas.

Mot bakgrund av det sagda anser vi att det dr befogat att iaktta en viss
forsiktighet nédr det géller lagidndringar i regelverket for fusioner. Med
den utgéngspunkten anser vi att eventuella lagstiftningsatgérder som
vidtas for att komma till ritta med det aktuella problemet bor begransas
till att omfatta sddana fusioner dér risken for missbruk dr mest pétaglig.
Det kan da konstateras att verkliga problem hittills endast synes ha
uppkommit vid fusioner som sker genom absorption och déir fusions-
vederlaget helt eller delvis utgdrs av kontanter. Det finns enligt var
beddmning inte anledning att anta att de risker som har berorts ovan i
nagon beaktansvard grad gor sig géllande i fraga om andra fusioner &n
sadana. I det foljande begrinsar vi darfor resonemanget till att avse
sadana fusioner.

En sérskild friga i det sammanhanget 4r om de atgirder som vidtas
skall omfatta alla fusioner dir det ingdr kontanter som vederlag eller
endast sadana dér det uteslutande eller till betydande del ar fraga om
kontant vederlag. Som skél for att begrinsa atgiarderna till sddana fall dar
fusionsvederlaget i vart fall till betydande del utgdrs av kontanter kan
anforas att risken for kringgdenden av inlosenreglerna knappast &r
sarskilt pataglig 1 de fall d& den kontanta delen utgdr endast en mindre
del av det totala vederlaget.

Det kan hir ocksa noteras att det i andra réttsordningar inte adr ovanligt
att det for fusionsbestimmelsers tillimplighet uppstélls begrdnsningar
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nir det giller hur stor andel av fusionsvederlaget som far utgoras av
kontanter. Den principiella utgangspunkten for regleringen i EG:s
fusionsdirektiv® 4r rent av den kontanta ersittningen inte fidr dverstiga en
viss kvot. Sdlunda foreskrivs 1 artiklarna 3 och 4 att vederlaget till
aktiedgarna i det overlatande bolaget skall utgoras av aktier i det dver-
tagande eller nya bolaget samt av kontanterséttning, som inte far dver-
stiga tio procent av dessa aktiers nominella vérde eller, 1 avsaknad av
saddant vérde, det bokforda parivardet. Begransningen har dock satts ur
spel genom en annan artikel 1 direktivet (artikel 30), som foreskriver att
merparten av fusionsdirektivets regler skall tillimpas ocksd om lagstift-
ningen i en medlemsstat tillater att den kontanta ersdttningen Gverstiger
tio procent.

Infor anpassningen av den svenska bolagsritten till EG:s bolagsritt
foreslog Aktiebolagskommittén (se SOU 1992:83 s. 140 och 167) att den
kontanta delen av ett fusionsvederlag skulle f& uppgd hogst till
50 procent av det nominella virdet av de aktier som lamnas som veder-
lag. Regeringen och riksdagen tog dock stidllning mot en saddan begréns-
ning. Det ansags inte att en sddan begrinsning var funktionellt betingad
(se prop. 1993/94:196 s. 91, bet. 1993/94:LU32 och rskr. 1993/94:422).

Mot denna bakgrund och med hédnsyn till intresset av enkelhet i
regleringen anser vi att overvidgande skél talar for att inte heller den
reglering som diskuteras hér bor knytas till ndgon grins av ovan angivet
slag. Eventuella lagstiftningsdtgarder for att komma till ritta med
problemen bor 1 stéllet omfatta alla fusioner dir vederlaget helt eller
delvis bestér av kontanter.

Lagradet har, som framgatt ovan, skisserat nagra olika utvigar pa
problemen med den nuvarande regleringen. En 16sning vore enligt
Lagradet att i 23 kap. infora en generalklausul, som innebar att dgare av
aktier 1 det dverldtande bolaget har ritt att pakalla tillimpning av tvangs-
inlosenreglerna, nidr en fusion foreslas i syfte att kringgd reglerna om
tvangsinlosen. En annan vidg vore enligt Lagradet att &dndra fusions-
reglerna sa att de, bade nér det giller majoritetskrav och forfarande for
faststéllande av fusionsvederlag, Overensstimmer med tvangsinlosen-
reglerna.

Enligt var uppfattning har generalklausulsalternativet flera nackdelar.
En bestammelse av det slaget skulle med stor sannolikhet vara férenad
med betydande tillimpningssvarigheter. Det skulle vara svart att skilja
kringgéendefallen fran andra fall. Sasom Lagrddet sjélvt har konstaterat
skulle en sadan sparr dérfor riskera att inte bli tillrdckligt effektiv.
Bestammelsen skulle ocksa riskera att skapa en rittslig osdkerhet med
atfoljande negativa konsekvenser for berérda bolag och andra intressen-
ter. Vi anser darfor inte att detta dr ndgot lampligt alternativ.

Det andra alternativ som Lagradet har tagit upp kan delas upp 1 tvé
fragor. Den fOrsta avser majoritetskravet for beslut om fusion. Den andra
avser formerna for faststdllande av fusionsvederlaget.

Nér det giller den forsta fragan bor det fOrst podngteras att de
pluralitetsbestimmelser som géller vid tvdngsinldsen respektive fusion dr
av olika karaktir. I fusionsfallet handlar det om ett krav pd en viss majo-

? Radets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978 grundat p4 artikel 54.3 g i
fordraget om fusioner av aktiebolag.
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ritet av rosterna for giltigt bolagsstimmobeslut. I tvangsinlosenfallet
aktualiseras dver huvud taget inte nagra sérskilda bolagsstimmobeslut
som fordrar viss majoritet. Daremot giller som en grundldggande forut-
sattning for att reglerna skall bli tillimpliga att majoritetsaktiedgaren
innehar minst nio tiondelar av aktierna i det ifrdgavarande bolaget.

En hojning av majoritetskravet for fusionsbeslut skulle saledes —
oavsett pd vilken nivd majoritetskravet liggs — inte leda till ndgon
omedelbar Overensstimmelse med tvangsinlosenreglerna. Daremot kan
man med en sadan hojning uppna det resultatet att den som inte har ett
tillrackligt stort aktieinnehav for att pakalla tvangsinlosen av aktier inte
heller pa egen hand kan genomdriva en fusion. Déarmed skulle riskerna
for att fusionsinstitutet anvinds for att kringgd inlosenreglerna minska
visentligt. En sddan ordning skulle enligt var beddmning inte heller
innebéra nagra oacceptabla hinder mot en normal anvindning av fusions-
institutet, 1 vart fall inte om den begrénsas till kontantfusioner. Det torde
1 dag vara ovanligt att beslut om kontantfusion genomdrivs mot en stor
del av aktiedgarkollektivets vilja. Fran lagstiftarens perspektiv finns det
knappast heller nagra starka skil for att mojliggora sddana beslut. Vi
foreslar déarfor att majoritetskravet hojs.

De problem som en sédan atgéird syftar till att komma till ratta med gor
sig dock gillande endast savitt giller beslut i dverldtande bolag. Det
hojda majoritetskravet bor foljaktligen endast gélla for beslut i sadana
bolag.

Nér det géller hur majoritetskravet ndrmare bor utformas kan det
tyckas naturligt att, sdsom Aktiespararna har foreslagit, foreskriva ett
krav pa nio tiondelar av avgivna roster och vid stimman foretradda
aktier. En sddan bestimmelse skulle systematiskt stimma med hur den
nuvarande majoritetsbestimmelsen ar konstruerad och nivamaissigt
anknyta till bestimmelserna om tvangsinlosen. Det kan dock ifragaséttas
om ett sadant majoritetskrav &r tillrdckligt for att det efterstravade syftet
skall uppnaés. I ett bolag med spritt 4gande ar det normalt tillrackligt med
ett betydligt lagre aktieinnehav dn nio tiondelar for att vid en bolags-
stimma f& dver nio tiondelar av avgivna roster och foretrddda aktier. Det
finns dérfor skil att Gvervdga om majoritetsbestimmelsen 1 stillet bor
utformas pa sa sitt att det for giltigt beslut kriavs att beslutet har bitrétts
av aktiedgare som representerar mer dn nio tiondelar av samtliga aktier 1
bolaget. Med en sadan majoritetsbestimmelse uppnar man basta mojliga
parallellitet med tvangsinldsenbestimmelserna. Vid en samlad beddm-
ning har vi stannat for att foresld att det nya majoritetskravet utformas pé
det sittet.

Det aterstar da att Overvdga fragan om formerna for faststillande av
fusionsvederlaget. Nuvarande bestimmelser om fusion genom absorption
innebér att fusionsvederlaget skall anges i1 fusionsplanen. Denna skall
sedan, for savil overldtande som Gvertagande bolag, granskas av en eller
flera revisorer. Vederlaget faststills sedan genom att fusionsplanen
godkénns av bolagsstimman i det Overlatande bolaget och, om en
minoritet av viss storlek begér det, av bolagsstimman i det Gvertagande
bolaget.

I jamforelse med det tamligen rigida regelverk som giller for fast-
stillande av 16senbeloppet 1 samband med tvéngsinlésen av aktier ger
bestimmelserna om faststillande av fusionsvederlaget aktiedgarmajo-
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riteten forhallandevis stor frihet att vilja nivan pa vederlaget. Aven om
majoritetskravet for kontantfusion hojs pa det sitt som har forordats i det
foregdende finns det foljaktligen en risk for att en majoritetsaktiedgare
véljer fusionsinstitutet framfor tvangsinlosen for att undvika det forfa-
rande som giller for faststdllande av 16senbelopp. P4 sé sitt skulle det
minoritetsskydd som béar upp den senare regleringen kunna urholkas.

Ett sétt att minska dessa risker &r att infora ett motsvarande forfarande
for faststillande av fusionsvederlaget som det som giller vid tvings-
inlosen. Aktiespararna har varit inne pa en sadan l0sning. En nackdel
med en sadan ordning dr emellertid enligt var mening att den riskerar att
minska fusionsinstitutets anviandbarhet. Erfarenheterna fran inlosenreg-
lerna ger vid handen att tvister om l6senbeloppets storlek inte sdllan blir
savidl tidsodande som kostsamma for berdrda bolag. Det kan pa goda
grunder antas att detsamma skulle gilla for en motsvarande provning av
fusionsvederlagets storlek. Det kan inte heller uteslutas att en mojlighet
att fa fragan om fusionsvederlaget réttsligt provad 1 flera instanser skulle
kunna missbrukas av den som onskar forhala eller sabotera ett pagaende
fusionsforfarande. Vi dr dirfor inte beredda att fororda bestimmelser av
detta slag.

For att minska risken for missbruk av reglerna foreslar vi i stillet att
det infors bestimmelser om att aktiedgare i det dverlatande bolaget skall
kunna begéra att det inhdmtas tva oberoende sakkunnigyttranden avseen-
de fusionsvederlaget. En liknande reglering finns 1 Néringslivets Bors-
kommittés regler om offentliga uppkopserbjudanden (punkt 1V.3) och
synes ha fungerat vél. Yttrandena bor sedan fogas till fusionsplanen i
samband med att denna understills bolagsstimman for beslut om
godkinnande. Genom siadana bestimmelser — i kombination med redan
befintliga bestimmelser om revisorsgranskning — sdkerstélls att aktie-
dgarna har ett fullgott underlag for sitt stillningstagande till det foreslag-
na fusionsvederlaget. Vidare minskar risken for att en aktiedgarmajoritet
driver igenom en fusion med ett fusionsvederlag som inte motsvarar en
marknadsmadssig ersittning for aktierna. Ett sddant fusionsbeslut skulle
riskera att bli undanrdjt vid klander — sdsom stridande mot general-
klausulen — och dven kunna foranleda skadestandsansvar for de styrelse-
ledamoter som har medverkat till beslutet.

For att sdkerstélla att de som anlitas som sakkunniga verkligen &r
oberoende bor uppgiften att utse dem — till skillnad fran vad som giller
enligt NBK:s regler — ankomma pa en myndighet. Ett alternativ ar att ge
denna uppgift till ldnsstyrelsen (jfr bestimmelserna om utseende av
minoritetsrevisor 1 9 kap. 9 § aktiebolagslagen och om utseende av
sarskild granskare enligt 10 kap. 25 §). Ett annat alternativ dr Bolags-
verket. Med hénsyn till den roll som Bolagsverket i 6vrigt har inom
ramen for fusionsforfarandet anser vi att det senare alternativet dr mest
dndamalsenligt.

Det fortjanar att i sammanhanget uppmérksamma att lagen inte i dag
innehaller nagra bestimmelser om fusionsvederlagets storlek. Det kan
tyckas att detta ar en brist, sirskilt om det infors bestimmelser av det
slag som har foreslagits hdr om en oberoende beddmning av vederlaget.
Det kan darfor overvigas om det borde inforas bestimmelser om hur
vederlaget skall berdknas. Nér det giller sddana situationer som har
diskuterats 1 detta avsnitt skulle det ligga néra till hand att siddana
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bestimmelser utformades med bestimmelserna i 22 kap. aktiebolags-
lagen om Idsenbeloppets storlek vid inlosen av minoritetsaktier som
forebild. Det dr dock inte givet att berdkningsgrunder av det slaget
lampar sig for alla typer av fusioner. For att regelverket skall medge den
flexibilitet som ar onskvird skulle bestimmelser om vederlagets storlek
darfor behova ges en mer allmidn utformning 4n bestdmmelserna 1
22 kap. (7skéligt vederlag” e.d.). Darmed skulle ocksd den praktiska
nyttan med bestimmelserna vara begransad. Vi har mot denna bakgrund
stannat fOr att inte foresla ndgra bestimmelser om saken.

De oldgenheter som har diskuterats ovan kan uppkomma &ven i
samband med delning av aktiebolag. En delning diar det Overlatande
bolagets tillgangar delvis tas over av ett redan befintligt aktiebolag utgor
1 sjalva verket en form av partiell fusion. For att regelverket skall bli
konsekvent och riskerna for kringgdenden minimeras bor darfor
motsvarande bestimmelser som de som har foreslagits i det foregaende
betridffande fusion inforas dven sdvitt géller delning. I likhet med vad
som har foreslagits betriffande fusioner bor bestimmelserna begrinsas
till att omfatta det Overlatande bolaget och gilla endast de fall da
vederlaget helt eller delvis utgors av kontanter.

5.2 Omedelbar giltighet av skiljedom om férhands-
tilltrade

Regeringens forslag: 1 ett mdl om inldsen av minoritetsaktier skall
skiljemédnnen kunna f6rordna att en skiljedom om forhandstilltrdde skall
gélla omedelbart. FEtt sddant beslut skall f4 meddelas endast om domen
grundar sig pd medgivande frdn minoritetsaktiefigarna.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringen forslag: I 22 kap. 12 § aktiebolagslagen finns
bestimmelser om forhandstilltrade till aktier i samband med en inldsen-
tvist. Skiljeménnen eller domstolen far meddela ett sidant avgérande om
parterna dr ense om att det finns 10sningsritt eller 16sningsskyldighet
eller det annars stér klart att en saddan réttighet eller skyldighet finns. Som
ytterligare forutsittning for forhandstilltrdde géller att majoritetsaktie-
dgaren stiller en av skiljendmnd eller domstol godkénd sidkerhet for kom-
mande l6senbelopp jimte rinta. Nér sdkerheten har stéllts, &r minoritets-
aktiedgarna skyldiga att overlamna sina aktiebrev till majoritetsaktie-
agaren. Till dess att dverlimnande har skett ger aktiebreven innehavaren
endast en begrinsad ritt, nidmligen en rétt att mot dverlimnande av
breven fa ut I6senbelopp jdmte rénta. I avstamningsbolag innebér for-
handstilltrdde att majoritetsaktiedgaren pa begdran skall registreras som
agare till aktierna i avstimningsregistret.

En dom om forhandstilltrdde kan angripas pa samma sitt och i samma
utstrickning som andra skiljedomar i tvister om inldsen (se 22 kap. 24 §).
Det innebir att part eller god man som dr missndjd med domen har ritt
att vicka talan vid Stockholms tingsrétt inom sextio dagar fran det att
han eller hon fick del av skiljedomen. Tingsrittens dom kan i sin tur
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overklagas till Svea hovritt. Provningstillstind kriavs vid overklagande
till hovratten.

Det sagda innebér att det i praktiken kan ta forhdllandevis lang tid
innan ett beslut om forhandstilltrdde far verkan. Problemet uppmark-
sammades av Lagradet vid dess granskning av forslaget till ny aktie-
bolagslag. Lagridet ansdg att det borde Overvégas att foreskriva att en
dom om forhandstilltrdde vinner laga kraft omedelbart om den grundas
pa medgivande frdn minoritetsaktieigarna (prop. 2004/05:85 s. 1427). 1
propositionen (s. 475) konstaterade regeringen att en sddan ordning
skulle avvika frdn vad som i allmidnhet giller i fradga om ratten att
overklaga domar och beslut. Regeringen var darfor inte dd beredd att
fororda den. Vi har samma uppfattning i dag. Sdsom det konstaterades i
ndmnda proposition skulle det emellertid i sddana situationer som
Lagradet har berort manga ganger vara onskvért att ge domen omedelbar
verkan. I propositionen nimndes som ett sitt att astadkomma detta att
skiljeménnen eller domstolen ges mdjlighet att, om domen grundar sig pa
medgivande, forordna att den skall gélla utan hinder av att den inte har
vunnit laga kraft. En liknande reglering finns nér det géller foérhands-
tilltrdde 1 samband med expropriation (se 5 kap. 19 § expropriationslagen
[1972:719]). Vi anser att detta &r en lamplig ordning &ven savitt géller
forhandstilltrade till aktier i mil om inlosen. Vi foreslar dérfor att
bestdmmelser av detta slag tas in 1 aktiebolagslagen.

Aven med ett sddant tilliigg i regelverket kan det hiivdas att det finns
en risk for att mojligheten att vicka talan mot domen ldgger hinder 1
vigen for en effektiv och rationell anvindning av bestimmelserna om
forhandstilltrade. Det kan inte uteslutas att enstaka minoritetsaktiedgare
anvinder sig av denna mojlighet 1 obstruktions- eller forhalningssyfte.
Sadana risker kommer man inte till ratta med genom en saddan bestdm-
melse som har foreslagits i det foregéende, eftersom den endast skulle
vara tillimplig 1 de fall d@ domen om forhandstilltrdde grundar sig pa
medgivande frén samtliga minoritetsaktiedgare. Detta kan tyckas tala for
att mojligheten till forordnanden om omedelbar giltighet bor omfatta
dven sadana fall dér visserligen inte alla aktiedgare har accepterat for-
handstilltraddet men dér de som har invédnt uppenbarligen saknar grund for
sin instillning. Med hénsyn till att ett avgérande om forhandstilltrdde har
mycket langtgaende konsekvenser och att ett forordnande av det slag
som diskuteras hér i praktiken dr oaterkalleligt — rétten till minoritets-
aktierna Overgar pd majoritetsaktiedgaren — har vi dndd stannat for att
begrdansa mojligheten att meddela sddana forordnanden till de fall da
frdgan om ratt till forhandstilltridde ar ostridig.

5.3 Inlosen av konvertibler och teckningsoptioner

Regeringens forslag: Aktiebolagslagens bestimmelser om inlésen av
teckningsoptioner och konvertibler skall vara tvingande. Till skillnad
frdn vad som nu foreskrivs i lagen skall det alltsa inte vara mojligt att 1
emissionsvillkoren foreskriva om avvikelser fran lagens bestimmelser.
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Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: I den nya aktiebolagslagen finns, till
skillnad frén 1 1975 &rs aktiebolagslag, bestimmelser om inldsen av
konvertibler och teckningsoptioner. Bestimmelserna innebér 1 huvudsak
foljande.

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt att l1dsa in minoritetens
aktier skall ocksd ha ritt att I6sa in teckningsoptioner och konvertibler.
Innehavaren av ett sddant instrument skall ha rétt att fa detta inlst om
majoritetsaktiefigaren innehar sa manga aktier som krdvs for inlosen,
oavsett om majoritetsaktiedgaren har utnyttjat sin 16sningsrétt eller inte.
Losningsritten och 16sningsskyldigheten skall inte omfatta skuldfor-
bindelser som har getts ut tillsammans med teckningsoptioner. Sedan en
majoritetsaktiedgare har begért att en fraga om inlésen av aktier prévas
av skiljeméan, skall bolagets konvertibler och teckningsoptioner inte
langre kunna utnyttjas for konvertering respektive teckning forrdn in-
l6senforfarandet har avslutats; inlosenforfarandet far med andra ord till
foljd att konverterings- eller teckningsrétten “fryses”. Om konverterings-
eller teckningstiden 16per ut under forfarandets gang, skall innehavare av
konvertibler och teckningsoptioner ha ritt att utnyttja sin ratt under viss
tid efter det att forfarandet har avslutats.

Reglerna om inlésen av konvertibler och teckningsoptioner har, i
enlighet med vad Aktiebolagskommittén hade foreslagit (se SOU
1997:22 s. 263), gjorts dispositiva. Om fragan om konvertiblernas eller
teckningsoptionernas stédllning 1 samband med inldsen har reglerats pé
annat sétt i emissionsvillkoren for instrumenten, giller alltsa dessa
villkor i stillet. Lagradet har ansett att detta i vissa fall kan leda till
oldgenheter (se prop. 2004/05:85 s. 1432). Om emissionsvillkoren for
konvertiblerna eller teckningsoptionerna innebér att instrumenten inte
kan l6sas in tillsammans med aktierna, kan en majoritetsaktiedgare som
har forviarvat mer dn nio tiondelar av utelopande aktier och inlost ater-
stoden trots detta komma att inneha endast en mindre andel av aktie-
stocken darfor att teckningsoptioner och konvertibler har utnyttjats.

Lagradet ansdg att problemet borde tas upp till behandling under den
fortsatta beredningen av lagstiftningsédrendet. I prop. 2004/05:85 (s. 445)
uttalade regeringen att fragan fortjanade en vidare analys men att det inte
fanns beredningsunderlag for att i det lagstiftningsdrendet foresla nagon
annan 16sning &n den som Aktiebolagskommittén hade foreslagit.
Regeringen anforde dock att den avsdg att aterkomma till frdgan 1 ett
senare sammanhang.

Vi delar uppfattningen att regleringen av inlésen av konvertibler och
teckningsoptioner i enstaka fall kan leda till oldgenheter av det slag som
Lagrédet har pekat pd. Om majoritetsaktiedgaren dven efter det att
teckningsoptionerna och konvertiblerna har utnyttjats innehar nio
tiondelar eller mer av aktierna, kan visserligen, sasom det konstaterades i
propositionen, ett nytt inlosenforfarande inledas. Om innehavet ar
mindre, dr ett sadant forfarande emellertid inte mdjligt. Det kan inte
heller uteslutas att mdjligheten att i emissionsbeslutet foreskriva att
teckningsoptioner och konvertibler inte far 16sas in anvénds — 1 strid med
lagens intentioner — fOr att forsvara eller omdjliggora ett Overtagande av
bolaget.
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Mot denna bakgrund gor vi bedomningen att dvervagande skél talar for
att aktiebolagslagens bestimmelser om inlosen av konvertibler och
teckningsoptioner skall vara tvingande. Det bor alltsa inte vara mojligt att
1 emissionsbeslutet ta in foreskrifter som avviker fran lagens reglering.
Vi foreslar att bestimmelserna 1 aktiebolagslagen dndras 1 enlighet med
detta.

54 Sdkerhet for god mans arvode

Regeringens forslag: 1 ett mdl om inldsen av minoritetsaktier skall
skiljemédnnen pa begiran av den gode mannen kunna &ldgga majoritets-
aktiedgaren att stilla sikerhet for den gode mannens erséttning.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skélen for regeringen forslag: Aktiebolagslagen innehéller vissa
sarskilda bestammelser for skiljeforfarandet nir det ar majoritetsaktie-
dgaren som har begirt inlosen (se 22 kap. 6-11 §§). Bestimmelserna
innebar att, om det inte har gitt att nd en dverenskommelse med mino-
ritetsaktiedgarna 1 dotterbolaget, sa skall majoritetsaktiedgaren ge in en
skriftlig begdran till bolagets styrelse om att tvisten skall provas av
skiljemén. Majoritetsaktiedgaren skall samtidigt uppge sin skiljeman. Om
en sddan begdran har kommit in, skall bolagets styrelse genast genom
kungorelse anmoda de aktiedgare mot vilka ldsenanspraket riktas, att
inom viss tid skriftligen uppge sin skiljeman. Om inte samtliga 1 aktie-
boken inforda aktiedgare inom foreskriven tid har uppgett en gemensam
skiljeman, skall bolagets styrelse hos Stockholms tingsrétt ansdka om
forordnande av en god man. Den gode mannen skall utse en gemensam
skiljeman for minoritetsaktiedgarna och 1 tvisten bevaka franvarande
aktiedgares rétt.

Ersittningen till den gode mannen dr en kostnad for skiljeforfarandet.
Kostnaden skall som regel bdras av majoritetsaktiedgaren (se 22 kap.
23§ andra stycket aktiebolagslagen). 1 sitt remissyttrande Over
Aktiebolagskommitténs forslag till ny aktiebolagslag anforde Sveriges
advokatsamfund att det borde Overvigas nagot sitt for den gode mannen
att sakerstilla sitt arvode. Enligt samfundet hade det féorekommit fall da
arvodet till den gode mannen &dventyrats pa grund av moderbolagets
bristande betalningsférmaga.

I den lagrddsremiss som foregick propositionen med forslag till ny
aktiebolagslag gjorde regeringen bedomningen att problem av det slag
som samfundet hade pekat pa var forhdllandevis ovanliga och att de inte
skiljer sig pa ndgot principiellt avgorande sétt fran de problem som kan
uppkomma for ett rittegdngsombud. Lagradet invinde mot den
bedomningen och menade att en betydande skillnad mellan ett
rattegdngsombuds och en god mans situation &r att den gode mannen inte
kan betinga sig ndgon sédkerhet fran sin “huvudman”, dvs. minoritets-
aktiedgarna (prop. 2004/05:85 s. 1426). Lagradet ansidg mot den bak-
grunden att det fanns skil att komplettera lagen med en skyldighet for
majoritetsaktiedigaren att pa begiran av den gode mannen stélla sékerhet
for den gode mannens arvode och kostnader.
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I propositionen uttalade regeringen att den fann Lagradets argu-
mentation dvertygande men att det inte fanns beredningsunderlag for att i
det lagstiftningsdrendet lagga fram forslag till regler av det slag som
Lagrédet forordat (se prop. 2004/05:85 s. 462). Vi har nu dvervégt fragan
ytterligare och anser att overvigande skil talar for att sddana bestim-
melser infors. Det dr inte rimligt att den gode mannen skall tvingas std
risken for att den som slutligt skall std for hans eller hennes kostnader
inte formar infria den skyldigheten. Vi ansluter oss saledes till Lagradets
uppfattning och foreslér att det infors bestimmelser av det aktuella slaget
i aktiebolagslagen. Vi aterkommer i forfattningskommentaren till den
ndrmare inneborden av dessa bestimmelser.

6 Uppgift om antalet aktier 1 bolagsordningen

Regeringens bedomning: Om det i bolagsordningen anges att bolaget
skall ha ett maximi- och ett minimikapital, bor det liksom i dag dven
krévas att bolagsordningen innehéller uppgift om ett motsvarande hogsta
och légsta antal aktier.

Regeringens forslag: I bestimmelserna om bolagsbildning klargors
att aktiernas kvotvirde 1 detta skede skall bestimmas med hénsyn till den
1 bolagsordningen angivna relationen mellan aktiekapital och antal aktier.

Promemorians bedomning:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens bedomning: Bolagsordningen skall innehélla
uppgift om bl.a. aktiekapitalet och antalet aktier. Aktiekapitalet kan
anges antingen som ett fast belopp eller som ett minimikapital och ett
maximikapital. P4 motsvarande sitt kan antalet aktier anges antingen
som ett bestdmt antal eller som ett ldgsta och ett hogsta antal aktier. I
lagtexten anges att bolagsordningen, om denna anger ett minimikapital
och ett maximikapital, skall ange ett motsvarande lagsta och hogsta antal
aktier (se 3 kap. 1§ forsta stycket5). I forarbetena till bestimmelsen
(prop. 2004/05:85 s. 539) ségs att det av ordet “motsvarande” foljer att
relationen mellan aktiekapitalet och antalet aktier skall vara fast.

Lagtexten och det nimnda f6rarbetsuttalandet har gett upphov till olika
tolkningar. Enligt en tolkning innebdr den aktuella lagbestimmelsen att
aven relationen mellan det faktiska aktiekapitalet och det faktiska antalet
aktier, dvs. kvotvérdet, skall vara fast (se Svensson & Danelius, Nya
aktiebolagslagen, 2005 s. 30). En konsekvens av detta synsitt &r att
bolagsordningen madste dndras vid exempelvis en fondemission som
genomfors utan utgivande av nya aktier d&ven om det nya aktiekapitalet 1
och for sig skulle rymmas inom det spann som anges i bolagsordningen,
eftersom en sadan atgird innebdr en fOrdndring av kvotvirdet. Pa
motsvarande sitt maste, med detta synsitt, bolagsordningen alltid dndras
vid minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier och vid split
eller sammanlidggning av aktier.

Enligt en annan tolkning innebédr kravet pa ett motsvarande liagsta och
hogsta antal aktier inte annat dn att relationen mellan bolagsordningens
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uppgifter om ldgsta aktiekapital och ldgsta antal aktier skall vara
densamma som relationen mellan det i bolagsordningen angivna hogsta
aktiekapitalet och hogsta antalet aktier. Med detta synsétt far kravet sin
praktiska betydelse endast i samband med bolagsbildningen. Sé& lédnge
bolaget inte har nagot faktiskt aktiekapital eller nagot faktiskt antal aktier
finns det 1 praktiken inget faktiskt kvotvirde. Syftet med den aktuella
bestimmelsen dr enbart att gora det mojligt att f4 fram ett fiktivt
kvotvirde, berdknat pd grundval av bolagsordningens uppgifter, som kan
anvandas 1 samband med bolagsbildningen. Nér bolaget vél har bildats
finns det emellertid inte nagot som hindrar att den faktiska relationen
mellan aktiekapital och antalet aktier (kvotvirdet) fordndras utan att
bolagsordningen dndras, sé ldnge som fordndringarna haller sig inom de
spann som finns angivna i bolagsordningen. Med denna tolkning av
bestimmelserna ér det alltsa inte nagot som hindrar att en fondemission
genomfors utan att bolagsordningen @ndras, sd linge som den hojning av
aktiekapitalet som resulterar frin fondemissionen ryms inom det hogsta
aktiekapital som finns angivet 1 bolagsordningen. En konsekvens hérav
ar att man inte forlita sig pa att kvotviardet gar att utldsas ut bolags-
ordningens uppgifter om aktiekapital och antalet aktier. Vid en
tillimpning av underkursforbudet vid exempelvis en nyemission maste
kvotvérdet dérfor 1 stéllet berdknas pa grundval av det faktiskt registre-
rade aktiekapitalet och det faktiska antalet aktier vid tidpunkten for
emissionen.

Goda skél kan anforas for bdda tolkningarna. Det kan emellertid
konstateras att den ordning som f6ljer av den forst angivna tolkningen
innebar vissa praktiska oldgenheter. I sak finns det knappast nagra tungt
viagande skil for att det skall krdvas en dndring av bolagsordningen vid
en fondemission som ryms inom det hogsta aktiekapital som har angetts i
bolagsordningen eller att det generellt skall krdvas en &andring av
bolagsordningen — med det kvalificerade majoritetskrav som géller for en
saddan — vid split, sammanldggning av aktier eller minskning av
aktiekapitalet utan indragning av aktier. Férdelarna med den 6vergang
frdn ett system med nominella belopp till ett kvotaktiesystem som
infordes genom den nya aktiebolagslagen blir, om bestimmelserna skall
forstas pa detta sitt, mycket sma. Det dr darfor onskvirt att regelverket
ges den senare inneborden.

Det bor limpligen ske genom vissa éndringar i lagen. Andringar bor
salunda goras 1 bestimmelserna om det s.k. underkursférbudet i 2 kap. 5
och 15 §§ aktiebolagslagen. Dessa paragrafer anknyter i dag till
kvotvardet. 1 paragraferna bor slas fast att kvotvirdet vid bolagets
bildande skall bestimmas med hénsyn till bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antalet aktier. Darmed klargors ocksa syftet med kravet 1
3 kap. 1 § pé att det i bolagsordningen skall finnas en fast relation
aktiekapital — antal aktier. Vi bedomer didremot inte att 3 kap. 1 §
behdver dndras.
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7 Sammanldggning och uppdelning av aktier

7.1 Sammanldggning

7.1.1 Bakgrund

Av 1975 ars aktiebolagslag framgick att det var mojligt att i samband
med nedsittning av aktiekapitalet ligga samman aktier, exempelvis sé att
tvd aktier 1 fortsédttningen skulle vara en aktie. Lagen saknade ddremot
bestimmelser om sammanldggning av aktier utan samband med ned-
sdttning av aktiekapitalet. Nagra sadana bestimmelser finns inte heller 1
den nya aktiebolagslagen. Det anses allmént att det likval ar mojligt att
gora sadana sammanldggningar. Rittsldget dr emellertid osédkert vad
géller forutsittningarna for ett sddant beslut om sammanldggning. Kan
beslutet fattas enligt vanliga regler om éndring av bolagsordningen eller
kraver det samtycke av samtliga berorda aktiedgare?

222 § 1 mom. 1 1944 éars aktiebolagslag innehdll regler om samman-
laggning av aktier. I friga om sammanldggning utan samband med
nedséttning av aktiekapitalet foreskrevs att beslutet inte var gidllande med
mindre samtliga aktiedgare forenat sig ddrom. I forarbetena till 1975 érs
aktiebolagslag uttalades att man inte hade funnit anledning att behalla
bestimmelserna 1 222 § (se prop. 1975:103 s. 328). Vad som skulle gilla
i stéllet, t.ex. 1 friga om den majoritet som skulle krévas for ett beslut om
sammanldaggning utan samband med nedsdttning av aktiekapitalet,
angavs inte. Inte heller Aktiebolagskommitténs slutbetinkande med
forslag till ny aktiebolagslag (SOU 2001:1) innehdll nagra regler om
sammanldggning av aktier. Vid remissbehandlingen av betinkandet
uppmairksammades detta av en remissinstans, Sveriges advokatsamfund.
Samfundet menade att det med den av kommittén foreslagna regleringen
var oklart om och 1 vilka former sammanlidggning av aktier kan ske.

Fragan om sammanldggning av aktier behandlades i ett utkast till
lagradsremiss med forslag till ny aktiebolagslag som Justitiedepartemen-
tet remitterade i februari 2004. I utkastet foreslogs att regler om samman-
laggning skulle tas in i den nya lagen. Forslaget innebar i huvudsak
foljande. Aktier skall kunna ldggas samman efter beslut om éndring av
bolagsordningens foreskrifter om antalet aktier. For beslutet skall krévas
den majoritet som géller for beslut om dndring av bolagsordningen, dvs.
normalt tvd tredjedelars majoritet. Om det fattas ett sddant beslut, skall
bolaget vara skyldigt att ombesorja forsédljning av den del av en aktie-
dgares aktieinnehav som inte motsvarar en ny aktie. Sammanlidggningen
skall verkstillas genom att gamla aktier byts ut mot nya. I kupongbolag
skall, om gamla aktier inte 1dmnas in for utbyte, bolaget sjdlvmant kunna
byta ut dessa mot nya aktier. De nya aktierna skall sdljas genom ett
viardepappersinstitut. Influtna medel skall, efter avdrag for kostnaderna
for forsdljningen, tillfalla dgarna av de gamla aktierna.

Vid ett remissmote som Justitiedepartementet anordnade 1 mars 2004
papekade ett par remissinstanser, bl.a. Sveriges advokatsamfund, att den
foreslagna ordningen kunde innebéra problem i de fall dd det inte finns
nagon fungerande marknad for aktierna. I de fallen skulle det kunna
uppkomma svarigheter att silja dverskjutande aktier och att faststélla ett
rimligt pris for sddana aktier. Mot denna bakgrund l&dmnades inte nigra
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forslag om sammanléggning i den slutliga lagrddsremissen eller i propo-
sitionen med forslag till ny aktiebolagslag. 1 propositionen uttalade
regeringen foljande om saken (prop. 2004/05:85 s. 275).

Vi delar samfundets uppfattning att de forslag som limnades i
Justitiedepartementets promemoria kan behdva kompletteras sa att
reglerna ger den enskilda aktiedgaren ett gott skydd. Frigan om
vilka kompletteringar som ldmpligen bor goras kraver ytterligare
beredningsétgarder. Vi dr darfor inte beredda att 1dmna négra forslag
till regler om sammanldggning men avser att aterkomma till fragan 1
ett senare sammanhang.

7.1.2 Bor det inforas regler om sammanliggning av aktier?

Regeringens bedomning: Det bor inforas regler om sammanliaggning av
aktier 1 aktiebolagslagen.

Promemorians bedomning:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens bedomning: For bolag vars aktier dr noterade
pd bors eller annan marknadsplats kan det finnas goda skél for en
sammanldggning av bolagets aktier. Det kan t.ex. handla om att minska
kursrorelsen 1 bolagets aktier, sdnka transaktionskostnaderna for sma-
aktiedgare och minska bolagets egna kostnader for aktiedgarhanteringen.
Hartill kommer att en marknadsplats kan ha regler om att aktier far vara
noterade pd marknadsplatsen enbart om kursen Gverstiger en viss nivé;
for att ett bolag skall kunna leva upp till ett sddant krav kan det vara
nodvindigt att lagga samman bolagets aktier.

Svensk rétt priglas emellertid for ndrvarande av stor osédkerhet vad
giller forutsittningarna for sammanlédggning av aktier. Osédkerheten &r sé
stor att ett bolag med spritt 4gande inte kan genomfora en sadan atgird
utan betydande risker. Atgirden blir riskfri forst om samtliga aktiedigare
lamnar sitt samtycke till den. Inhdmtande av sddant samtycke &r dock i
praktiken en omojlighet i bolag med en mycket vid krets av dgare.

Mot denna bakgrund ar det angeldget att klargora forutséttningarna for
sadan sammanldggning av aktier som sker utan samband med minskning
av aktiekapitalet. Vi anser déarfor att det bor tas in regler om detta 1
aktiebolagslagen. Reglernas ndrmare innebord och tilldmpningsomride
behandlas 1 de foljande avsnitten.

7.1.3 Hur bor beslut om sammanliggning fattas?

Regeringens forslag: Sammanlidggning av aktier skall komma till
uttryck 1 ett sérskilt beslut av bolagsstimman. Ett sddant beslut skall
kunna fattas med enkel majoritet, sdvida det inte forutsétter dndring av
bolagsordningens uppgift om antalet aktier. Nar det géller aktier som inte
ar foremdl for handel pd en svensk eller utlindsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad, skall det déarutdver
krdvas att samtliga aktiedgare vars ritt berors av beslutet ldmnar sitt
samtycke.
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Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skiilen for regeringens forslag: Tidigare innebar en sammanlidggning
av aktier — som inte skedde i samband med minskning av aktiekapitalet —
en andring av aktiernas nominella belopp. Beslutet forutsatte darfor
under alla forhdllanden en &ndring av bolagsordningens foreskrifter
angaende akties nominella belopp. Enligt den nya aktiebolagslagen skall
aktier inte ldngre ha ndgot nominellt belopp. I stillet skall antalet aktier 1
bolaget regleras i1 bolagsordningen. En sammanlidggning av aktier
forutsitter saledes, om bolagsordningen anger ett fast antal aktier, att
bolagsordningen éndras sévitt géller antalet aktier. I avsnitt 6 har vi
emellertid konstaterat att det bor vara mdjligt att, exempelvis genom en
sammanldggning av aktier, dndra antalet aktier utan att dndra bolags-
ordningen 1 de fall d& det nya antalet aktier ryms inom det spann som har
angetts 1 bolagsordningen. Med en sddan ordning kommer en samman-
laggning sdledes inte alltid att forutsdtta ett beslut om dndring av bolags-
ordningen. I fortsattningen bor darfor beslut om sammanldggning fattas 1
sdrskild ordning. Vi foreslar att detta klarlaggs 1 lagtexten. Ett sddant
beslut bor fattas av bolagsstdimman.

For ett beslut om dndring av bolagsordningen fordras att beslutet har
bitritts av aktiedgare med tva tredjedelar av sévil de avgivna rosterna
som de vid bolagsstimman foretrddda aktierna (jfr 7 kap. 42 § aktie-
bolagslagen). Om ett beslut skulle sta i strid med den s.k. general-
klausulen (jfr 7 kap. 47 §), fordrar beslutet alla berdrda aktiedgares
samtycke.

Eftersom ett beslut om sammanldggning tidigare forutsatte en dndring
av bolagsordningen, blev de majoritetskrav som har redogjorts for 1 det
foregdende tillampliga vid ett sddant beslut. Principiellt finns det
emellertid enligt var mening inte anledning att generellt uppstélla nagot
krav pa kvalificerad majoritet for ett sidant beslut. I de fall da beslutet
inte forutsitter ndgon dndring av bolagsordningen bor det séledes vara
mojligt att fatta ett sddant beslut med enkel majoritet. Vi fOresléar att
bestimmelserna ges den inneborden.

For den enskilde aktiedgaren kan dock sammanldggningen — sdsom
utvecklas narmare 1 avsnitt 7.1.4 — innebéra vissa oldgenheter eller risker
for rattsforluster. Nar det géller aktier som dr foremal for regelbunden
handel kan dessa oldgenheter och risker neutraliseras genom séadana
bestimmelser om forsdljning av “udda” aktier m.m. som foreslas i avsnitt
7.1.4. Sévitt géller sddana aktier torde darfér en tilldimpning av
sedvanliga majoritetskrav inte innebéra nagra sérskilda nackdelar. Sdsom
kommer att framga i1 avsnitt 7.1.4 ar regler om forsdljning av “udda”
aktier emellertid inte @&ndamadlsenliga ndr det géller aktier som inte &r
foremal for handel av nyss namnt slag. I friga om sddana aktier anser vi
darfor att man i stéllet bor lagfasta den princip som torde gilla f.n.,
namligen att ett beslut om sammanléggning &r giltigt endast om samtliga
aktiedgare vars ritt berors av sammanldggningen samtycker till den
foreslagna hanteringen.

Vi foreslar saledes foljande. Ett beslut om sammanldggning av aktier
skall komma till uttryck 1 ett sarskilt beslut av bolagsstimman. Ett sddant
beslut skall kunna fattas med enkel majoritet, sdvida det inte forutsétter
andring av bolagsordningens uppgift om antalet aktier. Nar det géller
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aktier som inte ar foremal for handel pé en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad, skall det
dérutover kravas att samtliga aktiedgare vars ritt berdrs av beslutet
lamnar sitt samtycke.

7.14 Forsiljning av ”udda” aktier

Regeringens forslag: Overskjutande aktier som uppkommer genom ett
beslut om sammanléggning skall — om de dr foremal for handel pa en
svensk eller utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad — sdljas genom bolagets forsorg. Forséljningen
skall ske genom ett virdepappersinstitut.

Regeringens bedomning: Nér det giller aktier som inte dr foremaél for
handel av nyss angivet slag bor lagen inte anvisa ndgot visst forfarings-
satt.

Promemorians forslag och bedomning:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Ett sirskilt problem
vid sammanlidggning av aktier giller hanteringen av sddana “udda” aktier
som sammanlidggningen kan ge upphov till. Foljande exempel kan
illustrera saken.

A éager fyra aktier 1 ett aktiebolag. Bolaget beslutar om att bolagets
aktier skall liggas samman sd att fem gamla aktier skall utgdra en ny
aktie. Sammanldggningen far da till effekt att A inte lingre kommer att
dga ndgon aktie i bolaget. For att minimera sin forlust maste A antingen
sdlja sina fyra aktier eller kopa ytterligare en gammal aktie si att han
eller hon vid sammanldggningen blir berdttigad till en ny aktie. Bida
atgirderna kan innebéra kostnader och oldgenheter.

I litteraturen har det hdvdats att ett beslut om sammanldaggning, som
medfor att aktiedgare drabbas av detta slag av svérigheter, torde kunna
angripas med klandertalan vid domstol, om inte en uppgorelse kan traffas
med de aktiedgare som inte kan genomfora sammanldggningen for sina
aktier eller forhallandena dr sadana, att dessa aktiedgare inte har nagon
nidmnvérd oldgenhet av att de nodgas sélja Overskjutande aktier (se
Rodhe, Aktiebolagsritt, 20 uppl., s. 130). For att rdda bot pa detta
problem foreslogs 1 Justitiedepartementets utkast till lagradsremiss fran
februari 2004 — efter forebild av de regler som giller om forsdljning av
overskjutande teckningsritter vid nyemission av aktier (jfr 11 kap. 9 §
aktiebolagslagen) — regler om att de aktiedgare som har “udda” aktier
skulle fa dessa forsdlda genom bolagets forsorg. Forsdljningen skulle
enligt forslaget verkstéllas av ett vardepappersinstitut och influtna medel
skulle fordelas mellan de aktiedgare som ldmnat sina aktier for forsilj-
ning. Till skillnad fran vad som géller vid forsdljning av Gverskjutande
teckningsritter skulle kostnaderna for forséljningen béras av bolaget.

Den ordning som foreslogs i utkastet har uppenbara fordelar. Med en
sadan ordning foOrbéattras aktiedgarens mojligheter att anpassa sitt
aktieinnehav till den beslutade sammanldggningen. Han eller hon
kommer inte att drabbas av extrakostnader for courtage o.d. I enstaka fall
kommer det visserligen dndd att kunna intrdffa att en aktiedgare oftri-
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villigt kommer att inneha en mindre andel i bolaget an han eller hon hade
fore sammanldggningen, nagot som, kan det hdvdas, innebér ett tvangs-
forfogande mot aktiedgaren. Aktiebolags intresse av att kunna anpassa
antalet aktier till marknadsforhallanden far emellertid anses vara ett
sadant angelédget allmént intresse som kan motivera detta (jfr reglerna om
inlosen av minoritetsaktier).

En nackdel med den foreslagna ordningen dr emellertid, som har
ndmnts redan 1 avsnitt 7.1.3, att den ger upphov till sérskilda problem nér
det giller aktier som inte dr foremal for regelbunden handel. Hur skall
forséljningen av aktierna genomforas i sadana fall och hur skall man
kunna faststélla ett rimligt pris for sadana aktier? I prop. 2004/05:85
utlovade regeringen att dterkomma med Overviganden om hur dessa
problem l&dmpligen bor hanteras.

Utgangspunkten for en eventuell reglering bor enligt vr mening vara
att innehavare av overskjutande aktier skall ha ratt till kompensation for
sina aktier dven 1 de fall dd en forsdljning pd aktiemarknaden inte &r
mojlig. I annat fall skulle ett beslut om sammanldggning kunna leda till
orimliga konsekvenser for vissa aktiedgare. En reglering som inte inne-
haller ndgon kompensationsmojlighet skulle sannolikt ocksd komma i
konflikt med allménna regler och principer om egendomsskydd.

Nér det géller formen for kompensation kan det konstateras att en ratt
till kompensation 1 form av nya aktier inte ar ett lampligt alternativ.
Problemet &r ju just det att de Overskjutande aktierna inte motsvarar
nagon ny aktie. En kompensation i form av nya aktier skulle f6ljaktligen
innebdra en overkompensation av vissa aktiedgare och, 1 vissa fall, en
omotiverad forskjutning av maktforhallandena i bolaget. Det alternativ
som da aterstar dr att bolaget aldggs att l16sa in aktierna mot kontant
ersattning. En sadan ordning forutsitter dels en mekanism for att
faststélla ett rimligt 16senbelopp, dels regler om hur bolaget skall forfara
med de inldsta aktierna.

Det kan konstateras att det skulle krdvas en tdmligen ingdende
reglering for att hantera alla de frdgor som aktualiseras om den ovan
forordade ordningen med forsdljning av Overskjutande aktier skulle
tillimpas dven pa aktier som inte dr foremal for handel pa bors, aukto-
riserad marknadplats eller annan reglerad marknad. Det kan pa goda
grunder antas att en sddan reglering avsevirt skulle minska samman-
laggningsinstitutets anvdndbarhet. Sdsom erfarenheterna fran reglerna
om faststdllande av l6senbelopp i samband med tvangsinlosen av aktier
visar kan man inte heller utesluta risken for att regleringen leder till
utdragna och kostsamma tvister. Detta talar med styrka for att reglerna
om forsiljning inte bor vara tilldmpliga pa aktier som inte ar foremal for
handel av nyss nidmnt slag och att man 1 stéllet, savitt géiller sédana
aktier, bor dverldta at bolaget att i det enskilda fallet vdlja ett lampligt
forfaringssétt. En sadan ordning torde inte innebira nagra sérskilda risker
for innehavare av 6verskjutande aktier om man, sasom vi har foreslagit i
avsnitt 7.1.3, uppstiller ett krav pa samtycke fran de aktiedgare vars ratt
berors.

Sammanfattningsvis anser vi att overvdgande skél talar for att de
foreslagna reglerna om forsiljning av 6verskjutande aktier gors tillimpli-
ga endast pa aktier som &r foremal for regelbunden handel. Nér det giller
andra aktier bor lagen inte anvisa négot sarskilt forfaringssatt. Ett beslut
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om sammanldggning av sadana aktier kommer dédrmed, liksom i dag, att
forutsitta antingen att sammanldggningen utformas sd att det inte upp-
kommer ndgra udda aktier eller att bolaget och innehavarna av sddana
aktier kommer Overens om hur udda aktier skall hanteras (se vidare
forfattningskommentaren till 4 kap. 47 §).

7.1.5 Verkstillande av beslut om sammanliggning

Regeringens forslag: 1 fraga om avstamningsbolag skall ett beslut om
sammanlaggning verkstéllas pd sa sdtt att bolaget eller den centrala
vardepappersforvararen ldgger samman alla aktier i bolaget utifran de
uppgifter som finns inforda 1 aktieboken péd den dag som har angetts i
beslutet om sammanlidggning. Eventuella 6verskjutande aktier skall vid
samma tidpunkt overgd 1 bolagets dgo. Aktier som ér foremal for handel
pa bors, auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad
skall efter sammanldggningen séiljas genom bolagets forsorg.

Om ett kupongbolag har beslutat om sammanldggning av aktier, skall
bolaget fa halla inne péd aktie belopande utdelning till dess aktiebreven
lamnas in {or utbyte.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skiélen for regeringens forslag: En sidrskild friga ar hur samman-
laggningen skall verkstillas. I det utkast till lagrddsremiss som Justitie-
departementet remitterade 1 februari 2004 foreslogs, savitt géller avstim-
ningsbolag, att sammanldggningen skulle verkstéllas pd sd sétt att den
centrala virdepappersforvararen ligger samman alla aktier i bolaget —
med undantag for eventuella Overskjutande udda aktier — utifrdn de
uppgifter som finns inforda 1 aktieboken pa den avstimningsdag som har
angetts 1 beslutet om sammanlidggning. Aktiedgarna fir sedan det nya
antalet aktier “automatiskt” kontofort pi sina konton. Overskjutande
udda aktier Overgdr pa avstimningsdagen till bolaget som, efter samman-
laggning, sidljer aktierna genom ett virdepappersinstitut. Forsédljnings-
likviden fordelas dérefter pa de tidigare innehavarna av de dverskjutande
aktierna i proportion till deras andel i de aktier som har salts.

Den foreslagna ordningen framstar som praktisk och &dndamaélsenlig
savitt giller aktier som ar foremal for regelbunden handel. Den relevanta
avgransningen bor dock enligt var uppfattning vara om aktierna ar
foremal for handel och inte, sdsom forordades 1 2004 ars utkast till
lagradsremiss, om bolaget ar aktiemarknadsbolag eller inte. I annat fall
kan det bli problematiskt att tillimpa bestimmelserna pé bolag som har
noterat aktier av ett visst aktieslag pa borsen men inte andra aktieslag. Vi
foreslar darfor att reglerna utformas pé det séttet. Sdsom har konstaterats
i foregdende avsnitt bor lagen inte anvisa nagot sérskilt forfaringssatt
savitt giller aktier som inte dr foremal for sadan handel. 1 de fallen
behdver verkstdllandet inte innebdra annat dn att bolaget lagger samman
aktierna 1 bolaget utifrdn aktiebokens uppgifter om aktieinnehav per den
dag som har angetts 1 beslutet och att eventuella 6verskjutande aktier
Overgdr 1 bolagets 4go. Nagra ytterligare regler om verkstéllandet torde
inte vara nodvandiga.
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Det nyss sagda innebédr bl.a. att vi inte, till skillnad fran vad som var
fallet i utkastet till lagrddsremiss, foreslar nagra sérskilda regler for
kupongbolag om sammanldggning och forsdljning av aktier som inte
lamnas in till bolaget for utbyte. For att underlitta for bolaget att fa in
aktiebrev nir bolagsstimman har beslutat om en sammanldggning bor det
1 stéllet — efter forebild 1 1975 ars aktiebolagslags regler om utbyte av
aktiebrev 1 samband med en s.k. split (3 kap. 17 §) — inforas en regel om
att bolaget fir hélla inne péd aktie belopande utdelning till dess aktie-
breven lamnas in for utbyte. P4 s sétt skapas incitament for aktiedgarna
att ge in aktiebreven eller att, om aktiebreven dr forkomna, initiera ett
dédningsforfarande. Om reglerna om sammanldggning kompletteras med
en regel av detta slag, torde risken for oldgenheter i samband med
sammanldggning av aktier i kupongbolag vara liten.

7.2 Uppdelning av aktier

Regeringens forslag: Ett beslut om att en aktie skall delas upp pa flera
skall fattas av bolagsstimman. Ett sddant beslut skall kunna fattas med
enkel majoritet, sdvida det inte forutsatter dndring av bolagsordningens
uppgift om antalet aktier.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: I det foregédende avsnittet har frigan
om hur det skall ga till nér flera aktier laggs ihop till ett farre antal aktier
behandlats. En 1 praktiken vanligare situation dr den motsatta, nidmligen
att en aktie delas upp pé flera. Detta brukar bendmnas split. I det foljande
— och i den lagtext som vi foresldr — anvénder vi i stéllet den svenska
termen “uppdelning av aktier”. Lagen innehaller inte nigra sirskilda
bestimmelser om saken. I konsekvens med vad vi har foreslagit be-
traiffande sammanléggning av aktier foresldr vi att det infors en uttrycklig
lagbestimmelse om att ett beslut om uppdelning av aktier skall fattas av
bolagsstimman. I likhet med vad vi har foreslagit betrdffande samman-
laggning av aktier bor ett sddant besluta kunna fattas med enkel
majoritet, savida det inte forutsitter andring av bolagsordningens uppgift
om antalet aktier.

De sérskilda problem som har diskuterats 1 det foregdende avsnittet om
udda aktier m.m. uppkommer inte i samband med uppdelning av aktier.
Det finns saledes inte behov av ndgra motsvarande kompletterande regler
savitt giller sddana beslut. Vi anser inte heller att det i Ovrigt finns
anledning att reglera frigor om uppdelning av aktier utover vad vi har
foreslagit ovan.

44



8 Fragor om likvidation

8.1 Ritten att overklaga beslut om forordnande av
syssloman

Regeringens forslag: Ett beslut 1 en frdga om forordnande av syssloman
enligt 25 kap. 23 § aktiebolagslagen skall fa 6verklagas sarskilt

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: Genom en lagindring som tradde i
kraft den 1 januari 2001 infordes en mojlighet for domstol att, i ett
pagdende mal om tvangslikvidation pa grund av aktiedgares makt-
missbruk, forordna en sirskild syssloman med uppgift att forvalta
bolagets egendom 1 avvaktan pa att frgan om likvidation blivit slutligt
avgjord (se prop. 2000/01.150 s. 51 f.). Bestimmelserna fordes i sak
oforandrade over till den nya aktiebolagslagen (se 25 kap. 23 §).

I rattsfallet NJA 2005 s. 9 har Hogsta domstolen provat fragan om
huruvida ett beslut om férordnande av syssloman kan dverklagas sérskilt.
Hogsta domstolens slutsats ar att det, i avsaknad av lagstdd, inte finns
nagon sddan mojlighet.

Mot bakgrund av Hogsta domstolens avgdrande finns det anledning att
overviga om det bor inforas en mojlighet att overklaga beslut om
forordnande av syssloman sérskilt. Det kan di konstateras att ett sddant
beslut dr av mycket ingripande karaktéir for bolaget. Beslutet innebér att
bolaget berovas mdjligheten att bestimma Over sina angeldgenheter och
att forfoga Over sina tillgdngar. Utan en mdjlighet att 6verklaga beslutet
sarskilt kan bolaget inte overklaga det forrdn domstolen har beslutat 1
frdgan om likvidation. Mojligheten att overklaga beslutet om syssloman
kan alltsd komma att intrdda forst lang tid efter att beslutet fick effekt.
Detta talar med styrka for att det bor finnas en mojlighet for bolaget att
omedelbart f4 beslutet Gverprovat. Sddana mojligheter finns ndr det
giller liknande beslut om sékerstillande, exempelvis beslut om kvarstad.

Sammantaget talar enligt vr mening 6verviagande skél for att beslut
om forordnande av syssloman enligt 25 kap. 23 § aktiebolagslagen bor fa
overklagas sirskilt. Aven beslut att ogilla ett yrkande om utseende av
syssloman bor kunna overklagas sarskilt. Vi foreslar darfor att det tas in
bestimmelser om detta 1 aktiebolagslagen. For att Gverklaganderitten
skall f4 6nskad verkan bor det ocksa finnas en mojlighet for hogre rétt att
besluta om inhibition.

8.2 Skyldigheten att upprétta kontrollbalansrikning efter
ett resultatlost utmétningsforsok

Regeringens forslag: Styrelsens skyldighet att uppritta kontrollbalans-
rakning efter verkstéllighet enligt 4 kap. utsokningsbalken skall intrdda
om det vid utmétningen har visat sig att bolaget saknat tillgéngar till fu//
betalning av utmétningsfordringen.
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Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: Enligt 25 kap. 13 § aktiebolagslagen
skall styrelsen genast uppritta och lata bolagets revisor granska en
kontrollbalansrdkning bl.a. nir det vid verkstallighet enligt 4 kap. utsok-
ningsbalken har visat sig att bolaget saknar utméatningsbara tillgdngar.
Om kontrollbalansrdkningen utvisar att bolagets eget kapital understiger
hélften av det registrerade aktiekapitalet och bolaget inte inom viss tid
formér 1dka kapitalbristen, dr bolaget skyldigt att ga 1 likvidation. Sdsom
bestimmelsen har utformats intrader styrelsens handlingsskyldighet pa
denna grund endast om bolaget vid utmétningsforsoket befunnits helt
sakna utmétningsbara tillgdngar. Bestimmelserna blir alltsd inte
tillimpliga om det vid utmédtningen funnits vissa tillgdngar men dessa
tacker enbart en del av utmitningsfordringen, inte ens om tillgangarna
tacker enbart en obetydlig del av fordringen.

Det kan ifrdgasdttas om detta dr en lamplig ordning. Det avgorande
borde, kan man hdvda, vara om utmitningsforsoket har lyckats eller inte.
Om forsoket har misslyckats helt eller endast delvis &r, sett utifran
bestdmmelsernas syfte, av mindre betydelse. Som jamforelse kan nimnas
att obestdndspresumtionen i 2 kap. 8 § konkurslagen (1987:672) skall
tillimpas om det vid verkstdllighet har framgéatt att gdldendren “saknat
tillgangar till full betalning av utmitningsfordringen”. Enligt var mening
ar det rimligt att bestimmelsen 1 aktiebolagslagen utformas pa motsva-
rande sitt. De forarbetsuttalanden som gjordes 1 samband med att den
motsvarande bestaimmelsen 1 1975 érs aktiebolagslag kom till talar ocksé
niarmast for att avsikten fran borjan var att bestimmelsen skulle ha den
inneborden (se prop. 1990/:91:198 s. 9 och 16).

Mot denna bakgrund foreslar vi att styrelsens skyldighet att upprétta
kontrollbalansrakning efter verkstillighet enligt 4 kap. utsokningsbalken
i fortsédttningen skall intrdda om det vid utmétningen har visat sig att
bolaget saknat tillgangar till full betalning av utmitningsfordringen.

8.3 Preskription av styrelseledamoters personliga ansvar

Regeringens bedomning: Det bor inte inféras nagon sérskild preskrip-
tionsbestimmelse nir det géller styrelseledaméters personliga betalnings-
ansvar for bolagets forpliktelser enligt 25 kap. aktiebolagslagen.

Promemorians bedomning:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringen bedomning: I 25 kap. aktiebolagslagen finns
bestammelser om att styrelseledamoter som underlater att vidta de atgér-
der som en befarad kapitalbrist eller ett resultatlost utmétningsforsok
skall foranleda kan bli personligt betalningsansvariga for bolagets skul-
der. Bestaimmelserna fick en delvis ny utformning genom lagédndringar
som tradde i kraft den 1 januari 2002 (se prop. 2000/01:150). De fordes
sedan 1 sak oforandrade over till den nya aktiebolagslagen.

Vid riksdagsbehandlingen av forslaget till ny aktiebolagslag vécktes
frigan om vilken preskriptionstid som bor gilla for forpliktelser som
styrelseledamoéter har &dragit sig 1 enlighet med nyss angivna bestdm-

46



melser. Aktiebolagslagen innehaller inte nagra sérskilda bestimmelser
om saken. Det innebér att sadana forpliktelser faller under allminna
bestimmelser om tiodrig preskriptionstid. I en motion (2004/05:L16
yrkande 4) framfordes uppfattningen att det inte &r rimligt med en sédan
preskriptionstid i1 dessa fall. Enligt motiondrerna borde 1 stillet, 1 likhet
med vad som géller 1 friga som styrelseledamoters skadestandsansvar (se
29 kap. 13 § aktiebolagslagen), en femarig preskriptionstid gilla. I sitt
stdllningstagande till motionen gjorde Lagutskottets majoritet bedom-
ningen att vad som hade anforts i motionen inte pdkallade nagon atgérd
frén riksdagens sida (bet. 2004/05:LU23 s. 34). Utskottet uttalade vidare
att det utgick fran att regeringen skulle dterkomma i frdgan om det skulle
visa sig att det foreldg ett behov av den foreslagna preskriptions-
bestimmelsen.

Mot denna bakgrund finns det anledning att ndrmare analysera behovet
av en sérskild preskriptionsbestimmelse for forpliktelser av aktuellt slag.
Fragan bor bedomas 1 ljuset av det syfte och den funktion som bestim-
melserna har. Det kan da konstateras att bestimmelsen om femarig
preskription i 29 kap. 13 § aktiebolagslagen géller enbart i forhallandet
mellan styrelseledamoten och bolaget. I fraga om styrelseledamotens
ansvar gentemot tredje man géller i stillet sedvanliga preskriptionsregler,
dvs. en tiodrig preskriptionstid. Det ansvar som aktualiseras enligt 25
kap. aktiebolagslagen &dr regelmaéssigt ett ansvar mot tredje man. En
jamforelse mellan bestimmelserna 1 25 kap. och 29 kap. talar dérfor
ndrmast for att behdlla den tiodriga preskriptionstiden 1 frdga om
personligt betalningsansvar enligt bestimmelserna 1 forstndmnda kapitel.

Till detta kommer att sjdlva konstruktionen med ett personligt
betalningsansvar for bolagets forpliktelser talar for att styrelseledamotens
ansvar bor vara underkastat samma preskriptionsbestimmelser som de
bolagets forpliktelser som ansvaret omfattar, dvs. en allmén tioarig
preskriptionstid (jfr NJA 2004 s. 3 och Lindskog, Preskription, 2 uppl.
2002, s. 82). I annat fall blir, 1 de fall da en tillimpning av bestim-
melserna aktualiseras, mojligheterna for borgendrerna att fa den aktuella
fordringen betald fran styrelseledamoten sdmre dn vad de hade varit om
bolaget hade haft forméaga att infria forpliktelsen. Detta skulle enligt var
mening vara mindre val forenligt med bestimmelsernas konstruktion 1
ovrigt. En forkortning av preskriptionstiden skulle ocksa rent allmént
innebdra en viss — om dn marginell — forsvagning av sanktionssystemet.
Med hinsyn till den centrala betydelse som bestimmelserna om person-
ligt betalningsansvar har for kapitalskyddet 1 aktiebolag anser vi inte att
detta ar lampligt.

Vér samlade bedomning dr alltsa att Overvdgande skil talar for att
styrelseledamoters ansvar for bolagets forpliktelser enligt 25 kap. aktie-
bolagslagen, liksom hittills, bor vara underkastat allmdnna preskriptions-
bestammelser.

9 Vinstandelslan

Regeringens forslag: Aktiebolagslagens bestdimmelser om vinst-
andelsldn skall 1 fortsdttningen vara tillampliga endast pd 14n dér rédntan
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ar helt eller delvis beroende av utdelningen till aktiedgarna i bolaget eller
bolagets resultat.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skiilen for regeringen forslag: Enligt 1975 rs aktiebolagslag fick ett
aktiebolag inte ta upp lan pa villkor att lanet skulle betalas tillbaka pa
annat sétt &n med ett nominellt belopp eller med ett belopp som bestims
med hédnsyn till penningvirdet. Bestimmelsen innebar ett férbud mot
bl.a. s.k. kapitalandelslan, dvs. lan dédr det kapitalbelopp som skall
aterbetalas dr beroende av bolagets framtida finansiella stillning.
Déremot var det tillatet att ta upp l&n dir ridntan &r helt eller delvis
beroende av utdelningen till aktiedgarna i bolaget eller bolagets vinst
(vinstandelslan).

I den nya aktiebolagslagen tilldts d@ven kapitalandelslén. I lagtexten
definieras ett kapitalandelslan som ett lan dir det belopp med vilket
aterbetalning skall ske helt eller delvis dr beroende av utdelningen till
aktiedgarna, kursutvecklingen pa bolagets aktier, bolagets resultat eller
bolagets finansiella stillning. Liksom tidigare dr &ven vinstandelslan
tillatna. Vinstandelslan definieras i lagen som ett lan dir den rdnta som
skall betalas knyts till ndgon av nidmnda faktorer. For savil kapital-
andelslan som vinstandelslan géller ett krav pa att lanet skall beslutas av
eller ga tillbaka pa ett bemyndigande fran bolagsstaimman.

Den nya aktiebolagslagens definition av vinstandelslén innebér en viss
utvidgning 1 forhallande till 1975 ars lag, satillvida att dven lanevillkor
som knyts till bolagets finansiella stidllning eller kursutvecklingen pa
bolagets aktier numera omfattas av definitionen. Det har pa grund dérav
uppkommit en osékerhet om huruvida vissa typer av 1an som tidigare har
kunnat beslutas av styrelsen eller ldgre befattningshavare 1 bolaget 1
fortsdttningen kriver bolagsstimmans beslut eller bemyndigande. I forar-
betena till den nya lagen berordes varken syftet med eller konsekven-
serna av den utvidgade definitionen. I skrivelser till Justitiedepartementet
har Svenska Bankforeningen och Svenskt Néringsliv anfort att den
utvidgade definitionen kan vintas leda till stora svarigheter for ménga
svenska bolag.

Kravet pa att vinstandelslédn skall beslutas av eller gé tillbaka pd ett
bemyndigande frén bolagsstimman har sin grund 1 att l&n av detta slag
manga ganger kan innebédra en beaktansvird belastning for bolaget och
begrinsa utrymmet for framtida vinstutdelning (se prop. 1975:103 s. 222
och prop. 2004/05:85 s. 368 f.). I forarbetena till 1975 érs lag har
kopplingen till aktiedgarnas rdtt till bolagets vinst betonats. Den bakom-
liggande tanken kan, enkelt uttryckt, sdgas vara att om ett l&n innebér att
langivarna far ratt till en del av den vinst som annars skulle tillkomma
aktiedgarna sa dr det rimligt att aktiefigarna har det avgdrande inflytandet
over frdgan om ett sddant 1an skall tas upp. Utifrdn ett sddant synsétt
framstdr den utvidgning av definitionen som gjordes 1 samband med den
nya lagens tillkomst som betdnklig. Att kursutvecklingen pa bolagets
aktier inte behover ha ndgon paverkan pa vad som kommer aktiedgarna
till del i form av vinstutdelning &r uppenbart. Vad géller bolagets
finansiella stillning &r detta ett mycket brett begrepp som ofta brukar
beskrivas med hjidlp av olika nyckeltal. Dessa nyckeltal ar inte
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nodvéndigtvis kopplade till bolagets resultat. Det ar darfor, utifran
bestimmelsernas syfte, naturligt att dven 1 fortsdttningen begrinsa
bestimmelsernas tilldimpningsomrade till mera direkt resultatrelaterade
faktorer.

I sammanhanget bor ocksa beaktas att lan dir réntan kopplas till
aktiekursens utveckling eller bolagets finansiella stillning inte tidigare
har kravt bolagsstimmans beslut eller bemyndigande och att den ord-
ningen inte synes ha gett upphov till nagra sérskilda problem eller
oldgenheter. Sdsom regeringen uttalade i prop. 2004/05:85 (s. 368) bor
utgangspunkten vara att bolagen far anvinda sig av de finansierings-
former som de finner ldmpliga under forutséttning att bolagets aktie-
dgare, borgendrer och andra intressenter inte utsétts for nagra oacceptabla
risker eller oldgenheter. Med en sddan utgangspunkt bor det inte heller
inforas nya restriktioner i friga om finansieringsformer utan att det finns
starka skal for det.

Mot den bakgrunden och med hinsyn till att 1an dir réntevillkoren
knyts till bolagets finansiella stillning dr vanligt forekommande savil 1
Sverige som pd den internationella kapitalmarknaden bor enligt vér
mening riackvidden av bestimmelserna om vinstandelslan atergé till vad
som gillde enligt 1975 ars lag. Vi foreslar att bestimmelserna éndras i
enlighet harmed.

10 Preskriptionstiden for brott mot
aktiebolagslagens s.k. malvaktsbestimmelser

Regeringens forslag: Preskriptionstiden for brott mot aktiebolags-
lagens s.k. malvaktsbestimmelser forlangs fran tva ér till fem ar.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: Enligt 8 kap. 12 § aktiebolagslagen
far till styrelseledamot inte utan godtagbara skil utses nagon som inte
avser att ta del i sddan verksamhet som ankommer pa styrelsen. I 8 kap.
32 § finns en motsvarande bestimmelse — dock utan undantaget for
”godtagbara skil” — savitt giller en verkstdllande direktor. Bestdimmel-
serna, som har forts Over vésentligen ofordndrade fran 1975 ars
aktiebolagslag, syftar till att motverka anvindandet av s.k. mélvakter (jfr
prop. 2000/01:150 s. 76 f.). Med malvakt avses en person som, ofta mot
ersittning, later sig utses till foretrddare for ett bolag utan att ha for
avsikt att seriost delta 1 bolagets verksamhet. Anvindandet av méalvakter
forsvarar de brottsbekdmpande myndigheternas arbete, eftersom det blir
svarare att identifiera bolagets faktiska foretradare.

Av 30 kap. 1 § tredje stycket aktiebolagslagen framgér att den som
uppsatligen medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelse-
suppleant, verkstdllande direktor eller vice verkstédllande direktor i strid
med ndmnda bestimmelser kan domas till straff, om &tgidrden ar dgnad
att dolja vem eller vilka som utovar eller har utovat den faktiska led-
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ningen av bolaget. Detsamma giller den som uppsatligen atar sig ett
sadant uppdrag i strid med bestimmelserna.

Straffskalan for brott mot mélvaktsbestimmelserna stricker sig frin
boter till ett ars fangelse. Enligt brottsbalkens preskriptionsbestaimmelser
far, nér det géller brott av den svarighetsgraden, pafdljd inte domas ut om
inte den misstdnkte har héktats eller erhéllit del av &tal for brottet inom
tva ar fran brottet. Ett brott mot mélvaktsbestimmelserna far som regel
anses vara begénget vid den tidpunkt da beslut fattas om att utse
personen i fraga till sin befattning. Det &r alltsi normalt fran den
tidpunkten som preskriptionstiden skall rdknas.

I en skrivelse till Justitiedepartementet har Ekobrottsmyndigheten
framfort stindpunkten att en tvaarig preskriptionstid for brott av detta
slag ar for kort. Myndigheten har patalat att de flesta anmélningarna om
ekonomisk brottslighet kommer fran Skatteverket eller fran konkurs-
forvaltarna och att det ligger 1 anmélningssystemets natur att det gar viss
tid fran det att ett brott begds fram till tidpunkten for anmélan. Myndig-
heten befarar darfor att manga Gvertradelser av malvaktsbestimmelsen
inte kommer att kunna hanteras inom preskriptionstiden. Forhallandet
har, enligt vad myndigheten har upplyst, redan uppmérksammats som ett
problem inom den operativa verksamheten.

Vi delar Ekobrottsmyndighetens uppfattning att den géllande preskrip-
tionstiden &r en alltfor kort tid vid den typ av brottslighet som det hér &r
friga om. Det kan i sammanhanget noteras att preskriptionstiden nir det
géller brott mot aktiebolagslagens laneforbud — for vilka géller samma
straffskala som for méalvaktsbestimmelserna — enligt en sérskild bestdm-
melse uppgar till fem &ar. Det har ansetts att det med den normala
preskriptionstiden pa tva ar manga ganger skulle vara alltfor sent att
beivra overtradelser av laneforbudet nédr en sadan vél har kommit i dagen
(se prop. 1975:103 s. 772). Detsamma féar anses gélla i friga om Over-
tradelser av malvaktsbestimmelserna. Den korta preskriptionstiden riske-
rar saledes att leda till att mélvaktsbestimmelserna inte far onskad effekt.
Vi foreslar darfor att preskriptionstiden forldngs. Den nya preskriptions-
tiden bor, 1 enlighet med vad som géller 1 frdga om brott mot lane-
forbuden, bestimmas till fem ar.

11 Val av styrelseordforande

Regeringens bedomning: Det bor inte inforas lagbestimmelser om
att styrelsens ordforande alltid skall utses av bolagsstimman.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: Enligt 8 kap. 17 § aktiebolagslagen
skall, 1 en styrelse som har mer &n en ledamot, en av ledamdterna vara
ordforande. Ordforanden skall leda styrelsens arbete och bevaka att
styrelsen fullgor de uppgifter som anges i lagen. Om inte annat foreskrivs
1 bolagsordningen eller har beslutats av bolagsstimman, véljer styrelsen
ordforande.
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Fortroendekommissionen har i1 betédnkandet Naringslivet och fortroen-
det (SOU 2004:47 s. 227 f.) tagit upp fragan om det bor inféras en
lagregel om att styrelseordforanden i1 publika aktiebolag skall viljas av
bolagsstimman. Enligt kommissionen har styrelsens ordférande under
senare ar fitt en mer ansvarsfull och maktpaliggande roll, bade som
ledare av styrelsens arbete och som foretrddare for bolaget gentemot
omvirlden 1 vissa Overgripande frigor. Som en foljd av detta utses
styrelseordforanden numera, enligt vad kommissionen har erfarit, 1 de
flesta storre bolag i praktiken pa bolagsstimman, d&ven om man ofta
formellt upprittar en fiktion av att han eller hon viljs av styrelsen.
Kommissionen har ansett att den roll som styrelseordféranden har,
framfor allt 1 noterade och andra stérre publika aktiebolag, motiverar att
valet bor ske pa bolagsstimman. Kommissionen har foreslagit att detta,
savitt giller publika aktiebolag, slas fast i en lagbestimmelse.

Vi delar 1 och for sig uppfattningen att det 1 storre aktiebolag ofta &r
lampligt att styrelsens ordférande utses av bolagsstimman. Som framgatt
ovan finns det i dag inte heller nagot hinder mot att s& sker. Att, sdsom
Fortroendekommissionen har foreslagit, infora en bestimmelse om att
styrelseordforanden i ett publikt aktiebolag alltid skall utses av stimman,
skulle emellertid enligt var uppfattning leda for langt. Det finns bland de
publika aktiebolagen bolag av manga olika slag. I en del av dessa torde
styrelseordforandens roll inte skilja sig ndmnvirt fran den roll som
styrelseordféranden har i ett privat aktiebolag. Nar det géiller sddana
bolag framstdr det inte som &dndamdlsenligt att generellt kriva att
bolagsstimman befattar sig med frigan om val av ordforande. Det kan 1
sadana bolag ofta var mer praktiskt att den fragan Overlats at styrelsen.
Sasom Fortroendekommissionen sjélv har varit inne pd skulle ett
generellt krav pd bolagsstimmobeslut ocksa kunna vara problematiskt i
de fall d& ordforanden avgar under l6pande rakenskapsar.

Mot denna bakgrund gor vi beddmningen att den flexibilitet som den
nuvarande regleringen ger utrymme for bor bibehallas. Vi vill darfor inte
fororda en sadan lagbestimmelse som Fortroendekommissionen har
foreslagit. Vid den bedomningen har vi ocksd beaktat att den bolags-
styrningskod som sedan den 1 juli 2005 tilldmpas av dtminstone de storre
svenska borsnoterade aktiebolagen redan foreskriver att styrelsens ordfo-
rande skall utses av bolagsstimman. Det praktiska behovet av en lag-
reglering av saken framstir ddrmed for nédrvarande under alla for-
hallanden som litet.

12 Skadestandsansvar for overtradelser av
bestimmelser om koncernredovisning m.m.

Regeringens forslag: Det skadestdndsansvar som styrelseledamoter
m.fl. har enligt aktiebolagslagen gentemot aktiedgare och tredje man
skall omfatta dven Overtrddelser av de redovisningsstandarder som vissa
bolag méste tillimpa till f5ljd av EG:s s.k. IAS-férordning. Aven i dvrigt
skall vid tillampning av aktiebolagslagen IAS-forordningen jamstéllas
med svensk redovisningslagstiftning.
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Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: Enligt 29 kap. 1 § aktiebolagslagen
ar en stiftare, styrelseledamot eller verkstéllande direktér skadestdnds-
skyldig gentemot bolaget for skada som han eller hon uppsétligen eller
av oaktsamhet orsakar vid fullgérandet av sitt uppdrag. De ndmnda
personerna kan ocksa bli skadestandsskyldiga gentemot aktiedgare eller
tredje man men detta skadestdndsansvar dr mindre langtgéende; det
intrdder enbart vid Overtrddelse av aktiebolagslagen, tillimplig lag om
arsredovisning eller bolagsordningen samt, i viss utstrackning, vid
overtradelser av regler om prospekt m.m. i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument och EG:s s.k. prospektforordning.* Det sagda
innebdr bl.a. att felaktigheter 1 arsredovisningen eller koncernredovis-
ningen kan fOranleda skadestdndsansvar for styrelseledamoéterna gente-
mot aktiedgare och tredje man, under fOrutsittning att redovisningen 1
friga strider mot bestimmelser i1 tillimplig lag om arsredovisning”.
Hérmed avses arsredovisningslagen (1995:1554) eller lagen (1995:1559)
om drsredovisning 1 kreditinstitut och védrdepappersbolag. For revisorer
géller enligt 29 kap. 2 § motsvarande skadestandsregler. I 29 kap. 3 §
finns regler om skadestandsansvar for aktiedgare som delvis Gverens-
stimmer med reglerna i 29 kap. 1 och 2 §§.

For bolag som har aktier eller andra virdepapper noterade pd en
reglerad marknad géller dock sedan den 1 januari 2005 att de i sina
koncernredovisningar skall tillimpa de internationella redovisnings-
standarder (IFRS) som har antagits inom EU. Detta foljer direkt av EG:s
s.k. IAS-forordning.” Aven om de aktuella redovisningsstandarderna till
foljd av forordningen &r direkt tillampliga 1 Sverige far det anses
tveksamt om de omfattas av begreppet tillimplig lag om
arsredovisning” i den bemirkelse som avses i bl.a. 29 kap. 1 § aktie-
bolagslagen (jfr Bévestam i Svensk Juristtidning 2006 s. 50). Det ar
dérfor ocksad osdkert om den bestimmelsen kan ligga till grund for ett
skadestdndsansprdk mot styrelsen pd grund av felaktigheter 1 en
redovisning som har upprittats — eller hade bort upprittas — enligt de
aktuella redovisningsstandarderna. Denna eventuella avvikelse 1 for-
héallande till vad som 1 ovrigt géller betrdffande felaktigheter 1 redovis-
ningen &r enligt var mening inte motiverad. Mgjligheterna att utkridva
skadestand bor vara desamma oavsett om bolaget i fraga har varit
skyldigt att upprétta koncernredovisning enligt de svenska arsredovis-
ningslagarna eller enligt [AS-férordningen.

Vad som nu har sagts kan synas tala for att 29 kap. 1-3 §§ aktie-
bolagslagen @ndras sd att Gvertrddelser mot IFRS-standarderna 1 de
paragraferna jamstills med Overtrddelser av svensk redovisnings-
lagstiftning.

Begreppet “tillamplig lag om arsredovisning” anvands emellertid pa
ytterligare stillen 1 aktiebolagslagen. Exempelvis foreskrivs 1 9 kap. 31 §

* Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i fradga om informationen i prospekt,
utformningen av dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggérande av prospekt
och spridning av annonser.

> Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillampning av internationella redovisningsstandarder.
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att revisionsberittelsen skall innehélla ett uttalande om huruvida ars-
redovisningen har uppréttats i dverensstimmelse med tillamplig lag om
arsredovisning. Om det i arsredovisningen inte har lamnats sddana
upplysningar som skall ldmnas enligt tillimplig lag om &rsredovisning,
skall revisorn ange detta och, om det &r mojligt, 1amna behovliga upp-
lysningar 1 sin berittelse. Revisorn skall sirskilt anmédrka om han eller
hon vid granskningen har funnit att en styrelseledamot eller den
verkstillande direktoren pa ndgot annat sitt har handlat i strid med denna
lag, tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsordningen (se 9 kap.
33 §). Innehaller revisionsberittelsen ett sadant uttalande, skall en kopia
av Dberittelsen skickas till Skatteverket (se 9 kap. 37 §). Dessa
bestimmelser ar tillimpliga dven vid upprittandet av koncernrevisions-
berittelsen. Ytterligare ett av flera exempel kan ndmnas; 1 8 kap. 41 §
anges salunda att en stéllforetradare inte far folja en foreskrift av bolags-
stimman eller nigot annat bolagsorgan, om anvisningen inte géller
déarfor att den strider mot denna lag, tillamplig lag om &rsredovisning
eller bolagsordningen.

Enligt var mening finns det i samtliga dessa fall anledning att jimstilla
de aktuella redovisningsstandarderna med svensk redovisningslagstift-
ning. Det ar alltsé inte tillrackligt att andra i 29 kap. aktiebolagslagen. Vi
foreslar darfor att det i 1 kap. aktiebolagslagen tas in en generell bestim-
melse om vad som i lagen avses med tillamplig lag om arsredovisning”.
Den bor utformas sé att begreppet kommer att omfatta saval arsredovis-
ningslagen, lagen om &rsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappers-
bolag (inklusive de foreskrifter som har utfardats med stod av den lagen)
som de aktuella redovisningsstandarderna.

13 Ikrafttradande m.m.

Regeringens forslag: De nya reglerna skall trdda 1 kraft den 1 januari
2007.

Om konvertibler eller teckningsoptioner har getts ut fore den tid-
punkten och det i emissionsvillkoren finns bestimmelser om hur dessa
instrument skall behandlas i samband med inlésen av minoritetsaktier,
skall dessa villkor fortsétta att gilla.

Den forlingda preskriptionstiden for brott mot de s.k. malvakts-
bestimmelserna skall inte omfatta brott som har begétts innan de nya
bestimmelserna trader 1 kratft.

Promemorians forslag:

Remissinstanserna:

Skilen for regeringens forslag: Den nya aktiebolagslagen trddde i
kraft den 1 januari 2006. Det ar onskvért att de regler som foreslas i
denna promemoria trdder 1 kraft sa snart som mojligt efter denna
tidpunkt. Samtidigt &r det angeldget att berorda foretag och myndigheter
far tillrdcklig tid att forbereda sig for de nya reglerna. Mot den bak-
grunden och med hinsyn till den tid som de olika leden 1 berednings-
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processen kan véntas ta framstar den 1 januari 2007 som en ldmplig
tidpunkt for ikrafttradande.

I lagradsremissen fOreslds att aktiebolagslagens bestammelser om
inlosen av konvertibler och teckningsoptioner 1 fortséttningen skall vara
tvingande. Till skillnad fran vad som giller enligt nuvarande bestim-
melser skall det alltsd inte vara mdjligt att reglera saken péd annat sitt 1
emissionsvillkoren. Det dr dock rimligt att siddana villkor som har
beslutats fore lagéndringens ikrafttridande, enligt da géllande bestim-
melser, skall gélla dven framover. Vi fOresldr dérfor en sérskild
overgéngsbestimmelse av innebord att villkor i emissionsbeslut som
meddelats fore lagéndringens ikrafttrddande fortsatter att vara giltiga.

I lagradsremissen foreslds vidare att bestimmelserna om ansvars-
genombrott 1 advokataktiebolag upphdvs. Av allménna civilrittsliga
principer foljer att den som har forvirvat en ersittningsratt enligt dldre
bestimmelser behdller denna rétt dven efter att bestimmelserna har
upphidvts eller dndrats. Det innebdr att klienter som har forvdrvat en
ersittningsritt enligt de nuvarande bestimmelserna behaller denna ratt
dven efter att dessa har slutat att gdlla. Nagon sarskild Overgangs-
bestimmelse om detta behdvs inte (jfr prop. 2000/01:68 s. 62 och prop.
2004/05:85 s. 497).

I lagradsremissen klargors att det skadstdndsansvar som styrelse-
ledamoter m.fl. har gentemot aktiedgare och tredje man omfattar dven
overtradelser av EG:s s.k. [AS-forordning. Det har tidigare varit oklart
vad som har gillt i detta avseende. Den eventuella utvidgning av
skadestdndsansvaret som de nya bestimmelserna innebér bor, 1 enlighet
med allmédnna lagstiftningsprinciper, gélla endast Gvertrddelser som
begés efter de nya bestimmelsernas ikrafttrddande. For detta krivs inte
nagra sarskilda overgangsbestammelser.

Lagradsremissen innehéller ett forslag till forlangd preskriptionstid nér
det giller brott mot aktiebolagslagens s.k. malvaktsbestimmelser. Den
forlangda preskriptionstiden bor dock inte omfatta brott som har begétts
innan de nya bestimmelserna tridder i kraft. Det foljer av allminna
principer (jfr 12 § brottsbalkens promulgationslag) och kriver inte ndgra
sarskilda overgdngsbestimmelser.

Nér det giller de ovriga lagidndringar som foreslas i lagradsremissen
behdvs det inte nagra dvergangsbestammelser.

14 Konsekvenser

I lagradsremissen foreslds att aktiebolagslagens bestimmelser om
ansvarsgenombrott i advokataktiebolag upphivs. Bestimmelserna har
sédllan aktualiserats i praktiken. Sdsom har konstaterats i avsnitt 4 far
upphédvandet av bestimmelserna dessutom endast betydelse i fraga om
s.k. byrauppdrag. Det kan darfor antas att fordndringen inte medfor nagra
betydande konsekvenser vare sig for advokatbranschen eller for klien-
terna. De minskade mojligheter att krdva deldgare pd ersittning som
reformen innebdr forvintas inte ga ut over klienterna, eftersom dessa i
allménhet atnjuter ett fullgott skydd genom de forsdkringar som
advokatbyraer &r skyldiga att halla sig med.

54



Lagradsremissen innehéller ocksa forslag som syftar till att komma till
ritta med vissa missbruk av nuvarande fusionsbestimmelser. Atgirderna
kan vintas ha positiva effekter for aktiemarknadens funktion och for
fortroendet for denna. De innebér ocksd att minoritetsaktiedgares still-
ning i samband med Overtaganden av och samgéenden mellan bolag
starks. De nya reglerna om sakkunnigyttranden vid en viss typ av fusion
och en viss typ av delning innebér vissa dkade kostnader for de bolag
som dr inblandade 1 en sddan transaktion. De forfaranden som det ar
fraga om dr dock forhéllandevis ovanliga. Det kan saledes antas att
bestimmelserna relativt sédllan kommer att komma till praktisk anvénd-
ning. De tillkommande kostnaderna dr dessutom marginella i forhallande
till kostnaderna 1 6vrigt for att genomfora en fusion eller delning av detta
slag.

Inom ramen for de nya bestimmelserna om fusion och delning ges
Bolagsverket en ny uppgift, nimligen att efter ansokan utse sakkunniga
personer med uppgift att uttala sig om fusions- eller delningsvederlaget.
Den okade arbetsbelastning som detta innebdr for Bolagsverket é&r
marginell i forhédllande till verkets uppgifter i 6vrigt. De kostnader som
den medfor skall finansieras genom avgifter enligt principen om full
kostnadstéckning.

Avsaknaden av regler om sammanlédggning av aktier har i nagra fall
inneburit problem for svenska aktiemarknadsbolag. De nya regler som
foreslds 1 lagrddsremissen syftar till att komma till rdtta med dessa
problem och kan sdledes vintas ha vissa positiva effekter. For nérings-
livet 1 stort torde dock de nya reglerna ha liten betydelse.

Bestimmelserna om vinstandelslan i den nya aktiebolagslagen har
utformats pa ett sadant sétt att de har inneburit en begriansning av
svenska bolags finansieringsmojligheter i forhallandet till vad som har
géllt tidigare. I lagrddsremissen fOreslds en atergang till det tidigare
rattsldget. Fordndringen kan antas fa positiva effekter for de bolag som
anvénder sig av denna typ av finansiella instrument

Med undantag f6r den marginella kostnadsokning som de nya fusions-
och delningsbestimmelserna kan medfora (se ovan) vintas forslagen i
denna remiss inte innebdra nigra 6kade kostnader eller oldgenheter, vare
sig for foretagen eller for det allménna.

15 Forfattningskommentar

15.1 Forslaget till lag om éndring 1 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Andringen i 10 kap. 25 § #r en foljdiindring med anledning av forslaget
till andring 1 23 kap. 33 § aktiebolagslagen. For kommentarer hénvisas
till kommentaren till den sistndimnda bestdmmelsen.
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15.2 Forslaget till lag om dndring 1 aktiebolagslagen
(2005:551)

1 kap. 3§

I ett aktiebolag har aktiedgarna inte nagot personligt betalningsansvar for
bolagets forpliktelser.

I 25 kap. 19 § finns bestimmelser om personligt betalningsansvar for
aktiedgare 1 samband med likvidationsskyldighet pa grund av kapital-
brist.

Skélen for forslaget har behandlats 1 avsnitt 4.

I paragrafen har hittills funnits ett andra stycke med bestimmelser om
ansvarsgenombrott i advokataktiebolag. Bestimmelserna har utgétt.
Huvudregeln i forsta stycket om att aktiedgarna inte har nagot personligt
betalningsansvar for bolagets forpliktelser skall alltsd i fortsdttningen
gilla dven advokataktiebolag.

Av rittspraxis (se frimst NJA 1973 s. 42 och NJA 2000 s. 639)
framgdr att ett stort antal typer av advokatuppdrag dr personliga 1 den
mening att uppdraget inte kan anses vara mottaget pad advokatbyrins
vagnar. | sddana uppdrag ansvarar advokaten personligen for forpliktel-
ser mot klienten dven om advokaten bedriver sin verksamhet 1 aktie-
bolagsform. Nér det géller saidana uppdrag far alltsi upphivandet av
bestimmelserna om ansvarsgenombrott inte nagon betydelse.

Av allminna civilréttsliga principer foljer att den som har forvirvat en
ersattningsratt enligt dldre bestimmelser behéller denna rétt dven efter att
bestimmelserna har upphavts eller dndrats. Det innebér att klienter som
har fOrvarvat en ersédttningsritt enligt de tidigare bestdmmelserna
behéller denna ritt dven efter att dessa har slutat att gélla.

1 kap. 9§

Bestimmelser om betydelsen av foljande begrepp, termer och uttryck
finns i nedan angivna paragrafer:

absorption 23 kap. 1§
apportegendom 2 kap. 6 §
avstaimningsbolag 10 §
avstimningsforbehall 10 §

byte av redovisningsvaluta 3 kap. 8 §
delning 24 kap. 1 §
delningsvederlag 24 kap. 2§
dotterforetag 11§
emissionsbeslut 11kap. 2§
emissionsbevis 11 kap. 4 §
fondaktie 11kap4§
fondaktieratt 11 kap. 4§
fondaktierattsbevis 11 kap. 4 §
fondemission 12 kap. 1§
fusion 23kap. 1 §
fusionsvederlag 23 kap. 2 §
foretradesrétt 4 kap. 3 §
forkopsforbehall 4 kap. 18 §
hembudsforbehall 4 kap. 27 §

inlosenforbehall 20 kap. 31 §



interimsbevis 6 kap. 9 §
kapitalandelslan 1l kap. 11§
kombination 23 kap. 1§
koncern 118§
konvertering 11 kap. 4§
konvertibel 11 kap. 4§
kvotvirde 6
lekmannarevisor 10 kap. 1 §
16senbevis 22 kap. 13 §
maximikapital 3kap. 1§
minimikapital 3kap. 1§
moderbolag 11§
omvandlingsforbehall 4 kap. 6 §
sammanldggning av aktier 4 kap. 46 §
samtyckesforbehall 4 kap. 8 §
stiftare 2 kap. 1§
stiftelseurkund 2 kap. 5§
sarskild delgivningsmottagare 8 kap. 40 §
sarskild firmatecknare 8 kap. 37 §
sarskild granskare 10 kap. 21 §
teckningsoption 11 kap. 4§
teckningsoptionsbevis 11 kap. 4§
teckningsratt 11 kap. 4§
teckningsréttsbevis 11 kap. 4§
tillimplig lag om arsredovisning 12ay§
uppdelning av aktier 4 kap. 46 §
vinstandelslan Il kap. 11§
arsstimma 7 kap. 10 §

Paragrafen innehaller en lista med ett antal begrepp, termer och uttryck
som anvinds i lagen. Som en foljd av att definitionerna av kapital-
andelslan och vinstandelslan har kommit till tydligare uttryck 1 11 kap.
11 § har listan kompletterats med dessa bada begrepp. I listan har ocksa
tagits upp begreppet “tillamplig lag om érsredovisning” som definieras 1
12 a §. Vidare har begreppen sammanlidggning av aktier och uppdelning
av aktier lagts till som en f6ljd av de nya bestimmelserna om sadana
beslut 1 4 kap. 46 §.

Begreppet tillimplig lag om arsredovisning
lkap. 12a§

Med tillamplig lag om drsredovisning avses i denna lag drsredo-
visningslagen (1995:1554) eller, i fraga om aktiebolag som helt eller
delvis omfattas av lagen (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut
och vdrdepappersbolag, den lagen och de foreskrifter som har meddelats
med stod av den. I fraga om bolag som omfattas av artikel 4 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder avses
dven de redovisningsstandarder som har godkdnts med stod av forord-
ningen.

I paragrafen har preciserats vad som avses med det pa flera stéllen i lagen
(se t.ex. 8 kap. 41 §, 9 kap. 31 och 33 §§ samt 29 kap. 1 och 33 §§)
anvinda begreppet “tillimplig lag om arsredovisning”. Frégan har
behandlats 1 avsnitt 12. Liksom hittills innefattar begreppet 1 forsta hand
&rsredovisningslagen (ARL) eller, i friga om de bolag som omfattas av
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lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL),
den lagen. Betrdffande de senare bolagen innefattar begreppet ocksa de
foreskrifter som Finansinspektionen har meddelat med stod av ARKL.
Av ARL och ARKL foljer en skyldighet att iaktta god redovisningssed.
Det innebir att ocksa de redovisningsnormer som har utvecklats inom
ramen for god redovisningssed ingar i begreppet “tilldmplig lag om
arsredovisning”.

Bolag som omfattas av artikel 4 1 den s.k. IAS-férordningen — 1 princip
noterade bolag — ér enligt forordningen skyldiga att vid uppréttandet av
sina koncernredovisningar folja vissa internationella redovisningsstan-
darder som kommissionen har antagit, framst de s.k. International
Financial Reporting Standards (se ndrmare prop. 2004/05:24 s. 56 f.). Av
forevarande paragraf foljer att for dessa bolag utgor ocksa dessa redovis-
ningsstandarder, i aktiebolagslagens mening, “tillamplig lag om é&rs-
redovisning”.

2kap. 5§

I stiftelseurkunden skall stiftarna ange

1. hur mycket som skall betalas for varje aktie (teckningskursen), och

2. fullstandigt namn, personnummer eller, om sadant saknas, fodelse-
datum samt postadress for styrelseledamot och revisor samt, i férekom-
mande fall, styrelsesuppleant, revisorssuppleant och lekmannarevisor.

I forekommande fall skall det @ven anges om

1. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet att betala
aktien med annan egendom &n pengar,

2. en aktie skall kunna tecknas med ritt eller skyldighet for bolaget att
Overta egendom mot nagon annan ersittning an aktier,

3. en aktie skall kunna tecknas med andra villkor,

4. bolaget skall ersétta kostnader f6r bolagets bildande, och

5. nagon pa nagot annat sétt skall fa sarskilda rattigheter eller forméner
av bolaget.

En sadan bestimmelse som avses i andra stycket skall aterges i sin hel-
het 1 stiftelseurkunden.

Teckningskursen enligt forsta stycket 1 far inte understiga aktiens
kvotvarde. Kvotvirdet skall ddrvid berdknas pa grundval av bolags-
ordningens uppgifter om aktiekapital och antal aktier.

Paragrafen innehdller bestimmelser om stiftelseurkundens innehall.
Stiftelseurkunden skall bl.a. innehdlla uppgift om teckningskursen for
aktierna. Teckningskursen far inte understiga aktiens kvotvirde. En
akties kvotvérde utgor enligt 1 kap. 6 § dess andel i aktiekapitalet. Vid
bolagets bildande finns det dock inte i egentlig mening vare sig nigra
aktier eller ndgot aktiekapital. I den nya andra meningen 1 tredje stycket
har klargjorts att kvotvérdet 1 detta sammanhang darfor skall bestimmas
pa grundval av bolagsordningens uppgifter om aktiekapital och antal
aktier. Fragan har behandlats i avsnitt 6.

2kap. 15 §

Betalningen for en aktie fir inte understiga aktiens kvotvérde. Kvotvirdet
skall dirvid berdknas pa grundval av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antal aktier
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Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot forsta stycket,
skall ett belopp som motsvarar aktiens kvotvérde dndé betalas.

Paragrafen innehaller en bestimmelse om att betalningen for en aktie inte
far understiga aktiens kvotvirde. 1 forsta stycket andra meningen har
tagits in en bestimmelse om att kvotviardet dérvid skall berdknas pé
grundval av bolagsordningens uppgifter om aktiekapital och antal aktier.
Andringen 4r av samma slag som dndringeni 5 §.

4 kap. 46 §

Ett beslut som innebdr att antalet aktier i bolaget okas genom att en aktie
delas upp pa flera (uppdelning av aktier) eller minskas genom att tvd
eller flera aktier byts ut mot ett mindre antal aktier (sammanldggning av
aktier) fattas av bolagsstamman. Vid sammanldiggning av aktier skall
bestdmmelserna i 47-50 §y tilldmpas.

Paragrafen, som 4r ny, innehdller bestimmelser om uppdelning och
sammanldggning av aktier. De frdgor som regleras i paragraferna har
behandlats i avsnitt 7.

Med uppdelning av aktier avses det som tidigare har brukat bendmnas
”split”, ndmligen att antalet aktier 1 bolaget 6kas genom att en aktie delas
upp pa flera. Sammanléggning av aktier innebér att antalet aktier minskas
genom att tva eller flera aktier byts ut mot ett mindre antal aktier.
Aktiekapitalet paverkas inte och varje aktie kommer darfor efter atgérden
att ha ett annat kvotvirde dn den hade dessforinnan. Sammanléggning av
aktier skiljer sig dirmed frdn sddan indragning av aktier som kan ske 1
samband med minskning av aktiekapitalet (jfr 20 kap. 2 §).

Beslut om uppdelning eller ssmmanlidggning av aktier kan fattas i alla
typer av aktiebolag. I 47 och 49 §§ gors dock, savitt géller samman-
laggning, skillnad pé aktier som &ar foremal for handel och andra aktier.

Beslut om uppdelning eller sammanlidggning fattas av bolagsstimman.
I vissa fall méste stimman infor eller i samband med ett sddant beslut
dven besluta att dndra bolagsordningens uppgift om antalet aktier. Om
bolagsordningen anger ett visst ldgsta och hogsta antal aktier och det nya
antalet aktier ryms inom detta spann behdvs dock inte ndgot sddant
beslut.

Nér det géller sammanldggning av aktier som inte dr foremédl for
handel pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad
kravs att samtliga aktiedgare vars ritt berors samtycker till samman-
laggningen (se 47 §). I ovrigt uppstills inte ndgot krav pa kvalificerad
majoritet for ett beslut om sammanléggning eller uppdelningen av aktier.
Det innebar att huvudregeln 1 7 kap. 40 § ar tillimplig. Bolagsstimmans
beslut utgérs sdlunda av den mening som har fatt mer &n hilften av de
avgivna rosterna. Vid lika rdstetal har ordforanden utslagsrost. Om
beslutet forutsitter en dndring av bolagsordningens uppgift om antalet
aktier géller dock for det beslutet de majoritetskrav som 1 allménhet
giller for beslut om &ndring av bolagsordningen. Det innebdr att det
normalt fordras tvé tredjedelars majoritet (jfr 7 kap. 42 §). Om beslutet i
ett enskilt fall skulle strida mot generalklausulen (jfr 7 kap. 47 §), fordras
att samtliga aktiedgare gar med pa beslutet.
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I 47-50 §§ finns ytterligare bestimmelser om sammanldggning av
aktier. Nar det géller uppdelning av aktier innehéller daremot lagen —
bortsett frdn en sdrskild registreringsbestimmelse 1 27 kap. 8 § — inte
nagra bestimmelser utdver de som finns i forevarande paragraf.

4 kap. 47 §

Ett beslut om sammanldggning av aktier dr giltigt endast om samtliga
aktiedgare vars rdtt berors av beslutet har ldmnat sitt samtycke. Detta
gdller dock inte betrdffande aktiedigare vars samtliga aktier dr foremdl
for handel pa en svensk eller utlindsk bors, auktoriserad marknadsplats
eller ndagon annan reglerad marknad.

Ett sdrskilt problem vid sammanldggning av aktier géller hanteringen av
sadana “udda” aktier som sammanldggningen kan ge upphov till. Om ett
bolag beslutar om sammanldggning pé sé sétt att fem gamla aktier skall
utgdra en ny aktie, uppkommer fragan hur man skall behandla aktiedgare
vars sammanlagda antal aktier inte dr delbart med fem. Sdvitt géller
aktier som ar foremal for handel pa bors, auktoriserad marknadsplats
eller annan reglerad marknad hanteras frdgan genom en sérskild
bestimmelse om forsdljning av aktier (se 50 §). Forevarande paragraf
syftar till att sdkerstilla att inte heller dgare till aktier som inte &r foremal
for sadan handel drabbas av oldgenheter till foljd av ett samman-
laggningsbeslut. Paragrafen innebdr att det for ett giltigt beslut om
sammanldggning av sddana aktier krdvs, utover vad som foljer av
sedvanliga majoritetskrav 1 7 kap., att samtliga aktiedgare vars ritt berors
av sammanliggningen har lamnat sitt samtycke. Med aktiedgare “vars
ratt berors” avses sddana aktiedgare som till f6ljd av sammanlidggnings-
beslutet far dverskjutande aktier som inte kan anvindas for utbyte mot
nya aktier. I vad méan sa &r fallet, fair bedomas med hénsyn till aktiernas
fordelning enligt den enligt 7 kap. 28 § tillhandahallna aktieboken. Om
dgarforhallandena och sammanlidggningskvoten dr sadana att det inte
uppkommer nagra overskjutande aktier, blir bestimmelsen ddremot inte
tillamplig. I sadana fall ar det tillrackligt att det grundlaggande kravet pa
enkel majoritet ar uppfyllt.

4 kap. 48 §

Ett beslut om sammanldggning av aktier skall innehalla uppgift om den
dag da sammanldggningen skall verkstdllas. Denna dag far inte infalla
tidigare dn fyra veckor frdan dagen for beslutet.

I paragrafen uppstills ett krav pa att ett beslut om sammanléggning av
aktier skall innehélla uppgift om den dag d& sammanldggningen verk-
stdlls. Denna dag far infalla tidigast fyra veckor fran beslutsdagen. Den
angivna tidsfristen ger aktiedgarna viss mojlighet att pa egen hand
anpassa sitt aktieinnehav med hénsyn till sammanléggningen.
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4 kap. 49 §

I bolag som inte dr avstamningsbolag skall ett beslut om samman-
ldggning av aktier genast sdndas till aktiedigare, vars postadress dr kind
for bolaget. Detta gdller dock inte, om samtliga aktiedgare har varit
foretrddda vid den bolagsstdimma som har beslutat om samman-
ldggningen.

Paragrafen, som ér tillamplig endast pa kupongbolag, &ldgger bolaget att
se till att aktiedgarna pa visst sédtt underrdttas om sammanliggnings-
beslutet. Bestdmmelserna Overensstimmer med vad som géller
betrdffande vissa emissionsbeslut. I avstdmningsbolag underrittas aktie-
dgarna 1 stillet genom den centrala vardepappersforvararens forsorg om
hur manga aktier han eller hon har pa sitt konto efter sammanlidggningen
samt om eventuell ratt till likvid frén forsdljning enligt 50 §.

4 kap. 50 §

Om en aktiedgares innehav av aktier av visst slag inte motsvarar ett fullt
antal nya aktier, overgdr éverskjutande aktier i bolagets dgo pa den dag
som avses i 48 §. Efter sammanldggningen skall aktier som har tillforts
bolaget pd detta sdtt och som dr foremdl for sdadan handel som avses i
47 § saljas genom bolagets forsorg och pd bolagets bekostnad.
Forsdljningen skall ske utan drojsmadl och verkstillas genom ett
vdrdepappersinstitut. Den betalning som flyter in vid forsdljningen skall
fordelas mellan aktiedigarna efter deras andel i de aktier som har salts.

Ett beslut om sammanléggning av aktier verkstills pd s sitt att bolaget
eller den centrala vardepappersforvararen per den dag som har angetts 1
beslutet sd ldngt mdjligt sammanldgger respektive aktiedgares gamla
aktier till nya aktier. I vissa fall kommer det dérefter att kvarstd
overskjutande gamla aktier. Forevarande paragraf innehaller sérskilda
bestimmelser om hur siddana Overskjutande aktier skall hanteras.
Bestimmelserna innebér att sddana aktier overgir i bolagets d4go. Om
aktierna dr foremal for handel pa bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad, dr bolaget dérefter skyldigt att lata forsélja de
aktier som har tillkommit genom sammanliggning av Gverskjutande
aktier. Med “annan reglerad marknad” avses detsamma som 1 exempelvis
19 kap. 13 § (jfr prop. 1999/2000:34 s. 63 f., se dven prop. 2004/05:158
s. 63 f.).

Bolaget skall dverldmna till ett vardepappersinstitut att ombesdrja for-
sdljningen. Med vérdepappersinstitut avses hir detsamma som i lagen
(1991:981) om vérdepappersrorelse, nidmligen vérdepappersbolag,
svenskt bankinstitut som har fatt tillstdnd att driva véirdepappersrorelse
och utlandska foretag som driver vérdepappersrorelse frdn filial hér 1
landet.

Vad som inflyter vid forsdljningen skall fordelas mellan aktiedgarna 1
forhallande till deras andel i de sdlda aktierna. Det innebér bl.a. att, om
det inte visar sig mojligt att sdlja samtliga aktier, den hédrav foranledda
forlusten skall slas ut pa samtliga aktiedgare. Bestimmelsen om fordel-
ningen av de influtna medlen &r emellertid inte avsedd att forhindra att
varje aktieslag behandlas var for sig vid fordelningen. En sddan uppdel-
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ning kan tvirtom vara naturlig om det finns en pataglig prisskillnad
mellan de olika aktieslagen.

Kostnaden for forsiljningen skall baras av bolaget.

Bestimmelserna om forséljning av 6verskjutande aktier har uppstéllts 1
aktiedgarnas intresse. Bolaget kan dérfor avvika fran bestimmelsen om
de berdrda aktiedgarna ger sitt samtycke till det. Eftersom det i lagen
beskrivna forfarandet kan vara kostsamt, kan det ibland finnas anledning
for bolaget eller majoritetsaktiedgarna att soka inhdmta sddant samtycke.
En mojlighet ar att, sdsom torde forekomma redan i1 dag, en majoritets-
aktiedgare skdnker minoritetsaktieigarna de extra aktier som dessa
behdver for att kunna byta till sig nya aktier. Nagon gang kan fordelarna
med sammanldggningen vara sa stora att det kan godtas att bolaget sjélvt
skdnker minoritetsaktiedgarna enstaka aktier. Sddana atgéarder far dock
givetvis inte vara av den art att de strider mot generalklausulen i 7 kap.
47 §.

Paragrafens bestimmelser om forsdljning av aktier géller endast aktier
som dr foremal for handel pa bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad. I den man ett sammanldggningsbeslut resulterar
i Overskjutande aktier som inte dr foremal for sidan handel har bolaget
foljaktligen 1 princip forhéllandevis fria ramar att besluta om en lamplig
hantering av dessa aktier. Hanteringen maste emellertid givetvis sta i
overensstimmelse med allmidnna bolagsréttsliga regler och principer om
likabehandling av aktiedgare m.m. (se &ven kommentaren till 19 kap.
5§). Enligt 47 § krdvs dessutom att samtliga aktiedgare vars rétt berors
av sammanldggningen samtycker till atgirden (se vidare kommentaren
till den bestammelsen).

6 kap. 7 §

Bolaget far halla inne utdelning och emissionsbevis som avser en aktie
till dess att aktiebrevet ldmnas in for anteckning eller for utbyte, om

1. det enligt denna lag skall goras en anteckning pa aktiebrevet, eller

2. aktiebrevet skall bytas ut darfor att de aktier som aktiebrevet avser
skall omvandlas till aktier av ett annat slag eller ldggas samman till ett
farre antal aktier.

Paragrafen innehaller bestimmelser om bolagets rétt att 1 vissa situa-
tioner halla inne utdelning som beldper pa viss aktie. Genom ett tilldgg 1
punkten 2 har bestimmelsen gjorts tilldmplig pd den situationen att en
aktiedgare efter ett beslut om sammanlidggning av aktier inte ldmnar in
sina aktiebrev for utbyte. Syftet med tillagget &r att underlitta for bolaget
att samla in dldre aktiebrev 1 anslutning till sddana beslut. En f6ljd av en
sammanlaggning kan ndmligen bli att det finns fler utestdende aktiebrev
an vad det finns aktier.

Négon motsvarande bestaimmelse finns inte savitt giller uppdelning av
aktier (jfr prop. 2004/05:85 s. 588). Behovet av att f& in utestdende
aktiebrev 1 en sddan situation &ar inte lika pétagligt. Aktiebreven
representerar ju fortfarande aktier i bolaget, 1t vara en mindre andel dn
vad som var fallet fore uppdelningen. Inget hindrar dock att aktiebreven
dven i en sddan situation byts ut efter 6verenskommelse med bolaget.
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Om en aktiedgare inte kan l&dmna in sina aktiebrev pa grund av att
dessa har forkommit, kan han eller hon ansdka om dodning av aktie-
brevet enligt lagen (1927:85) om dédande av forkommen handling.

7 kap. 26 §

Om en bestdmmelse 1 denna lag eller bolagsordningen som ror kallelse
till bolagsstimman eller tillhandahallande av handlingar har asidosatts 1
nagot drende, far bolagsstimman inte besluta 1 drendet utan samtycke av
de aktiedgare som berdrs av felet. Aven utan sddant samtycke far dock
bolagsstimman avgora ett drende som inte har tagits upp 1 kallelsen, om
arendet enligt lag eller bolagsordningen skall tas upp vid bolagsstimman
eller omedelbart foranleds av ett annat drende som skall avgdras. Den fér
ocksd besluta att en extra bolagsstimma skall sammankallas for att be-
handla drendet.

Paragrafen behandlar frdgan om 1 vilken médn bolagsstimman kan fatta
giltigt beslut trots att kallelse till stimma inte har skett 1 enlighet med
lagens och bolagsordningens foreskrifter. Huvudregeln &r att bolags-
stimmans beslut i ett sadant fall kan upphéavas eller dndras efter klander.
Detta giller dock inte om bristen bestar i att beslut har fattats i ett d&rende
som inte har tagits med i kallelsen och detta drende var sddant som enligt
bolagsordningen skall tas upp vid stimman. Enligt 1975 ars aktiebolag
skulle i1 bolagsordningen anges alla de drenden som enligt lag skall
behandlas pd stimma. Nagot motsvarande krav uppstiélls inte i den nya
aktiebolagslagen. Det innebér att undantaget 1 den lagen hittills inte har
omfattat sadana drenden som é&r obligatoriska enligt lag (se 7 kap. 11 §),
savida bolaget inte har valt att ocksa ange dessa i bolagsordningen.
Denna fordndring av réttsldget synes inte har varit avsedd och kan
knappast anses sakligt motiverad. Lagtexten har darfor justerats sé att
undantaget omfattar drenden som skall behandlas vid bolagsstimma
antingen enligt lag eller enligt bolagsordningen.

11 kap. 11 §

Ett beslut om att bolaget skall ta upp ett 1&n dér rantan helt eller delvis dr
beroende av utdelningen till aktiedgarna eller bolagets resultat
(vinstandelslan) skall fattas av bolagsstimman eller, efter bolags-
stammans bemyndigande, av styrelsen. Detsamma gdller lan ddr det be-
lopp som skall dterbetalas helt eller delvis dr beroende av utdelningen
till aktiedgarna, kursutvecklingen pa bolagets aktier, bolagets resultat
eller bolagets finansiella stillning (kapitalandelsldan).

Ett bemyndigande enligt forsta stycket far inte stricka sig langre 4n till
nésta arsstimma.

I forsta stycket har definitionen av vinstandelslan justerats. Skilen for
detta har behandlats i avsnitt 9. Den dndrade lydelsen innebér 1 sak en
atergéng till réttslaget fore tillkomsten av den nya aktiebolagslagen.
Salunda definieras vinstandelsldn som ett lan dér rdntan dr helt eller
delvis dr beroende av utdelningen till aktiedgarna eller bolagets resultat.
Lan dér rintan knyts till kursutvecklingen pa bolagets aktier eller
bolagets finansiella stillning omfattas inte langre av definitionen. Det
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innebér att beslut om att ta upp 1dn av det senare slaget i fortséttningen
inte behover fattas av eller ga tillbaka pa ett bemyndigande fran bolags-
stimman. Ett exempel pa en lanetyp som med den nya lydelsen tvekldst
faller utanfor definitionen &r lan dér parterna inledningsvis faststiller en
viss rintesats men dir denna kan justeras om bolagets finansiella
stdllning forandras.

Med den nya formuleringen blir skillnaden mellan bolagets finansiella
stdllning och bolagets resultat av betydelse. Med resultat avses har den
vinst eller forlust som bolaget har gjort under en viss period, sdsom detta
kommer till uttryck i bolagets resultatrakning. Den finansiella stidllningen
ar ett bredare begrepp som betecknar bolagets sammantagna ekonomiska
situation. Den finansiella stillningen kan métas i olika nyckeltal, bland
vilka relationen mellan eget och frimmande kapital (soliditet) ofta anses
vara av sdrskilt intresse.

Andringen fir betydelse dven vid tillimpningen av 16 kap. 7 § och
32 kap. 7 §.

Definitionen av kapitalandelslan ar oférandrad.

13 kap. 5 §

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehdlla uppgift om

1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olika slag,

2. huruvida forbehéll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
som géller for gamla aktier 1 bolaget skall gilla for de nya aktierna,

3. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-
bevis,

4. att overskjutande teckningsritter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

5. avstimningsdagen, om bolaget &r avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta 1 emissionen,

6. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller 1 annat fall pa
villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie
skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for aktieteckning, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om vilket belopp som bola-
gets aktiekapital skall 6kas med och vilket belopp som skall betalas for
varje ny aktie.

Om emissionsbeslutet forutsitter dndring av bolagsordningen, skall
ocksa detta anges.

Avstamningsdagen fér inte séttas tidigare dn en vecka fran dagen for
beslutet.

I fradga om apportegendom géller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 6 far lamnas endast om
konvertiblerna skall noteras vid en svensk eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. Om bolaget
ar avstdmningsbolag och aktiedgare skall ha fOretradesritt att delta 1
emissionen, skall bemyndigandet utformas sa att villkoren beslutas senast
den dag som infaller fem vardagar fore avstimningsdagen.

I fraga om publika aktiebolag giller 4ven 39 §.

Paragrafen innehéller bestimmelser om vad som skall inga 1 ett forslag
till beslut om emission av aktier. Av 13 kap. 11 § framgér att flertalet av
uppgifterna skall ingd dven 1 sjdlva emissionsbeslutet. En nyhet i 2005
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ars aktiebolagslag var att bolagsstimman, savitt giller aktier som skall
noteras pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad mark-
nad, kan uppdra &t styrelsen att i samband med en nyemission av aktier
faststdlla Okningsbeloppet och teckningskursen. Enligt paragrafens
hittillsvarande lydelse (se femte stycket) skall bemyndigandet utformas sé
att villkoren bestims senast tre dagar fore avstdmningsdagen, om
aktiedgare skall ha foretradesritt att delta 1 emission. I samband med att
VPC och Stockholmsbdrsen ség dver sina rutiner infor ikrafttrddandet av
den nya aktiebolagslagen uppmérksammades att denna tid 1 vissa fall ar
otillracklig. S& blir fallet om de tre dagarna omfattar dven dagar da
vardepapperscentralen respektive borsen dr stingd, dvs. frimst 16rdagar,
sondagar och allmin helgdag. For att komma till rdtta med dessa problem
— och for att ge berdérda en viss marginal vid hanteringen — har
tidsperioden dndrats till att omfatta minst fem vardagar.
Motsvarande dndring har gjorts 1 14 kap. 5 § och 15 kap. 5 §.

14 kap. 5 §

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvidndas som emis-
sionsbevis,

2. att overskjutande teckningsratter skall siljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdimningsdagen, om bolaget dr avstamningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt att delta 1 emissionen,

4. det belopp som skall betalas for varje teckningsoption,

5. den tid inom vilken teckningsoptionerna skall betalas eller att teck-
ning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket,

6. att teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom eller i
annat fall pd villkor som avses 1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller
att teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsritt,

7. ovriga sérskilda villkor for tecknande av teckningsoptioner, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden borjar 10pa besluta om det antal teckningsoptioner
som skall ges ut, vilket belopp som skall betalas for varje teckningsop-
tion, teckningskursen samt sddana villkor som avses i 7.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare dn en vecka fran dagen for
beslutet.

Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 8 far lamnas endast om
teckningsoptionerna skall noteras vid en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. Om bo-
laget &r avstimningsbolag och aktiedgare skall ha foretréddesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet utformas sa att villkoren beslutas senast
den dag som infaller fem vardagar fore avstimningsdagen.

Andringen i tredje stycket ir av samma slag som #ndringen i 13 kap. 5 §.

15 kap. 5 §

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om

1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvdndas som emissions-
bevis,

2. att 6verskjutande teckningsrétter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstimningsdagen, om bolaget dr avstimningsbolag och att aktie-
dgare skall ha foretradesrétt att delta 1 emissionen,
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4. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pa villkor som avses 1 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en
konvertibel skall tecknas med kvittningsrétt,

5. ovriga sérskilda villkor for det 1an som bolaget tar genom emissio-
nen, och

6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om léanebelopp, det belopp
som skall betalas for varje konvertibel, rantefot, konverteringskursen
samt sddana villkor som avses i 5.

Avstamningsdagen far inte sittas tidigare dn en vecka fran tidpunkten
for beslutet.

I fraga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 6 far lamnas endast om
konvertiblerna skall noteras vid en svensk eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. Om bolaget
ar avstamningsbolag och aktiedgare skall ha fOretriddesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet utformas sa att villkoren beslutas senast
den dag som infaller fem vardagar fore avstamningsdagen.

I fraga om publika aktiebolag géller dven 41 §.

Andringen i fjdirde stycket &r av samma slag som éndringen i 13 kap. 5 §.

19 kap. 5 §

Ett aktiebolag fér

1. forvirva egna aktier for vilka erséttning inte skall betalas,

2. forviarva egna aktier som ingir i1 en affarsrorelse som bolaget
Overtar, om aktierna representerar en mindre andel av bolagets aktie-
kapital,

3. 16sa in egna aktier enligt 25 kap. 22 §,

4. pa auktion ropa in egna aktier som har utmadtts for bolagets fordran,
och

5. overta egna aktier enligt 4 kap. 50 .

I paragrafen klarldggs att ett Gvertagande av aktier enligt 4 kap. 50 § inte
star 1 strid med aktiebolagslagens principiella forbud mot att forvirva
egna aktier. Av nimnda paragraf foljer att bolaget ar skyldigt att avyttra
sadana aktier som dr foremal for handel pa bors, auktoriserad marknads-
plats eller annan reglerad marknad. Nér det géller andra aktier innehdller
4 kap. inte ndgra forfaringsregler. Om bolaget 1 ett sddant fall tar 6ver
overskjutande aktier blir 19 kap. 6 § tillimplig. Den innebér att dven
sadana aktier skall avyttras. Det skall ske sa snart som mojligt, dock
senast tre ar efter Overtagandet. Aktier som inte har avyttrats inom denna
tid blir ogiltiga, varefter bolagets aktiekapital skall minskas med de
ogiltiga aktiernas andel av aktiekapitalet.

20 kap. 24 §

Om tillstdnd kravs enligt 23 §, skall bolaget skriftligen underrétta sina
kidnda borgendrer om minskningsbeslutet. Underrittelserna skall inne-
halla uppgift om att bolaget avser att ansdka om tillstdnd att verkstélla
minskningsbeslutet samt uppgift om borgenérernas rétt enligt 27 § att
motsitta sig att beslutet verkstélls.
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Borgenirerna behover inte underréttas om en revisor i ett skriftligt,
undertecknat yttrande uttalar att han eller hon inte har funnit att
minskningen medfor nagon fara for borgenérerna. Inte heller behdver
underréttelse sidndas till borgenérer, vilkas ansprak avser en fordran pa
16n, pension eller annan erséttning som omfattas av 16negaranti enligt
lonegarantilagen (1992:497).

For en revisor som avses i andra stycket gdller bestimmelserna i 14 §
andra och tredje styckena.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att ett bolag som har beslutat om
minskning av aktiekapitalet for &terbetalning till aktiedgare skall
underrétta sina kénda borgendrer om beslutet. 1 andra stycket gors
undantag frdn denna skyldighet bl.a. for de fall d& en revisor intygar att
minskningen inte medfor ndgon fara for borgendrerna. Sdsom bestim-
melsen hittills har varit utformad har den bara varit tillimplig nér det
varit friga om minskningsbeslut av mer kvalificerad art. Detta beror pa
att paragrafen hittills har angett att uttalandet skall inga i ett “’yttrande
enligt 14 §”. Ett sddant yttrande upprittas bara nidr minskningen av
aktiekapitalet genomfors med vissa sirskilda inlosenvillkor (se 10 §
forsta stycket 2). Nagra sakliga skil for en sadan begransning har inte
ansetts foreligga. Bestimmelsen har darfor gjorts generellt tillamplig. 1
de fall d& det inte finns nagot yttrande enligt 14 § kan uttalandet
lampligen tas in 1 en separat handling.

[ tredje stycket anges att bestimmelserna 1 14 § andra och tredje
styckena skall tillaimpas nédr det géller den revisor som avses i andra
stycket 1 forevarande paragraf. Det innebdr att den som upprittar
yttrandet skall vara auktoriserad eller godkédnd revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Vidare innebdr hénvisningen att vissa bestimmelser i
9 kap. om tillhandahéllande av upplysningar till revisorn m.m. skall
tillimpas.

22 kap. 12 §

Innan fradgan om Idsenbeloppet slutligt har provats, far skiljeménnen
eller, sedan talan har vickts vid domstol enligt 24 §, domstolen pa
yrkande av majoritetsaktiedgaren 1 en sdrskild dom besluta om férhands-
tilltrade for majoritetsaktiedgaren.

Ett avgorande enligt forsta stycket far meddelas endast om

1. parterna &r ense om att det finns 16sningsrétt eller I6sningsskyldighet
eller det annars star klart att en sddan réatt eller skyldighet finns, och

2. majoritetsaktiedgaren har stillt sdkerhet for kommande 16senbelopp
och rénta och sakerheten har godkénts av skiljeménnen eller domstolen.

Om beslut om forhandstilltrade har meddelats, far majoritetsaktie-
dgaren utova de rittigheter som aktierna ger fran och med den tidpunkt
da domen om forhandstilltrdde vinner laga kraft eller, om skiljemdnnen
har beslutat enligt 24 § tredje stycket, fran beslutet. Vid denna tidpunkt
intriader ocksa de réttsverkningar som anges i 13 och 14 §§.

Paragrafen reglerar forhandstilltrdde till aktier i samband 1 mél om
inlosen. Av tredje stycket framgar att forhandstilltradets effekter, enligt
huvudregeln, intrdder vid den tidpunkt d4 domen om fGrhandstilltrade
vinner laga kraft. I 22 kap. 24 § tredje stycket har det tagits in nya
bestimmelser om att skiljeménnen, under vissa forutsdttningar, kan
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besluta att forhandstilltrddet far omedelbar verkan. Om ett sadant beslut
meddelas, kan majoritetsaktiedgaren utdéva de réttigheter som aktierna
ger redan fran tidpunkten for det beslutet.

22 kap. 23 §

Majoritetsaktiedgaren skall svara for ersdttningen till skiljemdnnen och
gode mannen samt for andra aktiedgares kostnad. Om det finns sérskilda
skél, far skiljemadnnen &ldgga annan aktiedgare att helt eller delvis svara
for dessa kostnader. Betrdffande aktiedgares och den gode mannens kost-
nader giller 18 kap. 8 § rittegangsbalken.

Om den gode mannen begdr det, far skiljemdnnen dldgga majoritets-
aktiedigaren att stilla sdkerhet for den gode mannens arvode och
kostnader.

I paragrafen regleras kostnaderna for ett skiljeférfarande om inlésen av
minoritetsaktier. Det andra stycket ar nytt. Det innehaller en bestimmel-
se om att skiljemédnnen, pa begédran av den gode mannen, kan aldgga
majoritetsaktiedigaren att stdlla sékerhet for den gode mannens arvode
och kostnader. Fragan har behandlats i avsnitt 5.4. Det ankommer pa
skiljemédnnen att — pa grundval av de uppgifter som den gode mannen
lamnar 1 sin begdran och med beaktande av eventuella invandningar frén
majoritetsaktiedigaren — faststélla storleken pé sdkerheten. Om processen
visar sig bli mer omfattande 4n vad som ursprungligen antagits kan
skiljeménnen, efter en ny begéran fran den gode mannen, i ett senare
skede besluta att ytterligare sdkerhet skall stillas.

Lagen innehaller inte nagra sérskilda regler om vad som giller om
majoritetsaktiedigaren inte efterkommer skiljemédnnens beslut (jfr 38 §
lagen [1999:116] om skiljeforfarande). Det har ansetts att sidana regler
ar obehovliga eftersom majoritetsaktiedgaren dr beroende av den gode
mannens medverkan for att fA en dom till stind. Det har inte heller
ansetts nodvéndigt att ge majoritetsaktiedgaren eller den gode mannen
nagon ratt till sdrskilt overklagande av skiljemédnnens beslut.

22 kap. 24 §

Part eller god man som dr missndjd med en skiljedom i en inldsentvist
har rétt att vicka talan vid Stockholms tingsrétt inom sextio dagar frén
det att han eller hon fick del av skiljedomen 1 original eller bestyrkt
kopia.

Provningstillstdnd kravs vid 6verklagande till hovritten.

Skiljemdnnen far besluta att en skiljedom om forhandstilltride enligt
12 § gdller dven om den inte har vunnit laga kraft. Ett sadant beslut far
meddelas endast om domen grundar sig pd ett medgivande fran
minoritetsaktiedgarna.

Paragrafen innehéller bestimmelser om talan mot skiljedom 1 en
inlosentvist (jfr avsnitt 5.2). Det tredje stycket, som ér nytt, innehaller en
sarskild regel, tillimplig p4 domar om forhandstilltrade enligt 22 kap.
12 §. Om en sddan dom grundar sig pd medgivande frdn minoritets-
aktiedgarna, far skiljeménnen besluta att domen skall gilla trots att den
inte har vunnit laga kraft. Ett sddant beslut innebar att de rattsfoljder som
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ar knutna till domen intrdder omedelbart. Majoritetsaktiedgaren har
saledes ritt att direkt efter domen utova de réttigheter som ar forenade
med de aktier som forhandstilltradet avser (jfr 22 kap. 12 § tredje
stycket). Han eller hon har ocksa rétt att omedelbart bli registrerad som
dgare till aktierna 1 avstamningsregister (22 kap. 14 §) eller, sévitt géller
kupongbolag, fa aktiebreven dverlamnade till sig (22 kap. 13 §).

22 kap. 25 §

I allmén domstol svarar majoritetsaktiedgaren for sina egna kostnader
och for kostnader som har uppkommit f6r motpart eller god man genom
att majoritetsaktiedgaren har vdckt talan, om inte annat foljer av 18 kap. 6
eller 8 § rittegdngsbalken. I Ovrigt giller vad som sdgs i 18 kap.
rattegdngsbalken om skyldigheten att svara for kostnader i hogre rétt.

Om minoritetsaktiedgarna helt eller delvis skall svara for rattegangs-
kostnader, skall dessa fordelas efter det antal aktier som var och en
innehar. Om det finns sdrskilda skél, far domstolen besluta om en annan
fordelning. Bestdmmelserna i 18 kap. 9 § réttegangsbalken skall inte
tillimpas.

I forsta stycket har uttrycket “fullfoljt talan” ersatts av ”véckt talan™. Det
senare uttrycket overensstimmer med den terminologi som anvinds i
ovrigt i kapitlet (se frimst 22 kap. 24 §).

22 kap. 26 §

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att l0sa in ater-
staende aktier i bolaget har rétt att ocksa l6sa in teckningsoptioner och
konvertibler som bolaget har gett ut. En innehavare av en séddan teck-
ningsoption eller konvertibel har ritt att fa denna inlost av majoritets-
aktiedgaren, dven om denne inte utnyttjar sin ratt till inlésen av aktier.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 6 § begirt att en tvist om inldsen skall
avgoras av skiljemén, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte
utnyttjas for teckning eller konvertering forrdn inlosentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsritten far utnyttjas eller konvertering far ske 16per ut dess-
forinnan, har innehavaren av teckningsoptionen eller konvertibeln dnda
ritt att utnyttja optionen eller konvertibeln under tre ménader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

Skélen for forslaget framgar av avsnitt 5.3.

I paragrafen, som reglerar inlésen av konvertibler och tecknings-
optioner, har det tidigare tredje stycket utgatt. Dér fanns en bestimmelse
av innebdrd att bestimmelserna i1 forsta stycket var dispositiva i den
bemairkelse att de skulle tillimpas endast om inte annat foreskrivits i
emissionsvillkoren. Foljden av att den bestdmmelsen har utgétt ar att
bestimmelserna 1 fOrsta stycket i fortsdttningen &r tvingande. Av en
sarskild overgangsbestimmelse foljer att villkor i emissionsbeslut som
meddelats fore lagédndringens ikrafttradande fortsatter att vara giltiga.
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Sakkunnigyttranden avseende fusionsvederlaget
23 kap. 14a§

Vid fusion genom absorption ddr fusionsvederlaget helt eller delvis skall
utgoras av pengar skall styrelsen i ett overldtande bolag, pd begdran av
aktiedgare i det bolaget, anséka hos Bolagsverket om forordnande av tva
oberoende sakkunniga med uppgift att yttra sig om huruvida det
foreslagna fusionsvederlaget dr skdligt. En sddan begdran av aktiedgare
skall goras inom tvd veckor frdn det att uppgift om att fusionsplanen har
registrerats har kungjorts enligt 27 kap. 3 §. Styrelsen, den verk-
stallande direktoren och revisorn i ett bolag som skall delta i fusionen
har samma skyldigheter mot de sakkunniga som de har mot en revisor
enligt 13 §.

De sakkunniga har rdtt till skdlig ersdttning for arbete och kostnader.
Ersdttningen skall betalas av det overlatande bolaget.

Forsta och andra styckena giller inte vid fusion, ddr samtliga
deltagande bolag dr privata aktiebolag och alla aktiedgare i bolagen har
undertecknat fusionsplanen.

Paragrafen &r ny. Den syftar till att, tillsammans med en ny majoritets-
bestimmelse 1 17 §, komma till ratta med vissa missbruk av fusions-
bestimmelserna som har forekommit. Fragan har behandlats i avsnitt 5.1.

Paragrafen ér tillimplig vid saddan fusion som sker genom absorption
och dér fusionsvederlaget helt eller delvis utgors av pengar. Vid en sadan
fusion har aktiedgarna i det Overlitande bolaget ritt att krava att det
inhdmtas tvd oberoende yttranden avseende fusionsvederlaget. Yttran-
dena kompletterar — och ersitter sdledes inte — de revisorsyttranden som
skall tas fram enligt 11 §. De personer som anlitas for bedomningen har
samma ratt till underlag och information som revisorerna har (jfr 13 §).

De sakkunniga personerna utses av Bolagsverket pd ansdkan av
styrelsen i ett Overlatande bolag. Styrelsen skall ge in en sddan ansdkan
om nagon aktiedgare i bolaget har begért det.

Paragrafen uppstiller inte ndgra sérskilda kvalifikationskrav e.d. pé
dem som anlitas som sakkunniga. Det ligger dock i1 sakens natur att de
sakkunniga skall ha for uppgiften relevanta kunskaper och erfarenheter.
De skall vidare vara oberoende, bade i forhéllande till berdrda bolag och
till varandra.

Sakkunnigyttrandena skall uppréttas skriftligen. De skall innehélla en
bedémning av om huruvida det foreslagna fusionsvederlaget ar skiligt.
Om sa bedoms inte vara fallet, dr det ldmpligt att de sakkunniga uttalar
sig om vad som enligt deras uppfattning skulle vara ett skéligt vederlag.
Dérvid far vedertagna virderingsprinciper och bedomningsgrunder
tillimpas. Viss ledning kan sokas 1 de regler och den praxis som géller
for faststéillande av 16senbeloppet vid inlosen av minoritetsaktier (22 kap.
aktiebolagslagen).

En aktiedgares begdran om sakkunnigyttranden skall ges in inom tva
veckor fran det att uppgift om att fusionsplanen har registrerats har
kungjorts.

De sakkunniga har rétt till skdlig erséttning for sitt arbete och sina
kostnader (se andra stycket). Det Overlatande bolaget stdr for kostna-
derna.

Bestdmmelserna om sakkunnigyttranden blir enligt tredje stycket inte
tillimpliga om fusionen berdr enbart privata aktiebolag och alla
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aktiedgare i bolagen har undertecknat planen. Detta Gverensstimmer med
vad som giller betriffande bestimmelserna i 14 och 15 §§ och
registrering av fusionsplanen respektive bolagsstimmans provning av
fusionsplanen.

De nya bestimmelserna kommer att géilla d4ven for bolag som tillampar
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (se 10 kap. 1 § den
lagen). Det har inte ansetts erforderligt med ndgra sérskilda bestim-
melser for dessa bolag.

23 kap. 16 §

Om en fraga om godkidnnande av fusionsplan enligt 15 § skall under-
stdllas bolagsstimman, giller foljande.

Styrelsen skall halla planen med bifogade handlingar och, i
Jforekommande fall, sakkunnigyttranden enligt 14 a g tillgingliga for
aktiedgarna under minst en ménad eller, om samtliga bolag som deltar i
fusionen é&r privata aktiebolag, minst tva veckor fore den bolagsstimma
dér fragan skall behandlas. Handlingarna skall héllas tillgdngliga hos
bolaget pa den ort dir styrelsen har sitt site. Kopior av handlingarna skall
genast och utan kostnad for mottagaren sdndas till de aktiedgare som
begér det och uppger sin postadress.

I andra stycket har klargjorts att eventuella sakkunnigyttranden enligt
14 a § skall tillhandahallas aktiedgarna fore den stdmma som skall ta
stéllning till fusionen.

23 kap. 17 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkédnnande av fusionsplanen ar giltigt
endast om det har bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sa-
vil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs 1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som &r foretritt vid stdimman.

Om négot av de Overlatande bolagen ér ett publikt aktiebolag och det
overtagande bolaget dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkédnnande av fusionsplanen giltigt endast om det har bi-
tratts av samtliga aktiedgare som dr nirvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier 1
bolaget.

Vid fusion genom absorption dir fusionsvederlaget helt eller delvis
skall utgoras av pengar, dr ett beslut enligt forsta stycket i ett over-
latande bolag giltigt endast om det har bitrditts av aktiedgare som
foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

I paragrafen regleras majoritetskravet for beslut om fusion. Frdgan har
behandlats i avsnitt 5.1.

I fidrde stycket har det tagits in en sdrskild majoritetsbestimmelse for
beslut om fusion genom absorption dar vederlaget helt eller delvis utgdrs
av pengar. Vid beslut om sadana fusioner krdvs det att beslutet har
bitrdtts av aktiedgare som foretrdder minst nio tiondelar av samtliga
aktier 1 bolaget. Den nya bestimmelsen har tillkommit for att forhindra
att fusionsbestimmelserna anvinds for att kringgd bestimmelserna om
tvangsinlosen 1 22 kap. Bestdmmelsen ar tillimplig endast vid beslut i
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overlatande bolag. For beslut i vertagande bolag géller sidledes huvud-
regeln i forsta stycket om tva tredjedelar av avgivna roster och foretradda
aktier.

23 kap. 33 §

Moderbolaget skall ansdka om tillstdnd att verkstdlla fusionsplanen.
Ansokan skall goras hos Bolagsverket. Den skall ges in inom en mdnad
efter det att fusionsplanen har blivit gidllande hos moderbolaget och, om
fusionsplanen har registrerats enligt 30 §, inom tvd ar fran det att
uppgift om att planen har registrerats har kungjorts.

Foljande handlingar skall fogas till ansdkan:

1. en kopia av fusionsplanen,

2. intyg fran bolagens styrelser eller verkstillande direktorer om att
bolagens kdnda borgenérer har underréttats enligt 32 § och, i sadana fall
som avses 1 30 § andra stycket, att samtliga aktiedgare 1 moderbolaget har
undertecknat fusionsplanen, och

3.1 forekommande fall, en kopia av protokollet fran bolagsstimma
som avses 131 §.

Vid handliaggningen av tillstdndsérendet giller bestimmelserna i 20 §
tredje stycket samt 21 § forsta stycket 1 och 22-24 §§. Darvid skall vad
som sigs om Overlatande bolag avse dotterbolag och vad som sidgs om
overtagande bolag avse moderbolag.

Paragrafen innehaller bestimmelser om ansékan om tillstand att verk-
stdlla fusionsplan i fraga om absorption av heldgt dotterbolag. Ansdokan
skall ges in inom vissa tidsfrister. Hittills har salunda géllt att ansokan
skall ges in tidigast far ges in tidigast en och senast tvd manader frdn det
att fusionsplanen blev gillande. Genom forslaget anpassas regleringen
till vad som géller vid vanlig fusion (jfr 20 §).

Sakkunnigyttranden avseende delningsvederlaget

24 kap. 16a s

Vid delning ddir delningsvederlaget helt eller delvis skall utgoras av
pengar skall styrelsen i ett 6verlatande bolag, pd begdran av aktiedgare i
det bolaget, ansoka hos Bolagsverket om forordnande av tvd oberoende
sakkunniga med uppgift att yttra sig om huruvida det foreslagna
delningsvederlaget dar skdligt. En sddan begdran av aktiedgare skall
goras inom tvd veckor fran det att uppgift om att delningsplanen har
registrerats har kungjorts enligt 27 kap. 3 §. Styrelsen, den verk-
stallande direktoren och revisorn i ett bolag som skall delta i delningen
har samma skyldigheter mot de sakkunniga som de har mot en revisor
enligt 15 §.

De sakkunniga har rdtt till skdlig ersdttning for arbete och kostnader.
Ersdttningen skall betalas av det overlatande bolaget.

Férsta och andra styckena gidller inte vid delning, ddr samtliga
deltagande bolag dr privata aktiebolag och alla aktieigare har
undertecknat delningsplanen.

Paragrafen dr ny. Bakgrunden till den har behandlats i avsnitt 5.1.
Motsvarande bestimmelser avseende fusion finns 1 23 kap. 14 a §. For
kommentarer hdnvisas till kommentaren till den paragrafen.
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24 kap. 18 §

Om en fraga om godkinnande av delningsplan enligt 17 § skall under-
stdllas bolagsstimman, giller foljande.

Styrelsen skall halla planen med bifogade handlingar och, i fore-
kommande fall, sakkunnigyttranden enligt 16 a §, tillgdngliga for aktie-
dgarna under minst en manad eller, om samtliga bolag som deltar i
delningen dr privata aktiebolag, minst tva veckor fore den bolagsstimma
som skall behandla frdgan. Handlingarna skall hallas tillgdngliga hos
bolaget pa den ort dir styrelsen har sitt site. Kopior av handlingarna skall
genast och utan kostnad for mottagaren sdndas till de aktiedgare som
begér det och uppger sin postadress.

Om det har intraffat vasentliga fordndringar i det overlatande bolagets
tillgangar och skulder efter det att delningsplanen uppréittades, skall
styrelsen ldmna upplysningar om detta pa bolagsstimman innan fragan
om godkédnnande av delningsplanen avgors.

I andra stycket har klargjorts att eventuella sakkunnigyttranden enligt
16 a § skall tillhandahallas aktiedgarna fore den stimma som skall ta
stdllning till delningen (jfr 23 kap. 16 §).

24 kap. 19 §

Ett bolagsstimmobeslut om godkdnnande av delningsplanen ir giltigt
endast om det har bitritts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1 bolaget, skall vad som foreskrivs 1 forsta
stycket dven tillimpas inom varje aktieslag som &r foretritt vid stdimman.

Om det 6verlatande bolaget dr ett publikt aktiebolag och nagot av de
overtagande bolagen dr ett privat aktiebolag, dr det publika aktiebolagets
beslut om godkdnnande av delningsplanen giltigt endast om det har bi-
tratts av samtliga aktiedgare som ar nirvarande vid bolagsstimman och
dessa tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av samtliga aktier 1
bolaget.

Vid delning ddr fusionsvederlaget helt eller delvis skall utgéoras av
pengar, dr ett beslut enligt forsta stycket i ett 6verldatande bolag giltigt
endast om det har bitrdtts av aktiedgare som foretrdder minst nio
tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

Det tredje stycket ar nytt. Bakgrunden till den nya bestimmelsen har
behandlats i avsnitt 5.1. For kommentarer hinvisas till kommentaren till
motsvarande bestimmelse 1 23 kap. 17 §.

25 kap. 13 §

Styrelsen skall genast upprétta och lata bolagets revisor granska en
kontrollbalansrdkning

1. ndr det finns skél att anta att bolagets eget kapital, berdknat enligt

14 §, understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet, eller
2. nér det vid verkstéllighet enligt 4 kap. utsokningsbalken har visat sig
att bolaget saknar tillgangar till full betalning av utmdtningsfordringen.

I paragrafen regleras styrelsens skyldighet att uppritta en kontroll-
balansridkning. Punkten 2 har dndrats. Tidigare angavs att kontrollbalans-
rdkning skulle uppréttas ndr det vid verkstdllighet enligt 4 kap.
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utsokningsbalken har visat sig att bolaget saknar utmétningsbara till-
gangar. Enligt den nya lydelse ridcker det med att det vid utmétningen har
visat sig att bolaget saknar tillgdngar till full betalning av utmdtnings-
fordringen. Bestimmelsen har ddrmed fatt samma utformning som 2 kap.
8 § konkurslagen (1987:672). Frdgan har behandlats 1 avsnitt 8.2.

25 kap. 22 §

Om talan har véckts enligt 21 § och det finns en pataglig risk att fortsatt
missbruk visentligt skadar kdrandens rétt, fir domstolen utse en eller
flera sysslomén att i1 styrelsens och den verkstéillande direktorens stille
forvalta bolaget till dess att domstolens beslut 1 frdgan om likvidation har
vunnit laga kraft. Beslutet att utse en syssloman giller omedelbart.
Beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret.

Ett beslut i en fraga om utseende av syssloman far overklagas sdrskilt.
En domstol som skall préva ett overklagande far besluta att det
overklagade beslutet tills vidare inte skall gdlla.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att domstolen i ett mal om
tvangslikvidation p.g.a. aktiedgares maktmissbruk kan forordna en sir-
skild syssloman med uppgift att forvalta bolaget till dess att domstolens
beslut i frdgan om likvidation har vunnit laga kraft. Enligt en ny
bestimmelse 1 andra stycket kan ett sédant beslut 6verklagas sarskilt (jfr
avsnitt 8.1). Detta har tidigare inte varit mojligt (se NJA 2005 s. 9). Aven
ett beslut att avsld en begiran om att en syssloman skall utses kan
overklagas.

Betriffande oOverklagandet géller vad som 1 allmidnhet géller for
sarskilt 6verklagande av beslut under rittegangen i tvistemal (se 49 kap.
rattegdngsbalken). Beslutet kan inhiberas av hogre rétt.

25 kap. 40 §

Nér uppdraget som likvidator har fullgjorts, skall likvidatorn s snart som
mojligt 1dmna slutredovisning for forvaltningen genom en forvaltnings-
berittelse som avser likvidationen 1 dess helhet. Berittelsen skall dven
innehdlla en redogorelse for skiftet. Tillsammans med beréttelsen skall
lamnas redovisningshandlingar for hela likvidationstiden.

Berittelsen och redovisningshandlingarna skall ldmnas till bolagets
revisor. Revisorn skall inom en ménad dérefter lamna en revisionsberét-
telse over slutredovisningen och forvaltningen under likvidationen.

Nar revisionsberittelsen har ldmnats till likvidatorn, skall han eller hon
genast kalla aktiedgarna till en bolagsstimma for granskning av slutre-
dovisningen. Forvaltningsberittelsen med bifogade redovisningshand-
lingar och revisionsberdttelsen skall under minst tva veckor fore
bolagsstimman héllas tillgangliga hos bolaget for aktiedgarna. Kopior av
handlingarna skall genast och utan kostnad for mottagaren sidndas till de
aktiedgare som begar det och uppger sin postadress. Handlingarna skall
laggas fram pd stimman.

Bolagsstimman skall fatta beslut angdende ansvarsfrihet for likvida-
torn. I frdga om beslutet géller bestimmelserna 1 7 kap. 14 § andra
stycket.

I paragrafen regleras likvidatorns skyldighet att ldmna slutredovisning. 1
tredje stycket anges att redovisningen skall héllas tillgédnglig for aktie-
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dgarna infor den bolagsstimma som skall ta stdllning till redovisningen. I
paragrafens hittillsvarande lydelse anges inte ndgon bestdmd tidsperiod
som redovisningen skall héllas tillgdnglig. I bestimmelsens nya lydelse
foreskrivs en period pd minst tvd veckor fore stimman. Detta Gver-
ensstimmer med vad som giller betrdffande tillhandahallande av redo-
visningshandlingar m.m. infor en arsstimma (se 7 kap. 25§ aktie-
bolagslagen, jfr 4ven 13 kap. 14 § andra stycket 1 1975 ars aktiebolagslag
1 dess lydelse fore den 1 januari 2002).

27 kap. 8 §

Beslut om dndring av bolagsordningens bestimmelser om aktiekapitalet,
maximikapitalet eller minimikapitalet eller om antalet aktier skall
registreras samtidigt med beslut om Okning eller minskning av aktie-
kapitalet eller om sammanldiggning eller uppdelning av aktier, om
andringen av bolagsordningen eller det andra beslutet ar nodvdndigt tor
att aktiekapitalets storlek eller antalet aktier skall bli forenligt med
bolagsordningen.

Paragrafen innehdller bestimmelser om samordning av vissa regist-
reringsbeslut. I paragrafen har vissa dndringar gjorts till f6ljd av de nya
bestimmelserna om beslut om sammanliggning och uppdelning av
aktier. Inneborden av dndringen ar att om det samtidigt med ett sadant
beslut fattas ett beslut om &ndring av bolagsordningens uppgift om
antalet aktier sd maste besluten i vissa fall registreras samtidigt. Sa &r
fallet om dndringen av bolagsordningen &r en forutséttning for att be-
slutet om sammanldggning eller uppdelning av aktier skall vara forenligt
med bolagsordningen. Bestimmelsen far betydelse nidr sammanldgg-
ningen eller uppdelningen av aktierna leder till att antalet aktier 1 bolaget
inte stimmer med den uppgift om antalet aktier som finns i1 bolags-
ordningen.

30 kap. 1§

Till boter eller fangelse 1 hogst ett ar doms den som

1. uppsatligen bryter mot 1 kap. 7 eller 8 §,

2. uppsatligen eller av oaktsamhet underlater att enligt denna lag fora
aktiebok eller halla aktiebok tillgéinglig,

3. uppsatligen eller av oaktsamhet bryter mot 8 kap. 18 § andra me-
ningen, 20 § forsta stycket eller 21 § andra stycket, eller

4. uppsétligen eller av grov oaktsamhet bryter mot 21 kap. 1, 3, 5 eller

0

En central viardepappersforvarares underlatenhet att fullgéra de upp-
gifter som anges i 5 kap. 12 § andra stycket skall inte medfoéra ansvar
enligt forsta stycket 2.

Till straff som anges i forsta stycket doms ocksa den som uppsétligen
medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelsesuppleant,
verkstéllande direktor eller vice verkstdllande direktor i1 strid med 8 kap.
12 eller 32 §, om étgdrden &r dgnad att d6lja vem eller vilka som utovar
eller har utovat den faktiska ledningen av bolaget. Detsamma géller den
som uppsatligen atar sig ett sadant uppdrag 1 strid med 8 kap. 12 eller

2§.
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Trots vad som sédgs i 35 kap. 1 § brottsbalken far pafoljd for brott
enligt forsta stycket 4 mot 21 kap. 1, 3 eller 5§ eller for brott enligt
tredje stycket domas ut, om den misstinkte har hiktats eller fatt del av
atal for brottet inom fem ér fran brottet.

I de fall som avses 1 9 kap. 41 § och 10 kap. 16 § skall det inte folja
ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken.

Paragrafen innehaller bestimmelser om straff for Overtradelser av
aktiebolagslagen. Straffskalan for sadana Overtradelser ar boter eller
fangelse hogst ett ar. Det innebdr att preskriptionstiden, enligt huvud-
regeln 1 25 kap. brottsbalken, dr tvé ar fran brottet. Fjdrde stycket inne-
haller emellertid en sidrskild preskriptionsbestimmelse. Den innebér
sedan tidigare att brott mot aktiebolagslagens ldneforbud preskriberas
forst efter fem ar. Genom ett tilligg har motsvarande preskriptionstid
inforts nér det giller brott mot lagens s.k. malvaktsbestimmelser. Skilen
for denna @ndring har behandlats i avsnitt 10.

Det foljer av allmédnna principer (jfr 12 § brottsbalkens promulga-
tionslag) att preskriptionstiden forlings endast for girningar som har
begatts efter tidpunkten for de nya bestimmelsernas ikrafttrddande.

32 kap. 7 §

Ett aktiebolag med sidrskild vinstutdelningsbegransning far inte ta upp
sddana lan som avses i 11 kap. 11 §.

Paragrafen innehéller ett forbud mot att aktiebolag med sirskild
vinstutdelningsbegransning tar upp vinstandelsan eller kapitalandelslan.
Som en konsekvens av att definitionen av vinstandelslan i 11 kap. 11 §
har dndrats har dven forevarande paragraf formulerats om. I sak innebér
andringen att ett bolag av detta slag inte &r forhindrat att ta upp lan enbart
darfor att rintan &ar knuten till bolagets finansiella stéllning eller
kursutvecklingen pé bolagets aktier.

lkrafttradande och 6vergdngsbestimmelser

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2007.

2. Om ett bolag fore den 1 januari 2007 har beslutat om emission av
teckningsoptioner eller konvertibler och det i emissionsvillkoren finns
bestimmelser om hur dessa instrument skall behandlas i samband med
inldsen enligt 22 kap., géller dessa villkor dven efter den tidpunkten.

Lagéndringarna fOreslas trada i kraft den 1 januari 2007. Sarskilda over-
gangsbestimmelser foreslas nir det géller tvangsinlosen av konvertibler
och teckningsoptioner. Innebdrden av de Overgangsbestdmmelserna har
kommenterats 1 anslutning till 22 kap. 26 §.
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