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| gruppen foretag med statligt 4gande ingér bade foretag med marknadsméssiga krav och foretag med sarskilda
samhallsintressen. Gransdragningen mellan grupperna ar inte alltid sjélvklar. Féretag med marknadsmaéssiga krav
kannetecknas av nagot eller bada av féljande kriterier:

m De verkar pa en marknad med full konkurrens.

m Agaren, staten, staller marknadsméssiga krav pa resultat och avkastning baserade pé riskprofil.

Utvardering och uppféljning baseras pa dessa, samt i vissa fall pa sarskilt uttryckta agarkrav.

Foretag med sarskilda samhaéllsintressen kdnnetecknas av nagot eller flera av foljande:

m Agaren, staten, styr verksamheten pé ett patagligt och direkt stt.

m De verkar pd en marknad med séarskilda forbehall.

B En del av féretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt konkurrensutsatta.

Speciella mal satts, varvid bland annat kraven pa avkastning avviker fran vad som &r géngse i verksamheter som
bedrivs helt pa marknadsmassiga villkor. Utvarderingen och uppféljningen baseras bland annat pa kvalitativa para-
metrar harledda ur samhaéllsekonomiska eller sektorpolitiska mal och effektivitets-/resultatkrav. Kraven pa t ex kost-
nadseffektivitet kan vara hogt stédllda aven om andra mal har stor betydelse. Graden av samhéllsintresse och dga-
rens styrning skiljer sig mycket mellan de olika bolagen i denna grupp.

P& grund av dessa skillnader mellan foretag med marknadsmassiga krav och foretag med sarskilda samhallsin-
tressen redovisas de i denna rapport branschvis var for sig. Harigenom kan branschjamférelser géras vad galler fore-
tag med marknadsmassiga krav. Vidare kan en mer réttvis utvardering géras av féretag med séarskilda samhéllsin-
tressen dar hansyn dven tas till hur vissa samhallsintressen tas tillvara.
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» Resultatet fore skatt 6kade med 39 procent till 7,6 miljarder kronor.
» Omsattningen dkade med 32 procent, framst till foljd av Vattenfalls forvarv i Tyskland.
» Investeringar uppgick till 27,3 miljarder kronor.

»» Svag utveckling for det noterade innehavet till f6ljd av Telias minskade varde.

Resultatet for foretag med statligt &gande? dkade under forsta kvartalet 2002 jamfért med motsvaran-
de period foregdende ar. Resultatet fore skatt uppgick till 7,6 (5,5) miljarder kronor. Av 6kningen stod
Vattenfall for 1,6 miljarder kronor, men de flesta av féretagen tkade sitt resultat under forsta kvartalet
jamfort med motsvarande period foregaende &r. Omséttningen 6kade under forsta kvartalet med 32
procent till 84,4 (64,1) miljarder kronor. Aven har svarade Vattenfall for en stor del av 6kningen.

Investeringarna 6kade under forsta kvartalet med 9,4 miljarder kronor till 27,3 miljarder kronor
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Okningen kan hanforas till Vattenfall, som 6kade
investeringarna med 16,8 miljarder kronor under forsta kvartalet. Rensat for Vattenfall, minskade
investeringarna med 58 procent fran 12,8 till 5,4 miljarder kronor. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten 6kade kraftigt under forsta kvartalet och uppgick till 7,4 (—7,8) miljarder kronor.

Stockholmsborsen inledde aret svagt och Affarsvarldens generalindex sjonk under forsta kvarta-
let med 3 procent. Det statliga aktieinnehavet utvecklades samre &n index och vardet foll med drygt
14 procent. Den svaga utvecklingen pa det statliga aktieinnehavet beror framst pé Telias aktiekurs
som under forsta kvartalet sjonk med drygt 21 procent.

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, JANUARI-MARS 2002

Tabell 1 Totalt foretag Foretag med Foretag med sarskilda
med statligt 4gande marknadsmassiga krav samhallsintressen
jan-mar  jan-mar jan-mar  jan-mar jan-mar  jan-mar

Oversikt 2002 2001 Forandring 2002 2001 2002 2001

Nettoomséttning 84 370 64 115 32% 61 635 42 546 22735 21 569

Resultat fore skatt och minoritetens andel 7 593 5460 39% 6283 3930 1310 1 530

Investeringar 27 320 17932 52% 25782 16 015 1538 1917

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 7 356 —7 766 195% 5116 -6 797 2 240 -969

31 mar 31 dec 31 mar 31 dec 31 mar 31 dec
2002 2001 2002 2001 2002 2001

Eget kapital 209560 179718 3% 178 071 148 222 31489 31 49

Balansomslutning 982 349 786941 1% 874 323 680 843 108 026 106 098

Anstallda 200962 195 357 3% 144 530 138 333 56 432 57 024

Intressebolagen inréknas ej i uppgiften for omséattning.

Intressebolagen inrdknas med statens andel av resultat fore skatt.

For intressebolagen beraknas eget kapital som statens andel av det egna kapitalet.

Finansbolagens omsattning redovisas i enlighet med lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
b Se redovisningsprinciper pa sid 11.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

RESULTAT OCH OMSATTNING

Basindustri Under forsta kvartalet uppgick rastilspro-
duktionen i de 64 linder som rapporterar till IISI (Inter-
national Iron and Steel Institute) och som ticker 98 pro-
cent av virldens ristdlsproduktion till 209 Mt, vilket ir
2 procent hogre dn motsvarande period forra aret. Till
uppgingen bidrog frimst Kina, Afrika samt Taiwan
medan produktionen sjénk i Europa och Nordamerika.

R&jirnsproduktionen som ligger foridlingssteget nir-
mare jirnmalmen, var under férsta kvartalet inom EU
7,5 procent ligre idn for motsvarande period foregiende
ar. Till fordel fér LKAB var dock produktionen i Sverige
1,5 procent hégre och i Finland hela 9 procent hogre an
forsta kvartalet i fjol.

Forhoppningar finns att konjunkturen ir pi vig att
vinda uppit. OECDs ledande indikatorer har vint fran
minus till plus. Stdlkonsumenterna har accepterat pris-
héjningar pd mellan 5-6 procent gillande frin 1 april
2002 och de stora stalproducenterna Corus, Thyssen
Krupp och Arcelor har aviserat prishdjningar pa drygt 10
procent frin den 1 juli. Handelskonflikten gillande stél
mellan USA och EU samt att inga prisuppgorelser innu
har triffats mellan jirnmalmsleverantérer och stalprodu-
center for ar 2002, 4r dock stora osidkerhetsmoment for
de framtida marknadsutsikterna.

LKABs resultat fore skatt for forsta kvartalet 6kade
till 80 (24) Mkr och omsittningen 6kade till 1 297
(1 195) Mkr. Det pagdende handlingsprogrammet for
sinkta kostnader och 6kad I6nsamhet l6per enligt plan.

Massapriset NBSK, den ledande indikatorn fér skogs-
branschen, sjonk under det forsta kvartalet frin en niva
p& 468 USD/ton till en niva pd 435 USD/ton. En pris-
okning har aviserats av Sodra frin den 1 maj pd 35
USD/ton till 470 USD/ton och troligtvis foljer andra

stora producenter efter. Norscans lagernivier ir dock

fortfarande relativt héga for att vara under en period
med pristoppar, vilket kan vara en signal p4 att den avi-
serade prishdjningen skjuts ndgot pa framtiden.

Pappers- och massaindustrin har i mindre utstrick-
ning in tidigare drabbats av den allminna ligkonjunktu-
ren, vilket lett till en fortsatt god efterfrigan pa barrfiber.
En mer balanserad marknad f6r sigade trivaror under
det forsta kvartalet innebar en 6kad efterfrigan p4 sig-
timmer och marknadssituationen fér vitske- och for-
packningskartong var férhillandevis god.

Sveaskog dger drygt 99 procent av aktierna i AssiDo-
min AB. Frdn och med 4rskiftet konsolideras AssiDomin
i den nya Sveaskogskoncernen. Sveaskogs resultat fore
skatt uppgick till 231 (43) Mkr. Omsittningen for forsta
kvartalet kade till 1 958 (123) Mkr.

Industrivaror och tjanster Foretagen inom denna bransch
redovisade en nigot minskad omsittning och ett nigot
simre resultat fére skatt. Omsittningen for forsta kvar-
talet uppgick till 536 (554) Mkr och resultatet fore skatt
uppgick till 15 (19) Mkr. Imego bildades 1999 och syf-
tar till att f4 modern teknologi (i detta fall mikrotekno-
logi) snabbare implementerad i industrin. Imego har
utvecklats snabbare in uppsatta mal men har innu en
bit kvar till en stabil forsknings- och affirsverksamhet.
Under férsta kvartalet har ytterligare investeringar i per-
sonal och utrustnings gjorts, kvalitetsarbetet har kommit
in i en ny fas, marknadsféringen har intensifierats och
affirsverksamheten utvecklas planenligt.

Transport Trafikvolymerna (Revenue Passenger Kilometer —
RPK) hade for de flesta europeiska flygbolag, sedan den 11
september 2001, i stort sett himtat sig i slutet av forsta
kvartalet 2002. Minga ir tillbaka till passagerarvolymer i
nivder nira nog med motsvarande period foregdende &r.

Tabell 2 Omséttning efter bransch, januari—mars 2002, Mkr

Omsattning Omsattning Omsattning
Bransch Antal foretag jan—mar 2002 jan—mar 2001 Forandring jan—dec 2001
Basindustri 3 3261 1321 147% 5499
Industrivaror och -tjanster 4 536 554 -3% 2061
Transport 5 9511 9 466 0% 36 796
Dagligvaror 1 1937 1391 39% 6788
Finans 4 1852 2 540 -27% 9 232
Fastighet 5 2 095 2 000 5% 8011
Telekom 2 13998 13715 2% 57 660
Kraft 1 28 445 11 559 146% 69 003
Samtliga 25 61 635 42 546 45% 195 050

Intressebolagen inréknas ej i uppgiften for omséttning.

Finansbolagens omséttning redovisas i enlighet med lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
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SAS totala passagerartrafik (RPK) minskade med 5,6
procent under rets tre forsta méinader jamfort med
samma period foregiende &r. Under kvartalets sista
ménad sdg SAS Airline en ¢kning i trafiken i economy
class med 10,4 procent jimfért med samma period fore-
gdende ar. Trafiken i business class har diremot inte him-
tat sig sedan den stora nedgingen i september och i mars
var nedgidngen -24,2 procent jimfért med samma
ménad féregdende 4r. Koncernens resultat fore skatt
uppgick till -1 446 (40) Mkr, varav i SAS Airline -1 035
(-91) Mkr.

Green Cargo har under en lingre tid paverkats av en
13g orderingdng inom skogs-, kemi-, och energibranscher-
na. Arets inledande volymnedgang var kraftigare #n vin-
tat. Bolaget ser dock tidiga tecken p4 vad som kan vara en
konjunkturuppging i stdlsektorn. Green Cargos resultat
fore skatt for forsta kvartalet uppgick till —75 (13) Mkr.

Posten forbittrade under forsta kvartalet resultatet fore
skatt till 108 (-29) Mkr. Omsittningen ckade med 388
Mkr och uppgick till 5 874 Mkr. Okningen forklaras framst
av foretagsforvirven i slutet av foregdende &r. Postens nya
Servicenit byggs upp i snabb takt dver hela landet. Kraft-
fulla insatser gors for att minska sjukfrinvaron i Posten.

Dagligvaror Vin/spritmarknaden har utmirkts av en
cyklisk konsolideringsvilja under en relativt ling tid. P4
70-talet var de internationellt stora vin/spritbolagen ett
20-tal. Idag 4terstir 4-5 dominerande bolag p4 markna-
den. En utlésande faktor till dagens konsolideringsfas var
den stora aktdren Seagrams upplésning och forsiljning
av hela sin dryckesportfélj under slutet av 2000. Pi
grund av denna utveckling ir det svart att skilja organisk
omsittningstillvixt frin férvirvad sidan. Generellt kan
dock sigas att tillvixttakten pa dryckesmarknaden ir 1ag.
Foér bade vin- och sprit- sdvil som Slproducerande fore-
tag giller att en stor andel av forsiljningsintikterna, cirka
20 procent, gir till marknadsféring. Dryckesbranschen
totalt 4r en bransch dir den verkliga lIdnsamheten ligger
i att dga och salufora starka varumirken. Den framtida
utvecklingen paverkas pa kort sikt av den amerikanska
och globala konjunkturutvecklingen, men p4 lingre sikt

torde effekterna av den nu pagiende konsolideringsfasen
forvintas att ha en positiv inverkan pa bolagens 16nsam-
het.V&S Vin och Sprit ABs resultat fore skatt for det for-
sta kvartalet uppgick till 483 (310) Mkr och omsitt-
ningen 6kade till 1 937 (1 391) Mkr.

Fastighet Effekterna av konjunkturavmattningen blir allt
mer tydlig p4 lokalhyresmarknaden, framfér allt i Stock-
holm. Aktiviteten pa lokalhyresmarknaden har varit fort-
satt 18g under forsta kvartalet 2002. Utbudet av lediga
lokaler fortsitter att oka vilket sitter press nedit pa
hyresnivderna. Nytecknade hyresavtal avser i stor
utstrickning omférhandlingar. I Stockholm sker viss
omflyttning till billigare ligen och mindre lokaler. Minga
foretag fortsitter att soka sig ut fran det absoluta cityli-
get till goda innerstadsligen. En tydlig trend pa hyres-
marknaden ir att féretag uppgraderar sig och flyttar till
nyare, mer indamalsenliga lokaler. Effektiva arbetsplat-
ser blir allt viktigare for foretaget. Topphyrorna fér kon-
tor i Stockholm har sjunkit till 4 500-5 000 kr/m?>.
Enstaka avtal har tecknats p& nivéer éver 5 000 kr/m?
Hyresnivierna i Géteborg och Malmé ir férhallandevis
stabila. I Goteborg tecknas topphyror pa nivén 2 300-2
400 kr/m? och i Malm pé 1 900-2 000 kr/m?. Vakanser
for kontor i centrala Stockholm och Géteborg uppskat-
tas till cirka 4-5 procent men varierar lokalt. I de cen-
trala delarna av Malmé bedéms vakanserna ligga upp
mot 6-7 procent. P3 fastighetsmarknaden ir det frimst
utlindska investerare som forvirvat och visat intresse for
kontors- och butiksfastigheter.

Vasakronan redovisade for forsta kvartalet 2002 ett
resultat fore skatt som uppgick till 112 (120) Mkr. Omsitt-
ningen forsta kvartalet minskade till 724 (745) Mkr. Hyres-
intikterna uppgick till 712 (733) Mkr. Hyresokningen i om-
och nytecknade kontrakt var 33 (40) procent. Den ekono-
miska vakansgraden ckade till 6 (4) procent. Vasakronan
har justerat ned sin heldrprognos for 2002 till foljd av sti-
gande rintor och ¢kad osikerhet pa lokalhyresmarknaden.
Vasakronan spar att resultat fore skatt, med befintliga
bestind och fére resultat av fastighetsforsiljningar, kommer
att 8ka och uppga till cirka 600 (418) Mkr.

Tabell 3 Resultat fore skatt och nettomarginal efter bransch, januari—-mars 2002, Mkr

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt Resultat fore skatt Nettomarginal

Bransch Antal foretag jan—mar 2002 jan—mar 2001 jan—dec 2001 jan—dec 2001
Basindustri 3 300 54 62 1%
Industrivaror och -tjanster 4 15 19 20 1%
Transport 6 -308 -606 2531 7%
Dagligvaror 1 483 310 1472 22%
Finans 4 380 378 1531 17%
Fastighet 6 420 455 3257 41%
Telekom 2 549 506 4777 8%
Kraft 1 4 444 2814 7 454 11%
Samtliga 27 6 283 3930 21 104 11%

Intressebolagen har ej medraknats i nettomarginalen.
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Telekom Telias omsittning dkade med 2 procent under
det forsta kvartalet 2002 jimfort med motsvarande
period féregdende &r och uppgick till 13 885 Mkr. I det
som Telia definierat som kirnverksamhet 6kade omsitt-
ningen under férsta kvartalet med 9 procent. Telia har
under férsta kvartalet sett effekter av den effektivisering
som pagar bland annat inom deras affirsomrdden Telia
Internet Services och Telia International Carrier. Resul-
tatet fore skatt 6kade under férsta kvartalet med 7 pro-
cent jaimfért med motsvarande period foregiende ar
och uppgick till 535 Mkr. Efter genomférd renodling
koncentrerar sig Telia p4 att utveckla kirnverksamhe-
ten. Produktrationalisering, forsiljningseffektivisering
och Norden-synergier forvintas ge positiva effekter
under andra halvaret 2002.

Kraft Den europeiska strukturomvandlingen fortsitter
under 2002 och resulterar i firre och stérre foretag som
verkar 6ver landgrinserna. Denna trend kan tydligt ses
i Sverige dir Vattenfall ir den enda stora aktéren som
fortfarande idgs till 100 procent av svenska intressen.
Birka Energi igs numera av Fortum i Finland sedan f6r-
virvet avslutades i slutet pa februari i 4r, Sydkraft dgs
av E.ON och norska Statkraft och Graninge med dgan-
de i domineras av franska EdF, tyska E.ON och Syd-
kraft. Vattenfall fortsatte sin expansion i Tyskland
under forsta kvartalet ar 2002 genom att férvirva
majoriteten i Berlinféretaget Bewag. De fyra tyska
bolagen kommer att integreras i det nya holdingbolaget
Vattenfall Europe AG.

Elpriserna p4d den nordiska elbdrsen Nord Pool har
fallit stadigt sedan slutet av januari i 4&r. Under perioden
januari-mars var priset pa el pd den nordiska elbérsen
cirka 11 procent ligre in under motsvarande period
foregdende &r. Riknat som ett genomsnitt for kvartalet
blev spotpriset 19,5 6re per kWh mot fjoldrets snitt pa
22 ére per kWh. Prisnedgingen var en f6ljd av den milda
vintern, stérre nederbord #n normalt och 6kad maga-
sinsfyllnad i bdde Sverige och Norge i borjan av aret.
Aven p4 den finansiella marknaden har priserna gitt ned

kraftigt. Terminskontrakten for elleverans till sommaren har
exempelvis sjunkit med omkring 28 procent fran cirka 165
norska kronor per MWh till runt 119 norska kronor.

Medelspotpriset for forsta kvartalet pd den tyska
elbérsen LPX (Leipzig Power Exchange) blev 23,2 Euro
per MWh vilket var en 6kning med cirka 4 procent mot
fjolarets snitt pa 22,4 Euro per MWh. Prisdkningen kan
helt hinféras till januari méinad da elpriset var cirka 30
procent hégre in dret innan.

Vattenfalls resultat fore skatt Skade under forsta
kvartalet och uppgick till 4 444 (2 814) Mkr, vilket ir
en okning med 58 procent jimfért med motsvarande
period féregiende 4r. Vattenfalls omsittning mer in for-
dubblades under det férsta kvartalet jamfért med mot-
svarande period foregdende ar och uppgick till 28 445
Mkr.

Investeringar Bruttoinvesteringarna for forsta kvartalet
2002 uppgick 25 782 (16 015) Mkr. Okningen forklaras
bland annat av att Vattenfall har &kat investeringarna

med 16 828 Mkr till 21 920 Mkr.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten har forbitt-
rats under forsta kvartalet 2002 jimfért med motsvaran-
de period foregiende ar. Frin —6 797 till 5 116 Mkr. For-
bittringen forklaras frimst av SBAB som forbittrade sitt
kassaflode fran -7 080 till 3 115 Mkr. Telia forbittrade
sitt kassafléde under forsta kvartalet jimfort med
motsvarande period féregdende 4r med 388 Mkr till 874
Mkr. Vattenfalls kassafléde minskade och uppgick till
2 516 (3 022) Mkr.

VIKTIGA HANDELSER

Sveaskog skall p3 sikt silja 5-10 procent av markinne-
havet fér att stirka enskilt skogsbruk frimst i glesbygd.
Under forsta kvartalet 2002 har Sveaskog pabérjat pla-
neringen for fullféljande av programmet. Fastighetsfor-
siljningarna under det forsta kvartalet har varit begrin-
sade.

Tabell 4 Bruttoinvesteringar, investeringskvot och kassaflode efter bransch, januari—-mars 2002, Mkr

Investeringar Investeringar Investeringskvot Investeringskvot Kassaflode fran Kassaflode fran

Antal foretag jan-mar 2002 jan-mar 2001 jan-mar 2002 jan-mar 2001 |6pande verksamhet Iopande verksamhet

Bransch jan-mar 2002 jan-mar 2002
Basindustri 3 174 243 5% 18% 171 176
Industrivaror och -tjénster 4 14 21 3% 4% -58 -54
Transport 5 667 5843 7% 62% 406 503
Dagligvaror 1 135 76 7% 5% 404 130
Finans 4 4 5 0% 0% 1137 -11215
Fastighet ) 812 1 065 39% 53% -394 184
Telekom 2 2 056 3 669 15% 27% 934 457
Kraft 1 21 920 5093 77% 44% 2516 3022
Samtliga 25 25782 16 015 42% 38% 5116 -6 797

Intressebolagens inveseringar och kassaflode medraknas €j.
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Sveaskog har antagit en ny miljépolicy som bland an-
nat innebir att minst 20 procent av den produktiva
skogsmarken skall anvindas till naturhinsyn och natur-

skydd.

Vattenfall forvirvade under forsta kvartalet 44,7 procent
av BEWAG fr&n Hamburgische Electricitits-Werke AG.
Vattenfall dger dirmed majoriteten i BEWAG. Det tota-
la innehavet uppgick den 31 mars till 89,5 procent av
aktierna.

Vattenfall har avyttrat samtliga aktier i det norska
borsnoterade foretaget Hafslund till Sydkraft. Sydkraft
har dven férvirvat det polska fjirrvirmebolaget Ostrow
Wielkopolski och ett preliminirt avtal om férsiljning av
fjarrvirmebolaget Ustka har tecknats.

Telia och Sonera meddelande den 26 mars att bolagen
ska g& samman. Genom samgdendet skapas ett ledande
telekommunikationsféretag i Norden och Baltikum,
med en sammanlagd preliminir nettoomsittning pro-
forma 2001 om 83 miljarder kronor och med cirka 34
000 anstillda. En hemmamarknad bestiende av 31 mil-
joner invdnare i Norden och Baltikum kommer att
erbjudas goda méjligheter till tillvixt inom alla kom-
munikationsomriden. Samgaendet sker genom aktieby-
te och det nya bolaget kommer att dgas till 64 procent
av Telias nuvarande aktiedgare och till 36 procent av
Soneras nuvarande aktiedgare. Svenska staten kommer
att dga cirka 45 procent av det nya bolaget och den fin-
ska staten 19 procent. Ett aktie-dgaravtal har upprittats
mellan den svenska och finska staten. Samgdendet kri-
ver godkinnande av Telias bolagsstimma och berérda
myndigheter.

I bérjan pa mars triffades en 6verenskommelse om en
finansiell rekonstruktion av polska Netia Holdings S.A.,
i huvudsak innebirande att langivarnas fordringar kon-
verterades till eget kapital i bolaget. Telia dger for nirva-
rande 48 procent av aktiekapitalet i Netia. Nir samtliga
transaktioner genomférts kommer Telias dgarandel att
uppga till cirka 3 procent.

V&S Vin & Sprit och det finska foretaget Sinebrychoff
ingdr samarbete i Estland. V&S styrelse har fattat beslut
om att forvirva silj- och marknadsféringsbolaget Sine-
brychoff Eesti AS av finska Oy Sinebrychoff AB, som ir en
del av Carlsberg-koncernen. Samtidigt ingdr V&S ett lang-
siktigt exklusivt distributionsavtal med Oy Sinebrychoff
Ab f6r bolagets varumirken pé den estniska marknaden.

Den 21 mars 2002 beslutade regeringen om riktlinjer for
extern ekonomisk information for foretag med statligt
dgande.

Tabell 5 Eget kapital, balansomslutning och soliditet efter bransch, januari-mars 2002, Mkr

Balansom- Balansom- Balansom- Soliditet
Eget kapital Eget kapital Eget kapital slutning 31 slutning 31 slutning 31 31 mar
Bransch Antal foretag 31 mar 2002 31 mar 2001 31 dec 2001 mar 2002 mar 2001 dec 2001 2002
Basindustri 3 21015 9542 20 736 38015 13 451 43 589 55%
Industrivaror och -tjanster 4 493 493 449 957 947 968 52%
Transport 6 9 659 8485 6818 40 576 29 389 42 286 18%
Dagligvaror 1 4109 3326 3694 14 720 5502 15 040 28%
Finans 4 21959 11 386 21 801 305 130 332 097 315 000 7%
Fastighet 6 20011 18 263 19 892 62 452 55 284 62 377 32%
Telekom 2 60 018 58 637 60 546 120 025 127 910 129 018 50%
Kraft 1 40 807 38 091 39578 292 448 116 264 259 043 21%
Samtliga 27 178 071 148 222 173 515 874 323 680 843 867 321

For intressebolagen berdknas séavél eget kapital som balansomslutning som statens andel av det egna kapitalet.



RAPPORT FOR PERIODEN JANUARI-MARS 2002 FRAN REGERINGSKANSLIET

Foretag med

sarskilda samhallsintressen

RESULTAT OCH OMSATTNING

Foretag med sirskilda samhillsintressen redovisade under
det forsta kvartalet 2002 ett resultat fore skatt som uppgick
till 1 310 (1 530) Mkr. Resultatforsimringen kan framst
hinforas till Luftfartsverkets, Teracoms och Svenska kraft-
nits forsaimrade resultat. Omsittningen dkade under forsta
kvartalet jamfért med motsvarande period féregdende ar

och uppgick till 22 735 (21 569) Mkr.

Industrivaror och -tjénster Foretagen inom denna bransch
dkade omsittningen och forbittrade resultatet fore skatt
under forsta kvartalet jaimfért med motsvarande period
foregdende 4r. Samhall redovisade trots en minskad
omsittning ett forbittrat resultat. Resultatet fore skatt
for forsta kvartalet uppgick till 7 (-=15) Mkr och omsitt-
ningen uppgick till 2 250 (2 411) Mkr.

Transport Den svenska flygmarknaden utvecklades fortsatt
negativt under forsta kvartalet 2002. Totala antalet passa-
gerare uppgick till 6,4 miljoner, nirmare en miljon firre in
under forsta kvartalet 2001. Nagon aterhimtning i Sverige,
efter den ekonomiska avmattningen och nedgingen i flyg-
trafiken som bérjade under 2001 och férstirktes efter ter-
rorattacken den 11 september 2001, har dnnu inte skett.

Luftfartsverket resultat fore skatt forsaimrades kraftigt
under forsta kvartalet till =33 (212) Mkr. Bland annat som
en foljd av ligre passagerarvolym och firre flygplansrorel-
ser jamfort med motsvarande period foregiende ar. For att
mota den svaga utvecklingen av flygmarknaden genomfor
Luftfartsverket ett dtgirdsprogram och malet ir att under
en tredrsperiod forbittra resultatet med 500 Mkr.

Sillankdpsvaror- och tjanster Foretagen inom denna
bransch foérbittrade resultatet fore skatt och okade
omsittningen forsta kvartalet jimfort med motsvarande

period foregdende ar. Svensk bilprovning férbittrade
resultatet fore skatt med 20 Mkr men redovisade ind4
ett resultat fore skatt pd —18 (-38) Mkr for forsta kvar-
talet. Omsittningen 6kade till 325 (290) Mkr.

Dagligvaror Foretagen inom denna bransch forbittrade
resultatet fore skatt och 6kade omsittningen forsta kvar-
talet jamfort med motsvarande period foregéende &r.
Systembolagets forsiljning fortsitter att oka trots att
dven grinshandel gentemot Danmark och Tyskland 6kar
i omfattning. Bakom den ¢kade konsumtionen ligger ett
flertal faktorer bland annat hogre disponibel inkomst,
ligre priser pd biade vin och starkél och dndrade kon-
sumtionsvanor. Systembolagets forsiljning av 1ddviner ir
det segment som okar mest. Omsittningen steg till 4
140 (3 735) Mkr. Bolaget redovisade ett resultat pa 31
(95) Mkr. Resultatforandringen jamfort med féregiende
ar ar huvudsakligen en f6ljd av dndrade rutiner for perio-
disering av kostnaderna &ver aret.

Apoteket redovisade for forsta kvartalet ett resultat
p& —35 (-43) Mkr. Omsittningen ¢kade under samma
period till 7 819 (7 398) Mkr.

Svenska Spel har 6kat omsittningen och resultatet
fore skatt med 12 procent forsta kvartalet 2002 jamfort
med motsvarande period féregdende ar. Resultatet fore
skatt uppgick till 1 101 (984) mkr och omsittningen till
4 454 (3970) Mkr. Omsittningen pd Oddset har 6kat
med 30 procent jimfort med motsvarande period fore-
gdende 4r. Aven omsittningen pi Keno och restaurang-
spel har okat. Internet ékar i betydelse som forsiljnings-
kanal. Under férsta kvartalet 2002 omsatte Svenska Spel
70 Mkr via Internet, vilket motsvarar halva Internetfor-
siljningen 2001. Svenska Spel inleverar hela sitt resultat
till statsbudgeten under inkomsttitel och betalar dirmed
ingen skatt.

Tabell 6 Omséttning och resultat fore skatt efter bransch, januari—-mars 2002, Mkr

Resultat Resultat Resultat

Antal Omséttning Omsaéttning Omséttning fore skatt fore skatt fore skatt

Bransch foretag jan-mar 2002  jan-mar 2001 Forandring jan-dec 2001 jan-mar 2002 jan-mar 2001 jan-dec 2001
Industrivaror och -tjanster 5 2 663 2 805 -5% 10 757 24 -41 -532
Transport 3 1 660 1747 5% 6 455 42 284 24
Sallankdpsvaror och -tjgnster 4 513 477 8% 1970 -14 -33 -108
Dagligvaror 3 16 413 15103 9% 63739 1097 1036 3895
Finans 3 148 157 —6% 425 215 204 852
Transport-fastighet 3 200 164 22% 846 -162 -161 -573
Telekom 1 401 390 3% 1618 -50 -25 -404
Kraft 1 737 726 2% 2938 206 266 738
Samtliga 23 22 735 21 569 0 88 748 1 310 1530 3844

Finansbolagens omsattning redovisas i enlighet med lagen om Arsredovwsning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
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Transport-fastighet SVEDAB har under forsta kvartalet
okat omsittning med 14 Mkr till 125 Mkr. Resultatet fére
skatt ligger i nivd med foregdende ar och uppgick till
-163 (-162) Mkr. SVEDARB riknar inte med att gd med
vinst fore &r 2020. Féretaget har budgeterat for ett under-
skott ar 2002 och underskottet ticks med ett villkorat
kapitaltillskott frin #garna. Intikterna fran vigtrafiken
ligger i nivd med vad som krivs for 13ngsiktig 16nsamhet.

Telekom Teracoms resultat fore skatt for det forsta kvar-
talet uppgick till =50 (-25) Mkr. Omsittningen dkade till
401 (390) Mkr. Teracom ir inne i en omstrukturering av
foretaget som syftar till att fokusera pd kirnverksamhe-
ten, att stirka foretagets finansiella stillning och att skapa
en langsiktig birkraftig inriktning for foretaget. Teracom
genomfor dven ett sparprogram fér moderbolaget.

Kraft Svenska kraftnits resultat fore skatt for forsta kvarta-
let 2002 uppgick till 206 (266) Mkr. Omsittningen Skade
under samma period till 737 (726) Mkr. Svenska kraftnit
har under forsta kvartalet skrivit ned immateriella tillgdng-
ar med 85 Mkr och de finansiella kostnaderna har 6kat med
10 Mkr jamfort med motsvarande period foregdende ar.

KASSAFLODE
Kassaflddet fran den 16pande verksamheten forbittrades
kraftigt under forsta kvartalet 2002 och uppgick till

2 240 (-969) Mkr. Det forbittrade kassaflodet kan till
stor del hinféras till Venantius men dven minga andra
foretag har forbittrat sitt kassaflode. Venantius forbattra-
de under forsta kvartalet 2002 kassaflédet frén den
l6pande verksamheten frin -1 214 till 1 384 Mkr jim-
fort med motsvarande period foregdende &r. Apotekets
kassaflode for forsta kvartalet uppgick till 426 (-129)
Mkr. Samhalls kassafléde for forsta kvartalet uppgick till
40 (-360) Mkr. Bland féretag som forsimrade kassaflo-
det 4terfinns Luftfartsverket vars kassaflsde uppgick till
80 (658) Mkr.

VIKTIGA HANDELSER

Sjéfartsverkets planerar en generell héjning av lotstaxan
med 30 procent frin och med den 1 juli 2001. Efter den
planerade héjningen beriknas kostnadstickning for lots-
ningen uppga till 47 procent.

Luftfartsverket Avtal har slutits med Stockholms kommun
for trafiken pd Bromma flygplats. Genom avtalet har tra-
fiken pad Bromma tryggats fram till 2011 d& avtalet med
staten 16per ut och det innebir ocksi ckade forutsitt-
ningar for en utdkad konkurrens pa inrikesmarknaden.

Den 21 mars 2002 beslutade regeringen om riktlinjer for
extern ekonomisk information for foretag med statligt
dgande.

Tabell 7 Bruttoinvesteringar och kassafloden efter bransch, januari—-mars 2002, Mkr

Kassaflode Kassaflode

fran 1opande fran 16pande

Investeringar Investeringar Investeringskvot Investeringskvot verksamhet, verksamhet,

Bransch Antal foretag jan-mar 2002 jan-mar 2001 jan-mar 2002 jan-mar 2001 jan—mar 2002 jan—mar 2001
Industrivaror och -tjanster 5 34 82 -183% 3% 218 -169
Transport 3 447 974 157% 56% 112 691
Sallankdpsvaror och -tjanster 4 14 12 -42% 3% 11 20
Dagligvaror 3 175 193 17% 1% 216 -392
Finans 3 77 77 38% 49% 1384 -1214
Transport-fastighet 3 586 441 -364% 269% -98 -159
Telekom 1 35 88 350% 26% -33 -21
Kraft 1 170 50 64% 7% 430 275
Samtliga 23 1538 1917 98% 9% 2 240 -969

Tabell 8 Eget kapital och balansomslutning efter bransch, januari-mars 2002, Mkr

Balansom- Balansom- Balansom-

Eget kapital Eget kapital Eget kapital slutning 31 slutning 31 slutning 31

Bransch Antal foretag 31 mar 2002 31 mar 2001 31 dec 2001 mar 2002 mar 2001 dec 2001
Industrivaror och -tjénster 5 5676 6216 5711 9103 9 591 8 867
Transport 3 3721 3883 3699 17 427 15 753 17 260
Séllankdpsvaror och -tjanster 4 276 373 295 980 947 982
Dagligvaror 3 7797 8 039 6 765 17 520 16 218 17 228
Finans 3 6 348 5051 6159 21 309 25 996 22 236
Transport-fastighet 3 50 38 30 27 833 23 861 28 198
Telekom 1 793 1153 863 3247 3033 3340
Kraft 1 6 828 6743 6719 10 607 10 699 10 750
Samtliga 23 31 489 31 496 30 241 108 026 106 098 108 861
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DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET

Stockholmsbérsen inledde dret svagt och Affirsvirldens gene-
ralindex sjonk under forsta kvartalet med 3 procent. Nedgingen
leddes av bolag inom IT och Telekom. Till exempel sjonk Erics-
sons borskurs med drygt 21 procent under forsta kvartalet.

Det statliga aktieinnehavet utvecklades simre dn index
och virdet f6ll med drygt 14 procent under forsta kvarta-
let. Virdet pa det statliga aktieinnehavet uppgick till
knappt 114 miljarder kronor den 28 mars 2002, vilket
gjorde staten till den storsta dgaren pd Stockholmsbérsen.

Den svaga utvecklingen pa det statliga aktieinnehavet
beror frimst p Telias aktiekurs som under férsta kvartalet
sionk med drygt 21 procent. Handelsbankens vigda index
for elva tidigare europeiska telefonmonopol sjonk med
11 procent under samma period.

Nordeas aktiekurs steg under forsta kvartalet med drygt
6 procent. SAS aktiekurs steg under samma period med
drygt 1 procent.

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR

SAMT STYRELSEORDFORANDE

AssiDomin AB Bo Dockered ny ordférande efter Bernt
Magnusson.

AB Géta kanalbolag Bjorn Eriksson ny ordférande efter
Kaj Janérus.

Luftfartsverket Gote Bernhardsson eftertrider Ulf Adels-
son som styrelseordférande den 1 juni 2002.

Posten AB Claes Anstrand ny ordférande efter Géte
Bernhardsson.

SIS Miljomarkning AB Eva Smith ny ordférande efter
Sven Thiberg.

$J AB UIf Adelsohn ny ordfsrande efter Claes Anstrand.
Jan Forsberg tilltridde som vd den 2 april 2002 efter tf
VD Sune Karlsson.

SP Sveriges Provnings- och Forskningsinstitut AB Bigitta
Bohlin ny ordférande efter Jan-Christer Persson.

Svenska Skogsplantor AB Urban Eriksson tilltridde som

Diagram 1 Kursutveckling pa det statliga
aktieinnehavet jamfort med AFGX

125

Statens aktieinnehav

Affarsvarldens generalindex

65

50
01-01-01

Kalla: Carnegie

02-05-13

Tabell 9 Marknadsvardet for det statliga borsinnehavet 2000-2002, Mkr

Agarandel
Foretag 28 mars 2002 28 mars 2002 28 dec 2001 28 sep 2001 29 juni 2001 30 mars 2001 29 dec 2000
Celtica AB 38,5 % 89 80 75 80 80 62
Nordea AB 18,2 % 31979 30 082 28 185 33 605 34 147 38 754
OM AB"” 9,4 % 1011 1103 604 1103 1479 1862
SAS 214 % 2 697 2397 1939 3578 3349 3173
Telia AB 70,6 % 35776 98 824 97 864 116 505 121 801 102 736
Totalt 113 729 132 586 128 666 154 871 160 856 146 588
Totalt exkl. Telia 35776 33 662 30 802 38 366 39 055 43 852

! Statens agarandel ar berdknad pé antal utgdende aktier i OM AB efter full konvertering och utnyttjande av teckningsoptioner, d v s 84 818 818 stycken aktier.
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VD den 1 maj 2002 efter tf VD Martin Lindell.
Systembolaget AB Olof Johansson ny ordférande efter
Gunnar Larsson.

Telia AB Anders Igel tilltrider som VD och koncernchef
efter Marianne Nivert den 1 juli 2002.

UTDELNING

Trots nedgingen i konjunkturen har féretagen med statligt
dgande totalt sett kunnat uppritthélla nivan for utdelningar
till staten. 21 foretag limnar utdelning for rikenskapséret
2001 till ett ss mmanlagt virde om drygt 9 miljarder kronor.

Utdelningarna for 2001 vintas uppga till 9 088 Mkr
om bolagsstimmorna beslutar i enlighet med foreslagna
utdelningar, vilket ir en minskning med 9 procent jaimfort
med 2000, exklusive férra drets utdelning av Vasallen.

P4 de foretag som verkar med marknadsmissiga krav
stiller staten krav pa en utdelningspolicy och dirmed pé
utdelning. P4 foretagen med sirskilda samhillsintressen
ir forhéllandena varierande. En del har utdelningskrav pa
sig, som till exempel Svenska Spel, medan andra inte har
detta krav pa sig.

Tabell 10 Utdelning i foretag med statligt agande, Mkr

Statens del Statens del Statens del
Bolag 2001 2000 1999
Svenska Spel AB" 3806 3561 3563
Nordea AB (18,2 %) 1 140% 1084 949
Vattenfall AB 1030 990 1 500
Civitas Holding AB 537 24732 164
V&S Vin & Sprit AB 500 455 230
Svenska kraftnat, affarsverket 474 496 814
Telia AB (70,6 %) 424 1 060 1470
Akademiska Hus AB 270 200 600
AB Svensk Exportkredit (64,7 %) 233 259 225
LKAB 231 231 231
SBAB 120 103 89
Forvaltningaktiebolaget Stattum 114 300 11 400
Systembolaget AB 80 8 50
Specialfastigheter Sverige AB 54 116 60
Swedfund International AB 36 112 0
Vasallen AB 13 8 0
OM AB (9,5 %) 8 48 32
Lernia AB 6 0 0
SOS Alarm Sverige AB (50 %) 2 4 3
Luftfartsverket 4 52 0
Kasernen Fastighets AB 3 3 2
Svenska rymdaktiebolaget 2 0 9
SAS AB (21,4 %)? 0 158 141
AssiDoman AB 0 2002 230?
Apoteket AB 0 100 100
Teracom AB 0 13 0
Sjofartsverket 0 8 0
Svenska Skogsplantor AB 0 2 3
Svenska Lagerhusaktiebolaget 0 0 7
Totalt 9 088 12 116 21 872

22 foretag har foreslagit utdelning 2001, mot 25 aret fore.

D Svenska Spels resultat delas ut i sin helhet, dels en mindre del som bidrag till
Riksidrottsforbundet och Ungdomsstyrelsen och resten till staten.

2 Statens andel i AssiDoman dgdes till 8,9 procent genom Forvaltningsaktiebolaget
Stattum. 24 respektive 22 Mkr ingér darfor ej i summa utdelning.

# Inkluderar utdelningen av Vasallen AB till ett varde av 2,3 miljarder kronor.

4 Utdelningen sker i Euro och beloppet har raknats om till 1 140 Mkr.
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EKONOMISK INFORMATION

» Verksambhetsberittelse for 2001 publiceras 29 maj
2002.

Kvartalsrapport fér det andra kvartalet 2002 publice-
ras den 10 september 2002.

Kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2002 publice-
ras den 25 november 2002.

Bokslutskommuniké 2002 publiceras i mars 2003.

»
»

»

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapporten omfattar 50 av 53 foretag med statligt dgande,
exklusive avvecklingsbolag och bolag dir staten har en
dgarandel som understiger 20 procent (OM AB, Nordea
AB, Sydkraft SAKAB och SIS Miljémirkning AB). Vida-
re ingdr inte holdingbolaget Civitas Holding AB, men vil
dess dotterbolag Vasakronan AB. Intressebolag, med en
dgarandel 6verstigande 20 procent, har medriknats efter
dgarandel vad giller resultat.

Foljande bolag har inte rapporterat in siffror och ingér
siledes inte i rapporten; Norrland Center AB, Voksen3-
sen A/S.

For fastighetsbolag har hyresintikterna betraktats som
omsittning. For finansbolagen definieras omsittningen
som summan av rintenetto, provisioner och andra intik-
ter netto.

For verksamhet med anslag ingdr detta i omsittning-
en, det giller till exempel Samhalls merkostnadsersitt-
ning och anslagen till Kungliga Operan och Kungliga Dra-
matiska Teatern AB. Svenska Spel ir skattebefriat.

PUBLICERAT DEN 29 MAJ 2002

Produktion: n3prenor
Design: [g] Nauclér
Tryck: Halls offset

Definitioner

Resultat fore skatt
Nettomarginalen

anges fére minoritetens andel.
visar hur stor del av omsitt-
ningen som blivit éver sedan
alla kostnader exklusive skatt
ar tickta — resultat fore skatt
och minoritetens andel i rela-
tion till omsittningen.

bruttoinvesteringar i relation

Investeringskvot

till omsittningen.
Soliditet eget kapital inklusive minori-
tetens andel i forhallande till

balansomslutning.



Staten ar den storsta foretagsdgaren i Sverige. | den statliga foretagssfaren ar
cirka 200 000 personer anstallda. Vardena &r mycket stora och i sfaren ingar
nagra av Sveriges storsta foretag. Staten har darfor ett stort ansvar att vara en
aktiv och professionell dgare. Det 6vergripande malet for regeringen ar att fore-
tagen skall skapa varde och i forekommande fall se till att de uttryckta samhalls-
intressena infrias. Kvartalsrapporterna ar ett instrument for att 6ka genomlys-

ningen av foretag med statligt agande.

Tidigare rapporter och verksamhetsberattelser finns att 1dsa pa:
www.naring.regeringen.se/fragor/statliga_foretag

Also available in English on:
www.naring.regeringen.se/inenglish/areas_of/state_owned/index.htm
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