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RAPPORT FOR PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2002 FRAN REGERINGSKANSLIET

| gruppen foretag med statligt &gande ingér bade foretag med marknadsmassiga krav och foretag med sar-
skilda samhéllsintressen. Gransdragningen mellan grupperna ar inte alltid sjalvklar.

Foretag med marknadsmaéssiga krav kannetecknas av nagot eller bada av foljande kriterier:

m De verkar pa en marknad med full konkurrens.

m  Agaren, staten, staller marknadsméssiga krav pé resultat och avkastning baserade pé riskprofil.
Utvardering och uppfoljning baseras pa dessa, samt i vissa fall pa sarskilt uttryckta dgarkrav.

Foretag med sarskilda samhallsintressen kdnnetecknas av nagot eller flera av foljande:

m  Agaren, staten, styr verksamheten pé ett patagligt och direkt satt.

m  De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.

B En del av foretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt konkurrensutsatta.

Speciella mal satts, varvid bland annat kraven pa avkastning avviker fran vad som &r gangse i verksamheter
som bedrivs helt pd marknadsmassiga villkor. Utvarderingen och uppféljningen baseras bland annat pa kva-
litativa parametrar harledda ur samhallsekonomiska eller sektorpolitiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet kan vara hogt stéllda aven om andra mal har stor betydelse. Gra-
den av samhdllsintresse och dgarens styrning skiljer sig mycket mellan de olika féretagen i denna grupp.

Pa grund av dessa skillnader mellan foretag med marknadsmaéssiga krav och foretag med sérskilda sam-
héllsintressen redovisas de i denna rapport var for sig.
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»» Foretagen med statligt agande omsatte 337,6 (295,2) miljarder kronor under 2002.
Omsattningen dkade med 14 procent framst till foljd av att Vattenfall konsoliderar nya verk-
samheter fran och med 2002.

»» Resultatet efter skatt minskade med 8,8 miljarder till 8,6 (17,4) miljarder kronor.
Statens andel i TeliaSoneras forlust uppgick till =5,9 (1,3) miljarder, en resultatférsamring
pa 7,2 miljarder kronor.

P Kraftiga resultatférsamringar redovisades dven av Posten, SJ och Civitas. Sammanlagt
minskade resultaten i dessa bolag med 6,5 miljarder kronor.

»» Resultatet forbattrades med totalt 5,2 miljarder kronor i Vattenfall, Samhall, Vin & Sprit,
Svenska Spel, Sveaskog och LKAB.

P Kassaflodet forbattrades med 47 procent.
»» Investeringarna halverades i princip under 2002.
P> Vardet av statens noterade aktieinnehav sjonk med 40,2 miljarder till 92,4 miljarder kronor.

Den svaga utvecklingen av varldsekonomin paverkade negativt den svenska konjunkturen och
darmed forutsattningarna for flera foretag med statligt agande?). Affarsvarldens generalindex
sjonk under aret med 37 procent.

Véardet av statens borsnoterade aktieinnehav sjonk med 30 procent vilket ar nagot battre an
generalindex utveckling. Vardet av statens aktieinnehav i TeliaSonera vid slutet aret var 29,4 mil-
jarder kronor lagre an vardet pa innehavet i Telia vid arets borjan.

Telia och Sonera gick i december 2002 samman till TeliaSonera. Svenska statens dgarandel
i bolaget uppgar efter samgaendet till 46 procent. Stora nedskrivningar av vardet framst inom
International Carrier och den danska fastnatsverksamheten.

Vattenfall fortsatte under 2002 att omstrukturera och renodla verksamheten till huvudproduk-
terna el och varme. Verksamheten i Tyskland svarade for 60 procent av omséttningen. Resultatet
fore skatt uppgick totalt till 10,0 miljarder kronor, en férbéattring med 2,5 miljarder kronor.

Postens genomférde under éaret flera stora forandringar. Omsattningen steg till 23,6 (21,6) mil-
jarder medan resultatet fore skatt sjonk till 0,1 (3,5) miljarder kronor.

Antalet anstallda i foretag med statligt &gande uppgick under 2002 till nara 200 000 personer.

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, JANUARI-DECEMBER 2002

Tabell 1 Foretag ned Foretag med Foretag med sarskilda
statligt dgande, totalt marknadsmassiga krav samhallsintressen
jan—dec jan-dec jan—dec Jan-dec jan—dec jan-dec
Oversikt 2002 2001 Forandring 2002 2001 Fordandring 2002 2001 Forandring
Nettoomséttning 337620 295245 14% 241127 204 695 18% 96493 90 550 7%
Resultat efter skatt 8 557 17406 -51% 3181 13281 -76% 5376 4125 30%
Bruttoinvesteringar 67631 123236 -45% 59394 114131 -48% 8 237 9105 -10%

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 74 996 50 925 47% 63 614 41 467 53% 11 382 9458  20%

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec

2002 2001 2002 2001 2002 2001
Eget kapital 189557 176 257 8% 158312 146 092 8% 31245 30164 4%
Balansomslutning 870499 963056 -10% 760901 855366 -11% 109 598 107 690 2%
Anstallda 199 172 196 029 2% 148 357 144 276 3% 50 815 51753 2%

1) Se redovisningsprinciper pa sidan 11.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

OMSATTNING OCH RESULTAT

Omséttningen for foretag med marknadsmassiga krav
Okade med 18 procent 2002 jamfort med foregdende
ar och uppgick till 241,1 (204,7) miljarder kronor.
Okningen forklaras framst av att Vattenfall konsoliderar
nya verksamheter fran och med 1 februari 2002. Vin &
Sprit, Posten och LKAB redovisar ocksa storre omsatt-
ningsokningar. For fjarde kvartalet redovisade foretagen
med marknadsmassiga krav en omsattningsokning péa 20
procent jamfort med foregdende ar och omsattningen
uppgick totalt till 68,0 (56,8) Mkr.

Resultatet efter skatt forsamrades med 10,1 miljarder
kronor 2002 jamfort med foregdende ar och uppgick till
3,2 (13,3) miljarder kronor. Resultatférsamringen for-
klaras framst av TeliaSoneras forsamrade resultat. Sta-
tens andel i TeliaSoneras forlust uppgick till -5,9 (1,3)
miljarder kronor, en resultatférsamring pa 7,2 miljarder
kronor. Kraftiga resultatférsdmringar redovisades dven
av Posten, SJ och Civitas (Vasakronan som foregdende
ar redovisade stora reavinster). Sammanlagt minskade
resultaten i dessa foretag med 6,5 miljarder kronor.
Resultatet fore skatt forsamrades dven under fjarde
kvartalet jamfort med motsvarande period foregdende
ar och uppgick till 2,4 (7,2) miljarder kronor.

Vattenfall okade omséttningen under 2002 med 46
procent till 101 025 (69 003) Mkr. Omsattningsok-
ningen beror framst pa att Bewag konsoliderades i Vat-
tenfallskoncernen fran och med den 1 februari 2002.
Fusionsprocessen fullféljdes juridiskt i borjan av 2003 da
Bewag fusionerades med Vattenfall Europé. Under 2003
kommer omstruktureringen att fortsatta i Tyskland med
malet att sanka kostnadsnivdn med mellan 400-500

miljoner euro per ar fran och med 2005. Resultatet
fore skatt 6kade under 2002 med 34 procent till 9 987
(7 454) MKr. Forbattringen beror framst pa okad 16n-
samhet i Tyskland, forbéttrat resultat inom resultatom-
rdadena Elproduktion Norden och Marknad Norden
samt minskade forluster inom IT-verksamheten da
denna avvecklats. Resultatet efter skatt okade med
81 procent till 7 566 (4 190) Mkr. Foretaget kunde
utnyttja forlustavdrag i Tyskland vilket resulterade i en
tillfalligt 1ag skattesats pa cirka 18 procent. Rantabilite-
ten pa eget kapital steg till 19,1 (11,8) procent, men &r
alltsa paverkad av den laga skattesatsen.

Statens andel av omsattningen i TeliaSonera minskade
med 6 procent 2002 jamfort med foregdende ar och
uppgick till 53 898 (57 196) Mkr. Minskningen rela-
teras till att Telia konsolideras som dotterbolag till och
med november (las mer under redovisningsprinciper
pa sid 11). Forsaljningen i Telia separat var oférandrad.
Med hénsyn tagen till avyttrade verksamheter Okade
emellertid omséttningen med 5 procent.

Den underliggande l6nsamheten i TeliaSonera
uttryckt som resultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) 6kade med 22 procent till 15 692 Mkr, och
marginalen forbattrades fran 23 till 26 procent. Forbatt-
ringen relaterade i huvudsak till forbattrad 16nsamhet
i Telia Mobile och den svenska fastnatsverksamheten,
samt reducerade rorelseforluster inom Internet Services
och International Carrier.

Statens andel av resultatet efter skatt foll till -5 851
(1 298) MKkr. | beloppet ingdr kostnader for omstruk-
turering och effektivisering inom framst International
Carrier och den danska fastnatsverksamheten. | Telia

Tabell 2 Omséttning de tio storsta foretagen med marknadsmassiga krav

Bolag Omesattning Omsattning Omsattning Omsattning

okt-dec 02 okt-dec 01  Forandring jan-dec 02 jan-dec 01 Forandring
Vattenfall 28 784 22 237 29% 101 025 69 003 46%
Telia Sonera 16 756 14 970 12% 53 898 57 196 —6%
Posten 6318 5876 8% 23632 21 668 9%
Vin & Sprit 2718 1904 45% 9243 6900 36%
Sveaskog 2208 138 1 500% 8 390 431 1847%
SBAB 1876 1934 -3% 7722 8115 5%
Green Cargo 1 580 1 605 —2% 6170 6 309 -3%
SJ AB 1547 1535 1% 5711 5 546 3%
Svensk Exportkredit 1359 1735 —22% 5707 7 878 -28%
LKAB 1278 1217 5% 5186 4 870 6%
Ovriga, 15 bolag 3615 3728 -3% 14 344 16 897 -14%
Totalt 68 034 56 843 20% 241 127 204 695 18%
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redovisas dessa kostnader till totalt 53 278 Mkr. Ranta-
biliteten pa eget kapital var negativ 2002.

Postens omsattning uppgick till 23 632 (21 668) Mk,
en 6kning med 1 964 Mkr. Resultatet fore skatt forsam-
rades 2002 med 3 445 Mkr jamfort med foregdende ar
och uppgick till 69 Mkr. Resultatférsamringen har sin
orsak i hoga utvecklings- och administrationskostnader.
Darutover har foretaget haft svérigheter att snabbt
anpassa kostnaderna i produktionen till vikande brev-
volymer och fallande transaktionsvolymer i kassanétet.
De redan planerade personalnedskarningarna inom
administrationen om 1 000 personer ska genomfdras
och det &r inte uteslutet att ytterligare nedskarningar
blir nédvandiga. Rantabiliteten pa eget kapital var nega-
tiv 2002 och uppgick till 8 procent 2001.

Vin & Sprits omsattning 6kade med 34 procent
2002 jamfort med féregdende ar och uppgick till
9 243 (6 900) Mkr. Okningen berodde framst pa forvarv
och den nya distributionsorganisationen, men aven pa
organisk tillvaxt. Resultatet fore skatt for 2002 uppgick
till 1 869 (1 472) Mkr. En forbattring med 27 procent
jamfort med féregadende ar. Den nya distributionslos-
ningen dar V&S erhéller en storre del av vardekedjan
vid forséljning pa exportmarknaderna har bidragit med
cirka 300 MKkr till resultatet. Dollarkursens utveckling
har paverkat resultatet negativt med 80 Mkr medan
genomforda forvarv har paverkat resultatet positivt
med 50 Mkr. Rantabiliteten pa eget kapital tkade fran
30,5 till 32 procent 2002.

Sveaskog omsdttning 2002 uppgick till 8 390
(7 644 pro forma kvarvarande enheter) Mkr. Det &r en
okning i forhallande till foregaende ar for kvarvarande
enheter med 746 Mkr. Resultatet fore skatt 6kade 2002
till 766 Mkr. Resultatet i skogsrorelsen ligger nagot
lagre &n under 2001 medan industrirdrelsens resultat
forbattrats kraftigt. Sarskilt stor ar forbattringen i sag-

verksrorelsen (AssiDoman Timber). Réntabiliteten pa
eget kapital 6kade fran 1 till 5 procent 2002.

GreenCargos omsattning 2002 uppgick till 6 170 (6 309)
Mkr. Under forsta halvéret sjonk volymen jarnvagstran-
sporter men steg ater under andra halvéret. Resultatet
fore skatt 2002 forsamrades jamfort med foregdende ar
och uppgick till =195 (-76) Mkr. Resultatférsamringen
forklaras bland annat av hdga fasta kostnader inom jérn-
véagsverksamheten och en forskjutning av volymerna
mellan kundsegmenten. Ett atgardsprogram for resul-
tatforbattring har inletts. Aktiviteter genomfors for att
Oka intékterna, sénka de administrativa kostnaderna och
effektivisera resursutnyttjandet. Rantabiliteten pa eget
kapital var negativ 2002 och 2001.

SJs omséttning dkade under 2002 med 4 procent till
5 711 (5 546) Mkr. Den positiva utvecklingen av resan-
det, som pagatt under flera ar, fortsatte dven under 2002
da resandet okade med 5 procent. Volymaokningen beror
dels pa okat resande i befintlig trafik, dels pa ny trafik.
Foretagets resultat fore skatt 2002 uppgick till 994
(-49) Mkr. Resultatet fore skatt exklusive jamforelsesto-
rande poster uppgick till -82 (-49) Mkr. De jamforel-
sestérande posterna bestar bland annat av nedskrivning
av forlustbringande trafikavtal om 440 Mkr, utrangering
av fordon 108 Mkr och reservering for eftersatt under-
hallsbehov pa vissa fordon 204 Mkr. Réantabiliteten pa
eget kapital var negativ for 2002 liksom 2001. For att
forbattra koncernens lonsamhet pagar ett omfattande
program bland annat for administrativa besparingar och
anpassningar av tidtabellen till efterfrdgan. SJ upprat-
tade i december 2002 en kontrollbalansrakning och
en extra bolagsstamma beslot att driva verksamheten
vidare under provoperioden pa atta manader enligt
Aktiebolagslagen. (Se aven viktiga handelser pa sid 6.)

LKABs omsattning tkade med 6 procent 2002 jamfort
med foregdende ar och uppgick till 5 186 (4 870) Mkr.

Tabell 3 Resultat fore skatt de tio storsta foretagen med marknadsmassiga krav

Bolag Resultat Resultat Resultat Resultat Resultat Resultat
fore skatt fore skatt fore skatt fore skatt efter skatt efter skatt

okt-dec 02 okt-dec 01 jan-dec 02 jan-dec 01 jan-dec 02 jan-dec 01

Vattenfall 3709 2718 9987 7 454 7 556 4190
Telia Sonera -1109 906 -10 956 3394 -5 851 1298
Posten -489 3740 69 3514 -788 34 321
Vin & Sprit 395 152 1 869 1472 1265 1 009
Sveaskog 199 21 766 91 579 70
SBAB 109 111 618 541 444 388
Green Cargo -48 -79 -195 -76 -275 -177
SJ AB 33 57 -994 -49 -994 -49
Svensk Exportkredit 158 164 664 729 480 541
LKAB 108 1 396 62 295 40
Ovriga, 15 bolag -645 -630 959 2543 460 2791
Totalt 2419 7 164 3182 19 675 3181 13 281

Uppgifterna i tabellerna avseendeTeliaSonera anger svenska statens andel, Ias vidare under redovisningsprinciper pa sidan 11
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Stalkonjunkturen forbattrades successivt under aret.
Varldens samlade stalproduktion tkade med 6 procent
och Oversteg for forsta gangen 900 miljoner ton. Asien
svarade for merparten av ékningen med Kina som stark
tillvaxtmotor. Resultatet fore skatt tkade till 396 (62)
Mkr. Den 6kade leveransvolymen och en hogre US-dol-
larkurs motverkades av ldgre malmpriser. Finansnettot
uppgick till 103 (-5) Mkr, framst beroende pa avkast-
ningen pa rantebarande placeringar. Foretaget bedomer
att 6kningen i efterfragan kommer kvarstd under storre
delen av 2003. Resultatet for LKAB bor darmed kunna
forbattras ytterligare. Rantabiliteten pa eget kapital steg
fran 1,3 till 3,4 procent 2002.

Svensk Exportkredits omséttning minskade 2002 jamfért
med foregaende ar till 5 707 (7 878) MKkr. Resultatet fore
skatt minskade 2002 till 687 (787) Mkr. Resultatminsk-
ningen beror framst pa lagre USD-kurs och pa sjunkande
marknadsréntor.

Vasakronans hyresintdkter 2002 uppgick till 2 899 (2
725) Mkr. Resultatet fore skatt forsamrades kraftigt 2002
och uppgick till 601 (2 281) Mkr. Exklusive resultat fran
fastighetsforséljningar, nedskrivningar av fastigheter och
kostnader for 16sen av framtida réantekostnader uppgick
resultatet till 617 (603) Mkr, en 6kning med 2 procent.
Marknadsvardena pa fastigheter framst i Stockholmsom-
radet sjonk under 2002. Vasakronan ar helagt dotterbo-
lag till Civitas Holding.

SAS omsattning uppgick till 64 944 (51 433) Mkr. For
jamforbara enheter och justerat for valutaeffekt mins-
kade omséttningen med 1 procent. Resultatet fore skatt
uppgick till -450 (-1 140) Mkr. SAS hdéjde under fjarde
kvartalet malet for foretagets strukturella atgarder fran
4,0 till 6,4 miljarder kronor. Statens andel av resultatet
uppgick till -28 (-228) Mkr

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna for féretag med marknadsmaéssiga
krav har halverats under 2002 jamfort med foregaende
ar fran 114,1 miljarder till 59,4 miljarder kronor. Inves-
teringsnivan i foretagen har generellt minskat under
2002 men i nagra foretag marks det sarskilt. | 2001 ars
bruttoinvesteringar ingar Sveaskogs forvarv av AssiDo-
man. Vin & Sprit har minskat sina investeringar med 7,4
miljarder till 1,1 miljarder kronor.

KASSAFLODE

Den minskade investeringsnivan under 2002 har dven
medfort att foretagens kassafléden har forbattrats avse-
vart. Kassaflodena paverkas inte heller av de stora ned-
skrivningar som har forekommit i nagra av bolagen.

Vattenfalls kassaflode fran den l6pande verksamheten
har nastan fordubblats och uppgick till 20 103 (10 442)
Mkr.

Statens andel av kassaflodet fran den l6pande verk-
samheten i TeliaSonera stérktes 10 416 till 12 449
Mkr genom forbattringen i EBITDA, kombinerat med
en lagre investeringsnivd. Genom konsolideringen av
Sonera 6kade den réntebérande nettoskulden till 25 034
(10 661) Mkr.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET
OCH FRAM TILL 20 MARS

Den 9 december 2002 forvdrvade Telia (namnéndrat
till TeliaSonera i anslutning till samgéendet) genom
en aktiebyteserbjudande, 95,0 procent av aktierna och
résterna i Sonera Oyj.

SJs styrelse upprattade den 4 december 2002 en
kontrollbalansrakning fér moderforetaget, avseende
foretagets stéllning per den 30 september 2002, vilken
granskades av foretagets revisorer. Kapitalbrist konsta-
terades. Vid extra bolagsstamma den 15 januari 2003
presenterades kontrollbalansrdkningen, varvid stdmman

Tabell 4 Bruttoinvesteringar och kassaflode de tio storsta foretagen med marknadsmassiga krav

Bruttoinvesteringar

Bruttoinvesteringar Kassaflode fran lIopande verksamhet

okt-dec jan-dec jan-dec
Bolag 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Vattenfall 1519 4 426 39932 43 443 20 103 10 442
Telia Sonera 3792 5157 9041 20 735 12 449 10 416
Posten 552 414 1740 1187 45 1664
Vin & Sprit 176 199 1110 8539 1448 1246
Sveaskog 151 24 985 2426 24 944 1333 97
SBAB ) 4 14 13 11 267 -3 357
GreenCargo 114 102 570 174 -15 -115
SJ AB 120 34 342 1291 251 792
Svensk Exportkredit 40 1 47 5 13 607 18 020
LKAB 158 283 573 1015 1184 959
Ovriga, 15 bolag 983 1 009 3 599 12 785 3247 1303
Totalt 7 610 36 614 59 394 114 131 63 614 41 467
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beslot att forsatta foretagets verksamhet for att prova
mojligheterna att undanréja kapitalbristen. Foretagets
ekonomiska situation kraver att den uppkomna kapital-
bristen &r undanrdjd senast den 15 september 2003.

Det heldgda dotterbolaget Green Cargo Road & Logis-
tics fusionerades in i Green Cargo den 29 november
2002.

Vattenfall 6verlat Arrowhead till Song Networks Hol-
ding. Vidare deltog Vattenfall i en riktad nyemission
med 200 Mkr och &ger numera 20 procent av aktierna
i Song.

Vin&Sprit undertecknade i januari 2003 ett avtal med
Polens regering om férvérv av 85 procent av aktierna i
Polmo Zielona Gora, Polens storsta alkoholforetag.

LKAB har genom dotterbolaget Mirelco forvarvat indu-
strimineraldelen fran Stinnes AG.

Riksdagen beslutade den 5 mars 2003 att statens aktier
i Svenska Skogsplantor skall 6verforas pa det likasa hel-
statliga Sveaskog.

Tabell 5 Eget kapital, balansomslutning, soliditet och rintabilitet pa eget kapital de tio stérsta féretagen med marknadsmaissiga

krav
Réntabilitet
Bolag Eget kapital Balansomslutning Soliditet pé eget kapital
31 dec 02 31 Dec 01 31 dec 02 31 dec 01 31 dec 02 jan-dec 02
Vattenfall 45 129 39578 276 276 259 043 20% 19,1%
TeliaSonera 50 061 42 342 50 061 128 191 52% neg
Posten 2587 3299 13863 17 311 19% neg
Vin & Sprit 4222 3694 15 805 15 040 25% 32%
Sveaskog 12727 12 083 27 238 313% 47% 5%
SBAB 4 544 4 220 137 818 146 725 3% 10%
GreenCargo 467 732 3316 3679 14% neg
SJ AB -149 844 9136 9708 neg neg
Svensk Exportkredit 3765 3645 132 538 149 541 3% 14%
LKAB 8673 8 609 11683 11931 74% 3%
Ovriga, 15 bolag 26 285 72 235 83178 82 803
Total 158 312 146 092 760 901 855 366

Réantabilitet pa eget kapital har beraknats pa resultat efter skatt januari-december/genomsnittligt eget kapital

Soliditet har beraknats pa genomsnittligt eget kapital i relation till balansomslutning
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Foretag med

sarskilda samhallsintressen

RESULTAT OCH OMSATTNING

Omséttningen for foretag med sérskilda samhéllsintressen
Okade med 6 procent 2002 jamfort med féregaende ar
och uppgick till 96,5 (90,5) miljarder kronor. Okningen
forklaras framst av Apotekets och Svenska Spel, som
Okade sin omsattning med 8 respektive 15 procent. For
fjarde kvartalet redovisade foretagen med sarskilda sam-
hallsintressen en omsattningsokning pa 7 procent jamfort
med féregdende ar och omsattningen uppgick totalt till
26,3 (24,6) miljarder kronor.

Resultatet efter skatt 6kade med 1,3 miljarder kro-
nor 2002 jamfort med foregdende ar och uppgick till
5,4 (4,1) miljarder kronor. Svenska Spel forbattrade sitt
resultat med 368 Mkr. Samhall redovisade 2002 en resul-
tatforbattring pa 466 Mkr till -2 (-468) Mkr. Svensk Bil-
provning och Apoteket ar tva foretag som vant forlust till
vinst under 2002. Resultatet fore skatt for dessa foretag
uppgick till 66 respektive 31 Mkr. Resultatet fore skatt
for foretag med sérskilda samhéllsintressen forbéttrades
aven under fjarde kvartalet jamfért med motsvarande
period foregdende &r och uppgick till 958 (199) Mkr.

Apotekets nettoomsédttning 2002 o©kade jamfort med
foregdende &r och uppgick till 32 026 (29 668) Mkr.
Okningen forklaras av att bade medelpriset och forsélj-
ningsvolymerna Okade. Intikterna fran den forskrivna
forséljningen svarade for knappt 75 procent av de totala
intdkterna. Resultat fore skatt uppgick 2002 till 31 Mk,
en forbattring med 175 Mkr jamfort med foregaende ar.
Till foljd av utvecklingen pa varldens borser har vardet pa
pensionsstiftelsens tillgangar minskat kraftigt i varde. Vid
utgangen av 2002 tackte dock vardet av pensionsstiftel-

sens tillgangar Apotekets pensionsforpliktelser fullt ut.

Systembolagets nettoomsattning dkade med 4,9 pro-
cent 2002 jamfort med foregdende ar och uppgick
till 19 132 (18 241) Mkr. Resultat fore skatt uppgick
till 202 (197) Mkr. Under 2002 saldes 347,8 miljoner
liter alkoholdrycker. Det ar en 6kning med 8,3 procent
jamfort med ar 2001 matt i ren alkohol. | volym 6kade
forsaljningen med 9,5 procent. Forséljningsokningen
dampades under slutet av aret. Under december var
Okningen 4,7 procent matt i ren alkohol.

Svenska Spels omsattning 6kade med 15 procent 2002
jamfort med foregdende ar och uppgick till 18 240
(15 799) Mkr. Den storsta omsattningsokningen star
vardeautomatspelen for som 6kade med 43 procent.
Resultatet fore skatt 6kade med 368 Mkr och uppgick
till 4 210 Mkr. 900 Mkr gar direkt till folk- och idrotts-
rorelsen.

Samhalls omséttning minskade 2002 jamfort med
foregdende &r och uppgick till 8 557 (9 084) Mkr. Trots
en minskad omséttning forbattrade foretaget resultatet.
Forlusten minskade fran 468 till 2 Mkr. Samhall genom-
forde i slutet av 2001 ett omfattande atgardsprogram
och en ny organisation tradde i kraft 2002.

Luftfartsverkets resultat fore skatt 6kade 2002 till 151
(20) Mkr. Resultatforbattringsmalet har uppnatts men
soliditetsmalet pa 25 procent och rantabilitetsmalet pa
8 procent har inte uppnatts. Soliditeten &r oférandrad
19 procent och rantabiliteten pé justerat eget kapital 4

Tablell 6 Omsattning och resultat fore skatt de tio storsta foretag

en med sarskilda samhallsintressen

Omsattning Omsattning Resultat fore skatt Resultat fore skatt
Bolag okt-dec 02 okt-dec 01 jan-dec 02 jan-dec 01 okt-dec 02 okt-dec 01 jan-dec 02 jan-dec 01
Apoteket 8209 7 643 32026 29 668 -24 -91 31 -144
Systembolaget 5277 5115 19132 18 241 -69 -4 202 197
Svenska Spel 5 055 4 351 18 240 15799 1104 1037 4210 3842
Samhall 2204 2338 8 557 9 084 5 -309 -2 -468
Luftfartsverket 1467 1239 5384 5088 -120 -360 151 20
Svenska kraftnat 1724 1561 3841 3713 82 153 548 735
Teracom 461 446 1784 1618 -120 -297 -240 -404
Sjofartsverket 339 289 1 450 1327 27 -64 28] -45
Svensk Bilprovning 403 334 1399 1239 40 -32 66 -101
Venantius 251 357 1164 1352 181 334 764 785
QOvriga, 15 bolag 968 965 3516 3421 -89 -168 -525 -579
Total 26 358 24 638 96 493 90 550 963 199 5211 3799
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procent. LFV har under aret investerat for 2 081 miljoner
kronor och de senaste fem aren uppgar investeringarna
till 10,6 miljarder kronor, vilket slar hart mot verkets
soliditet. Staten har sankt kravet pa soliditeten till 20
procent under 2003 och 2004. Det langsiktiga malet
for soliditeten pad 25 procent kvarstar. Ett omfattande
atgardsprogram drivs nu i syfte att ge resultatforbatt-
ringar pa cirka 700 miljoner till 2006.

Svenska kraftnats omséattning 6kade 2002 med 128 Mkr
till 3 841 Mkr, men resultatet efter skatt minskade med
186 Mkr till 541 Mkr. Detta ar en foljd av att kostnaden
for energiforluster, effekttillskott och balanskraft okat
mer an 6kningen av systemintakterna. Rantabiliteten pa
eget kapital blev 7,8 (10,6) procent, vilket innebér att
malet pa 7 procent dvertraffades.

Teracom forbattrade sitt resultat 2002 jamfort med fore-
gaende ar. Forlusten minskade fran 404 till 240 Mkr. De
atgarder som foretaget genomfort for att minska kost-
naderna samt att investeringsnivan ar betydligt lagre an
tidigare borjar ge effekt. Omséttningen 2002 uppgick till
1784 (1 618) Mkr.

Sjofartsverkets resultat efter skattemotsvarighet uppgick
till 18,3 (-44,9) Mkr. Godsvolymerna som under 2001
minskade med 4 procent dkade nagot under 2002, framst
till foljd av 6kad import matt i ton. Detta gav 0kade far-
ledsavgifter under 2002. Trenden &r dock att allt storre
fartyg anvénds vilket leder till farre anlép och utforda
lotsningar. For att 6ka kostnadstdckningen har lotsavgif-
terna hojts under éret.

Réntabiliteten pa eget kapital blev 2,3 procent (neg).

Svensk Bilprovning redovisade efter flera ar med kraf-
tiga forluster ett Gverskott for ar 2002. Resultatet fore
skatt uppgick till 66 (-101) Mkr. Till storsta delen beror
forbattringen pa hojda priser men en del av resultatfor-

battringen beror pa en effektivisering av verksamheten.
Omeséttningen uppgick 2002 till 1 399 (1 239) Mkr.

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna for foretag med sérskilda samhalls-
intressen minskade med 16 procent under 2002 jamfort
med foregdende ar och uppgick till 7 721 (9 223) Mkr.
Minskningen forklaras bland annat av Luftfartsverket
som minskade sina investeringar med 1 143 Mkr och
Teracom som minskade sina investeringar med 637 Mkr.
Statens vag- och baninvest 6kade investeringarna under
2002 med 595 Mkr till 3 360 (2 765) Mkr.

KASSAFLODE

Kassaflodet 6kade med 24 procent under 2002 jamfort
med foregdende ar for foretag med sérskilda samhalls-
intressen. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 11 760 (9 458) Mkr. Okningen forklaras
framst av Apoteket, Systembolaget och Venantius. Dessa
foretag forbattrade under aret sitt kassaflode med 605
respektive 1 314 och 361 Mkr.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET
OCH FRAM TILL 20 MARS

Regeringen har i en proposition foreslagit ett villkorat
kapitaltillskott till Teracom inom en ram om 500 Mkr.

Tabell 7 Bruttoinvesteringar och kassaflode fran den I6pande verksamheten de tio storsta féretagen med sérskilda samhallsintressen

Bruttoinvesteringar

Bruttoinvesteringar

Kassaflode fran
|6pande verksamhet

Kassaflode fran
|6pande verksamhet

Bolag jan-dec 02 jan-dec 01 jan-dec 02 jan-dec 01
Apoteket 260 253 41 -564
Systembolaget 232 278 1525 211
Svenska Spel 651 753 4532 4561
Samhall 94 246 161 144
Luftfartsverket 2081 3224 686 1188
Svenska kraftnat 460 363 1053 1147
Teracom 170 807 221 -110
Sjofartsverket 126 128 41 33
Svensk Bilprovning 165 98 124 58
Venantius 3 3 3148 2787
Ovriga, 15 bolag 3995 2952 -150 3
Total 8 237 9 105 11 382 9458
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DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET
Stockholmsbdrsen forsatte sin negativa utveckling under
2002 och Afféarsvarldens generalindex minskade med
37 procent. 2002 var tredje aret i rad som vérdet pa
Stockholmsbérsen minskade. Det statliga aktieinnehavet
hade fram till den 30 december 2002 minskat med 30
procent och utvecklade sig darmed béattre &n Stock-
holmsbodrsen &ven under 2002. Under fjarde kvartalet
Okade det statliga aktieinnehavets marknadsvarde med
29 procent, medan Affarsvarldens generalindex steg
med 11 procent. Per den 30 december 2002 var svenska
staten Stockholmsbdrsens enskilt stdrsta aktiedgare, med
ett innehav pa 92,4 miljarder kronor. Statens innehav
ar nastan dubbelt s& stort som den nast storste agarens
innehav. Statens storsta enskilda innehav ar TeliaSonera,
vars varde minskade fran 98,9 till 69,5 miljarder kronor
under 2002. En minskning med 30 procent. Vardet pa
statens innehav i OM har sjunkit kraftigt under aret fran
1 103 till 333 Mkr. Nordeas aktiekurs har minskat med
31 procent i varde under 2002.

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR OCH
STYRELSER OKTOBER 2002 - MARS 2003
IRECO Holding Styrelsen utsdg den 26 februari Eva Sjo6-

blom till ny verkstallande direktor

Luftfartsverket Ingrid Bonde avgatt ur styrelsen och
ersatts av Karin Stromberg.

Posten Lennart Grabe lamnade styrelsen i november och
Marianne Nivert utsag till styrelseledamot vid en extra
bolagsstamma den 3 december.

P& TeliaSoneras bolagsstimma den 9 december 2002
valdes Tapio Hintikka, Lars-Eric Petersson, Carl Ben-
net, Ingvar Carlsson, Eva Liljeblom, Caroline Sundewall,
Roger Talermo, Tom von Weymarn.

Vid en extra bolagsstimma den 4 december invaldes
Roland Fahlin och Monica Caneman i SJ:s styrelse.

EKONOMISK INFORMATION

» Verksamhetsberéttelse for 2002 publiceras i maj
20083.

» Kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2003
publiceras 27 maj 2003

» Kvartalsrapport fér det andra kvartalet 2003
publiceras 10 september 2003

» Kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2003
publiceras 25 november 2003

pa det statliga aktieinnehavet jamfort med AFGX

Statens aktieinnehav

100

20
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70

60
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Kalla: Carnegie
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Tabell 8 Marknadsvardet for det statliga borsinnehavet 2001-2003, Mkr

Agarandel
Bolag 30 dec 02 20 mars 03 30 dec 02 30 sept 02 28 juni 02 28 mars 02 28 dec 01 28 sept 01 29 juni 01 30 mars 01
Celtica AB 38,5 % 52 54 76 89 90 80 75 80 80
Nordea AB 18,2 % 20 705 20 813 19 946 27 101 31979 30082 28 185 33 605 34 147
OM AB 9,5 % 376 333 256 552 1011 1103 604 1103 1479
SAS AB 21,4 % 1093 1741 1851 2238 2697 2397 1939 3578 3 349
TeliaSonera AB 46 % 60 795 69 480 49778 54 226 77 950 98 920 97 861 116 501 121 796
Totalt 83 020 92 421 71 906 84206 113727 132 582 128 664 154 867 160 851
Total exkl. Telia 22 226 22 941 22 129 29 980 35777 33 662 30 803 38 366 39 055
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagen med statligt 4gande indelas i de tvd huvud-
grupperna foretag med marknadsmassiga krav och
foretag med sérskilda samhallsintressen. | tabellerna
presenteras de tio storsta foretagen beréknat efter
omséttning. Intressebolagen, dar SAS &r det storsta,
inrdknas ej i uppgifterna for omsattning. Detta forklarar
varfor SAS ej presenteras i tabellerna utan endast kom-
menteras i l6pande text. Rapporten omfattar xx av 52
foretag med statligt &gande, exklusive avvecklingsbolag
och bolag dér staten har en &garandel som understiger
20 procent (OM, Nordea, Sydkraft SAKAB och SIS
Miljomérkning). Intressebolag, med en &garandel over-
stigande 20 procent, har medrdknats efter &garandel
vad géller resultat. Telia konsolideras som dotterbolag
under perioden januari till och med november. Under
december behandlas TeliaSonera som intressebolag med
en dgarandel om 46 procent. Under fjarde kvartalet
har intékter, kostnader och resultat schablonmassigt
fordelats lika 6ver de tre manaderna, vilket innebér att
resultatet under oktober och november hanfér sig till
den period da Telia var ett dotterbolag och resultatet
under december till den period da TeliaSonera var ett
intressebolag. For fastighetsbolag har hyresintakterna
betraktats som omséttning. For finansbolagen definieras
omséttningen som summan av rantenetto, provisioner
och andra intakter netto. For verksamhet med anslag
ingar detta i omsattningen, det galler till exempel Sam-
halls merkostnadserséattning och anslagen till Kungliga
Operan och Kungliga Dramatiska Teatern. Svenska Spel
&r skattebefriat.

Definitioner

Resultat fore skatt anges fére minoritetens

andel.

visar hur stor del av omsatt-
ningen som blivit dver sedan
alla kostnader exklusive skatt
ar tackta — resultat fore skatt
och minoritetens andel i rela-
tion till omséttningen.

Nettomarginalen

Soliditet eget kapital inklusive
minoritetens andel i forhal-

lande till balansomslutning.
resultat efter skatt i relation
till genomsnittligt eget kapi-
tal

Réntabilitet pa

PUBLICERAT DEN 28 MARS 2003
Produktion: n3prendr, Naringsdepartementet
Tryck: Elanders

Bolag Bolagsstamma
A-banan 26-maj-03
Akademiska hus 11-apr-03
Almi Foretagspartner 23-maj-03
Apoteket 10-apr-03
Bostadsgaranti 10-apr-03
Civitas Holding (Vasakronan)29-apr-03
Dom Shvetsii -
Dramaten -
GreenCargo 09-apr-03
Gota kanalbolag 24-apr-03
Imego 27-mar-03
Ireco 15-apr-03
Kasernen 09-apr-03
Lernia 24-apr-03
LKAB 03-apr-03
Luftfartsverket 19-feb-03
Nordea 24-apr-03
Norrland Center -
oM 19-mar-03
Operan 14-maj-03
Posten 25-apr-03
Rymdbolaget 28-apr-03
Sambhall 1-apr-03
SAS 10-apr-03
SBAB 27-mar-03
SJ apr-03
Sjofartsverket affarsverk
Skeppshypotekskassan apr/maj
SOS 29-apr-03
SP 23-apr-03
Specialfastigheter 23-apr-03

Statens vag-och baninvest
Stattum

23-apr-03

Sveaskog

Svedab 09-apr-03
Swedcarrier sept-03
Swedfund 29-apr-03
Swedsurvey maj/juni
Svensk Bilprovning 10-apr-03
Svensk Ex portkredit -
Svenska kraftnat affarsverk
Svenska miljostyr.radet -
Svenska Skogsplantor ~ 21-mar-03
Svenska Spel 28-apr-03
Sveriges rese-&turistrad  03-apr-03
Sweroad 25-apr-03
Sydkraft SAKAB 12 maj-03
Systembolaget 29-apr-03
TeliaSonera 08-maj-03
Teracom 14-maj-03
Vasallen 10-apr-03
Vattenfall 10-apr-03
Venantius 29-apr-03
Vin & Sprit 24-apr-03
Voksenasen 16-maj-03
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Delarsrapport

jan -mars 2003

maj-03

29-apr-03

21-maj-03
12-maj-03
7-maj-03

7-maj-03
april/maj

13-maj-03

maj-03
25-apr-03
ej AB
29-apr-03
25-apr-03
28-apr-03

23-apr-03

ej faststallt
maj/juni 2003
ej faststallt
april

30-maj-03

25-apr-03
ej faststallt
ej faststallt

maj-03
08-maj-03
29-apr-03
29-apr-03
13-maj-03
31-maj-03
01-maj-03
25-apr-03



Staten ar den storsta foretagsagaren i Sverige. | den statliga foretagssfaren ar
cirka 200 000 personer anstallda. Vardena &r mycket stora och i sfaren ingar
nagra av Sveriges storsta foretag. Staten har darfor ett stort ansvar att vara en
aktiv och professionell &gare. Det dvergripande malet for regeringen é&r att foreta-
gen skall skapa varde och i forekommande fall se till att de uttryckta samhéllsin-
tressena infrias. Kvartalsrapporterna ér ett instrument for att 6ka genomlysningen

av foretag med statligt dgande

Tidigare rapporter och verksamhetsberéttleser finns att lasa pa:
www.naring.regeringen.se/fragor/statliga_foretag

Also available in English on:
www.naring.regeringen.se/inenglish/areas_of/state_owned/index.htm
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