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Sydkraft AB (Uniper) har tillsammans med Barseback Kraft AB, OKG Aktiebolag och

Sydkraft Nuclear Power AB getts majlighet att inkomma med synpunkter i rubricerat
arende.

Arendet
Regeringen har remitterat Karnavfallsfondens hemstallan med forslag till andring av

férordningen (2017:1180) om férvaltningen av karnavfallsfondens medel.

Yttrande
Detta remissvar lamnas av Sydkraft AB och omfattar aven stallningstaganden fran

dotterbolagen Sydkraft Nuclear Power AB, Barseback Kraft AB och OKG Aktiebolag
(dessa bolag i det féljande gemensamt benamnda Uniper).

Uniper tackar fér mojligheten att lamna synpunkter pa Férslag till &ndring av
férordningen (2017:1180) om férvaltningen av karnavfallsfondens medel. Uniper
tillstyrker de féreslagna andringarna i férordningen (2017:1180) och star aven bakom

skrivningarna i SKBs remissvar.

Uniper delar bedémningen att andringarna skapar férutsattningar fér en hogre
férvantad avkastning utan att den totala risknivan ¢kar. Sarskilt positivt ar att
kreditobligationer tillats i basportféljen samt att nuvarande 20-arsregel ersétts med en
10-arsregel. Dessa forandringar bedéms ge en mer dndamalsenlig kapitalférvaltning,
battre anpassad till systemets langsiktiga karaktéar. Aven mojligheten till effektiv
valutamatchning under hela systemets aterstaende livstid valkomnas.
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Nyit placeringsmandat, konservativa placeringsregler och kreditobligationer

Uniper konstaterar att inférandet av den langsiktiga portfdljen vasentligt bidragit till
fondens avkastning, samtidigt som paverkan pa den totala risknivan varit begrénsad.
Diversifiering mellan portféljdelarna utgoér en viktig forklaring tilf detta.

Nuvarande placeringsregler bedoms vara forhallandevis konservativa, bade i
jamforelse med andra svenska kapitalférvaltande myndigheter och motsvarande
internationeila fonder.

Uniper tillstyrker att kreditobligationer tillats | basportfofjen enligt 8 §. Vidare beddms
forslaget vara forentigt med aktsamhetsprincipen i 13 § finansieringslagen (2006:647)
och bidrar till en val avvagd balans mellan sakerhet, likviditet och avkastning.

20-arsregein bér dndras tilf 10 ar

Uniper anser att férandringen fran en 20-arsregel fill en 10-arsregel &r positiv, da
nuvarande ordning leder till att tillgangar med hogre férvantad avkastning avyttras
alltfor tidigt, vilket ger ett betydande bortfall i avkastning i férhallande till den
begransade riskreduktion som uppnas.

Battre valutamaltchning
Forslaget att mojliggéra placeringar i utlandsk valuta dven i basportféljen bedéms som
sarskilt viktigt, eftersom det skapar férutsattningar for en langsiktigt halibar

valutamatchning melian tillgéngar-cch framtida ataganden.

Upprétthallande av kravef pa god betalningsberedskap

Uniper defar éaven beddmningen ait kravet pa god betalningsberedskap bar kvarsta och
att nagon kvantitativ begransning inte behéver inféras. Fondens kassaflden ar relativt
forutsagbara och styrelsen bér fortsatt ha mandat att avgéra likviditetsreservens
storlek.

Riskpremien i diskonteringsrantan

| forslaget framhalls att en hagre avkastning riskerar att leda till att
finansieringssystemet biir fullt finansierat redan innan karnavfalisprogrammet ar
avslutat, om den diskonteringsrantekurva som anvands vid berakningen av avgifterna
inte justeras. Med hanvisning till detta anser Uniper att riskpremien i
diskonteringsrantan boér ses dver,
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Sammanfattningsvis bedéms de féreslagna andringarna bidra till ett mer effektivt och
robust finansieringssystem.

Med vénliga halsningar,

Emilia Eneman

Regulatory and Public Affairs Manager, Uniper Sverige




