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Remissvar avseende forslag till andring av férordningen (2017:1180)
om férvaltningen av karnavfallsfondens medel (KN2025/01404)

Fondbolagens forening har inbjudits att ldmna synpunkter pad Kirnavfallsfondens
hemstillan om andringar i de placeringsregler som giller for forvaltningen av
karnavfallsfondens medel.

I hemstillan foreslas att placeringsmojligheterna for fonden utvidgas i syfte att 6ka den
forvantade avkastningen samtidigt som risknivan ar oférandrad. Féreningen tillstyrker
forslagen i sak, men har synpunkter vad avser reglernas utformning.

I 8 § forordningen (2017:1180) om forvaltningen av kdrnavfallsfondens medel regleras
de placeringar som far goras inom ramen for den s.k. basportféljen, vilka anses vara
mycket sikra placeringar. De utgors bl.a. av placeringar i skuldforbindelser utfardade
av en stat (8 § forsta stycket 2 forordningen). I forordningen synes begreppet
skuldférbindelser avse savil oOverlatbara virdepapper (t.ex. obligationer) som
penningmarknadsinstrument (t.ex. certifikat).

I hemstillan foreslds en utvidgning till placeringar i "andra likvida skuldforbindelser
med 1ag kreditrisk” respektive “"andra likvida penningmarknadsinstrument &n siddana
instrument som avses i 2” (8 § forsta stycket 4 och 5 forordningen). Avsikten ar att tilldta
placeringar i skuldférbindelser som utfirdats av annan 4n en stat, t.ex.
foretagsobligationer resp. foretagscertifikat (s. 19 och 22 i hemstéllan). Foreningen
menar att det dr otydligt hur placeringsreglerna i punkten 4 och 5 héanger ihop. I
begreppet “andra likvida skuldférbindelser” torde &ven penningmarknadsinstrument
av det slag som regleras i punkten 5 inga.

I forslaget till 8 § forsta stycket 5 forordningen anges att placeringar far ske i
penningmarknadsinstrument som endera ar forenade med 13g kreditrisk (punkten 5 a)
eller uppfyller kraven i 5 kap. 4 § LVF (punkten 5 b). Syftet med alternativa krav anges
vara att kravet pa lag kreditrisk inte ska behova tillampas for t.ex. riksbankscertifikat.
For sddana instrument ska i stillet kraven i 5 kap. 4 § LVF kunna tillimpas.
Bestimmelsen i 8 § forsta stycket 5 forordningen synes dock innebira att alternativet i
punkten 5 b far tillimpas for alla typer av penningmarknadsinstrument, dven t.ex.
foretagscertifikat for vilka kreditrisken siledes inte behover vara 14g. Bestaimmelsen i
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5kap. 4 § LVF tar sikte pad penningmarknadsinstrument som inte ar eller avses bli
upptagna till handel eller foremaél for handel pa en marknadsplats. Emittenter kan vara
séval stater som foretag. Det framgéar inte uttryckligen av hemstéllan att avsikten &r att
placeringar ska fa ske i t.ex. foretagscertifikat oavsett kreditrisk.

For den s.k. langsiktiga portfoljen, som far innehélla mer riskfyllda tillgdngar, giller att
medlen endast fir placeras i penningmarknadsinstrument som é&r eller avses bli
upptagna till handel eller foremal for handel pa en marknadsplats (10 § férordningen).
Det framstér som ologiskt om kraven i basportfoljen skulle sittas lagre.

Foreningen vill slutligen erinra om att reglerna i 5 kap. 14 § LVF om
motpartsexponering vid placering i derivatinstrument, vilka har sin motsvarigheti 18 §
forordningen, dndras per den 25 juni 2026 (prop. 2025,/26:200).
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