Sveriges
advokatsamfund

Stockholm den 30 september 2025

R-2025/1388

Till Finansdepartementet

Fi2025/01023

Sveriges advokatsamfund har genom remiss den 16 juni 2025 beretts tillfalle att yttra

sig 6ver promemorian Nya regler for att underldtta notering av vardepapper.

Sammanfattning

Promemorians forslag lamnas for att i svensk lagstiftning inforliva dndringar i bl.a.
EU:s direktiv om marknader for finansiella instrument (Mifid II), EU:s
marknadsmissbruksforordning (marknadsmissbruksforordningen), EU:s
prospektforordning (prospektférordningen) och EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument (Mifir). Advokatsamfundet har i huvudsak inget att invinda mot
de forslag som redogors for i promemorian. Advokatsamfundet har dock vissa

synpunkter pa nagra av férslagens narmare utformning.

Synpunkter

Andrade regler fér granskning av prospekt

Promemorian foreslar en dndring av 2 kap. 4 § lagen (2019:414) med kompletterande
bestammelser till EU:s prospektforordning (i det f6ljande "kompletteringslagen”).
Andringsforslaget innebir att Finansinspektionen endast fir kriva att ett prospekt
kompletteras med ytterligare uppgifter utover dem som prospektet ska innehélla enligt
prospektforordningen om det foljer av en delegerad forordning som antagits av

Europeiska kommissionen i enlighet med artikel 20 i prospektférordningen. Enligt
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§

promemorian ska den dndrade bestimmelsen trada i kraft den dag som regeringen

bestammer.

Advokatsamfundet ser positivt pa en 6kad harmonisering av de behoriga
myndigheternas granskning av prospekt. Det gor det enklare att forutse vilka krav
Finansinspektionen och motsvarande behoriga myndigheter i andra medlemsstater kan
stilla pa innehaéllet i ett prospekt. Advokatsamfundet har darfor inga synpunkter pa det
materiella innehéllet i den foreslagna lagindringen. Advokatsamfundet foreslar dock
att regeringen overvager om det dr forenligt med prospektférordningen att

lagidndringen trader ikraft forst den dag som regeringen bestimmer.

Precis som promemorian konstaterar pa sidan 53 uppfattar Advokatsamfundet, bland
annat mot bakgrund av skil 44—45 i dandringsforordningen, att syftet med den nya
artikel 20.11 i prospektforordningen ar att en behorig myndighet inte ska ha mandat att
sjalvstandigt bedoma att det finns behov av kompletterande information utéver den
information som kravs enligt prospektforordningen. Den bedomningen ska enligt
prospektforordningen istillet goras av den Europeiska kommissionen i en delegerad
forordning. I dess nuvarande lydelse ger 2 kap. 4 § kompletteringslagen alltsa
Finansinspektionen ett mer omfattande mandat att begdra kompletterande information
dn vad som ska gilla enligt prospektforordningen. Det faktum att det inte ar klarlagt
nar (eller ens om) den Europeiska kommissionen kommer att anta en sddan delegerad
forordning skulle, savitt Advokatsamfundet forstar, kunna bero pa att den Europeiska
kommissionen bedomer att de behoriga myndigheterna inte ska kunna kréava att ett
prospekt kompletteras med ytterligare uppgifter utover dem som prospektet ska
innehalla enligt prospektforordningen. I en sddan situation bor inte den nuvarande
svenska lagstiftningen fortsatta att gilla, eftersom Finansinspektionen sé linge som
den nya lagstiftningen inte tratt i kraft kan stélla ytterligare krav utover vad

motsvarande behoriga myndigheter kan gora i andra medlemsstater.

Spraket i prospekt

Promemorian bedomer pé sidan 51 att Sverige inte bor utnyttja valmaojligheten att
endast tillata att inhemska prospekt forfattas pa svenska. Trots detta foreslar
promemorian en andring av 2 kap. 7 § kompletteringslagen som innebdr att regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela foreskrifter om vilket

sprak som godtas enligt artikel 27 i prospektforordningen. Enligt Advokatsamfundet
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§

skulle lagen i dess foreslagna nya lydelse kunna tolkas som att emittenten, erbjudaren
eller den person som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad inte
far vilja att forfatta prospektet pa ett sprak som allmént anvands i internationella
finanskretsar i enlighet med huvudregeln i artikel 27.1 forsta stycket i
prospektforordningen. Om det inte dr avsikten med forslaget i promemorian foreslar
Advokatsamfundet att regeringen 6verviager att fortydliga detta i den foreslagna

lagtexten.

Villkor for att ta upp aktier till handel pa reglerad marknad

Promemorian foreslar en andring av 15 kap. 5 a § lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden som innebair att Sverige inte langre ska tillimpa ett fast
troskelvirde utan istéllet infora dndringsdirektivets alternativa och mer flexibla satt att
maita om ett tillrackligt antal aktier har spridits till allmanheten vid upptagande till
handel av viardepapper pa en reglerad marknad. Som Advokatsamfundet tolkar
overviagandena pa sidan 36 i promemorian anser regeringen emellertid att
spridningskravet, vid en sddan flexibel bedomning, alltid ska anses vara uppfyllt om
andelen aktier i allman 4go uppgar till minst tio procent. Advokatsamfundet har inga
invindningar mot 6vervagandet som sddant men foreslar, for att uppna okad tydlighet

och forutsebarhet, att regeringen 6verviger att inféra denna presumtion i lagtext.

I den foreslagna lagtexten framgar det inte heller vem som ska gora bedomningen av
om spridningskravet ar uppfyllt. Enligt 6vervigandena i promemorian ska, i enlighet
med ordalydelsen i dndringsdirektivet, den marknadsoperator som driver den
reglerade marknaden gora bedomningen. Advokatsamfundet foreslar att regeringen

overvager att uttryckligen ange aven detta i den foreslagna lagtexten.
SVERIGES ADVOKATSAMFUND

Mia Edwall Insulander
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