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Lagradsremissens huvudsakliga innehall

Lagradsremissen innehéller forslag till vissa dndringar i kupongskattela-
gen (1970:624).

Det foreslds att det i lagen infors en bestimmelse som ger aktiedgare
som mottagit utbetalning pa grund av inlésen av aktier eller pd grund av
aktiebolags forvirv av egna aktier genom ett riktat forvérvserbjudande,
ritt till terbetalning av innehallen kupongskatt till den del skatten belo-
per pa aktiedgarens anskaffningskostnad for aktierna.

Vidare foreslas att bestimmelserna i kupongskattelagen om innehal-
lande, redovisning och betalning av kupongskatt i samband med utdel-
ning pa andelar i investeringsfonder @ndras pa sa sétt att fondbolaget i
stdllet for forvaringsinstitutet skall vara ansvarigt for uppgifterna. Om
andelarna dr forvaltarregistrerade foreslds att forvaltaren skall vara an-
svarig.

Bestdmmelserna foreslds trdda i kraft den 1 juli 2005 och tillimpas pa
utdelning som ldmnas efter ikrafttrddandet. Bestimmelserna om é&terbe-
talning av kupongskatt foreslds dock tillimpas i friga om utbetalningar
som sker den 1 januari 2005 eller senare.

I lagradsremissen foreslds dven vissa justeringar i bestimmelserna om
beskattning av sjomén i inkomstskattelagen (1999:1229). Forslaget inne-
bar att reglerna om klassificering av fartyg justeras sa att de ansluter till
de kvantifierande begrepp som anvénds i inkomstskattelagen.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagrédets yttrande 6ver forslag till

1. lag om dndring i kupongskattelagen (1970:624),
2. lag om dndring i inkomstskattelagen (1999:1229).



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1
(1970:624)

Forslag till lag om dndring 1 kupongskattelagen

Héarigenom foreskrivs att 12, 20 och 27 §§ kupongskattelagen

(1970:624)" skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Vid forvaltarregistrering enligt
3kap. 10§ andra stycket forsta
meningen aktiebolagslagen
(1975:1385) eller 3 kap. 10 § and-
ra stycket forsta meningen forsik-
ringsrorelselagen (1982:713) gill-
er bestimmelserna i 7 §, 8 § forsta
och andra styckena, 9—11, 20 samt
22 §§ denna lag om central virde-
pappersforvarare 1 stillet forvalta-
ren. Ar firdga om utdelning pa an-
del i en investeringsfond gdller
bestaimmelserna 1 7§, 8§ forsta
och andra styckena, 9—11, 20 samt
22 §§ denna lag om central virde-
pappersforvarare 1 stdllet forva-
ringsinstitutet. Uppgift enligt 7 §
forsta stycket skall ldmnas pa sétt
som foreskrivs i 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt nir
forvaringsinstitutet begédr det, av
den som registreringen avser enligt
lagen (2004:46) om investerings-
fonder. Fondbolaget dr skyldigt att
omedelbart ldmna forvaringsinsti-
tutet upplysning om forhallande
som dr av betydelse for fragan om
innehallande av kupongskatt. Om
utdelning pd andel i en invester-
ingsfond inte betalats ut pa grund

! Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.
? Senaste lydelse 2004:50.

Foreslagen lydelse

12 §*

Vid forvaltarregistrering enligt
3 kap. 10 § andra stycket aktiebo-
lagslagen (1975:1385) eller 3 kap.
10 § andra stycket forsdkringsro-
relselagen (1982:713) géller be-
stimmelserna i 7 §, 8 § forsta och
andra styckena, 9-11, 20 samt
22 §§ denna lag om central vérde-
pappersforvarare 1 stillet forvalta-
ren. Vid utdelning p& andel 1 en
investeringsfond ansvarar 1 stéllet
fondbolaget for vad som enligt
bestimmelserna i 7§, 8 § forsta
och andra styckena, 9—11, 20 samt
22 §§ denna lag aligger central
viardepappersforvarare. Om  en
andel dr forvaltarregistrerad en-
ligt 4kap. 12§ lagen (2004:46)
om investeringsfonder eller 3 kap.
7§ lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument,
gdller bestimmelserna i 7§, 8§
forsta och andra styckena, 9-11,
20 samt 22 §§ denna lag om cen-
tral virdepappersforvarare i stdl-
let forvaltaren. Uppgift enligt 7 §
forsta stycket skall ldmnas pa sétt
som foreskrivs 1 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt nér
fondbolaget eller forvaltaren be-



av att andelsdgaren inte registre-
rats skall skatt inte innehdllas fore
utbetalning av utdelning.

En central virdepappersforvara-
re skall vid redovisning enligt 8 §
lamna uppgift till Skatteverket om
forvaltning enligt 3 kap. 10 § and-
ra stycket forsta meningen aktie-
bolagslagen eller 3 kap. 10 § andra
stycket forsta meningen forsik-
ringsrorelselagen.

Om det behovs med hinsyn till
redovisningens omfattning eller
andra sédrskilda forhéallanden, far
Skatteverket medge vdrdepap-
perscentralen eller aktiebolag an-
stind med fullgérande av skyldig-
het enligt 8 eller 15 §.

gir det, av den som registreringen
avser enligt lagen om investerings-
fonder. Om utdelning pé andel i en
investeringsfond inte betalats ut pa
grund av att andelségaren inte re-
gistrerats skall skatt inte innehéllas
fore utbetalning av utdelning. Vad
som sdgs om fondbolaget i detta
stycke gdller dven vdrdepappers-
bolag och svenska kreditinstitut
som har tillstand for fondverksam-
het enligt I kap. 5 § lagen om in-
vesteringsfonder. Av 1 kap. 1§ 15
och 3 kap. lagen om investerings-
fonder framgar att ett forvarings-
institut skoter in- och utbetalning-
ar avseende en investeringsfond.
En central viardepappersforvara-
re skall vid redovisning enligt 8 §
lamna uppgift till Skatteverket om
forvaltning enligt 3 kap. 10 § and-
ra stycket aktiebolagslagen eller
3 kap. 10 § andra stycket forsédk-
ringsrorelselagen.

20 §°

Om det behdvs med hdnsyn till
redovisningens omfattning eller
andra sédrskilda forhallanden, far
Skatteverket medge central vdirde-
pappersforvarare eller aktiebolag
anstdnd med fullgérande av skyl-
dighet enligt 8 eller 15 §.

27 §*

Har i annat fall 4n som avses i 9 eller 16 § kupongskatt innehallits fast-
an skattskyldighet ej forelegat eller har kupongskatt innehallits med hog-
re belopp dn vad som skall erldggas enligt avtal for undvikande av dub-
belbeskattning, har den utdelningsberéttigade rétt till terbetalning av vad

som innehallits for mycket.

Ritt till &terbetalning foreligger
dven om aktie forlorat sitt virde
till foljd av att bolaget upplosts
genom likvidation inom tva ar ef-
ter det att sddan utbetalning som
avses 1 2 § andra stycket blivit till-

? Senaste lydelse 2003:647.
* Senaste lydelse 2003:647.

Ratt till aterbetalning foreligger
aven

—om aktie forlorat sitt virde till
foljd av att bolaget upplosts ge-
nom likvidation inom tva ar efter
det att sddan utbetalning som av-



ginglig for lyftning. Underlaget
for kupongskatt skall 1 sadant fall
berdknas pa ett belopp som svarar
mot skillnaden mellan utbetal-
ningen till aktieigaren och dennes
anskaffningskostnad for aktierna.
Har aktierna forvérvats som fu-
sionsvederlag skall som anskaff-
ningskostnad for aktierna anses
den anskaffningskostnad som ak-
tiedgaren hade for aktierna i det
Overtagna aktiebolaget.

ses 1 2 § andra stycket blivit till-
génglig for lyftning,

—vid utbetalning till aktiedgare
i samband med nedsdttning av
aktiekapitalet som genomforts ge-
nom inlosen av aktier, och

—vid utbetalning till aktiecigare
vid bolagets forvdirv av egna aktier
genom ett forvdrvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedigare
eller samtliga dgare till aktier av
ett visst slag.

Underlaget for kupongskatten
skall 1 de fall som avses i andra
stycket berdknas pa ett belopp som
svarar mot skillnaden mellan utbe-
talningen till aktiefgaren och den-
nes anskaffningskostnad for akti-
erna. Har aktierna forvidrvats som
fusionsvederlag skall som an-
skaffningskostnad  for aktierna
anses den anskaffningskostnad
som aktiedgaren hade for aktierna
1 det Overtagna aktiebolaget. For
marknadsnoterade aktier far an-
skaffningskostnaden i stdllet be-
stammas till 20 procent av utbe-
talningen.

Ansokan om aterbetalning skall goras skriftligen hos Skatteverket se-
nast vid utgéngen av femte kalenderéret efter utdelningstillfillet.

Vid ansokningshandlingen skall fogas intyg eller annan utredning om
att kupongskatt innehallits for sokanden liksom utredning till styrkande
av att skattskyldighet ej foreligger for honom.

Beslut rorande aterbetalning far ansta intill dess frdga om skattskyldig-
het for utdelningen enligt inkomstskattelagen (1999:1229) slutligen pro-
vats.

Foreligger de forutséttningar for aterbetalning som anges i forsta
stycket forst sedan ldnsrdtt, kammarritt eller Regeringsréitten meddelat
beslut angéende utdelningsbeloppet eller efter det att utdelningsberitti-
gad asatts eftertaxering for detsamma, kan ansdkan om aterbetalning go-
ras hos beskattningsmyndigheten senast inom ett ar efter det beslutet
meddelades eller eftertaxeringen skedde.

Ar den som har ritt till aterbetalning av kupongskatt skyldig att betala
skatt enligt denna lag eller skattebetalningslagen (1997:483), giller
18 kap. skattebetalningslagen i tillampliga delar.

1. Denna lag trdader i kraft den 1 juli 2005. Om inte annat foljer av
punkten 2 géller dldre bestimmelser 1 friga om utdelning som har skett
fore ikrafttrddandet.

2. De nya bestimmelserna i 27 § skall tillimpas i friga om utbetal-
ningar som sker den 1 januari 2005 eller senare.



2.2
(1999:1229)

Forslag till lag om @ndring 1 inkomstskattelagen

Hérigenom foreskrivs att 64 kap. 2, 3 och 6 §§ samt 65 kap. 11 § in-
komstskattelagen (1999:1229) skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

64 kap.

28

Skattskyldiga som har sjéinkomst under hela beskattningsaret har rétt

till sjdinkomstavdrag med

—36 000 kronor vid anstdllning
pa fartyg som huvudsakligen gar
i fjarrfart, och

—36 000 kronor vid anstédllning

pa fartyg som till overvigande del

gar i fjarrfart, och

— 35 000 kronor vid anstillning pa annat fartyg.

Skattskyldiga som har sjéinkomst bara under en del av beskattnings-
aret har ritt till sjoinkomstavdrag for varje dag som de haft sjoinkomst
med en trehundrasextiofemtedel av beloppen enligt forsta stycket.

Avdraget skall avrundas nedat till helt hundratal kronor.

38

Med sjoinkomst avses 16n, formaner, drickspengar och annan ersitt-
ning till den som enligt sjomanslagen (1973:282) anses som sjoman och
som &r anstilld i redarens tjdnst pa ett svenskt handelsfartyg. Med an-
stdllning hos redare likstélls anstidllning hos en annan arbetsgivare som
redaren anlitar som entreprendr.

Med sjoinkomst avses ocksa inkomster som uppbérs av

1. den som f6r redarens rdkning tjinstgoér som kontrollant nér ett fartyg
byggs eller bitrdder nér fartyget utrustas och som senare skall tilltrdda en
befattning pa fartyget, och

2. den som fore leveransen av ett fartyg som &r under byggnad och in-
nan han borjar tjanstgéra ombord, instiller sig pa fartyget for att lara kan-

na det och dess tekniska utrustning m.m.

Forsta och andra styckena giller
bara om fartyget har en brutto-
dréktighet pd minst 100 och /hu-
vudsakligen anvénds 1 fjérrfart
eller nérfart.

Forsta och andra styckena giller
bara om fartyget har en brutto-
dréktighet pd minst 100 och #il/
overvdgande del anvinds 1 fjarrfart
eller nérfart.

68§

Med fjérrfart avses annan fart &n inre fart och nérfart.

Med inre fart avses fart inom
landet hAuvudsakligen 1 hamnar
eller pa floder, kanaler, insjoar,
inomskdrs vid kusterna eller 1
Kalmarsund.

Med nérfart avses

Med inre fart avses fart inom
landet #ill overvigande del 1 ham-
nar eller pé floder, kanaler, insjoar,
inomskédrs vid kusterna eller 1
Kalmarsund.



— linjefart mellan svenska hamnar utanfér 6ppen kust eller utomskérs

vid kusterna, och

— linjefart mellan svensk och utlindsk hamn eller mellan utldndska
hamnar, dock inte linjefart bortom linjen Hanstholm-Lindesnés eller bor-

tom Cuxhaven.

65 kap.

For skattskyldiga som har sjoin-
komst under hela beskattningsaret,
skall skattereduktion goras med
14 000 kronor vid anstdllning pa
fartyg som huvudsakligen gir 1
fjarrfart och med 9 000 kronor vid
anstillning pd annat fartyg. For
skattskyldiga som har sjoinkomst
bara under en del av beskattnings-
aret dr skattereduktionen for varje
dag som sjoinkomsten uppbirs en
trehundrasextiofemtedel av dessa
belopp. Vad som avses med nér-
fart och fjarrfart framgir av
64 kap. 6 §.

11§

For skattskyldiga som har sjoin-
komst under hela beskattningsaret,
skall skattereduktion goras med
14 000 kronor vid anstdllning péa
fartyg som till overvigande del
gar 1 fjarrfart och med 9 000 kro-
nor vid anstédllning pa annat fartyg.
For skattskyldiga som har sjoin-
komst bara under en del av be-
skattningsaret dr skattereduktionen
for varje dag som sjoinkomsten
uppbédrs en trehundrasextiofemte-
del av dessa belopp. Vad som av-
ses med nérfart och fjéarrfart fram-
gar av 64 kap. 6 §.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2005.



3 Arendet och dess beredning

I lagradsremissen behandlas fragan om uttag av kupongskatt i samband
med inl6sen och aterkdp av aktier. Kritik har riktats mot det forhallandet
att aktiedgare som dr skyldiga att betala kupongskatt i samband med inlo-
sen och riktade aterkop av aktier kan hamna i en skattemissigt samre
situation dn Ovriga aktiedgare. For ndrvarande pagér ett mal om for-
handsavgorande 1 EG-domstolen dér den nationella domstolen har fragat
om de svenska bestimmelserna om uttag av kupongskatt i samband med
inlosen av aktier dr forenliga med EG-fordraget. Regeringen har i ett ytt-
rande till domstolen forklarat att den anser att den 1 mélet aktuella regler-
ingen inte dr forenlig med gemenskapsrétten samt att regeringen dvervé-
ger en fordndring av bestimmelserna som skulle innebidra att en begrin-
sat skattskyldig aktiedgare medges ritt att fran inlosenlikviden dra av
anskaffningskostnaden for aktierna.

I lagradsremissen behandlas dven fragan om vem som skall innehalla,
redovisa och betala in kupongskatt i samband med utdelning pé andel i
en investeringsfond. Enligt nuvarande ordning dr forvaringsinstitutet an-
svarigt for dessa uppgifter. Fondbolagens Forening har 1 en framstéllning
till Finansdepartementet papekat att den géllande ordningen medfor prak-
tiska svérigheter i de fall dd andelarna &r forvaltarregistrerade och har
hemstillt att ansvaret i dessa fall flyttas over till forvaltaren.

De bédda fragorna har utretts inom Regeringskansliet och en promemo-
ria med forslag till &ndringar i kupongskattelagen har utarbetats. Prome-
morians lagforslag finns i bilaga 1. Promemorian har remissbehandlats.
En forteckning 6ver remissinstanserna finns i bilaga 2. Remissyttrandena
finns tillgdngliga 1 Finansdepartementet (Fi 2004/6209).

I det foljande ldgger regeringen fram forslag till &ndringar 1 kupong-
skattelagen. Forslaget motsvarar 1 huvudsak det remitterade forslaget.

I lagrddsremissen behandlas dessutom en framstéllning frén ddvarande
Riksskatteverket (dnr Fi2003/4346) med forslag till vissa justeringar i
bestimmelserna om beskattning av sjomdn i inkomstskattelagen
(1999:1229). Forslagen innebir att reglerna om klassificering av fartyg
justeras sa att de ansluter till de kvantifierande begrepp som anvinds i
inkomstskattelagen. Synpunkter pa forslagets ndrmare utformning har
inhd@mtats under hand fran Skatteverket och Rederinimnden. Ldmnade
synpunkter har beaktats.

4 Inlésen och aterkop av aktier

4.1 Bakgrund

Gdllande bestimmelser

Enligt kupongskattelagen (1970:624) tas kupongskatt ut dven pa andra
utbetalningar frén aktiebolag &n utdelning. I kupongskattelagen likstélls
med utdelning utbetalningar till aktiesdgare i samband med

e nedsidttning av aktiekapitalet, dverkursfonden eller reservfonden,



e bolagets likvidation,

e Dbolagets forvirv av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som
har riktat sig till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare av aktier
av ett visst slag, samt

e utbetalning av fusionsvederlag till aktiedgare till den del vederla-
get utgors av annat dn aktier 1 det dvertagande bolaget.

En nedséttning av aktiekapitalet kan ske genom att bolaget inloser ak-
tier mot dterbetalning till aktiedgarna. I friga om obegrénsat skattskyldi-
ga aktiedgare anses inlosen av aktier vara en avyttring dir aktierna avytt-
rats for utskiftat belopp. En kapitalvinst dr i detta fall skattepliktig pa
vanligt sétt vilket innebér att anskaffningsutgiften far dras av vid vinstbe-
rdkningen. For begrinsat skattskyldiga aktiedgare giller dock att en utbe-
talning fran bolaget 1 samband med inlosen av aktier likstdlls med utdel-
ning. Det innebdr att kupongskatt utgar pa hela inlosenbeloppet med
eventuell nedséttning av skatten enligt tillimpligt skatteavtal. Négon
mojlighet till avdrag for aktiernas anskaffningskostnad finns inte. 1 for-
hallande till stater med vilka Sverige har skatteavtal medger Skatteverket
ddremot, med hinvisning till kommentaren till OECD:s modell for skat-
teavtal, att avdrag gors for aktiernas nominella belopp.

I frdga om aktiebolags forvirv av egna aktier genom ett forviarvserbju-
dande som har riktat sig till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare av
aktier av ett visst slag, s.k. riktade aterkop, géller motsvarande som vid
inlosen av aktier. Det innebér att en utbetalning i samband med ett riktat
aterkOp ses som ersdttning for avyttring hos en obegridnsat skattskyldig
aktiedgare medan det hos en aktiedgare som &r begrinsat skattskyldig,
ses som utdelning. I det forra fallet medges salunda avdrag for anskaff-
ningsutgiften medan hela det utbetalda beloppet blir beskattat i det senare
fallet.

Bakgrunden till gillande bestimmelser

Fore 1990 ars skattereform tréffades utbetalningar frén aktiebolag i sam-
band med inlosen av aktier, i likhet med andra utbetalningar som inte var
att anse som utdelning, av en utskiftningsskatt. Skatten togs ut hos bola-
get med 40 procent av det utskiftade beloppet oavsett var aktiedgaren var
bosatt.

I samband med skattereformen avskaffades utskiftningsskatten och de
ifrdgavarande utbetalningarna kom 1 stillet att likstdllas med utdelning.
Det innebar att utbetalningar i samband med inlésen av aktier kom att
beskattas som utdelning hos savél obegridnsat som begréinsat skattskyldi-
ga aktiedgare. I det forra fallet beskattades utbetalningen som inkomst av
kapital och i det senare genom uttag av kupongskatt. I bada fallen var
skattesatsen 30 procent och nagot avdrag for aktiernas anskaffningskost-
nad medgavs inte. I inkomstskattefallet ansags dock aktien avyttrad for
noll kronor vilket normalt innebar att en reaférlust uppkom motsvarande
aktiens anskaffningsvirde.

Ar 1994 avskaffades den ekonomiska dubbelbeskattningen och motta-
gen utdelning pé aktier i svenska aktiebolag undantogs fran beskattning.
For obegrinsat skattskyldiga aktiedgare innebar det att andra utbetal-
ningar fran aktiebolag dn utdelning kom att hanteras inom kapitalvinstsy-

10



stemet. Nagon motsvarande @ndring gjordes inte betrdffande kupongskat-
ten ddr sddana utbetalningar dven fortsdttningsvis likstidlldes med utdel-
ning.

Efter ett regeringsskifte pdfoljande ar aterinférdes den ekonomiska
dubbelbeskattningen. Ingen dndring gjordes dock betrdffande utskiftade
medel. Sddana beskattades saledes dven fortséttningsvis inom ramen for
kapitalvinstsystemet savitt géller obegriansat skattskyldiga aktiedgare och
genom uttag av kupongskatt betrdffande begransat skattskyldiga.

Ar 2000 infordes bestimmelser som innebar att vissa svenska aktiebo-
lag medgavs ritt att forvdrva och Overlata egna aktier. I lagstiftnings-
drendet avseende de skatteméissiga konsekvenserna av sddana forvirv
behandlades, utéver fragan om kupongskatt skall tas ut vid aterkop, dven
den om huruvida skyldigheten for obegréinsat skattskyldiga att erldgga
kupongskatt pd mottagna utbetalningar i samband med inl6sen av aktier
borde slopas. I den promemoria som lag till grund f6r propositionen fore-
slogs att kupongskatt inte skulle utgé vid forvirv av egna aktier, vare sig
det var frdga om riktade aterkop eller aterkop pé bors. Vidare foreslogs
att kupongskatteskyldigheten vid nedsittning av aktiekapitalet genom
inlosen av aktier skulle avskaffas. Nar det giller dterkopen motiverades
forslaget med att det betrdffande aterkop pé bors inte skulle vara prak-
tiskt mgjligt att behandla utbetalningen som utdelning eftersom séljaren
inte har ndgon vetskap om vem som koper aktierna. Vid riktade aterkdp
vet sédljaren visserligen vem som kdper, men det skulle enligt promemo-
rian inte vara en acceptabel 16sning att ha olika regler beroende pa hur
aterkopen i praktiken gér till. I promemorian foreslogs darfor att utbetal-
ningar i samband med aterkop skulle undantas helt fran uttag av kupong-
skatt. I friga om nedséttning av aktiekapitalet genom inlosen av aktier
hianvisades bl.a. till den kritik som riktats mot det forhéllandet att inlosen
jamstills med utdelning 1 kupongskattehdnseende samtidigt som forfa-
randet inkomstskatterdttsligt behandlas som en avyttring. Detta har an-
setts vara diskriminerande mot begrinsat skattskyldiga aktiedgare efter-
som kupongskattelagen i dessa fall inte medger ndgon ritt till aterbetal-
ning av den skatt som beldper pé anskaffningskostnaden for aktierna.
Vidare angavs i promemorian att systematiska skil talade for ett slopan-
de av kupongskatt vid inlosen, sdrskilt med beaktande av de likheter som
foreligger mellan inlosen och aterkop av egna aktier.

Efter viss remisskritik av promemorians forslag att helt undanta éter-
kopen fran kupongskatt foreslog regeringen i prop. 1999/2000:38 att ku-
pongskatt skall utga i de fall det ar frdga om riktade &terkop. Som skal
angavs att kupongskatt av fiskala skil bor tas ut 1 de situationer det &r
praktiskt mojligt. Samma skil aberopades som motivering for att inte
folja promemorians forslag att avskaffa kupongskatten pd utbetalningar 1
samband med inlosen av aktier. Som ytterligare motivering angavs de
mojligheter till skatteplanering och skatteundandraganden som ett slo-
pande av skatten kunde féra med sig i dessa fall.

Kritiken mot gdllande bestimmelser

Kritik har riktats mot att obegrénsat och begrinsat skattskyldiga behand-
las olika 1 samband med inl6sen och riktade &terkdp av aktier. Det har
gjorts gillande att den nuvarande ordningen diskriminerar aktiedgare i
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utlandet och att forfarandet kan sté i strid med EG-fordragets bestimmel-
ser om etableringsrétt och fri rorlighet f6r kapital.

For ndrvarande pagar ett mal i EG-domstolen (C-265/04) dir en svensk
domstol begért forhandsavgérande om huruvida den svenska ordningen
for beskattning av inlosenlikvider &r forenlig med EG-fordraget. Den
nationella domstolen har fragat om fordraget medger att en medlemsstat
beskattar en inlosenlikvid, som utbetalas fran ett aktiebolag i medlems-
staten, som utdelning utan rdtt till avdrag for anskaffningskostnad for
inlost aktie om den utbetalas till en aktiedgare som inte dr bosatt eller
stadigvarande vistas i medlemsstaten, medan en inlosenlikvid fran ett
sadant bolag, som utbetalas till en aktiedgare som &r bosatt eller stadigva-
rande vistas 1 medlemsstaten, i stéllet beskattas som kapitalvinst med ratt
till avdrag for anskaffningsutgiften for inlost aktie. For det fall den forsta
frdgan besvaras nekande, har den nationella domstolen begért forhands-
avgorande om huruvida fordraget medger en reglering som den ovan be-
skrivna nér det i dubbelbeskattningsavtal mellan den medlemsstat dér
aktiebolaget har sitt sdte och den medlemsstat dér aktiedgaren dr bosatt,
foreskrivs en lagre skattesats dn den som tas ut pd en inlosenlikvid som
utbetalas till en aktiedgare i den forstnimnda medlemsstaten och nir en
aktiedgare 1 den andra medlemsstaten, med hinvisning till kommentaren
till OECD:s modell for skatteavtal, dessutom medges avdrag motsvaran-
de de inlosta aktiernas nominella belopp.

Regeringen har 1 ett yttrande till EG-domstolen i ovan nimnda mal
tillkdnnagett att den ifrdgavarande ordningen kan medfora att en begrén-
sat skattskyldig aktiedgare i vissa fall beskattas hardare an den som é&r
obegrinsat skattskyldig. Regeringen har dérfor forklarat att den anser att
den i mélet aktuella regleringen inte dr forenlig med gemenskapsrétten
samt att regeringen Overvdger en fordndring av bestimmelserna som
skulle innebidra att en begrénsat skattskyldig aktiedgare medges ritt att
frdn inlosenlikviden dra av anskaffningskostnaden for aktierna.

4.2 Riétt till aterbetalning av anskaffningskostnaden vid
inlosen och riktade aterkop av aktier

Regeringens forslag: 1 kupongskattelagen infors en bestimmelse som
ger aktiedgare som mottagit utbetalning pd grund av inlosen av aktier
eller pa grund av aktiebolags forviarv av egna aktier genom ett riktat for-
varvserbjudande rétt till aterbetalning av innehallen kupongskatt till den
del skatten beloper pa anskaffningskostnaden for aktierna.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens men inne-
haller inte forslag om viss retroaktiv tillampning.

Remissinstanserna: Nigra remissinstanser anser att de nya bestim-
melserna bor tillimpas fran ett tidigare datum &n vad som foreslas 1 pro-
memorian. Ndringslivets Skattedelegation anser att inlosen och riktade
aterkop overhuvudtaget inte bor behandlas som utdelning. Samma syn-
punkt framfors av TeliaSonera AB som dven menar att det foreslagna
aterbetalningssystemet kan strida mot EG-fordraget. I ovrigt tillstyrks
forslaget eller lamnas utan erinran av de remissinstanser som yttrat sig i
den hir delen.
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Skilen for regeringens forslag: Kupongskatt bor av fiskala skl tas ut
1 de fall det ar praktiskt mojligt. Samtidigt bor resultatet av beskattningen
1 mojligaste mén aterspegla vad skattebestimmelsen i fraga har till syfte
att uppna. Kupongskatten dr en definitiv kéllskatt som ersétter sivél in-
komstskatt som formogenhetsskatt. Syftet dr siledes att uttaget av ku-
pongskatt i princip skall motsvara vad en obegréinsat skattskyldig aktie-
dgare betalar i skatt i motsvarande situation.

Som ndmnts ovan behandlas utbetalningar till begriansat skattskyldiga
aktiedgare i samband med riktade &terkdp och inlésen av aktier som ut-
delning. Det innebér att en sddan aktiedgare dr skyldig att betala kupong-
skatt pa hela det utbetalda beloppet, dvs. dven pa den del av utbetalning-
en som r att anse som en dterbetalning av insatt kapital. Nar det dr fraga
om inlésen av aktier medger Skatteverket, i forhallande till ldander med
vilka Sverige har skatteavtal, att den del av inlsenbeloppet som svarar
mot aktiernas nominella belopp far undantas frdn beskattning. Dértill
kommer att den faktiska skattesatsen vanligtvis &r lagre (normalt 15 pro-
cent) i enlighet med tillaimpligt skatteavtal. Sker utbetalningen didremot
till en i Sverige obegrinsat skattskyldig aktiedgare behandlas den inom
ramen for kapitalvinstsystemet. Skatt utgar da endast pa vinsten, dvs. den
del av utbetalningen som 6verstiger anskaffningsutgiften for aktierna.

Det sagda innebér att en begréinsat skattskyldig aktiedgare i det enskil-
da fallet — beroende pé aktiernas nominella belopp, deras anskaffnings-
kostnad och tillampligt skatteavtal — ibland kan fa betala hogre och
ibland lagre skatt an vad han hade gjort om han varit obegrédnsat skatt-
skyldig. Ju hogre anskaffningskostnaden &r desto storre &r risken att skat-
ten blir hogre for den som é&r begridnsat skattskyldig. Denna olikformiga
behandling av obegrinsat och begrinsat skattskyldiga leder saledes till
att de senare i vissa fall behandlas sdamre dn de forra. En sddan ordning
kan inte anses vara forenlig med EG-férdragets bestimmelser om etable-
ringsritt och fri rorlighet for kapital. De aktuella bestdammelserna bor
dérfor dndras och utformas pé ett sédtt som innebér att en begridnsat skatt-
skyldig aktiedgare inte behover betala mer 1 skatt &n vad en obegridnsat
skattskyldig aktiedgare skulle gora 1 motsvarande situation.

Andringarna i kupongskattelagen bor utformas pa ett sitt som innebr
att en begrinsat skattskyldig aktiedgare som mottagit en utbetalning i
samband med inl6sen eller riktade aterkép av aktier inte skall behova
betala kupongskatt pa den del av utbetalningen som motsvarar anskaft-
ningskostnaden for aktierna. Kupongskatten dr en definitiv killskatt vil-
ket innebir att skatteavdraget for kupongskatten skall goras i samband
med utbetalningen av utdelningen. Utdelning i avstimningsbolag betalas
ut av den centrala vardepappersforvararen, antingen direkt om den utdel-
ningsberittigade &dr registrerad dér, eller indirekt via en forvaltare om
aktierna dr forvaltarregistrerade. Utdelning i andra aktiebolag dn avstim-
ningsbolag betalas vanligen ut direkt fran bolaget eller via en bank. Om
skatten till foljd av ett skatteavtal skall tas ut med en ldgre procentsats dn
30 procent sker en nedsittning av kupongskatten. Detta kan antingen ske
direkt vid utbetalningstillfillet, s.k. direktnedsittning, eller i efterhand
efter ansokan om aterbetalning. Det bésta vore naturligtvis om det redan 1
samband med en utbetalning gick att ta hénsyn till anskaffningskostna-
den for aktierna och enbart ta ut skatt p4 den del av utbetalningen som
overstiger kostnaden. Detta skulle emellertid forutsitta att den som verk-
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stdller utbetalningen och innehaller kupongskatten har uppgifter om vil-
ken anskaffningskostnad varje enskild aktiedgare har for sina aktier. De
centrala vdrdepappersforvararna och forvaltarna har emellertid begrénsa-
de mojligheter att {4 in tillforlitliga uppgifter av det slaget. Dessutom kan
det ifragasdttas om det dr lampligt att ett sddant forfarande, som nidrmast
ar att jamstdlla med ett skattebeslut, utovas av ndgon annan n Skattever-
ket. Att infora ett system dér kupongskatten sétts ned med hansynstagan-
de till anskaffningskostnaden redan vid utbetalningstillfillet framstér
dérfor inte som nidgon framkomlig vig.

Det andra alternativet skulle innebéra att full kupongskatt innehélls vid
utbetalningen varefter den utdelningsberittigade har mojlighet att ansoka
om aterbetalning. Vid aterbetalningen skulle underlaget for kupongskat-
ten berdknas till ett belopp som svarar mot skillnaden mellan utbetal-
ningen till aktiedgaren och dennes verkliga anskaffningskostnad for akti-
erna. Skillnaden mellan det innehéllna beloppet och den salunda berdk-
nade kupongskatten skulle betalas tillbaka till aktiedgaren. Ett sédant
forfarande har den fordelen att beskattningen blir likformig mellan obe-
griansat och begrinsat skattskyldiga. Nackdelarna dr fraimst administrati-
va. Dels méste en begrédnsat skattskyldig aktiedgare gora sig besviret att
ansOka om aterbetalning, dels innebar forfarandet att Skatteverket far fler
ansOkningar om aterbetalning av kupongskatt att hantera. En ytterligare
nackdel &r att det minga ganger kan vara svart att fa fram uppgifter om
aktiernas anskaffningsvirde. Slutligen kan det vara forenat med vissa
svérigheter for Skatteverket att avgora vilken utredning som skall krévas
till styrkande av anskaffningskostnaden.

Hur omfattande merarbetet med ett &terbetalningsforfarande kommer
att bli ar svért att forutse. Med hdnsyn till dagens kupongskatteregler
samt till mojligheten att dterkdpa aktier via bors, torde inlosen av aktier
och riktade aterkop hittills ha varit relativt séllsynta foreteelser. Det &r
tankbart att aterkdpen via bors — p.g.a. den snabba och enkla hanteringen
— kommer fortsétta att dominera dven efter en sddan férdndring som nu
foreslés. Antalet aterbetalningsidrenden skulle 1 sé fall kunna stanna pé en
hanterlig niva. Betrdffande Skatteverkets handldggning bor framhéllas att
det foreslagna dterbetalningsforfarande skulle bli i stort sett identiskt med
det som i dag giller for dterbetalning i samband med likvidation. Som
namnts tidigare brukar dessutom Skatteverket i samband med inlosen
sdtta ned kupongskatten och aterbetala den del av skatten som beloper pa
aktiernas nominella vdrde. Rutiner for att hantera ett aterbetalningsforfa-
rande finns saledes redan.

Regeringen foreslar dérfor att det 1 kupongskattelagen infors ett aterbe-
talningsforfarande 1 de fall d& kupongskatt innehallits p.g.a. inlosen eller
riktade dterkdp av aktier. Sjdlva forfarandet foreslas bli detsamma som
det som enligt 27 § kupongskattelagen géller vid aterbetalning i samband
med att en aktie forlorat sitt vérde till foljd av att bolaget upplosts genom
likvidation. Det innebér att underlaget for kupongskatten skall berdknas
pa ett belopp som svarar mot skillnaden mellan utbetalningen till aktie-
dgaren och dennes anskaffningskostnad for aktierna. Har aktierna forvér-
vats genom fusionsvederlag skall anskaffningskostnaden anses vara den
kostnad som aktiedgaren hade for aktierna i det dvertagna bolaget.

Med hinsyn till svarigheterna att 1 vissa fall faststédlla anskaffnings-
kostnaden for &ldre aktieinnehav, foreslar regeringen att det infors en
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schablonmetod for berdkningen motsvarande den som finns i inkomst-
skattelagen. Det innebdir att anskaffningskostnaden i1 friga om marknads-
noterade aktier far bestimmas till 20 procent av utbetalningen till aktie-
dgaren 1 stillet for den verkliga kostnaden.

Ansokan om aterbetalning skall goras skriftligen hos Skatteverket se-
nast vid utgangen av femte kalenderaret efter utdelningstillfdllet. Till
ansokningshandlingen skall fogas intyg eller annan utredning till styr-
kande av att kupongskatt innehallits samt att full skattskyldighet inte fo-
religger for sokanden. Det senare innebér att sokanden skall styrka vilken
anskaffningskostnad han eller hon har haft f6r aktierna.

TeliaSonera AB har ifragasatt om det 6verhuvudtaget kan anses tillatet
att behandla inl6sen eller aterkop av aktier som utdelning och ddrmed ta
ut svensk kupongskatt for begrinsat skattskyldiga nir samma utbetalning
behandlas som en avyttring for obegrinsat skattskyldiga. Aven Nirings-
livets Skattedelegation anser att utbetalningar i samband med inlésen och
riktade dterkop inte bor behandlas som utdelning. Delegationen har ocksa
framhallit att 4ven de administrativa meratgérder som en ansdokan om
aterbetalning av kupongskatt innebér kan anses strida mot EG-fordragets
bestémmelser om den fria rorligheten for kapital.

Som angetts ovan &r det regeringens uppfattning att kupongskatt av
fiskala skil bor tas ut i de fall det dr praktiskt mgjligt. Bakgrunden till
detta &r, sdsom redovisades i prop. 1999/2000:38, att ett slopande av ku-
pongskatten i1 de aktuella fallen kan fora med sig skatteplanering och
skatteundandraganden. Syftet med dndringsforslagen &r att det ekono-
miska resultatet av inlosen och riktade dterkop skall bli detsamma for
obegrinsat och begrédnsat skattskyldiga aktiedgare. Harigenom undviks
att de senare diskrimineras. Enligt regeringens mening kan det inte anses
som diskriminerande att formerna for beskattningen skiljer sig at nir det
ekonomiska resultatet blir detsamma. For att uppna detta kan den som &r
begrinsat skattskyldig behova ansoka om aterbetalning av skatten. Det
kan mojligen innebira ett visst administrativt merarbete i1 forhéllande till
vad som i1 samband med deklarationen ankommer p& den som &r obe-
griansat skattskyldig. Enligt regeringens mening kan ett sidant eventuellt
merarbete inte anses vara ett medel for godtycklig diskriminering eller
fortdckt begrdansning av den fria rorligheten av kapital, utan far anses
vara proportionerligt i forhallande till syftet att motverka skatteplanering
och skatteundandraganden. Regeringens bedomning ar darfor att den
foreslagna lagstiftningen inte stér i strid med EG-fordragets bestimmel-
ser.

Lagforslaget

Forslaget foranleder dndringar 1 27 § kupongskattelagen.

Overgangsbestimmelserna

Négra remissinstanser menar att de nya bestimmelserna bor tillimpas
frén ett tidigare datum &n vad som forslds 1 promemorian. Kammarrditten
i Sundsvall menar att det mot bakgrund av att de nuvarande bestdmmel-
serna kan sta i strid med EG-fordraget finns anledning att ta upp Over-
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géngsbestimmelserna till ytterligare dvervdgande. Ndringslivets Skatte-
delegation anser, av samma skél, att de nya reglerna i princip bor tillam-
pas fr.o.m. den tidpunkt da Sverige blev medlem 1 EU. TeliaSonera AB
menar att eftersom de nuvarande bestimmelserna far anses som diskri-
minerande, vore det oskéligt om Skatteverket fortsétter att ta ut kupong-
skatt utan att medge avdrag for utbetalningar som sker frdn och med nu.
Bolaget anger att ett antal stora borsbolag, inklusive TeliaSonera, plane-
rar aterkops- eller inlésenprogram infor varens bolagsstimmor. Eftersom
lagligheten i de nuvarande bestimmelserna dr ifrdgasatta hemstéller dér-
for bolaget om att den foreslagna lagéndringen skall tillimpas retroaktivt
fran 1 vart fall den 1 januari 2005.

Regeringen anser att det, oberoende av vilket domslut EG-domstolen
kommer att meddela, &r angeldget att de nu foreslagna bestimmelserna
kan borja tillimpas si snart som mdjligt. Regeringen foreslar déarfor att
andringarna i 27 § kupongskattelagen skall tillimpas frén den 1 januari
2005. Det innebér att &terbetalning av kupongskatt kan ske dven betraf-
fande utbetalningar som skett mellan den 1 januari och den 1 juli 2005.

Skulle det bli aktuellt med ytterligare aterbetalning av kupongskatt se-
dan EG-domstolen meddelat sin dom, kan det finnas anledning att ater-
komma till frigan om retroaktivitet.

5 Ansvaret vid utdelning pa andel i en invester-
ingsfond
5.1 Bakgrund

En investeringsfond é&r i princip en fond som bestar av fondpapper och
andra finansiella instrument och som bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten och dgs av dem som skjutit till kapital. Bestimmelser om
investeringsfonder finns bl.a. i lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Forvaltningen av en investeringsfond och forsdljning och inlésen av
andelar i1 fonden, dvs. fondverksamheten, skall skotas av ett fondbolag.
Ett fondbolag &r ett svenskt aktiebolag som fatt tillstind av Finansinspek-
tionen att driva fondverksamhet. Fondbolaget skall dven fora eller lata
fora ett register over samtliga innehavare i fonden. Nér det géller special-
fonder — dvs. investeringsfonder som inte omfattas av den harmoniserade
fondlagstiftningen pa EU-nivé, det s.k. UCITS-direktivet’ — kan fond-
verksamheten dven drivas av virdepappersbolag och svenska kreditinsti-
tut som har fatt Finansinspektionens tillstdnd att driva fondverksamhet
som avser specialfonder.

Tillgdngarna 1 en investeringsfond fér enligt lagen om investeringsfon-
der inte forvaras av fondbolaget. | stillet maste varje investeringsfond ha
ett sérskilt forvaringsinstitut som tar hand om forvaringen av fondtill-
gingarna och skoter in- och utbetalningar avseende fonden. P& detta sitt
riskerar inte fondandelsdgarna att fondtillgdngarna blandas samman med
fondbolagets egna tillgéngar.

> Radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara véirdepapper (fondforetag).
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Utdelning fran en investeringsfond &r avdragsgill for fonden och skat-
tepliktig for andelsdgaren. For en obegrinsat skattskyldig andelsdgare
sker beskattningen i inkomstslaget kapital. For den andelsdgare som &r
begrinsat skattskyldig tas 1 stillet kupongskatt ut pa utdelningen. Enligt
12 § kupongskattelagen har forvaringsinstitutet 1 princip samma skyldig-
heter vid utdelning frén en investeringsfond som den centrala vérdepap-
persforvararen har vid utdelning frdn avstdmningsbolag. Det &r séledes
forvaringsinstitutet som skall innehélla, redovisa och betala in kupong-
skatten. Detta giller 4&ven om andelarna &r forvaltarregistrerade. For ut-
delning pa aktier som &r forvaltarregistrerade giller skyldigheten att in-
nehélla kupongskatt ddremot forvaltaren i stillet for den centrala vérde-
pappersforvararen.

Fondbolagens Forening har hemstéllt att skyldigheten att innehélla, re-
dovisa och betala kupongskatt skall ligga pé forvaltaren 1 stéllet for for-
varingsinstitutet vid utdelning pd forvaltarregistrerade andelar. Enligt
foreningen &r detta en ordning som tillimpas redan i dag eftersom det av
praktiska skél inte d4r mojligt att géra pa négot annat sétt. Foreningen har
ocksa angett att det dven kan Overvigas att dndra bestimmelserna i1 fraga
om andelar som inte dr forvaltarregistrerade pa sé sétt att skyldigheten att
innehélla, redovisa och betala in kupongskatt flyttas 6ver fran férvarings-
institutet till fondbolaget.

5.2 Ansvaret flyttas frin forvaringsinstitutet till fondbo-
laget respektive forvaltaren

Regeringens forslag: Fondbolaget skall vara ansvarigt for innehallande,
redovisning och betalning av kupongskatt vid utdelning pa andel i inve-
steringsfond. Om fondandelarna &r forvaltarregistrerade skall i stillet
forvaltaren vara ansvarig.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: De remissinstanser som yttrat sig dver forslaget
tillstyrker eller har inga invdndningar mot det.

Skiilen for regeringens forslag: Kupongskattelagsutredningen, som
hade 1 uppdrag att bl.a. géra en dversyn av bestimmelserna om kupong-
skatt, foreslar i betdnkandet Killskatt pa utdelning och royalty till be-
gransat skattskyldiga (SOU 1999:79) att skyldigheten for innehallande,
redovisning och betalning av kupongskatt vid utdelning pa andel i inve-
steringsfond flyttas fran forvaringsinstitutet till fondbolaget eller, om
fondandelarna &r forvaltarregistrerade, forvaltaren. I betdnkandet anges
att uppbord och redovisning av kupongskatt i praktiken skots av fondbo-
laget i1 stéllet for forvaringsinstitutet. Orsaken till detta uppges vara att
det for vissa fondbolag &r férenat med oldgenheter att ansvaret ligger pa
forvaringsinstituten. For att fullgora skyldigheten méste instituten ndmli-
gen ha tillgang till alla uppgifter 1 andelségarregistret. Fondbolaget kan
tillhora en annan foretagsgrupp én forvaringsinstitutet och kan dérfor ha
skl att inte vilja lamna ut uppgifter om sina kunder till institutet. Enligt
utredningen framstod det som en béttre ordning att ansvaret i stéllet lig-
ger pa fondbolaget som har tillgdng till registret 6ver andelsédgarna. Be-
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triaffande forvaltarregistrerade andelar fann utredningen att ansvaret bor
ligga pé forvaltaren.

Kupongskattelagsutredningens forslag har dnnu inte lett till ndgon lag-
stiftning. Det finns dock skal att 1 detta sammanhang ta upp utredningens
forslag om ansvaret for innehallande, redovisning och betalning av ku-
pongskatt vid utdelning pé andelar i investeringsfonder. I praktiken finns
det fyra olika aktérer som skulle kunna ansvara for uppborden av ku-
pongskatt, ndmligen fondbolaget, central vardepappersforvarare, forval-
tare och, sdsom giller i dag, forvaringsinstitutet. Enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder skall fondbolaget fora eller 1ata fora ett register
over samtliga innehavare i fonden. Om é&garen till fondandelarna har
ldmnat sina andelar till ndgon som har fatt tillstdnd till registrering som
forvaltare, far forvaltaren anges 1 registret 1 stéllet for andelsdgaren. Om
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument (kontofo-
ringslagen) é&r tillamplig pd andelarna i fonden, fors registret i stillet av
en central védrdepappersforvarare. Det senare forekommer endast betraf-
fande ett fital fonder och i sddana fall har fondbolaget ritt till insyn i
registret. Aven nir kontoforingslagen #r tillimplig kan andelarna limnas
over till forvaltning.

Enligt kupongskattelagen skall andelsédgaren ldmna forvaringsinstitutet
de uppgifter som behdvs for att bedoma om den utdelningsberittigade ar
skattskyldig. Vidare skall fondbolaget ldmna forvaringsinstitutet upplys-
ning om forhéllande som é&r av betydelse for frdgan om innehillande av
kupongskatt. For att kunna fullgéra sin redovisningsskyldighet méste
forvaringsinstitutet saledes ha tillgang till uppgifter i andelsigarregistret.
Som redogjorts for ovan kan det finnas skil for fondbolaget att inte vilja
lamna ut sddana uppgifter. For att undvika dessa oldgenheter tillimpas
ofta ett forfarande som innebidr att det &r fondbolaget som i praktiken
fullgor uppgiftsskyldigheten nér det dr frdga om direktregistrerade ande-
lar. Nir det géller forvaltarregistrerade andelar uppstar motsvarande olé-
genhet for forvaltaren. I det senare fallet tillimpas 1 praktiken en ordning
som innebdr att forvaltaren skoter uppborden och redovisningen av ku-
pongskatt.

Tydligen forekommer det praktiska problem vid tilldmpningen av den i
kupongskattelagen foreskrivna ordningen for uppbord och redovisning
vid utdelning frén investeringsfonder. Det finns dérfor skal att flytta an-
svaret fran forvaringsinstitutet till andra aktorer, i forsta hand fondbola-
get respektive forvaltaren. En sddan ordning foreslogs av kupongskatte-
lagsutredningen och stdmmer béttre 6verens med det forfarande som till-
lampas 1 praktiken. Betrdffande direktregistrerade fondandelar, dér alltsa
ansvaret skulle flyttas till fondbolaget, kan det emellertid finnas en kom-
plikation med en sddan l16sning. Fondbolaget far ndmligen inte ha hand
om den egendom som ingar i fonden och kan darfor inte heller ha hand
om utdelningen som betalas ut fran fonden. Det kan darfér framsta som
mindre ldmpligt om fondbolag skulle skota den praktiska hanteringen
med skatteinbetalningen. Emellertid skulle en 6verflyttning av ansvaret
avse det formella ansvaret for uppborden. Detta skulle inte hindra att na-
gon annan, i det hir fallet forvaringsinstitutet, rent faktiskt betalar in
skatten. En s&dan 16sning framstar ocksé som den mest naturliga efter-
som det dr forvaringsinstitutet som pa uppdrag av fondbolaget utfor alla
utbetalningar av medel frdn en investeringsfond. Fondbolaget anvisar
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forvaringsinstitutet om vilka andelsdgare som skall tillgodordknas utdel-
ning och hur mycket skatt som skall betalas. I enlighet med 3 kap. 2 §
lagen om investeringsfonder skall forvaringsinstitutet, innan det verkstal-
ler fondbolagets beslut om utdelning, kontrollera att beslutet inte strider
mot bestimmelserna i den lagen eller mot fondbestimmelserna. 1 sam-
band med att forvaringsinstitutet betalar ut utdelning till andelségarna
eller, vilket dr vanligast forekommande, aterinvesterar den, innehaller
institutet skatten och betalar direfter in den. Enbart redovisningen av
skatten skulle séledes skotas av fondbolaget. Nagot hinder mot att ansva-
ret flyttas fran forvaringsinstitutet till fondbolaget nér det giller direktre-
gistrerade andelar bor darfor inte finnas.

Nar det giller specialfonder far fondverksamheten dven drivas av vir-
depappersbolag och svenska kreditinstitut. I sddana fall bor ansvaret for
uppbdorden av kupongskatt ligga pa dessa 1 stillet for forvaringsinstitutet.

Betriffande forvaltarregistrerade andelar framstar det som mest énda-
mélsenligt att forvaltaren svarar for uppbord och redovisningen av ku-
pongskatten. En overflyttning av ansvaret skulle innebédra en anpassning
till vad som géller i frdga om utdelning pa forvaltarregistrerade fondan-
delar till andelsdgare som dr hemmahorande 1 Sverige. I sadana fall dr det
ndmligen forvaltaren som &r skyldig att gora skatteavdrag och ldmna
kontrolluppgift.

I de fall andelarna dr kontoforda enligt kontoféringslagen skulle det
kunna tdnkas att ansvaret dvilade den centrala virdepappersforvararen
eftersom det 4r den som for registret i dessa fall. Mot bakgrund av att det
endast finns ett fital fonder som kontoféringslagens bestimmelser &r
tillimpliga p& samt att fondbolaget har ritt till insyn i dessa register,
framstér det som mest &ndamalsenligt att fondbolaget svarar for uppbor-
den av kupongskatten dven i dessa fall. Nar det géller forvaltarregistrera-
de andelar bor ansvaret for uppborden av kupongskatt ddaremot ligga pa
forvaltaren.

Regeringen foresléar siledes att fondbolaget skall vara ansvarigt for in-
nehdllande, redovisning och betalning av kupongskatt vid utdelning pa
andelar i svenska investeringsfonder. Ar andelarna forvaltarregistrerade
skall forvaltaren ansvara for uppborden. I friga om andelar i specialfon-
der diar fondverksamheten utdvas av virdepappersbolag eller svenska
kreditinstitut skall dessa ha ansvaret.

Lagforslaget

Forslaget foranleder andringar i 12 § kupongskattelagen.
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6 Vissa justeringar i bestimmelserna om be-
skattning av sjomén

Regeringens forslag: Reglerna om klassificering av fartyg i inkomst-
skattelagen (1999:1229) justeras sé att de ansluter till de kvantifieran-
de begrepp som anvinds i1 inkomstskattelagen. Justeringarna innebéar
att de materiella reglerna om nér ett fartyg anses gé 1 fjarrfart eller nér-
fart blir desamma som enligt den nu upphivda kommunalskattelagen
(1928:370), KL.

Skilen for regeringens forslag: Fore 1998 var inkomster enligt den
di gillande lagen (1958:295) om sjomansskatt skattefria enligt KL. 1
stdllet betalade sjomédnnen sjomansskatt, som var en killskatt. Efter det
att sjomansskattelagen upphorde att gélla vid utgangen av 1997 beskatta-
des sjoménnen enligt bestimmelser i KL och lagen (1947:576) om statlig
inkomstskatt.

Ett och samma fartyg kan under ett ar g i olika s.k. fartomraden: fjarr-
fart, ndrfart och inre fart. I sjomansskattelagen fanns regler om ndmnda
fartomraden. Fartomrddena har betydelse for klassificeringen av fartyg
och didrmed f6r om en inkomst dverhuvudtaget skall betraktas som sjoin-
komst och 1 sd fall vilket sjdinkomstavdrag och vilken skattereduktion
som blir tillimpliga for den aktuelle sjomannen. Definitionerna av fart-
omrddena var vil inarbetade och fordes over till KL (prop. 1995/96:227,
bet. 1996/97:SkU3, rskr. 1996/97:66). 1 samband med upphédvandet av
sjomansskattelagen 6verfordes Sjomansskattendamndens uppgift att klas-
sificera fartyg till ddvarande Riksskatteverket

Vid klassificeringen anvéndes enligt sjomansskattelagen ett huvudsak-
lighetskriterium. For att sjomansskatt skulle betalas for inkomst av an-
stdllning ombord pé fartyg, skulle fartyget huvudsakligast g& 1 fjarrfart
eller nédrfart. I Sjomansskattenimndens praxis definierades huvudsakli-
gast som minst 50 procent.

Upphévandet av sjomansskattelagen innebar att en stor del av bestdm-
melserna fordes over till KL med sakligt ofordandrat innehéll. En grund-
tanke var att reglerna om klassificering av fartyg och om fartomraden
skulle ha samma betydelse for tillimpningen av bestimmelserna i KL
som de hade for sjomansskatten enligt sjomansskattelagens bestammel-
ser. Efter 6verforingen av reglerna till KL har vissa dndringar skett i for-
tydligande syfte (prop. 1996/97:116, bet. 1996/97:SkU19, rskr.
1996/97:251). Dérvid foreskrevs bl.a. att ett fartyg skall anses ga 1 fjdrr-
fart, om det huvudsakligen gar i sddan fart.

Bestdammelserna har ddrefter flyttats over till 64 och 65 kap. inkomst-
skattelagen och innebér bl.a. foljande. Personer med sjoinkomst har ritt
till ett sjoinkomstavdrag med 36 000 kronor och en skattereduktion med
14 000 kronor om de arbetar pa ett handelsfartyg som huvudsakligen gér
1 fjarrfart. Om fartyget gar i néarfart uppgér sjoinkomstavdraget till 35 000
kronor och skattereduktionen till 9 000 kronor.

I inkomstskattelagen avses med huvudsakligen minst 75 procent (prop.
1999/2000:2 del 1 s. 504 och &dven del 2 s. 676). Nuvarande reglering
innebdr alltsé att om ett fartyg t.ex. till. 60 procent gar i fjarrfart och till
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40 procent i1 nérfart skall det anses ga i narfart, eftersom det dé inte hu-
vudsakligen gér i fjéarrfart.

Som ndmnts ovan var det dock ursprungligen minst 50 procent som
avsags med begreppet huvudsakligen. Dagens regler star alltsi inte i1
overensstdmmelse med det materiella innehdllet i de gamla reglerna. Ef-
tersom inforandet av inkomstskattelagen inte avsdg att innebdra nigra
materiella fordndringar i detta avseende, foreslar regeringen att de kvan-
tifierande uttrycken i reglerna justeras sa att de ansluter till de begrepp
som anvénds i inkomstskattelagen.

Forslaget foranleder dndringar i 64 kap. 2 § forsta stycket, 3 § tredje
stycket och 6 § andra stycket samt i 65 kap. 11 § inkomstskattelagen.

7 Ekonomiska konsekvenser

Inlosen och aterkop av aktier

Forslaget om att infora en ritt till dterbetalning av kupongskatten i sam-
band med inlosen och riktade aterkop av aktier forvintas leda till ett visst
skattebortfall. Hur stort skattebortfallet blir beror pa i vilken omfattning
aktiebolagen viljer att i framtiden 16sa in aktier eller genomfora riktade
aterkop. Av avsnitt 4.1 framgar att det dr regeringens uppfattning att de
nationella bestimmelserna star i strid med EG-fordraget. En nationell
regel som strider mot gemenskapsritten skall inte tillimpas. Det forvin-
tade skattebortfallet kan dirfor inte anses medfora ndgra offentligfinansi-
ella konsekvenser.

For Skatteverket medfor forslaget att verket skall hantera en ny typ av
aterbetalningsdrenden. Det innebdr naturligtvis en 6kad administrativ
borda. Det handlar i huvudsak om kostnader for handldggningen av dren-
dena. I dag handldgger Skatteverket arligen ca 4 000 aterbetalningsiren-
den avseende kupongskatt. Det dr svart att berdkna hur ménga drenden
som tillkommer p& grund av den foreslagna lagstiftningen. Vid ett anta-
gande om att 1 000-2 000 nya drenden tillkommer berdknas handlagg-
ningen kréva ytterligare mellan en halv och en arsarbetskraft. Denna
kostnad far finansieras inom ramen for befintliga anslag.

Ansvaret vid utdelning pa andel i en investeringsfond

Forslaget om ansvaret for uppborden vid utdelning pa andelar i invester-
ingsfonder berdknas inte fa ndgra ekonomiska konsekvenser. Det innebar
varken en kostnad eller en inkomstforstarkning for det allménna. Forsla-
get bor inte medfora ndgra okade kostnader for Skatteverket. Eftersom
den foreslagna ordningen i stort sett redan tillimpas i praktiken torde det
inte heller medfora nagra 6kade kostnader for dem som é&r skyldiga att
innehalla, redovisa och betala in skatten.
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Beskattning av sjomdn

Forslaget att justera reglerna om klassificering av fartyg sé att de ansluter
till de kvantifierande begrepp som anvénds 1 inkomstskattelagen, berdk-
nas inte f4 ndgon offentligfinansiell effekt.

8 Forfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om @ndring 1 kupongskattelagen
(1970:624)

12§

I forsta stycket regleras bl.a. forfarandet vid utdelning pa andelar i inve-
steringsfonder. Andringen innebir att ansvaret for innehallande, redovis-
ning och betalning av kupongskatt flyttas fran forvaringsinstitutet till
fondbolaget. Detta skall gilla ndr andelarna dr direktregistrerade hos
fondbolaget eller, i forekommande fall, hos en central véardepappersfor-
varare. Andringen innebir vidare att nir andelarna 4r forvaltarregistrera-
de skall ansvaret i stéllet ligga hos forvaltaren.

I forsta stycket gors dven en dndring som innebdr att fondbolagens
skyldighet att enligt kupongskattelagen ldmna upplysningar till forva-
ringsinstitutet forsvinner. Eftersom det foreslds att fondbolaget 1 stéllet
for forvaringsinstitutet skall ansvara for uppborden behovs ingen sédan
skyldighet langre.

I slutet av stycket gors ett tilldgg av tvd meningar. Den forsta mening-
en avser den situationen att ett viardepappersbolag eller ett kreditinstitut
har tillstdnd for fondverksamhet som avser specialfonder. Inneborden av
tilldgget 4r att det ansvar som enligt stycket skall gélla for fondbolag,
dven skall gélla 1 forekommande fall f6r viardepappersbolag och svenska
kreditinstitut. I den andra meningen erinras om att det enligt lagen om
investeringsfonder &dr forvaringsinstitutet som skoter in- och utbetalning-
arna avseende en investeringsfond. Erinringen gors for att markera att
andringarna i stycket avser en formell 6verflyttning av ansvaret for upp-
borden av kupongskatt frén forvaringsinstitutet till fondbolaget. Den fak-
tiska hanteringen av in- och utbetalningar i fonden kommer dven fort-
sdttningsvis att skotas av forvaringsinstitutet. Fragan behandlas ndrmare i
avsnitt 5.2.

Slutligen gors en dndring 1 forsta och andra styckena som innebér att
orden ”forsta meningen” i hénvisningarna till lagrummen 1 aktiebolags-
lagen och forsikringsrorelselagen tas bort. Andringen gors eftersom de
aktuella lagrummen numera endast innehdller en mening.

20§

Andringen innebir att hinvisningen till ”virdepapperscentralen” ersitts
med central virdepappersforvarare”. Andringen skulle ha gjorts i sam-
band med att Virdepapperscentralen VPC AB:s monopol pa kontoforing
av finansiella instrument avskaffades den 1 januari 1999. Av forbiseende
skedde ingen @ndring d&.
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27§

I paragrafen regleras forfarandet vid aterbetalning av kupongskatt. Enligt
den géllande lydelsen av andra stycket medges rétt till aterbetalning av
kupongskatt i samband med ett aktiebolags likvidation. I stycket regleras
dven hur det nya underlaget for kupongskatten skall beriiknas. Andringen
innebdr att det i andra stycket ocksd anges att en aktiedgare har rétt till
aterbetalning vid utbetalning i samband med nedsédttning av aktiekapita-
let som genomforts genom inlosen av aktier samt vid bolagets forvérv av
egna aktier genom ett forviarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag.

Andringarna medfor vidare att bestimmelserna om hur det nya under-
laget for kupongskatten skall berdknas skall gilla dven i samband med
inlosen och riktade aterkop. Dessa bestimmelser flyttas till ett nytt tredje
stycke. 1 stycket infors dven en bestimmelse om att en schablonmetod far
anvindas for att berdkna underlaget for kupongskatten. Metoden innebér
att for marknadsnoterade aktier far anskaffningskostnaden bestammas till
20 procent av utbetalningen till aktiedgaren. Bestdmmelsen motsvarar
den schablonmetod som enligt inkomstskattelagen kan anvindas vid ka-
pitalvinstberdkningen i samband med avyttring av marknadsnoterade
deldgarrétter.

Inforandet av ett nytt stycke medfor att de nuvarande tredje till sjunde
styckena édndras till fjdrde till attonde styckena.

Overgangsbestdmmelserna

De nya bestdammelserna skall trdda i kraft den 1 juli 2005 men savitt gill-
er 27 § tillampas pa utbetalningar som sker den 1 januari 2005 eller sena-
re. Det innebér att aktiedgare har mojlighet att ansoka om aterbetalning
av kupongskatten redan nér det giller inlosen- eller aterkdpsprogram som
genomforts under perioden den 1 januari till den 1 juli 2005.

8.2 Forslaget till lag om dndring 1 inkomstskattelagen
(1999:1229)

64 kap.
2,3o0ch6§s

Huvudsakligen har ersatts med till overvigande del.

For 2 § forsta stycket innebir forandringen att ett fartyg som till hilften
eller mer gér i fjarrfart beréttigar till ett sjdinkomstavdrag med 36 000
kronor.

Tillampningen av reglerna om sjoinkomst forutsdtter enligt 3 § tredje
stycket att fartyget till hilften eller mer anvinds i fjarrfart eller narfart.

Reglerna om sjoinkomst tilldimpas alltsd inte om ett fartyg till overva-
gande del gar i inre fart. Enligt 6 § andra stycket avses med inre fart fart
inom landet till hdlften eller mer i hamnar eller pd floder, kanaler, insj6-
ar, inomskars vid kusterna eller 1 Kalmarsund.
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65 kap.
11§

I paragrafen ersitts huvudsakligen med till overvigande del. Foréandring-
en innebdr att skattereduktionen for skattskyldiga som har sjéinkomst
under hela beskattningsaret skall goras med 14 000 kronor vid anstéll-
ning pé fartyg som till hilften eller mer gar i fjérrfart.
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Lagforslaget 1 promemorian Vissa kupongskatte-

fragor (F12004/6209)

Forslag till lag om dndring 1 kupongskattelagen (1970:624)

Hirigenom foreskrivs att 12 och 27 §§ kupongskattelagen (1970:624)°

skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Vid forvaltarregistrering enligt
3kap. 10 § andra stycket forsta
meningen aktiebolagslagen
(1975:1385) eller 3 kap. 10 § and-
ra stycket forsta meningen forsak-
ringsrorelselagen (1982:713) gill-
er bestimmelserna i 7 §, 8 § forsta
och andra styckena, 9—11, 20 samt
22 §§ denna lag om central vérde-
pappersforvarare i stillet forvalta-
ren. Ar friga om utdelning p an-
del 1 en investeringsfond gdller
bestimmelserna 1 7 §, 8 § forsta
och andra styckena, 9—11, 20 samt
22 §§ denna lag om central virde-
pappersforvarare 1 stillet forva-
ringsinstitutet. Uppgift enligt 7 §
forsta stycket skall ldmnas pa sétt
som foreskrivs i 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt 1 Ovrigt nér
forvaringsinstitutet begér det, av
den som registreringen avser enligt
lagen (2004:46) om investerings-
fonder. Fondbolaget dr skyldigt att
omedelbart ldmna forvaringsinsti-
tutet upplysning om forhallande
som dr av betydelse for fragan om
innehallande av kupongskatt. Om
utdelning pd andel i en invester-
ingsfond inte betalats ut pd grund
av att andelsdgaren inte registre-
rats skall skatt inte innehallas fore
utbetalning av utdelning.

% Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.
7 Senaste lydelse 2004:50.

Foreslagen lydelse

12§

Vid forvaltarregistrering enligt
3 kap. 10 § andra stycket aktiebo-
lagslagen (1975:1385) eller 3 kap.
10 § andra stycket forsdkringsro-
relselagen (1982:713) giller be-
stimmelserna i 7 §, 8 § forsta och
andra styckena, 9-11, 20 samt
22 §§ denna lag om central virde-
pappersforvarare 1 stéllet forvalta-
ren. Ar friga om utdelning p an-
del i en investeringsfond ansvarar
1 stéllet fondbolaget for vad som
enligt bestimmelserna 1 7 §, 8 §
forsta och andra styckena, 9-11,
20 samt 22 §§ denna lag ankom-
mer pa central viardepappersforva-
rare. Om en andel dr forvaltarre-
gistrerad enligt 4 kap. 12 § lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller 3 kap. 7 § lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella in-
strument, gdller bestdmmelserna i
7§, 8 § forsta och andra styckena,
9-11, 20 samt 22 §§ denna lag om
central virdepappersforvarare i
stdllet forvaltaren. Uppgift enligt
7 § forsta stycket skall lamnas pa
sdtt som foreskrivs 1 7 § andra
stycket 1 samband med registre-
ringen av andelsinnehavet samt i
ovrigt nér fondbolaget eller forval-
taren begir det, av den som regi-
streringen avser enligt lagen om
investeringsfonder. Om utdelning
pa andel i1 en investeringsfond inte
betalats ut pa grund av att andels-
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En central virdepappersforvara-
re skall vid redovisning enligt 8 §
lamna uppgift till Skatteverket om
forvaltning enligt 3 kap. 10 § and-
ra stycket forsta meningen aktie-
bolagslagen eller 3 kap. 10 § andra
stycket forsta meningen forsdk-
ringsrorelselagen.

dgaren inte registrerats skall skatt
inte innehéllas fore utbetalning av
utdelning. Vad som sdgs om fond-
bolaget i detta stycke gdller dven
vdardepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstand for
fondverksamhet enligt [ kap. 5 §
lagen om investeringsfonder. Av 1
kap. 1 § 15 och 3 kap. lagen om
investeringsfonder  framgar  att
forvaringsinstitutet skoter in- och
utbetalningar avseende en inve-
steringsfond.

En central viardepappersforvara-
re skall vid redovisning enligt 8 §
lamna uppgift till Skatteverket om
forvaltning enligt 3 kap. 10 § and-
ra stycket aktiebolagslagen eller
3 kap. 10 § andra stycket forsdk-
ringsrorelselagen.

27 §*

Har i annat fall &n som avses i 9 eller 16 § kupongskatt innehallits fast-
an skattskyldighet ej forelegat eller har kupongskatt innehallits med hog-
re belopp dn vad som skall erldggas enligt avtal fér undvikande av dub-
belbeskattning, har den utdelningsberéttigade ritt till aterbetalning av vad

som innehallits for mycket.

Ratt till aterbetalning foreligger
dven om aktie fOrlorat sitt virde
till foljd av att bolaget uppldsts
genom likvidation inom tva ar ef-
ter det att sddan utbetalning som
avses 1 2 § andra stycket blivit till-
ganglig for lyftning. Underlaget
for kupongskatt skall 1 sadant fall
beriknas pa ett belopp som svarar
mot skillnaden mellan utbetal-
ningen till aktiedgaren och dennes
anskaffningskostnad for aktierna.
Har aktierna forvérvats som fu-
sionsvederlag skall som anskaff-
ningskostnad for aktierna anses
den anskaffningskostnad som ak-
tiedgaren hade for aktierna i1 det
Overtagna aktiebolaget.

¥ Senaste lydelse 2003:647.

Rétt till aterbetalning foreligger
aven

- om aktie forlorat sitt vérde till
foljd av att bolaget upplosts ge-
nom likvidation och upplosning
skett inom tva ar efter det att sddan
utbetalning som avses i 2 § andra
stycket blivit tillgidnglig for lyft-
ning,

- vid utbetalning till aktiecigare i
samband med nedsdttning av ak-
tiekapitalet som genomforts genom
inlosen av aktier, och

- vid utbetalning till aktiecigare
vid bolagets forvdrv av egna aktier
genom ett forvdrvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiecigare
eller samtliga dgare till aktier av
ett visst slag.

Underlaget for kupongskatten
skall 1 de fall som avses i andra

Bilaga 1
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stycket berdknas pa ett belopp som
svarar mot skillnaden mellan utbe-
talningen till aktiedgaren och den-
nes anskaffningskostnad for akti-
erna. Har aktierna forvirvats som
fusionsvederlag skall som an-
skaffningskostnad  for aktierna
anses den anskaffningskostnad
som aktiedgaren hade for aktierna
1 det 6vertagna aktiebolaget.

For marknadsnoterade aktier
far anskaffningskostnaden, i stdllet
for vad som sdgs i tredje stycket,
bestdmmas till 20 procent av utbe-
talningen.

Ansokan om aterbetalning skall goras skriftligen hos Skatteverket se-
nast vid utgdngen av femte kalenderaret efter utdelningstillfillet.

Vid ansokningshandlingen skall fogas intyg eller annan utredning om
att kupongskatt innehallits for sokanden liksom utredning till styrkande
av att skattskyldighet ej foreligger for honom.

Beslut rorande aterbetalning far anstd intill dess frdga om skattskyldig-
het for utdelningen enligt inkomstskattelagen (1999:1229) slutligen pro-
vats.

Foreligger de forutsittningar for aterbetalning som anges i forsta
stycket forst sedan ladnsrdtt, kammarritt eller Regeringsriatten meddelat
beslut angdende utdelningsbeloppet eller efter det att utdelningsberitti-
gad asatts eftertaxering for detsamma, kan ansokan om aterbetalning go-
ras hos beskattningsmyndigheten senast inom ett ar efter det beslutet
meddelades eller eftertaxeringen skedde.

Ar den som har ritt till dterbetalning av kupongskatt skyldig att betala
skatt enligt denna lag eller skattebetalningslagen (1997:483), géller 18
kap. skattebetalningslagen 1 tilldmpliga delar.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2005. Aldre bestimmelser giller i
frdga om utdelning som har skett fore ikrafttradandet.
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Forteckning 6ver remissinstanser som yttrat sig dver

promemorian Vissa kupongskattefragor
(Fi12004/6209)

Gota Hovritt, Kammarritten 1 Sundsvall, Léinsritten 1 Dalarnas lén, Fi-
nansinspektionen, Skatteverket, Stockholmsborsen AB, Juridiska fakulte-
ten vid Stockholms universitet, Stockholms Handelskammare, Svenska
Bankf6reningen, Fondbolagens Forening, Svenska Fondhandlarefore-
ningen och Foreningen Svenskt Naringsliv.

Yttrande har ocksé inkommit fran TeliaSonera AB.

Stockholms Handelskammare, Foreningen Svenskt Néringsliv, Svens-
ka Bankforeningen, och Svenska Fondhandlareféreningen har aberopat
yttrande fran Néaringslivets Skattedelegation.

Sveriges Riksbank, Statskontoret, Riksrevisionen, Samhillsekonomis-
ka fakulteten vid Uppsala universitet, Handelshégskolan i Stockholm,
Invest in Sweden Agency, VPC AB och Foretagarna har avstatt frén att

yttra sig.
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