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Remissvar "SOU 2025:47, Spanning i tillvaron - hur sdkrar vi
var framtida elférsorjning?”

Fran Bodecker Partners AB

Bodecker Partners ar oberoende radgivare kring hantering av nordiska energiprisrisker till
internationella investerare i nordisk energiinfrastruktur samt till projektutvecklare och dgare av
ny energiintensiv industri inom till exempel vitgas och fornybara transportbranslen samt
datacenters. Bodecker Partners hanterar prisrisker for och férvaltar 6ver 8 TWh, motsvarande
ca 5% av Sveriges arliga elproduktion.

Sammanfattning

Utredningen ar en omfattande och vl genomford analys. Vi delar dess marknadsorienterade
ansats och uppskattar betoningen pa riskhantering, systemansvar och kundskydd. Samtidigt ser
vi risker i vissa forslag, sarskilt vad galler planeringsmalet om 300 TWh elanvandning ar 2045
och anvandningen av langsiktiga kontrakt med statlig riskdelning (CfD). Var bedomning ar att
staten bor fokusera pa teknikneutrala och marknadsbaserade 16sningar, kompletterade med
riktade insatser diar marknaden inte sjéalv levererar. Vart remissvar fokuserar frimst pa avsnitt 4
- Riskhantering och riskdelning da det ar inom detta omrade var expertis finns.

Vi lamnar foljande 6vergripande rekommendationer:

e Sakerstall teknikneutralitet i alla styrmedel.

e Prioritera statliga kreditgarantier och investeringsstdd framfér marknadspaverkande
stdd. Anvand CfD endast som en sista utvag, i auktionerad och teknikneutral form.

e Koordinera eventuella statliga stdd nordiskt fér att undvika snedvridningar.

e Overvig CfD-strukturer pa efterfrigesidan for snabbare industriomstéllning.

e Skapa battre forutsattningar for prissidkring via finansiella marknader och PPA:er.

o Sikerstill tydlig tidplan och ansvarsférdelning for reformernas genomfdrande.
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Vara synpunkter
Elmarknadens utveckling och planeringsmal

Vi stodjer langsiktig planering men ser risker med att bygga analysen pa ett fast planeringsmal
om 300 TWh ar 2045. Detta mal &r mycket hogt och forutsatter de mest expansiva scenarierna
for elektrifiering av industri och transport. Historiskt har energiprognoser ofta 6verskattats, och
aven sma avvikelser riskerar leda till felinvesteringar. Vi féreslar att planeringen istéllet bygger
pa flera scenarier och inkluderar analys av konsekvenser vid lagre elanvandning.

Riskhantering och finansiella marknader

En val fungerande marknad for prissakring ar avgoérande for investeringar. Kapitalkrdavande
projekt kraver stabila kassafloden for att attrahera finansiering, och utan effektiva instrument
blir investeringar svara att realisera. Vi stodjer forslag om starkta EPAD-auktioner, lattnader i
sakerhetskrav och statliga kreditgarantier. Staten bor i forsta hand underlatta
marknadsbaserade 16sningar och inte ersatta dem. Vi vill sarskilt understryka att elprissakring
ar avgorande for att mojliggora finansiering av ny elproduktion och elektrifieringsprojekt.

Power Purchase Agreements (PPA)

Vi stodjer slutsatsen att PPA:er inte bor standardiseras. PPA-marknadens styrka ar dess
flexibilitet och mojlighet att anpassa avtal till olika riskprofiler, finansieringsmodeller och
motparter. Daremot begransas marknaden idag av lag likviditet och stora prisgap mellan ny
industri och ny produktion. Med statliga garantier, transparens och minskade
transaktionskostnader kan PPA-marknaden véxa och bidra till stabilitet i omstéllningen.

Contracts for Difference (CfD)

CfD kan under vissa forutsattningar vara ett verktyg for att stimulera investeringar, men de bor
endast anvdndas som en sista utvig. Felaktigt utformade CfD-system kan férsamra
marknadsfunktionerna, minska tillgangen pa prissakringsinstrument och snedvrida
konkurrensen. Vara analyser visar att subventionerad kdrnkraft kan pressa marknadspriserna
med 10-15 6re/kWh, vilket riskerar att tranga undan lénsamheten for fornybar produktion och
hindra nya investeringar av mer kostnadseffektiva kraftslag som dessutom kan tas i drift fore
2035-2040. Motparter i CfD-kontrakt saknar dven tillrackliga incitament till att bidra med
kostnadseffektiva flexibilitetsatgarder.

Dessutom saknas incitament hos parter med CfD-kontrakt att inga bilaterala
prissdkringskontrakt vilket gor att svensk industri frantas avgérande prissakringsmojligheter. Vi
hanvisar till vart remissvar pa kiarnkraftsutredningen for utforligare beskrivning av detta. Om
CfD anda behover anvandas maste de vara teknikneutrala, konkurrensutsatta och strikt
avgransade i tid och omfattning.

CfD-strukturer for snabbare industriomstillning

Vi vill podngtera att det inte dr avsaknad av ny elproduktion som ar den framsta begransande
faktorn for elektrifiering och industriomstallning. Det har under de senaste aren skett en
omfattande utbyggnad av fossilfri elproduktion, medan efterfragan har sldpat efter. Sverige
exporterar i dag stora mangder el, vilket visar att produktionen i flera ar har vuxit snabbare dn
konsumtionen. For att undvika en fortsatt obalans och mojliggéra att investeringar i ny
produktion bar sig ekonomiskt bor staten i hogre grad rikta fokus mot incitament for 6kad
efterfragan pa el.
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Exempel pa sddana incitament, forutom laga elskatter och investeringsstod, skulle kunna vara
nagon form av CfD-kontrakt pa industri/efterfragesidan. For tillverkare av fornybara
transportbranslen skulle ett sddant stod t.ex. kunna kopplas till skillnaden i produktionskostnad
mellan fossilt och fossilfritt bransle, alternativt i form av ett Carbon CfD, vilket redan diskuteras i
andra lander. Inférandet av denna form av stdd skulle ge mojlighet for en industri att kunna
betala ett elpris i nivda med kostnad for ny elproduktion, dirmed 6ka méjligheter till bilaterala
PPA:er och diarmed indirekt, utan att valja kraftslag, 4ven sdkra fortsatt utbyggnad av fossilfri
elproduktion.

Genom att starka efterfragan pa detta satt kan staten skapa battre balans mellan utbud och
konsumtion, vilket bade forbattrar forutsattningarna for ny produktion och paskyndar
elektrifieringen av industri och transporter.

Systemansvar och niatutbyggnad

Vi stodjer en tydligare roll for Svenska Kraftnét i langsiktig planering, kapacitetstilldelning och
utveckling av stodtjanstmarknader. Flexibilitet, lagring, batterier och hybridlésningar bor
integreras i planeringen. Det ar dven viktigt att obalanskostnader gors proportionerliga och
forutsagbara for att inte hAmma investeringar.

Nordiskt samarbete

Vi betonar vikten av nordisk koordinering av statliga stod. Ensidiga svenska stod riskerar att
gynna andra lander medan svenska konsumenter bar kostnaderna. Exempelvis kan reaktorer
eller havsbaserade vindparker utvecklas gemensamt med grannldnderna, t.ex. med Norge
pa/utanfor vastkusten, med Finland vid ostkusten och med Danmark i soder. Forslagsvis i
kombination med investering i forstarkt overforingskapacitet. Detta okar kostnadseffektiviteten,
minskar politisk risk och sdkerstaller en rattvis fordelning av nyttor och kostnader.

Implementering och genomféorande

Vi saknar i utredningen en konkret plan for genomforande. Det finns manga bra forslag, men de
ar spridda och utan tydliga prioriteringar. Vi efterlyser en tidplan for reformerna, och konkreta
steg for att undvika onodig byrakrati och langdragna processer.

Vi vill ocksa framhalla att insatser behover kombineras med tydligt kommunicerade mal och
ambitioner pa kort och lang sikt. Det ar avgorande for att skapa trygghet for investerare och for
att nya projekt ska kunna realiseras i tid.

Avslutande kommentar

Vi ser utredningen som en viktig grund for bred politisk samsyn. Men vi varnar for att en ensidig
satsning pa CfD for enskilda kraftslag kan leda till langsiktiga negativa effekter pa marknadens
funktion, investeringar och elkostnader. Stodatgarder bor i stéllet rikta sig till att starka
prissdakringsmdijligheter, sdkerstilla teknikneutralitet och undanrdja hinder for marknaden. Ratt
utformade atgarder kan ge den grona omstallningens aktorer langsiktigt hallbara
férutsattningar.
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