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1 Bedlut

Regeringen har beslutat att inhamta L agradets yttrande Gver forslag till

1. lag om andring i &rsredovisningslagen (1995:1554),

2. lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinsti-
tut och vérdepappersbolag,

3. lag om éndring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakrings-
foretag,

4. lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385).



2 L agtext
2.1 Forslag till lag om andring i arsredovisningslagen
(1995:1554)

Harigenom féreskrivs' i fréga om &rsredovisningsagen (1995:1554)

dels att 4 kap. 3, 9 och 11 8§, 5 kap. 5 §, 6 kap. 1 §, rubriken ndrmast
fore 5 kap. 5 8 samt bilaga 1 skall hafdljande lydelse,

dels att det i lagen skall inféras nio nya paragrafer, 4 kap. 14 a—
14 e 88, 5kap. 4 a, 4 b och 4 ¢ 88 och 7 kap. 22 a §, samt narmast fére
nya 4 kap. 14 a och 14 e 88 och 5 kap. 4 a 8§ nya rubriker av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
38

Anlaggningstiligangar skall tas
upp till belopp motsvarande ut-
gifterna for tillgangens forvarv
eller tillverkning (anskaffnings-
vardet), om inte annat foljer av 4—
68eller 12 8.

Anlaggningstiligangar skall tas
upp till belopp motsvarande ut-
gifterna for tillgangens forvarv
eller tillverkning (anskaffnings-
vardet), om inte annat foljer av 4—
68 128 14a8¢€ller 14e8.

| anskaffningsvardet for en forvarvad tillgang skall réknas in, utdver
inkOpspriset, utgifter som ar direkt hanforligatill forvarvet.

| anskaffningsvardet for en tillverkad tillgang skall réknas in, utéver
sadana kostnader som direkt kan hanféras till produktionen av tillgangen,
en skélig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Ranta pa kapital som har lanats for att finansiera tillverkningen av en
tillgang far réknas in i anskaffningsvérdet till den del rantan hanfér sig
till tillverkningsperioden. Om rénta har réknats in i anskaffningsvérdet,
skall upplysning om detta och det belopp som har réknats in l&mnasi en
not.

Utgifter for vardehgjande forbéttringar av en tillgang far raknas in i
anskaffningsvérdet, om de har lagts ned under rakenskapsaret eller balan-
serats fran tidigare &r.

0§

Omséttningstiligangar skall, om
inte annat foljer av 10 eller 12 §,
tas upp till det lagsta av anskaff-
ningsvardet och det verkliga vér-
det pa balansdagen.

Omséttningstillgangar skall, om
inte annat foljer av 10§, 12§, 14 a
8eller 14 e §, tasupp till det l&gsta
av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet pa bal ansdagen.

! Jfr Europaparlamentets och r&dets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
andring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa

varderingsreglerna for arsbokslut och sammanstalld redovisning i vissatyper av bolag samt
i banker och andrafinansiellaingtitut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex 32001L0065).
2 Senaste lydelse 1999:1112.



Med anskaffningsvarde forstas, om inte annat foljer av 11 §, utgifterna
for tillgangens forvarv dler tillverkning. Vid bestammandet av an-
skaffningsvardet tillampas 3 § andra—fjarde styckena.

Med det verkliga vardet avses
forsdljningsvéardet efter avdrag for
beréknad forsdljningskostnad. Om
det finns sarskilda skal, far det
verkliga vardet bestdmmas till
ateranskaffningsvardet, i forekom-
mande fall med avdrag for in-
kurans, eler nagot annat vérde
som &r férenligt med 2 kap. 2 och
3 88.

Med nettoforsaljningsvarde av-
ses forsdljningsvardet efter avdrag
for beréknad forsdljningskostnad.
Om det finns sarskilda skal, far
ateranskaffningsvardet, i forekom-
mande fall med avdrag for in-
kurans, eler nagot annat varde
som &r férenligt med 2 kap. 2 och
3 88 anvandas i stéllet for netto-
forsaljningsvardet.

Med ateranskaffningsvérde avses det belopp som motsvarar den utgift
for anskaffandet som foretaget skulle ha haft, om tillgangen anskaffats pa
bal ansdagen.

Om foretaget drivs av en fysisk person eller ett dodsbo, far djur i
jordbruk eller renskétsel varderas till det varde som faststélls av
Riksskatteverket.

118
Anskaffningsvéardet for varulager av likartade tillgangar far berdknas
enligt forst-in-forst-ut-principen, enligt vdgda genomsnittspriser eller
enligt ndgon annan liknande princip. Sist-in-forst-ut-principen far inte

tillampas.

Om det véarde som framkommer
vid en sadan bergkning vasentligt
avviker fran varulagrets verkliga
varde pa balansdagen, skall skill-
nadsbeloppet anges i en not med
fordelning pa de i balansrakningen
upptagna posterna. Det verkliga
vardet skall darvid beréknas enligt
9 § tredje stycket forsta meningen.

Om det varde som framkommer
vid en sadan bergkning vasentligt
avviker fran varulagrets nettofor-
sdljningsvarde pa balansdagen,
skall skillnadsbeloppet anges i en
not med fordelning pa de i balans-
rékningen  upptagna  posterna.
Nettoforsaljningsvardet skall dar-
vid berdknas enligt 9 § tredje
stycket forsta meningen.

Bestammelsen i andra stycket géller inte foretag som avsesi 3 kap. 8 8

andra stycket.

% Senaste lydelse 1999:1112.

Vérdering av finansiella instru-
ment

14a8§

Derivatinstrument och andra
finansiella instrument far tas upp
till sitt verkliga varde, om inte
annat foljer av14 b 8.

Det verkliga vardet skall be-
stammas pa grundval av instru-
mentets mar knadsvarde. Om nagot



marknadsvarde inte kan bestam-
mas for ett instrument men dar-
emot for dess bestandsdelar eller
for ett likartat instrument, skall det
verkliga vardet bestammas pa
grundval av bestandsdelarnas
eller det likartade instrumentets
marknadsvarde. Om inte heller en
sadan vardering ar mojlig, skall
det verkliga vérdet bestammas
med hjalp av sadana allméant
accepterade  varderingsmodeller
och vérderingsmetoder som ger en
rimlig uppskattning av marknads-
vardet.

Vardering enligt forsta stycket
far ske enbart om samtliga fore-
tagets finansiella instrument, utom
sadana som enligt 14 b § inte far
tas upp till verkligt varde, vér-
deras pa samma sétt.

14b§

Foljande finansiella instrument
far inte varderas enligt 14 a &:

1. finansiella instrument som
halls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,

2. lanefordringar och andra
fordringar som héarrér fran fore-
taget och som inte innehas for
handel sandamél,

3. andelar i dotterforetag,
intresseforetag eller samriskfore-
tag,

4. egetkapitalinstrument som
foretaget galvt har gett ut,

5. avtal om villkorad erséttning
i samband med forvarv och sam-
gaenden,

6. skulder, med undantag for
skulder som ingar som en del i en
handelsportfdlj eller som utgor
derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument,
som &r av sadan sarskild karaktar
att de enligt vad som ar allmant
accepterat bor redovisas pa annat
satt.

Vardering enligt 14 a § far inte
heller ske, om en sadan vérdering



inte skulle ge ett tillforlitligt varde
pa det finansiella instrumentet.

14c§

Vid tilldmpningen av 14 a och
14 b 88 skall avtal som avser ra-
och stapelvaror och ger endera
parten rétt att reglera avtalet med
kontanter eller med nagot annat
finansiellt instrument anses som
derivatinstrument. Detta géller
dock inte om avtal et

1. ingicks for att tacka fore-
tagets forvantade behov av inkdp,
forsaljning eller egen forbrukning
av ra- och stapelvaror,

2. aven efter avtalets ingaende
har tillgodosett detta behov,

3. utformades for detta andamal
nar det ingicks, och

4. férvantas regleras genom
leverans av varan.

14d§

Om vérdering sker enligt 14 a §,
skall vérdeforandringen sedan
foregaende balansdag redovisas i
resultatr&kningen.

| foljande fall galler att
vardeforandringen skall redovisas
i en fond for verkligt varde i stallet
for i resultatr&kningen:

1. vardeférandringen avser ett
sakringsinstrument och de tillam-
pade principerna for sakrings-
redovisning tillater att en del av
eller hela vardeférandringen inte
redovisasi resultatrakningen,

2. vardeforandringen ar or-
sakad av en kursforandring pa en
monetér post som utgor en del av
foretagets nettoinvestering i en
utléandsk enhet.

En vardeforandring pa en
finansiell tillgang som inte innehas
for handelsandamal och inte heller
ar ett derivatinstrument far redo-
visas i fonden for verkligt varde i
stéllet for i resultatrakningen.

Nar det inte langre finns skal att
redovisa ett belopp i fonden fér



verkligt varde, skall fonden jus-
teras och beloppet i stéllet tas upp
I resultatr&kningen.

Vardering av sikrade poster

14e8

Om en tillgang, avséttning eller
skuld eller en del darav har
sdkrats mot ett finansiellt instru-
ment som varderas enligt 14 a §,
skall ocksa den sikrade posten
varderas enligt den paragrafen,
om de tillampade principerna for
sakringsredovisning tillater det.
Dérvid skall 14 d § forsta stycket
tillampas.

5 kap.
Finansiella instrument

4a8§

Om finansiella instrument vér-
deras enligt 4 kap. 14 a §, galler
foljande.

For varje kategori av finansiella
instrument skall upplysningar lam-
nasom

1. bokfort varde, och

2.1 vilken utstrackning fore-
kommande vardeférandringar har
redovisats i resultatréakningen
eller i fonden for verkligt varde.

For varje kategori av derivat-
instrument skall upplysningar lam-
nas om

1. omfattningen och typen av
instrument, och

2. viktiga villkor som kan pa-
verka storleken av, tidpunkten for
eller sakerheten i framtida kassa-
floden.

Om varderingen har gjorts
enligt 4 kap. 14 a 8§ andra stycket
tredje meningen, skall vasentliga
antaganden som har gjorts vid
tillampningen av de anvanda var-
deringsmodellerna  och  véarde-
ringsmetoder na anges.



Uppskrivningsfond

4b8

Om finansiella instrument inte
varderas enligt 4 kap. 14 a §,
géller foljande.

For varje kategori av deri-
vatinstrument skall upplysningar
[amnas om

1. det vérde till vilket instru-
menten skulle ha varderats vid en
tillAmpning av 4 kap. 14 a §, och

2. omfattningen och typen av
instrument.

| fraga om finansiella anlagg-
ningstillgdngar som enligt 4 kap.
14 a-14c 88 far véarderas till
verkligt varde och vilkas bokférda
varde ar hogre an det verkliga
vardet skall upplysningar l&amnas
om

1. bokfort varde och det verkliga
vérdet, och

2. skélen till att det bokforda
vérdet inte har skrivits ner och det
stdd som finns for antagandet att
det bokforda vardet kommer att
atervinnas.

Andra stycket galler inte foretag
som avses i 3 kap. 8 § andra
stycket.

4c§

Vid tillampningen av 4 a §
tredje stycket och 4 b § andra
stycket galler vad som sags om
derivatinstrument i 4 kap. 14 c 8.

Uppskrivningsfond och fond for
verkligt varde

58
Om uppskrivningsfondens

Om storleken dler samman-

storlek eller sammansattning har  séttningen av uppskrivningsfonden

andrats under rékenskapsaret, skall

uppgift |dmnas om

eller fonden for verkligt varde har
andrats under rékenskapsaret, skall
uppgift |dmnas om

1. fondens storlek vid rakenskapsarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under rékenskapsaret, och

3. belopp som har dverforts fran fonden eller pa annat sétt har tagits i
ansprak med uppgift om hur beloppet har anvéants.

10



6 kap.
1§

Forvaltningsberattelsen skall innehdlla en réttvisande 6versikt over
utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Upplysningar skall &en ldmnas om

1. s&dana forhdlanden som inte skall redovisas i balansrakningen,
resultatrakningen eller noterna, men som &r viktiga for beddmningen av
foretagets stéllning och resultat,

2. sidana handelser av vasentlig betydelse for foretaget som har
intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgodr samt storleken av den
ersattning som har betal ats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har forvarvats
under rékenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Gverlatits
under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den ersattning som har erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller Gverlatelser av egna aktier som har skett
under rakenskapsaret.

Om det &r vasentligt for bedom-
ningen av foretagets stallning och
resultat, skall det aven lamnas
foljande upplysningar avseende
anvandningen av finansiella inst-
rument:

1. mal och tillampade principer
for finansiell riskstyrning jamte,
for varje viktig typ av planerad
affarshandelse dar sakringsredo-
visning anvands, tillampade prin-
ciper for sakring, och

2. exponering for prisrisker,
kreditrisker, likviditetsrisker och
kassafl 0desrisker.

Utbver sadan information om verksamhetens miljopaverkan som skall
l&amnas enligt forsta och andra styckena skall foretag som bedriver
verksamhet som &r tillstands- eller anmalningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) |amna upplysningar i dvrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 géller inte Andra stycket 3 och 5 sant
foretag som avses i 3 kap. 8 8§ tredje stycket gdler inte féretag
andra stycket. som avses i 3 kap. 8 8§ andra

stycket.

* Senaste lydel se 2000:73.
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7 kap.

Bilaga 1

22a8§

Om ett foretag har férvérvat ett
annat foretag genom att betala
med andelar som det galvt har
gett ut och kontrollen Over det
forvarvande foretaget som en foljd
av det har Overgatt till nya agare
(omvant forvarv), skall vid
tillampningen av 19-22 88 det
forvarvade foretaget anses som
moderforetag och det forvarvande
foretaget anses som dotterforetag.

Uppstallningsform fér balansrékningen (kontoform)®

A. Eget kapital, med uppgift om vad som utgor fritt eget

kapital och bundet eget kapital

Aktiebolag:

|. Aktiekapital

I1. Overkursfond

[11. Uppskrivningsfond
IV Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Aretsresultat

Ekonomiska féreningar:

|. Inbetalda insatser och emis
sionsinsatser

1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser

I1. Uppskrivningsfond

[11. Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
V. Arets resultat

® Senaste lydel se 2000:73.

Aktiebolag:

|. Aktiekapital

I1. Overkursfond

[11. Uppskrivningsfond
V. Andra fonder

1. Reservfond

2. Fond for verkligt varde
3. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Aretsresultat

Ekonomiska féreningar:

. Inbetalda insatser och emis
sionsinsatser

1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser

[1. Uppskrivningsfond

[11. Andra fonder

1. Reservfond

2. Fond for verkligt varde

3. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
V. Arets resultat

12



Ovriga foretag:

|. Eget kapital vid rékenskaps-
arets borjan

[I. Inséttningar eller uttag under
aret

I11. Arets resultat

V. Eget kapital vid
rékenskapsarets slut

Ovriga foretag:

|. Eget kapital vid rékenskaps-
arets borjan

[l. Inséttningar eller uttag under
aret

[Il. Forandringar i fonden for
verkligt varde

IV. Arets resultat

V. Eget kapital vid raken-
skapsarets slut

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2004 och tillampas forsta gangen
for det rakenskapsar som inleds narmast efter den 31 december 2003.
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2.2 Fordag till lag om andring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbol ag

Harigenom foreskrivs' i fréga om lagen (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag

dels att 4 kap. 6 och 7 88 skall upphdra att gélla,

dels att rubriken narmast fore 4 kap. 6 § skall utga,

dels att nuvarande 4 kap. 8 § skall betecknas 4 kap. 6 §,

dels att rubriken nédrmast fore 4 kap. 8 § skall sdttas ndrmast fore nya
4kap. 68§,

delsatt 4 kap. 1, 2, 5 och nya6 88, 5 kap. 1, 3 och 4 8§, 6 kap. 1 och

2 8§, rubrikerna narmast fore 4 kap. 2 § och 6 kap. 2 § samt bilaga 1
till lagen skall hafoljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
18
Med beaktande av vad som foreskrivs i 28 skal foéljande
bestammelser om vérderingen i 4 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
tilldampas:
18 forsta stycket och 2 § om vad som &r anlaggningstillgangar och
omsattningstillgangar,
3 § om anskaffningsvarde for anléggningstillgangar,
4 § om avskrivning av anléggningstillgangar,
5 § om nedskrivning av anl&ggningstillgangar,
6-8 88 om uppskrivning av anléggningstillgangar,
9 § forsta—fjarde styckena om vardering av omsattningstillgangar,
10 § om vérdering av pagaende arbeten,
11 § forsta och andra styckena om varul agrets anskaffningsvarde,
12 § om redovisning till bestdmd méangd och fast vérde,
14 § om egna aktier,
14 a—14 d 88 om vardering av
finansiella instrument,
14 e 8 omvardering av sakrade
poster,
15 8 om periodisering av vissa belopp vid upptagande av |an, samt
16 § om omrakning av forlagsinsatser.

Sérskilda regler om uppskriv- Sérskilda regler om uppskriv-
ningar och uppskrivningsfond. ningar, uppskrivningsfond och
finansiella instrument.

28

! Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
andring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa
varderingsreglerna for arsbokslut och sammanstalld redovisning i vissatyper av bolag samt
i banker och andrafinansiellaingtitut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex 32001L0065).
2 Senaste lydel se 2000:43.
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De i 18 angivna bestammelserna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikel ser:

1.1 en bank krévs for uppskrivning av anlaggningstiligang enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2. | en sparbank far uppskrivningsbel oppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprék for avsdttning till reservfond, och
uppskrivningsfonden, i stallet for vad som sagsi 7 §, tas i ansprak for

avsdttning till reservfond.

3. En bank féar inte tillampa 7 § forsta stycket 2 om anvandande av
uppskrivningsfonden for tackande av forlust.

Om det belopp som erlagts foér
rantebarande vérdepapper eller
lanefordringar ~ Overstiger  €ller
underskrider det belopp som skall
erhdllas paforfallodagen (Gverkurs
respektive  underkurs),  skall
mellanskillnaden periodiseras.

4. Finansiella instrument skall
alltid varderas till dtt verkliga
varde om det ar forenligt med
14a8.

58

Om erlagt belopp for réante-
béarande véardepapper eller lane-
fordringar som inte varderas till
sitt verkliga varde enligt 4 kap.
l4a § arsredovisningslagen
(1995:1554)  overstiger  eller
underskrider det belopp som skall
erhdllas paforfallodagen (Gverkurs
respektive  underkurs),  skall
mellanskillnaden periodiseras.

Vid berékning av anskaffningsvéardet for réntebarande vardepapper och
lanefordringar skall sddan periodisering av Gver- eller underkurs som

avsesi forsta stycket beaktas.

En periodisering enligt foérsta
stycket far underldtas under
samma forutséttningar som de som
anges i 4kap. 158 andra
meningen  arsredovisningslagen
(1995:1554). Om en periodisering
underldts skall upplysning om
forhdllandet lamnasi en not.

8§

Tillgangar och skulder i annan
valuta an redovisningsvalutan
skall omraknas enligt vaxelkursen
pa balansdagen, om de inte genom
sarskilda dtgarder skyddas mot
eller utgor skydd mot
valutakursférandringar.

3 Senaste lydel se 2000:43.

En periodisering enligt foérsta
stycket far underldtas under
samma forutséttningar som de som
anges i 4kap. 158 andra
meningen  arsredovisningslagen.
Om en periodisering underldts
skall upplysning om forhallandet
lamnasi en not.

68

Tillgangar och skulder i annan
valuta an redovisningsvalutan som
inte vérderas till sttt verkliga
varde enligt 4kap. 14a8§
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall omréknas enligt vaxelkursen
pa balansdagen, om de inte genom
sarskilda édtgarder skyddas mot
eller utgdr skydd mot valuta
kursférandringar.
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Materiella och immateriella anlaggningstiligangar samt sadana
finansiella anlaggningstillgangar som utgors av andelar far utan hinder av
forsta stycket omraknas efter anskaffningskursen vid forvérvet.

5 kap.
1§

Utover vad som foljer av ovriga bestdmmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehdla de upplysningar som anges i 3-6 88 nedan.
Upplysningarna skall lamnas i noter. Om det inte stér i strid med kravet
pa overskadlighet, far upplysningarna i stéllet lamnas i balansrékningen
eller resultatrkningen.

Vidare skall, med beaktande av vad som foreskrivs i 28, féljande
bestammelser om tillaggsupplysningar i 5kap. arsredovisningsagen
(1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hanvisningar till noter,

2 8 om varderings- och omrakningsprinciper,

3 § om anlaggningstillgangar,

4 8§ om uppgifter om taxeringsvarden,

4 a—4 c 8§ omfinansiella instru-
ment,

58 om uppskrivningsfond och
fond for verkligt varde,

8 och 9 88 om uppgifter om dotterféretag och vissa andra foretag,
12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertiblalan,

14 § andra och tredje styckena om férandringar i eget kapital m.m.,
16 § forsta stycket och 17 § forsta stycket om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstallda under rékenskapsaret,

19-21 88 om |6ner, andra erséttningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande férmaner,

23 8 om tidigare styrel se och verkstéllande direktor,

24 8 om suppleanter och vice verkstéllande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag, samt

26 8 om uppgift om moderforetag.

5 § om uppskrivningsfond,

38
Utover vad som foljer av 18 skall foljande uppgifter [dmnas om
tillgangar:

1. For overldtbara véardepapper
skall lamnas uppgift om skillnaden
mellan  anskaffningsvarde och
verkligt véarde, varvid sarskilt skall
anges den del som avser varde-
papper redovisade som omsét-
tningstillgangar.

* Senaste lydelse 1999:1113.
® Senaste lydel se 2000:74.

1. For overldtbara véardepapper
som inte varderas till verkligt
varde enligt 4kap. 14a8§ ars
redovisningslagen  (1995:1554)
skall uppgift lamnas om skillnaden
mellan  anskaffningsvérde och
verkligt varde. Den del som avser
vardepapper som tas upp till det
lagsta av anskaffningsvardet och
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2.0m det bokforda vérdet for
rantebdrande véardepapper Over-
stiger eller underskrider det belopp
som skall infrias pa forfallodagen
skall mellanskillnaden  anges.
Summan av Overstigande belopp
skall anges for sig och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

nettoforsaljningsvardet enligt 9 8§
samma kapitel skall anges sarskilt.

2.0m det bokférda vardet for
rantebarande vardepapper som inte
varderas till sitt verkliga varde
enligt 4kap. 14a8 arsredovis
ningslagen overstiger eller under-
skrider det belopp som skall
infrias pa forfalodagen, skall
mellanskillnaden anges. Summan
av Overstigande belopp skall anges
for - sg och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

3. Storre belopp i posten Ovriga tillgangar (post 12) skall specificeras

till sin storlek och art.

4. For varje tillgangspost skall
uppdelningen [
omséttningstillgangar och
anlaggningstillgangar anges.

4. Varje tillgangspost skall delas
upp i sadana tillgangar som enligt
4 kap. arsredovisningslagen var-
deras

a) med utgangspunkt i anskaff-
ningsvardet enligt 3 §,

b) till det lagsta av anskaff-
ningsvardet eller nettoftrsalj-
ningsvardet enligt 9 §, och

c) till sitt verkliga varde enligt
14a8.

48

Utbver vad som foljer av 18 skall foljande uppgifter lamnas om
skulder och eget kapital:

1. For varje efterstalld skuld som uppgér till mer &n tio procent av
samtliga efterstéllda skulder, skall uppgift lamnas om lanebelopp,
lanevaluta, rantesats, forfallodag, omstandigheter som kan medfora
fortida aerbetalning, efterstélningsvillkoren samt forutsdttningar och
villkor for betalning pa forfallodagen eller for konvertering. Vidare skall
sammanfattande upplysningar 1&mnas om vilka regler som gdler for
Ovriga efterstéllda skulder.

2. Storre belopp i posten Ovriga skulder (post 4) skall specificeras till

sin storlek och art.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapita och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
Uppskrivningsfond,  Reservfond
och Fond for orealiserade vinster.

® Senaste lydelse 2002:151.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapital delas upp i
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
Uppskrivningsfond och Reserv-
fond. Under fritt eget kapital skall
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Under fritt eget kapital skall tas
upp fria fonder, var for dg,
balanserad vinst eller forlust samt
vingt eller forlust for raken-
skapsdret. Balanserad férlust och
forlust for rakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapita
delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rakenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for orealiserade vinster samt
Garantifond. Bendmningen fond
far inte anvandas for annat belopp
I baansrékningen. Forlust for
rakenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsforening och i institut foér
elektroniska pengar som & en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond,
Reservfond och Fond for orea-
liserade vinster. Medlemsinsatser
och forlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst é€ler forlust for
rakenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for rakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

6. Om en sparbank har bidrag
till garantifonden i annan valuta an

tas upp fria fonder, var for sig,
balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for réken-
skapsdret. Balanserad férlust och
forlust for rakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapita
delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rakenskapsiret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for verkligt varde samt Garanti-
fond. Bendmningen fond far inte
anvandas foér annat belopp i
balansrékningen.  Forlust  for
rakenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsforening och i institut foér
elektroniska pengar som & en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond
och Reservfond. Medlemsinsatser
och forlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst é€ler forlust for
rakenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for rakenskapsiret tas
darvid upp som avdragsposter.

6. Aktiebolag, = medlemsbanker
och ekonomiska foreningar som
omfattas av denna lag skall [amna
narmare upplysningar om det
belopp av fritt eget kapital som
inte kan anses utdelningsbart med
hansyn till tillampliga bestam-
melser om kapitalskydd enligt
rorelselagarna for kreditinstitut
och vardepappersbolag, samt om
de forhdllanden som motiverar
beddmningen.

7.0m en sparbank har bidrag
till garantifonden i annan valuta an
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I redovisningsvalutan, skall dessa
raknas om enligt vaxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omrdknade beloppet och
motsvarande belopp vid réken-
skapsarets ingang, skall féras mot
Andrafonder.

I redovisningsvalutan, skall dessa
raknas om enligt vaxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omréknade beloppet och mot-
svarande belopp vid rékenskaps-
aretsingang, skall foras mot Andra
fonder.

6 kap.

18

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tilldmpas:
18§ forsta—tredje styckena om
forvaltningsberattel sens innehall,

1§ forstafjarde styckena om
forvaltningsberattel sens innehall,

2 8 om fordag till dispositioner av vinst eler forlust m.m.,
3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,

samt
5 § om finansieringsanalys.

Sirskilda upplysningar i med-
lemsbanker

En medlemsbank skall i
forvaltningsberattelsen aven ange
summorna av insatsbelopp som
skall aerbetalas under nasta
rékenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38 lagen (1995:1570) om
med|emsbanker.

’ Senaste lydelse 1999:1113.
8 Senaste lydelse 1999:1113.

Sirskilda upplysningar i forvalt-
ningsber attelsen

28

Utover vad som foljer av 1 §
skall foljande  upplysningar
lamnas i forvaltningsberattel sen:

1. En medlemsbank skall ange
summorna av insatsbelopp som
skall aerbetalas under néasta
rékenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38 lagen (1995:1570) om
med|emsbanker.

2. | ett fordag till vinstutdelning
enligt 6 kap. 28 forsta stycket
andra meningen arsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall styrelsens
Overvaganden anges med hansyn
till tillampliga bestdmmelser om
kapitalskydd enligt rorelselagarna
for kreditinstitut och véarde-

papper sholag.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
Bilaga 1°
Uppstallningsform fér balansrékning

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1. Skulder till kreditinstitut
2. In- och upplaning fran allmanheten
a) Inlaning
b) Upplaning
3. Emitterade vardepapper m.m.
a) Emitterade skuldebrev
b) Ovriga
4. Ovriga skulder
5. Upplupna kostnader och forutbetal da intakter
6. Avsdttningar
a) Avséttningar for pensioner och liknande forpliktel ser
b) Avséttningar fOr skatter
c) Ovriga avsittningar
7. Efterstélida skulder
8. Obeskattade reserver
9. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital
10. Overkursfond
11. Uppskrivningsfond
12. Andrafonder
a) Reservfond
b) Fond for orealiserade vinster b) Fond for verkligt varde
c¢) Garantifond
d) Ovrigafonder
13. Balanserad vinst eller forlust
14. Arets resultat

Summa skulder, avséttningar och eget kapital

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004 och tilldmpas forsta
gangen for rakenskapsar som inleds narmast efter den 31 december 2003.

2. Aldre bestammelser i 4 kap. 1, 2 och 6 88 far tillampas for raken-
skapsar som avslutas senast den 31 december 2004.

3. Foretag som tillampar punkten 2 skall tillampa 4 kap. 7 §, 5 kap. 3
och 4 88 samt bilaga 1 till lagen i deras ddre lydelser.

® Senaste lydel se 2000:74.
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2.3 Fordlag till lag om é@ndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag

Héarigenom foreskrivs att 4 kap. 2 8, 5kap. 2§, 6 kap. 1 8och 7 kap. 4 §
lagen (1995:1560) om &arsredovisning i forsakringsforetag skall ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
2§
De i 1 § angivna bestammelserna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:
1. 2 § tillampas paimmateriellatillgangar (B).
2. 3 § skall tillampas pa samtliga 2. 3 8 skall med undantag for
tillgangar, om inte annat foéljer av. hanvisningarna till 14 a och 14 8§

detta kapitel. tillampas pa samtliga tillgangar,
om inte annat foljer av detta ka
pitel.

3. 4 § skall tillampas pa dels immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgangar (C) - utom nér de vérderas till verkligt varde enligt
58 i detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgangar och varulager
(G.l) och ovriga tillgangar (G.I11) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

4. @) 5 § skal tillampas pa dels immateriella tillgangar (B), dels
placeringstiligangar (C) - utom nér de vérderas till verkligt varde enligt
58 i detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgangar och varulager
(G.) och ovriga tillgangar (G.II1) som stadigvarande skall brukas eller
innehas.

b) 5 8§ andra stycket skal tillampas endast pa placeringar i
koncernforetag och intresseforetag (C.11), andra finansiella place-
ringstillgangar an aktier och andelar (C.111.2-7) samt depaer hos foretag
som avgivit aterforsakring (C.IV) - utom nér tillgangarna varderas till
verkligt varde enligt 5 8 i detta kapitel.

c) S&dana andra finansiella placeringstillgngar som utgors av aktier
och andelar (C.111.1) skall skrivas ned till det |agre varde som tillgangen
har pa balansdagen @&en om det inte kan antas att vardenedgangen &r
varaktig.

5. @) 6 och 8 88 géller endast skadeftrsakringsbolag och skall tillampas
pa placeringstiligangar (C) - utom nér de varderas till verkligt varde
enligt 5 8§ i detta kapitel - samt pd sddana tillgangar hanforliga till
materiella tillgangar och varulager (G.I) som stadigvarande skall innehas
eller brukas.

b) Aktier och andelar i koncernforetag och intresseforetag far inte
skrivas upp till hdgre varde 8n vad som medges av Finansinspektionen.

! Senaste lydelse 2000:75.
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6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvandas for ckning av
aktiekapitalet genom fondemission €ler for avséditning till en

uppskrivningsfond (AA.III).

7. 7 8§ forsta stycket 2 och andra stycket om anvandning av
uppskrivningsfonden for att tacka forlust far inte tillampas.

8. 9 § skal tillampas pa dels
fordringar (F), dels kassa och bank
(G.Il), dels sadana materiella
tillgangar och varulager (G.I) och
ovriga tillgangar (G.I11) som inte
stadigvarande skall brukas eller
innehas.

8. 9 § skal med undantag for
hénvisningarna till 14 a och 14 d
88 tillampas pa dels fordringar (F),
dels kassa och bank (G.I1), dels
sadana materiella tillgangar och
varulager (G.I) och 0&vriga till-
gangar (G.lII) som inte stadig-
varande skall brukas eller innehas.

9. 12 § skall tillampas pa materiellatillgangar och varulager(G.l).

5 kap.

28§

De i 1 8§ angivna bestammelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikel ser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillampas pa dels immateriella tillgangar
(B), dels byggnader och mark (C.1), dels placeringar i koncernforetag och

intresseforetag (C.11).

b) 3 § andra och tredje styckena skall tillampas pa dels immateriella
tillgangar (B), dels placeringstiligangar (C), dels sddana materiella
tillgangar och varulager (G.I) och ovriga tillgangar (G.II1) som
stadigvarande skall brukas eller innehas.

2. 4 § skall tillampas pa byggnader och mark (C.1).

3. 7 8§ skall i stélet for inkop
och forsdljning gélla mottagen och
avgiven aterforsakring.

4. Fréga om tillstand enligt 9 8
andra stycket att utel@mna upp-
gifter om dotterféretag och vissa
andra foretag provas av Finans
inspektionen.

5. 10 § andra stycket om kort-
och langfristiga balansposter skall
tilldmpas endast betraffande de
skulder som forfaller till betalning
senare an fem ar efter baans
dagen.

6. 12 § tredje stycket om lan till
ledande befattningshavare skall
tillampas om foretaget lamnat |an
till eller stallt sakerhet till forman
for ndgon annan med stéd av

2 Senaste lydel se 2000:75.

3. 5 § skall tillampas enbart i
fraga om uppskrivningsfond.

4. 7 8 skal i stéllet for inkop
och forsdljning gélla mottagen och
avgiven aerforsakring.

5. Fraga om tillstand enligt 9 8
andra stycket att utel@mna upp-
gifter om dotterforetag och vissa
andra foretag provas av Finans
inspektionen.

6. 10 § andra stycket om kort-
och langfristiga balansposter skall
tillampas endast betréffande de
skulder som forfaller till betalning
senare an fem ar efter baans
dagen.

7. 12 § tredje stycket om Ian till
ledande befattningshavare skall
tillampas om foretaget |amnat 18n
till eller stallt sakerhet till forman
for ndgon annan med stéd av
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tillstand enligt 12 kap. 13 § forsak-
ringsrorel selagen (1982:713).

7. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital 1 livférsakringsaktiebolag
som inte far delaut vinst.

8. Utbver upplysningar enligt
18 § skall &ven uppgift lamnas om
medelantalet anstallda uppdelat pa
kontorstjansteman, falttjansteméan
och ovriga anstdllda i Sverige.
Dessutom  skall  medelantalet
fritidsombud och specialombud i
Sverige anges var for sig.

9. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om |6ner och ersét-
ningar till anstéllda skall delas upp
pa kontorstjansteman, falttjanste-
man och o¢vriga anstédllda |
Sverige. Dessutom skall ersétt-
ningsbeloppen for fritidsombud
och specialombud i Sverige anges
for varje grupp.

tillstand enligt 12 kap. 13 § forsak-
ringsrorel selagen (1982:713).

8. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital i livforsakringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

9. Utbver upplysningar enligt
18 § skall &ven uppgift lamnas om
medelantalet anstéllda uppdelat pa
kontorstjansteman, falttjanstemén
och ©vriga angtdllda i Sverige.
Dessutom  skall  medelantalet
fritidsombud och specialombud i
Sverige anges var for sig.

10. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om |6ner och ersét-
ningar till anstéllda skall delas upp
pa kontorstjansteman, falttjanste-
man och o¢vriga anstédllda |
Sverige. Dessutom skall ersétt-
ningsbeloppen for  fritidsombud
och specialombud i Sverige anges
for varje grupp.

6 kap.

18°

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tilldmpas:

18§ forsta—tredje styckena om
forvaltningsberéttelsens  innehall,
samt

18 forsta, andra och fjarde
styckena om forvaltningsberéttel-
sensinnehall, samt

2 8 om fordag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

7 kap.

48’

For koncernredovisningen géller i tillampliga delar
1. de allmanna bestdmmel serna om arsredovisningen i 2 kap. 2 §, med
undantag for hanvisningarna till 2 kap. 1-3 88 &rsredovisningslagen

(1995:1554),

2. bestdmmelserna om balansrékning och resultatrkning i 3 kap., med
det till&gget att vad som avsatts till kapitalandelsfonden skall tas upp i
koncernbalansrdkningen som bundet eget kapital under Andra fonder

(AA.V),

3. bestdmmel serna om véarderingsregler i 4 kap.,

4. bestdmmelserna om tillaggs-

® Senaste lydelse 1998:11.
" Lydelse enligt SFS 2002:1064.

4. bestdmmelserna om tillaggs-
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upplysningar i 5 kap., med undan-  upplysningar i 5 kap., med undan-
tag for 28 4 och hanvisningarna tag for 28 3 och 5 samt hanvis-
till S5kap. 8, 9, 18a8 och 2688 ningarnatill 5kap. 8, 9, 18a och
arsredovisningslagen, samt 26 88 arsredovisningslagen, samt

5. bestammel serna om upplysningarnai forvaltningsberéttelsen i 6 kap.
1 och 2 88, med undantag for hanvisningen till 6 kap. 2 8§ &sre-
dovisningslagen.

Dennalag tréder i kraft den 1 januari 2004 och tillampas forsta gangen
for rakenskapsar som inleds narmast efter den 31 december 2003.
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24 Fordlag till lag om é&ndring i aktiebolagslagen
(1975:1385)

Harigenom foreskrivs att 14 kap. 4 § aktiebolagslagen (1975:1385)
skall hafoljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

14 kap.
48

Styrelserna for Overldtande och, vid absorption, dvertagande bolag
skall upprétta en gemensam, dagtecknad fusionsplan. Planen skall under-
tecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen. | planen skall det fér varje
bolag anges

1. firma, organisationsnummer 1. firma, bolagskategori, orga-
och den ort dér styrelsen skall ha nisationsnummer och den ort dar
Sitt séte, styrelsen skall ha sitt séte,

2. hur manga aktier i det dvertagande bolaget som skall 1amnas for ett
angivet antal aktier i overlatande bolag samt vilken kontant erséttning
som skall lamnas som fusionsvederlag,

3. den tidpunkt och de 6vriga villkor som skall gélla for utlamnandet
av fusionsvederlaget,

4. fran vilken tid och pa vilka villkor de aktier som lamnas sdsom
fusionsvederlag medfor rétt till utdelning i det Gvertagande bolaget,

5. den planerade tidpunkten for dverlatande bolags uppl 6sning,

6. vilka réttigheter i det 6vertagande bolaget som skall tillkomma
innehavare av aktier, skuldebrev och andra vérdepapper med sarskilda
réttigheter i overldtande bolag eller vilka dtgarder som i ovrigt skall
vidtas till forman fér de ndmndainnehavarna,

7. arvode och annan sarskild férman som med anledning av fusionen
skall lamnas till en styrelseledamot, en verkstéllande direktor eller en
revisor i dverlatande eller 6vertagande bolag.

Till fusionsplanen skall fogas

1. en kopia av bolagens a&rsredovisningar for de senaste tre raken-
skapsaren samt

2. uppgifter motsvarande delérsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 88§
arsredovisningslagen (1995:1554) eller, i férekommande fall, 9 kap. 3 §
3 lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersholag, om fusionsplanen har uppréttats senare dn sex manader
efter utgangen av det senaste rakenskapsar for vilket arsredovisning och
revisionsberéttelse har lamnats. Uppgifterna skall avse tiden fran
utgangen av namnda rakenskapsar till en dag som infaler tidigast tre
manader innan fusionsplanen uppréttas.

Dennalag trader i kraft den 1 januari 2004.

! Senaste lydel se 1995:1555.

25



3 Arendet och dess beredning

| ma 2001 antogs ett EG-direktiv om redovisning och vardering av
finansiella instrument (2001/65/EG). Genom direktivet andrades de
fjarde och sunde bolagsréttsliga direktiven (redovisningsdirektiven) och
bankredovisningsdirektivet (bilaga 1).

I juli 2002 remitterade Justitiedepartementet en promemoria som
behandlar genomforandet av direktivet savitt galler icke-finansiella fore-
tag (Redovisning och vérdering av finansiella instrument Ds 2002:42). |
promemorian lamnades fordag till andringar i arsredovisningslagen
(1995:1554). | december 2002 remitterade Finansdepartementet en pro-
memoria som behandlade motsvarande fragor for finansiella foretag
(Redovisning och vérdering av finansiella instrument i kreditinstitut och
véardepappersbolag samt vissa andra redovisningsfragor for finansiella
foretag Ds 2002:61). Den inneholl forslag till &ndringar i lagen om
arsredovisning i kreditingtitut och vardepappersbolag (1995:1559) och
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag (1995:1560).

| promemoriorna behandlas dven en fraga om redovisning av s.k. om-
vandaforvarv.

En sammanfattning av Justitiedepartementets promemoria finns i
bilaga 2 och en sammanfattning av Finansdepartementets promemoria i
bilaga 3. Promemoriornas lagforslag finns i bilagorna 4 och 5.

De remissinstanser som har yttrat sig 6ver Justitiedepartementets pro-
memoria finns fortecknade i bilaga 6. En sammanstallning 6ver remiss-
yttrandenafinnstillganglig i lagstiftningsarendet (dnr Ju2002/5305/L 1). |
bilaga 7 finns en forteckning 6ver de remissinstanser som har yttrat sig
over forslagen i Finansdepartementets promemoria. Ocksa dessa remiss-
yttranden har sammanstélits. Sammanstallningen finns tillganglig i lag-
stiftningsarendet (dnr Fi2002/4591/BE).

| denna lagradsremiss tar regeringen upp de fragor som har behandlats
i promemoriorna.

4 Genomfdrande av EG:s direktiv om
redovisning av finansiella instrument

4.1 Bakgrund

411 EG:sarbete med redovisningsfragor

Inom EG har det utfardats flera direktiv som behandlar fragor om fore-
tagens redovisning. Direktiven har till syfte att inom gemenskaperna
skapa en minsta gemensam skyddsniva for deldgare, borgendrer och
andra som tréder i forbindelse med ett féretag. Det fjarde bolagsréttsiga
direktivet® innehdller bestdmmelser om &rsbokslut och férvaltnings-
beréttelse (vad som i Sverige brukar kallas arsredovisning) i aktiebolag
och vissa handelsbolag. Det sjunde bolagsrattsliga direktivet® behandlar

8 R&dets direktiv av den 25 juli 1978 om &rsbokslut i vissa bolagsformer, 78/660/EEG.
° R&dets sjunde direktiv av den 13 juli 1983 om sammanstalld redovisning, 83/349/EEG.
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skyldigheten f6r samma féretag att uppratta en sammanstalld redovisning
och en sammanstélld forvaltningsberéttelse (vad som i Sverige brukar
benamnas koncernredovisning). Sérskilda direktiv har antagits om ars-
bokslut och sammanstélld redovisning for kreditinstitut och véarde-
pappersbolag™® och for forsakringsforetag™ (bankredovisningsdirektivet
respektive forsakringsredovisningsdirektivet).

Ar 1995 publicerade kommissionen ett meddelande om en ny strategi
pa redovisningsomrédet*?. Kommissionen foreslog att Europeiska unio-
nen skall lagga hela sin tyngd bakom det internationella harmoniserings-
forfarande som International Accounting Standards Committee, 1ASC
(numera namnandrat till International Accounting Standards Board,
IASB) star bakom. Enligt kommissionen & det nddvandigt att vidta
atgarder som garanterar att befintliga International Accounting Standards
(IAS) — dvs. de redovisningsstandarder som IASC har gett ut — ar for-
enliga med EG:s redovisningsdirektiv och att kommande standarder
kommer att Gverensstdmma med gemenskapslagstiftningen. | ett senare
meddelande frén & 2000™ konstaterade kommissionen bl.a. att de
standarder som IASC/IASB star bakom borde utgora en utgangspunkt for
den europeiska harmoni seringen pa redovisningsomradet.

Medlemsstaterna har darefter i olika sammanhang stéllt sig bakom en
utveckling i den riktning som kommissionen har foreslagit i de ovan
ndmnda meddelandena. Det har bl.a. kommit till uttryck i det direktiv om
vérdering och redovisning av finansiella instrument™® som Ré&det och
Europaparlamentet antog & 2001 (i fortsdttningen benamnt andrings-
direktivet, se bilaga 1).

Innehallet i andringsdirektivet svarar mot en standard som |ASB antog
under ar 1998, IAS 39. | standarden behandlas fragor om redovisning och
vardering av de flesta forekommande typerna av finansiella instrument.
Ett finansiellt instrument definieras av IASB som varje form av avtal
som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell
skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag. Standarden
kommer darmed att berdra en mycket stor del av de poster som vanligen
forekommer i ett foretags redovisning.

Standardens och andringsdirektivets innehdll behandlas narmare i av-
snitten 4.1.4 och 4.1.5.

Kommissionen har ocksa tagit initiativ till en férordning om redo-
visning enligt internationella redovisningsstandarder, antagen den 7 juni
2002.° Enligt férordningen skall alla europeiska féretag vars vérde-
papper ar noterade pa en reglerad marknad senast fr.o.m. & 2005 upp-
rétta sina koncernredovisningar enligt de IAS som kommissionen

10 R&dets direktiv av den 8 december 1986 om &rsbokslut och sammanstalld redovisning for
banker och andra finansiella institut, 86/635/EEG.

! Ré&dets direktiv av den 19 december 1991 om &rsbokslut och sammanstalld redovisning
for forsakringsforetag, 91/674/EEG.

12 Harmonisering av redovisningssystemet: En ny strategi i férhallandetill det
internationella harmoni seringssystemet KOM 95(508).

3 EU:s strategi for finansiell rapportering: den fortsatta inriktningen K OM (2000) 359.

4 Europaparlamentets och ré&dets direktiv om andring i direktiven 78/660/EEG,
83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pa varderingsreglerna for arsboksut och
sammanstalld redovisning i vissatyper av bolag samt i banker och andra finansiellainstitut
> Europaparlamentets och r&dets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder (EGT nr L 243, 11/09/2002).

27



godkénner for tillAmpning inom EU. Medlemsstaterna kan utstracka
tillampningsomradet for de antagna redovisningsstandarderna, t.ex. ge-
nom att foreskriva att &ven andra foretag skall folja standarderna.

41.2 Gallande svensk r att

|cke-finansiella foretag

Arsredovisningslagen (1995:1554) géller for samtliga svenska foretag
som skall upprétta en arsredovisning eller, i forekommande fall, en
koncernredovisning. Sérskilda lagar géller dock for kreditinstitut och
vardepappersbolag och for forsakringsforetag (i fortsattningen benamnda
"finansiellaforetag”).

En grundlaggande princip i lagen & att arsredovisningen skall upp-
réttas sa att den ger en réttvisande bild av foretagets stallning och resultat
(se 2 kap. 3 8). Lagen ger ocksa uttryck for andra centrala redovis-
ningsprinciper, bl.a att posterna i redovisningen skall vérderas med
iakttagande av rimlig forsiktighet (forsiktighetsprincipen). Det innebar
bl.a. att endast " konstaterade intakter” far tas med i resultatrakningen (se
2 kap. 4 8). En annan princip & att balansrakningens poster skall varde-
rasvar for sig.

L agens bestammel ser om vérdering utgar fran att ett foretags tillgangar
skall delas upp patva kategorier, anlaggningstillgangar och omsattnings-
tillgangar. Olika varderingsbestammelser tillampas beroende pa vilken
kategori tillgangen tillhdr. Finansiella tillgangar, sdsom aktier och
obligationer, hor till endera av de angivna kategorierna beroende pa
syftet med innehavet. Om tillgangen & avsedd att innehas under en
langre tidsperiod, sdsom vanligen &r fallet med aktier i dotterbolag, skall
den véarderas enligt bestéammelserna om anlaggningstillgangar. Aktier
som innehas kortsiktigt, t.ex. for handelsandamal, skall i stéllet varderas
enligt bestdammel serna om omséttningstillgangar.

Huvudprincipen for vardering av finansiella anlaggningstillgangar ar
att de skall tas upp till anskaffningsvérdet, dvs. ett belopp motsvarande
utgifterna for forvarvet av tillgangen ("lagsta vardets princip”, jfr 4 kap.
38). Vardet skall i vissa fall skrivas ner till 1agre véarde och far, under
vissa férhallanden, skrivas upp till htgre vérde.

En finansiell omséttningstiligang skall tas upp till det lagsta av an-
skaffningsvéardet och det verkliga vardet pa balansdagen (jfr 4 kap. 9 8).
Med verkligt varde avses forsajningsvardet med avdrag for berdknad
forsaljningskostnad. Det verkliga vérdet kan i vissa fall fa bestdmmas pa
annat sétt. Vardet kan inte skrivas upp.

Arsredovisningslagen innehdller inte n&gra regler som sérskilt tar sikte
pafinansiellainstrument.

Kreditinstitut och vardepapper sbolag

Bankredovisningsdirektivet har huvudsakligen inforlivats genom lagen
(1995:1559) om éarsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag
(ARKL) men ocksd genom Finansinspektionens foreskrifter om redo-
visning i kreditinstitut och vardepappershbolag (FFFS 2002:22).
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De ovan namnda varderingsprinciperna i arsredovisningslagen géller
aven for kreditinstitut och vardepappersbolag. For dessa bolag finns det
dessutom utférligare varderingsregler om lanefordringar och vérdepapper
samt motsvarande skuldinstrument. Dessa regler framgér dels av ARKL,
dels av Finansinspektionens foreskrifter. De viktigaste reglerna beskrivs
Oversiktligt nedan. For en mer detaljerad beskrivning hénvisas till Ds
2002:61, Redovisning och vérdering av finansiella instrument 1 kredit-
institut och véardepappersholag samt vissa andra redovisningsfragor for
finansiella foretag. For kreditinstitut och vérdepappersbolag finns det
ocksa utforliga bestammelser om upplysningskrav i arsredovisningen.
Dessa bestammelser framgar huvudsakligen av Finansinspektionens
foreskrifter och beskrivs utforligt i ndmnda promemoria.

Finansiella anlaggningstiligangar (sasom vissa rantebdrande véarde-
papper och lanefordringar) och motsvarande skuldinstrument skall, enligt
ARKL, vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Det innebar att an-
skaffningsvérdet justeras med mellanskillnaden mellan det belopp som
har betalats for tillgangen och det belopp som skall erhallas pa forfallo-
dagen (6verkurs eller underkurs). Over- eller underkursen periodiseras
sasom ranta over |6ptiden.

Finansiella omséttningstillgangar (sasom aktier, obligationer och
vardepapper i handelslager samt lanefordringar som inte & anlagg-
ningstillgangar) och finansiella instrument i form av optioner, swappar
eller andra derivatinstrument varderas som huvudregel enligt |agsta
vérdets princip. Aven da bestams anskaffningsvardet i princip till det
upplupna vérdet. Motsvarande finansiella skuldinstrument vérderas
anaogt till det hogsta av anskaffningsvérdet och verkliga véardet. For
kreditinstitut och véardepappersbolag finns det detaljerade regler om hur
det verkliga véardet skall bestdmmas.

Kreditinstitut och vérdepappersbolag har dock redan i dag en méjlighet
att véardera manga finansiella instrument till verkligt véarde. Dessa foretag
far, som ett aternativ till lagsta vardets princip, vardera Gverldtbara
vardepapper som & omséttningstiligangar till verkligt varde, aven nar
detta dverstiger anskaffningsvérdet (se 4 kap. 6 § ARKL). Vid en sddan
vardering skall mellanskillnaden mellan det bokférda vérdet och
anskaffningsvardet forastill en fond for orealiserade vinster under bundet
eget kapital.

4.1.3 God redovisningssed

Lagstiftaren har forutsatt att &rsredovisningslagens och ARKL:s be-
stammelser skall kompletteras med annan normgivning. Detta kommer
till uttryck i 2 kap. 2 8 &rsredovisningslagen, dar det ségs att en arsre-
dovisning skall uppréttas i enlighet med god redovisningssed. God
redovisningssed kan beskrivas som de normer som grundas pa — utéver
lag och féreskrifter — redovisningspraxis samt rekommendationer och
allméanna réd fran vissa myndigheter, i forsta hand Bokforingsnamnden,
och privatréttsiiga organ, framst Redovisningsradet. Finansinspektionen
har ett sarskilt ansvar for utvecklandet av god redovisningssed for
finansiella foretag.
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Varken Bokfdringsnamnden eller Redovisningsradet har publicerat
nagon vagledning eller rekommendation som &r sarskilt inriktad pa hur
finansiella instrument skall vérderas och redovisas. Daremot har Redo-
visningsradet nyligen antagit en rekommendation som behandlar fragor
om klassificering och upplysningar om finansiella instrument (RR 27
Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering). Motsvarande
regler géller for kreditinstitut och véardepappersbolag enligt Finans-
inspektionens redovisningsforeskrifter (se 2 kap. 4 8 och 3 kap. 12 §
FFFS 2001:19).

4.1.4 I nternationella redovisningsstandar der

Pa internationell niva har International Accounting Standards Board
(IASB) «dllt sig bakom en rad redovisningsstandarder, utgivna av
IASB:s foregangare IASC. Bland dessa mérks IAS 39 Financia Instru-
ments: Recognition and Measurement. Den innehdller, tillsammans med
IAS 32 Financid Instruments. Disclosure and Presentation, bl.a
principer for redovisning och vardering av finansiella instrument.

Sasom tidigare har namnts definierar IASB ett finansiellt instrument
som varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat
foretag. Ett exempel pa en "finansiell tillgang” & obligationer. Med
" egetkapitalinstrument” avses en rétt i ett foretags nettotillgangar t.ex. en
aktie. Finansiella instrument kan ocksa tillhora kategorin "derivat”. Ett
derivat & ett kontrakt vars varde bestdms av férandringen i exempelvis
en sarskild ranta eller priset pa ett vardepapper. En vanlig typ av derivat
ar optioner att i framtiden forvarva aktier till ett forutbestamt pris. Manga
derivat kan anta sdvél ett positivt som ett negativt varde.

Av IAS 39 fdljer att finansiella tillgangar inledningsvis skall tas upp i
balansrékningen till anskaffningsvardet men sedan, i samband med att
den |6pande bokforingen avdutas, varderas till "fair value” (pa svenska
vanligen "verkligt varde”). Med begreppet verkligt vérde avses det be-
lopp, till vilket en tillgang skulle kunna dverlatas eller en skuld regleras
genom ett avtal mellan kunniga parter som & oberoende av varandra och
som har ett intresse av att transaktionen genomférs (jfr IAS 39.8). Det
verkliga vérdet harleds i forsta hand fran ett marknadsvarde fér samma
eller liknande finansiella instrument eller genom en berdkning som
baserar sig pa alméant accepterade varderingsmodeller och vérderings-
metoder (angdende redovisningsstandardens och andringsdirektivets
varderingsprinciper, se avsnitt 4.1.5).

Nér ett finansiellt instrument varderas till verkligt varde, uppkommer
det vanligen vardeforandringar fran en balansdag till en annan beroende
pa mer eller mindre tillféaliga forandringar pa marknaden. Enligt IAS 39
kan foretaget da valja mellan att antingen redovisa vardeférandringar pa
finansiella instrument som innehas for handelsindama i resultatrak-
ningen och dvriga vardeforandringar direkt i eget kapital till dess till-
gangen eller skulden har avyttrats eller redovisa samtliga vardeforand-
ringar i resultatrékningen.

IAS 39 innehdller ocksa vissa principer for redovisning av sk.
sakringstransaktioner. Genom sakring (hedge) skyddar sig foretaget mot
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de effekter som forandringar i vérdet pa en tillgang, en skuld eller ett
framtida kassaflode ger upphov till. Det sker genom att féretaget
anskaffar ett finansiellt instrument vars vérde féréndras motsatt mot
vardet pa den sikrade posten. Enligt IAS 39 kan den sakrade posten vara
en tillgang, en skuld, ett bindande atagande eller en prognostiserad
framtida transaktion som & exponerad for risker hanforliga till
forandringar i varde eller i framtida kassafl6de. Sérskild sakringsredo-
visning &r tilldten i vissa angivna fall och under forutsdttning att
forhdlandet mellan sakringsinstrumentet och den sékrade posten & klart
definierad, métbar och effektiv.
| standarden definieras foljande sakringsforhallanden.

» Sakring av verkligt varde innebér att en specifik risk for férand-
ringar i det verkliga vardet pa en viss tillgang eller skulde-
limineras.

« Sikring av kassaflode innebér ett skydd mot sadana expone-
ringar for forandringar i ett kassafl 6de som beror pa en specifik
risk kopplad till en sarskild tillgang, skuld eller prognostiserad
framtida transaktion (t.ex. en framtida réantebetalning pa ett 1an
med rérlig ranta).

» Sakring av en nettoinvestering i en utlndsk enhet innebér att
det redovisande fOretagets andel i det utlandska foretagets
nettotillgangar skyddas.

I IAS 39 anges hur olika sakringstransaktioner skall redovisas. Vi
aterkommer till det i avsnitt 4.2.4.

415 Direktivet om redovisning och vardering av finansiella
instrument

De fjarde och sjunde bolagsréttsliga direktiven innehdll Iange inte nagra
regler som gav utrymme for att vardera finansiellainstrument till verkligt
varde. Genom andringsdirektivet gjordes emellertid andringar i bl.a.
dessa direktiv i syfte att mgjliggéra en tillampning av IAS 39. Andring-
ana har bragt direktiven i linje med EU:s strategi for finansiell
rapportering och innebér att det i framtiden finns utrymme fér vardering
till verkligt varde for icke-finansiella foretag. Andringsdirektivet inneholl
ocksa andringar i bankredovisningsdirektivet. Detta direktiv hade dock
redan tidigare gett visst utrymme for vardering till verkligt vérde.

Andringarna i det fjarde bolagsrattsliga direktivet innebar bl.a. att
medlemsstaterna blir skyldiga att till&ta eller fordra vardering till verkligt
varde av finansiella instrument. De far dock begrénsa méjligheten till
respektive kravet pa vardering till verkligt varde genom att féreskriva att
sadan vérdering skall forekomma enbart i vissa slag av bolag eller vara
tilldten enbart i koncernredovisningen (se den nya artikel 42a.1 i det
fjarde bolagsréttsliga direktivet).

Vissa finansiella instrument & generellt undantagna fran de nya vér-
deringsreglerna. Det géller samtliga skulder utom sadana som innehas for
handelsandamal eller som &r derivatinstrument (se artikel 42a.3). Det
géller vidare vissa finansiella instrument som foretaget avser att inneha
tills de forfaller till betalning, tillgangar i form av |an och fordringar som
harror fran det redovisande foretaget samt andelar i dotterforetag,
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intresseféretag m.m. (se artikel 42a.4). Motsvarande undantag finnsi IAS
39.

Det verkliga véardet pa ett finansiellt instrument skall i férsta hand
bestémmas utifran instrumentets marknadsvéarde. Om det inte gar att med
létthet bestdmma nagon tillforlitlig marknad for instrumentet men
daremot for dess bestandsdelar (om instrumentet exempelvis & samman-
satt av ett derivat och en obligation) eller for ett likartat instrument, skall
marknadsvérdet harledas fran dessa bestandsdelar eller fran det likartade
instrumentet. Om inte heller detta & mgjligt, skall det verkliga vardet
beréknas med hjdlp av almant accepterade véarderingsmodeller och
varderingsmetoder som ger en rimlig uppskattning av marknadsvérdet
(se artikel 42b.1). Aven dessa foreskrifter gér tillbakapalAS 39. Ominte
nagon av de angivna metoderna ger ett tillforlitligt varde, skall vardet i
stéllet berdknas enligt sedvanliga regler om véardering av anldggnings-
och omséttningstiligangar (se artikel 42b.2).

Som regel skall vardeférandringar pa finansiella instrument som
véarderas enligt de nya bestdmmelserna tas upp som en intakt eller
kostnad i resultatrdkningen (jfr artikel 42c). Som en f6ljd darav kommer
vardeforandringen att paverka det redovisade resultatet.

| nagra, i andringsdirektivet preciserade fall far dock vérdeforand-
ringen inte tas upp i resultatrékningen. | stéllet skall den redovisas direkt
i eget kapital, i en "fond for verkligt varde®. Sa & fallet vid redovisning
av de s&kringstransaktioner som i IAS 39 kallas for kassafl6dessikring
och sakring av en nettoinvestering i en utlandsk enhet (se avsnitt 4.1.4).
Medlemsstaterna har ocksd majlighet att krava eller tilldta att vérde-
forandringar pa finansiella tillgangar som &r "tillgangliga for forsajning”
och inte utgor derivatinstrument pa motsvarande sétt redovisas i fonden
for verkligt varde.

Av |AS 39 framgar att s.k. sakringar av verkligt varde (se avsnitt 4.1.4)
skall redovisas s att saval den sikrade posten som sakringsinstrumentet
skall tas upp till verkligt varde. Véardeforandringarna skall redovisas i
resultatrakningen. Enligt andringsdirektivet far medlemsstaterna darfor
tilldta att tillgangar och skulder som uppfyller kraven fér en sékrad post
enligt ett system for sékringsredovisning till verkligt varde vérderas till
det specifika belopp som fordras enligt det systemet (se artikel 42a.5).

Andringsdirektivet fordrar att redovisningen innehéller vissa slag av
nya upplysningar. Det géller bl.a. upplysningar om

» bakomliggande antaganden fér valda vérderingsmodeller och
varderingsmetoder, och

» omfattningen och typen av férekommande derivatinstrument (se
artikel 42d).

Oavsett om ett foretag tilldmpar de nya varderingsreglerna eller g,
skall det —om det ar vasentligt for bedomningen av foretagets tillgangar,
skulder, resultat och stéllning — i forvaltningsberéttelsen [amna vissa slag
av upplysningar om foretagets anvandning av finansiella instrument. Det
gdler bl.a. upplysningar om:

« foretagets ma och policy for finansiell riskstyrning, och
» fOretagets exponering for prisrisker, kreditrisker, likviditetsrisker,
och kassafl 6desrisker (se artikel 46.2).
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Foretag som inte varderar finansiellainstrument till verkligt varde skall
I stéllet ldmna foljande upplysningar for varje kategori av derivat-
instrument som det innehar (se artikel 43.1.14 a):

« upplysning om instrumentens verkliga vérde, om ett sadant kan
berdknas med tillampning av de nya varderingsreglerna, och
* upplysningar om instrumentens omfattning och typ.

Om ett foretag inte anvander sig av vardering till verkligt varde, skall
det anda lamna vissa sérskilda upplysningar om sadana finansiella
anlaggningstillgangar som skulle ha kunnat véarderas till verkligt vérde
(se artikel 43.1.14 b). Upplysningarna — som skall 1dmnas om tillgangen
redovisastill ett varde som dverstiger det verkliga vérdet — skall avse

» bokfort varde och verkligt véarde for respektive tillgang eller
lampliga grupper av individuellatillgangar, och

o sSkélen till att det bokférda vérdet inte har minskats inklusive det
stéd som finns for antagandet att det bokforda vardet kommer att
atervinnas.

4.2 Overvaganden och forslag

421 Allmanna utgangspunkter

Regeringens fordag: Bestammelser om redovisning och vérdering av
finansiella instrument tas in i arsredovisningslagen och lagen om &rs-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Forslaget i promemoriorna: Overensstdmmer med regeringens for-
dag.

Remissinstanserna: Riksskatteverket har avstyrkt forslaget. Ovriga
remissinstanser har tillstyrkt eller inte haft nagot att invanda mot
fordaget.

Skélen for regeringens fordag: Sverige &r till foljd av sitt med-
lemskap i EU skyldigt att inforliva bestéammelserna i éndringsdirektivet
med den svenska réttsordningen. Det & darvid inte tillrackligt att lag-
dtiftaren forlitar sig pa att praxis utvecklar sig i den riktning som direk-
tivet anger utan de normer som skall genomforas i svensk rétt maste
komma till uttryck i forfattning. Bestammelser av det aktuella slaget —
hur ett foretag skall vardera sina tillgdngar ndr det uppréttar sin
redovisning — bor tasin i lag. Sarskilt som redan de nu géllande bestam-
melserna om vardering & intagna i arsredovisningslagen respektive
ARKL &r det naturligt att ocksd de nya bestdmmelserna infors i de
lagarna.

Séval &rsredovisningslagen som ARKL har karaktéar av ramlag och
flertalet av lagarnas bestammelser & av mera Overgripande art. Det har
overlamnats till normgivande organ pa redovisningsomradet att utveckla
mera detaljerade bestéammelser. Det & Onskvart att lagarna kan behdlla
denna karaktér. Bestammelserna i andringsdirektivet & forhadlandevis
detaljerade och "tekniska’. Att infora dem i arsredovisningslagen och
ARKL kan darfér uppfattas som en avvikelse frén den struktur som
lagarna hittills har haft. Det kan — sdsom Svenskt Néaringdliv har varit
inne pa — tala for att den svenska lagstiftaren bor tain endast direktivets
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mera Overgripande principer i redovisningslagstiftningen. Onskemalet
om att behdla lagarnas ramlagskaraktar maste emellertid har i viss
utstrackning statillbaka for Sveriges skyldighet att genomfora direktivets
bestdmmel ser i deras helhet i svensk rét.

Vi foredar alltsa att de nya vérderingsbestammelsernatasin i arsredo-
visningslagen och i ARKL. Vi &erkommer i féljande avsnitt till bestam-
mel sernas narmare utformning.

Omradets komplexitet och de ekonomiska risker som finansiella
instrument ofta & forenade med kan synas tala for att den nya regle-
ringen utformas pa en hogre detaljniva én den som finnsii direktivet. Mot
en sadan detajreglering talar emellertid att synen pa hur finansiella
instrument skall vérderas och redovisas med all sékerhet kommer att
forandras med tiden. En detaljerad reglering skulle forsvara framtida
nodvandiga anpassningar till utvecklingen pa redovisningsomradet.

Det bor darfor, sdval i fraga om icke-finansiella foretag som i fraga om
kreditinstitut och vérdepappersbolag, overlamnas till de normgivande
organen pa redovisningsomradet att |amna ytterligare vagledning for hur
finansiella instrument skall redovisas och varderas. Bokforingsnamn-
dens, Finansinspektionens och Redovisningsradets normgivning anknyter
numera till principer som har sitt ursprung i 1AS. Det kan mot den
bakgrunden ocksa antas att kommande végledning fran dessa organ pa
det nu aktuella omradet kommer att anknyta till de principer som finnsi
IAS 39.

De nya reglerna i &rsredovisningslagen och ARKL om vérdering av
finansiella instrument bor darfor inte vara vare sig mer eller mindre om-
fattande &n de som finns i &ndringsdirektivet.

Riksskatteverket har invant mot férdagen under hénvisning till de
effekter de skulle fa pa skatteomrédet. Vi dterkommer till den frégan i
avsnitt 4.2.3.

4.2.2 Bor de nya bestammelser na var a tvingande?

Regeringens fordag: Icke-finansiella foretag som & skyldiga att
upprétta en arsredovisning skall ha réatt — men inte skyldighet — att
tilldmpa de varderingsprinciper som anges i andringsdirektivet.

Kreditinstitut och vardepappersbolag skall vara skyldiga att tillampa
direktivets varderingsprinciper.

Forsaget i promemoriorna: Overensstdmmer med regeringens
fordag.

Remissingtanser na: De flesta remissinstanserna har inte haft nagot att
invanda mot att de nya varderingsbestammelserna for de icke-finansiella
foretagen gors frivilliga Juridiska fakultetsnamnden vid Uppsala
universitet och Sveriges Aktiesparares Riksforbund har dock menat att
borsnoterade foretag bor vara skyldiga att tilldmpa de nya varderings-
bestammel serna. Svea hovratt har — utan att avstyrka férslaget — ansett att
argumentationen i Justitiedepartementets promemoria inte & helt Gver-
tygande.

Fordaget att kreditinstitut och vardepappersbolag skall vara skyldiga
att tilldmpa de nya vérderingsbestammelserna har tillstyrkts av Riks-



banken, Bokforingsnamnden, Riksrevisionsverket, Sveriges advokatsam-
fund och Aktiespararna. Svenska Bankforeningen — till vars yttrande
Svenska Fondhandlareféreningen har andutit sig — har daremot avstyrkt
fordaget.

Skalen for regeringens fordag: Enligt andringsdirektivet skall med-
lemsstaterna i fraga om samtliga bolag eller vissa kategorier av bolag
tilldta eller fordra en véardering till verkligt varde av finansiella instru-
ment. Medlemsstaterna far alltsa géalva besuta om bestammelserna om
vardering till verkligt vérde skall vara tvingande €eller inte. De far ocksa
utforma de nationella bestammel serna sa att dessa omfattar antingen ala
eller enbart vissa kategorier av bolag.

Nagot forenklat kan den nationella lagstiftaren altsd véja mellan
foljande alternativ.

1. Samtliga foretag Alaggs att tillampa de nya varderingsbestammel-
serna.

2.Vissa, men inte ala, foretag daggs att tillampa de nya vérde-
ringsbestammel serna. Ovriga foretag ges méjlighet att tillampa dem.

3. Samtliga foretag ges mojlighet, men inte skyldighet, att folja
direktivets varderingsbestdmmel ser.

4. Vissa, men inte ala, féretag ges mojlighet, men inte skyldighet att
folja direktivets varderingsbestammelser. Ovriga foretag skall dven fort-
sdttningsvis vara skyldiga att tilléampa sedvanliga vérderingsbestammel-
Ser.
Bedomningen av vilket alternativ som a mest [ampligt behover inte
nodvandigtvis bli densamma for icke-finansiella foretag som for kredit-
institut och vardepappersbolag. Vi redogor forst for vara bedomningar i
fraga om de icke-finansiella foretagen. Dérefter redovisar vi vara tver-
vaganden avseende kreditinstitut och vardepappersbolag.

Icke-finansiella foretag

Det forsta alternativet — tvingande regler for samtliga foretag — leder
allméant sett till den mest réttvisande redovisningen. Det leder ocksa till
den basta jamforbarheten mellan olika foretag. Detta & bra bade for
foretagen och for deras intressenter. Réttvisande och jamforbar informa-
tion forbéttrar forutsdttningarna for vagrundande ekonomiska beslut och
ger béttre forutséttningar for att kapital allokeras dit dar det gor bast
nytta.

Samtidigt maste beaktas att nya varderingsregler av det dag som finns
i andringsdirektivet pa grund av sin komplexitet kan vara resurskravande
for foretagen. Det & inte heller sdkert att reglerna i det enskilda fallet
forbéttrar den finansiella informationen i sddan omfattning att de kan
motiveras fran ett ekonomiskt perspektiv. | synnerhet géller detta fér sma
och medelstora foretag dér innehavet av finansiella instrument ofta &r
begransat. Till detta kommer att behovet av jamforbarhet delvis till-
godoses genom direktivets 6vriga bestdmmelser. Dessa innebar ndmligen
(se avsnitten 4.1.5 och 4.2.6) att foretag som inte tilldmpar vardering till
verkligt varde skall 1amna uppgift bl.a. om innehav av derivatinstrument
samt, i viss utstrackning, om foretagets ma och policy for finansiell
riskstyrning och om vilken exponering for olika risker som ett innehav av
finansiellainstrument medfor.
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Vi anser darfor — savitt galer icke-finansiella foretag — att dver-
vagande skél talar mot det forsta aternativet.

Det andra alternativet innebér att enbart en viss eller enbart vissa kate-
gorier av foretag, t.ex. sarskilt stora foretag eller borsnoterade foretag,
skall vara skyldiga att tillampa de nya varderingsbestdmmelserna. En
sadan lagstiftningsmodell kan inriktas pa de dag av foretag dér
allmanheten har ett sarskilt stort behov av en réttvisande redovisning. Sa
skulle man t.ex. — sdsom Juridiska fakultetsnamnden vid Uppsala uni-
versitet och Aktiespararna har foresprakat — kunna dagga borsnoterade
bolag en skyldighet att tillampa de nya vérderingsbestammelserna. Det
skulle garantera en hdg jamférbarhet inom denna kategori av féretag utan
att innebéra ndgra ol agenheter fér mindre foretag.

Men inte heller detta alternativ & utan nackdelar. En tillampning av
bestammelserna i andringsdirektivet stdller stora krav pa inrdttande av
nya rutiner och system for redovisningen. Det krévs ocksa andra for-
beredelser, eftersom historiska jamforelsetal maste réknas om med
tillampning av de nya bestammel serna. Aven med detta alternativ kan det
darfor i det enskilda fallet intréffa att kostnaderna for att relativt snabbt
ga Over till och tillampa de nya véarderingsprinciperna inte star i propor-
tion till nyttan. En tvingande reglering maste darfor forenas med en i vart
fal arsdang 6vergangstid som ger de foretag som &annu inte har vidtagit
nagra forberedelser mojlighet att anpassa sig till den nya ordningen.
Samtidigt kommer de nyss namnda borsnoterade bolagen anda att bli
tvungna att tillampa de aktuella varderingsprinciperna fr.o.m. & 2005.
Det sammanhénger med fdorordningen om redovisning enligt inter-
nationella redovisningsstandarder som har berdrts i avsnitt 4.1.4. Enligt
forordningen maste samtliga europeiska foretag vars vardepapper &r
noterade pa en reglerad marknad fr.o.m. & 2005 tillampa av kom-
missionen godtagna internationella redovisningsstandarder vid upp-
réttandet av sina koncernredovisningar. Allt talar for att ocksa IAS 39
déarmed blir tvingande for svenska borsnoterade bolag.

Sarskilt mot bakgrund av det férberedande arbete som kommer att
krévas infor anvandandet av de nya reglerna ar vi — savitt géller icke-
finansiella foretag — inte beredda att fororda det andra alternativet.

Det tredje aternativet innebér att alla redovisningspliktiga icke-finan-
siellaforetag ges en mojlighet, men inte en skyldighet, att anvanda sig av
de nya varderingsreglerna. Det alternativet har inte nagra av de nackdelar
som de bada forsta alternativen har. Varje foretag far mojlighet att pa
egen hand avgora om det finns anledning att ga over till de nya reglerna.
Visserligen kan alternativet leda till sdmre jamforbarhet mellan olika
foretag. | fraga om de foretag som har storst allméant intresse, namligen
de noterade foretagen torde emellertid, sdsom nyss har namnts, de nya
reglerna anda komma att bli tvingande fr.o.m. & 2005. Dessa foretag
kommer alltsd under alla forhdllanden att upprétta jamforbara redovis-
ningar inom en néra framtid.

Det fjarde alternativet innebar att vissa slag av icke-finansiella foretag
utestangs fran maojligheten att tillampa de nya bestammel serna. Det finns
knappast nagra skal som talar for en sadan l6sning. Visserligen omfattar
de fjérde och gunde bolagsréttsliga direktiven enbart vissa slag av fore-
tag, aktiebolag och vissa handel sholag, nagot som kan synas tala for att
de nya véarderingsbestammelserna bor galla enbart for dessa foretags-
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former. Den nationella lagstiftaren kan emellertid 13ta de bestammel ser
som gar tillbaka pa direktiven galla &ven for andra slag av foretag. Det &
ocksa den principiella ordning som har valts i svensk rétt (jfr prop.
1998/99:130 s. 177).

Nér det géller de icke-finansiella foretagen har vi darfor stannat for en
reglering dér alla &rsredovisningsskyldiga foretag skall ges en majlighet,
men inte en skyldighet, att anvanda sig av de nya varderingsreglerna.
Sasom Ekobrottsmyndigheten har framhdlit kan det dock finnas anled-
ning att forhdlandevis snart utvéardera de nya reglerna och att darvid
Overvéga en tvingande reglering for vissa slag av foretag.

Vissa icke-finansiella foretag som inte & skyldiga att upprétta nadgon
arsredovisning maste i stéllet upprétta ett arsbokslut (se 6 kap. bok-
foringslagen, 1999:1078). Déarvid gdler samma vérderingsregler som vid
uppréttandet av en arsredovisning. Det kan mot den bakgrunden synas
naturligt att de nya véarderingsreglerna skall kunna tillampas ocksa av
foretag som uppréttar ett arsbokslut enligt bestammelserna i 6 kap.
bokforingslagen. Det far dock antas att intresset av detta & synnerligen
begransat, liksom nyttan. Vi foreslar darfor inte nagra sarskilda bestam-
melser fOr detta slag av foretag.

Kreditinstitut och vardepappersbolag

| ett kreditinstituts och véardepappersbolags balansrékning utgor finan-
siella instrument ett dominerande inslag. Det & sdledes med hansyn till
den sarskilda inriktningen av sddana foretags verksamhet av stor
betydelse for jamforbarheten att enhetliga redovisnings- och véarderings-
principer anvands for finansiella instrument. Som konstaterats ovan for
allméanna féretag leder en skyldighet for samtliga foretag att tillampa de
nya varderingsreglerna i andringsdirektivet till den basta jamforbarheten.
De nya reglerna 6verensstammer ocksa med vad som pa internationell
niva betraktas som en réttvisande redovisning. Goda majligheter till
jamforelser mellan olika kreditinstitut och vardepappersbolag samt en
réttvisande redovisning & ocksa viktigt med hansyn till de sarskilda
skyddsintressen som finnsi dessa féretag. En vardering till verkligt varde
Overensstammer vidare bast med kreditinstitutens och véardepappers-
bolagens interna styr- och kontrollsystem.

Redan vid inférandet av nuvarande option om véardering av 6verlatbara
vardepapper till verklig vérde i kreditinstitut och vardepappersbolag
uttalade sig regeringen mot en valfrihet. Regeringen avstod dock fran att
foresla tvingande regler med hansyn till att man narmare borde avvakta
tillampningen av en sadan redovisning i praktiken och att det kunde
finnas skatterattsliga hinder som var férknippade med en sadan véardering
(se prop. 1995/96:10 del 3 s. 66). De skatterattsliga fragorna behandlades
forst senare i prop. 1995/96:104. For kreditinstitut och vardepappers-
bolag finns for ndrvarande en skatteregel som innebér att dessa foretag
tilléts att, vid beskattningen, vérdera vissa vardepapper enligt lagsta
vardets princip &en om ett hogre vérde har anvants i rékenskaperna. Det
kan konstateras att kreditinstitut och vérdepappersbolag i hdg grad har
utnyttjat den nuvarande optionen att vardera derivatinstrument och andra
overlatbara vardepapper till verkligt véarde. Det har varit till fordel eller i
vart fall utan problem for tillsynsmyndigheter och andra intressenter. Det
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bor understrykas att de finansiella foretagen under ala forhdlanden
maste ha rutiner och resurser for att vardera sina finansiella instrument
till verkligt vérde, dels for att gora en vardering enligt lagsta vérdets
princip for omséttningstillgangar, dels for att kunna lamna de tillaggs-
upplysningar som krévs enligt Finansinspektionens redovisningsfore-
skrifter. De flesta remissinstanser har ocksa uttryckligen tillstyrkt for-
slaget.

Svenska Bankforeningen har anfort att det & olampligt att infora en
skyldighet for alla institut att vardera derivatinstrument och 6verlétbara
vardepapper till verkligt varde nér det i dagdaget ar oklart vilka foretag
som, till f6ljd av IAS-férordningen, kommer att tvingas tillampa IASB:s
regelverk fr.o.m. & 2005. Foreningen har vidare anmarkt att forslaget
framst kommer att drabba sma och medelstora institut som kommer att fa
stora kostnader framst for IT-system och utbildning. Fristdende
Sparbankers Riksforbund har dock for sin del framhallit att forslagen &r
en anpassning till de regler som redan tillampas. Bokféringsndmnden har
anfort att det, mot bakgrund av den erfarenhet av finansiella instrument
som de berdrda foretagen har, inte kan anses betungande med en
obligatorisk tillampning av de nyareglerna

Riksbanken har pekat pa att en marknadsvérdering av finansiella
instrument ger en béttre bild av ett foretags verkliga véarden vid den
tidpunkt da foretagets stallning redovisas i balansrakningen, én vad som
ar fallet vid en anskaffningsvardering.

Alla kreditingtitut och véardepappersbolag bor enligt var mening vara
skyldiga att tilldmpa de nya varderingsprinciperna i éndringsdirektivet.
Framfor allt intresset av jamforbarhet, uppvéger de argument som anforts
mot ett tvang. Det har invants att en tvingande reglering kostnadsmassigt
framst skulle drabba sma och medel storaingtitut. Mot detta talar att dessa
institut, som Bokféringsndmnden anmérkt, redan i dag torde ha en
erfarenhet av finansiella instrument och en vardering av dem. Dessutom
har Fristdende Sparbankers Riksforbund, som bland sina medlemmar har
sma och medelstora banker, framhallit att dessa redan tillampar regler
baserade pa | ASB:s standarder.

423 Skall bestammelser na galla bade ar sredovisningen och
koncer nredovisningen?

Regeringens fordag: Icke-finansiella foretag skall ha mgjlighet att
anvanda sig av de nya bestdmmelserna om véardering av finansiella
instrument saval vid uppréttandet av arsredovisningen som vid upp-
réttandet av koncernredovisningen. Kreditinstitut och vardepappersbolag
skall vara skyldiga att tillampa bestammelserna bade i arsredovisningen
och i koncernredovisningen.

Regeringens bedémning: Liksom hittills bor huvudregeln vara att
samma varderingsprinciper skall tillampas i bade koncernredovisningen
och arsredovisningen. Huvudregeln bor, liksom hittills, kunna frangas
om det finns sérskilda skal.
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Forslagen och beddmningen i promemoriorna: Overensstammer
med regeringens forslag och beddmning. Justitiedepartementets prome-
moriainneholl dock aven ett fordag till nya skatteregler.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser har inte invant mot
promemoriornas forslag. Riksskatteverket har dock avstyrkt férslaget om
sarskilda skatteregler. Svenska Bankforeningen — till vars yttrande Svens-
ka Fondhandlareforeningen har andutit sig — har ansett att det bor vara
mojligt att tillampa olika varderingsprinciper i koncernredovisningen och
i arsredovisningen. Svenskt Naringsliv har framfért en liknande upp-
fattning.

Skéalen for regeringens for slag och bedémning

Skall icke-finansiella foretag kunna tillampa de nya reglerna saval i
koncer nredovisningen somi arsredovisningen?

Vi har ovan forordat att icke-finansiella foretag skall kunna vélja om de
skall anvénda sig av sedvanlig vérdering eller vardering till verkligt
véarde. Arsredovisningslagen kommer darmed att medge tva olika princi-
per for vardering av finansiella instrument. Bor detta da gélla béde vid
uppréttandet av arsredovisningen och vid uppréttandet av koncern-
redovisningen?

Andringsdirektivet 6verlamnar till medlemsstaterna att sjava be-
stdmma om de nya varderingsbestammel serna skall gélla endast koncern-
redovisningen eller bade &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Det framsta skalet for att inte tilldta vardering till verkligt varde i en
arsredovisning torde vara arsredovisningens sérskilda betydelse for
beskattningen av foretaget. Foretaget beskattas, som huvudregel, utifran
det resultat som redovisas i arsredovisningen. Redovisning till verkligt
varde kan darfor komma att paverka skattens storlek. Sa &r fallet nar ett
finansiellt instrument i skatteréttslig mening utgor en lagertillgang i
rorelse, dvs. da ett foretag bedriver handel med vardepapper. Allmant sett
torde dock den skatteméssiga aspekten ha en mera begransad betydelse
for de icke-finansiella foretagen. Vad géler finansiella instrument sker
namligen beskattningen oftast forst i samband med att instrumentet
avyttras. Som regel medges inte heller avdrag for |0pande vardenedgang.
Avdrag for forlust far goras forst nar forlusten ar definitiv, t.ex. darfor att
det finansiella instrumentet séljs eller darfor att det foretag som har
utfardat instrumentet har gétt i konkurs.

Den lampligaste ordningen fran redovisningssynpunkt &r utan tvivel att
de nya véarderingsreglerna kan tillampas ocksa i arsredovisningen. |
almanhet torde en vérdering till verkligt vérde ge den mest réttvisande
bilden av ett foretags innehav av finansiella instrument. En vardering av
finansiella instrument till verkligt varde forbéttrar alltsa utomstaendes
mojligheter att beddma ett foretags finansiella stallning och resultat. Det
géller i synnerhet om foretaget har ett omfattande innehav av derivat eller
andra typiskt sett riskfyllda finansiella instrument. Dértill kommer — som
vi strax dterkommer till — att det & en fordel om samma vérderings-
principer tillampas i bade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Overvagande skal talar alltsa for att de nya reglerna om vérdering och
redovisning av finansiella instrument skall kunna tillampas sava vid
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uppréttandet av arsredovisningen som vid uppréttandet av koncern-
redovisningen. Med hénsyn till de skatteeffekter som ett anvéndande av
vardering till verkligt varde trots alt kan fa — om an endast i begransad
omfattning — kan det dock finnas anledning att gbra vissa anpassningar
av den skatterdattsliga regleringen.

| Justitiedepartementets promemoria féreslogs att inkomstskattelagen
(1999:1229) skulle kompletteras med sérskilda bestammelser av samma
innebdrd som de som i dag gdler for kreditinstitut och vérdepappers-
bolag (se avsnitt 4.2.2). Innebérden | forslaget var att finansiella till-
gangar vid beskattningen skall kunna vérderas till anskaffningsvérde
eller verkligt varde &ven om de i redovisningen har tagits upp till ett
hogre varde. Aven forpliktelser skulle, enligt forslaget, kunna vérderas
till anskaffningsvérde eller verkligt véarde trots att de tagits upp till ett
lagre vérde i redovisningen. Vidare skulle regelverket kompletteras med
en sarskilt skattemassig utdelningssparr. Enligt denna skulle det taxerade
resultatet oka i den utstrackning ett foretag beslutar att dela ut
obeskattade vinstmedel.

Riksskatteverket har kritiserat dessa férdag. Mot bakgrund av Riks-
skatteverkets kritik & vi inte beredda att stélla oss bakom vad som i
denna del foreslas i Justitiedepartementets promemoria. Inom Regerings-
kandiet 6vervags andra losningar for hur vardeforandringar pa finan-
siella instrument skall beskattas. Fordag till sddana regler kommer att
remitteras under varen 2003. Sarskilt mot bakgrund av detta pagaende
beredningsarbete saknas det anledning att férhindra att de nya véarde-
ringsprinciperna anvands i arsredovisningen. De nya bestammel serna om
redovisning och vérdering av finansiella instrument bor darfor kunna
tillampas savél i arsredovisningen som i koncernredovisningen.

Kopplingen mellan &rsredovisningen och koncer nredovisningen

Som vi ovan har uttalat bor de nya varderingsbestammel serna inte vara
tvingande for icke-finansiella foretag men kunna tillampas sava i
arsredovisningen som i koncernredovisningen.

Bor da denna valfrihet kunna utnyttjas pa olika sétt i arsredovisningen
och koncernredovisningen, exempelvis sa att sedvanliga véarderingsbe-
stammelser tillampas i arsredovisningen och bestammelserna om vérde-
ring till verkligt varde i koncernredovisningen? En sadan generell frihet
finnsinte i dag. Arsredovisningslagen utgér i stéllet fran att de principer
som har tillampats i ett foretags arsredovisning ocksa skall tillampas i
samma foretags koncernredovisning (jfr 7 kap. 12 8). Regeringen ut-
talade i prop. 1998/99:130 att denna koppling mellan arsredovisning och
koncernredovisning borde behdllas (s. 320). EG-direktiven hindrar
emellertid i och for sig inte medlemsstaterna fran att tillata eller fordra att
andra vérderingsprinciper tillampas i koncernredovisningen. Bland andra
Svenska Bankforeningen har ocksa foresprakat att kopplingen tas bort
och har darvid hanvisat till att den nuvarande ordningen & kostsam foér
foretagen. Enligt var mening har det emellertid inte framkommit till-
rackliga skal att i detta ssmmanhang franga de stéllningstaganden som
tidigare har gjorts i denna fraga. Huvudregeln bor &@ven i fortséttningen
vara att koncern- och arsredovisningar uppréttas enligt samma principer.
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Arsredovisningslagen ger emellertid redan ett visst utrymme for
tillampning av skilda vérderingsprinciper i koncernredovisningen respek-
tive arsredovisningen. Sa & enligt 7 kap. 12 § fallet om det finns
sarskilda skal. Sadana skal kan enligt lagens forarbeten foreligga da
skatteméssiga 6vervaganden har paverkat utformningen av moderfére-
tagets arsredovisning (se prop. 1995/96:10 Del 2 s. 243). Det kommer
allts3, aven utan lagandringar, att finnas ett visst utrymme att vélja olika
varderingsprinciper i arsredovisningen respektive koncernredovisningen.

Skall de nya reglerna gélla savél i koncernredovisningen somi arsredovis-
ningen i kreditinstitut och vardepappersbolag?

Av avsnitt 4.2.2 framgar att de foreslagna varderingsbestammelserna i
arsredovisningslagen som huvudregel bor vara obligatoriska att tillampa
for kreditingtitut och vardepappersbolag. Harmed avses att de nya
bestammelserna skall tillampas savél i arsredovisningen som i koncern-
redovisningen. De Overvaganden som har gjorts ovan nér det gdller icke-
finansiella foretags mojlighet att vélja att tilldmpa olika vérderings i
arsredovisningen och i koncernredovisningen blir darfor inte aktuella for
kreditinstitut och vardepappersbolag.

424 Nar mare om utfor mningen av vérderings
bestammelsernai arsredovisningslagen

Regeringens fordag: Finansiella instrument skall — med vissa
undantag — kunna redovisas till verkligt véarde. Det verkliga vardet
skall bestdmmas pa grundval av det finansiella instrumentets mark-
nadsvéarde eller med hjdp av sddana véarderingsmetoder som ger en
god uppskattning av marknadsvéardet.

Sékrade poster som redovisas | balansrakningen skall varderas en-
ligt samma principer som sakringsinstrumentet.

Vérdeforandringar pa finansiella instrument skall som huvudregel
redovisas i resultatrékningen. Vissa slag av vardeforandringar skall
dock redovisas direkt i eget kapital.

Forslaget i promemoriorna: Overensstammer delvis med regeringens
fordag. | promemoriornas lagforslag anvandes dock inte begreppet
verkligt vérde.

Remissinstanser na: De flesta remissinstanserna har tillstyrkt eller inte
haft ndgot att invanda mot huvuddragen i forslagen. Svenskt Naringsliv
och Finansingpektionen har ansett att bestammelserna om vardering av
finansiella instrument bor utga fran begreppet "verkligt varde”. Svenskt
Naringdliv har vidare uttalat att genomférandet av direktiven har skett
med en i forhdllande till direktiven alltfor bokstavstrogen teknik.
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Skalen for regeringensférdag

Redovisning till ” verkligt varde”

Né&r det gdller den ndrmare utformningen av véarderingsbestdmmel serna
& medlemsstaternas handlingsutrymme begrénsat. Den svenska lag-
stiftarens uppgift blir har framst att foga in direktivets bestdmmelser i
svensk lag pa ett lampligt sétt. De nya bestammelserna bor altsa ha
samma innebord som andringsdirektivet. Det innebér givetvis inte att den
svenska forfattningstexten maste ges samma lydelse som direktivet.
Hansyn maste tas till befintlig svensk lagstiftningsstruktur och veder-
tagen svensk terminologi. Har gor sig olika intressen géllande. P4 ena
sidan star intresset av lagtexten utformas i enlighet med en for svenska
tillampare va kand terminologi. Pa andra sidan finns intresset av att
lagtexten korrekt aterspeglar inneborden i andringsdirektivet. Det senare
intresset handlar inte enbart om att Sverige maste uppfylla sina skyl-
digheter som medlem i EU. En lagtext som avviker mycket fran
direktivtexten riskerar darmed att bli vilseledande. Overvagande skél
talar darfor for att lagtexterna bor anduta forhdlandevis néra till
direktivtexterna.

Innebdrden i de nya vérderingsbestdmmel serna bor vara att finansiella
instrument far tas upp i redovisningen till vad som i andringsdirektivet
beskrivs som verkligt varde. Detta varde bor i enlighet med andrings-
direktivet (som i denna del géar tillbaka pa IAS 39) bestammas pa
grundval av ett marknadsvarde eller — da en tillforlitlig marknad inte med
létthet kan bestammas — ett varde som beréknas utifran allméant accep-
terade varderingsmodeller och véarderingsmetoder.

En sarskild fraga & om begreppet verkligt varde bor anvandas nér
andringsdirektivet genomfors i svensk lagstiftning. Fran rent lagtekniska
utgangspunkter torde detta inte vara nodvandigt, eftersom begreppet
utgor enbart en sammanfattande term for varderingsmetoder som anda
maste beskrivas i lagtexten. Till detta kommer att begreppet verkligt
vérde redan forekommer i arsredovisningsagen. Begreppet har dar en
delvis annan innebdrd &n det torde ha i andringsdirektivet. Bland annat
anges att verkligt varde erhdlls efter det att beréknade forsdljnings-
kostnader har dragits av fran forsaljningsvardet och att det i vissa fall far
bestammas till &teranskaffningsvardet (se 4 kap. 9 § arsredovisnings-
lagen). Mot den bakgrunden féreslogs det i Justitiedepartementets pro-
memoria att begreppet verkligt vérde inte skulle anvandas i de nya
varderingsbestammel serna.

Ett par remissinstanser har invant mot detta. For var del kan vi se vissa
fordelar med att anvanda begreppet verkligt varde i de nya bestam-
melserna. Den framsta av dessa & av pedagogiskt slag; begreppet
"verkligt varde” & numera en vedertagen svensk overséttning av det i
IAS anvénda begreppet "fair value” och anvands generellt for det nya
slaget av varderingsmodell. En annan fordel &r att lagtexten kommer att
anduta béttre till texten i andringsdirektivet och IAS 39.

En forutséttning for att begreppet verkligt varde skall kunna anvandasi
andutning till de nya véarderingsbestammel serna torde emellertid vara att
begreppet kan utmonstras fran 4 kap. 9 8§ arsredovisningslagen. Detta
forutsétter i sin tur att det finns nagot annat |ampligt begrepp som kan
anvandas i stéllet och som aterspeglar en etablerad begreppsanvandning.
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Ett tankbart alternativ ar att anvanda begreppet " nettoforsaljningsvarde” i
4 kap. 9 8. Det begreppet anvands i IAS och har dar en innebdrd som
ligger néra den som avsesi arsredovisningslagen.

Vi foreddr altsd att begreppet "verkligt varde” anvéands i de nya
varderingsbestdammelserna for finansiella instrument och att det mot-
svarande begreppet i 4 kap. 9 § ersdtts med begreppet "nettoforsdlj-
ningsvarde’.

| lagen bor alltsd anges att ett foretag far ta upp finansiella instrument
av det aktuella daget till verkligt varde samt att det verkliga vardet
normalt skall bestdmmas pa grundval av instrumentets marknadsvérde.
Om det inte gar att bestamma nagot marknadsvéarde for instrumentet,
skall vardet i stéllet, nar det & majligt, grundas pa summan av vérdet pa
det finansiella instrumentets bestandsdelar eller pa vérdet av ett likartat
finanselt instrument. Om inte heller det & mgjligt, skall vardet
bestammas med hjalp av sddana allmént accepterade varderingsmodeller
och varderingsmetoder som ger en rimlig uppskattning av mark-
nadsvérdet (jfr artikel 42b.1).

En sarskild fraga & i vad man begreppet finansiellt instrument skall
definieras i lagtexten. Varken gdllande redovisningslagstiftning eller
EG:s redovisningsdirektiv innehdller ndgon sadan definition. Sveriges
Redovisningskonsulters Forbund SRF har efterlyst en definition och
Svenska Bankforeningen har ansett att det bor klarlaggas att begreppet
skall definierasi enlighet med IASB. Bankforeningen har harvid papekat
att det finns konkurrerande definitioner i svensk rétt, bl.a. i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Enligt var uppfattning bor nagon sarskild definition av begreppet
finansiellt instrument inte tas in i lagtexten. En sddan definition skulle
latt kunna |&sa svensk lagstiftning i forhdllande till utvecklingen pa
redovisningsomradet. Det bor i stéllet 6verlamnastill den kompl etterande
normgivningen pa redovisningsomradet — i forsta hand Bokforings-
namnden och Redovisningsradet samt, pa de finansiella foretagens
omrade, Finansinspektionen — att avgransa begreppet narmare. Det kan
antas att begreppet déarmed ocksa kommer att ges en innebord som ligger
i linje med internationell redovisning.

En annan fréga &r vilka finansiella instrument som skall fa véarderas
enligt de nya véarderingsprinciperna. Andringsdirektivet innehaller har
vissa begransningar (se punkterna 3 och 4 i artikel 42a). Direktivet torde
forstds sa att medlemsstaterna ar skyldiga att i sin lagstiftning undanta
dessa dlag av finansiella instrument. A andra sidan torde det inte vara
forenligt med direktivet att undanta andra slag av finansiella instrument.
Arsredovisningslagens och ARKL:s bestammelser bor alltsd inte vara
vare sig mer eller mindre restriktiva an direktivet. Det innebér att endast
vissa skulder (sddana som ingar som en del i en handelsportfolj och som
utgor derivatinstrument) bor kunna vérderas enligt de nya bestam-
melserna (jfr artikel 42a.3). Det innebédr vidare att vissa finansiella till-
gangar bor undantas fran tillampningsomradet for de nya bestam-
melserna. Det sistnamnda bor galla bl.a. finansiella tillgangar som inne-
has till dess de |6ses in samt andelar i dotterféretag och intresseftretag
(ifr artikel 42a.4). Sveriges advokatsamfund har efterlyst ytterligare klar-
l&gganden i denna del, bl.a. om nér en skuld kan ségas utgora ett finan-
sidlt instrument. Ocksa denna fréga bor enligt var uppfattning 6ver-

43



[&mnas till den kompletterande normgivningen. Det kan antas att god
redovisningssed kommer att utvecklas i ndra 6verensstdmmelse med IAS
39.

| enlighet med vad som sags i andringsdirektivet bor den svenska lagen
ange att de nya vérderingsmetoderna inte far anvandas om de skulle leda
till ett icke tillforlitligt varde pa instrumentet (jfr artikel 42b.2). De nya
vérderingsmetoderna bor inte heller fatillampas pa finansiellainstrument
som & av sadan sarskild karaktér att de enligt vad som & almant
accepterat bor redovisas pa annat sitt an andra finansiella instrument (jfr
artikel 42a.4). | dessa situationer bor foretaget | stédllet vara skyldigt att
tillampa lagens nuvarande véarderingsbestammel ser.

Sakringsredovisning

Sasom tidigare har berorts forekommer det ofta att ett foretag skyddar sig
mot vardeférandringar pa bl.a tillgdngar och skulder som beror pa
andrade valutakurser, rdntor m.m. genom att ta en motsatt position i ett
finansiellt instrument (sékringsinstrumentet). Tanken & att en varde-
forandring pa den tillgang, skuld eller kassafl 6de som skall skyddas (den
sékrade posten) skall motsvaras av en lika stor motsatt vardeforéandring
pa sakringsinstrumentet. Forandringen i varde pa de tva posterna kom-
mer darmed att ta ut varandra. For att redovisningen skall kunna éater-
spegla inneborden av transaktionen pa ett réttvisande sétt & det nod-
vandigt att sdkringsinstrumentet och den sékrade posten, om denna
redovisas i balansrékningen, vérderas enligt samma principer sa att det
redovisade nettoresultatet inte péverkas. Andringsdirektivet ger med-
lemsstaterna rétt att i fraga om alla tillgangar och skulder som uppfyller
kraven pa en sékrad post enligt ett system for sakringsredovisning till
verkligt varde tillata vardering till det specifika belopp som fordras enligt
det systemet. En sadan bestammelse — som ligger i linje med IAS 39 —
bor, enligt Justitiedepartementets promemoria, tasin i den svenska lagen.
Svenska Bankforeningen har invant mot detta. Vi kan eméellertid
konstatera att en bestdmmelse av detta slag torde vara nddvandig for att
svenska foretag skall kunna tillampa IAS 39 fullt ut. Vi anduter oss
darfor till promemorians fordag. Vi aerkommer i avsnitt 4.2.5 till fragan
om det i detta avseende ar l[ampligt att infora sarskilda bestammel ser for
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Resultatredovisning

Ytterligare en fréga & hur de véardeforandringar pa finansiella instrument
och pa sikrade poster som uppkommer fran ett ar till ett annat skall
resultatredovisas. Har star valet mellan att ta in véardeforandringarna i
resultatrékningen eller att redovisa dem direkt i eget kapital.

Ocksa pa denna punkt forutsitter andringsdirektivet att medlems-
staterna genomfor direktivet pa ett visst sitt. Andringsdirektivets huvud-
regel & att vardeforandringar skall redovisas i resultatrékningen (se
artikel 42c.1). En motsvarande bestammelse bor tas i arsredovisnings-
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Andringsdirektivet foreskriver emellertid att vardeforandringen i vissa
fall skall redovisas direkt i eget kapital i vad som i direktivet betecknas
som en "fond for verkligt varde”. Det gdller vardeforandringar pa finan-
siella instrument som utgor ett sdkringsinstrument enligt ett system for
sakringsredovisning som tilldter att vardeforandringen inte tas med i
resultatrakningen samt sakring av nettoinvesteringar i utlandska enheter
(jfr artikel 42a.1). Foreskriften aterspeglar 1ASB:s principer for redo-
visning av kassafl6dessdkring och sdkring av en nettoinvestering i en
utlandsk enhet (se avsnitt 4.1.4). Den pabjudna redovisningsregeln
sammanhanger med att nagon vardeférandring pa de sikrade posterna
inte bor redovisas i resultatrdkningen forran vid en senare tidpunkt (nér
in- eller utbetalningen intréffar eller da omfattningen pa den utlandska
investeringen minskas).

Nar sakringsforhdlandet upphor, skall, enligt andringsdirektivet,
fonden for verkligt vérde justeras. Det torde innebéra att det belopp som
en gang har avsatts till fonden skall aterforas och tas upp i resultat-
rakningen (jfr artikel 42¢.3). Pa det séttet upprétthdlls en "matchning” av
vardeforandringen pa den sékrade posten och pa sakringsinstrumentet.
Motsvarande bestammel ser bor tasin i arsredovisningslagen.

Enligt andringsdirektivet far medlemsstaterna ocksa tilldta eller fordra
att en férandring av vérdet pa en finansiell tillgang som &r tillganglig for
forsaljning och som inte &r ett derivatinstrument redovisas direkt i eget
kapital i stéllet for i resultatrakningen (se artikel 42c.2). For nérvarande
ger IAS i detta fall utrymme for bada redovisningssitten. IASB har
emellertid uppréttat ett fordag som innebdr att mojligheten att ta upp
vardeforandringar av just detta slag i resultatrakningen tas bort fran IAS
39. Mot den bakgrunden foreslogs i promemorian att vardeforandringen i
dettafall altid skulle redovisas direkt i eget kapital. Vi anser dock att det
inte & lampligt att foregripa det arbete som sker inom IASB. Arsredo-
visningsagen boér mot den bakgrunden tilldta att detta dag av
vardeforandringar redovisas antingen i resultatrékningen eller direkt i
eget kapital.

En sarskild fraga & hur andringsdirektivets bestdmmelser om "fond for
verkligt varde” skall tolkas. Nagon sadan post finns inte upptagen i
direktivets uppstaliningsscheman for balansrékningen. Samtidigt stéller
direktivet krav pa tillaggsupplysningar avseende de forandringar som har
skett i fonden. En rimligt slutsats &r att fonden skall redovisas separat i
arsredovisningen eller, i forkommande fall, koncernredovisningen. Det
bor mot den bakgrunden tas upp en sarskild rubrik i arsredovis-
ningslagens och ARK L :s uppstalIningsscheman for balansrakning.

Sveriges advokatsamfund har ifrégasatt om fonden inte hellre bor
betecknas " orealiserade vinster”. Svenskt Naringsliv har framfort en lik-
nande uppfattning. Vi delar uppfattningen att en sadan beteckning skulle
ha vissa fordelar. Samtidigt skulle den vara nagot vilseledande, eftersom
fonden inte kommer att innefatta alla orealiserade vinster och dessutom
ibland kommer att ha ett negativt véarde. Vi forordar darfor den i
direktivet anvanda beteckningen, fonden for verkligt varde.

Vi aerkommer i avsnitt 5.2 till fragan om fonden bor vara fri eller
bunden, dvs. om det mot fonden svarande egna kapitalet skall kunna ut-
nyttjas for vinstutdel ning.
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Aktiespararna har i detta sammanhang tagit upp en fraga om resultat-
redovisning av personaloptioner. Vi saknar dock underlag for att lagga
fram nagraforslag i den delen.

425 Vissa varderingsfragor for kreditinstitut och
var depapper sholag

Regeringens forslag: Nuvarande regler om vardering till verkligt
vérde av 6verlatbara vardepapper som & omséttningstillgangar tas bort.

Det preciseras att vissa varderingsregler i lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag inte skall gélla for finansiella
instrument som véarderas till verkligt vérde.

Regeringens bedomning: Det bor for narvarande inte inforas nagon
mojlighet for kreditinstitut och vardepappersbolag att anskaffnings-
vérdera finansiella instrument som anvands for att sékra vardeforand-
ringar eller framtida kassafldden hanférliga till finansiella instrument
som anskaffningsvarderas.

Fordagen i Finansdepartementets promemoria: Overensstammer
delvis med regeringens fordag. Till skillnad fran har féreslogs i pro-
memorian att kreditinstitut och vardepappersbolag, som ett undantag fran
den tvingande regleringen om vérdering till verkligt vérde, skulle ges
mojlighet att anskaffningsvardera finansiella instrument som anvands for
att sdkra vérdeférandringar eller framtida kassafldden hénférliga till
finansiellainstrument som anskaffningsvarderas.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund och Svenska Bank-
foreningen — till vilken Svenska Fondhandlareforeningen har andutit sig
— har tillstyrkt det foredagna undantaget. Bokforingsndmnden har
ifrégasatt det lampligai att infora undantaget. Ovriga remissinstanser har
inte haft nagra invandningar mot forslaget.

Skalen for regeringens fordag och bedémning: De principer vi
foredar om vérdering av finansiella instrument i kreditingtitut och
vardepappersbolag innebédr att idag géllande praxis for sdkringsre-
dovisning kommer att férandras. Det beror pa att den finansiella
instrument som anvands for sdkringar skall vérderas till verkligt varde.
Detta innebér att den i dag tillampade metoden, dér vardeférandringar pa
saval sakringsinstrument som pa sékrade poster inte redovisas |6pande,
inte léangre kan anvandas.

| stéllet karaktériseras de metoder for sakringsredovisning som kan
anvandas av att sdkringsinstrumentet vérderas till verkligt véarde. De
mojliga sakringsforhallandena sammanfaller med dem som anges i IAS
39; sakring av verkligt varde, sakring av kassaflode samt sékring av en
nettoinvestering i en utlandsk enhet. Dessa har beskrivits dversiktligt i
avsnitt 4.1.4.

Den foreslagna regeln om att en tillgang, avséttning eller skuld eller
del dédrav som sdkras mot ett sdkringsinstrument som varderas till
verkligt varde ocksd skall vérderas enligt samma princip, aterspeglar
definitionen av ett sakringsforhallande till verkligt varde i 1AS 39 (se
fordaget till 4 kap. 14 e § i arsredovisningslagen). For kreditinstitut och
vardepappersbolag, som ofta sakrar sig mot ranterisker, kan denna
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sakringsprincip vara svar att tillampa. Detta beror pa att den sikrade
posten i regel bestd&r av sadana lanefordringar och skulder for vilka en
vardering till verkligt vérde & komplicerad att gora

Forutsdttningarna & annorlunda nér det géller sdkring av kassafl6den.
Det beror pa att den post som sikras (kassafl6det) inte redovisas i
balansrakningen utan kommer att paverka foretagets resultat vid det
tillfalle in- eller utbetalningarna intréffar. Sledes gors heller inte nagon
vardering till verkligt varde av den sékrade posten. Kassafl6des sékringar
kan goras av risker som & hanforligatill poster i balansrakningen (sdsom
framtida rantebetalningar pa ett 1an med rorlig ranta) eller prognos-
tiserade transaktioner (sdsom forvantade inkép och forsdljningar).
Sakringstransaktionen redovisas genom att det verkliga vérdet pa
sakringsinstrumentet tas upp i balansrékningen. Vardeférandringar pa
instrumentet redovisas dock direkt i eget kapital i fonden for verkligt
varde i stallet for i resultatrakningen (se fordaget till 4 kap. 14 d § &rsre-
dovisningslagen). Véardeforandringarna férs sedan in i resultatrdkningen i
samma period som den sikrade posten paverkar resultatet. Som exempel
redovisas vinster och forluster pa en ranteswap som sékrar framtida
rantebetal ningar pa ett [an med rorlig rantai resultatréakningen vid samma
tidpunkt som den sakrade posten paverkar resultatet.

Som namnts ovan bygger de féreslagna reglerna om sdkrings-
redovisning pa IAS 39. Sadsom narmare redogors for i Finans
departementets promemoria, har de strikta reglerna for sakrings-
redovisning i 1AS 39 varit foremal for mycket kritik, bl.a. av Europeiska
Bankforeningen. Det har darfor fran flera hdll ansetts att dessa regler bor
ses Over. Det finns sdledes en mojlighet att nuvarande regler for
sakringsredovisning i 1AS 39 kan komma att omprévas. Mot denna bak-
grund féreslogs det i Finansdepartementets promemoria att kreditinstitut
och vérdepappersbolag i avvaktan pa en forandring av IAS 39, aven
fortsdttningsvis skulle fa majlighet att anvanda principen for sakrings-
redovisning till anskaffningsvarde for vissa transaktioner.

Det foreslagna undantaget i promemorian strider emellertid, som
Bokforingsnamnden papekat, mot principerna for sakringsredovisning i
IAS 39. Andringsdirektivet innehdller inte ndgot uttalat forbud mot
sakringsredovisning till anskaffningsvéarde. Direktivet bygger dock pa
IAS 39 och syftet med direktivet kan sagas vara att 6ppna upp for en
tillampning av denna rekommendation. Pa sa sétt kan det ifrégaséttas om
det foreslagna undantaget ar forenligt med direktivet. Detta talar mot att
infOra ett undantag. Vidare blir noterade bolag, genom | AS-forordningen,
tvungna att tillampa alla antagna IAS i sina koncernredovisningar fran
rakenskapsaret 2005. For dessa bolag skulle ett eventuellt undantag bara
varatillampligt for rakenskapsaret 2004. Den féreslagna 6vergangsregeln
for kreditinstitut och vérdepappersbolag innebér att dessa anda kan
tillampa de &ldre véarderingsbestammelserna rakenskapsret 2004.
Reglerna blir sdledes tvingande forst 2005. Harigenom ges en mgjlighet
att avvakta en eventuell andring av IAS 39. Mot denna bakgrund har vi
stannat for att det inte, for narvarande, bor inforas ndgon majlighet for
kreditingtitut och vérdepappersbolag att anskaffningsvéardera sadana
finansiellainstrument som anvands som sdkringar.

Nuvarande option i ARKL om en vérdering av overlétbara véarde-
papper till verkligt véarde & mera begransad an den foreslagna, tvingande
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regeln om vardering av finansiella instrument till verkligt véarde.
Optionen i 4 kap. 6 § ARKL fyller darmed ingen saklig funktion och bor
darfor tas bort.

| &ndringsdirektivet preciseras att vissa foreskrifter, som utgar fran en
anskaffningsvardering eller en véardering enligt |agsta vardets princip,
inte skall tillampas nér tillgangar eller skulder varderas till verkligt varde
enligt de nya varderingsreglerna for finansiella instrument (jfr nya artikel
1.1 i bankredovisningsdirektivet som féreskriver undantag fran artikel
36.2 och 39.1 i bankredovisningsdirektivet). Motsvarande undantag bor
goras i ARKL. Detta berér 4 kap. 5 § ARKL om periodisering av dver-
och underkurs for rantebarande vérdepapper och lanefordringar. Det
berdr ocksd nuvarande 4 kap. 8 8 ARKL om vérdering av tillgangar och
skulder i utléndsk valuta till balansdagens kurs. Dessa undantag kom-
menteras narmare i forfattningskommentarernatill namnda paragrafer.
Andringsdirektivet foreskriver p& motsvarande sétt undantag fran artikel
39.2-39.4 i bankredovisningsdirektivet. Dessa undantag berdr dock reg-
ler som tidigare har genomfdrts genom Finansinspektionens redo-
visningsforeskrifter och far beaktas vid en 6versyn av foreskrifterna.

4.2.6 Sar skilda upplysningar i icke-finansiella for etags
redovisningar

Regeringens fordag: Icke-finansiella foretag skall i sina arsredovis-
ningar och, i forekommande fall, koncernredovisningar |amna de
tillaggsupplysningar om finansiella instrument m.m. som anges i and-
ringsdirektivet. Bland annat skall upplysningar lamnas om fore-
kommande derivatinstrument. Féretag som inte har varderat sina finan-
siella instrument till verkligt varde och som har hogst 10 anstélida och
hogst 24 miljoner kronor i tillgangar skall dock inte vara skyldiga att
l[&mna uppgifter om derivatinstrument.

| forvaltningsberéttelsen skall [amnas sarskilda upplysningar om risker
m.m., knutna till féretagets finansiella instrument. Detta skall dock inte
gdla for foretag med hogst tio anstéllda och hogst 24 miljoner kronor i
tillgangar.

Fordaget i Justitiedepartementets promemoria: Overensstammer i
vasentliga delar med regeringens férdag. Promemorian innehdll dock
inte nagot undantag for mindre foretag, vad géler upplysningar om
derivatinstrument.

Remissinstanserna: Det Overvdgande antalet remissinstanser har
tillstyrkt eller inte haft nagot att invanda mot férslagen. Bland andra.
Bokforingsndmnden, Lantbrukarnas Riksforbund LRF och Foretagarnas
Riksorganisation har dock ansett att den mdjlighet som andrings-
direktivet ger att undanta sma foretag fran vissa krav pa tillaggs-
upplysningar bor tas tillvara. Sveriges Redovisningskonsulters Forbund
SRF har ansett att upplysningskraven bdr omfatta endast noterade
foretag.
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Skalen for regeringensférdag
Tillaggsupplysningar

Andringsdirektivet fordrar att foretagen lamnar vissa till aggsupplysning-
ar (seavsnitt 4.1.5). Dessa krav riktar sig till allaforetag som omfattas av
det fjarde bolagsréttdiga direktivet, dvs. aktiebolag och vissa handels-
bolag, oavsett om de tillampar direktivets nya varderingsregler eller inte.
Bestammelserna om tillaggsupplysningar ar tvingande och maste alltsa
genomforas i nationell radtt. Nya bestammelser om tilléaggsupplysningar
bor darfor inforas i 5 kap. arsredovisningslagen. Det géller upplysningar
om verkligt varde samt om omfattningen och typen av férekommande
derivatinstrument. Det gdller vidare vissa upplysningar om finansiella
anlaggningstillgangar som har tagits upp till hogre véarde an de skulle ha
tagits upp till vid en vérdering till verkligt vérde (jfr den nya punkten 14 i
artikel 43.1).

| ett avseende lamnar direktivet utrymme for medlemsstaterna att
undanta vissa foretag fran en del av upplysningskraven. Medlemsstaterna
har mojlighet att undanta mindre bolag fran skyldigheten att lamna
upplysningar om férekommande derivatinstrument (jfr artikel 44.1). | de
fall Sverige har utnyttjat liknande undantagsméjligheter 1 redovisnings-
direktiven har undantag gjorts for foretag som har hogst tio anstéllda och
hogst 24 miljoner i tillgangar (sk. 10/24-foretag, jfr 3 kap. 8 § andra
stycket arsredovisningslagen). Fragan & da om mindre foretag bor un-
dantas ocksa fran de nu aktuella upplysningskraven.

En skyldighet att ta fram och redovisa det verkliga vardet pa derivat-
instrument som innehas i verksamheten kan vara forenad med kostnader.
Det & inte sakert att dessa kostnader i det enskildafallet star i relation till
den nytta upplysningarna har for foretagets intressenter. Det far visser-
ligen, sa som anfordes i Justitiedepartementets promemoria, anses att
forekomsten av sadana instrument & av stor praktisk betydelse for be-
doémningen av foretagets forhallanden, eftersom innehavet av ett derivat-
instrument fér med sig okade finansiella risker for foretaget. Samtidigt
torde verksamhet som bedrivsi mindre foretag normalt inte vara forenad
med innehav av derivatinstrument i ndgon namnvard omfattning. Vi
anser darfor att det inte & motiverat att infora ett generellt krav pa
tillaggsupplysningar om derivatinstrument. Bestdmmelserna bor i stéllet
inriktas pa de nagot storre foretag dar det kan antas att finansiella
instrument av detta slag forekommer i ndgon omfattning av betydelse. En
sadan 6sning ligger ocksa vd i linje med vér stravan efter enkla regler
for sma foretag. Direktivets mojlighet att undanta sma bolag fran
skyldigheten att lamna upplysningar om derivatinstrument bor darfor
utnyttjas.

Att — s3som en remissinstans har férordat — lata upplysningskraven
omfatta endast noterade foretag & dock, med hansyn till hur andrings-
direktivet & utformat, inte mgjligt. Lampligen bor i stéllet den avgréans-
ning mellan mindre och medel stora féretag som forekommer i 3 kap. 8 8
andra stycket arsredovisningslagen anvandas. Undantagsregeln i and-
ringsdirektivet anknyter visserligen till andra grénsvéarden, angivna i
artikel 111 det fjarde direktivet, och dessa ligger hogre an gransvérdena i
3kap. 8 § arsredovisningslagen. Vi & emellertid fér narvarande inte be-
redda att introduceras nagra nya gransvérden i arsredovisningslagen. Vi
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avser dock att i annat sammanhang aterkomma med fordag till mera
generella forandringar av de i arsredovisningslagen férekommande
gransvérdena.

Forvaltningsber attel sen

Andringsdirektivet innehdller nya regler om forvaltningsberattel sens
innehdll. Bland annat foreskrivs att ett bolag skall lamna vissa upplys-
ningar om bolagets mal och policy for finansiell riskstyrning och om
bolagets exponering for olika risker med anledning av innehavet av
finansiella instrument (jfr artikel 46.2). Vi foredar att bestammelser av
dettaslag inforsi 6 kap. arsredovisningsiagen.

Av artikel 46.3 i det fjarde bolagsréttsliga direktivet framgar att med-
lemsstaterna helt och hallet far undanta sma bolag (s.k. artikel 11- bolag)
fran skyldigheten att upprétta forvaltningsberéttel se. Denna majlighet har
inte utnyttjats fullt ut i Sverige. Tvartom har det ansetts att en arsredo-
visning alltid skall innehdlla en forvaltningsberéttelse. Vissa lattnader har
dock inforts for mindre foretag (jfr 6 kap. 1 § fjarde stycket arsredovis-
ningslagen). Foretag som har hogst 10 anstdllda och hégst 24 miljoner
kronor i tillgangar (s.k. 10/24 foretag) behover t.ex. inte lamna upplys-
ningar om foretagets forvantade framtida utveckling och om foretagets
filidler i utlandet.

Bor da motsvarande undantag goras for mindre foretag, savitt géller de
nu aktuella upplysningskraven?

Aven om upplysningar av nu aktuellt slag kan vara av betydelse dven i
mindre foretag, framstar upplysningskraven som onédigt betungande for
dessa foretag. Troligen kan kraven i manga fall tillgodoses endast genom
anlitande av externa experter. Starka skél talar darfor for att mindre icke-
finansiella foretag undantas fran upplysningsskyldigheten.

Vid avgransningen av de foretag som bor undantas fran upplysnings-
skyldigheten ligger det ndrmast till hands att vélja det gransvarde som
hittills har anvants nar det galler l&ttnader 1 skyldigheten att upprétta
forvaltningsberéttel se. Undantaget bor alltsd avse s.k. 10/24-foretag (jfr 3
kap. 8 § andra stycket arsredovisningslagen).

Vad bor galla for andra foretag an aktiebolag?

De fjarde och sunde bolagsréttsliga direktiven galler endast for aktie-
bolag och vissa handelsbolag (se avsnitt 4.1.2). Huruvida motsvarande
bestammelser skall gélla ocksa for andra foretag far altsd medlems-
staterna §dlva bestamma.

Nuvarande svensk lagstiftning bygger pa principen att samma redovis-
ningsbestdmmelser skall gélla oberoende av i vilken juridisk form ett
foretag drivs. Det beframjar enkelhet och 6verskadlighet och gor det ock-
sa mojligt att upprétthalla en tillfredsstéllande jamforbarhet mellan olika
foretag.

Mot den bakgrunden &r det naturligt att de nya kraven pa upplysningar
om derivatinstrument och om upplysningar i férvaltningsberéttelsen ut-
formas pa samma st for samtliga slag av foretag som & skyldiga
upprétta arsredovisning. For foretagets intressenter torde forekomsten av
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derivatinstrument eller foretagets sarskilda risker vara av samma
betydel se oavsett foretagets juridiska form.

4.2.7 Sérskilda upplysningar i kreditinstituts och
var depapper sholags redovisningar

Regeringens fordag: Kreditinstitut och vérdepappersbolag skall i
sina arsredovisningar och i forekommande fall, koncernredovisningar,
lamna de tillaggsupplysningar som anges i andringsdirektivet. Dessa
bolag skall vidare, i not eller i balansrdkningen, upplysa om det
belopp av fritt eget kapital som inte kan anses utdelningsbart med
beaktande av tillampliga stabilitetsregler for rorelsen.

Vissa andra regler om tillaggsupplysningar i lagen om arsredovis-
ning i kreditingtitut och vardepappersbolag justeras med hansyn till de
nyareglernafor véardering av finansiella instrument.

Kreditinstitut och vardepappersbolag skall i férvaltningsberattel sen
l&amna sérskilda upplysningar om risker m.m. knutna till féretagens
finansiellainstrument.

Fordaget i Finansdepartementets promemoria: Overensstammer
med regeringens forslag.

Remissinstanser na: Har tillstyrkt eller inte haft ndgot att invanda mot
fordaget.

Skélen for regeringensfoérdag
Tillaggsupplysningar

Som angettsi avsnitt 4.2.6 fordrar &ndringsdirektivet att foretagen lamnar
vissa tillaggsupplysningar. Motsvarande slag av upplysningskrav foér
kreditinstitut och vardepappersbolag finns i Finansinspektionens redo-
visningsforeskrifter. Med hansyn till kravet pa en enhetlig och samman-
hallen redovisningsagstiftning & det emellertid lampligt att upp-
lysningskraven fors in i lag &ven for kreditinstitut och vardepappers-
bolag. | ARKL bor darfér en hanvisning goras till de nya bestam-
melserna om tillaggsupplysningar i 5 kap. arsredovisningslagen. Bank-
redovisningsdirektivet saknar en méjlighet att undanta sma foretag fran
upplysningskravet. Det & darfor inte mgjligt att infora nagra |attnads-
regler for kreditinstitut och vardepappersbolag i dessa delar.

| avsnitt 4.5.2.behandlas frdgan om styrelsen i kreditinstitut och
vardepappersbolag skall vara skyldig att i sitt forslag till vinstdisposition,
[&mna upplysningar om de 6vervéganden som gjorts med hansyn till
tilldmpliga ekonomiska stabilitetsregler for den finansiella rorelse som
bedrivs. Av samma skal som anges for att styrelse bor ha en sddan
skyldighet bor det ocksd, i not eller i balansrékningen, lamnas upp-
lysning om det belopp av fritt eget kapital som inte kan anses utdel-
ningsbart med beaktande av tilldmpliga stabilitetsregler for rorelsen (en
Zédan skyldighet finns i dag for forsdkringsforetag, se 5 kap 4 8 8

RFL).
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Vissa andringar i upplysningsreglerna for i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag bor goras utbver vad som direkt foljer av direktivet. Enligt
5 kap. 3 § 4 ARKL skall for varje tillgngspost anges uppdelningen i
anlaggningstiligangar och omséttningstillgangar. Detta & motiverat av
att olika varderingsregler géller for dessa slag av tillgangar (jfr prop.
1995/96:10 del 3 s. 198). En vérdering till verkligt véarde av finansiella
instrument beror dock inte pa om en tillgang klassificerats som anlagg-
ningstillgang eller omséttningstillgang. Uppdelningen av tillgangsposter
bor darfor i stallet géras med hansyn till om tillgangarna anskaffnings-
varderas, varderas enligt |agsta vardets princip eller marknadsvéarderas.
Déarigenom tillgodoses direktivets syfte pa ett béttre sétt an om nu-
varande krav pa indelning i anlaggningstillgangar och omsattnings-
tillgangar behdlls.

Forvaltningsber attel sen

Som namnts i avsnitt 4.2.6 innehdller andringsdirektivet nya regler om
forvaltningsberéttelsens innehdll. Minst samma informationskrav géller
redan i dag enligt Finansinspektionens redovisningsforeskrifter for
kreditinstitut och vardepappersbolag. En skillnad & dock att uppgifterna
enligt foreskrifterna lamnas som till&ggsupplysningar till balans- eller
resultatrakningen. Aven i dennadel bor dock lagstiftningen vara enhetlig
och informationen |amnas pa samma sétt som i foretag i allmanhet. Det
foljer ocksa av direktivet att upplysningarna maste lamnas i forvalt-
ningsberdttelsen. | ARKL bor darfor hanvisas till de nya bestammelserna
i 6 kap. 1 § tredje stycket arsredovisningslagen om bolagets ma och
policy for finansiell riskstyrning och om bolagets exponering for olika
risker med anledning av dess innehav av finansiella instrument.
Bankredovisningsdirektivet medger inte nagot undantag fran uppgifts-
skyldigheten for mindre kreditinstitut och vardepappersbolag (jfr nya
artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som inte hanvisar till nya artikel
46.3 i det fjarde direktivet). Nagon hanvisning kan altsa inte, sa som for
alménna foretag, komma i fraga till bestammelsen om undantag for
10/24-f0Oretag.

4.3 Orealiserade vinster och kapitalskydd

43.1 Kapitalskyddet i associationsr atten

|cke-finansiella aktiebolag

| ett aktiebolag svarar aktiedgarna inte personligen for bolagets forplik-
telser. Borgendrerna skyddas i stéllet genom regler om att det i bolaget
skall finnas en viss marginal mellan bolagets tillgangar och skulder, ett
aktiekapital. Aktiekapitalet utgor inte nagon sérskild egendom utan
framtr&der endast som en kontrollpost i bolagets balansrékning. Bolaget
forutsdtts ha tillgangar till ett varde som uppgar till minst summan av
skulderna, avsittningarna och aktiekapitalet. Om sa & fallet, sigs
aktiekapitalet vara tackt. Aktiekapitalet skall i privata aktiebolag uppga
till minst 100 000 kr och i publika aktiebolag till minst 500 000 kr (se 1
kap. 3 8 aktiebolagslagen [1975:1385]).

52



Bolagets tillgangar kan enbart under vissa i lagen angivna forutsatt-
ningar overforas till aktieAgarna. Det kan ske exempelvis genom vinst-
utdelning. Av héansyn till bolagets borgenarer far ett aktiebolag inte
betala ut vingt till aktiedgarna, om det efter utbetalningen skulle saknas
full tackning for aktiekapitalet. Det & detta som ligger bakom lagens
uttryck att aktiekapitalet utgor bundet eget kapital.

Vad galler borgendrsskyddet vid vinstutdelning innehdler detta bl.a
foljande moment:

1. " Beloppssparren” . Vinstutdelning till aktiedgarna far inte innebéara
att bolagets bundna egna kapital tas i ansprak (se 12 kap. 2 § forsta
stycket aktiebolagslagen).

2. " Koncernspéarren”. Om bolaget & moderbolag i en koncern och
uppréttar koncernredovisning, far utdelningen inte innebéra att koncer-
nens bundna egna kapital tasi ansprak (se 12 kap. 2 § forsta stycket).

3. Forsiktighetsregeln. Vinstutdelning far inte ske med sa stort belopp
att utdelningen med hénsyn till bolagets eller koncernens konsolide-
ringsbehov, likviditet eller stallning i 6vrigt star i strid med god affarssed
(se 12 kap. 2 § andra stycket).

Vid tillampningen av beloppssparren berdknas det utdelningsbara
bel oppet med utgangspunkt i de belopp som redovisas i bolagets balans-
rakning. Arsredovisningslagens bestammelser om vérdering av till-
gangar, avséttningar och skulder blir darfor av avgoérande betydelse for
hur stor vinstutdel ning stdmman kan besluta.

| cke-finansiella ekonomiska féreningar

Inte heller medlemmarna i en ekonomisk férening har nagot personligt
betalningsansvar for foretagets forpliktelser. | stélet innehdler lagen
(1987:667) om ekonomiska foreningar (foreningslagen) bestammelser
om utdelning som liknar de som géller foér aktiebolag. Lagen anger
salundai vilken utstrackning foreningens dverskott far delas ut. | 10 kap.
2—6 88 foreningslagen finns motsvarigheter till aktiebolagslagens be-
stammelser om beloppssparr, koncernsparr och forsiktighetsregel. Ocksa
i en ekonomisk forening blir darfor storleken av den utdelning som kan
lamnas till medlemmarna beroende av arsredovisningens innehdll. Den
blir darmed ocksd, indirekt, beroende av arsredovisningslagens vérde-
ringsbestammel ser.

Aktiebolag och ekonomiska féreningar som utgor kreditinstitut eller
vardepapper sbolag

Flertalet foretag som omfattas av ARKL tillampar aktiebolagsagen som
associationsréttslig grund. Sa gor bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag
och vérdepappersholag. S gor ocksa sadana finansbolag och kredit-
aktiebolag som bedriver verksamhet med stdd av viss dvergangsreglering
till lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet. Kreditmarknads-
foreningar tillampar dock lagen om ekonomiska féreningar. Institut for
elektroniska pengar och finansiella holdingforetag kan vara ett aktiebolag
eller en ekonomisk férening och tillampa aktiebolagslagen eller lagen om
ekonomiska foreningar.
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Det kan noteras att det i ARKL finns en regel som gor att kreditinstitut
och vardepappersbolag i vissafall ar skyldiga att géra avséttningar till en
sarskild bunden fond, fonden for orealiserade vinster (se avsnitt 4.1.2).
Vidare kompletteras de allménna associationsréttsliga bestammelserna
av regleringen om kapitalskydd (se avsnitt 4.3.2).

Medlemsbanker

Medlemsbanker omfattas av lagen (1995:1570) om medlemsbanker.
Lagen & utformad med féreningslagen som forebild (se ovan). Aveni en
medlemsbank & sdledes utdelningen beroende av arsredovisningens
innehall och varderingsprinciper. Utrymmet for att gora utbetalningar av
medlemsinsatser paverkas ocksa av bestammelser i lagen (1994:2004)
om kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (se 4.3.2).

Sparbanker

En sparbank kan jamféras med en ekonomisk férening. Sparbankerna
omfattas dock av sparbankslagen (1987:619). Den skiljer sig i fleradelar
fran foreningslagen, bl.a. forekommer inte vinstutdelning i vanlig mening
i sparbanker. Det gors darfor inte heller nagon indelning i bundet och fritt
eget kapital. Sparbankens vinst skall i stéllet i forsta hand anvandas for
att aterstélla det ursprungliga kapitaltillskottet (grundfonden) och en
eventuellt senare tillskapad garantifond till ursprunglig niva. Annars skall
vinsten — med undantag av mdgjligheten att anvanda ringa belopp fér
vissa valgorande andamdl — sittas av till en reservfond. Andrade vérde-
ringsregler for arsredovisningen far betydelse for utrymmet att dterbara
grundfond och att betala ranta pa kapital i grundfond och garantifond.

Hypoteksinstitut

For hypoteksinstitut finns bestdmmelser av associationsréttsligt dag i
lagen (1992:701) om Konungariket Sveriges stadshypotekskassa, lagen
(1994:759) om Sveriges almanna hypoteksbank och lagen (1980:1097)
om Svenska skeppshypotekskassan. Regeringen har nyligen beslutat om
likvidation av Stadshypotekskassan och avser att i en proposition fore
sommaren 2003 foresla att lagstiftningen rorande kassan upphévs.
Stadshypotekskassan ar darfor inte langre intressant i detta sammanhang.

Hypoteksinstitutens uppbyggnad och verksamhet skiljer sig fran andra
kreditinstitut och vérdepappersbolag (se vidare beskrivningen i Ds
2002:61s. 65f.).

4.3.2 Kapitalskyddet i rérelsereglerna for kreditinstitut och
var depapper sholag

Av samhéllsekonomiska skl & det betydelsefullt att kreditinstitut och
vardepappersbolag & ekonomiskt stabila. Darfor finns det sarskilda lag-
regler till skydd for kapitalet i sadana foretag. Detta innebar framfor allt



att de risker som sadana foretag utsétter sig for skall kunna béras utan att
foretagen aventyrar sitt kapital eller pd annat sétt skadar de som &r
beroende av deras verksamhet. En betydelsefull del av Finansinspek-
tionens tillsyn 6ver dessa foretag &r att se till att kraven i de sarskilda
lagreglerna ar uppfyllda.

Reglerna om kapitalskydd innebar att associationsréttens krav pa
buffertkapital kompletteras med sérskilda verksamhetsanpassade krav pa
buffertkapital 1 kreditinstitut och vardepappersbolag. Detta innebér for
det forsta att foretaget skall ha ett visst minsta startkapital nar verk-
samheten paborjas. En bank maste exempelvis ha ett startkapital pa minst
fem miljoner euro. Utéver minimigransen skall storleken pa startkapital et
anpassas till den planerade rérelsens omfattning och beskaffenhet.
Redovisningsmassigt ingar startkapitalet som en del av det bundna egna
kapitalet i institutet. Den klassificering som gors i bundet och fritt eget
kapital har sdledes betydelse fér vad som far réknas in som godtagbart
startkapital i sddana foretag.

For det andra ska kreditinstitut och vérdepappersbolag ha en viss
minsta kapitalbas under verksamhetens gang. Kapitalbasen skall vara
tillréckligt stor for att uppfylla kapitalkraven for kreditrisker och for
marknadsrisker. Kapitalbasen maste dock alltid vara minst lika stor som
startkapitalet. Redovisningsreglerna far betydelse for berékningen av
kapitalbasen eftersom denna, efter vissa justeringar, bestar av det som
redovisningsmassigt klassificeras som eget kapital.

For att bestdmma nivan pa kapitalkravet utgar man fran tillgangar i
balansrékningen och dtaganden utanfor balansrékningen uppdelade med
avseende pa kreditrisker och marknadsrisker. Tillgangar och &aganden
som &r utsatta for kreditrisker & sadana som & utsatta for en risk for
betalningsinstéllelse. | en bank ror det sig t.ex. om utlanade medel. Néar
det gdler marknadsrisker beaktas sadana tillgangar och dtaganden som
ingdr i handelslagret. Detta lager bestdr av finansiella instrument och
ravaror som ett foretag innehar for att goéra en vinst pa kort sikt.
K apitalkravet berdknas sedan efter olika procentsatser beroende patyp av
och relativ storlek pa risk. Redovisningsreglerna far betydelse for nivan
pa kapitalkravet eftersom de redovisade vardena pa tillgangar i balans-
rakningen i princip & utgangspunkten for berékningen av kapitalkravet
for kreditrisker och marknadsrisker.

Kreditinstitut eller vardepappersbolag som & moderforetag till andra
kreditinstitut eller véardepappersbolag omfattas av ett gruppbaserat
kapitalkrav. Detta berdknas med en gruppbaserad redovisning som
grund. Reglerna om vilka féretag som ingdr i en finansiell féretagsgrupp
och hur den gruppbaserade redovisningen skall utformas dverensstammer
vasentligen men inte helt med den foretagskrets som beaktas i en
koncernredovisning och de metoder for konsolidering som anvands dér.
Den gruppbaserade kapitalbasen bergknas i princip pa samma sétt som
kapital basen for ett enskilt foretag.

4.3.3 Orealiseradevinster i icke-finansiella for etag

Regeringens bedomning: Det bor for narvarande inte inforas nagra
utdel ningsbegransningar som sarskilt avser orealiserade vinster.
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Beddmningen i Justitiedepartementets promemoria: Overensstam-
mer med regeringens beddmning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt eller inte haft
nagot att invanda mot bedémningen.

Bakgrund: Tillampningen av aktiebolagslagens och foreningslagens
bestammelser om vérdedverforingar fran associationen till dess aktie-
dgare/medlemmar &, som ovan har konstaterats, beroende av hur
tillgangar, avsattningar och skulder vérderas (se avsnitt 4.3.1).

Enligt arsredovisningslagen far endast under rakenskapsaret konsta-
terade intakter tas med i resultatrakningen och foretagets tillgangar skall
varderas enligt vissa, av "forsiktighetsprincipen” praglade normer (jfr av-
snitt 4.1.2). Huvudregeln i nuvarande lagstiftning & darmed att orea-
liserade vinster inte skall tasupp i vare sig resultatrdkningen eller balans-
rakningen. Véardedkningen hos en tillgang skall paverka storleken av det
egna kapitalet forst sedan tillgangen har avyttrats till sitt hogre varde.

Med de foresagna bestammelserna om vérdering av finansiella
instrument kan storleken av ett foretags eget kapital ocksa bli beroende
av vardeforandringar hos ett finansiellt instrument som foretaget innehar.
"Oredliserade vinster” kan komma att 6ka utrymmet for vinstutdel ning.

Skalen for regeringens bedomning: Det kan hévdas att orealiserade
vinster & mer osikra an sadana vinster som har realiserats genom for-
séljning. | synnerhet géller det vardeférandringar patillgangar som inom
en kort framtid kan forvantas forlora i varde. Fran borgendrsskydds-
perspektiv kan det darfor synas aventyrligt att ett foretag far dela ut
orealiserade vinster. Det ger anledning att Overvéaga om de féreslagna
bestdmmel serna om vardering av finansiella instrument bér forenas med
sarskilda begransningar vad géller vardedverforingar fran foretaget till
dess delagare. EG-rétten reglerar inte fragan.

Ett sétt att begransa mojligheterna till vinstutdelning &r att infora en
bestdmmelse om att orediserade vinster altid skall overforas till en
bunden fond. De orealiserade vinsterna kan i sa fall inte delas ut. Mot en
sadan l6sning kan dock invandas att den blir alltfor statisk. Det & inte
givet att ett bolag med fritt eget kapital som helt och hdllet bestar av
realiserade vinster har en mindre riskfylld finansiell stéllning é@n ett bolag
vars fria egna kapital helt eller delvis bestér av orealiserade vinster. Det
kan, enligt detta synsétt, ofta vara lampligare att dverlamna till foretaget
att i det enskilda fallet beddma om orealiserade vinster bor delas ut.

Aktiebolagskommittén har i sitt dutbeténkande [éamnat fordag till nya
bestéammelser om vinstutdelning (se SOU 2001:1). Kommitténs férdag
utgar fran att det kommer att finnas ett visst utrymme for utdelning av
orealiserade vinster. Samtidigt har kommittén foreslagit en forstarkt " for-
siktighetsregel” (jfr 14 kap. 3 § i kommitténs foérslag) som déagger
bolaget att, pd grundval av forhallandena i det enskilda falet, préva i
vilken utstrackning fritt eget kapital kan delas ut. En sérskild utredare har
darefter, pa Justitiedepartementets uppdrag, ytterligare analyserat frégor
om vinstutdelning i aktiebolag, bl.a. i ljuset av senare ars utveckling pa
redovisningsomrédet. Det forslag som utredaren har lamnat Gverens-
stdmmer i vasentliga avseenden med vad kommittén har féresagit och
innehdller inte ndgra sarskilda begransningar vad géller utdelning av
orealiserade vinster.
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Vi & mot den bakgrunden inte beredda att nu férorda nagra bestam-
melser om att orealiserade vinster skall dverforas till en bunden fond. Ett
stéallningstagande i frégan bor ansta till dess att den pagaende bered-
ningen av Aktiebolagskommitténs slutbetdnkande har dutforts. Inte
heller bor det inforas nagra sérskilda bestammel ser avseende ekonomiska
foreningar. | den delen bor ett stéllningstagande goras forst sedan det star
klart hur aktiebolagslagens bestdmmel ser kommer att utformas.

En konsekvens av vad som nu har sagts & att den i avsnitt 4.2.4
behandlade fonden fér verkligt varde inte bor vara bunden. Patent- och
registreringsverket har tagit upp fragan om fonden skall kunna anvandas
for fondemission. Vi aerkommer till den fragan i forfattningskom-
mentaren.

434 Orealiseradevinster i finansiella foretag

Regeringens fordlag: Skyldigheten for kreditinstitut och vérde-
pappersbolag att sétta av vissa orealiserade vinster till en sarskild fond
for orealiserade vinster under bundet eget kapital avskaffas.

Regeringens beddomning: Skyldigheten for forsakringsforetag att sétta
av vinster till sddana fonder bor inte behandlasi detta sammanhang.

Forslaget i Finansdepartementets promemoria: Overensstammer
med regeringens forslag.

Remissinstanser na: De flesta remissinstanserna har tillstyrkt forslaget
eller inte haft ndgra invandningar. Riksbanken har dock avstyrkt for-
slaget och ansett att oredliserade vinster fortsatt bor redovisas som
bundet eget kapital. Ovriga remissinstanser har inte uttalat sig sarskilt om
detta forslag. Sveriges Forsakringsforbund har hemstallt att motsvarande
bestammelse i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) snarast upphévs.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: Enligt ARKL skall
den vinst som uppkommer till foljd av att det bokforda vardet Gverstiger
anskaffningsvardet vid en véardering av Overldtbara vardepapper till
verkligt véarde séttas av till en fond for orealiserade vinster i balans-
rakningen. Denna fond redovisas som bundet eget kapital och ingar dar-
med inte i det formella utrymmet f6r vinstutdel ning.

Som Riksbanken anfort kan volatiliteten pa de finansiella marknaderna
gora att vardet pa finansiella instrument kan variera i hog utstrackning
varfor orealiserade vinster snabbt kan véandas i forluster. Det &r ett skél
som talar for att bestammelser om avséttningar till bunden fond &ven
fortsdttningsvis skall finnas. Av vad som anférs i samma fraga for icke-
finansiella foretag finns emellertid ocksd skal som talar emot sadana
fonder och att sddana i vart fall inte bor inforas innan pagaende ut-
redningsarbete avslutats (se avsnitt 4.3.3) For kreditinstitut och varde-
pappersbolag finns det, utbver redovisningsreglerna, sarskilda verksam-
hetsanpassade kapitaltackningsregler. Vi finner darfor att konsekven-
serna av en mindre forsiktig vardering i redovisningen, i avvaktan pa
namnda utredningsarbete, kan beaktas pa ett tillfredsstallande sétt inom
ramen for kapitaltackningsreglerna. Darmed tas ocksd om hand de
effekter som nya redovisningsregler kan fa pa olika utbetalningssparrar
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eller andra rorelseregler som & kopplade till kapitaltéckningsreglerna
t.ex. aerbetalning av medlemsinsatser i medlemsbanker som ar vill-
korade av att kapitaltdckningskravet uppfylls. Déartill kommer att nu-
varande regler i ARKL om fonden for orediserade vinster & svéra att
forena med direktivets regler om avséttningar till den nya fonden for
verkligt varde. N&ar det gédler hypoteksinstituten & reglerna for vinst-
dispositioner inte kopplade till arsredovisningen. Nagra andringar be-
hover darfor inte gorasi reglerna fér hypoteksinstitut.

De sarskilda reglernai 4 kap. 7 § ARKL om avséttningar till fonden
for orealiserade vinster bor saledestas bort. Vidare bor reglernai 5 kap.

4 § och hilaga 1 till lagen justeras med hansyn till att fonden inte langre
behover redovisas.

De nya vérderingsreglerna och slopandet av fonden for orealiserade
vinster balanseras ocksd av upplysningsreglerna i ARKL. Detta
behandlasi avsnitt 4.2.7 och 4.5.2.

Fran forsakringsbranschens sida har hemstallts att forsakringsbol agens
skyldighet att séita av oredliserade vinster till bundna fonder snarast
avskaffas, eftersom motsvarande fonder saknas i andralander.

Vi anser dock att den fragan lampligen bor behandlas i samband med
genomforandet av det kommande direktivet som bl.a. behandlar varde-
ring av finansiellainstrument i forsakringsforetag.

4.4 Upplysningar i forvaltningsberéttelsen om
orealiserade vinster m.m.

44.1 Icke-finansiella foretag

Regeringens beddmning: Det bor for narvarande inte inforas négra nya
upplysningskrav i forvaltningsberdttelsen nar det géller av styrelsen
foreslagna vinstdispositioner i ett aktiebolag eller en ekonomisk férening.

Forslaget i Justitiedepartementets promemoria: | promemorian
foreslogs att styrelsen i férvaltningsberattelsen skall 1&mna upplysningar
om de Overvéaganden som har gjorts i samband med fordlag om vinst-
utdelning i aktiebolag och ekonomiska foreningar. Det foreslogs ocksa
att upplysning skall lamnas om i vilken utstrdckning det egna kapital et
beror pa att tillgangar har tagits upp till ett hogre véarde respektive
skulder har tagits upp till ett 1&gre varde an anskaffningsvéardet.

Remissingtanserna: Flertalet remissinstanser har inte haft nagra
invandningar mot promemorians fordag. Svenskt Naringsliv har dock
ansett att det for ndrvarande ar olampligt att inféra generellaregler av det
slag som har foreslagits i promemorian. Sveriges advokatsamfund har
ansett att 6vervaganden med hénsyn till forsiktighetsregeln bor redovisas
pa annat sitt. Bokforingsnamnden har ansett att det & naturligt att en
samordning gors med Justitiedepartementets arbete pa en ny aktie-
bolagslag. Finansinspektionen har ansett att de foreslagna andringarna
bor genomféras forst sedan forsiktighetsregeln i aktiebolagslagen har
anpassats till de nya redovisningsreglerna FAR har invant mot att
styrelsen skall vara skyldig att lamna upplysningar om orealiserade
vinster.
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Skalen for regeringens bedémning: Som ovan har framgatt kan de
nya bestammelserna om vérdering till verkligt varde fa till foljd att
utrymmet for vinstutdelning okar. Det kan darfoér synas angeldget att de
Overvaganden som ligger till grund for ett forslag om vinstutdelning
redovisas Oppet. | Judtitiedepartementets promemoria foresogs med
anledning dérav att arsredovisningsagen skulle kompletteras med en
bestammel se om att en styrelse, som |amnar férslag om vinstutdelning, i
forvaltningsberéttel sen skall 1&mna upplysningar om sina dvervaganden.
Det foreslogs ocksa att upplysningar skulle [amnas om vilka orealiserade
vinster som har redovisats sedan tillgangen eller skulden togs upp i
redovisningen forsta gangen. Forslaget motsvarade i huvudsak vad
Aktiebolagskommittén hade foredagit i beténkandet Vinstutdelning i
aktiebolag (SOU 1997:168). Syftet med promemorians forslag var att
motverka of orsiktiga vinstdispositioner av ahnu inte realiserade vinster.

Nagra remissinstanser har invant mot promemorians forslag. Det har
bl.a. havdats att forslaget har getts en altfér generell utformning och inte
tar hansyn till om ett foretag tilldmpar véardering till verkligt varde eller
inte. Det har ocksa uttalats att utformningen av bestammelserna bor
samordnas med det pagaende arbetet med en ny aktiebolagslag.

Enligt var uppfattning finns det mycket som talar for promemorians
fordag. Om ett foretags fria egna kapital helt eller delvis bestar av
oredliserade vinster, finns det sérskild anledning att omsorgsfullt dver-
vaga om utdelning verkligen bor ske. Saval for aktiedgare och med-
lemmar som for foretagets utomstaende intressenter — borgenérer, pre-
sumtiva aktiekdpare m.fl. — kan det vara betydelsefullt med information
om hur stor del av ackumulerade vinstmedel som &r orealiserade vinster.

Vi anser dock att det finns anledning att ta fasta pa de remissynpunkter
som har l[amnats. Utformningen av de sarskilda upplysningskraven bor
darfor samordnas med annat lagstiftningsarbete inom Regeringskandliet,
framfor allt arbetet pa en ny aktiebolagsl ag.

Vi lagger darfor inte fram nagot forslag om sarskilda upplysningskrav
avseende orealiserade vinster.

4.4.2 Kreditinstitut och vardepapper sholag

Regeringens forslag: Styrelsen i kreditingtitut och vardepappersbolag
skall, i sitt fordag till vinstdisposition, |[éamna upplysningar om de
Overvéaganden som gjorts med héansyn till tilldmpliga ekonomiska
stabilitetsregler for den finansiella rérelse som bedrivs.

Forslaget i Finansdepartementets promemoria: Overensstammer
med regeringens forslag. DarutOver lamnades i promemorian dven sam-
ma forslag som i Justitiedepartementets promemoria, vilket har redo-
gjorts for ovan (avsnitt 5.4.1).

Remissinstanserna: Riksrevisionsverket, Sveriges advokatsamfund
och Sveriges Aktiesparares Riksforbund har tillstyrkt forslaget. Advokat-
samfundet har dock anfort samma uppfattning angdende forsiktig-
hetsregeln som for icke-finansiella foretag (se ovan). Finansinspektionen
har anfort att det inte & lampligt att anta de foresdagna lagandringarna
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utan att samtidigt anpassa forsiktighetsregeln i aktiebolagslagen till den
nya redovisningsnormeringen.

Skalen for regeringens forslag: Aven for kreditingtitut och véarde-
pappersbolag ar det angeléget att det infors regler med det syfte som
foredogs i promemorian. Av samma skal som har anférts ovan Savitt
gdler icke-finansiella foretag bor dock fordag till sddana regler inte
l&ggas fram i detta sammanhang.

Som framgar av avsnitt 4.3.4 foreslas att skyldigheten for kreditinstitut
och vérdepappersbolag att sdita av vissa orealiserade vinster till en
sarskild fond under bundet eget kapital avskaffas och att konsekvenserna
av en mindre forsiktig vardering i redovisningen beaktas inom ramen for
kapitaltdckningsreglerna. Av betydelse vid vinstutdelning &r att kredit-
institut och vérdepappersbolag kan inneha en stor mangd finansiella
instrument och darfor & extra kéndiga i variationer i dessa instruments
varde. Eftersom kapitaltdckningsregler och andra ekonomiska stabilitets-
regler for roérelsen kan begrénsa vad som kan anvandas for vinstutdelning
maste styrelsen, nér storleken pa vinstutdelningen 6vervéags, ta hansyn till
dessaregler. Vi foresar darfor att det infors en séarskild regel i ARKL om
att dessa 6vervaganden skall angesi forslaget till vinstutdelning. Har gor
sig inte samma invandningar gallande som i fraga om upplysningar med
hansyn till den associationsréttsliga forsiktighetsprincipen. Som framgar
av avsnitt 4.2.7 fores as ocksa att tillaggsupplysningar skall l[amnas savitt
géller det belopp av fritt eget kapital som inte kan anses utdelningsbart
med beaktande av tillampliga stabilitetsregler for rorelsen. De nu
foreslagna upplysningarna i forvaltningsberattelsen kommer i praktiken
att fungera som kompl etterande information till den upplysningen.

4.4.3 For sakringsfor etag

Regeringens bedémning: Det infors for narvarande inte nagra nya
upplysningskrav i férvaltningsberéttelsen nér det géller de vinstdis-
positioner som foreslas av styrelsen i skadeforsakringsbolag och liv-
forsakringsbolag som far dela ut vinst.

Fordaget i Finansdepartementets promemoria: | promemorian
forslogs att det i skadeforsakringsbolag och livfersakringsbolag som far
dela ut vinst skall 1&mnas upplysningar om styrelsens 6vervaganden med
anledning de ekonomiska stabilitetsreglerna for forsakringsrorelse. Dar-
utbver lamnades i promemorian &en samma férdag som i Justitie-
departementets promemoria, vilka har redogjorts for ovan (avsnitt 5.4.1).

Remissinstanserna: Sveriges Forsakringsforbund har avstyrkt den
foreslagna regeln om upplysningsskyldighet for forsakringsforetag.
Forbundet har anfort att det inte bor inforas nagot uppgiftskrav nar det
gdller styrelsens 6vervaganden med anledning av forsiktighetsregeln och
de ekonomiska stabilitietsreglerna for forsakringsrorelse. Till stod for sin
uppfattning har forbundet anfort dels att komplexiteten i sadana
Overvaganden gor att en beskrivning inom arsredovisningens ram &r
orealistisk, dels att den foreslagna tillaggsupplysningen inte har stod i
andringsdirektivet.
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Skélen for regeringens bedémning: Av samma skdl som har anforts
ovan for kreditinstitut och vardepappersbolag bér det inte nu laggas fram
fordag som stéller krav pa upplysningar i forvaltningsberéttelsen om
Overvaganden med hansyn till associationsrattens forsiktighetsregeln.

Mot bakgrund av de sarskilda krav som kan stéllas pa stabiliteten i
forsakringsforetag kan det anses motiverat med ett upplysningskrav i
forvaltningsberéttelsen knutet till stabilitietsreglerna. Vi finner dock att
den fragan kan overvégas narmare i samband med det kommande
genomforandet av direktivet som bl.a. behandlar vardering av finansiella
instrument i forsakringsforetag.

Det kan mot bakgrund av bedémningarna hér ifragasittas om man bor
justera de gdllande bestammelser om tillaggsupplysningar som fére-
skriver att forsdkringsbolag skall 1dmna upplysningar om vad som &r fritt
eget kapital med hanvisning till, utdver stabilitetsreglerna for rorelsen,
just forsiktighetsprincipen (se 5 kap. 4 § ARFL). Bestammelserna har
dock, savitt & kant, inte medfért ndgra praktiska problem och det kan
antas att upplysningarna med hanvisning till rérelsereglerna beddémts
uppfylla &en informationen med hansyn till forsiktighetsprincipen. Det
finns darfor inte tillrackliga ska for att gora nagra andringar i detta
sammanhang. Aven denna fréga bor tas om hand i det kommande arbetet
med att genomfora direktivet.

45 Paverkan pa startkapital och kapitaltackning for
kreditinstitut och véardepappersbolag

Regeringens beddémning: De nya redovisningsreglernas konsek-
venser for kraven pa startkapital och kapitaltéackning for kreditinstitut
och véardepappersbolag foranleder inga lagandringar.

Beddmningen i Finansdepartementets promemoria: Overensstam-
mer med regeringens bedémning.

Remissinstanserna: Ingen remissinstans har yttrat sig specifikt om
denna bedémning.

Skalen for regeringens beddmning: De nya reglerna om redovisning
och vérdering av finansiella instrument kan indirekt fa betydelse foér de
krav pa startkapital och kapitaltéackning som galler for kreditinstitut och
vardepappersbolag. Fragan & om, och i safall hur, sddana konsekvenser
b6r omhandertas lagstiftningsvagen.

Sartkapital et

De nya redovisningsreglerna for finansiella instrument innebér att nagot
fler finansiella tillgangar och skulder &@n i dag kommer att marknads-
varderas. Det kan i ett enskilt fall medféra bl.a. att eget kapital okar jam-
fort med om nuvarande redovisningsregler tillampas. Kravet pa start-
kapital & i de flestafall kopplat till vilka poster som enligt ARKL utgor
bundet eget kapital vid tidpunkten for verksamhetstilistand. Om ett
foretag tidigare bedrivit annan rérelse kan de vérderingsmetoder som
tidigare tillampats fa betydelse for startkapitalets storlek, t.ex. om
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orealiserade vardeférandringar hanforligartill finansiella instrument i fritt
eget kapital overfortstill bundet eget kapital.

Det har i en lagrédsremiss i februari 2003 om reformering av reglerna
for bank- och finansieringsrérelse som bygger pa Ds 2002:5 foredagits
att fragor om vilka poster som far réknas in i startkapitalet for
kreditingtitut och vérdepappersbolag inte skall regleras i lag utan i
foreskrifter av regeringen eller myndighet. Alternativet med myndighets-
foreskrifter torde vara att féredra. Fragan om hansyn i vissa fall skall tas
till tidigare tilldmpade redovisningsprinciper torde kunna beaktas inom
ramen for sadana myndighetsforeskrifter. Med anledning av det p&
gaende lagstiftningsarbetet 1amnas inte har nagra fordag till bemyn-
diganden som tar sikte pa startkapitalet. Det kan noteras att sdvitt avser
institut for elektroniska pengar som inte & en bank eller ett kredit-
marknadsforetag finns redan ett bemyndigande motsvarande det som
foreslagitsi den ndmnda lagradsremissen.

Kapitaltdckning m.m.

De nya reglerna om redovisning och vardering av finansiella instrument
kan paverka kapitaltackningen pa flera sétt. De torde i enskilda fall
kunna forandra storleken av riskviktade belopp for poster utanfor
handelslagret, som i dag grundas pa bokforda varden. En uttkad
marknadsvéardering kan ocksa leda till att en storre andel orealiserade
vinster kommer att inga i eget kapital och darmed &ven i kapitalbasen
sasom primart eget kapital.

Kapitaltackningsreglerna har efterhand kommit att bli alltmer tekniska
och detaljerade. Ett antal nya direktiv pa omradet har nyligen i stor
utstrackning genomforts genom att nya bemyndiganden forts in i
kapitaltdckningslagen (se prop. 1999/2000:94) och som mgjliggjort att
hantera detaljer genom foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. En
forandring av kapitaltackningsreglerna & aven att vanta inom nagra ar
med anledning av pagaende arbete inom EU och Baselkommittén. Den
kommande anpassningen till internationella redovisningsstandarder fran
IASB kommer vidare att medfora ytterligare forandringar av redovis-
ningsreglerna i riktning mot en mer analytisk men en mindre forsiktig
redovisning. Mot denna bakgrund bdr konsekvenserna av de nyareglerna
for redovisning och véardering av finansiellainstrument l&mpligast tas om
hand inom ramen fér de myndighetsforeskrifter som kompletterar
bestammel serna i kapitaltéckningslagen. Dérigenom tillgodoses ocksa att
regler om stora exponeringar och andra rorelsebegransningar relaterade
till kapitalbasens storlek inte kommer att forsvagas pa grund av en
mindre forsiktig redovisning.

Finansinspektionen far redan i dag med stod av bemyndiganden
meddela foreskrifter om villkor for att rékna in poster i kapitalbasen och
rakna av poster fran kapitalbasen samt om berdkningen av kapitalbasen
for kreditrisker och marknadsrisker (se 8 kap. 1 § kapitaltdckningslagen
och 1 § forordningen [2000:669] om kapitaltackning och stora expo-
neringar for kreditinstitut och vardepappersbolag). Dessa bemyndiganden
har nyligen fortydligats for att det klart skulle framga att foreskrifter kan
meddelas om villkor for att rakna in och rékna av poster enligt 2 kap. 6
och 7 88 kapitaltackningslagen (se prop. 1999/2000:94 s. 65 och prop.
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1994/95:172). De géllande bemyndigandena torde innebéara ait fore-
skrifter kan meddelas som begréansar vad som annars kommer att inga i
kapital basen.

| ett foreskriftsarbete skulle kunna 6vervégas bl.a. om forsdljnings-
kostnader skall beaktas, om uppskjuten skattefordran bor fa réknas in i
kapitalbasen, om det & mgjligt att rékna in fonden for verkligt vérde i
kapitalbasen utan restriktioner samt om orealiserade vinster inom eget
kapital i vissafall inte bor faraknasin i kapitalbasen.

5 Omvandaforvarv
51 Bakgrund

En koncernredovisning syftar till att utvisa resultatet och stallningen av
den samlade verksamhet som bedrivs i en koncern. Den skall ge int-
ressenterna mojlighet att bedoma koncernen pa samma sétt som om
verksamheternai koncernforetagen hade bedrivitsi ett enda foretag.

Verksamheterna i koncernforetagen kan réknas samman (konsolideras)
pa olika sétt. Den vanligaste metoden & den s.k. forvarvsmetoden. Den
innebdr att moderforetagets och dess dotterforetags balansrdkningar och
resultatrakningar summeras. For att undvika att tillgangarna tas med tva
ganger maste det bokforda vardet av moderforetagets andelar i dotter-
foretagen dras av (elimineras). Det sker genom en avrdkning mot dotter-
foretagens eget kapital.

Forvarvsmetoden kommer till uttryck i 7 kap. 19-22 88§ arsredovis-
ningslagen. Metoden, sasom den dar kommer till uttryck, utgar fran att
moderforetaget har forvarvat andelarnai dotterforetaget.

Den internationella redovisningsstandarden IAS 22 Business Com-
binations innehdller emellertid en bestammelse (punkten 12) om sk.
omvanda forvarv dar utgangspunkten & nagot annorlunda. Ett omvant
forvarv ké&nnetecknas av att ett foretag (A) forvéarvar aktiernai ett annat
foretag (B) mot betalning i form av nyemitterade aktier i det egna bolaget
i en sddan omfattning att det bestammande inflytandet 6ver de bada
foretagen (koncernen) tillkommer aktiedgarna i det foretag som har
forvarvats (B). Aven om det &r det foretag som ger ut nya aktier (A) som
i formell mening blir moderforetag i koncernen & den ekonomiska
innebdrden av transaktionen att det forvarvade foretagets (B:s) tidigare
aktieagare behdller kontrollen dver det sdlda foretaget (B) och dessutom
tar kontrollen dver det forvarvande foretaget (A). | realiteten & det altsa
det foretag som emitterat aktier (A) som har inforlivatsi en koncern som
kontrolleras av det sdlda foretagets tidigare &gare.

Enligt IAS 22 skall koncernredovisningen i detta fall uppréttas som om
det i formell mening forvarvade foretaget (B) hade forvéarvat det i formell
mening forvarvande foretaget (A). Detta far betydelse for hur tillgangar,
avséttningar och skulder fordelas och varderasi koncernbal ansrékningen.

Sasom arsredovisningsagarna i dag & utformade torde det inte vara
mojligt for ett svenskt foretag att tillampa bestdmmelsen om omvanda
forvarv i 1AS 22. Stockholmshérsen AB och Redovisningsrédet har i
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olika framstallningar begart att arsredovisningslagen éndras sa att detta
blir méjligt.

5.2 Bor arsredovisningslagarna andras?

Regeringens fordag: Om ett féretag har forvarvat ett annat foretag
genom att betala med andelar som det gavt har gett ut och kontrollen
over det forvarvande foretaget som en foljd av det dvergar till nya &gare
(omvant forvarv), skall vid atféljande uppréttande av koncernredovisning
det forvarvade fOretaget anses som moderforetag och det forvarvande
foretaget som dotterforetag.

Forslaget i promemoriorna: Overensstdmmer med regeringens for-
dag.

Remissinstanserna: Har tillstyrkt eller inte haft ndgot att invanda mot
fordaget.

Skélen for regeringens forslag: En allméan redovisningsprincip &r att
redovisningen skall ge en réttvisande bild av foretags eller en koncerns
resultat och stéllning. Ibland kan detta fordra att en viss transaktion
redovisas enligt sin ekonomiska innebord i stéllet for enligt sin juridiska
form. S & fallet vid s.k. omvanda férvarv. Den ekonomiska inneborden
av ett sadant forvarv anses vara att det formellt forvarvade foretaget har
"tagit Over” det formellt forvarvande foretaget. Den redovisning som IAS
22, punkten 12, pabjuder torde i denna situation leda till den mest
réttvisande redovisningen. Det talar for att svensk lagstiftning bér andras
sa att detta lag av redovisning blir tilldten. For svenska foretag som
anskaffar kapital utomlands kan det ocksa vara en fordel att deras redo-
visning ligger i linje med internationellt accepterade redovisningsnormer.
Ocksa dettatalar till férman for en svensk lagandring. Fragan &r inte utan
praktiskt intresse, eftersom det redan har forekommit flera svenska
foretagsforvarv som uppfyller de kriterier som angesi I1AS 22.

En forutsédttning for en svensk lagandring & dock att EG:s redovis-
ningsdirektiv inte forhindrar en redovisning av omvanda forvarv enligt
de principer som anges i 1AS 22. De bestdmmelser som i detta samman-
hang & av intresse & i forsta hand bestammelserna om konsolidering
enligt forvarvsmetoden i artikel 19.1 i det unde bolagsréttsliga direk-
tivet. Bestdmmelserna 6verensstdmmer i allt vésentligt med de svenska
lagbestdmmel serna. Direktivets ordalydelse synes emellertid, till skillnad
fran den svenska regleringen, inte forutsétta att koncernforhallandet har
uppkommit genom att moderforetaget har forvarvat dotterforetaget.
Savdl kommissionen som en sarskild av kommissionen tillfrégad
expertkommitté har granskat vilka konflikter som foreligger mellan EG:s
redovisningsdirektiv och IAS. | den nu aktuella fragan har nagon konflikt
inte kunnat konstateras. Slutsatsen &r att direktiven inte innebar nagot
hinder mot att omvéanda forvérv redovisas enligt IAS 22 punkten 12.

| rsredovisningslagen bor darfor inforas en ny bestémmelse som ger
utrymme for detta slag av redovisning.

Utgangspunkten for den nya bestammelsen bor vara att det, liksom i
dag, ar det foretag som i formell mening & moderféretag som uppréttar
koncernredovisningen. Lagandringen bor enbart avse forvarvsmetodens




tillampning i det aktuella fallet. Lagen bor ange att dér koncernforhalan-
det har uppkommit genom ett " omvant forvarv” — dvs. dér ett foretag har
forvarvat ett annat foretag mot betalning i andelar som det forvarvande
foretaget gavt har utfardat och kontrollen 6ver det forvarvande foretaget
till foljd dérav har dvergétt till nya agare — skall vid férvarvsmetodens
tilldmpning det formellt forvarvande foretaget anses som dotterforetag
och det forvarvade foretaget som moderforetag.

Lagandringen bor gélla &ven for finansiella foretag. Detta kréver inga
sérskilda andringar i ARKL eller ARFL, eftersom dessa lagar redan
hanvisar till arsredovisningslagens bestammelse om hur dotterféretag
skall réknasin i koncernredovisningen.

6 | krafttradande och Overgangsbestammel ser

Regeringens férslag: De nya bestéammelserna skall tréda i kraft den 1
januari 2004.

| frAga om icke-finansiella foretag skall bestammelserna tillampas vid
uppréttande av redovisningar for rékenskapsar som inleds den 1 januari
2004 eller senare.

Kreditinstitut och vérdepappersbolag far tillampa bestammelserna
forsta gangen vid uppréttandet av redovisningar for rakenskapsar som
inleds den 1 januari 2004 eller senare. De skall dock vara skyldiga att
tillampa bestdmmelserna vid uppréttandet av redovisningar for raken-
skapsar som inleds den 1 januari 2005 €ller senare.

Forslaget i promemoriorna: Overensstammer delvis med regeringens
fordag. | Judstitiedepartementets promemoria foreslogs att be-
stdmmelserna skulle trdda i kraft den 1 juli 2003, medan det i Finans-
departementets promemoria foreslogs att bestdmmelserna skulle tréda i
kraft den 1 januari 2004.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser som har yttrat sig i
fragan har inte haft ndgot att invanda mot forslagen. Svenska Bank-
foreningen har uttalat att direktivet inte bér genomfdras i svensk rétt
tidigare @n vad som & nodvandigt. Betréffande 6vergangsreglerna for
kreditinstitut och vardepappersbolag har Satistiska centralbyran uttalat
att det, fran satistiksynpunkt, vore oOnskvéart att ha en bestamd
ikrafttradandetidpunkt. FAR har forordat att kreditinstituten och vérde-
pappershbolagen i sina arsredovisningar for & 2004 bor ange om Gver-
gangsregeln har tillampats.

Skalen for regeringens fordag: Medlemsstaterna ar forpliktade att
genomfdra direktivet om vérdering och redovisning av finansiella instru-
ment fore den 1 januari 2004. Ett tidigare ikrafttrédande &r inte praktiskt
mojligt. De foreslagna &ndringarna bor dérfor tréda i kraft den 1 januari
2004. Normalt brukar lagregler pa redovisningsomradet ges verkan
fr.o.m. rékenskapsar som inleds efter ikrafttradandet. Detta bor galla
aven har.

Né&r det gdler icke-finansiella foretag bor darfor de nya bestam-
melserna tillampas for rékenskapsar som inleds den 1 januari 2004 eller
senare.
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Sarskilda regler for kreditinstitut och vardepapper sbolag

Ocksa kreditinstitut och véardepappershbolag bor tillampa reglerna forst
vid uppréttande av redovisningar for rékenskapsar som inleds den 1
januari 2004 €ller senare. Ovan har foredlagits att vérderingsbe-
stammel serna bor vara tvingande f6r dessa slag av foretag. Foretagen bor
emellertid ges en majlighet att valja att under rékenskapsaret 2004
tillampa de &dre varderingsreglerna for finansiella instrument. En sadan
skalig overgangstid har ansetts forenlig med direktivet som endast anger
att medlemsstaterna skall sétta de lagar som behdvs for att tilldmpa
direktivet i kraft fore den 1 januari 2004. Samtliga kreditinstitut och
vardepappersholag skall sdledestillampade nyareglernai sin helhet fran
och med rakenskapsar som inleds den 1 januari 2005.

De kreditinstitut och vérdepappersbolag som utnyttjar dvergangsfristen
skall ocksa tillampa de ddre redovisningsregler som anknyter till aldre
varderingsprinciper. Med detta avses reglerna om fonden for orealiserade
vinster och vissa upplysningsregler som hor ihop med de dldre varde-
ringsreglerna (jfr 4 kap. 7 §, 5 kap. 3 och 4 §§ samt bilaga 1 till ARKL).

Vissa bestammelser i lagfordlaget & villkorade av att foretaget tillam-
par varderingsreglerna i 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen. Dessa be-
stammelser tillampas pa samma sétt som tidigare, eftersom foretag som
utnyttjar 6vergangstiden inte tillampar 4 kap. 14 a 8.

Som FAR har anfort bor det tydligt framga om ett kreditinstitut eller
véardepappersholag utnyttjar dvergangstiden. Det fdljer redan av 5 kap.
2§ &sredovisningslagen som géler enligt 5 kap. 1 § ARKL att
principerna for varderingen av bl.a. tillgangar och skulder skall anges.
Det far enligt v& mening anses som ett minimikrav att det av sddana
upplysningar tydligt framgdr om ett foretag tillampar de ddre bestam-
melserna. Nagon sarskild bestdmmelse om upplysningar om vilka
bestémmel ser som tilldampas kan darfor inte anses nddvandig.

Forsakringsforetag

Den andrade bestammelsen som endast innebér att vissa nya bestam-
melser i arsredovisningslagen inte skall galla for forsakringsforetag bor
trada ikraft vid samma tidpunkt som 6vriga bestdmmel ser.

7 FOrslagets konsekvenser

7.1 Kostnader och konsekvenser for mindre icke-
finansiellaforetag

En tillampning av de féreslagna vérderingsreglerna torde ofta stélla
stérre krav pa det redovisande foretaget an de nuvarande reglerna gor.
Forslaget innebar emellertid att det enskilda foretaget savt far avgora
om det vill anvanda de nuvarande reglerna eller de foreslagna. Foretaget
kan darmed ocksa gora en bedémning av om eventuella merkostnader
star i proportion till fordelarna med reglerna; om sa inte & falet kan
fOretaget fortsétta att redovisa enligt nuvarande regler.
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| avsnitt 4.2.6 foredl as att foretagen skall vara skyldiga att [amna vissa
ytterligare tillaggsupplysningar. Bl.a. maste féretag som inte anvander
sig av de nya varderingsreglerna léamna upplysningar om det verkliga
vardet pa finansiella anléggningstillgangar. Bestammelsen — som Sverige
& skyldigt att infora, savitt galler aktiebolag och vissa andra foretag —
kan orsaka vissa merkostnader for foretagen. Detsamma géller forslaget
om att det verkliga vardet av forekommande derivatinstrument skall
anges och fordaget att upplysningar betréffande foretagets anvandning
av finansiella instrument skall lamnas i forvaltningsberattelsen. Vart
fordag innebar emellertid att mindre foretag undantas fran de nya
bestémmel serna.

7.2 Konsekvenser for finansiella foretag

En tillampning av de foreslagna vérderingsreglerna och upplysnings-
kraven stéller i princip inte storre krav pa det redovisande foretaget &n
gdllande regler for kreditingtitut och vardepappersbolag. Det galler saval
stora som mindre foretag. Aven om en vérdering till verkligt varde i dag
a en vamajlighet for foretagen och nagot fler tillgangar och skulder
kommer att marknadsvarderas, sa ar kreditingtitut och vardepappersbolag
redan i dag skyldiga att ta fram och beakta verkliga varden inom ramen
for bl.a tilléggsupplysningarna. De sarskilda rorel sereglerna fér namnda
foretag i kapitaltackningslagen med flera lagar forutsitter ocksa att
enskilda foretag har god kontroll dver risker och exponeringar hanforliga
till finansiella instrument. De nya tillaggsupplysningar som skall lamnas
i noterna gar inte heller langre @n vad som redan krévs enligt Finans-
inspektionens redovisningsforeskrifter.

Lagforsagen innebédr ocksa att vissa orealiserade vinster inte langre
skall behdvas redovisas i en bunden fond under eget kapital utan kunna
ingd i fritt eget kapital (se avsnitt 4.3.4). Det foredas att vissa nya
upplysningar skall 1&mnas bl.a. om fritt eget kapital som inte kan anses
utdelningsbart med hénsyn till associationsréttsliga och naringsréttsiiga
kapitalskyddsregler. Vidare etableras en ordning som mera generellt
innebdr att en mindre forsiktig redovisning skall beaktas genom
myndighetsforeskrifter till kapitaltéckningslagen. Den innebér att avdrag
fran kapitalbasen kan goras for sddana varden inom redovisat eget kapital
som inte & lampliga som kapitalbuffert (se avsnitt 4.5.4). Férdagen
beddms sammantaget medfdra béttre forutsdttningar an tidigare for att
garantera att kapitalbasen i kreditinstitut och véardepappersbolag &r
lampligt sammansatt. Fordagen bedoms i vart fall inte innebéar nagra
forsamringar av kapitalskyddet i aktuella finansiella foretag.

Fordaget betraffande forsadkringsforetagen i avsnitt 4.5.3 & av be-
gransat dlag och kan inte antas fa nagra sarskilda ekonomiska konsek-
venser for dessa foretag.

Forslaget innebér konsekvenser for Finansinspektionen genom att fore-
skrifter pa redovisnings- och kapitaltéackningsomradet maste anpassas till
en ny laggtiftning. Dessa konsekvenser & dock av 6vergaende natur och
kan finans eras inom befintliga and agsramar.

| 6vrigt beddms forslagen, som innebéar enhetliga varderingsregler for
de viktigaste tillgangarna och skuldernai kreditinstitut och vardepappers-
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bolag, medftra fordelar for Finansinspektions tillsyn och Gvriga intres-
senter till de finansiella foretagens arsredovisningar och koncernredo-
visningar genom att genomlysningen och jamforbarheten forbéttras.
Detta bidrar till att stdrka de skyddsintressen som finns for de aktuella
foretagens verksamhet.

7.3 Kosthader

Fordagen om nya véarderingsprinciper innebér att vardeuppgangar pa
finansiellainstrument i storre utstréackning an tidigare kommer att tas upp
i redovisningen. Det innebédr ocksa att vardenedgangar i nagot storre
utstrackning an vad som &r fallet i dag kommer att redovisas. De nya
vérderingsprinciperna har betydelse for beskattningen och kan paverka
storleken pa statens skatteintakter. En tillampning av de i dag gallande
skattebestammel serna skulle troligen pa sikt medfora dkade intakter for
staten. Sa som vi har redogjort for i avsnitt 4.2.3 dvervags dock inom
Regeringskandgliet olika lésningar for hur vardeforandringar pa finansiella
instrument skall beskattas i framtiden. Konsekvenserna av férslaget om
nya varderingsprinciper & darfor beroende av vilka skatteregler som
kommer att foresds. Det ar darfor inte majligt att nu gora en bedémning
av fordagets dutliga konsekvenser. Det kommer att gérasi samband med
att ett fordag om nya regler for beskattning av finansiella instrument
l&ggs fram.

8 FOrfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om andring i arsredovisningslagen
(1995:1554)

4kap.3 8

Anlaggni ngstillgéngar skall tas upp till belopp motsvarande utgifterna for
tillgangens forvarv eller tillverkning (anskaffningsvérdet), om inte annat
foljerav468§,12 8§ 14a8eller 14e8.

I anskaffningsvardet for en forvarvad tillgang skall réknas in, utdver
inkopspriset, utgifter som ar direkt hanforligatill forvarvet.

| anskaffningsvardet for en tillverkad tillgang skall réknas in, utdver
sadana kostnader som direkt kan hanforas till produktionen av tlllgangen
en skalig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Ranta pa kapital som har lanats for att finansiera tillverkningen av en
tillgang far réknas in i anskaffningsvérdet till den del réntan hanfor sig
till tillverkningsperioden. Om ranta har réknats in i anskaffningsvérdet,
skall upplysning om detta och det belopp som har réknats in l&mnasi en
not.

Utgifter for vardehtjande forbéttringar av en tillgang far réknas in i
anskaffningsvardet, om de har lagts ned under rakenskapsaret eller balan-
serats fran tidigare ar.

(FOrslaget saknar motsvarighet i promemorians forslag.)
| paragrafen anges ait anléggningstiligéngar skall tas upp till sitt
anskaffningsvarde. Andringen i forsta stycket innebéar ett klargérande av
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att vardering i vissa fall ocksa kan ske enligt bestammelserna om
vardering till verkligt vardei 14a8och 14 e8.

4kap. 98§

Omséttningstiligangar skall, om inte annat foljer av 10 §, 12 §, 14 a §
eller 14 e §, tas upp till det lagsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet pa bal ansdagen.

Med anskaffningsvarde forstas, om inte annat foljer av 11 §, utgifterna
for tillgangens forvarv eller tillverkni ng. Vid bestmmandet av anskaff-
ningsvardet tillampas 3 § andra—fjarde styckena.

Med nettofdrsaljningsvarde avses forsaljningsvardet efter avdrag for
beraknad forsdljningskostnad. Om det finns sérskilda skal, fé&r ater-
anskaffningsvardet, 1 férekommande fall med avdrag for mkurans eller
nagot annat vérde som &r forenligt med 2 kap. 2 och 3 88§ anvandas i
stéllet for nettoforsaljningsvardet.

Med dteranskaffningsvarde avses det belopp som motsvarar den utgift
for anskaffandet som foretaget skulle ha haft, om tillgangen anskaffats pa
bal ansdagen.

Om foretaget drivs av en fysisk person eller ett dodsbo, far djur i
jordbruk eller renskétsel vérderas till det varde som faststédls av
Riksskatteverket.

(Fordaget saknar motsvarighet i promemorians forslag.)

Andringarna i forsta och tredje styckena innebér att begreppet ”verk-
ligt varde” har ersatts med begreppet " nettoférsajningsvarde”’. Skélen for
andringen har behandlats i avsnitt 4.2.4. Nagon saklig éndring &r inte
avsedd.

| forsta stycket har aven gjorts sammaslag av &ndring somi 3 8.

4kap. 118

Anskaffningsvérdet for varulager av likartade tillgéngar fér beréknas
enligt forst-in-forst-ut-principen, enligt vagda genomsnittspriser eller
enligt ndgon annan liknande princip. Sist-in-forst-ut-principen far inte
tillampas.

Om det varde som framkommer vid en sadan berakning vasentligt
avviker frén varulagrets nettoférséljningsvérde pa balansdagen, skall
skillnadsbel oppet anges i en not med fordelning pa de i balansrékningen
upptagna posterna. Nettoforsaljningsvardet skall darvid berdknas enligt
9 § tredje stycket férsta meningen.

Bestammelsen i andra stycket géller inte foretag som avsesi 3 kap. 8 8
andra stycket.

(Forslaget saknar motsvarighet i promemorians forslag.)

Andringarna i andra stycket & en foljd av den nya terminologini 9 &.
Vad som avses med begreppet nettoforsaljningsvérde anges i den para-
grafen.

4kap. 142§

Derivatinstrument och andra finansiella instrument far tas upp till sitt
verkliga varde, ominte annat foljer av 14 b.

Det verkllga vardet skall bestammas pa grundval av instrumentets
marknadsvarde. Om nagot marknadsvéarde inte kan bestammas for ett
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instrument men daremot for dess bestandsdelar eller for ett likartat
instrument, skall det verkliga vardet bestammas pa grundval av be-
standsdelarnas eller det likartade instrumentets marknadsvéarde. Ominte
heller en sadan vardering ar majlig, skall det verkliga vardet bestammas
med hjalp av sadana allmént accepterade varderingsmodeller och
varderingsmetoder som ger en rimlig uppskattning av marknadsvar det.

Vardering enligt forsta stycket far ske enbart om samtliga foretagets
finansiella instrument, utom sadana som enligt 14 b § inte far tas upp till
verkligt varde, varderas pa samma sétt.

(Jfr 4 kap. 10 a §i fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som &r ny, innehdller bestammelser som medger att finan-
siella instrument véarderas till verkligt varde, med de begransningar som
anges i 14 b 8. Bestdmmelserna, som motsvarar artiklarna 42a.1 och
42b.1 i det fjarde bolagsréttsliga direktivet, & inte tvingande och ett
foretag kan darfor vélja att &ven fortsdttningsvis vérdera finansiella
instrument enligt sedvanliga varderingsbestammel ser.

Den narmare inneborden av begreppet finansiellt instrument far ut-
vecklas inom ramen for god redovisningssed. V agledning kan t.v. hamtas
fran Redovisningsradet rekommendation RR 27 Finansiella instrument
upplysningar och klassificering. Rekommendationen bygger pa hur
begreppet definieras av IASB. Saval Redovisningsradet som IASB defi-
nierar ett finansiellt instrument som varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller eget-
kapitalinstrument i ett annat foretag. Ocksa begreppen finansiell tillgang,
finansiell skuld och egetkapitalinstrument har definierats av Redovis-
ningsradet (se RR 27) och &ven dessa definitioner bygger pa 1ASB:s
standarder. Ytterligare vagledning om vad som avses med finansiella
instrument i sérskilda fall och hur dessa skall redovisas finns i en
vagledning som har tagits fram av en sarskilt inréttad kommitté under
IASB, IGC (Implementation Guidance Committee). Begreppet finansiellt
instrument kan dérmed i detta sammanhang ha en annan innebtrd an det
har getts i andra lagar (t.ex. lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument).

Liksom den motsvarande direktivtexten omnamner lagtexten sirskilt
sk. derivatinstrument. Med derivatinstrument avses ett finansiellt instru-
ment vars véarde & beroende av forandringen i en sarskilt angiven ranta,
en ravara, ett vardepapper e.d. | 14 ¢ 8 finns bestammelser om nér vissa
instrument av derivatliknande natur skall anses som derivatinstrument i
forevarande paragrafs mening.

Enligt forsta stycket far finansiella instrument vérderas till verkligt
varde.

Hur det verkliga vardet skall faststéllas anges i andra stycket. | forsta
hand skall det verkliga vardet motsvara instrumentets marknadsvérde,
t.ex. den noterade kursen pa en aktie. Om marknadsvardet pa ett finan-
siellt instrument inte kan bestdmmas, skall véardet i stéllet harledas fran
marknadsvardet pa instrumentets bestdndsdelar, om dessa har kanda
marknadsvéarden. Sa kan vara fallet om ett visst finansiellt instrument
bestdr av bade en obligation och en réttighet att vid ett visst tillfale
forvarva ett annat finansiellt instrument till ett forutbestamt pris. Alter-
nativt skall det verkliga vardet bestdmmas pa grundval av marknads-
vardet av likartade instrument.
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| sista hand skall det verkliga vérdet bestammas med hjalp av sadana
allmant accepterade varderingsmodeller och vérderingsmetoder som ger
en rimlig uppskattning av marknadsvardet. Som exempel kan ndmnas
vedertagna modeller for att vardera onoterade aktieoptioner.

Av 14 b § andra stycket framgar att forevarande paragraf far tillampas
endast om vérderingen leder till att tillgangen eller skulden kan vérderas
pa ett tillforlitligt séitt. | annat fall skall vardet bestammas enligt sed-
vanligaregler om véardering av anlaggnings- och omséttningstillgangar.

Sasom framgér av 7 kap. 11 § géller bestammelserna aven vid upp-
rattandet av koncernredovisningen. Enligt 7 kap. 12 § far foretaget inte
tillampa skilda redovisningsprinciper i arsredovisningen och koncern-
redovisningen annat &n om det foreligger sarskilda skal (jfr avsnitt 4.2.3).

Av tredje stycket framgar att den véarderingsprincip som anvands maste
tillampas konsekvent. Det &r alltsa inte till&tet att tillampa de nya vérde-
ringsbestdmmelserna pa vissa finansiella instrument och andra vérde-
ringsbestammelser pa andra finansiella instrument. Detta géler savél
véarderingen av tillgangar som vérderingen av skulder, fastén givetvis
med undantag for sadana instrument som enligt 14 b § inte far véarderas
till verkligt vérde.

Av 2 kap. 4 8 foljer att samma varderingsprinciper konsekvent skall
tillampas fran ett rakenskapsar till ett annat. Ett foretag som dvergar till
att tillampa de nya véarderingsbestammelserna far alltsa normalt inte
atergatill att tillampa de tidigare anvanda véarderingsbestammelsernai en
senare redovisning.

4kap.14b §

Foljande finansiella instrument far inte varderas enligt 14 a §:

1. finansiella instrument som halls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,

2. Ianefordrmgar och andra fordringar som harror fran foretaget och
sominte innehas for handelsandamal,

3. andelar i dotterforetag, mtresseforetag eller samriskforetag,

4. egetkapitalinstrument som foretaget sjalvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersattning i samband med forvarv och sam-
gaenden,

6. skulder, med undantag for skulder som ingar som en del i en
handelsportfol ] eller som utgor derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument, som &r av sadan sarskild karaktar att
de enligt vad som &r allmént accepterat bor redovisas p& annat sétt.

Vardering enligt 14 a § far inte heller ske, omen sadan vardering inte
skulle ge ett tillforlitligt varde pa det finansiella instrumentet.

(Jr4kap. 10 b §i forslaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som &r ny, anger i vilkafall vardering enligt 14 a § inte far
ske.

Av forsta stycket 1 framgar att varderingsbestammelsernai 14 a § inte
far tillampas pa finansiella instrument som "halls till forfall”, dvs. som
det forvantas att foretaget kommer att inneha fram till dess att de forfaller
till betalning och regleras. En obligation som & avsedd att innehas till
dess att den l6ses in & ett exempel pa ett sadant finansiellt instrument
som inte skall vérderas enligt 14 a 8. FOrbudet mot vardering till verkligt
varde av finansiella instrument som halls till forfall galler dock, sdsom
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framgar av lagtexten, inte instrument som har karaktéar av derivat-
instrument. Bestdmmelsen motsvarar artikel 42a.4 a i det fjarde bolags-
réttsliga direktivet.

Fran véarderingsprinciperna i 14 a § undantas ocksd, enligt forsta
stycket 2, lanefordringar och andra fordringar som hérror fran foretaget
och som inte innehas for handelsiandamd. Till denna kategori av
finansiella instrument hor bl.a. 1an som foretaget gavt har beviljat,
forutsatt att instrumentet inte innehas for handelsandamal. Innehav for
handelsandamal foreligger bl.a. om syftet med innehavet & att foretaget
skall tjana pengar pa kortsiktiga vardeférandringar. Bestammelsen
motsvarar artikel 42a.4 bi direktivet.

Forsta stycket 3 anger vissa dag av finansiella instrument som med
hansyn till sin sarskilda karaktar inte far varderas enligt 14 a 8. Det géller
aktier och andra andelar i dotterforetag och intresseforetag (jfr defini-
tionerna i 1 kap. 4 och 5 88). Det géller &ven andelar i samriskforetag
("joint ventures’). Bestammel sen motsvarar artikel 42a.4 ci direktivet.

Av forsta stycket 4 framgar att egetkapitalinstrument som har getts ut
av foretaget inte far varderas enligt 14 a § (jfr artikel 42a.4 c). Begreppet,
som har berdrtsi avsnitt 4.1.4 innefattar alla avtal som styrker en rétt i ett
foretags nettotillgangar (jfr Redovisningsradets rekommendation RR 27
Finansiella instrument upplysningar och klassificering). Begreppet &r
darfor vidare an det i promemorian anvanda begreppet "aktier och
andelar som foretaget géavt har gett ut” och omfattar bl.a. tecknings-
optioner i det egna foretaget. Sasom framgar av 14 § far egna aktier
aldrig tas upp som en tillgang.

| forsta stycket 5 utesluts avtal om villkorad erséttning i samband med
forvarv och samgaenden fran vérdering till verkligt varde (jfr artikel
42a.4c). Som exempel pa sadana avtal kan namnas avtal i samband med
foretagsforvarv om att forvarvaren under vissa forutsdttningar skall utge
ytterligare erséttning for den férvarvade egendomen.

Av forsta stycket 6 framgar att varderingsbestammelsernai 14 a § far
tillampas endast pa skulder som ingar i en handelsportfolj eller som &r
derivatinstrument (jfr artikel 42a.3).

Bestdmmelsen i punkten 7 syftar till att férhindra vardering till verkligt
varde av finansiella instrument som har sadan sérskild karaktér att det &r
allmant accepterat att de bor vérderas pa annat sétt (jfr artikel 42a.4c).
Bedomningen av vad som & ”allméant accepterat” far goras pa grundval
av vad som utgor god redovisningssed. Ett exempel pa ett finansiellt
instrument som faller in under denna punkt torde vara ett sk. véder-
derivat, dvs. ett avtal som utloser betalningsdtaganden och erséttnings-
ansprak vilka anknyter till fysiska variabler, t.ex. klimatférandringar (jfr
IAS 39 punkterna 1 h och 2).

Av andra stycket framgar att 14 a § far tillampas endast om vérde-
ringen ger ett tillforlitligt varde pa den aktuella posten. Om den inte gor
det, skall det finansiella instrumentet i stéllet vérderas enligt sedvanliga
regler om vardering. Bestammel sen motsvarar artikel 42b.2.

4kap.14c§

Vid tillampningen av 14 a och 14 b 88 skall avtal som avser ra- och
stapelvaror och ger endera parten réatt att reglera avtalet med kontanter
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eller med nagot annat finansiellt instrument anses som derivat-
instrument. Detta galler dock inte om avtalet

1. ingicks for att tacka foretagets forvantade behov av inkdp, for-
sdljning eller egen forbrukning av ra- och stapelvaror,

2. aven efter avtalets mgaende har tillgodosett detta behov,

3. utformades for detta andamal nar det ingicks, och

4. férvantas regleras genom leverans av varan.

(Jfr 4 kap. 10 c §i fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som motsvarar artikel 42a.2 i det fjarde bolagsréttsliga
direktivet, & ny. Den reglerar i vilken utstrackning vissa avtal avseende
ré& och stapelvaror (i direktivet bendmnda " varubaserade kontrakt”) skall
anses som derivatinstrument. Bendmningen "avta som avser r& och
stapelvaror” motsvarar det sprakbruk som &r etablerat i Sverige for de
avtal som avses i bestammelsen. Huvudregeln &r att sddana avtal &r att
bedoma som derivatinstrument. Dérav foljer ocksa att de normalt far
varderasenligt 14 a § (jfr &ven 14 b 8).

Fran huvudregeln undantas avtal avseende r& och stapelvaror som har
ingatts for att sékra ett foretags behov av en viss ravara, t.ex. for
anvandning i foretagets produktion. De narmare kriterierna framgar av
punkterna 1-4.

4kap. 14d §

Om vardering sker enligt 14 a §, skall vardeférandringen sedan fore-
gaende balansdag redovisasi resultatr&kningen.

| foljande fall galler att vardeforandringen skall redovisas i en fond
for verkligt varde 1 stéllet for i resultatrkningen:

1. vardeforandringen avser ett sakringsinstrument och de tillampade
principerna for sakringsredovisning tillater att en del av eller hela
vardeforandringen inte redovisasi resultatrakningen,

2. vérdeforandringen &r orsakad av en kursforandring pd en monetér
post som utgdr en del av foretagets nettoinvestering i en utlandsk enhet.

En vardeforandring pa en finansiell tillgdng som inte innehas for
handelsandamal och inte heller ar ett derivatinstrument far redovisas i
fonden fOr verkligt varde i stéllet for i resultatrakningen.

Nar det inte langre finns skél att redovisa ett belopp i fonden for
verkligt varde, skall fonden justeras och beloppet i stallet tas upp i
resultatrakningen.

(Jr4kap.10d §i forslaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen & ny. Den innehdler bestammelser om nér vérde
forandringar pa ett finansiellt instrument, som vérderas enligt 14 a §,
skall tas upp i resultatrdkningen respektive redovisas direkt i eget kapital.
Bestammelserna adterspeglar artikel 42c i det fjarde bolagsréttsiga
direktivet.

Huvudregeln, som finns intagen i forsta stycket, ar att vardeforand-
ringen skall redovisas i resultatrakningen sdsom en intakt eller en kost-
nad.

Av paragrafens andra stycke framgar att vissa vardeforandringar inte
far redovisas i resultatréakningen, i vart fall inte omedelbart. | stéllet skall
ett mot vardeforandringen svarande belopp redovisas direkt i eget kapital
i en fond for verkligt vérde. En vardedkning skall féranleda en 6kning av
fonden och en vardeminskning en minskning av fonden. Fonden kan

73



darmed i vissafall ha ett positivt vérde och i andrafall ett negativt varde.
Fonden skall redovisas som en sarskild post under (fritt) eget kapital.

Punkten 1 avser vissa slag av vardeforandringar pa sakringsinstrument.
Med sakringsinstrument avses ett finansiellt instrument som innehas i
syfte att skydda vérdet pa en tillgang, skuld eller avséttning eller en
framtida in- eller utbetalning. Ett sdant skydd kan astadkommas genom
att foretaget inforskaffar ett sdkringsinstrument, vars vardefGrandring
balanserar vardeforandringen pa den post som skall skyddas. En vérde-
forandring pa ett sakringsinstrument skall normalt redovisas i fonden for
verkligt varde. Detta géller dock endast om de till&@mpade principerna for
sakringsredovisning tillater att hela eller delar av véardeforandringen inte
tas upp i resultatrékningen. Det ligger i sakens natur att de tillampade
principerna for sakringsredovisning maste vara forenliga med god redo-
visningssed (jfr 2 kap. 2 8). Den narmare inneborden av bestdmmelsen
blir darmed ocksa beroende av utvecklingen av god redovisningssed.
Bestammelsen torde i forsta hand bli tillamplig pa sk. kassaflodes-
sakringar (cash flow hedge).

Sasom framgar av punkten 2 skall en véardeforandring vidare redovisas
i eget kapital nar den &r orsakad av en kursforandring pa en monetér post
som utgdr en del av foretagets nettoinvestering i en utlandsk enhet. | IAS
21 definieras begreppet monetér post sasom “"kassamedel samt andra
tillgangar och skulder som kommer att inflyta respektive utbetalas med
faststéllda eller faststéllbara belopp.” Begreppet &r avsett att ha samma
innebord hér. Bestdmmelsen blir aktuell bl.a. nér ett foretag anvander sig
av ett sdkringsinstrument for att skydda sig mot att vardet av foretagets
tillgangar i ett utlandskt dotterforetag forandras pa grund av valuta-
kursforandringar; véardeforandringen pa sakringsinstrumentet skall da
inte resultatforas utan foranleda en redovisning i eget kapital. En mot-
svarande bestammelse finnsi IAS 39.103.

Enligt tredje stycket far vardeforandringar pa finansiella tillgangar som
varken innehas i syfte att generera vinster pa kortsiktiga vardeforand-
ringar (handelsandamal) eller & derivatinstrument redovisas antingen i
resultatrékningen eller i fonden for verkligt varde. Den kategori av
finansiella tillgangar som avses i bestdmmelsen benamns i IAS 39
" Available-for-sale financial assets’.

Fjarde stycket innehdller bestammelser om justering av fonden for
verkligt véarde. Fonden skall justeras nér det inte langre finns skal att |ata
ett visst belopp ingdi den. Det kan bero pa att det finansiella instrument,
vars véardeforandring en gang redovisades direkt i eget kapital, har
avyttrats eller omklassificerats eller inte langre anvénds som ett sékrings-
instrument. Det belopp med vilket posten har justerats skall da tas upp i
resultatrakningen. Ett exempel pa en situation ndr en sadan justering &r
nodvandig & da en valutakurssikrad budgeterad intakt paverkar fore-
tagets resultat. Foretaget skall i sa fall under samma redovisningsperiod
overfora vad som pa grund av vardeférandringen har tillforts fonden for
verkligt varde fran fonden till resultatrékningen. Pa det sittet kommer
den resultatférandring som beror pa att kassaflGdets varde har paverkats
av valutakursforandringar att "matchas’ av véardeférandringen pa
sakringsinstrumentet.

Fjarde stycket anger uttémmande nér fonden skall och far justeras.
Eftersom fonden inte utgdr bundet eget kapital, finns det i och for sig
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inget hinder mot att anvénda det belopp som redovisas i fonden for
utdelning. Déarvid far dock inte fondens redovisade belopp justeras.
Justeringar maste i stéllet gorasi Ovrigt fritt eget kapital (som darvid kan
komma att tas upp till ett negativt belopp). Pa liknande sétt far ett belopp
motsvarande vad som redovisas i fonden anvandas fér fondemission. Inte
heller da & det emellertid tilldtet att justera det belopp som redovisas i
fonden.

4kap.14e8§

Om en tillgang, avsattning eller skuld eller en del darav har sakrats mot
ett finansiellt instrument som varderas enligt 14 a 8§, skall ocksa den
sékrade posten vérderas enligt den paragrafen, om de tillampade
principerna for sakringsredovisning tillater det. Darvid skall 14 d §
forsta stycket tillampas.

(Jfr 4 kap. 10 e §i fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen & ny. Den innebar att en tillgang, en avséttning eller en
skuld eller en del av en sadan post normalt skall vérderas till verkligt
vérde enligt 14 a 8§, om den sékras med ett sékringsinstrument som har
varderats enligt 14 a 8. Frdgan har behandlats i avsnitt 4.2.4. En
forutsattning for sddan vardering & dock att de tillampade principerna
for sakringsredovisning tillater det. Ett foretag som har valt att tillampa
de principer for sékringsredovisning som har faststallts av IASB skall
sdledes vérdera saval den sikrade posten som sakringsinstrumentet till
verkligt varde beréknat enligt 14 a 8. Paragrafen aterspeglar vad som
enligt IAS 39 gdller vid sdkring av verkligt varde sk. fair value hedge.
Motsvarande bestdmmelser i det fjarde bolagsréttsliga direktivet finns i
artikel 42a.5.

Sasom framgar av andra meningen skall postens 6kning eller minsk-
ning redovisas i resultatrékningen (dar den emellertid kommer att elimi-
neras av den motsvarande vardeforandringen pa sakringsinstrumentet).

5kap.4a8

Om finansiella instrument varderas enligt 4 kap. 14 a §, géller foljande.

For varje kategori av finansiella instrument skall upplysningar lamnas
om

1. bokfort varde, och

2.1 vilken utstrackning forekommande vardeférandringar har redo-
visatsi resultatrakningen eller i fonden for verkligt varde.

For varje kategori av derivatinstrument skall upplysningar lamnas om

1. omfattningen och typen av instrument, och

2. viktiga villkor som kan paverka storleken av, tidpunkten for eller
sakerheten i framtida kassafl 6den.

Om vérderingen har gjorts enligt 4 kap. 14 a § andra stycket tredje
meningen, skall vasentliga antaganden som har gjorts vid tillampningen
av de anvanda varderingsmodellerna och varderingsmetoder na anges.

(Jr5kap.4a8i fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

| paragrafen, som &r ny, finns bestdmmelser om tillaggsupplysningar
avseende innehav av finansiella instrument. Fragor om tillaggsupplys-
ningar har behandlats i avsnitt 4.2.6. Bestammelserna gar tillbaka pa
artikel 42d i det fjarde bolagsréttsiga direktivet. Paragrafen ar — sasom
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framgar av forsta stycket — tillamplig endast da foretaget véarderar
finansiela instrument enligt varderingsbestammelserna i 4 kap. 14 a 8.
De poster som upplysningarna avser kan vara savél tillgangs- som
skuldposter.

Enligt det andra stycket skall upplysningar lamnas om det varde som
de finansiella instrumenten har tagits upp till i balansrékningen och de
forandringar | vardet som har redovisats i resultatrékningen respektive
direkt i eget kapital i fonden for verkligt varde. Upplysningarna skall
l&mnas for varje kategori av finansiella instrument som har varderats till
verkligt varde.

Av tredje stycket framgar att ett foretag som vérderar finansiella
instrument enligt 4 kap. 14 a 8 dessutom skall 1&mna vissa upplysningar
om derivatinstrument. Upplysningar skall sdlunda ldamnas om instru-
mentens omfattning och typ inklusive viktiga villkor som kan paverka
storlek, tidpunkt och sakerhet pa framtida kassafl6den. Upplysningarna
skall avse varje sarskild kategori av derivatinstrument.

Né&r vérdet pa ett finansiellt instrument inte kan bestdmmas med led-
ning aven marknadsnotering skall, enligt 4 kap. 14 a § andra stycket
tredje meningen, vardering ske med hjalp av sadana allmant accepterade
varderingsmodeller och varderingsmetoder som ger en rimlig upp-
skattning av marknadsvérdet. | forevarande paragrafs fjarde stycke fore-
skrivs att uppgift i sadana fall skall lamnas om véasentliga antaganden
som har gjorts vid tilldmpningen av de tillampade véarderingsmodellerna
eller véarderingsmetoderna. Det kan vara fraga om antaganden om rénte-
nivaer och diskonteringssatser. Att ocksa metoderna och modellerna for
vérdering maste anges féljer av 2 8.

5kap.4b§

ﬂn figansiella instrument inte véarderas enligt 4 kap. 14 a §, galler
dljande.

For varje kategori av derivatinstrument skall upplysningar lamnas om

1. det véarde till vilket instrumenten skulle ha varderats vid en
tillAmpning av 4 kap. 14 a §, och

2. omfattningen och typen av instrument.

| fraga om finansiella anlaggningstillgangar som enligt 4 kap. 14 a—
14 ¢ 88 far varderas till verkligt varde och vilkas bokférda varde ar
hogre @n det verkliga vardet skall upplysningar |&mnas om

1. bokfort varde och det verkliga vardet, och

2. skalen till att det bokforda vardet inte har skrivits ner och det stéd
som finns for antagandet att det bokforda vardet kommer att atervinnas.

Andra stycket galler inte foretag somavsesi 3 kap. 8 § andra stycket.

(Jr 5kap. 4 b §i fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen & ny och innehdller krav pa tillaggsupplysningar om
derivatinstrument respektive finansiella anlaggningstillgangar som redo-
visas till ett varde som oOverstiger verkligt véarde. Bakgrunden till
paragrafen har berérts i avsnitt 4.2.6. Paragrafen motsvarar artikel
43.1.14 i det fjarde bolagsréttsiga direktivet. Den skall — sasom framgar
av forsta stycket — tillampas endast av féretag som inte varderar finan-
siellainstrument enligt 4 kap. 14 a 8.

Enligt andra stycket skall upplysning lamnas om det verkliga véardet
for varje kategori av derivatinstrument beréknat med tillampning av
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4 kap. 14 a 8. Det innebar att vardet i forsta hand skall faststéllas med
ledning av ett marknadsvarde och i andra hand med hjdlp av almaéant
accepterade varderingsmodeller och vérderingsmetoder som ger en
rimlig uppskattning av marknadsvardet. Upplysning skall ocksa lamnas
om derivatinstrumentets omfattning och typ. — Sasom framgar av fjarde
stycket behover upplysningar av detta slag dock inte ldmnas av sk.
10/24-foretag, dvs. foretag déar antalet anstéllda uppgar till hdgst tio och
tillgangarnas nettovarde till htgst 24 miljoner kronor.

Enligt tredje stycket skall sérskilda upplysningar 1&mnas om finansiella
anl&aggningstillgangar som skulle ha kunnat varderas enligt 4 kap. 14 a 8.
Upplysningsskyldigheten & i denna del begransad till de fall da till-
gangens bokforda vérde dverstiger det varde som skulle ha tagits upp vid
en tilldmpning av 4 kap. 14 a 8. Upplysningar skall i sa fall lamnas om
saval det bokforda vardet som det verkliga véardet, berdknat enligt 4 kap.
14 a8. Vidare skall upplysning lamnas om varfor tillgangen inte har
skrivits ner och vilket stod det finns for att anta att det bokforda vardet
kommer att dtervinnas, dvs. att tillgangen i framtiden kommer att kunna
realiserastill ett varde som motsvarar det bokforda vardet.

5kap.4c§

Vid tillampningen av 4 a 8§ tredje stycket och 4 b § andra stycket géller
vad som sags om derivatinstrument i 4 kap. 14 c 8.

(Paragrafen saknar motsvarighet i Justitiedepartementets promemoria.)

| 4 kap. 14 c § finns en bestdmmelse om nér vissa slag av avtal av-
seende r& och stapelvaror skall anses som derivatinstrument. | fore-
varande paragraf klargors att denna paragraf skall tillampas ocksa vid
tillampningen av vad som sdgs i 5 kap. 4 a och 4 b 88 om derivat-
instrument.

5kap.58

Om storleken eller sammansattningen av uppskrivningsfonden eller
fonden for verkligt varde har andrats under rékenskapsaret, skall uppgift
[&mnas om

1. fondens storlek vid rakenskapsarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under rakenskapsaret och

3. belopp som har dverforts fran fonden eller pa annat sétt har tagitsii
ansprak med uppgift om hur beloppet har anvants.

(Jfr S5kap. 5 §i fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen har hittills stéllt krav pa redovisning av uppskrivnings-
fondens forandringar under rakenskapsiret. Andringen innebar att en
motsvarande redovisning skall géras av foradndringar av fonden for
verkligt varde (jfr punkten d i artikel 42d).

6kap. 18

Forvaltningsberédttelsen skall innehdlla en réttvisande Oversikt over
utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat.
Upplysningar skall &ven l&mnas om
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1. sadana forhdlanden som inte skall redovisas i balansrakningen,
resultatrakningen eller noterna, men som ar viktiga for bedomningen av
foretagets stallning och resultat,

2. sadana handelser av vasenthg betydelse for foretaget som har
intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagetsfilialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av féretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgdr samt storleken av den
ersdttning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har forvarvats
under rékenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Gverlatits
under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den ersattning som har erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller 6verldtelser av egna aktier som har skett
under rakenskap&aret

Om det ar vasentligt for bedomningen av foretagets stallning och
resultat, skall det &ven lamnas f6ljande upplysningar avseende anvand-
ningen av finansiella instrument:

1. mal och tillampade principer for finansiell riskstyrning jamte, for
varje viktig typ av planerad affarshandelse dar sakringsredovisning an-
vands, tillampade principer for sdkring, och

2. exponering for prisrisker, kreditrisker, likviditetsrisker och kassa-
flodesrisker.

Utodver sddan information om verksamhetens miljopaverkan som skall
l&mnas enligt forsta och andra styckena skall féretag som bedriver
verksamhet som &r tillstands- eller anmalningspliktig enligt miljobal ken
(1998:808) |amna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt tredje stycket gdler inte féretag som avses
i 3 kap. 8 § andra stycket.

(Jfr 6 kap. 1 8 fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen har kompletterats med ett nytt tredje stycke (jfr punkten f i
artikel 46.2). Av detta framgér att forvaltningsberattelsen skall innehdlla
vissa upplysningar om foéretagets anvandning av finansiella instrument
nér det &r vasentligt for beddmningen av foretagets stallning och resultat.
Enligt punkten 1 skall upplysningar lamnas om ma och tillampade
principer for finansiell riskstyrning. Av upplysningarna skall framga
vilka principer foretaget tillampar nér det géller anvandning av finan-
siellainstrument for att skra affarshandelser. Varje viktig typ av plane-
rad affarshandel se dar sékringsredovisning anvands skall anges.

Upplysningar skall ocksd, enligt punkten 2, lamnas om foretagets
exponering for pris-, kredit-, likviditets- eller kassafl6desrisker till f6ljd
av foretagets anvandning av finansiellainstrument.

| det femte stycket — tidigare paragrafens fjarde stycke — har undantaget
fran dei paragrafen att |amna vissa upplysningar utvidgatstill att omfatta
ocksd upplysningar som avses i tredje stycket. Undantaget omfattar
foretag som avses i 3 kap. 8 §, dvs. foretag som har hogst tio anstédllda
och hdgst 24 miljoner kronor i tillgangar.
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7kap.22 a8

Om ett foretag har forvarvat ett annat foretag genom att betala med
andelar som det salvt har gett ut och kontrollen éver det forvarvande
foretaget som en foljd av det har Gvergatt till nya &gare (omvant
forvarv), skall vid tillampningen av 19-22 8§ det forvarvade foretaget
anses som moderforetag och det forvarvande foretaget anses som
dotterforetag.

(Jfr 7 kap. 22 a §i fordaget i Justitiedepartementets promemoria.)

Paragrafen, som &r ny, innehdler en sarskild bestammelse om hur en
koncernredovisning skall sammanstéllas nar koncernforhdlandet har
uppkommit genom ett sk. omvant forvarv. Fragan har behandlats i
avsnitt 5.

Bestdmmelsen &r tillamplig nér ett foretag (A) har forvéarvat ett annat
foretag (B) och som vederlag har |1dmnat andelar som det galvt har gett
ut och kontrollen 6ver det férvarvande foretaget (A) som en foljd darav
har dvergétt till de tidigare &garna av B. Vid uppréttandet av koncern-
redovisningen fér den koncern som darvid har uppkommit skall, vid
konsolidering enligt bestammelserna i 19-22 88 (forvarvsmetoden), det
forvarvade foretaget (B) anses som moderforetag och det férvarvande
foretaget (A) anses som dotterforetag.

Den nya bestammelsen innebdr ingen andring i skyldigheten att
upprétta koncernredovisning. Denna skall alltsa dven efter ett omvant
forvarv uppréttas av det foretag som i formell mening utgdr moder-
foretag (A) (jfr 1 kap. 4 8). Koncernredovisningen skall emellertid
uppréttas som om dotterféretaget (B) hade forvarvat moderforetaget (A).
Det innebar bl.a. att det & moderforetagets tillgangar som skall omvar-
deras nér kopeskillingen fordelas pa de forvarvade tillgangarna.

Bilaga 1

| uppstéliningsschemat for balansrékningen har gjorts vissa andringar,
foranledda av att det i fortséttningen skall ske viss redovisning i en sk.
fond for verkligt vérde (jfr avsnitt 4.2.4). Fonden — eller forandringar i
fonden — skall tas upp under Eget kapital. Nar det galler aktiebolag skall
fonden for verkligt varde tas upp som en post under "IV Andra fonder”.
Pa motsvarande sétt skall i ekonomiska foreningar fonden tas upp som en
post under "Il Andra fonder”. Ovriga foretag skall redovisa en post
"Forandringar i fonden for verkligt varde”.
Fonden utgor fritt eget kapital.

8.2 Fordaget till lag om andring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag

| forevarande lagradsremiss foredas flera nya bestammelser for foretag
som omfattas av lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véarde-
pappersbolag (ARKL). Huvuddelen inférs genom nya hanvisningar i 4
kap. 1 8, 5 kap. 1 § och 6 kap. 1 § ARKL. Vissa sirregler for kredit-
institut och vérdepappersholag foresas i forhallande till foretag som
omfattas av arsredovisningslagen. Sarreglerna har inarbetats i framst 5
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kap. 4 § och 6 kap. 2 8 ARKL. Andringarna kommenteras narmare i det
foljande. Savitt gdler innebtrden av de andringar som infors genom
hanvisningar till arsredovisningslagen hanvisas aven till forfattnings-
kommentaren i avsnitt 8.1.

Vissa av de andringar som foreslas i arsredovisningslagen kommer att
gdlla for kreditinstitut och véardepappersbolag till foljd av befintliga
hanvisningar i ARKL. S8 &r fallet nar det géller reglerna om vérdering i
4 kap. 3, 9 och 11 88 arsredovisningslagen som géaller enligt 4 kap. 18§
ARKL. Detsamma géller regeln om upplysningar om fonden for verkligt
Xérde i 5kap. 5 § arsredovisningslagen som gdler enligt 5 kap. 18§

RKL.

Den foreslagna regeln om hur en koncernredovisning skall samman-
stéllas nar koncernférhdllandet har uppkommit genom ett sk. omvant
forvarv (se fordaget till nya 7 kap. 22 a § arsredovisningslagen) kommer
att galla for kreditinstitut och vardepappersbolag genom den befintliga
hanvisningeni 7 kap. 2 § ARKL.

Forslagen innebdr ocksd att vissa bestammelser i ARKL har ut-
monstrats. Det & 4 kap. 6 och 7 88 ARKL om vérdering av 6verlétbara
vardepapper till verkligt varde respektive avséitning av orealiserade
vinster till en bunden fond. Motiven for detta har behandlats i avsnitt
4.3.4. Som en foljd av att dessa paragrafer utgar foreslas att 8 § i kapitlet
i stéllet betecknas 6 8.

4kap. 18

Med beaktande av vad som foreskrivsi 2 8§ skall foljande bestdmmel ser
om vérderingen i 4 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) tillampas:

1§ forsta stycket och 2 § om vad som & anléggningstiligéngar och
omséttningstillgangar,

3 § om anskaffningsvarde for anlaggni ngsilllgangar

4 § om avskrivning av anl&ggni ngsﬂllgangar

5 8§ om nedskrivning av anlaggni ngsﬂllgangar

6-8 88 om uppskrivning av anlaggningstillgangar,

9 § forsta—fjarde styckena om vardering av omséattningstiligangar,

10 § om vérdering av pagaende arbeten,

11 §forsta och andra styckena om varulagrets anskaffningsvérde,

12 § om redovisning till bestdmd méangd och fast vérde,

14 § om egna aktier,

14 a-14 d 88 om vérdering av finansiella instrument,

14 e 8§ omvardering av sakrade poster,

15 § om periodisering av vissa belopp vid upptagande av |an, samt

16 8 om omrakning av férlagsinsatser.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som hanvisar till artikel
42a-42d i det fjarde direktivet och 4 kap. 1 § ARKL i forsaget i
Finansdepartementets promemoria.)

Paragrafen har kompletterats med hanvisningar till de nya bestdm-
melserna i 4 kap. 14 a-14 e 88 arsredovisningslagen om véardering av
finansiella instrument, behandlingen av uppkomna vérdeforandringar |
resultatrakningen och vardering vid sakringsredovisning. Som framgar
av forfattningskommentaren till 4 kap. 2 § ARKL galler vissa sarregler
for foretag som omfattas av ARKL. Bortsett frén detta & vad som sigs i
forfattningskommentaren till 4 kap. 14 a-14 e 88 arsredovisningslagen
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av betydelse dven for kreditinstitut och véardepappersholag. Sdsom fram-
gar av 7 kap. 11 § arsredovisningslagen, som tillampas enligt 7 kap. 2 §
ARKL, géler bestammelserna &ven vid uppréttandet av koncernredo-
visningen.

4kap. 28

De i 1 § angivna bestdmmelserna i 4 kap. &rsredovisningsiagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. | en bank kravs for uppskrivning av anlaggningstillgang enligt 6 §
forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2. | en sparbank fér uppskrivningsbel oppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprék for avséttning till reservfond, och
uppskrivningsfonden, i stallet for vad som sagsi 7 §, tas i ansprak for
avsattning till reservfond.

3. En bank féar inte tilldmpa 7 § forsta stycket 2 om anvandande av
uppskrivningsfonden for tackande av forlust.

4. Finansiella instrument skall alltid varderas till sitt verkliga varde
omdet ar forenligt med 14 a 8.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som hanvisar till artikel
42al i det fjarde direktivet och 4 kap. 2 § ARKL i forsaget i
Finansdepartementets promemoria.)

Genom den foreslagna bestdmmelsen utnyttjas andringsdirektivets
option att kréva en marknadsvéardering av finansiella instrument for vissa
kategorier av foretag. Av den nya fjarde punkten forsta meningen fram-
gar att foretag som omfattas av ARKL skall vara skyldiga att vardera
finansiella instrument i enlighet med de regler som gesi 4 kap. 14 a 8
arsredovisningslagen, med beaktande av undantagen i 4 kap. 14 b §
samma lag. Derivatinstrument och andra tillétna finansiella instrument
skall sdledes tas upp i balansrékningen till sitt marknadsvardet eller
motsvarande varde, om inte annat foljer av de regler i 4 kap. 14 b §
sammalag som 4 kap.14 a § hanvisar till.

Rubriken till paragrafen har justerats med anledning av de nya
bestédmmel serna om finansiella instrument.

4kap.58§

Om erlagt belopp for rantebéarande vardepapper eller lanefordringar som
inte varderas till dtt verkliga varde enligt 4 kap. 14 a 8§
arsredovisningslagen (1995:1554) overstiger eller underskrider det
belopp som skal erhdllas pa forfallodagen (6verkurs respektive
underkurs), skall mellanskillnaden periodiseras.

Vid berdkning av anskaffningsvardet for rantebarande vardepapper och
l&nefordringar skall s&dan periodisering av over- eller underkurs som
avsesi forsta stycket beaktas.

En periodisering enligt forsta stycket f& underlétas under samma
forutsattningar som de som anges i 4 kap. 15 § andra meningen
arsredovisningslagen. Om en periodisering underlats skall upplysning om
forhallandet lamnasi en not.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som gor undantag for
artikel 35.3 i samma direktiv nar tillgangar och skulder varderas enligt
avsnitt 7a, dvs. enligt artikel 42a-42d, i det fjarde direktivet och
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4 kap. 58 ARKL i forsdaget i Finansdepartementets promemoria.)

| paragrafens forsta stycke gors undantag fran kravet pa en
periodisering av 6ver- och underkurs for sadana instrument som véarderas
till verkligt véarde enligt de nya vérderingsreglerna for finansiella
instrument. En 6ver- och underkurs beaktas dai stéllet inom ramen for en
vardering till verkligt vérde av instrumentet.

| vissa fall kan dock ett marknadsvérde eller motsvarande vérde inte
bestdmmas for ett eller flera instrument som faller inom tillamp-
ningsomradet for 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen. Instrumentet skall
da véarderas enligt lagens aldre véarderingsbestammelser (jfr forfattnings-
kommentaren till 14 a 8). En o6verkurs eller underkurs skall da
periodiseras enligt forsta stycket, om inte sadana forutséttningar for
undantag som angesii tredje stycket foreligger.

Utbver den andring i forsta stycket som har kommenterats ovan har
vissa redaktionella justeringar gjorts.

4kap.6 8§

Tillgangar och skulder i annan valuta an redovisni ingsvalutan som inte
varderastill sitt verkliga varde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen
(1995:1554) skall omréknas enligt véaxelkursen pé balansdagen, om de
inte genom sarskilda atgéarder skyddas mot eller utgér skydd mot
valutakursférandringar.

Materiella och immateriella anldggni ngsnllgangar samt sadana
finansiella anlaggningstillgangar som utgors av andelar far utan hinder av
forsta stycket omraknas efter anskaffningskursen vid forvéarvet.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som gor undantag for
artikel 39.1-4 i samma direktiv nér tillgangar och skulder vérderas enligt
artikel 42a-42d i det fjarde direktivet och 4 kap. 6 § ARKL i forslaget i
Finansdepartementets promemoria.)

| paragrafen, som tidigare betecknats 8 § gors ett undantag fran kravet
pa en véardering till balansdagskurs for sadana tillgangar och skulder som
varderas till verkligt vérde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen. Ett
beaktande av relevant valutakurs fér en utlandsk tillgang eller skuld
sakerstélls dainom ramen for dessaregler.

5kap. 18

Utver vad som fdljer av Ovriga bestammelser i denna lag skall
arsredovisningen innehalla de upplysningar som anges i 3-6 88 nedan.
Upplysningarna skall lamnas i noter. Om det inte star i strid med kravet
pa Overskadlighet, far upplysningarna i stéllet lamnas i balansrékningen
eller resultatrakningen.

Vidare skall, med beaktande av vad som foreskrivs i 2 §, foljande
bestammelser om tillaggsupplysningar i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hénvisningar till noter,

2 § om varderings- och omrakningsprinciper,

3 § om anléggningstillgangar,

4 § om uppgifter om taxeringsvarden,

4 a—4 c 8§ omfinansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt varde,

8 och 9 8§ om uppgifter om dotterfoéretag och vissa andra foretag,
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12 § om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertiblalan,

14 § andra och tredje styckena om forandringar i eget kapital m.m.,
16 § forstastycket och 17 § forsta stycket om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstallda under rékenskapsaret,

19-21 88 om |6ner, andra ersattningar, och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande formaner,

23 § om tidigare styrelse och verkstd lande d rektor,

24 § om suppleanter och vice verkstéllande di rektor

25 § om avtal om avgangsvederlag, samt

26 8 om uppgift om moderforetag.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som hanvisar till artikel
42d (@), (b) och (c) i det fjarde direktivet samt artikel 40 i bank-
redovisningsdirektivet som hanvisar till nya artikel 43.1 i det fjarde
direktivet och 5 kap. 1 § ARKL i forslaget i Finansdepartementets pro-
memoria.)

Paragrafen har kompletterats med hanvisningar till de nya bestdm-
melser om tillaggsupplysningar som foreslas intagnai 5 kap. 4 a, 4 b och
5 88 arsredovisningslagen. Bestammelsen i 5 kap. 4 b § arsredovis-
ningslagen far bara betydelse for kreditinstitut och vérdepappersholag
om tilldtna finansiella instrument inte skulle marknadsvérderas enligt
4 kap. 14 a 8.

5kap. 38§

Ultlover vad som foljer av 1 § skall fdljande uppgifter [amnas om
tillgangar:

1. For overldtbara vérdepapper som inte varderas till verkligt vérde
enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen (1995:1554) skall uppgift
lamnas om skillnaden mellan anskaffningsvarde och verkligt varde. Den
del som avser vardepapper som tas upp till det lagsta av anskaff-
ingsvardet och nettoforsaljningsvardet enligt 9 § samma kapitel skall
anges sarskilt.

2. Om det bokforda vérdet for rantebdrande vardepapper som inte
vérderastill sitt verkliga varde enligt 4 kap. 14 a § &rsredovisnings! agen
(1995:1554) dverstiger eller underskrider det belopp som skall infrias pa
forfallodagen, skall mellanskillnaden anges. Summan av Overstigande
belopp skall anges for sig och summan av underskridande belopp skall
anges for sig.

3. Storre belopp i posten Ovriga tillgéngar (post 12) skall specificeras
till sin storlek och art.

4. Varjetlllgangspost skall delas upp i sadana tillgangar som enligt 4
kap. arsredowsnlngsl agen varderas

a) med utgangspunkt i anskaffningsvardet enligt 3 §,

E\) till det lagsta av anskaffningsvéardet eller verkliga vardet enligt 9 §,
oc

c) till sitt verkliga varde enligt 14 a 8.

(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som gor undantag for
artikel 35.3 och 36.1 nér tillgangar och skulder véarderas enligt artikel
42a-42e, i det fjarde direktivet och 5 kap. 3 § ARKL i forsaget i
Finansdepartementets promemoria.)

| paragrafens forsta punkt gors undantag fran kravet pa upplysningar
om skillnaden mellan anskaffningsvéarde och verkligt vérde for sddana
Overldtbara vardepapper som vérderas till verkligt varde enligt de nya
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véarderingsreglerna for finansiella instrument. For sadana dverldtbara
vardepapper som inte vérderas till verkligt varde, t.ex. aktier i dotter-
bolag som & undantagna fran en sadan véardering enligt forsaget till
4 kap. 14 b § arsredovisningslagen, skall upplysningar altjamt 1amnas
enligt paragrafen.

Eftersom indelningen i anlaggningstiligangar och omséttningstill-
gangar blir av mindre betydelse till foljd av de nya bestdammelserna om
obligatorisk marknadsvérdering av finansiella instrument har ocksa en
mera teknisk justering gjorts i forsta punkten. Den innebér att det
skillnadsbelopp som i dag skall anges for omsattningstillgangar i stéllet
skall anges for Overldtbara vérdepapper som vérderas enligt lagsta
vardets princip. Det skulle kunna bli aktuellt t.ex. for sddana dotter-
bolagsaktier som innehas tillféligt i avsikt att sdljas vidare. Innehav i
dotterbolag & namligen undantagna fran ett krav pa vardering till verk-
ligt varde enligt 4 kap. 14 b § arsredovisningslagen.

Andringarna i andra punkten &r av liknande slag som i forsta punkten.
Upplysningarna enligt denna punkt behdver sdledes inte |amnas for
rantebarande vardepapper som vérderas till verkligt varde. Daremot skall
upplysningarna altjamt lamnas for réantebérande vardepapper som inte
varderas till verkligt varde, t.ex. sddana som skall innehas till forfall och
anskaffningsvéarderas.

De tillaggsupplysningar om en uppdelning av tillgangsposter i
anlaggningstillgangar och omséttningstillgangar, som skall lamnas enligt
nuvarande fjérde punkten, har ersatts av en uppdelning efter tillampad
varderingsprincip. Paragrafen innebér att varje tillgangspost i tillaggs-
upplysningarna skall delas upp med hansyn till om tillgangarna anskaff-
ningsvarderas, varderas enligt lagsta vardets princip eller marknads-
varderas. Motivet for andringen har behandlatsi avsnitt 4.2.6.

5kap. 48

Utover vad som foljer av 1 § skall foljande uppgifter [dmnas om skulder
och eget kapital:

1. For varje efterstalld skuld som uppgar till mer &an tio procent av
samtliga efterstallda skulder, skall uppgift lamnas om |anebel opp,
Ianevaluta rantesats, forfallodag omstandigheter som kan medfora
fortida &terbetalning, efterstallningsvillkoren samt forutsdttningar och
villkor for betalning pa forfallodagen eller for konvertering. Vidare skall
sammanfattande upplysningar 1&mnas om vilka regler som gdler for
ovriga efterstallda skulder.

2. Storre belopp i posten Ovriga skulder (post 4) skall specificeras till
sin storlek och art.

3. | bankaktiebolag och andra aktiebolag som omfattas av denna lag
skall eget kapital delas upp i bundet eget kapital och fritt eget kapital
eller ansamlad forlust. Under bundet eget kapital skall tas upp
Aktiekapital, Overkursfond, Uppskrivningsfond och Reservfond. Under
fritt eget kapital skall tas upp fria fonder, var for sig, balanserad vinst
eller forlust samt vinst eller forlust for rakenskap&aret Balanserad forlust
och forlust for rakenskapsaret tas dérvid upp som avdragsposter.

4. | sparbank skall eget kapital delas upp i fonder och vinst eller forlust
for rakenskapsaret. Med fonder avses Grundfond, Uppskrivningsfond,
Reservfond, Fond for verkligt varde samt Garantifond. Benamningen
fond far inte anvandas for annat belopp i balansrakningen. Forlust for
rakenskapsaret tas upp som avdragspost.



5. | medlemsbank, kreditmarknadsforening och 1 institut for
elektroniska pengar som & en ekonomisk férening skall eget kapital
delas upp i bundet eget kapital och fritt eget kapital eller ansamlad
forlust. Under bundet eget kapital skall tas upp Insatskapital, Upp-
skrivningsfond och Reservfond. Medlemsinsatser och forlagsinsatser
skall redovisas var for sig. Under fritt eget kapital skall tas upp fria
fonder, var for sig, balanserad vinst eller forlust samt vinst eller forlust
for rakenskapsaret Balanserad forlust och forlust for rakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

6. Aktiebolag, medlemsbanker och ekonomiska fGreningar som om-
fattas av denna lag skall lamna upplysningar om det belopp av fritt eget
kapital som inte kan anses utdelningsbart med hansyn till tillampliga
bestammelser om kapitalskydd enligt rdrelselagarna for kreditinstitut
och vardepappersbolag, samt om de forhallanden som motiverar bedom-
ningen.

7. Om en sparbank har bidrag till garantifonden i annan valuta an i
redovisningsvalutan, skall dessa raknas om enligt véxelkursen pa balans-
dagen. Skillnaden mellan det omraknade beloppet och motsvarande
belopp vid rakenskapsarets ingang, skall féras mot Andrafonder.

(Jfr 5kap. 4 8 ARKL i forslaget i Finansdepartementets promemoria.)

Andringarna i tredje och femte punkterna & motiverade av att fonden
for orealiserade vinster fores agits borttagen (se avsnitt 5.3).

Enligt forslaget till andringar i arsredovisningslagen skall vissa vérde-

forandringar séttas av till en ny fond for verkligt vérde (se 4 kap.
14 d § arsredovisningsagen). Kravet pa specificering av fonden for
verkligt varde foljer for de flesta kreditinstitut och vardepappersbolag av
gdlande regler om att fria fonder skall tas upp var foér sig. For spar-
banker, som saknar fritt eget kapital, har i stéllet genom en &ndring av
fjarde punkten sarskilt foreskrivits att fonden for verkligt varde skall
redovisas i balansrékningen. Den punkten har ocksa justerats med an-
ledning av att fonden for orealiserade vinster utgar.

Sjatte punkten & ny. Motivet for bestdmmel sen har behandlats i avsnitt
4.5.2. Den avser sadana kreditingtitut och vérdepappersbolag som kan
dela ut vinst. Dessa foretag skall enligt bestammelsen 1&mna upplys-
ningar om fritt eget kapital som inte kan anvandas for vinstutdelning till
foljd av de ekonomiska stabilitetsregler som géller enligt de sarskilda
rorelselagarna for kreditinstitut och vérdepappersbolag. En motsvarande
bestdmmelse finns i dag for forsakringsforetag (se 5 kap. 4 § 8 ARFL
och prop. 1998/99:87 s. 444 f).

Bestdmmelserna i gamla gétte punkten har flyttats till nya sunde
punkten.

6kap. 18

Fﬁljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall
tillampas:

1 § forsta—fjarde styckena om forvaltningsberéttel sens innehdll,

2 8 om fordag till dispositioner av vinst eler forlust m.m.,

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska
foreningar, samt

5 § om finansieringsanalys.
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(Jfr nya artikel 1.1 i bankredovisningsdirektivet som hanvisar till artikel
46(2)(f) i det fjarde direktivet och 6 kap. 1 § ARKL i forslaget i
Finansdepartementets promemoria.)

Paragrafen har kompletterats med en hanvisning till nyatredje stycket i
6 kap. 1 § arsredovisningslagen. Bestammelserna avser upplysningar om
anvandningen av finansiella instrument (se forfattningskommentaren till
namnda paragraf.).

6kap. 28§

Utover vad som foljer av 1 8§ skall féljande upplysningar lamnas i
forvaltningsber attel sen:

1. En medlemsbank skall ange summorna av insatsbelopp som skall
aterbetalas under nasta rakenskapsar enligt 4 kap. 1 och 3 88 lagen
(1995:1570) om medlemsbanker.

2. | ett fordag till vinstutdelning enligt 6 kap. 2 § forsta stycket andra
meningen arsredovisningslagen (1995:1554) skall styrelsens 6vervagan-
den anges med hansyn till tillampliga bestammelser om kapital skydd
enligt rorelselagarna for kreditinstitut och vérdepapper sbolag.

(Jfr 6 kap. 2 8 ARKL i forslaget i Finansdepartementets promemoria.)

| ett fordag till vinstutdelning skall det anges vilka 6vervaganden som
skett med hansyn till de kapitalskyddsregler som gédler enligt de
sirskilda rorelselagarna for kreditinstitut och vérdepappersbolag. De
kapitalskyddsregler som skall beaktas &r i forsta hand de som finns i
kapitaltackningslagen. Hansyn maste dock &ven tas till bestammelser i
andra rorelseregler. Bestammelsen avser fal nér ett fordag till vinst-
utdelning uppréttas. Regeln far genom denna begrénsning betydelse
endast for sddana kreditinstitut och vardepappersbolag dar vinstutdelning
forekommer. De tréffar sdledes i praktiken endast bankaktiebolag,
medlemsbanker, kreditmarknadsforetag och andra aktiebolag eller eko-
nomiska foreningar som omfattas av ARKL. Reglerna kommer darfor
inte att omfatta sparbanker eller hypoteksinstitut.

Ovriga andringar & av forfattningstekniskt slag. Rubriken till paragra-
fen har justerats.

Bilaga 1

Bilaga 1 till lagen har féredagits andrad genom att fonden for orealise-
rade vinster utmonstrats fran uppstallningsformen for balansrakningen.
Néagon sddan fond behover alltsa inte langre redovisas under eget kapital .
Motiven for fordaget har behandlats i avsnitt 5.3.1 stéllet har fonden for
verkligt varde fortsin i uppstallningsformen for balansrékningen.

8.3 Forslaget till lag om andring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag

| lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) foreslés andring
av 4 kap. 28 S5kap. 28 6 kap. 1 8och 7 kap 4 8 Den féreslagna
andringen av begreppet verkligt véarde till nettoforsdljningsvérde i 4 kap.
9 och 11 88 éarsredovisningsagen kommer att gédla till foljd av
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hanvisningen i 4 kap. 1 § ARFL. Andringen i &rsredovisningslagen om
hur en koncernredovisning skall sasmmanstéllas nér koncernforhallandet
har uppkommit genom ett sk. omvant forvarv kommer att gdla for
forsakringsforetag till foljd av hanvisningen i 7 kap. 2 § ARFL. Motiven
for det sistndmnda ford aget har behandlatsi avsnitt 4.5.3.

4kap. 28§

De i 1 § angivna bestdmmelserna i 4 kap. &rsredovisningsiagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. 2 §tillampas pa immateriellatillgangar (B).

2. 3 § skall med undantag for hanvisningarna till 14 a och 14 d 8§
tlllampas pé samtligatillgangar, om inte annat foljer av detta kapitel.

4 § skall tillampas pa dels immateriella tillgangar (B), dels
pl acerlngstlllgangar (C) - utom nar de varderastill verkligt varde enligt 5
§ i detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgangar och varulager
(G. tl'—))hOCh dvriga tillgangar (G.I11) som stadigvarande skall brukas eller
innehas

4. a) 5 § skal tillampas pa dels immateriella tillgangar (B), dels
placeringstillgéngar (C) - utom nér de vérderastill verkligt varde enligt 5
§ i detta kapitel - samt dels sddana materiella tillgangar och varulager
(G. tI:))hoch ovriga tillgangar (G.I11) som stadigvarande skall brukas eller
innehas

b) 5 § andra stycket skall tilldmpas endast pa placeringar i koncern-
foretag och intresseforetag (C.11), andra finansiella placeringstillgangar
an aktier och andelar (C.I11.2-7) samt depéer hos foretag som avgivit
aterforsakring (C.1V) — utom nér tillgangarna varderas till verkligt varde
enligt 5 § i detta kapitel.

) Sadana andra finansiella placeringstillgangar som utgors av aktier
och andelar (C.111.1) skall skrivas ned till det |agre véarde som tlllgangen
har aﬁa balansdagen &en om det inte kan antas att vardenedgangen &r
varaktig.

.5. @) 6 och 8 88 galler endast skadeforsakringsholag och skall tillampas
pa placeringstillgangar (C) — utom nar de varderas till verkligt varde
enligt 5 8 i detta kapitel — samt pa sadana tillgangar hanforliga till
materiella tillgangar och varulager (G.1) som stadigvarande skall innehas
eller brukas.

b) Aktier och andelar i koncernforetag och intresseféretag far inte
skrivas upp till hogre vérde an vad som medges av Finansinspektionen.

6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § far endast anvandas for 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission eller for avsdttning till en
uppskrivningsfond (AA.111).

7. 7 8 forsta stycket 2 och andra stycket om anvandning av
uppskrivningsfonden for att tacka forlust far inte tillampas.

8. 9 § skall med undantag for hanvisningarna till 14 a och 14 d 88
tillampas pa dels fordringar (F), dels kassa och bank (G.I1), dels sadana
materiellatillgangar och varulager (G.I) och évrigatillgéngar (G.I11) som
inte stadigvarande skall brukas eller innehas.

9. 12 § skall tillampas pa materiellatillgangar och varulager (G.1).

| paragrafen klargors att de andrade bestammelserna i arsredovisnings-
lagen om vérdering av finansiella instrument inte ska tilldmpas av
forsakringsforetag.
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5kap. 28

De i 1 § angivna bestdmmelserna i 5 kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. @) 3 § forsta stycket skall tillampas pé dels immateriella tillgdngar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernforetag och
intresseforetag (C.11).

b) 3 & andra och tredje styckena skall tillampas pa dels immateriella
tlllgangar (B), dels placeringstiligéngar (C), dels sadana materiella till-
gangar och varulager (G.l) och ovriga tillgangar (G.I11) som stadig-
varande skall brukaseller innehas.

2. 4 § skall tillampas pa byggnader och mark (C.1).

3.5 § skall tillampas enbart i frdga om uppskrivningsfond.

4. 7 8§ skall i stéllet for inkdp och forsdljning gélla mottagen och
avgiven aterforsakri ng.

5. Frégaom tillstand enligt 9 § andra stycket att utelamna uppgifter om
dotterféretag och vissa andra foretag provas av Finansinspektionen.

6. 10 § andra stycket om kort- och langfristiga balansposter skall
tillampas endast betréffande de skulder som forfaller till betalning senare
an fem ér efter balansdagen.

7. 12 § tredje stycket om lan till ledande befattningshavare skall
tillampas om foretaget |amnat lan till eller stéllt sakerhet till forman for
nagon annan med stod av tillstand enligt 12 kap. 13 § forsakrings-
rorelselagen (1982:713).

8. Utgifter och inkomster enligt 14 § andra stycket for egna aktier skall
redovisas mot bundet eget kapital i livforsakringsaktiebolag som inte far
delaut vinst.

9. Utdver upplysningar enligt 18 § skal aven uppgift lamnas om
medelantalet anstallda uppdelat pa kontorstjansteman, falttjansteman och
ovrigaanstdldai Sverige. Dessutom skall medelantalet fritidsombud och
specialombud i Sverige anges var for sig.

10. Uppgift enligt 20 § forsta stycket 2 om |6ner och erséttningar till
anstdllda skall delas upp pa kontorstjansteman, falttjansteman och 6vriga
anstélldai Sverige. Dessutom skall ersdttningsbel oppen for fritidsombud

och specialombud i Sverige anges for varje grupp.

| paragrafen klargors att upplysningsreglerna om fond for verkligt varde
inte skall tillampas av forsakringsforetag.

6kap. 18

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall
tillampas:

1 § forsta, andra och fjarde styckena om forvaltningsberéttel sens
innehdll, samt

2 8 om fordag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

(Jfr 6 kap. 1 8§ ARFL i forslaget i Finansdepartementets promemoria .)

| paragrafen klargors att fordaget om upplysningar om anvandningen
av finansiella instrument inte skall lamnas av forsakringsforetag. Det kan
dock erinras om att liknande upplysningar @nda skall lamnas enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2002:21) om
arsredovisning i forsakringsforetag.
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7kap. 48

For koncernredovisningen géller i tillampliga delar

1. de allmanna bestammel serna om arsredovisni ngeni 2 kap. 2 §, med
undantag for hanvisningarna till 2 kap. 1-3 88 arsredovisningslagen
(1995:1554),

2. bestdmmelserna om balansrékning och resultatrdkning i 3 kap., med
det till&gget att vad som avsatts till kapitalandelsfonden skall tas upp i
I(<oncer;1balansrékningen som bundet eget kapital under Andra fonder
AA.V),

3. bestdmmel serna om véarderingsregler i 4 kap.,

4. bestammel serna om till&ggsupplysningar i 5 kap., med undantag for
2 § 3 och 5 samt hanvisningarnatill 5 kap. 8, 9, 18 a § och 26 8§ arsredo-
visningslagen, samt

5. bestammel serna om upplysningarnai forvaltningsberéttelsen i 6 kap.
1 och 2 8§ med undantag for hanvisningen till 6 kap. 2 §
arsredovisningslagen.

Andringarna avser paragrafens lydelse enligt SFS 2002:1064 som tréder i
kraft den 1 juli 2003.

Det undantag for 2 8 3 som avses i fjdrde punkten klargor att
upplysningar om foréndringar i storlek eller sammanséttning av fond for
verkligt varde i férekommande fall skall 1amnas i koncernredovisning
som uppréitas av forsakringsforetag som & moderféretag. Vidare har
hénvisningen till fj&rde punkten i denna paragraf andrats till femte
punkten som foljd av andringen i 5 kap. 2 8.
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8.4 Fordaget till lag om andring i aktiebolagd agen
(1975:1385)

14 kap. 4 §

Styrelserna for dverlatande och, vid absorption, 6vertagande bolag skall
upprétta en gemensam, dagtecknad fusionsplan. Planen skall under-
tecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen. | planen skall det for varje
bolag anges

1. firma, bolagskategori, organisationsnummer och den ort déar styrel-
sen skall ha sitt sdte,

2. hur manga aktier i det Gvertagande bolaget som skall 1amnas for ett
angivet antal aktier i Overldtande bolag samt vilken kontant ersattning
som skall lamnas som fusionsvederlag,

3. den tidpunkt och de dvriga villkor som skall gélla for utlamnandet
av fusionsvederlaget,

4. fran vilken tid och pa vilka villkor de aktier som lamnas sdsom
fusionsvederlag medfcr rétt till utdelning i det dvertagande bolaget,

5. den planerade tidpunkten for Gverlatande bol ags uppl dsning,

6. vilka réttigheter i det 6vertagande bolaget som skall tillkomma
innehavare av aktier, skuldebrev och andra vardepapper med sarskilda
rattigheter i 6verl&tande bolag eller vilka &garder som i 6vrigt skall
vidtastill férman for de namndai nnehavarna,

7. arvode och annan sérskild forman som med anledning av fusionen
skall 1&mnas till en styrelseledamot, en verkstéllande direktor eller en
revisor i overlatande eller 6vertagande bolag.

Till fusionsplanen skall fogas

1. en kopia av bolagens arsredovisningar for de senaste tre raken-
skapsaren samt

2. uppgifter motsvarande delérsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 §§
arsredovisningslagen (1995: 1554) eller, i forekommande fall, 9 kap. 3 §
3 lagen (1995:1559) om &rsredovisni ng i kreditinstitut och varde
pappersbolag, om fusionsplanen har uppréttats senare an sex manader
efter utgangen av det senaste rakenskapsar for vilket rsredovisning och
revisionsberdttelse har lamnats. Uppgifterna skall avse tiden fran
utgangen av namnda rakenskapsar till en dag som infaler tidigast tre
manader innan fusionsplanen uppréttas.

(Andringen saknar motsvarighet i promemoriorna.)

| forsta stycket 1 har ordet "bolagskategori”, som fallit bort vid en
tidigare andring i paragrafen, lagtstill (jfr SFS 1994:1396 och 1995:1555
samt prop. 1995/96:10).
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Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG av den 27
september 2001 om andring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG
och 86/635/EEG med avseende pa varderingsreglerna for arsbokslut
och sammanstalld redovisning i vissa typer av bolag samt i banker
och andra finansiélla institut

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD
HARANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om uppréattandet av Europeiska gemen-
skapen, sarskilt artikel 44.2 g i detta,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 1 fordraget, och
av foljande skdl:

(1) | artikel 32 i rédets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978
om arshokslut i vissatyper av bolag féreskrivs att posterna i arsbokslutet
skall vérderas pa grundval av principen om véardering till anskaffnings-
eller tillverkningskostnad.

(2) Genom artikel 33 i direktiv 78/660/EEG far medlemsstaterna tillata
eller fordra uppskrivning av vissa tillgangar, en pa ateranskaff-
ningsvéardet baserad véardering av vissa tillgangar eller en vardering av
posternai arsbokdutet enligt andra varderingsmetoder som tar héansyn till
inflationen.

(3) I artikel 29 i rédets sunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983
om sammanstélld redovisning foreskrivs att tillgangar och skulder som
skall ingd i den sammanstéllda redovisningen skall vérderas i Gver-
ensstammelse med artiklarna 31-42 och 60 i direktiv 78/660/EEG.

(4) | artikel 1 i radets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om
arsbokslut och sammanstélld redovisning for banker och andra finan-
sidla ingtitut foreskrivs att tillgangar och skulder skall vérderas i
overensstammelse med artiklarna 31-42 i direktiv 78/660/EEG, om inte
annat foreskrivsi direktiv 86/635/EEG.

(5) For forsakringsforetag skall arsbokslut och sammanstélld redovisning
upprattas enligt rédets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991
om arshokdut och sammanstélld redovisning for forsakringsforetag.
Andringarna i direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG gdler inte
bestammelserna i direktiv 91/674/EEG, men kommissionen kan komma
att 1agga fram liknande forslag om andring av det direktivet efter samrad
med den relevanta radgivande kommittén.

(6) De internationella finansmarknadernas dynamiska karaktéar har
medfort en vidstrdckt anvandning inte bara av traditionella priméara

Bilagal
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finansiella instrument som aktier och obligationer utan ocksa av olika Bilagal

derivatinstrument, som terminskontrakt, optioner och swappar.

(7) Ledande normgivare pa redovisningsomrédet i vérlden har borjat
dverge den varderingsmetod som baseras pa den historiska kostnaden for
sadana finansiella instrument till férman for en redovisning till verkligt
vérde.

(8) I kommissionens meddelande om Harmonisering av redovisnings-
systemet, en ny strategi i forhdlande till det internationella harmoni-
seringssystemet, uppmanas Europeiska unionen att verka for att behdla
Overensstammelsen mellan gemenskapens redovisningsdirektiv och ut-
vecklingen i den internationella normgivningen pa redovisningsomradet,
i synnerhet inom International Accounting Standards Committee, IASC.

(9) For att denna Overensstammelse mellan internationellt erkanda
redovisningsstandarder och direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och
86/635/EEG skall behdllas, maste de senare éndras sa att vissa finansiella
tillgangar och skulder kan varderas till verkligt véarde. Dé&rigenom
kommer europeiska foretag att kunna upprétta sin redovisning |
Overensstammel se med den internationella utvecklingen.

(10) Denna éandring av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och
86/635/EEG & i linje med kommissionens meddelande till Europa
parlamentet och radet av den 13 juni 2000 om EU:s strategi for finansiell
rapportering, dar det foreslas anvandning av internationella redovisnings-
standarder (IAS) for utarbetandet av sammanstéllda redovisningar for
borsnoterade foretag. Syftet med denna andring & att mdjliggora
tillampningen av den internationella redovisningsstandarden for redovis-
ning i balans eller resultatrakningen samt vérdering av finansiella
instrument.

(11) For att finansiell information fran hela gemenskapen skall kunna
jamforas, maste medlemsstaterna infora ett system for redovisning till
verkligt vérde for vissa finansiella instrument. Medlemsstaterna bor
tilldta att alla foretag eller vissa kategorier av foretag som omfattas av
direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG antar detta system
for sava arsbokslut som sammanstédld redovisning eller enbart for
sammanstalld redovisning. Dessutom boér medlemsstaterna fa fordra att
ala foretag eller vissa kategorier av foretag antar detta system for savél
arsbokslut som sammanstélld redovisning eller enbart fér sammanstélld
redovisning.

(12) Redovisning till verkligt varde bor endast ske for poster dar det
finns 1angtgdende internationell enighet om att redovisning till verkligt
varde & lamplig. FOor nérvarande rader enighet om att redovisning till
verkligt vérde inte bor tillampas for ala finansella tillgdngar och
skulder, till exempel inte for flertalet av dem som inte ingdr i en banks
handelslager.
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(13) Noterna till redovisningen bor innehdlla vissa upplysningar om de Bilagal

finansiella instrument i balansrékningen som har tagits upp till verkligt
varde. Forvaltningsberattelsen bor ge en indikation av foretagets ma och
policy for riskstyrning vad galler anvandningen av finansiellainstrument.

(14) Derivatinstrument kan ha stor betydelse for ett foretags finansiella
stéllning. Upplysningar om derivatinstrument och deras verkliga varde
far anses lampligt dven om foéretaget inte tillampar redovisning till
verkligt véarde. For aft begransa den administrativa bordan for sma
foretag bor medlemsstaterna tillatas att undanta dessa fran upplysnings-
kravet.

(15) Redovisning av finansiella instrument &r ett omrade inom finansiell
rapportering som utvecklas snabbt och som darfor behdver ses dver av
kommissionen mot bakgrund av medlemsstaternas erfarenheter av
redovisning till verkligt varde.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1

Direktiv 78/660/EEG andras pa foljande sétt:
1. Foljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 7a

Vérdering till verkligt véarde

Artikel 42a

1. Med avvikelse fran artikel 32 och med forbehdl for villkoren i
punkterna 2-4 i denna artikel skall medlemsstaternai fraga om alla bolag
eller vissa kategorier av bolag tillata eller fordra en vardering till verkligt
vérde av finansiellainstrument, inklusive derivatinstrument.

Ett sadant tillstand eller krav far begréansas till sammanstéllda
redovisningar enligt direktiv 83/349/EEG.

2. | detta direktiv skall varubaserade avtal som ger endera avtalsparten
rétt att betala med kontanter eller ndgot annat finansiellt instrument anses
som derivatinstrument, utom nar

a) de har ingatts for och fortsitter att uppfylla bolagets forvantade
inkdps-, forsdljnings- eller anvéandningsbehov,

b) de utformades for detta andamal nar de ingicks, och

C) de férvantas att regleras genom leverans av varan.

3. Punkt 1 skall endast tillampas pa sadana skulder som
a) ingdr som en del i en handelsportfalj, eller
b) utgdrs av derivatinstrument.

4. Véardering enligt punkt 1 skall inte tillampas pa
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a) icke-derivata finansiellainstrument som hallstill forfall,

b) 1an och fordringar som harrér fran bolaget och som inte innehas for
handel sdandamal, och

c) andelar i dotterforetag, intressefdretag och samriskforetag, agar-
andelsbevis som har utférdats av bolaget, avtal om villkorad erséttning i
samband med foretagskombinationer liksom andra finansiella instrument
av sadan sarskild karaktar att instrumenten, enligt vad som ar allmant
accepterat, bor redovisas pa annat sitt an andra finansiellainstrument.

5. Med avvikelse fran artikel 32 far medlemsstaterna, i fraga om alla
tillgangar och skulder som uppfyller kraven for en sékrad post enligt ett
system for sakringsredovisning till verkligt vérde, eller en bestdmd del av
sadana tillgangar eller skulder, tillata vardering till det specifika belopp
som fordras enligt det systemet.

Artikel 42b

1. Det verkligavarde som avsesi artikel 42a skall bestémmas utifran

a) ett marknadsvéarde, for de finansiella instrument for vilka en till-
forlitlig marknad med létthet kan bestdmmas; om ett marknadsvérde inte
med latthet kan bestdmmas for ett instrument men daremot for dess
bestandsdelar eller for ett liknande instrument, far instrumentets mark-
nadsvéarde hérledas fran vardet pa bestandsdelarna eller pa det liknande
instrumentet, eller

b) ett varde som berdknas utifran allmént accepterade véarderings-
modeller och varderingsmetoder for de instrument for vilka en tillforlitlig
marknad inte med |&tthet kan bestdammas. Sadana véarderingsmodeller och
varderingsmetoder skall ge en rimlig uppskattning av marknadsvérdet.

2. S&dana finansiella instrument som inte kan varderas pa ett tillforlitligt
sétt med nagon av de metoder som beskrivs i punkt 1, skall varderas i
enlighet med artiklarna 34-42.

Artikel 42¢c

1. Utan hinder av artikel 31.1 c skall, om ett finansiellt instrument var-
deras i enlighet med artikel 42b, en foréndring av vérdet tas med i
resultatrékningen. En forandring av detta slag skall emellertid redovisas
direkt i eget kapital i en fond for verkligt varde om

a) instrumentet ar ett sékringsinstrument enligt ett system for sakrings-
redovisning som tillater att en del av eller hela vardeférandringen inte tas
med i resultatrdkningen, eller

b) forandringen av vérdet ar orsakad av en kursférandring pa en mone-
tér post som utgor en del av ett bolags nettoinvestering i en utléndsk
enhet.

2. Medlemsstaterna far tilléta eller fordra att en férandring av vardet pa
en finansiell tillgang som &r tillganglig for forsaljning, och som inte &r ett
derivatinstrument, redovisas direkt i eget kapital i fonden for verkligt
varde.

Bilagal
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3. Fonden for verkligt varde skall justeras nér beloppen i fonden inte Bilagal

langre & nodvéandiga for genomfoérandet av punkterna 1 och 2.
Artikel 42d

Né&r vardering till verkligt véarde av finansiella instrument har tillampats
skall foljande uppgifter ldmnasi noterna:

a) De viktigaste bakomliggande antagandena for vérderingsmodellerna
och vérderingsmetoderna, nar verkliga vérden har bestamts enligt artikel
42b.1b.

b) For varje kategori av finansiella instrument, det verkliga vérdet, de
forandringar av vardet som redovisats direkt i resultatrakningen liksom
de férandringar som redovisasi fonden for verkligt vérde.

c) FoOr varje kategori av derivatinstrument, upplysningar om
omfattning och typ, inklusive viktiga villkor som kan paverka beloppen,
tidpunkt och sékerhet vad gédller framtida kassafl Gden.

d) En tabell som visar forandringar i fonden for verkligt vérde under
rakenskapsaret."

2. | artikel 43.1

a) skall hanvisningen i punkt 10 till "artiklarna 31 och 3442" erséttas
med en hanvisning till "artiklarna 31 och 34—42c", och

b) skall foljande punkt laggastill:

"14. Nar vardering till verkligt varde av finansiella instrument inte har
tillampatsi enlighet med avsnitt 7a:

a) for varje kategori av derivatinstrument
i) instrumentens verkliga véarde om ett sddant varde kan bestdmmas med
hjalp av ndgon av de metoder som angesi artikel 42b.1,

i) upplysningar om instrumentens omfattning och typ, och

b) for de finansiella anlaggningstillgangar som omfattas av artikel 423,
och som upptas till ett varde som dverstiger det verkliga vérdet och utan
att alternativet att justera vardet i enlighet med artikel 35.1c aa har
utnyttjats:

i) bokfért véarde och verkligt varde for antingen de individuella
tillgangarna eller 1ampliga grupper av dessaindividuellatillgangar,

ii) skélen till att det bokforda vardet inte har minskats, inklusive det
stéd som finns for antagandet att det bokférda vardet kommer att
atervinnas."

3. Artikel 44.1 skall erséttas med foljande text:
"1. Medlemsstaterna far tillata sddana bolag som avses i artikel 11 att
upprétta noter i forkortad form utan de uppgifter som krévs enligt artikel

43.1.5-43.1.12 och 43.1.14 a. Noterna skall dock sammanfattningsvis for
allabertrda poster ange dei artikel 43.1.6 angivna uppgifterna.”

4.1 artikel 46.2 skall foljande punkt 1&ggastill:
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"f) vad géller bolagets anvandning av finansiella instrument och nér det Bilagal

ar vasentligt for bedomningen av dess tillgangar, skulder, finansiella
stéllning och vinst eller forlust,

— bolagets ma@ och policy for finansiell riskstyrning, inklusive dess
sékringspolicy for varje viktig typ av planerad transaktion dar
sakringsredovisning anvands, och

— bolagets exponering for prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
kassafl 6desrisk."

5. Hanvisningen i artikel 59.2 a och b till "artiklarna 31-42" skall ersdttas
med en hanvisning till "avsnitt 7 eller 7a".

6. Foljande artikel skall inforas:
"Artikel 61a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen gora en Oversyn av
bestammelserna i artiklarna 42a—42d, 43.1.10 och 43.1.14, 44.1, 46.2 f
och 59.2 a och 59.2 b utifran erfarenheterna av tillampningen av
bestammelser om redovisning till verkligt varde och med beaktande av
den internationella utvecklingen pa redovisningsomradet och, om sa &
lampligt, lagga fram forslag till Europaparlamentet och radet om andring
av de ovan namnda artiklarna."

Artikel 2
Direktiv 83/349/EEG andras pa foljande sétt:
1. Artikel 29.1 skall erséttas med foljande:

"1. Tillgangar och skulder som skall inga i den sammanstéllda redovis-
ningen skall vérderas enligt enhetliga metoder och i dverensstdmmelse
med avsnitten 7 och 7a samt artikel 60 i direktiv 78/660/EEG."

2. | artikel 34

a) skall héanvisningen i punkt 10 till "artiklarna 31 och 34-42" erséitas
med en hanvisning till "artiklarna 31 och 34-42c", och

b) skall féljande punkter l&ggas till:

"14. Nar vardering till verkligt vérde av finansiella instrument har tillam-
patsi enlighet med avsnitt 7ai direktiv 78/660/EEG

a) de viktigaste bakomliggande antagandena for vérderingsmodellerna
och vérderingsmetoderna, nar verkliga vérden har bestamts enligt artikel
42b.1 b i det direktivet,

b) for varje kategori av finansiella instrument, det verkliga vérdet, de
forandringar av vardet som redovisats direkt i resultatrékningen liksom
de forandringar som redovisas i fonden for verkligt vérde enligt artikel
42c i det direktivet,

96



c) for varje kategori av derivatinstrument, upplysningar om omfattning Bilaga 1l

och typ, inklusive viktiga villkor som kan paverka beloppen, tidpunkten
och sakerheten vad géller framtida kassafl 6den, och
d) en tabell som visar forandringar i fonden for verkligt véarde under
rakenskapsaret.
15. Nér véardering till verkligt vérde av finansiella instrument inte har
tillampatsi enlighet med avsnitt 7ai direktiv 78/660/EEG
a) for varje kategori av derivatinstrument
i) instrumentens verkliga véarde om ett sadant varde kan bestammas
med hjalp av nagon av de metoder som anges i artikel 42b.1 i det
direktivet,
ii) upplysningar om instrumentens omfattning och typ, och
b) for finansiella anlaggningstiligangar som omfattas av artikel 42a i
det direktivet, och som upptas till ett vérde som 6verstiger det verkliga
vardet och utan att alternativet att justera vardet i enlighet med artikel
35.1 c aai det direktivet har utnyttjats
i) bokfért varde och verkligt véarde for antingen de individuella
tillgangarna eller lampliga grupper av dessaindividuellatillgangar,
i) skélen till att det bokforda vardet inte har minskats, inklusive det
stoéd som finns for antagandet att det bokférda vardet kommer att
atervinnas."

3. | artikel 36.2 skall foljande punkt 1&ggastill:

"e) vad géller foretagens anvandning av finansiella instrument och nér
det &r vasentligt for bedomningen av tillgangar, skulder, finansiell stéll-
ning och vinst eller forlust,

— foretagens ma och policy for finansiell riskstyrning, inklusive deras
sakringspolicy for varje viktig typ av planerad transaktion dar sakrings-
redovisning anvands, och

— foretagens exponering for prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
kassafl 6desrisk."

4. Foljande artikel skall inféras:
"Artikel 50a

Senast den 1 januari 2007 skall kommissionen gora en éversyn av be-
stammelsernai artiklarna 29.1, 34.10, 34.14 och 34.15 samt 36.2e utifran
erfarenheterna av tilldmpningen av bestammelser om redovisning till
verkligt véarde och med beaktande av den internationella utvecklingen pa
redovisningsomrédet och, om sa & lampligt, lagga fram fordag till
Europaparlamentet och radet om andring av de ovan némnda artiklarna."

Artikel 3
Artikel 1.1 direktiv 86/635/EEG skall ersattas med foljande:
"1. Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.5, artiklarna 6, 7, 13 och 14,

artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21, 29-35 och 37-41, artikel 42 forsta
meningen, artikel 42a-42d, artiklarna 45.1, 46.1 och 46.2, artiklarna 48-
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50 och 50a, artikel 51.1, artiklarna 56-59, 61 och 6la i direktiv Bilagal

78/660/EEG skall gallai fraga om de institut som anges i artikel 2 i det
hér direktivet, om annat g foreskrivs i det har direktivet. Artikel 35.3,
artiklarna 36 och 37 och artikel 39.1-39.4 i det hér direktivet skall dock
inte gdllai fraga om tillgangar och skulder som vérderas i enlighet med
avsnitt 7ai direktiv 78/660/EEG."

Artikel 4

1. Medlemsstaterna skall sétta i kraft de lagar och andra forfattningar
som & nodvandiga for att folja detta direktiv fore den 1 januari 2004. De
skall genast underrétta kommissionen om detta.

Né&r en medlemsstat antar dessa bestammelser skall de innehdlla en
hanvisning till detta direktiv eller &foljas av en sddan hanvisning nar de
offentliggors. Narmare foéreskrifter om hur hénvisningen skall goras skall
varje medlemsstat gav utféarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen Overlamna texterna till
centrala bestdmmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utférdat i Bryssel den 27 september 2001.

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
N. Fontaine Ordférande C. Picqué Ordfdrande
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Sammanfattning av Justitiedepartementets prome-
moria Redovisning och vérdering av finansiella
instrument Ds 2002:42

Promemorian innehdler fordag till lagandringar for genomforandet av
det EG—direktiv om vardering och redovisning av finansiella instrument
som antogs i mag 2001. Forslaget innefattar bl.a. nya vérderingsbestam-
melser och nya krav patillaggsupplysningar.

En foljd av de nya varderingsbestammelserna for finansiella instru-
ment & att orealiserade vinster kan tas upp i foretagens redovisning i
storre utstrackning. Detta kan ©ka det formella utrymmet for vinst-
utdelning i aktiebolag. Promemorian innehdller mot den bakgrunden
fordag till bestAmmelser om att det i forvaltningsberéttelsen skall lamnas
upplysningar om bl.a. vilka dvervéganden som har skett med hansyn till
den sk. forsiktighetsregeln i aktiebolagslagen.

Promemorian behandlar inte fragor kring genomférandet av EG-
direktivet, sdvitt gdler finansiella foretag. De fragorna kommer att tas
upp | annat sammanhang.

| promemorian |amnas vidare fordag som ger mojlighet att redovisa
s.k. omvanda férvarv enligt internationella redovisningsprinciper.

Bilaga 2
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Sammanfattning av Finansdepartementets prome-
moria Redovisning och vérdering av finansiella
instrument i kreditinstitut och véardepappersbolag
samt vissa andra redovisningsfragor for finansiella
foretag Ds2002:61

Promemorian innehdller fordag till andringar i lagen (1995:1559) om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) fér
genomforandet av direktivet (2001/65/EG) 1 den del som avser kredit-
institut och vérdepappersbolag. Fordaget innefattar bl.a. en skyldighet
for kreditinstitut och vérdepappersbolag att marknadsvérdera finansiella
instrument enligt regler som i sak motsvarar forslagen i Justitie-
departementets promemoria. Finansiella instrument som sékrar anskaff-
ningsvérderade instrument far dock anskaffningsvérderas. De nya reg-
lerna foresl s ersétta nuvarande option om vérdering av vissa dverlétbara
vardepapper till verkligt vérde. Forslaget innebéar ocksa vissa nya
lagregler om till&ggsupplysningar om finansiella instrument, som i sak
motsvarar forslagen i Justitiedepartementets promemoria. De avser
upplysningar om véarderingen, behandlingen i resultatrékningen, vilka
instrument som innehas och hur de anvénds. Upplysningskraven gar
dock inte langre an vad som fdljer av Finansingpektionens nuvarande
redovisningsforeskrifter.

Det foredas — i konsekvens med beddmningarna i Justitiedeparte-
mentets promemoria — att reglerna om att orealiserade vinster skall séttas
av till en fond under bundet eget kapital tas bort. Kreditinstitut och
vardepappersbolag skall i stéllet lamna féljande nya upplysningar. |
styrelsens fordlag till vinstutdelning skall det lamnas upplysningar om
styrelsens Overvaganden med hansyn till associationsrattens sk.
forsiktighetsregel och storleken av orealiserade véardeforandringar i eget
kapital. Upplysningskravet dverensstammer med forslagen for foretag |
almanhet enligt Judtitiedepartementets promemoria. Overvégandena
skall dock &ven ta hansyn till de ekonomiska stabilitetsregler som géller
enligt tilldmpliga rorelseregler for finansiella foretag. Det skall vidare
upplysas om hur stor andel av fritt eget kapital som inte kan anses
utdelningsbart med hansyn till namnda regler liksom om de forhallanden
som motiverar den beddmningen. Detta upplysningskrav Overens-
stammer med vad som i dag gdaller for forsakringsforetag enligt lagen
(1995:1560) om &rsredovisning i forsakringsforetag (ARFL).

Enligt promemorian bor de nya vérderingsreglernas konsekvenser i
kapitaltackningssammanhang hanteras genom myndighetsforeskrifter till
kapitaltackningslagen. Det gdller bl.a. i vilken utstréckning nya poster
inom eget kapital kan ingai kapitalbasen.

Ett motsvarande EG-direktiv  om redovisning och vardering av
finansiella instrument har foredagits for forsakringsforetag. Direktivet
har annu inte antagits. Det foreslds dock redan nu att forsakringsforetag
skall lamna de nya upplysningar om storleken av orealiserade
vardeforandringar i eget kapital och styrelsens 6évervaganden med hansyn
till forsakringsrorel selagens forsiktighetsregel som foéredagits for kredit-
ingtitut och vardepappersbolag.

Bilaga 3
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| likhet med Justitiedepartementets promemoria foreslas att ocksa Bilaga3
kreditinstitut och vérdepappersbolag samt forsakringsforetag ges moj-
lighet att redovisa sk. omvénda forvarv enligt internationella
redovisningsprinciper.
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Forfattningsforslagen i Ds 2002:42
Forslag till lag om andring i arsredovisnings agen (1995:1554)

Hérigenom foreskrivsi fraga om arsredovisningsagen (1995:1554)

delsatt 5 kap. 5 § samt 6 kap. 1 och 2 88§ skall ha fdljande lydelse,

dels att rubriken nérmast fore 5 kap. 5 8§ skall hafdljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas atta nya paragrafer, 4 kap. 10 a—
10e 88, 5 kap. 4 aoch 4 b 88 och 7 kap. 22 a 8§, samt narmast fore nya
4 kap. 10 aoch 10 e 88 och 5 kap. 4 a 8§ nyarubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.

Vardering av finansiella instru-
ment

10a8§

Derivatinstrument och andra
finansiella instrument far, om inte
annat foljer av 10 b §, tas upp till
sitt marknadsvarde. Om nagot
marknadsvarde inte kan bestam-
mas for ett sddant instrument men
daremot for dess bestandsdelar
eller for ett liknande instrument,
far instrumentet tas upp till ett
varde som grundas pa bestands-
delarnas eller de liknande instru-
mentens marknadsvarden. Om inte
heller en sadan vardering ar
mdjlig, far instrumentet vérderas
med hjalp av sadana allméant
accepterade  varderingsmodeller
och vérderingsmetoder som ger en
rimlig uppskattning av marknads-
vardet.

10b 8§

Vad som sags i 10 a § galler
inte

1. finansiella instrument som
halls till forfall och som inte utgor
derivatinstrument,

2. lan och fordringar som hér-
ror frén foretaget och som inte
innehas for handel sandamal,

3. andelar i dotterforetag,

Bilaga4
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intresseforetag eller sanriskfore- Bilaga4

tag,

4. aktier och andelar som
foretaget galvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersattning
i samband med férvarv och
samgaenden, samt

6. andra finansiella instrument,
om en vardering enligt 10 a § ar
oforenlig med kraven i 2 kap. 2
och 3 88.

| frAga om skulder géller vad
somsagsi 10 a § endast

1. skulder som ingar som en del
i en handelsportfdlj, och

2. skulder som utgér derivat-
instrument.

Vardering enligt 10 a § far inte
heller ske, om en sadan vardering
inte skulle ge ett tillforlitligt varde
pa det finansiella instrumentet.

10c§

Vid tillampningen av denna lag
skall varubaserade avtal som ger
endera avtalsparten rétt att betala
med kontanter eller nagot annat
finansiellt instrument anses som
derivatinstrument. Detta géller
dock inte ndr avtal et

1. har ingatts for och fortsatter
att uppfylla bolagets forvantade
inkdps-, forsdljnings- eller an-
vandningsbehov,

2. utformades for detta andamal
nar det ingicks, och

3. forvantas regleras genom
leverans av varan.

10d8

Om vérdering har skett enligt 10
a §, skall vardeférandringen sedan
foregdende balansdag tas upp i
resultatrakningen.

| foljande fall géller, i stéllet for
vad som sags i forsta stycket, att
ett belopp motsvarande vérde-
forandringen skall avsattas till en
fond for verkligt varde:

1. vardeférandringen avser en
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finansiell tillgang sominte innehas
for handel sandamal och inte heller
ar ett derivatinstrument,

2. vardeférandringen avser ett
sakringsinstrument och det tillam-
pade systemet for sakringsredo-
visning tillater att en del av eller
hela vardeférandringen inte tas
upp 1 resultatrakningen,

3. vardeforandringen & or-
sakad av en kursforandring pa en
monetér post som utgor en del av
fOretagets nettoinvestering i en
utléandsk enhet.

Nér det inte langre finns skal for
avsattningen till fonden for verk-
ligt varde, skall fonden justeras
och motsvarande belopp tas upp i
resultatr&kningen.

Vardering av sikrade poster

10e8§

Om en tillgang, avséttning eller
skuld eller en del darav har
sékrats mot ett sakringsinstrument
som varderas enligt 10 a §, skall
ocksa den sikrade posten varderas
enligt den paragrafen, i den
utstrackning det &r forenligt med 2
kap. 2 och 3 88. Déarvid skall
10 d § fOrsta stycket tillampas.

5 kap.

Finansiella instrument

4a8

Om finansiella instrument har
varderats enligt 4 kap. 10 a §,
galler foljande.

For varje kategori av finansiella
instrument skall upplysningar lam-
nas om

1. det redovisade vardet, och

2. huruvida forekommande
vardeforandringar har redovisatsi
resultatrékningen eller i fonden
for verkligt varde.

For varje kategori av derivat-

Bilaga4
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Uppskrivningsfond

58

Om uppskrivningsfondens
storlek eller sammansattning har
andrats under rékenskapsaret, skall
uppgift |dmnas om

instrument  skall
[&mnas om

1. omfattningen och typen av
instrument, och

2. viktiga villkor som kan
paverka storleken av, tidpunkten
for eller sakerheten i framtida
kassafl 6den.

Om varderingen har gjorts
enligt 4 kap. 10 a § tredje
meningen, skall de viktigaste an-
tagandena bakom valet av varde-
ringsmodeller och varderings-
metoder anges.

upplysningar

4b 8§

Om finangiella instrument inte
har vérderats enligt 4 kap. 10 a §,
gdler féljande.

For varje kategori av derivat-
instrument skall upplysningar |am-
nas om

1. marknadsvérdet, om detta kan
bestdmmas med tilldmpning av 4
kap. 10 a §, och

2. omfattningen och typen av
instrument.

| fragga om finansidla
anlaggningstillgangar som enligt 4
kap. 10 a-10 c 88 far vérderas
enligt 4 kap. 10 a § skall, om det
bokforda véardet & hogre éan
vardet, berdknat enligt 4 kap.
10 a §, upplysningar |amnas om

1. bokfort varde och vérdet
berdknat enligt 4 kap. 10 a §, och

2. skélen till att det bokforda
vérdet inte har skrivits ner och det
stéd som finns for antagandet att
det bokforda vardet kommer att
atervinnas.

Uppskrivningsfond och fond for
verkligt varde

Om storleken eller samman-
sattningen av uppskrivningsfonden
eller fonden for verkligt varde har
andrats under rékenskapsaret, skall
uppgift |dmnas om
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1. fondens storlek vid rakenskapsarets borjan och slut,

2. belopp som har satts av till fonden under rékenskapsaret, och

3. belopp som har overforts fran fonden eller pa annat sétt har tagits i
ansprak med uppgift om hur beloppet har anvéants.

6 kap.
18

Forvaltningsberéttelsen skall innehdlla en réttvisande 6versikt over
utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat.

Upplysningar skall &ven l&mnas om

1. s&dana forhdlanden som inte skall redovisas i balansrakningen,
resultatrakningen eller noterna, men som &r viktiga for bedomningen av
foretagets stéllning och resultat,

2. sddana handelser av vasentlig betydelse for foretaget som har
intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av féretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgodr samt storleken av den
ersattning som har betal ats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp fér de egna aktier som har forvarvats
under rakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betal ats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Gverlatits
under rakenskapsdret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den ersattning som har erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller overldtelser av egna aktier som har skett
under rékenskapsaret.

Om det ar vasentligt for
bedomningen av foretagets till-
gangar, skulder, resultat och stéll-
ning, skall det &aven lamnas
foljande upplysningar avseende
foretagets anvandning av finan-
siella instrument:

1. mal och tillampade principer
for finansiell riskstyrning jamte,
for varje viktig typ av planerad
affarshandelse  dar  sékrings
redovisning anvands, tilllampade
principer for sdkring, och

2. exponering for prisrisker,
kreditrisker, likviditetsrisker och
kassafl 0desrisker.

Utover s&dan information om verksamhetens miljopaverkan som skall
[amnas enligt forsta och andra styckena skall féretag som bedriver
verksamhet som &r tillstands- eller anméalningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.
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Andra stycket 3 och 5 gdler inte
foretag som avses i 3 kap. 8 §
andra stycket.

Andra stycket 3 och 5 samt Bilaga4

tredje stycket gdler inte féretag
som avses i 3 kap. 8 § andra
stycket.

2 §16

| aktiebolag och ekonomiska
foreningar skall | foérvatnings
beréttel sen &ven lamnas fordag till
dispositioner betraffande bolagets
eller foreningens vinst eller
forlust. Om bolaget eller fore-
ningen & moderforetag, skall det
dessutom l&mnas uppgift om
belopp som enligt arsredovis-
ningarna for foretag inom kon-
cernen skall foras over fran fritt
eget kapital i koncernen till bundet
eget kapital.

| aktiebolag och ekonomiska
foreningar skall i foérvatnings
beréttel sen &ven lamnas fordag till
dispositioner betraffande bolagets
eller foreningens vinst eller for-
lust. Foredar styrelsen att vinst-
utdelning skall ske, skall upp-
lysningar 1&mnas om vilka Over-
vaganden som har skett med
hénsyn till bestammelseni 12 kap.
2 § andra stycket aktiebolagslagen
(1975:1385) respektive 10 kap. 3 §
andra stycket lagen (1987:667) om
ekonomiska foreningar. Forvalt-
ningsber attelsen skall i sadana fall
ocksd innehdlla uppgift om hur
stor del av det egna kapitalet som
beror pa att tillgangar har tagits
upp till ett hogre véarde an
anskaffningsvardet respektive
skulder har tagits upp till ett lagre
varde an anskaffningsvardet.

Om bolaget eller féreningen ar
moderféretag, skall det dessutom
[amnas uppgift om belopp som
enligt  arsredovisningarna  for
foretag inom koncernen skall foras
over fran fritt eget kapital i
koncernen till bundet eget kapital.

7 kap.
22 a8

16 Senaste lydelse 1999:1112.

Om ett féretag har forvérvat ett
annat féretag genom att betala
med andelar som det galvt har
gett ut och kontrollen Over det
forvarvande foretaget som en foljd
av det har overgatt till nya agare
(omvant forvarv), skall vid
tillampningen av 19-22 88 det
forvarvade foretaget anses som
moderforetag och det férvarvande

107



foretaget anses som dotterforetag. Bilaga4

Dennalag trader i kraft den 1 juli 2003.
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Fordag till lag om andring i inkomstskattelagen (1999:1229)

Hérigenom foreskrivsi fraga om inkomstskattel agen (1999:1229)

delsatt 17 kap. 19 § skall haféljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tre nya paragrafer, 14 kap. 8 a8 c 88
samt ndrmast fére 8 a 8§ en ny rubrik av foljande lydel se,

dels att rubriken nadrmast fore 17 kap. 17 § skal lyda
" Placeringstillgangar och lager av vardepapper for handel sandamal”.

Nuvarande lydel se

Kreditinstitut

pappersbolag fér vid beskatt-

Foreslagen lydelse

14 Kap.

Andra forpliktel ser

8asg

Andra forpliktelser &n som
avses i 8 § far vid beskattningen
tas upp till det hogsta av an-
skaffningsvardet och det verkliga
vardet dven om de tagits upp till
ett |l&gre varde i rakenskaperna.

8b§

Om ett foretag dvergar fran en
kollektiv vardering till en post-for-
post-metod, skall det varde
forpliktelserna tas upp till enligt
8 a § sdnkas med ett belopp som
motsvarar  skillnaden  mellan
kollektiv vardering och post-for-
post-vardering av forpliktelserna
det foregaende beskattningsaret.

8c§

Det varde som forpliktelserna
har tagits upp till enligt 8 a § skall
minskas till den del foretaget har
delat ut medel eller pa nagot annat
satt forfogat Gver vinst pa ett sétt
som inte lagligen hade kunnat ske
om forpliktelserna tagits upp till
samma varde i rékenskaperna som
vid beskattningen.

17 kap.
198

Lager av véardepapper som
innehas for handelsandamal fér
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ningen ta upp lager av overlatbara
vardepapper till det lagsta av
anskaffningsvardet och verkliga
vardet aen om vérdepapperen
tagits upp till ett hogre vérde i
rakenskaperna.

vid beskattningen tas upp till det Bilaga4
l&gsta av anskaffningsvardet och

det verkliga vérdet aen om
vardepappren tagits upp till hogre

varde i rakenskaperna.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2003 och tillampas forsta gangen
avseende det beskattningsar som inleds den 1 juli 2003 eller senare.
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Forfattningsforslagen i Ds 2002:61

Fordag till lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag

Héarigenom foreskrivs i fraga om lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag

dels att 4 kap. 6 och 7 8§ skall upphora att gélla,

dels att rubriken nérmast fore 4 kap. 6 § skall utga,

dels att nuvarande 4 kap. 8 § skall betecknas 4 kap. 6 §,

dels att rubriken nérmast fore 4 kap. 8 § skall sdttas ndrmast fore nya
4 kap. 6 §,

dels att 4 kap. 1, 2, 5 och nya 6 8§, 5 kap. 1, 3 och 4 8§, 6 kap. 1 och
2 88, rubrikerna nérmast fére 4 kap. 2 § och 6 kap. 2 § samt bilaga 1 till
lagen skall hafdljande lydel se.

Nuvarande lydel se Foreslagen lydelse

4 kap.
1 §l7
Med beaktande av vad som foreskrivsi 2 § skall féljande bestdmmel ser
om véarderingen i 4 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) tillampas:
18 forsta stycket och 2 § om vad som &r anlaggningstillgangar och
omsattningstillgangar,
3 § om anskaffningsvarde for anlaggningstillgangar
4 § om avskrivning av anlaggningstillgangar,
5 § om nedskrivning av anléggningstillgangar,
6-8 88 om uppskrivning av anlaggningstillgangar,
9 § forsta—fjarde styckena om vardering av omsattningstiligangar,
10 § om véardering av pagaende arbeten,
10 a-10d 88 om vardering av
finansiella instrument,
10 e 8 om véardering av sékrade
poster,
11 § forsta och andra styckena om varulagrets anskaffningsvarde,
12 § om redovisning till bestdmd méangd och fast vérde,
14 § om egna aktier,
15 § om periodisering av vissa belopp vid upptagande av |an, samt
16 § om omrakning av forlagsinsatser.
Sarskilda regler om uppskriv- Sarskilda regler om uppskriv-
ningar och uppskrivningsfond. ningar, uppskrivningsfond och
finansiella instrument.

28
De i 18 angivna bestammelserna i 4kap. arsredovisningsagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

7 Senaste lydel se 2000:43.

Bilaga5

111



1.1 en bank krévs for uppskrivning av anlaggningstillgang enligt 6 8 Bilaga5s

forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2. | en sparbank far uppskrivningsbel oppet, vid uppskrivning enligt 6 §
forsta stycket, tas i ansprak for avséttning till reservfond, och upp-
skrivningsfonden, i stéllet for vad som sigs i 78, tas i ansprak for

avsattning till reservfond.

3. En bank féar inte tillampa 7 § forsta stycket 2 om anvandande av
uppskrivningsfonden for tackande av forlust.

Om det belopp som erlagts for
réntebdarande vérdepapper eller
lanefordringar ~ Overstiger  eller
underskrider det belopp som skall
erhdllas pa forfallodagen (6verkurs
respektive  underkurs),  skall
mellanskillnaden periodiseras.

4. Finansiella instrument skall
marknadsvarderas enligt 10a8.
Sakringsinstrument far dock var-
deras med utgangspunkt i 3 8, om
de genom sérskilda atgarder utgor
skydd mot forandringar i verkligt
varde eller in- och utbetalningar
for finansiella instrument som
varderas med utgangspunkt i
samma paragraf.

58

Om erlagt belopp for rénte-
bérande véardepapper eller lane-
fordringar som inte marknads
varderas enligt 4kap. 10a ars
redovisningslagen  (1995:1554)
Overstiger eller underskrider det
belopp som skal erhdllas pa
forfallodagen (Overkurs respektive
underkurs), skall mellanskillnaden
periodiseras.

Vid berékning av anskaffningsvéardet for rantebarande vardepapper och
lanefordringar skall sddan periodisering av Over- eller underkurs som

avsesi forsta stycket beaktas.

En periodisering enligt foérsta
stycket far underldas under
samma forutséttningar som de som
anges i 4kap. 158 andra
meningen  arsredovisningslagen
(1995:1554). Om en periodisering
underldts skall upplysning om
forhallandet |1amnasi en not.

8 §18

Tillgangar och skulder i annan
vauta &n redovisningsvalutan
skall omréknas enligt vaxelkursen
pa balansdagen, om de inte genom
sarskilda é&tgarder skyddas mot
eller utgor skydd mot

18 Senaste lydel se 2000:43.

En periodisering enligt foérsta
stycket far underldtas under sam-
ma forutsdttningar som de som
anges i 4 kap. 15 § andra mening-
en arsredovisningslagen. Om en
periodisering underldts skall upp-
lysning om forhdllandet 1amnas i
en not.

68

Tillgangar och skulder i annan
valuta @n redovisningsvalutan som
inte  marknadsvarderas enligt
4 kap. 10 a § arsredovisningslagen
(1995:1554) skall omréknas enligt
vaxelkursen pa balansdagen, om
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valutakursforandringar. de inte genom sérskilda dtgarder Bilagas

skyddas mot eller utgor skydd mot
valutakursforandringar.
Materiella och immateriella anlaggningstiligangar samt sadana
finansiella anl&ggningstillgangar som utgérs av andelar far utan hinder av
forsta stycket omraknas efter anskaffningskursen vid forvérvet.

5 kap.
1 §19
Utover vad som foljer av Ovriga bestdmmelser i denna lag skall
arsredovisningen innehdlla de upplysningar som anges i 3-6 88§ nedan.
Upplysningarna skall lamnas i noter. Om det inte star i strid med kravet
pa dverskadlighet, far upplysningarna i stéllet lamnas i balansrakningen
eller resultatrkningen.

Vidare skall, med beaktande av vad som foreskrivs i 2§, foljande
bestammelser om tillaggsupplysningar i 5kap. arsredovisningsagen
(1995:1554) tillampas:

1 § andra stycket om hanvisningar till noter,

2 8 om varderings- och omrakningsprinciper,

3 § om anl&ggningstillgangar,

4 § om uppgifter om taxeringsvarden,

4a och 4b88 om finansiella
instrument,

5 § om uppskrivningsfond, 58 om uppskrivningsfond och

fond for verkligt véarde,

8 och 9 88 om uppgifter om dotterfoéretag och vissa andra foretag,

12 8§ om lan till ledande befattningshavare,

13 § om konvertiblalan,

14 § andra och tredje styckena om forandringar i eget kapital m.m.,

16 §forsta stycket och 17 8 forsta stycket om upplysningar om skatt,

18 § om medelantalet anstallda under rékenskapsaret,

19-21 88 om |6ner, andra erséttningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande férmaner,

23 § om tidigare styrelse och verkstélande direktor,

24 § om suppleanter och vice verkstallande direktor,

25 § om avtal om avgangsvederlag, samt

26 8 om uppgift om moderforetag.

38

Utbver vad som foljer av 18 skall foljande uppgifter lamnas om
tillgangar:

1. For overldtbara véardepapper 1. For overldtbara véardepapper
skall 1&mnas uppgift om skillnaden  som inte marknadsvarderas enligt
mellan  anskaffningsvéarde och 4 kap. 10 a § arsredovisningslagen
verkligt varde, varvid sarskilt skall ~ (1995:1554) skall 1&mnas uppgift
anges den del som avser varde- om skillnaden mellan anskaff-
papper redovisade som omsétt- ningsvarde och verkligt vérde.

19 Senaste lydelse 1999:1113.
% Senaste lydel se 2000:74.
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ningstillgangar.

2.0m det bokforda vérdet for
rantebarande vérdepapper Over-
stiger eller underskrider det belopp
som skall infrias pa forfallodagen
skall mellanskillnaden  anges.
Summan av Overstigande belopp
skall anges for sig och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

Den del som avser vardepapper
som tas upp till det lagsta av
anskaffningsvardet och verkliga
vardet enligt 98 samma kapitel
skall anges sarskilt.

2.0m det bokforda vérdet for
rantebarande vardepapper som inte
marknadsvarderas enligt 4 kap.
10 a § arsredovisningslagen over-
stiger eller underskrider det belopp
som skall infrias pa forfallodagen,
skall mellanskillnaden  anges.
Summan av Overstigande belopp
skall anges for sig och summan av
underskridande belopp skall anges
for sig.

3. Storre belopp i posten Ovriga tillgéngar (post 12) skall specificeras

till sin storlek och art.

4. For varje tillgangspost skall
uppdelningen [ omsatt-
ningstillgdngar och anlaggnings-
tillgangar anges.

4. For varje tillgangspost skall
anges uppdelningen i sadana
tillgangar som enligt 4kap. ars-
redovisningslagen varderas

a) med utgangspunkt i anskaff-
ningsvardet enligt 3 §,

b) till det lagsta av anskaff-
ningsvardet eller verkliga vardet
enligt 9 §, och

c) till  marknadsvardet enligt
10a8.

4 §21
Utdver vad som foljer av 1 8§ skall féljande uppgifter ldmnas om skulder
och eget kapital:

1. For varje efterstalld skuld som uppgér till mer &n tio procent av
samtliga efterstéllda skulder, skall uppgift lamnas om |anebelopp,
lanevaluta, rantesats, forfallodag, omsténdigheter som kan medféra
fortida aterbetalning, efterstélningsvillkoren samt forutsdttningar och
villkor for betalning pa forfallodagen eller for konvertering. Vidare skall
sammanfattande upplysningar lamnas om vilka regler som géller for
ovriga efterstéllda skulder.

2. Storre belopp i posten Ovriga skulder (post 4) skall specificeras till

sin storlek och art.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapita delas upp |
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,

2 Senaste lydelse 2002:151.

3.1 bankaktiebolag och andra
aktiebolag som omfattas av denna
lag skall eget kapita delas upp |
bundet eget kapital och fritt eget
kapital eller ansamlad forlust.
Under bundet eget kapital skall tas
upp Aktiekapital, Overkursfond,
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Uppskrivningsfond,  Reservfond
och Fond for orealiserade vinster.
Under fritt eget kapital skal tas
upp fria fonder, var for dg,
balanserad vinst eller forlust samt
vinst eller forlust for
rakenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for rakenskapsaret tas
darvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapita

delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rakenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for orealiserade vinster samt
Garantifond. Benamningen fond
far inte anvandas for annat belopp
I baansrékningen. Forlust for
rakenskapsaret tas upp som av-
dragspost.
5.1 medlemsbank, kredit-
marknadsforening och i institut for
elektroniska pengar som & en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond,
Reservfond och  Fond  for
orealiserade vinster. Medlems
insatser och forlagsinsatser skall
redovisas var for sig. Under fritt
eget kapital skall tas upp fria
fonder, var for sig, balanserad
vinst eller forlust samt vinst eller
forlust for rakenskapsaret. Balan-
serad forlust och forlust for
rakenskapsaret tas darvid upp som
avdragsposter.

Uppskrivningsfond
Reservfond. Under fritt eget
kapital skall tas upp fria fonder,
var for sig, balanserad vinst eller
forlust samt vinst eller forlust for
rakenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for rakenskapsiret tas
darvid upp som avdragsposter.

4.1 sparbank skall eget kapitad
delas upp i fonder och vinst eller
forlust for rakenskapsaret. Med
fonder avses Grundfond, Upp-
skrivningsfond, Reservfond, Fond
for verkligt varde samt Garanti-
fond. Benamningen fond far inte
anvandas for annat belopp i
balansrékningen.  Forlust  for
rakenskapsaret tas upp som av-
dragspost.

5.1 medlemsbank, kreditmark-
nadsférening och 1 institut for
elektroniska pengar som & en
ekonomisk forening skall eget
kapital delas upp i bundet eget
kapital och fritt eget kapital eller
ansamlad forlust. Under bundet
eget kapital skall tas upp
Insatskapital, Uppskrivningsfond
och Reservfond. Medlemsinsatser
och férlagsinsatser skall redovisas
var for sig. Under fritt eget kapital
skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust
samt vinst eler forlust for
rakenskapsaret. Balanserad forlust
och forlust for rakenskapsiret tas
darvid upp som avdragsposter.

6. Aktiebolag, = medlemsbanker
och ekonomiska fOreningar som
omfattas av denna lag skall [amna
upplysningar om det belopp av
fritt eget kapital som inte kan
anses utdelningsbart med hansyn
till 12kap. 28 andra stycket
aktiebolagslagen (1975:1385)
respektive 10kap. 38 andra
stycket lagen (1987:667) om
ekonomiska  foreningar och
tillampliga  bestdmmelser om

och Bilaga5
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6. Om en sparbank har bidrag till
garantifonden i annan valuta an i
redovisningsvalutan, skall dessa
raknas om enligt vaxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omréknade beloppet och mot-
svarande belopp vid rékenskaps-
aretsingang, skall foras mot Andra
fonder.

kapitalskydd enligt rorelselagarna Bilaga5

for kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, samt om de for-
hallanden som motiverar bedom-
ningen.

7.0m en sparbank har bidrag
till garantifonden i annan valuta an
I redovisningsvalutan, skall dessa
raknas om enligt vaxelkursen pa
balansdagen. Skillnaden mellan
det omréknade beloppet och mot-
svarande belopp vid rékenskaps-
aretsingang, skall foras mot Andra
fonder.

6 kap.

1 §22

Foljande bestammel ser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tillampas:
18§ forsta—tredje styckena om
forvaltningsberattel sens innehall,

1§ forstafjarde styckena om
forvaltningsberattel sens innehall,

2 8 om fordag till dispositioner av vinst eler forlust m.m.,
3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska féreningar,

samt
5 § om finansieringsanalys.

Sarskilda upplysningar [
medl emsbanker

En medlemsbank skall i
forvaltningsberattelsen aven ange
summorna av insatsbelopp som
skall derbetalas under nasta
rakenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38 lagen (1995:1570) om
med|emsbanker.

2 Senaste lydelse 1999:1113.
% Senaste lydelse 1999:1113.

Sarskilda upplysningar [
forvaltningsber attel sen

2 §23

Utover vad som foljer av 1 §
skall foljande upplysningar lam-
nasi forvaltningsber attel sen:

1. En medlemsbank skall ange
summorna av insatsbelopp som
skall derbetalas under nasta
rakenskapsar enligt 4 kap. 1 och
38 lagen (1995:1570) om
medlemsbanker.

2. | ett fordag till vinstutdelning
enligt 28 forsta stycket andra
meningen  arsredovisningslagen
(1995:1554) skall styrelsens over-

vaganden med hansyn till

tillampliga bestammelser om
kapitalskydd enligt rérelselagarna
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for kreditinstitut

papper sbolag anges.

Bilaga 1**
UppstélIningsform for balansrakning
TILLGANGAR

1. Kassa och tillgodohavanden hos central banker
2. Belaningsbara statsskul df érbindel ser m.m.
3. Utlaning till kreditinstitut
4. Utlaning till allmanheten
5. Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
6. Aktier och andelar (sominteingar i post 7 eller 8)
7. Aktier och andelar i intresseftretag
8. Aktier och andelar i koncernforetag
9. Immateriella anlaggningstillgangar
a) Goodwill
b) Andraimmateriella anlaggningstillgangar
10. Materiellatillgangar
a) Inventarier
b) Leasingobjekt
c) Byggnader och mark
11. Tecknat g inbetalt kapital
12. Ovrigatillgangar
13. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1. Skulder till kreditinstitut
2. In- och upplaning fran allmanheten
a) Inlaning
b) Upplaning
3. Emitterade véardepapper m.m.
a) Emitterade skuldebrev
b) Ovriga
4. Ovriga skulder
5. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
6. Avsattningar
a) Avséttningar for pensioner och liknande forpliktel ser
b) Avsdattningar for skatter
c) Ovriga avséttningar
7. Efterstéllda skulder
8. Obeskattade reserver
9. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital
10. Overkursfond

2 Senaste lydel se 2000:74.

och vérde- Bilaga5

117



11. Uppskrivningsfond Bilaga5
12. Andrafonder

a) Reservfond

b) Fond for orealiserade vinster b) Garantifond
c) Garantifond c) Ovriga fonder
d) Ovriga fonder

13. Balanserad vinst eller forlust
14. Arets resultat

Summa skulder, avséttningar och eget kapital
POSTER INOM LINJEN

1. Panter och dérmed jamforliga s8kerheter stéllda for egna
skulder och for sdsom avséttningar redovisade forpliktel ser,
varje slag for sig
2. Ovriga stéllda panter och jamforliga sakerheter, varje slag
for sig
3. Ansvarsforbindel ser

a) Accepterade och endosserade vaxlar

b) Garantier

¢) Ovriga ansvarsforbindel ser
4. Ataganden

a) Ataganden till foljd av aterkdpstransaktioner

b) Ovriga dtaganden

1. Denna lag tréder 1 kraft den 1 januari 2004 och tillampas forsta
gangen for rékenskapsar som inleds den 1 januari 2004 eller senare.

2. Aldre bestammelser i 4kap. 1, 2 och 688 fé& tillampas for
rakenskapsar som avslutas senast den 31 december 2004.

3. Foretag som tilldmpar punkten 2 skall tillampa ddre bestémmelser i
4kap. 78, 5kap. 3 och 488 samt bilaga 1 till lagen. | sadana fall
behdver foretaget inte tilldmpa de nya bestdmmelsernai 6 kap. 1 § tredje
stycket arsredovisningslagen (1995:1554).
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Fordag till lag om andring i lagen (1995:1560) om arsredo- Bilaga5

visning i forsakringsforetag

Harigenom foreskrivs att 6kap. 1 och 288 lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

1 §25

Foljande bestammelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall

tilldmpas:

18§ forstatredje styckena om
forvaltningsberéttelsens  innehall,
samt

18 forsta, andra och fjarde
styckena om forvaltningsberéttel-
sensinnehall, samt

2 8 om fordag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.

Utbver vad som foljer av 18
skall i forvaltningsberattelsen
upplysningar lamnas om

1. skade- respektive
livforsakringsrorelsens  tekniska
resultat for vart och ett av de fem
senaste rakenskapsaren, och

2. foretagets konsolidering med
avseende pa kapitastyrka vid
utgangen av vart och ett av de fem
senaste rakenskapsaren.

28

Utbver vad som foljer av 18
skall foljande  upplysningar
[amnasi forvaltningsberattel sen:

1. Skade- respektive  livfor-
sakringsrorel sens tekniska resultat
for vart och ett av de fem senaste
rakenskapsaren skall anges.

2. Foretagets konsolidering med
avseende pa kapitalstyrka vid
utgangen av vart och ett av de fem
senaste  rakenskapsaren  skall
anges.

3. ett fordag till vinstutdelning
enligt 28 andra meningen ars-
redovisningslagen  (1995:1554)
skall styrelsens Gvervaganden med
hansyn till kap. a8 och 12 kap.
28 tredje stycket forsakrings
rorelselagen (1982:713) anges.

Dennalag tréder i kraft den 1 januari 2004 och tillampas forsta gangen
for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2004 eller senare.

% Senaste lydelse 1998:11.
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Remissinstanser som har yttrat sig over Ds 2002:42

Svea hovrétt, Stockholms tingsrétt, Kammarréatten i Géteborg, Lansrétten
I Stockholms lan, Ekobrottsmyndigheten, Bokfdringsndmnden, Finans-
inspektionen, Riksrevisionsverket, Riksskatteverket; Skattemyndigheten
I Stockholm, Skattemyndigheten i Goteborg, Skattemyndigheten i
Mamo, NUTEK, Juridiska fakultetsndmnden vid Uppsala universitet,
Patent- och registreringsverket, Svenskt Né&ringdliv, Svenska Bank-
foreningen, Sydsvenska industri- och handelskammaren, FoOretagarnas
Riksorganisation, Lantbrukarnas Riksférbund, FAR, Sveriges Redovis-
ningskonsulters Foérbund SRF, Sveriges advokatsamfund, Svenska
fondhandlareféreningen, Aktiespararna.

Bilaga6
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Remissinstanser som har yttrat sig over Ds 2002:61

Sveriges riksbank, Kammarrétten i Goteborg, Lansrétten i Stockholms
lan, Ekobrottsmyndigheten, Bokféringsndmnden, Finansinspektionen,
Riksrevisionsverket, Riksskatteverket (underremissinstanser: Skatte-
myndigheternai Stockholm, Mamd och Goéteborg), Narings- och teknik-
utvecklingsverket, Patent- och registreringsverket, Svenska Bankfore-
ningen, Sydsvenska Industri- och Handel skammaren, Foretagarnas Riks-
organisation, Finansbol agens Forening, Fondbolagens Forening, Sveriges
Forsakringsforbund, Kooperativa férbundet, Stockholmsbodrsen AB,
FAR, Sveriges Redovisningskonsulters Forbund SRF, Sveriges advokat-
samfund, Svenska FondhandlarefGreningen, Sveriges Aktiesparares
Riksforbund — Aktiespararna, Statistiska Centralbyran, Fristdende Spar-
bankers Riksforbund, Forsta AP-fonden, Sunde AP-fonden

Bilaga7
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