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Remissvar avseende betankandet Nya kapitaltéckningsregler for
vardepappersbolag, SOU 2020:12 (Fi2020/00993/V)

Fondbolagens forening har inbjudits att ldamna synpunkter pa rubricerat betankande.
Betinkandet innehéller forslag till hur svensk réatt ska anpassas till
vardepappersbolagsforordningen och for att genomfora viardepappersbolagsdirektivet.

Det nya EU-regelverket for vardepappersbolag syftar till att anpassa reglerna om bl.a.
kapitaltackning till dessa bolags sdrskilda forhallanden, vilket innebir lattnader i
forhallande till dagens regelverk. Det innebiar ocksa fortydliganden av reglerna om
ersattningar till personal i syfte att klargora den proportionalitetsprincip som géller och
dstadkomma lika villkor for foretagen.

Foreningen vilkomnar denna ambition och har inga synpunkter pa de anpassningar av
svensk ritt som foreslas i betdnkandet.

Nar det sdrskilt giller reglerna om ersattningar anser foreningen dock att regeringen
bor sdkerstdlla att regelverken hinger ihop och inte medfér en snedvridning av
konkurrensen pa marknaden. Foreningen vill i denna del anfora foljande.

EU-kommissionen har konstaterat att framfor allt reglerna om uppskjuten betalning
och betalning i instrument ar oproportionerligt betungande fér mindre féretag och
personal med lagre ersidttning. Det riskerar att leda till borttagande av den rorliga
ersittningen och darmed kopplingen mellan ersidttning och resultat, vilket skulle vara
kontraproduktivt i forhéllande till syftet med reglerna.: Mot den bakgrunden infors i
viardepappersbolagsdirektivet undantag fran dessa regler for foretag som har tillgangar
om hogst 100 miljoner euro, och for personal som har en arlig rorlig ersdttning som inte
overstiger 50 000 euro och inte utgér mer an en fjardedel av den totala ersittningen.2

I betdnkandet foreslas att dessa bestimmelser genomférs pa foreskriftsniva. Detta
motsvarar tidigare forhéllningssiatt dar EU:s regelverk om ersédttningar for

1 Kommissionens rapport av den 28 juli 2016 om bedomning av erséttningsreglerna,
COM(2016) 510 final.
2 Artikel 2.4.
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vardepappersbolag, kreditinstitut, fondbolag och férvaltare av alternativa investerings-
fonder (AIF-forvaltare), m.fl. huvudsakligen genomforts i Finansinspektionens
foreskrifter. Foreningen har ingen invdndning mot detta, men menar att det bor
sikerstdllas att regelverken hinger ihop och inte medfér en snedvridning av
konkurrensen pi4 marknaden.

Som namns i betdankandet uppvisar viardepappersbolag, nir det giller de risker som
ersiattningssystemen kan ge upphov till, likheter med fondférvaltare.3 Bestimmelserna
om ersittningssystem for dessa foretag fyller samma syfte — att frimja en sund och
effektiv riskhantering. De skl som ligger till grund for undantagen fran reglerna om
uppskjutande av erséattning och ersittning i instrument som inforts i EU-rétten, gor sig
lika starkt gillande for fondbolag och AIF-forvaltare.

Fondbolag och AIF-forvaltare driver liknande, och i viss utstrdckning identisk,
verksamhet som virdepappersbolag. Fondforvaltares verksamhet dr dock mer
begrinsad genom att endast vissa investeringstjianster far tillhandahéllas. Fondbolag,
AIF-forvaltare och virdepappersbolag konkurrerar pd samma marknad om savil
kunder som personal. Det ar darfor viktigt att det réder lika konkurrensvillkor pa
marknaden. Regler om ersittning till personal, vilka paverkar verksamhets-
forutsittningarna, bor siledes inte utan starka skil avvika mellan bolagstyperna.
Foreningen menar att det saknas sddana skil, och tvirtom att starka skal talar for att
reglerna bor vara desamma.

For nirvarande anges i Finansinspektionens foreskrifter for viardepappersbolag,
kreditinstitut och AIF-férvaltare, som ett utslag av proportionalitetsprincipen, ett
undantag frdn bestimmelserna om uppskjutande av ersidttning om den rorliga
ersiattningen uppgar till hégst 100 000 kr. Anmérkningsvirt nog finns motsvarande
undantag inte f6r fondbolag, till synes till f6ljd av en lapsus. Ett fondbolag méste saledes
tillampa de betungande reglerna om uppskjutande dven for mycket smé rorliga
ersiattningar.

I vardepappersbolagsdirektivet behandlas, av naturliga skil, endast fragor som ror
viardepappersbolag. Det ndmns dock att ersattningsbestimmelserna f6r fondbolag och
AIF-forvaltare pa sikt ska ses Gver.4 Det dr enligt foreningens mening emellertid
angelaget att de undantag for vissa mindre ersiattningar och foretag som infors i svensk
ratt med anledning av direktivet samtidigt inférs for fondbolag och AIF-férvaltare. Att
s& bor ske torde folja redan av den proportionalitetsprincip som géller vid
tilliampningen av regelverken, och vars innebérd nu klargérs genom
viardepappersbolagsdirektivet.s
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3 Betdnkandet s. 203.
4 Artikel 66.

5 Artikel 14b.1 i direktiv 2009/65/EG (UCITS-direktivet) resp. punkt 1 i bilaga II till direktiv
2011/61/EU (AIFMD).
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