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Betydande resultattorbattringar

FORSTA KVARTALET 2005

e Resultatet efter skatt 6kade med 30 procent till 10,9 (8,4) miljarder kr.

Resultatet efter skatt for féretag med stat-
ligt 4gande forbéttrades med 30 procent och
uppgick till 10,9 (8,4) miljarder kr under
forsta kvartalet. Omsittningen uppgick till
82,3 (75,7) miljarder kr.
Resultatforbittringen kan till stor del
hinforas till LKAB, Vattenfall och
TeliaSonera som redovisade kraftiga resul-

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, TOTALT

Vardet pa statens borsnoterade innehav minskade med 4 procent.

tatférbittringar. Enskilt storsta resultat-
forbéttringen stod LKAB fér som forbéttrade
resultatet efter skatt med 967 Mkr.
Sammanlagt redovisade 30 foretag ett bittre
eller oférindrat resultat motsvarande 2,8
miljarder kr. Sammanlagt 38 (34) av foreta-
gen redovisade vinst.

Affirsvirldens generalindex steg med

Resultatet fére skatt 6kade med 39 procent till 15,5 (11,2) miljarder kr.
Omsattningen 6kade med 9 procent och uppgick till 82,3 (75,7) miljarder kr.

Bruttoinvesteringarna minskade med 18 procent och uppgick till 4,6 (5,6) miljarder kr.

5 procent under forsta kvartalet. Virdet pa
statens borsnoterade innehav minskade med
4 procent och uppgick den 31 mars till
118,8 (123,4) miljarder kr.

Jan-mar Jan-mar  Forandring, Jan-dec*

Mkr 2005 2004 % 2004
Nettoomséattning 82 344 75 687 9 303 508
Rorelseresultat 16 605 12 832 29 44 442
Resultat fore skatt 15 542 11 217 39 38 821
Resultat efter skatt 10 922 8419 30 31 582
Bruttoinvesteringar 4617 5 636 -18 29 635
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 914 4 240 -334 37 981

31 mar 31 dec
Mkr 2005 2004
Eget kapital 256 957 227 275
Balansomslutning 983 980 891 463
Medelantal anstallda 134 438 137 437
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 192 536 195 950
% 2004
Rantabilitet pa eget kapital 14,6
Soliditet 21,6

* Uppgifterna fér heléret 2004 &r inte justerade for IFRS.

OMSATTNING

M Féretag med marknads-
massiga krav, 71%

Foretag med sarskilda
samhallsintressen, 29%

RESULTAT EFTER SKATT

M Foretag med marknads-
massiga krav, 87%

Féretag med sarskilda
samhallsintressen, 13%

Foretag med marknadsmassiga krav stod for 71 procent av omséattningen och for 87 procent av resultatet efter skatt.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

| gruppen foretag med statligt 4gande ingar bade féretag med marknadsmassiga krav och

foretag med séarskilda samhallsintressen. Féretag med marknadsmassiga krav kdnnetecknas

av nagot eller bada av foljande kriterier:

e De verkar pa en marknad med full konkurrens.

e Agaren, staten, staller marknadsmaéssiga krav pa resultat och avkastning baserade pé
riskprofil. Utvardering och uppféljning baseras pa dessa, samt i vissa fall pa sarskilt

uttryckta agarkrav.

Fortsatta resultatférbattringar

under forsta kvartalet

Omsittningen 6kade med 13 procent till
58 524 (51 899) Mkr. Resultatet fore skatt
forbittrades med 46 procent och uppgick
till 14 166 (9 686) Mkr. Resultatférbitt-
ringen 4r till storsta delen hinforlig till
LKAB, Vattenfall och TeliaSonera. Vatten-
fall stod fér 60 procent av omsittningen och
62 procent av resultatet fére skatt i denna
grupp. LKAB:s resultatforbittring efter
skatt var 967 Mkr och Vattenfalls 754 Mkr.
Sammanlagt 17 foretag forbittrade sina
resultat med motsvarande 2 527 Mkr. 5 (5)
foretag redovisade forluster om sammanlagt
—230 (—358) Mkr.

Lagre investeringar
Bruttoinvesteringarna for foretag med mark-

FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

nadsmissiga krav minskade med 27 procent
till 3 442 (4 711) Mkr. Huvudférklaringen
ar att Vattenfall minskade sina tillvixtinve-
steringar fran 2 o2 Mkr till 330 Mkr. I jim-
forelsesiffran fran forra aret ingar Vattenfalls
utdkade dgarandelen fran 54 till 75 procent
i polska GZE. Akademiska Hus minskade
sina investeringar med 382 Mkr. Vattenfall
Skade dock sina fornyelseinvesteringar under
perioden. Vattenfalls sammanlagda invester-
ingar uppgick till 1 821 (3 263) Mkr. De
storsta investeringsdkningarna stod LKAB
och SJ for. LKAB:s investeringar i det nya
pelletsverket i Malmberget #r forklaringen
till att LKAB:s investeringar kade fran

175 Mkr till 418 Mkr. SJ:s upprustning av
X2000-tagen innebar att investeringarna
Skade fran 15 Mkr till 337 Mkr.

Kassaflédet fran finansféretagen paverkar
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till —g 643 (3 706) Mkr. Den kraf-
tiga forsdmringen beror pa kassaflodet i
finansforetagen SBAB, Venantius och Svensk
Exportkredit som tillsammans uppgick till
—19 546 (-5 480) Mkr. Exklusive dessa fore-
tag forbittrades kassaflédet med 717 Mkr.
Storsta forbittringarna i kassafléde fran den
I6pande verksamheten redovisade LKAB,
Posten, Lernia och Specialfastigheter som
tillsammans férbéttrade kassaflodet med
738 Mkr. Vattenfalls kassaflode fran den
16pande verksamheten uppgick till 7 474

(7 666) Mkr.

RESULTAT FOR DE STORSTA BOLAGEN
Vattenfalls omsittning dkade med 10,1 pro-
cent forsta kvartalet 2005 jamfort med mot-

Jan-mar Jan-mar  Forandring, Jan-dec*
Mkr 2005 2004 % 2004
Nettoomséattning 58 524 51 899 13 207 225
Rérelseresultat 15 056 11 063 36 37 361
Resultat fore skatt 14 166 9 686 46 32612
Resultat efter skatt 9 532 6 926 38 25674
Bruttoinvesteringar 3442 4711 -27 22 602
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 643 3706 -360 28 083
31 mar 31 dec
Mkr 2005 2004
Eget kapital 228 368 200 084
Balansomslutning 885 767 795 458
Medelantal anstallda 86 150 90 090
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 143 328 147 952
% 2004
Réntabilitet pa eget kapital 13,5
Soliditet 20,6

* Uppgifterna for helaret 2004 &r inte justerade for IFRS.
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svarande period férra aret och uppgick till
35036 (31 810) Mkr. Vattenfalls resultat
fore skatt 6kade med 30,1 procent till 8 817
(6 778) Mkr. Resultatforbéttringen dr frimst
hinforlig till hégre elmarknadspriser i Tysk-
land och kostnadsbesparingar i den tyska
verksamheten. Tack vare investeringar i for-
bittrad sikerhet i elnit begrinsades Vatten-
falls kostnader i samband med det omfat-
tande ovidret i bérjan av januari till cirka
500 Mkr. Vattenfall tillimpar den nya redo-
visningsstandarden IFRS fran och med 2005.
Den vilbesokta bolagsstimman den 26 april
beslutade bland annat om en utdelning pa
5 600 Mkr.

Postens omsittning uppgick till 6 ogt
(6 253) Mkr. Minskningen forklaras frimst
av avyttrade verksamheter och mindre voly-
mer inom meddelandetjinster. Inom Logistik-
sortimentet och Direktreklamsortimentet,
som star fér 27 respektive 13 procent av den
totala omsittningen, fortsatte dock volym-

Skningen dven detta kvartal. Resultat fore
skatt uppgick till 176 (198) Mkr. Det ligre
resultatet férklaras frimst av ligre intikter
samt nagot okade kostnader till foljd av
volymékningen inom Logistiksortimentet.
Posten redovisar enligt IFRS fran och med
2005. Posten bjdd in till en 6ppen bolags-
stimma den 27 april. P4 stimman valdes
bland annat Ingrid Bonde och Bertil Persson
in i styrelsen. Stimman beslutade dven om
styrelsens forslag om att limna utdelning
om 150 Mkr.

LKAB:s nettoomsittning kade med 75
procent till 3 422 (1 952) Mkr. Okningen
forklaras frimst av kraftiga prishdjningar pa
drygt 8o (25) procent samt dkade leverans-
volymer avseende jirnmalm. Jirnmalms-
marknaden bedéms 6ka dven under 2005
om #n i nagot mindre takt dn under 2003
och 2004. LKAB:s totala produktion skade
med g procent till 6,1 (5,6) Mt. Resultatet
fore skatt uppgick till 1 627 (282) Mkr.

Utdver prishdjningen pa jarnmalm bidrog de
Skade leveranserna till resultatférbéttringen.
LKAB upprittar sin redovisning enligt IFRS
fran och med 2005. P4 ordinarie bolags-
stimma som dgde rum i Lulea den 28 april
beslutades bland annat om en utdelning pa
520 Mkr.

V&S Vin & Sprits omsittning dkade nagot
jamfért med motsvarande period férra aret
och uppgick till T 993 (1 975) Mkr. Den
fortsatta dollarférsvagningen paverkade
omsittningen negativt med cirka 78 Mkr.
Forsiljningsvolymerna 6kade med 6 procent
till 5,4 (5,0) miljoner g-literslador. Okad
forsilining i Nordamerika och Europa kom-
penserade for den ligre forsiljningen av
sprit och vin i Sverige. Resultatet fore skatt
minskade med 14,7 procent till 307 (360)
Mkr. Dollarférsvagning och tidigarelagda
marknadsforingsaktiviteter dr forklaringen
till resultatminskningen. V&S Vin & Sprit
redovisar enligt IFRS fran och med 2005.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2005 OCH FRAM TILL DEN 26 MAJ

m Akademiska Hus salde i januari 2005 fyra stérre bygg- ges bemyndigande att avyttra hela eller delar av statens

nader till Chalmersfastigheter och fick samtidigt i upp-
drag att skota forvaltningen av samtliga byggnader inom
Chalmersomradet. Kopeskillingen uppgick till 990 Mkr.

B Akademiska Hus har tilldelats Charter awards 2005 i

klassen "Block, street and building” fér campusomradet
Akroken i Sundsvall. Charter awards ar den internatio-
nellt stérsta utmarkelsen pa stadsbyggnadsniva.

Green Cargo har gjort betydande insatser for att erbjuda
de kunder som drabbats av stormen Gudrun transporter
av stormfallt virke.

| bérjan av 2005 har Green Cargo tecknat nya kundavtal
med de sju stérsta filmbolagen i Sverige, vinimportéren
Fondberg & Co och SSAB tunnplat.

Green Cargo fick i mars den forsta leveransen av miljo-
lastbilarna med Euro 4 motorer.

Imego erholl i februari 2005 en topposition i en av
Europas mest prestigefyllda rankingar — "Technology
Fast 500”. "Technology Fast 500" listar Europas snab-
bast véxande foretag inom teknologisektorn. Dessutom
har USAs forsvarsdepartement namnt Imego som en av
tre mojliga svenska leverantorer.

| den forskningspolitiska propositionen, Forskning for ett
battre liv (prop. 2004/05:80), féreslogs att regeringen

aktieinnehav i Imego till ny huvudman. Detta mojliggdr
fér regeringen att avgora vilken framtida roll Imego ska
ha i relation till forskningen vid olika larosaten och i
relation till andra forskningsinriktade institut.

SAS genomférde 23 extra flygningar till Thailand efter
flodvagskatastrofen i Asien.

SJ:s arbete med forbattrad punklighet har varit fram-
gangsrikt. | april nadde bolaget en punktlighet pa 95
procent, vilket ar den basta siffran for en enskild manad
sedan april 1998. Under forsta kvartalet sattes det forsta
ombyggda X2000-taget och dubbeldackaren i trafik.

m Vattenfall har efter ett erbjudande att kdpa aktier fran

ett konsortium i det danska foretaget Elsam fatt accep-
tansbrev for 35,3 procent av aktierna per den 4 februari
2005. Forvarvsbeloppet kommer att uppga till cirka 8,5
miljarder danska kronor. Elsam, som ar Danmarks
ledande producent av el och varme, driver kol- och
avfallseldade kraftvarmeverk med en total effekt pa mer
an 3 600 MW. Med 417 MW vindkraftproduktion ar
Elsam ocksa Skandinaviens storsta vindkraftagare.

Med ABSOLUT VODKA har V&S Vin & Sprit dkat nar-
varon i Kina och inlett betydande marknadsaktiviteter
i landet.
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Bolagsstimman, som dgde rum 30 mars,
beslutade bland annat om en utdelning pa
400 Mkr.

Sveaskogs omsittning uppgick till 1 g70
(2 029) Mkr. Den svenska pappers- och massa-
industrin priglades av ett hogt kapacitetsut-
nyttjande. Orderliget 6kade dock inte under
perioden. Produktionen i de svenska sag-
verken vintas dka fran en redan hog niva.
Stormfillningen i sédra Sverige har inneburit
ett successivt dkat utbud med prissiankningar
som féljd. I norra Sverige har efterfragan varit
fortsatt hog. Sveaskogs resultat fore skatt
uppgick till 532 (491) Mkr. Trots att kostna-
der om cirka 400 Mkr har belastat resultatet
s redovisar Sveaskog ett férbittrat resultat
jamfért med motsvarande period 2004.
Detta forklaras frimst av att Sveaskog redo-
visar enligt IFRS fran och med 2005. I[FRS
innebér bland annat att skog ska redovisas
till marknadsvirde. Marknadsvirdet ckade
under forsta kvartalet med 466 Mkr, vilket
ska jimforas med 266 Mkr motsvarande peri-
od 2004. Den 6ppna bolagsstimman beslu-
tade bland annat att vilja in Maria Norrfalk
i styrelsen samt om en utdelning pa 355 Mkr.

Green Cargos omsittning uppgick till
1 473 (1 570) Mkr under férsta kvartalet
2005. Minskningen forklaras framst av ute-
blivna intikter till f6ljd av stormen Gudrun.
Volymerna for jarnvigsgods var i niva med
samma period foregiende ar. Resultatet fore
skatt forbittrades med 33 Mkr till 22 (-11)
Mkr. Forsta kvartalet var olycksdrabbat med
tva stora tagolyckor, en ursparning av tag
och vagnar lastade med klor samt en kolli-
sion med en lastbil som fastnat pa sparet,
en olycka dir lokféraren skadades svart.
Regeringen beslutade den 23 mars om ett
kapitaltillskott pa 600 Mkr till bolaget.
Green Cargo tillimpar IFRS fran och med
2005. P4 ordinarie bolagsstimma i april val-
des Malin Persson, Vice President Corporate
Strategy & Business Development, Volvo AB,
in i styrelsen.

SJ:s omsittning uppgick till 1 284
(r 317) Mkr. Minskningen férklaras fraimst av
intaktsbortfall till f5ljd av stormen Gudrun
i januari och ett mindre trafikutbud. Det
senare till f6ljd av att SJ under 2005 inte
lingre trafikerar Tag i Bergslagen och att

delar av LINX tidigare trafik nu utfors av
en annan operatdr. Resultatet fore skatt
uppgick till 52 (—46) Mkr. Resultatfor-
bittringen kan hinféras till ligre kostnader
(-143 Mkr), ligre intdkter (—48 Mkr) samt
ett forbattrat finansnetto (+3 Mkr). SJ har
stirkt sin marknadsposition jamfért med
flyg, bil och buss. SJ tillimpar IFRS fran och
med 2005. Pa den ordinarie bolagsstimman
den 20 april valdes Eivor Andersson, VD
My Travel och Lars-Olof Gustavsson ord-
férande i Brostrém in i styrelsen.

Akademiska Hus hyresintikter uppgick
till 1 117 (1 115) Mkr. Under perioden har
fyra fastigheter inom Chalmers Tekniska
Hogskola salts. Resultatet fore skatt uppgick
till 564 (417) Mkr. Satsningar pa underhall
innebir att fastighetsbestandet generellt
haller en hog standard och underhallsnivan
sjunker. Akademiska Hus tillimpar fran och
med 2005 IFRS, vilket ir den huvudsakliga
forklaringen till att finansnettot forbéttrades
med 61 Mkr. Periodens resultat paverkades
dven positivt med 56 (o) Mkr av realisations-
vinst vid forsiljning av fastigheter. Vid den
ordinarie bolagsstimman den 26 april
beslutades bland annat om en utdelning om
394 Mkr. Per Granath, VD Intellecta AB
valdes in i styrelsen.

Vasakronans hyresintikter uppgick till
672 (667) Mkr. Vakansgraden okade till 13
(10) procent av hyresintikterna. Okningen
ar framst hinforlig till forvirvet av Kista
Science Center. Resultatet fore skatt upp-
gick till 251 (217) Mkr. Resultatférbittringen
forklaras frimst av ett férbéttrat finansnetto
till f6ljd av en ligre genomsnittlig rinta.
Vasakronan redovisar enligt IFRS fran och
med 2005. P4 ordinarie bolagsstimma den
26 april beslutades bland annat om en utdel-
ning pa 165 Mkr.

Teracoms omsittning kade med 34 pro-
cent och uppgick till 605 (451) Mkr. Okade
intakter fran utsindning av digital-tv, en
fortsatt positiv utveckling for telekommuni-
kation samt en kraftig tillvixt av antalet
betal-tv-abonnemang ligger bakom intikts-
dkningen. Antalet digital-tv-abonnemang
Skade med 78 procent till 410 0oo (230 000)
stycken. Detta innebir att andelen intdkter
fran digital-tv-tjinster har 6kat fran 25 pro-

| gruppen féretag med marknadsméssiga krav ingar:
Akademiska Hus, Civitas (Vasakronan), Dom Shvetsii, Green Cargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget, SAS,
SBAB, SJ AB, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedesurvey, Svensk Exportkredit,

SweRoad, TeliaSonera, Teracom, Vasallen, Vattenfall, Venantius, V&S Vin & Sprit.

cent till 40 procent jaimfért med mot-
svarande period férra aret. Resultatet fore
skatt uppgick till 62 (21) Mkr. Resultatfor-
bittringen férklaras av intidktsdkningar och
genomforda effektiviseringar. Teracom redo-
visar fran och med 2005 enligt IFRS. Pa
ordinarie bolagsstimma den 27 april valdes
Lars Gronberg in i styrelsen.

SBAB:s rintenetto uppgick till 320
(323) Mkr. Det lidgre rantenettot forklaras av
att den goda utvecklingen pé privatmark-
nadsutlaningen inte kompenserade en ligre
férrantning pa floden och eget kapital.
Resultat fére skatt uppgick till 181 (193)
Mkr. Kostnaderna har minskat med 2 pro-
cent till 127 (129) Mkr. P4 en 6ppen bolags-
stimma den 13 april beslutades bland annat
om en utdelning pa 139 Mkr. Gunilla Asker
valdes in i styrelsen.

Svensk Exportkredits (SEK) rantenetto
uppgick till 183,4 (199,1) Mkr och resultatet
fore skatt uppgick till 125,6 (143,6) Mkr.
Det ldgre resultatet férklaras frimst av en
minskad avkastning i investeringsportféljen.
Vid en 8ppen bolagsstimma den 12 maj
valdes Pirkko Juntti som ny ledamot och Ulf
Stange som suppleant i styrelsen.

[ resultatsammanstillningen ingar
TeliaSonera med statens andel av resultat
efter skatt med 1 439 (1 542) Mkr. Resultat-
forsimringen hinfors frimst till den finska
verksamheten men &ven i viss man till verk-
samheten i Sverige. Konkurrensen i dessa
bada linder dkar snabbt och TeliaSonera har
inlett atgirder for att minska kostnaderna
om sammanlagt 5-6 miljarder kr.

[ resultatsammanstillningen ingar SAS
med statens andel av resultatet efter skatt
med —208 (—294) Mkr. Flygmarknaden prig-
las fortsatt av stor verkapacitet och pris-
press. SAS koncernen har genomfért stora
kostnadsreduktioner som ska stirka koncer-
nens konkurrenskraft. Sammanlagt ska kon-
cernens kostnader sinkas med 14 miljarder
kr. Koncernen arbetar intensivt med nya for-
enklade priskoncept, forbittrade produkter,
utveckling av linjer och fortsatt kostnads-
fokus. Under forsta kvartalet minskade
enhetskostnaden fér Skandinavien Airlines
Businesses med 7,5 procent justerat fér
valutaeffekter och ckade brinslepriser.
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Foretag med

sarskilda samhallsintressen

Foretag med séarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av féljande:
e Agaren, staten, styr verksamheten p& ett patagligt och direkt satt.

e De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.
e En del av foretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt

konkurrensutsatta.

For dessa foretag sitts speciella mal, varvid
bland annat kraven pa avkastning avviker
fran vad som ér gingse i verksamheter som
bedrivs helt pa marknadsmissiga villkor.
Utvirderingen och uppféljningen baseras
bland annat pa kvalitativa parametrar hir-
ledda ur samhéllsekonomiska eller sektor-
politiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet
kan vara hogt stillda dven om andra mal har
stor betydelse. Graden av samhiillsintresse
och #garens styrning skiljer sig mellan de
olika bolagen i denna grupp.

VINSTOKNINGAR OCH OKADE
OMSATTNINGAR

Forsta kvartalet 2005

Omsittningen for foretag med sirskilda
samhillsintressen uppgick till 23 820

(23 787) Mkr. Sammanlagt 13 féretag dkade
omsittningen. Apoteket och Svenska Spel
stod for de stérsta omsittningsékningarna
med 112 Mkr respektive 117 Mkr. Resultatet

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

fore skatt forsimrades med 10 procent till

1 376 (1 530) Mkr. Svenska Spel stod for 87
procent av resultatet fore skatt i den hir
gruppen. 17 (13) féretag redovisade vinst
motsvarande 1 569 (1 679) Mkr. 13 foretag
redovisade ett bittre eller oférindrat resultat
motsvarande 225 Mkr. Tre foretag; System-
bolaget, Samhall och ALMI Féretagspartner
har vint forluster pa totalt —66 Mkr till vinst
om sammanlagt 40 Mkr. 6 (10) féretag redo-
visade férlust motsvarande —172 (-171) Mkr.

Okade bruttoinvesteringar
Bruttoinvesteringarna for féretag med
sirskilda samhillsintressen ckade med 27
procent och uppgick till 1 175 (925) Mkr.
Statens vég- och baninvest 6kade sina inve-
steringar med 479 Mkr till 646 (167) Mkr.
Luftfartsverket och Svenska Spel ckade inve-
steringar med 63 respektive 23 Mkr.

Lagre kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

minskade till =271 (534) Mkr. Apoteket,
Svenska Spel och Luftfartsverket stod sam-
manlagt for 818 Mkr lagre kassaflode fran
den 18pande verksamheten. Den stérsta for-
bittringen redovisade Systembolaget som
forbittrade kassaflodet med 321 Mkr.

RESULTAT FOR DE STORSTA BOLAGEN
Apotekets nettoomsittning uppgick till

8 579 (8 462) Mkr. Forsiljning av likemedel
pa recept samt dvrig forskriven forsiljning,
som star fér cirka 70 procent av omsitt-
ningen, minskade med 2,8 procent.
Apotekets utbyte av forskrivet likemedel
till billigaste likvirdiga berdknas innebéra
en besparing for samhillet pa cirka 60 Mkr
per manad. Den avtalsbaserade forsiljningen
Skade med 8,6 procent till 1 281 Mkr.
Forsiljningen av egenvardsprodukter ékade
med 8,1 procent till 1 110 Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till -65 (35) Mkr.
Resultatférsimringen férklaras huvudsak-
ligen av att den dominerande receptforsilj-

Jan-mar Jan-mar  Forandring, Jan-dec*

Mkr 2005 2004 % 2004
Nettoomsattning 23 820 23787 0 96 284
Rorelseresultat 1 549 1769 -12 7 081
Resultat fore skatt 1376 1530 -10 6 208
Resultat efter skatt 1390 1492 =7/ 5908
Bruttoinvesteringar 1175 925 27 7 033
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -271 534 -151 9 898
31 mar 31 dec

Mkr 2005 2004
Eget kapital 28 589 27 191
Balansomslutning 98 213 96 004
Medelantal anstallda 48 288 47 061
Medelantal anstéllda, inkl intressebolag 49 208 47 998
% 2004
Réantabilitet pa eget kapital 22,6
Soliditet 28,7

* Uppgifterna for helaret 2004 &r inte justerade for IFRS.



- RAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - MARS 2005

VIKTIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2005 OCH FRAM TILL DEN 26 MAJ

W Stormen i januari 2005 paverkade Géta Kanalbolags
skogsinnehav och darmed avverkningen detta ar.

W Imego erholl i februari 2005 en topposition i en av
Europas mest prestigefyllda rankingar — "Technology
Fast 500”. "Technology Fast 500" listar Europas snab-
bast véxande foretag inom teknologisektorn. Dessutom
har USAs forsvarsdepartement namnt Imego som en av

tre mojliga svenska leverantérer.

H Den 10 maj 2005 lanserade Systembolaget |Q-initiativet

ningen minskade som en f6ljd av savil mins-
kade priser som volymer. Fran och med
2005 tillimpar Apoteket IFRS. Pa den ordi-
narie och &ppna bolagsstimman den 12 april
valdes Pir Axel Sahlberg in i styrelsen istil-
let f6r Susanne Eberstein som avgick. Stim-
man beslutade om en utdelning pa 100 Mkr.
Den 31 maj kommer EG-domstolens still-
ningstagande avseende det svenska apoteks-
monopolet fér detaljhandel med likemedel.

Systembolagets nettoomsittning kade
till 3 930 (3 879) Mkr, en &kning med 1,3
procent. Resultatet fore skatt uppgick till
41 (—28) Mkr. Den totala férsiljningen av
drycker uppgick under perioden till 76,6
(74,4) miljoner liter. Det ar en dkning med
3,0 procent jaimfoért med samma period férra
aret. Flera faktorer, fraimst skillnader i anta-
let forsiljningsdagar och att pasken infsll i
mars i ar mot april férra aret, gor det svart
att dra nagra sikra slutsatser om den fram-
tida forsiljningsutvecklingen. Systembolaget
tillimpar IFRS fran och med 2005. System-
bolaget holl en ppen och webbutsind
bolagsstimma den 17 mars. Stimman beslu-
tade om en utdelning pa go Mkr.

Svenska Spels spelintikter skade med
2,3 procent och uppgick till 5 153 (5 036)
Mkr. Resultatet uppgick till 1 192 (1 266)
Mkr. Svenska Spel ar skattebefriat och hela
resultatet tillfaller staten. Kostnaderna for
spelvinster har okat, till foljd av att spel
med hogre aterbetalning star for en allt
storre del av bolagets omsittning. Svenska
Spel tillimpar IFRS fran 2005.

Samhalls omsittning uppgick till 1 gos
(1 968) Mkr. Samhalls redovisade omsittning
bestar av fakturering och merkostnadsersitt-

AB. IQ-initiativet AB kommer att drivas som ett sjélv-
standigt dotterbolag till Systembolaget. Dotterbolaget ar

under bildande och kommer att vara igang fullt ut efter

sommaren 2005. Syftet med initiativet ar att skapa nytt
fokus i alkoholfragan genom att fa fler manniskor att
fundera 6ver attityder och beteenden kring alkohol,
nagot som ska bidra till att minska alkoholkonsumtionen
och déarigenom ocksa alkoholskadorna. Under en femars-

period satsar Systembolaget 100 miljoner kr pa 1Q-

initiativet AB.

ning fran staten. Som en konsekvens av den
successiva omstillningen fran industriverk-
sambhet till tjinsteverksamhet dkade faktu-
reringen fran tjansteverksamheten med 16
procent medan faktureringen fran industri-
verksamheten minskade med 24 procent.
Totalt minskade faktureringen med cirka 15
procent. Resultatet fore skatt uppgick till 5
(==21) Mkr. En hogre foradlingsgrad i tjinste-
verksamheten och lagre kostnader kompen-
serar den ligre faktureringen. Antalet arbe-
tade timmar uppgick till 6,7 (6,9) miljoner.
Enligt avtalet med staten ska antalet arbetade
timmar for helaret 2005 uppga till 25,4 mil-
joner timmar. Rekryteringen fran prioriterade
grupper uppgick till 20 (31) procent. Enligt
avtalet med staten ska rekryteringen uppga
till minst 40 procent for helaret 2005. Pa
Sambhalls ordinarie bolagsstimman den 20
april omvaldes hela styrelsen.

Luftfartsverkets omsittning uppgick till
1 351 (1 397) Mk, varav flygplats- och flyg-
trafikledningsavgifter stod fér 8go (939) Mkr.
Antalet passagerare pa LFV:s flygplatser
Skade med 2,8 procent jimfért med samma
period forra aret. Antalet landningar pa
LFV:s flygplatser minskade med 3,3 procent
under arets férsta manader jimfoért med
motsvarande period 2004. Utrikestrafiken
riknat i antal landningar minskade med 4,9
procent. Resultatet fore skatt uppgick till
—65 (=16) Mkr. LFVs atgérdsprogram har
hittills inneburit resultatférbittringar pa
cirka 800 Mkr.

Svenska kraftnits omsittning uppgick
till 1 497 (1 453) Mkr. Resultat fore skatt
Skade till 314 (251) Mkr. Resultatforbitt-
ringen kan till stor del hinféras till lagre

| gruppen féretag med sérskilda samhéllsintressen ingar:
A-banan, Almi Foretagspartner, Apoteket, Bostadsgaranti, Dramaten, Gota Kanal, Ireco, Luftfartsverket, Norrland Center, Operan,
Samhall, Sjofartsverket, SOS Alarm Sverige, SP Sveriges Provnings- och forskningsinstitut, Statens Bostadsomvandling, Statens vag-
och baninvest, Svedab, Swedfund International, Svensk Bilprovning, Svenska kraftnat, Svenska Miljostyrningsradet, Svenska Spel,
Sveriges Rese- och Turistrad, Systembolaget, Voksenasen.

kostnaderna for kopt balanskraft och ett
mer normalt dverféringsménster i stamnitet
till foljd av att den hydrologiska balansen
aterstéllts. Investeringarna uppgick emeller-
tid endast till 44 Mkr under arets forsta
kvartal jamfért med 88 Mkr motsvarande
period 2004.

Sjéfartsverkets omsittning uppgick till
356 (530) Mkr. Minskningen férklaras av
att avgiftssystemet for farledsavgifter har
forindrats. Forandringen som tridde i kraft
den 1 januari 2005 innebir att arsintikten
kommer att férdelas jimnare dver aret.
Farledsintikterna svarar for cirka 6o pro-
cent av omsittningen. Resultat fore skatt
uppgick till —16 (136) Mkr. Frimsta skilet
for resultatforsimringen ar de lagre intik-
terna. Ligre pensionskostnader och ligre
kostnader fér isbrytning har till vissa delar
kompenserat intiktsminskningen.

Svensk Bilprovnings omsittning uppgick
till 348 (388) Mkr. Antalet férrittningar
minskade med 8,4 procent jimfért med
samma period forra aret. Minskningen beror
pa utglesning av besiktningstillfillen for
vissa typer av fordon samt lag beliggning
under arets férsta manader. Snittintékten
minskade med 2,0 procent till 268,3 (273,7)
kronor. Resultatet fére skatt uppgick till
11,7 (34,3) Mkr. Resultatet har paverkats
negativt av att minskade kostnader inte
kunna kompensera intiktsminskningen
under perioden. Svensk Bilprovning tillim-
par IFRS sedan 2005. P4 en 6ppen bolags-
stimma 6 april valdes Tom Bjerver, Anders
Bjornek, Goran Forssén och Annika Sten

Pirsson in i styrelsen.
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Statens noterade aktieinnehav

Marknadsvirdet pa statens aktieinnehav
minskade med 4 procent under férsta kvar-
talet och uppgick till 118,8 (123,4) miljar-
der kr den 31 mars 2005. Staten ir den
storsta dgaren pa borsen med ett innehav
som motsvarade cirka 4,5 procent av det
totala borsvirdet vid arsskiftet. Under
forsta kvartalet steg generalindex med

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, Mkr

5 procent. Den sdmre virdeutvecklingen fér
statens noterade innehav forklaras fraimst av
att virdet pa TeliaSonera, som motsvarar
ungefir tva tredjedelar av statens noterade
innehav, sjonk i virde med 7 procent.
Svenska staten har salt aktier i Nordea
Bank AB. Avsikten med forsiljningen var att
svenska statens dgarandel i bolaget inte

skulle 6ka pa grund av Nordeas pabérjade
aterkdpsprogram, utan kvarsta pa samma
dgarandel som fore aterkdpsprogrammet,

dvs. cirka 19,5 procent.

Fram till den 25 maj har virdet pa sta-
tens noterade aktieinnehav minskat med 6
procent fran arsskiftet. Under samma period
har generalindex 6kat med 7,1 procent.

% sedan % sedan

BOLAG Agarandel, % 05-05-25 arsskiftet 05-03-31 arsskiftet 04-12-31 03-12-30
Nordea Bank" 195 34 803 -4 36 865 2 36 315 29 269
OMX 6,9 707 4 667 -2 679 715
SAS 21,4 2 406 14 2494 18 2115 2 397
TeliaSonera 45,3 78 376 -7 78 800 -7 84 307 79 647
Total 116 293 -6 118 827 -4 123 417 112 028
Total exkl TeliaSonera 37 916 -3 40 027 2 39 109 32 381
 Svenska staten har under véren deltagit i aterképsprogram.
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Redovisningsprinciper

Kvartalsrapporten omfattar 49 av 52 foretag
med statligt d4gande, exklusive bolag under
avveckling och bolag dir staten har en #gar-
andel som understiger 20 procent (OMX AB,
Nordea Bank AB, SAKAB AB och SIS Miljs-
mirkning AB). Vidare ingar inte holdingbo-
laget Civitas Holding AB, men vil dess dot-
terbolag Vasakronan AB. Intressebolag, med
en dgarandel dverstigande 20 procent, har
medriknats efter dgarandel vad géller resul-
tat. A/O Dom Shvetsii, Norrland Center
AB och AB Svenska Miljostyrningsradet
ingar inte i rapporten. For fastighetsbolag
har hyresintikterna betraktats som omsitt-
ning. For finansbolagen definieras omsitt-
ningen som summan av rantenetto, provisio-
ner och andra intdkter netto. Fér verksam-
het med anslag ingar detta i omsittningen,
det giller till exempel Samhalls merkost-
nadsersittning och anslagen till Kungliga
Operan och Kungliga Dramatiska Teatern AB.

Definitioner

Resultat fore skatt
Anges fére minoritetens andel.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetens
andel i férhallande till balans-
omslutning.

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till
genomsnittligt eget kapital.

Svenska Spel dr skattebefriat. Vissa av fore-
tagen som ingdr i den konsoliderade redo-
visningen har justerat sina historiska jaimfo-
relsetal av olika skil. I de fall da férandring-
arna haft betydande inverkan har ocksa jam-
forelsetalen i den konsoliderade redovis-
ningen justerats.

Av regeringens riktlinjer om ekonomisk
rapportering i bolag med statligt dgande
framgar att de statliga bolagens ekonomiska
rapportering bor ske med utgangspunkt fran
de krav som stills pa noterade bolag. Fran
2005 maste samtliga noterade bolag inom
den Europiska unionen (EU) uppritta sin
konsoliderade finansiella rapportering i
enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). I enlighet med
IFRS 6vergangsregler skall IFRS tillimpas
fro.m. 1 januari 2005 med en retroaktiv
omrikning fran évergingen 2004. Den gene-

rella regeln ér att omrikningar av den finan-

Ekonomisk information

siella rapporteringen fér tidsperioden efter
dagen for évergangen ska behandlas som om
IFRS hade tillimpats historiskt, undantag
fran den generella regeln finns och har i
vissa fall tillimpats av de féretag som ingar
i kvartalsrapporten. I bolagens kvartalsrap-
porter och arsredovisning fér 2005 kommer
att redovisas en avstimning mellan bolagens
balans- och resultatrikningar enligt IFRS
och bolagens férutvarande redovisningsprin-
ciper.

Vissa av de statliga bolagen har rappor-
terat enligt IFRS medan andra av olika skil
valt att tillsvidare tillimpa tidigare anvinda
redovisningsprinciper. Jimférelsetalen i
kvartalsrapporten for helaret 2004 har inte
omriknats med hinsyn till de justeringar
som gjorts av de berérda bolagen till féljd
av dvergangen till IFRS. Jimforelsetalen for
helaret 2004 har himtats fran Verksamhets-
berittelsen fér 2004.

« Delarsrapport januari—juni 2005 publiceras den 12 september 2005

« Delarsrapport januari—september 2005 publiceras den 25 november 2005



Foretagens rapportdatum

Foretag Bolagsstamma
A-Banan Projekt AB ..

Akademiska Hus AB ..

ALMI Foretagspartner AB .

Apoteket AB

Dom Shvetsii, A/

Green Cargo AB

Gota kanalbolag ..

Imego AB .

IRECO Holding AB.

Kasernen Fastighets AB.....

Kungliga Dramatiska Teatern AB
Kungliga Operan AB .

Lernia AB.

Luossavaara-Kiirunavaara AB, LKAB .
Luftfartsverket.

Nordea Bank AB.

Norrland Center AB

OMX AB....

Posten AB

Samhall AB .

SAS AB.

Sveriges Bostadsfinansieringsbolag, SBA
SJAB ...

Sjofartsverke

SOS Alarm Sverige AB ..

SP Sveriges Provnings- och Forskningsinstitut AB.
Specialfastigheter Sverige AB .
Statens Bostadsomvandling AB .
Statens Vég- och Baninvest AB
Stattum, Févaltningsaktiebolage
Sveaskog AB ...

Svensk-Danska broférbindelsen SVEDAB AB
Swedcarrier AB ...

Swedesurvey AB ..

Swedfund International AB..

Svensk Bilprovning, AB

Svensk Exportkredit AB, SEK ..
Svenska Kraftnat, Affarsverket
Svenska Miljostyrningsradet AB..
Svenska rymdaktiebolaget

Svenska Skeppshypotekskassa
Svenska Spel AB

Sveriges Rese- och Turistrad AB
Swedish National Road Consulting AB ..
Systembolaget AB ..

TeliaSonera AB ...

Teracom AB.

V&S Vin & Sprit AB

Vasakronan

Vasallen AB .

Vattenfall AB

Venantius AB

Voksenasen AS
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