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Remissvar: Bolags roérlighet 6ver granserna (SOU 2021:18)

Sveriges Aktiesparares Riksférbund, Aktiespararna, har erbjudits mojlighet att Iamna remiss pa
forslaget och avger harmed féljande yttrande. Aktiespararnas yttrande ar begransat till de delar som
beror aktiedgares rattigheter och minoritetsskyddsfragor.

Ratten till inlésen

Utredningen foreslar genomgaende att ett krav for att en aktiedgare ska kunna fa sina aktier inlosta i
samband med en gransoverskridande fusion, delning eller ombildning ar att denna har rostat ne;j till
forslaget vid bolagsstdmman. Direktivet erbjuder dock mojligheten att utvidga denna rattighet dven
till andra aktieadgare.

Aktiespararna anser att en omvand ordning dn vad utredningen foreslar, det vill sdga att de
aktiedgare som diskvalificerar sig fran mojligheten att begara att fa sina aktier inl6sta ar de som
aktivt har rostat ja till forslaget vore en lampligare |6sning. Aktiespararna befarar att den av
utredningen foreslagna ordningen skulle innebéra att en aktiedgares passivitet skulle fa alltfor
langtgaende konsekvenser fér denne, sarskilt i de fall passiviteten skulle bero pd omstandigheter
utanfor aktiedgarens kontroll. Sveriges breda aktiedgande med en stor andel passiva privatsparare,
som sallan eller aldrig besoker en bolagsstimma, talar ocksa fér den av Aktiespararna foreslagna
ordningen.

En logisk f6ljd av den ordning som Aktiespararna foreslar blir ocksa att den i utredningen féreslagna
bevisbérdan vands sa att det aligger bolaget att visa att en aktiedgare faktiskt har rostat ja till
forslaget vid stamman.

Processen vid begdran om ett hogre inlésenbelopp

Utredaren diskuterar ifall processen vid begaran om ett hogre l6senbelopp bér utformas for att i
mangt och mycket likna processen vid tvangsinldsen av minoritetsaktier enligt 22 kap ABL. De landar
dock i att de inte bor gora det, bland annat for att process vid begdran om ett hogre I6senbelopp inte
har de expropriativa inslag som tvangsinlésen har.

Aktiespararna ser dock likheter, inte minst i det att saval en process om ett hogre inlésenbelopp som
en tvangsinlésenprocess enligt 22 kap ABL &r situationer dar mindre resursstarka aktiedgare,
exempelvis smasparare, ofta kan komma att hamna i ett stort underldge gentemot en betydligt
starkare motpart.

Vid tvangsinlosen pa en majoritetsdgares initiativ stalls en aktiedgare mot ett fullbordat faktum dar
denne blir tvungen att avyttra sina aktier, ddrav det expropriativa inslaget. Den situation som uppstar
vid en gransoverskridande fusion, delning eller ombildning dar en aktiedgare har att valja mellan att
antingen avyttra sina aktier till ett belopp som denne finner felaktigt eller att erhalla aktier i ett bolag
som &r ett annat an det denne investerade i riskerar dock dven denna att satta aktiedgaren i en svar
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situation dar denne i viss man forlorar radigheten over sitt kapital pa grund av hdandelser utom
dennes kontroll.

Detta talar for att bolaget som huvudregel bor svara for kostnaderna vid en process. Det bor dock
finnas mojlighet att aldgga en aktiedgare att helt eller delvis svara for kostnaderna i likhet med den
mojlighet som ges i 23§ 22 Kap ABL. | syfte att avskracka fran vardslos processforing kan
Aktiespararna dven ténka sig en utvidgad majlighet att aldgga en aktiedgare att sta for hela eller delar
av kostnaderna jamfort med vad som ges vid tvangsinlosen enligt 22 kap ABL. En positiv bieffekt om
bolaget som huvudregel tvingas sta for kostnaderna kan ocksa bli att I6senbeloppen satts med extra
noggrannhet i syfte att undvika processer.

Det talar daven for att ett system med god man, eller liknande, bor utformas for dessa processer som
stod for aktiedgarna samt for att underlatta samordning av processen. Detta torde ocksa vara
processekonomiskt, sarskilt i de fall dar ett stort antal aktiedgare 6nskar vacka talan.

Aktiespararna ser ocksa att de varderingsfragor som kan komma att uppsta vid en sadan process i
manga fall riskerar att vara av samma komplicerade art som i fall med tvangsinldsen, varvid att ett
skiljeforfarande med de mojligheter att sakerstalla sarskild expertis som det ger ar att fororda om
detta inte kan sdkerstallas pa annat satt. Sarskilt svara riskerar varderingsfragorna att bli for aktier
som inte regelbundet handlas da en aktuell marknadsprissattning ofta saknas. Mojligheten att fa
varderingen provad pa ett enkelt satt framstar da som an viktigare.

Sammanfattningsvis anser Aktiespararna saledes att de grundlaggande tankarna med reglerna
tvangsinldsen i stora drag kan aterspeglas i reglerna for process vid begdran om ett hogre
|6senbelopp. Istdllet for att anpassa reglerna i 22 kap for att battre passa denna typ av processer bér
dock dessa regler istdllet ges eget utrymme i ABL tillsammans med 6vriga regler for
gransoverskridande fusioner, delningar och ombildningar.

| det fall att regeringen valjer att ga pa utredarens linje bor bolaget i vart fall alaggas att i det fall en
aktiedgare vacker talan om att utfa ett hogre inlésenbelopp kommunicera detta till 6vriga aktiedgare.
Detta i syfte att andra aktiedgare ska ha mojlighet att soka processgemenskap. Kraven pa
kommunikationen bor motsvara de som galler vid kallelse till bolagsstamma, med de uttkade krav
som stélls pa publika bolag och pa bolag vars aktier ar upptagna fér handel pa en reglerad marknad.

Sarskilda majoritetskrav for stimmans godkdnnande

Aktiespararna anser att det ar olyckligt att direktivet inte gor det mojlighet att stalla de sarskilda
majoritetskrav vid beslut pa bolagsstamman som svensk ratt uppstaller dar det verlatande bolaget
ar publikt och ett mottagande bolag ar privat.

Det kan darfor 6vervagas att istéllet utnyttja det utrymme som ges i direktivet och krédva nio tiondels
majoritet vid samtliga gréansoverskridande delningar eller ombildningar. Direktivet tillater dock inte
att kraven satts hogre an de reglerna som géller vid inhemska diton. Detta skulle saledes krava en
forandring av de svenska reglerna for inhemska handelser, vilket skulle krava ytterligare utredning.

Vad Aktiespararna anfér ovan avseende ratten till inlésen och process avseende hogre I6senbelopp
blir darfor sarskilt angeldget i dessa fall da aktiedgarskyddet i hogre grad maste sakerstallas pa annat
satt an genom hogt stallda majoritetskrav vid stammobeslutet.
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