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Skrivelsens huvudsakliga innehéll

I skrivelsen redogdrs for verksamheten i Internationella valutafonden
(IMF) under 2025 och regeringens prioriteringar for arbetet i institutionen.

I skrivelsen behandlas IMF:s dvergripande policyrekommendationer
géllande den internationella utvecklingen. Vidare beskrivs institutionens
arbete med dvervakning, utlaning och kapacitetsutveckling for att frimja
ekonomisk utveckling och finansiell stabilitet. Aven IMF:s resurssituation
och fradgor om medlemsldndernas inflytande och styrning av institutionen
behandlas.
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1 Skrivelsens bakgrund och fokus

Riksdagen har i ett tillkdnnagivande anfort att det finns behov av en
regelbunden skrivelse i vilken regeringen redovisar arbetet med fragor
som r0r finansiell och monetér stabilitet inom Internationella valutafonden
(IMF) och andra internationella finansiella institutioner (bet.
2016/17:FiU22 punkt 1, rskr. 2016/17:186).

Regeringen har i tidigare skrivelser redovisat verksamheten i de inter-
nationella finansiella institutionerna for 2003, 2004 och 2008-2015 (skr.
2004/05:54, skr. 2009/10:153, skr. 2011/12:154, skr. 2013/14:139 och skr.
2015/16:145). Fran och med 2018 redogér regeringen vartannat ar for
arbetet inom IMF (skr. 2017/18:52, skr. 2019/20:66, skr. 2021/22:87 och
skr. 2023/24:63) och vartannat ar for arbetet inom savil IMF som andra
internationella finansiella institutioner (skr. 2018/19:35, skr. 2020/21:76,
skr. 2022/23:51 och skr. 2024/25:82). Regeringen avser framdver att redo-
gora for arbetet inom IMF enbart i den skrivelse som omfattar samtliga
internationella finansiella institutioner och som lamnas vartannat ar. Syftet
ar att gora redovisningen mer effektiv och dndamalsenlig.

Regeringen har dven i andra sammanhang ldmnat information till
riksdagen inom det aktuella omradet, bl.a. i samband med IMF:s och
Virldsbanksgruppens vér- och arsméten.

Vidare har regeringen i en skrivelse om internationellt bistand genom
multilaterala organisationer 1dmnat en samlad redovisning av resultat och
svenskt arbete i multilaterala organisationer, som &r aktiva inom inter-
nationellt utvecklingssamarbete och humanitért bistdind och som finan-
sieras inom bistandsramen (skr. 2019/20:91, skr. 2021/22:236 och skr.
2024/25:61).

I denna skrivelse redovisar regeringen verksamheten i IMF under 2025.
Skrivelsen behandlar fragor om IMF utifran riksdagens tillkdnnagivande,
dvs. institutionens arbete med fragor som ror finansiell och monetér
stabilitet, 0vervakning och analys av den ekonomiska utvecklingen,
institutionens utldning och resurssituation samt styrning av institutionen
och Sveriges inflytande. Skrivelsen &r inriktad pa fragor och insatser som
har varit av sérskild betydelse under redovisningsperioden. Vidare
redogérs for regeringens prioriteringar for institutionens arbete.
Regeringen verkar i alla relevanta sammanhang for att uppna sina
prioriteringar, men varje enskild atgdrd som regeringen har vidtagit for att
driva sina prioriteringar redovisas inte i skrivelsen.

Faktauppgifterna i skrivelsen har hamtats fran IMF:s offentliga redo-
visningar och rapporter eller genom direktkontakt med institutionen. I
skrivelsen uttrycks IMF:s utldning i svenska kronor. De belopp som anges
i skrivelsen utgar fran Riksbankens véxelkurser den 9 januari 2026.
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2 IMF:s overgripande
policyrekommendationer

IMF verkar for internationellt monetért samarbete samt makroekonomisk
och finansiell stabilitet. En central uppgift ar att f6lja och analysera den
makroekonomiska utvecklingen, identifiera risker och foresld policy-
rekommendationer pa global niva och landniva. IMF ser &terkommande
over medlemslédndernas ekonomiska situation och politik och ldmnar
specifika policyrekommendationer till enskilda lénder, s.k. artikel IV-
konsultationer (se avsnitt 3.1.1). Konsultationer genomfors ocksa for
regioner, bl.a. euroomradet. IMF:s analys av den ekonomiska utveck-
lingen pa global niva presenteras bl.a. i de s.k. flaggskeppsrapporterna
World Economic Outlook och Global Financial Stability Report, som
publiceras tva ganger per ar. I samband med var- och arsmétena for IMF
och Virldsbanken presenteras dven Global Policy Agenda, som identi-
fierar de utmaningar som medlemslidnderna star infor, beskriver de at-
gérder som behovs pé global och nationell niva och redogér for det stod
som IMF kan erbjuda. Under 2025 préglades institutionens analyser och
policyrekommendationer av de stora globala fordndringarna och av
osdkerheten som drevs av en 6kad protektionism, en instabil geopolitisk
situation och en véxande fragmentering och polarisering. Riskerna i den
finansiella sektorn bedémdes ocksa 6ka.

Den nya inriktningen i USA:s ekonomiska politik hade stor inverkan pa
IMF:s analyser under 2025, bl.a. pé grund av USA:s nya prioriteringar for
sitt arbete i internationella finansiella institutioner. USA begédrde bl.a. att
IMF skulle aterga till sitt kirnuppdrag och att institutionen skulle upphdra
att arbeta med omraden som t.ex. klimat, jimstdlldhet och sociala fragor.

I sina policyrekommendationer framhaller IMF att ekonomisk politik
under rddande omstindigheter bor syfta till att ingjuta fortroende, bygga
upp makroekonomisk motstandskraft och sékra finansiell stabilitet. IMF
framhéller dven att inriktningen for finanspolitiken bor vara att minska de
hoga skuldnivderna och sékerstélla finanspolitiskt utrymme for priori-
terade utgiftsomréden, sdsom forskning, utveckling och infrastruktur. IMF
betonar dven vikten av sjdlvstindiga centralbanker och lyfter fram att
erfarenhet visar att oberoende centralbanker med tydlig kommunikation &r
av stor vikt for en effektiv penningpolitik och finansiell stabilitet.

Vidare anger IMF att riskerna pa de finansiella marknaderna har 6kat
med finansiell turbulens som f6ljd. IMF pekar bl.a. pa att finansiella
institutioner som bedriver bankliknande verksamhet utan att vara banker
utgor en risk genom sin vixande roll pa obligations- och rdntemarknaderna
och genom sina kopplingar till banksektorn. IMF avser att dvervaka
utvecklingen noga framédver.

IMF rekommenderar vidare att medlemslédnderna starker den privata
sektorn genom reformer som syftar till att skapa goda forutsittningar for
innovation och entreprendrskap, eftersom sédana atgérder kan frigora
potential for tillvéxt i den privata sektorn.

Oppenhet i de globala handelsrelationerna #r enligt IMF #ven fortsétt-
ningsvis grunden for ekonomiskt vilstand och tillvaxt och IMF slér fast att



de handelspolitiska spdnningarna bor minska och de globala handels-
reglerna bor moderniseras.

Under 2025 hade IMF ett 6kat fokus pa globala obalanser. Enligt IMF
bor linder som har stora bytesbalansdverskott, som Kina, stimulera
inhemsk efterfragan. Samtidigt bor lander som har betydande bytesbalans-
underskott, som USA, minska sina finanspolitiska underskott och skapa
storre incitament for sparande. IMF rekommenderar Europa att bl.a. 6ka
investeringarna och forbéttra den inre marknaden.

3 Inriktningen pa IMF:s arbete

IMF:s arbete bestdr i huvudsak av Overvakning av medlemsldndernas
ekonomier, den globala ekonomin och det internationella finansiella och
monetira systemet, utlaning till linder med tillfélligt behov av betalnings-
balansstdd och kapacitetsutveckling.

3.1 IMF:s 6vervakning

3.1.1 IMF:s metoder for 6vervakning

Den 6vervakning IMF genomfor syftar till att uppratthélla stabilitet och
forebygga kriser i det internationella finansiella och monetéra systemet.
Utover de arliga s.k. artikel IV-konsultationerna gér IMF ocksé sérskilda
utvirderingar av medlemsldndernas finansiella sektorer, s.k. Financial
Sector Assessment Program (FSAP). Utvérderingar av detta slag genom-
fors med olika frekvens for olika medlemsldnder, beroende pa bl.a. den
finansiella sektorns storlek. Under 2025 inledde IMF en Oversyn av
institutionens 6vervakning och en specifik 6versyn av FSAP. Arbetet med
detta kommer att fortsdtta under 2026. De centrala fragorna ar vilka
omraden som IMF:s 6vervakning bor omfatta och vad som bor prioriteras
i overvakningsarbetet. En annan frdga som IMF utreder &r hur over-
vakningsarbetet kan effektiviseras.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF fyller en viktig funktion genom att, med en hog
grad av integritet och oberoende, utvdrdera och ldmna policyrekom-
mendationer om bade enskilda ldnders ekonomier och den globala
ekonomin. Denna verksamhet bor bedrivas med hog effektivitet och med
en dndamalsenlig frekvens. Det ar viktigt att IMF kontinuerligt anpassar
sin verksamhet och kompetens till nya férhallanden och utmaningar som
paverkar den makroekonomiska och finansiella stabiliteten. Dessa om-
fattar bl.a. klimatfordndringar, ojamstélldhet och ojamlikhet samt den
snabba digitaliseringen. Regeringen vélkomnar darfor den dversyn som
pagar av fondens 6vervakning.

Gillande Rysslands krig mot Ukraina anser regeringen att IMF bor
fortsétta att analysera krigets globala ekonomiska effekter och belysa
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Rysslands ansvar for dessa. IMF bor dven ge en réttvisande bild av krigets
paverkan pa Rysslands ekonomi genom att kritiskt granska offentlig rysk
statistik.

3.1.2 IMF:s bedomning av ekonomin i euroomradet och
Europa

IMF genomfor varje ar en artikel IV-konsultation for euroomradet. Den
senaste konsultationen slutfordes i juli 2025. I sin rapport med anledning
av konsultationen bedémer institutionen att euroomradets ekonomi, trots
aterkommande externa chocker, har varit motstandskraftig. Euroomradet
har rekordlag arbetsloshet, en fallande inflation och ett stabilt finansiellt
system. Samtidigt bedomer IMF att politiska beslutsfattare i euroomradet
mots av vixande utmaningar i form av handelsspinningar, krav pa 6kade
forsvarsutgifter och behov av att sdkra energiforsorjningen. Dessa faktorer
forstiarks av strukturella problem sasom svag produktivitetstillvaxt, en
aldrande befolkning och dampade tillvixtutsikter. IMF bedomer att till-
vaxten i euroomradet kommer att f6rbli dimpad under 2025-2027. IMF
forutspadde att hogre tullar, osékerhet i handelspolitiken och geopolitiska
spanningar skulle tynga den ekonomiska aktiviteten under 2025, vilket
riskerade att Overskugga effekterna av finanspolitiska stimulanser och en
gradvis mer expansiv penningpolitik.

Mot denna bakgrund bedémer IMF att det beh6vs en samlad strategi for
att starka regionens ekonomiska potential och motstandskraft. Enligt IMF
kan reformer pa bade nationell nivd och EU-nivd vara avgérande och
forstarka varandras genomslagskraft. En fordjupning av samarbetet pa
EU:s inre marknad beddms vara det frimsta verktyget for att oka
investeringar och produktivitet. IMF framhéller 4ven behovet av att rikta
EU:s offentliga resurser mot gemensamma prioriteringar, bredda handels-
relationerna genom nya frihandelsavtal, stirka befintliga handelsrelationer
och forbattra energisidkerheten. Vidare bedomer IMF att ett starkare
finansiellt skyddsndt och en vidareutveckling av bank- och kapital-
marknadsunionerna r centrala faktorer for att 6ka motstandskraften. IMF
understryker dven att prisstabilitet dr en grundforutséttning for att hantera
langsiktiga utmaningar och att det finanspolitiska ramverket bor underlétta
medlemsstaternas arbete med att hantera utgiftstryck samtidigt som hall-
barheten sdkerstélls. Enligt IMF dr de storsta utmaningarna pa medellang
sikt en svag produktivitetstillvaxt och ett okat utgiftstryck.

I rapporten Regional Economic Outlook for Europe fran oktober 2025
gjorde IMF en beddmning av den europeiska ekonomin som helhet. 1
rapporten bedomer institutionen att Europa har lyckats hantera svara
chocker vél, men att tillvéxttakten har avtagit. Den tidigare uppgéngen fran
tidigarelagda exportleveranser fran borjan av &ret har avtagit i takt med att
USA:s tullar har fatt genomslag. Utvecklingen pa obligationsmarknaderna
har vidare aterspeglat att riskerna har okat. IMF bedomer att rinte-
sankningar och 6kade offentliga utgifter, inklusive for forsvar, hittills har
misslyckats med att stimulera den privata efterfragan. IMF bedémer vidare
att produktivitetsgapet gentemot USA &r betydande och att strukturella
reformer slépar efter, samtidigt som nationella prioriteringar och ett lang-
samt beslutsfattande inom EU hindrar en djupare integration av kapital-,



arbets- och produktmarknader. Dessutom saknas, enligt IMF, ofta in-
hemskt stod for tillvaxtreformer pa nationell niva.

IMF beddmer att den europeiska statsskulden i genomsnitt kan stiga till
130 procent av BNP till 2040 om tillvéxten forblir svag och finans-
politiken inte stdrks, vilket skulle &ventyra skuldhallbarheten. IMF
bedomer att EU pa kort sikt behover upprétthalla prisstabiliteten, inleda
finanspolitisk konsolidering, bevara handelsppenheten och bredda sina
handelsrelationer. Enligt IMF ar langsiktig tillvixt beroende av struk-
turella reformer. Pagdende diskussioner inom EU ror bl.a. atgérder for
minskad fragmentering pa den inre marknaden, forenklade regelverk och
frimjande av investeringar. IMF framhéller att en vdlavvigd planering och
ett vilavvagt genomforande av sddana reformer kan skapa ett brett stod
genom att de positiva effekterna sprids i samhéllet. Snabbare besluts-
fattande inom EU kan bidra till mer handlingskraft, undanréjande av
hinder i reformarbetet och ett frigérande av riskkapital. Aven pa nationell
nivéa framhéller IMF att det krévs reformer for att stirka produktiviteten,
sasom minskad regelborda, béttre forutsittningar for innovation och en
okad rorlighet pé arbetsmarknaden.

3.1.3 IMF:s bedomning av Sveriges ekonomi

IMF:s senaste artikel IV-konsultation for Sverige slutfordes i mars 2025. I
sin rapport med anledning av konsultationen bedéomer IMF att svensk
ekonomi &r robust och motstdndskraftig, med goda forutsittningar att mota
utmaningar sdsom geopolitisk fragmentering, osiker handelspolitik och en
aldrande befolkning.

IMF:s prognos visade att BNP-tillvixten skulle vara positiv 2025 och att
inflationen forvéntades ligga néra tvaprocentsmalet. P4 medelldng sikt
forviantas BNP-tillvéixten vara fortsatt positiv och inflationen néra malet.
Prognosen dr dock mycket oséker.

Den svagt expansiva finanspolitiken 2025 var enligt IMF lamplig. Vid
en ldgre tillvixt dn véntat bor de s.k. automatiska stabilisatorerna, dvs.
mekanismer som upprétthaller respektive haller nere offentliga utgifter vid
en konjunkturnedgéng eller en konjunkturuppgang, fa verka fullt ut. Enligt
IMF fanns &ven utrymme for riktat stdd till utsatta sektorer och hushall
under 2025. Vid en kraftigare nedgang bedomer IMF att finanspolitiken
spelar en central roll. IMF &r positiv till att jobbskatteavdraget forstarkts
for att oka arbetsutbudet och framhéller att ytterligare kompensations-
atgdrder for laginkomsthushéll kan behova Overvdgas. IMF framhaller
vidare att brénsleskattesdnkningarna fran 2022 skulle kunna riktas béttre
for att stotta utsatta grupper. P4 medellang sikt rekommenderar IMF att
fokus for finanspolitiken bor vara att oka tillvixten, stirka motstdnds-
kraften, underldtta den gréna och digitala omstéllningen samt stdrka den
sociala inkluderingen. Flera atgidrder i budgetpropositionen for 2025
beddms enligt IMF bidra till detta. IMF framhaller dock att vissa atgarder
riskerar att férsvaga incitamenten for en gron omstéllning. IMF konstaterar
att den aldrande befolkningen, klimatomstéllningen och satsningarna pa
forsvaret pressar de offentliga finanserna. IMF noterar att en analys har
gjorts for att identifiera utgifter kopplade till den &ldrande befolkningen
och rekommenderar att en motsvarande analys &ven gors for andra
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omraden, inklusive klimatomstéllningen. Enligt IMF skulle en gradvis
hdjning av fastighetsskatten kunna bidra till en forbéttrad bostadsmarknad
och en stérkt skattebas.

Penningpolitiken har enligt IMF justerats pa ett lampligt sdtt mot en
neutral niva och IMF rekommenderar en fortsatt flexibel hallning, givet
den hoga osédkerheten och risken for bade 6kande och minskande inflation.
Enligt IMF é&r takten i den kvantitativa atstramningen vél avviagd. IMF
vialkomnar &ndringen i lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank som
stirker Riksbankens finansiella stidllning och bevarar dess operativa
oberoende. IMF framhéller att lagdndringen ger Riksbanken en mdjlighet,
i stéllet for en skyldighet, att vid behov begira aterkapitalisering fran
riksdagen.

Riskerna i det finansiella systemet har enligt IMF minskat, dven om de
fortfarande ar férhojda. Finanssektorns exponering mot den kommersiella
fastighetssektorn och hushallens hdga skuldséttning utgdr sarbarheter.
IMF vilkomnar de atgdrder som inforts for att bromsa tillvixten av
konsumtionskrediter och rekommenderar Sverige att 6vervéga ett samlat
kreditregister for att forbattra overvakningen av hushéllens skuldséttning
och for att stirka det finansiella systemets motstdndskraft.

De befintliga makrotillsynsatgiarderna &r enligt IMF ldmpliga och bor
kvarstd. IMF menar vidare att det &r av vikt att Sverige bibehaller de
lantagarbaserade makrotillsynsatgdrderna da de har fungerat vél och
forstirker motstandskraften i systemet. Det finns dven fortsittningsvis ett
behov av atgérder for att begransa hushallens skuldséttning. IMF rekom-
menderar att riskerna inom den kommersiella fastighetssektorn fortsétter
att overvakas noga. Tillsynen och analysen av riskerna i det finansiella
systemet behover fordjupas och kan ta avstamp i de framsteg som Sverige
redan har gjort sedan uppfoljningen av rekommendationerna i IMF:s
sdrskilda utvdrdering av Sveriges finansiella sektor (FSAP 2023).

Slutligen framhéller IMF att atgidrder behovs pa flera omraden for att
stirka produktivitetstillvixten. Atgirderna bér bygga pa Sveriges styrkor
inom forskning, utveckling och djupa kapitalmarknader. Dessa bor syfta
till att minska regelbordan, forbittra bostads- och hyresmarknaderna,
omskola arbetskraft inom nya teknologier och stirka EU:s inre marknad.
IMF konstaterar att Sverige har ambitiosa klimatmal, men att ytterligare
atgarder kréavs for att nd delmalen 2030.

Regeringens dverviganden med anledning av IMF:s bedomning av
Sveriges ekonomi

Regeringen instdmmer i huvudsak med IMF:s rekommendationer for
finanspolitiken. I budgetpropositionen for 2025 prioriterades atgérder for
att stdrka hushallens kopkraft, &teruppritta arbetslinjen och stimulera
tillvéxt. Regeringen anser att en stark finanspolitisk stéllning &r en forut-
sdttning for en robust ekonomi. Det huvudsakliga instrumentet for finans-
politiskt stod utgors av de automatiska stabilisatorerna, men det finns &dven
finanspolitiskt utrymme for att vid behov vidta sirskilda och tillfilliga
itgirder. Overkomliga energipriser dr avgorande for att uppritthilla
allménhetens stdd for atgdrder som underléttar den grona omstéllningen.
Reformer av bostadssektorn ar alltjimt en politiskt kénslig friga som
forutsétter bred samhaéllelig samsyn for att kunna drivas vidare.



Regeringen instdimmer i IMF:s bedomning att riskerna i det finansiella
systemet, dven om de har minskat, fortsatt &r forhdjda. Regeringen
bedomer i likhet med IMF att hushallens hoga skuldséttning skapar sar-
barheter. Samtidigt stdrker ldntagarbaserade makrotillsynsatgérder det
finansiella systemets motstandskraft. En offentlig utredning har analyserat
dessa atgérder och de makroekonomiska riskerna kopplade till skulderna
(SOU 2024:71). Regeringen har den 18 december beslutat om lagrads-
remissen Utveckling av makrotillsynsomradet. De forslag som ldmnas i
lagradsremissen foreslds trida i kraft den 1 april 2026. Regeringen
bedomer att det fortsatt finns utmaningar inom den kommersiella
fastighetssektorn, men att riskerna kan hanteras genom de forlingda
riskviktsgolven for svenska kommersiella fastigheter. Regeringen avser
alltjamt att genomfora de atgdrder som IMF rekommenderade i FSAP
2023.

Regeringen anser likt IMF att det &r av stor vikt att stirka produk-
tivitetstillvixten. Ett saddant arbete kommer att omfatta justeringar,
forbattringar och forenklingar av befintliga ramverk och regler. Produk-
tivitetskommissionen har ldmnat sitt slutbetinkande som innehéller
forslag pa étgérder for att hoja produktiviteten i svensk ekonomi, bl.a.
inom forskning, innovation och digitalisering (SOU 2025:96). Betéinkan-
det analyseras och bereds vidare inom Regeringskansliet. Aven de forslag
som regeringen ldmnade i propositionen Forskning och innovation for
framtid, nyfikenhet och nytta (prop. 2024/25:60) och propositionen Vigen
till en palitlig transportinfrastruktur — for att hela Sverige ska fungera
(prop. 2024/25:28) &r viktiga for att skapa forutséttningar for produk-
tivitetstillvéxt.

Regeringen instimmer i IMF:s beddmning att det behdvs ytterligare
atgédrder for att né de nationella klimatmalen till 2030. Forslagen i budget-
propositionen for 2025 bidrog till att uppfylla Sveriges ataganden i de
sektorer som omfattas av EU:s ansvarsfordelningsforordning (ESR).
Vidare har den parlamentariska Miljomalsberedningen ldmnat betéinkan-
det Sveriges nationella klimatmal — uppdaterat etappmal till 2030 (SOU
2025:107), som innehaller forslag om en bibehallen ambitionsniva for de
svenska klimatmélen. Miljomalsberedningens forslag analyseras och
bereds for ndrvarande inom Regeringskansliet. Eftersom styrmedel for
utsldgppsminskningar faststdlls pa EU-nivd anser regeringen att den
nationella politiken i forsta hand bor inriktas pé att skapa forutsittningar
som stérker och underldttar den grona omstéllningen.

3.2 IMF:s utlaning

IMF:s utldning omfattar flera l&nder, dar Ukraina och Argentina 4r bland
de storsta lantagarna. Under 2025 inledde IMF en &versyn av lane-
programmens utformning och villkor. Arbetet med detta kommer att
fortsatta under 2026.
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3.2.1 Pagiende utlining

I slutet av november 2025 hade IMF utestdende 1an om ca 1 499 miljarder
kronor varav ca 19,7 procent utgjordes av subventionerade lan till 1ag-
inkomstldnder. Av den totala utlaningen avsédg ca 60 miljarder kronor
langfristiga lan till lander for att atgdrda strukturella och langsiktiga
utmaningar inom klimat- och pandemiberedskap.

Efterfrdgan pé lan fran IMF var under 2025 fortsatt hog. Under 2025
fattades beslut om nya eller utdkade laneprogram for 17 lander. Vid
utgdngen av november 2025 hade IMF:s totala utestdende lan 6kat med ca
76 miljarder kronor eller ca 5,4 procent jamfort med helaret 2024. Under
2025 inleddes en 6versyn av utformningen av IMF-programmen och
villkoren for dessa. Syftet &r att gora justeringar fOr att anpassa program-
men till en alltmer of6rutsagbar vérld karaktériserad av fler ekonomiska
chocker. Oversynen planeras vara firdig mot slutet av 2026.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF:s finansiella héllbarhet dr en forutsittning for att
institutionen inom ramen for sitt mandat ska kunna stddja utsatta medlems-
lander pa ett sétt som ger ett tydligt mervérde. Stod bor ges till lander som
ar reforminriktade. Genom den nordisk-baltiska valkretsen kommer
regeringen att fortsitta att lagga ner sin rost i omrostningar som avser stod
till icke-reformvilliga ldnder i vilka utvecklingen gar at fel hall. IMF bor
upprétthalla strikta villkor for utléning for att bibehélla incitament for
mottagarldnder att fora en ansvarsfull ekonomisk politik. Regeringen anser
vidare att det dr viktigt att IMF kontinuerligt anpassar sin utldnings-
verksamhet till nya forhallanden och utmaningar som péverkar den
makroekonomiska och finansiella stabiliteten. Dessa omfattar bl.a. klimat-
fordndringar, ojdmstilldhet och ojdmlikhet samt den snabba digitali-
seringen. Det &r viktigt att IMF drar lardomar av sina erfarenheter frén
tidigare stodprogram. Darfor vilkomnar regeringen den dversyn av IMF-
programmens utformning och villkor som pagar.

3.2.2 IMF:s utlaning till Ukraina

IMF har sedan Rysslands invasion av Ukraina stottat Ukraina genom over-
vakning, rddgivning, kapacitetsutveckling och lan. Under 2022 beviljades
Ukraina bl.a. nédlan for att méta de mest akuta finansieringsbehoven och
mildra de ekonomiska konsekvenserna av invasionen. Under varen 2023
godkdnde IMF:s exekutivstyrelse dven ett ordinarie laneprogram med en
16ptid pé fyra &r om 15,6 miljarder US-dollar (ca 144 miljarder kronor).
Programmet innehéller villkor om genomforande av strukturella reformer
for Ukrainas aterhdmtning och uppbyggnad samt for landets ndrmande till
EU. De ukrainska myndigheterna har gjort framsteg under programmet
och ekonomin har visat sig mer motstdndskraftig &n véntat. Hittills har
nirmare 11 miljarder US-dollar (ca 102 miljarder kronor) betalats ut till
Ukraina under det ordinarie programmet. Utdver ekonomiskt stod bidrar
IMF med oOvervakning och analys av landets ekonomi och med
kapacitetsutveckling.



Aven om de ukrainska myndigheterna har gjort framsteg kvarstar en
betydande osdkerhet dver utsikterna for landets ekonomi, eftersom kriget
har fortsatt utan tecken pa avmattning. De ukrainska myndigheterna har
darfor efterfragat ett nytt IMF-program om 8,1 miljarder US-dollar (ca 75
miljarder kronor) som beaktar de ekonomiska konsekvenserna av ett mer
utdraget eller ldngvarigt krig. Det nya programmet véntas laggas fram for
exekutivstyrelsens godkdnnande i borjan av forsta kvartalet 2026.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF har en central roll i att stddja Ukraina och
bedomer att institutionens laneprogram fyller en viktig funktion, eftersom
dessa dven kan bidra till att tillgingliggdra resurser fran andra aktorer.
Regeringen anser att IMF dven framover bor fortsétta att prioritera stdd till
Ukraina.

3.23 IMF:s utlaning till Argentina

Argentinas forsta laneprogram stilldes ut 1958 pa motsvarande 75 mil-
joner US-dollar (ca 692 miljoner kronor). Dérefter har ett flertal ytterligare
laneprogram foljt. Argentina hade betalat av alla sina skulder till IMF
2006. Efter att landets ekonomi forsdmrats och BNP fallit beviljade IMF
ett nytt laneprogram 2018, motsvarande 50 miljarder US-dollar (ca 462
miljarder kronor). I april 2025 godkénde IMF:s exekutivstyrelse ett nytt
laneprogram till Argentina pad motsvarande 20 miljarder US-dollar (ca 185
miljarder kronor). Syftet &r att frimja makroekonomisk stabilitet och
stirka strukturella reformer for att skapa en mer 6ppen och marknads-
orienterad ekonomi. I juli 2025 godkénde IMF:s exekutivstyrelse den
forsta 6versynen av Argentinas laneprogram.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF spelar en viktig roll i att dvervaka och stddja
Argentinas reformarbete, samt landets ekonomiska och finansiella
stabilitet. Ldneprogrammets genomférande bor dvervakas noggrant mot
bakgrund av den stora finansiella exponering som IMF har mot landet.

33 IMF:s kapacitetsutveckling

IMF tillhandahaller kapacitetsutveckling i form av tekniskt stod och
utbildning till medlemslédnder. Verksamheten riktar sig till saval ut-
vecklingsekonomier och framviaxande ekonomier som avancerade
ekonomier. Under 2025 avsédg ca 18 procent av institutionens budget detta
verksamhetsomrade.

Styrelsen for internationellt utvecklingssamarbete (Sida) bidrar till
IMF:s arbete med kapacitetsutveckling i laginkomstlénder och vissa
medelinkomstldnder genom stdd till tva av institutionens tematiska fonder.
Den ena, Global Public Finance Partnership, samlar IMF:s insatser inom
offentlig finans. Det 4r en ny fond som ersdtter den tidigare fonden
Revenue Mobilization Thematic Fund. Den andra, Financial Sector
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Stability Fund (FSSF), stodjer lander i deras arbete att bedoma och hantera
risker och sérbarheter i finansiella sektorer. Inom ramen for Sidas stod till
FSSF bidrar dven Riksbanken med teknisk kompetens. Sida ger vidare
bilateralt stod till IMF Somalia Country Fund for kapacitetsutveckling
inom makroekonomisk politik och statistik. Sedan 2021 har Sida och IMF
en partnerskapsdverenskommelse for att skapa forutséttningar for ett mer
utvecklat samarbete.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF:s arbete med kapacitetsutveckling ar en central
del av institutionens mandat och ett viktigt komplement till den &vriga
verksamheten. Syftet med kapacitetsutvecklingen &r att hjilpa lander att
utforma och genomfora politik for ekonomisk tillvixt och stabilitet. For
att vara effektiv bor denna verksamhet vara efterfragestyrd och utformas
med hénsyn till medlemsldndernas specifika behov och forutséttningar.
Det ar sarskilt viktigt att kapacitetsutvecklingen bidrar till att stirka
landernas ekonomiska motstindskraft, bl.a. genom att stirka nationella
institutioner sa att kunskap och kompetens bestar 6ver tid. Regeringen
anser vidare att IMF bor utoka sitt arbete med kapacitetsutveckling inom
relevanta delar av klimatomradet och jamstilldhet for att sdkerstélla att
medlemslidnderna erbjuds relevant och dndamaélsenligt stod.

4 Resurser, inflytande och styrning

Det hogsta beslutande organet i IMF &r guverndrsstyrelsen. Sverige
representeras av riksbankschefen Erik Thedéen. Guverndrsstyrelsen har
delegerat beslutsfattandet som ror institutionens lopande verksamhet och
interna styrning till exekutivstyrelsen. Institutionens verksamhet leds av
en verkstéllande direktor. Det dr Kristalina Georgieva som har haft denna
befattning sedan oktober 2019. Sverige ingér i den nordisk-baltiska val-
kretsen som representeras av en gemensam styrelserepresentant. Vitas
Vasiliauskas fran Litauen representerar sedan januari 2023 valkretsen i
IMF:s exekutivstyrelse.

4.1 Resurser och inflytande

IMF:s ordinarie resurser, dvs. institutionens resurser exklusive de sub-
ventionerade laneresurserna inom fonderna Poverty Reduction and
Growth Trust (PRGT) och Resilience and Sustainability Trust (RST),
utgdrs av badde permanenta och temporira resurser. De permanenta
resurserna bestar av s.k. kvotresurser och de temporéra resurserna av lan i
form av de s.k. nya lanearrangemangen, New Arrangements to Borrow
(NAB), och bilaterala lan. Totalt motsvarar dessa tre resurser ca
12 373 miljarder kronor. Utlaningskapaciteten &r dock ldgre, ca
8 820 miljarder kronor, bl.a. eftersom vissa ekonomiskt svagare ldnders



kvotresurser inte anvénds for utlining. IMF anvénder i forsta hand
kvotresurserna for att finansiera utlaning till medlemslander med
betalningsbalansproblem. Om dessa inte ricker till for att mota léne-
behovet kan de temporira resurserna anvéndas, i forsta hand NAB och i
andra hand de bilaterala lanen.

IMF ser regelbundet dver sina kvotresurser. Medlemslidndernas dgande
och inflytande i institutionen baseras pé landernas respektive kvotandelar
i institutionen. I december 2023 avslutades den 16:e kvotdversynen. Over-
synen &r avsedd att resultera i en hdjning av kvoterna med 50 procent, utan
nagon fordndring av medlemslidndernas kvotandelar. Hojningen av
kvoterna ska f6ljas av en minskning av lanearrangemanget NAB och
ersétta de bilaterala lanen. Det innebér att storleken pa institutionens totala
resurser och utlaningskapacitet inte fordndras till foljd av hojningen. For
att kvothojningen ska trdda i kraft kravs godkénnande av medlemsléander
som tillsammans innehar motsvarande minst 85 procent av kvoterna. USA
innehar 17,4 procent av kvoterna, vilket innebér att kvothdjningen behover
godkénnas av landet for att tridda i kraft. USA har per den 14 januari 2026
inte godkint kvothdjningen, vilket innebér att den inte har trétt i kraft. For
att IMF ska ha tillrdckliga resurser i avvaktan pa att kvothdjningen trader
i kraft, krivs att de bilaterala lanen tillfilligt forlings och att lane-
arrangemanget NAB tillfalligt bibehalls pd samma niva. I Sverige beslutar
riksdagen om NAB och bilaterala 1an till IMF efter en framstéllning fran
Riksbanken. Riksbanken lamnade den 18 september 2024 en framstéllning
till riksdagen om medgivande till att 1dmna krediter till IMF. Riksdagen
beslutade den 13 november 2024 att bifalla framstdllningen (bet.
2024/25:FiU15, rskr. 2024/25:29).

Efter forslag i propositionen Vérdndringsbudget for 2024 beslutade
riksdagen den 12 juni 2024 att bemyndiga regeringen att 6ka Sveriges kvot
i IMF med 32 miljarder kronor. Vidare bemyndigades Riksbanken att till
IMF Dbetala det nodvindiga beloppet (prop. 2023/24:99, bet.
2023/24:FiU21, rskr. 2023/24:241 och 2023/24:253). Regeringen beslut-
ade den 17 oktober 2024 att 6ka Sveriges kvot. Sverige har dédrmed
godként kvothdjningen i IMF.

Under 2026 forvintas fortsatt politiskt tryck pd en omfordelning av
kvotandelar under den kommande 17:e kvotoversynen, sarskilt fran lander
som anser sig vara underrepresenterade, bl.a. Kina. Stora dgare, bl.a. USA,
vantas dock kraftfullt motsétta sig detta. Under varen 2026 kommer IMF:s
exekutivstyrelse att inleda en diskussion om de underliggande principerna
for den 17:e kvotoversynen.

Sveriges kvotandel uppgér till 0,93 procent. Den nordisk-baltiska val-
kretsen har sammantaget 3,28 procent av kvoterna.

Regeringens prioriteringar

Regeringen anser att IMF ska ha tillrdckliga resurser for att i ekonomiskt
och finansiellt turbulenta perioder kunna frdmja finansiell och monetér
stabilitet, och stddja lander att na en positiv ekonomisk utveckling. Det ar
viktigt att det pa de internationella finansmarknaderna finns fortroende for
institutionens forméga att hantera krissituationer. For att sékerstdlla en
balanserad ansvarsfordelning mellan medlemslédnderna och en forutsig-
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barhet i institutionens utldningskapacitet, dr det angeldget att de perma-
nenta resurserna utgor den storsta delen av institutionens resurser, i stéllet
for temporéra resurser i form av frivilliga 1&n fran medlemsldnderna.
Okningen av institutionens permanenta resurser till f5ljd av den 16:e kvot-
oversynen bidrar till detta.

Regeringen avser att inta en konstruktiv héllning i forhandlingarna om
den 17:e kvotdversynen, och verka for att EU ska agera enat for att 6ka sitt
inflytande i forhandlingarna. Regeringen anser att de fattigaste medlems-
landernas kvotandelar bor skyddas och att en balanserad ansvarsfordelning
ar viktig.

Regeringen bedomer att IMF:s ordinarie utlaningsresurser och tempo-
rdra resurser sammantaget &r tillrdckliga pa kort och medellang sikt.

Fonden PRGT bor ha tillrdckliga resurser for att kunna stodja lag-
inkomstldnder som de senaste dren drabbats hért av flera ekonomiska
chocker, bl.a. Covid-19-pandemin och héjda livsmedels- och energipriser
till foljd av Rysslands invasion av Ukraina. Regeringen anser dérfor att det
ar viktigt att ldnder fullf6ljer sina beslutade ataganden gentemot PRGT.

4.2 Sveriges andel av IMF:s resurser

Sveriges kvotresurser i IMF uppgér till ca 55 miljarder kronor. Sverige
bistar d&ven med frivilliga 1an till IMF via NAB (motsvarande ca 57 miljar-
der kronor), och bilaterala lan (motsvarande ca 40 miljarder kronor).

Utover att bidra till IMF:s ordinarie resurser har Riksbanken, efter beslut
fran riksdagen, stéllt ut laneldften till PRGT 2016 (bet. 2015/16:FiU40,
rskr. 2015/16:180), 2020 (bet. 2019/20:FiU57, rskr. 2019/20:347) och
2022 (bet. 2022/23:FiU8, rskr. 2022/23:32). Sammantaget motsvarar lane-
16ftena fran Riksbanken till fonden ca 16 miljarder kronor. I beslutet fran
2022 godkénde dven riksdagen att Riksbanken far ingd avtal om lan till
IMF for RST, forutsatt att budgetmedel anslas till fonden. Vidare har
Regeringskansliet (Utrikesdepartementet) ingatt avtal om bidrag om totalt
300 miljoner kronor till PRGT under 2021-2023. Dessa resurser har
anviénts for att subventionera rdntan pa lanen fran fonden.
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Regeringen beslutar skrivelse Redovisning av verksamheten i
Internationella valutafonden 2025
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