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Remissyttrande — Promemorian Nya regler for viss grisrotsfinansiering (Fi2022/00473)

Swedish Financial Technology Association (SweFinTech) dr en branschforening for

svenska fintechbolag och samlar 6ver 80 bolag inom branschen. Vi representerar foretag inom
betalningar, lan, crowdfunding, investeringar med mera och vart syfte r att stirka det svenska
ekosystemet och skapa en vélfungerande marknad for svenska fintechbolag.

SweFinTech ser det som ett vdl menat initiativ att reglera finansieringsplattformar dér
verksamheten inte omfattas av EU:s forordning avseende grésrotsfinansiering. Forslaget

kan déremot skapa en skev marknad for svenska bolag da lagstiftningen dr nationell och inte
harmoniserad pa EU-nivé och det vore olyckligt om detta bidrar till himmad konkurrens. Med
anledning av detta avstyrker vi forslaget. Nedan framfors vdra synpunkter pa forslaget samt
andringsforslag.

Bakomliggande skl till forslaget

Det frimsta skélet som framfors av promemorian anges vara att forhindra penningtvétt och
finansiering av terrorism. Detta priméra skil kan uppnds redan genom befintlig lagstiftning
(anmélningsplikt for finansiell verksamhet enligt lag (1996:1006). Ett annat, savitt det far
forstas sekundért, skdl som anfors for att reglera finansieringsplattformar ar
konsumentskyddet. Detta skyddsintresse bor dock vdgas mot den konkurrensnackdel som en
nationell (och ddrmed icke EU-baserad) lagstiftning innebar. Dartill riskerar en langtgéende
nationell lagstiftning att allmént sett minska forutsattningarna for kapitalanskaffning och
tillhandahallande 1 Sverige och pd sé vis kraftigt begridnsa den aktuella marknaden. Av dessa
anledningar bor rorelseregler som direkt paverkar hur finansieringsplattformars verksamhet
fir bedrivas noga overvdgas och endast inféras om konsumentskyddet dvervéger
ndringsfriheten och inte kan uppnds pa annat sitt.

Begréansningar avseende formedling av belopp hogst ingripande
Harvid kan sérskilt noteras de foreslagna begrinsningarna avseende formedling av belopp 1

frdga om krediter till en fysisk eller juridisk person som &r hogst ingripande. Dértill méaste
beaktas att det aktuella skyddsintresset kan tillgodoses pd annat sétt (exempelvis genom


mailto:fi.remissvar@regeringskansliet.se
mailto:fi.fma.v@regeringskansliet.se

erforderlig riskspridning for investerarna pa plattformen, ndgot som plattformarna redan i dag
beaktar i syfte att sdkerstilla att investerare undviker kreditforluster p.g.a.
koncentrationsrisker). Att generellt sett pasta att en lantagare som erhaller kapital i fraga om
krediter till ett belopp 6verstigande 2,5 miljoner EUR alltid utgor en risk for investerarna ar
for langtgéaende. I savil Sverige som utomlands finns finansieringsplattformar med ett mycket
stort kapital tillgidngligt for investerarna. For en sddan stor plattform okar inte risken pa ett
visentligt sett endast av det faktum att en enskild lantagare tillhandahalls ett stérre belopp, da
detta utgor ett mycket litet belopp sett till helheten.

Under alla omstidndigheter bor ett sddant skyddsvarde vara mycket lagt, eller obefintligt,
under forutséttning dels att lantagaren dr en juridisk person, dels att eventuella
koncentrationsrisker pa plattformen antingen hanteras genom riskspridningskrav eller
informeras om 1 forvag.

Aven for det fall en sddan begrinsning likvil skulle inféras bér beloppet inte sittas ligre in i
EU-forordningen, d.v.s. 5 miljoner EUR. For kapitalformedlare som faststéller erséattningen
for en investering i krediter anges att ersittningen ska vara “skélig”. Vad detta innebér i
praktiken ar oklart, utdver det generella stadgandet att kreditrisken ska beaktas utifran ett
tillrackligt beslutsunderlag. Vad som ska anses vara ett tillrdckligt beslutsunderlag framgar
inte.

Mojlighet att anskaffa kapital pd sin plattform

Det anges att en kapitalformedlare inte far anskaffa (ex. 14na) kapital pa sin egen plattform.
Darutover anges dock att en kapitalformedlare inte heller fér tillata att fysiska och juridiska
personer med ndra forbindelser till kapitalformedlaren far anskaffa kapital pa plattformen.
Diaremot fir sadana personer med néra forbindelser tillhandahélla kapital pa plattformen, om
det sker pa samma villkor och under samma forutséttningar som for andra personer och detta
informeras om. Lagforslaget gér harvid langre én EU-forordningen, d& forordningen inte
omfattar personer med néra forbindelser. Mdnga investeringsplattformar i Sverige tillhor
grupper av bolag dér andra bolag i1 gruppen tillhandahéller eller anskaffar kapital pa
plattformen.

Under forutséttning att anskaffning far ske pa samma villkor som for 6vriga anvéndare av
plattformen saknas anledning att i nationell lagstiftning begrénsa sddan verksamhet. Tvirtom
ar en sddan 16sning manga gdnger nédvéndig, bland annat for att sikerstilla en god likviditet
pa plattformen. En aktér inom gruppen kan vid behov pa kort varsel anskaffa eller
tillhandahalla kapital for att anvédndarna ska kunna investera eller 1dna pengar, eller snabbt
silja av en befintlig investering. Att forbjuda sddan verksamhet skulle fa mycket ldngtgaende
negativa konsekvenser for svenska finansieringsplattformar och dess kunder. Ett sadant
forbud saknar dartill ett tillrackligt starkt beréttigande, under forutsittning att samtliga
transaktioner sker pa samma villkor som for dvriga aktorer med full transparens.

Investeringsfaktablad

Av forslaget framgar att kapitalformedlare ska tillhandahélla ett investeringsfaktablad for
varje investeringserbjudande pd plattformen och att faktabladet ska tas fram av den som soker
kapital. Vid individuell portfoljférvaltning av investeringar i krediter ska faktabladet 1 stéllet
tas fram av kapitalféormedlaren. Det innebér att ansvaret att ta fram ett investeringsfaktablad
kan falla pa en konsument 1 det fall att kapitalformedlingen inte faller inom definitionen f6r



individuell portfoljforvaltning av investeringar i1 krediter. Enligt forslaget kan detta fa till foljd
att en konsument blir skadestdndsskyldig for de fall denne uppséatligen eller av oaktsamhet
uteldmnar vasentlig information eller lamnar felaktig eller vilseledande uppgifter. I situationer
dér kapitalformedlare tillhandahéller finansieringsplattform dér bade investerare och
kapitalsokande utgor konsumenter behdver dven den kapitalsdkandes skyddsintressen
tillgodoses. Ansvaret for att ta fram och sédkerstélla innehéllet i investeringsfaktabladet bor
saledes alltid falla pd kapitalformedlaren i de fall den kapitalsdkande utgdr en konsument
oavsett om investeringen sker genom individuell portf6ljférvaltning eller inte.

Berikning av formégan att bara forluster

Av forslaget framgar att innan en icke-sofistikerad investerare tillhandahéller kapital till ett
belopp som overstiger det hogsta av antingen fem procent av investerarens nettoformogenhet
eller 10 000 kronor, ska kapitalférmedlaren varna for riskerna med det. Det bor fortydligas 1
lagtexten att beloppsgrénsen, i likhet med hur EU-f6rordningen &r utformad, géller i
forhéllande till en enskild investering eller om det géiller det totala belopp som investerats pé
plattformen. Mot bakgrund av att det i promemorian framfors att det bedoms att
bestammelserna i EU-forordningen dr vil avvdgda och att motsvarande regler bor inforas i
den nya lagen bor det tolkas som att beloppsgriansen ska gilla en enskild investering. Vidare
bor det fortydligas hur bestimmelsen ska tolkas vid individuell portfoljférvaltning av
investeringar i krediter d& det &r vanligt forekommande att investerare sétter in belopp
motsvarande 10 000 kronor, vilka sedan formedlas till en méngd olika kredittagare. Varje
enskild investering i en kredit motsvarar oftast belopp som vida understiger den tinkta
beloppsgréinsen.

Betinketid

Reglerna kring betédnketid fyller en viktig roll i syfte att ge investerare viss mdojlighet att dngra
en tilltankt investering. Detta kan vara sdrskilt viktigt for nya icke-sofistikerade investerare
som inte tidigare har erfarenhet av att investera via en finansieringsplattform. Dock 4r det
viktigt att betdnketiden inte medfor konkurrensnackdelar i forhallande till andra
konkurrerande produkter och tjanster pd marknaden. En betinketid kan, precis som det
konstateras 1 promemorian, bade forsvéara och fordyra processen att anskaffa kapital.

Konsekvenserna av betdnketiden skiljer sig mycket at beroende pa om den kapitalsokande &r
konsument eller juridisk person, likasa de forvintningar som de kapitalsdkande har. En
konsument som ansoker om en kredit via en finansieringsplattform har samma krav och
forvantningar pd handldggningstid och vintetid pa utbetalning som for dvriga aktérer som har
tillstdnd av Finansinspektionen att lamna krediter. Den extra handldggningstid som reglerna
om betidnketid medfor innebdr en stor konkurrensnackdel for finansieringsplattformar jamfort
med de aktorer som lamnar krediter.

Reglerna om betidnketid kommer fran EU-forordningen dér de kapitalsokande utgdr juridiska
personer och dir de projekt som ska finansieras kan variera stort bdde avseende omfattning
och komplexitet. Eftersom EU-forordningen inte omfattar de fall att den kapitalsokande &r
konsument bor det ldggas sarskild vikt vid vilka konsekvenser en reglering av férmedling mot



konsumenter kan 4 mot bakgrund av att liknande regler inte finns 1 andra EU-ldnder. Man bor
dven ta hdnsyn till kapitalformedlarens roll i de olika upplidggen for att utvirdera
konsekvenserna. For en kapitalformedlare som endast erbjuder en plattform och har en passiv
roll i formedlingen kan betdnketiden vara av betydligt storre relevans jaimfort med
kapitalféormedlare som ansvarar for kreditprovning, administrativa processer och dér
kapitalformedlarens erséttning bygger pé att de som soker kapital ocksa dterbetalar dessa. |
det senare fallet kan det tidnkas att det skydd som en investerare ges inte dvervager de
negativa konsekvenser som betdanketiden medfor. Reglerna om beténketid bor saledes inte
tillampas 1 de fall den kapitalsokande &r en konsument. I andra hand bor det d&tminstone
Overvégas att infora en beloppsgrans da beténketid ska gélla i syfte att minska den
konkurrenshimmande péaverkan.

I promemorian framkommer att betdnketiden endast ska gélla i forhédllande till det
ursprungliga investeringsuppdraget vid individuell portfoljforvaltning av lan. Det &r vanligt
forekommande att investerare sétter upp manadssparande till en tjanst som utgor individuell
portfoljforvaltning av 1an. Vi vill darfor sdkerstélla att aterkommande insdttningar sdsom
exempelvis manadssparande via autogiro inte triggar en ny beténketid utan att endast det
ursprungliga investeringsuppdraget omfattas.
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