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RAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - SEPTEMBER 2004

PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2004

e Resultatet efter skatt 6kade med 51 procent till 23,6 (15,6) miljarder kronor.

e Resultatet fore skatt 6kade med 44 procent till 29,6 (20,5) miljarder kronor.

e Omsattningen uppgick till 219,8 (219,9) miljarder kronor.

e Bruttoinvesteringarna 6kade med 16 procent och uppgick till 20,6 (17,7) miljarder kronor.
e Vardet pa statens borsnoterade innehav sjonk med 2 procent.

TREDJE KVARTALET
e Resultatet efter skatt 6kade med 103 procent till 7,6 (3,7) miljarder kronor.

e Resultatet fore skatt 6kade med 84 procent till 8,8 (4,8) miljarder kronor.

e Omsattningen 6kade med 2 procent och uppgick till 69,1 (67,8) miljarder kronor.

e Bruttoinvesteringarna dékade med 15 procent och uppgick till 8,1 (7,0) miljarder kronor.

e Vardet pa statens borsnoterade innehav 6kade med 10 procent.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Vasallen och Vattenfall mottog pris fér god redovisning i samband med Naringsdepartementets

seminarium Genomlyst2004.

Resultatet efter skatt for féretag med stat-
ligt dgande uppgick under perioden januari—
september till 23,6 (15,6) miljarder kronor
och omsittningen uppgick till 219,8 (219,9)
miljarder kronor.

Resultatforbittringen kan till stor del
hinforas till Vattenfall, Posten, TeliaSonera

kraftiga resultatforbattringar. Aven Svenska
Spel och Samhall redovisar starka forbatt-
ringar. Samhall vinder en forlust pa 224
Mkr till ett nollresultat. Ssmmanlagt redo-
visade 31 (28) foretag ett bittre eller ofér-
andrat resultat motsvarande 9,8 (13,5)
miljarder kronor och sammanlagt 41 (37)

generalindex steg med 10 procent under
perioden januari till september. Det statliga
noterade aktieinnehavet utvecklades sdmre
och sjonk med 2 procent.

Under tredje kvartalet forbéttrades
resultatet efter skatt med 103 procent
samtidigt som omsittningen ckade med

samt LKAB som alla redovisade mycket foretag redovisade vinst. Affirsvirldens 2 procent.
FORETAG MED STATLIGT AGANDE, TOTALT

Jul-sep Jul-sep  Forandring, Jan-sep Jan-sep  Foérandring, Rullande 12-manader  Jan—dec
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 % okt 2003-sep 2004 2003
Nettoomsattning 69 095 67 835 2 219 816 219 895 0 298 778 298 857
Rorelseresultat 10 081 6433 57 33678 25162 34 42 007 33491
Resultat fére skatt 8 817 4783 84 29 606 20 526 44 35 655 26 576
Resultat efter skatt 7 573 3737 103 23 553 15 636 51 29 766 21 850
Bruttoinvesteringar 8 081 7 019 15 20 555 17 678 16 29 300 26 423
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14 393 7 080 103 32 829 25 068 31 32 841 25 080

30 sep 31 dec  Forandring, 30 september

Mkr 2004 2003 % 2003

Eget kapital 218 728 205 317 7 197 872

Totala tillgangar 894 611 873 931 2 872 904

Medelantal anstéllda, inkl intressebolag 198 422 205 247 -3 211 423
Rullande 12-ménader ~ Jan—dec
% okt 2003-sep 2004 2003
Réntabilitet pa eget kapital 14,3 10,9
Soliditet 20,2 19,7
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Foretag med

marknadsmassiga krav

| gruppen foretag med statligt agande ingar bade féretag med marknadsmassiga krav och foretag
med sarskilda samhallsintressen. Gransdragningen mellan grupperna ar inte alltid sjalvklar.
Foretag med marknadsmassiga krav kdnnetecknas av nagot eller bada av foljande kriterier:
e De verkar pa en marknad med full konkurrens.
o Agaren, staten, stéller marknadsmaéssiga krav pa resultat och avkastning baserade pé riskprofil.
Utvarderingen av foretagen i denna grupp sker arligen och redovisas i Verksamhetsberattelsen for

foretag med statligt dgande.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Perioden januari-september
Omsittningen for foretag med marknads-
missiga krav minskade med en procent jim-
fort med motsvarande period foregaende ar
och uppgick till 148 219 (148 998) Mkr.
Minskningen kan till stor del hirledas till
Vattenfall. LKAB som 6kade sin omsittning
med 19 procent stod fér den i sirklass
storsta omsittningsdkningen, 1 037 Mkr.
Resultatet fore skatt forbittrades med
47 procent och uppgick till 24 857 (16 944)
Mkr. Vattenfall, TeliaSonera, LKAB samt
Posten forbattrade resultatet med 7 397
(9 967) Mkr.

24 (21) foretag vinst om sammanlagt 19 343
(13 135) Mkr och 2 (6) féretag férluster om
sammanlagt =270 (-927) Mkr.

Tredje kvartalet
Omsittningen 6kade med 2 procent till
45 549 (44 806) Mkr. Resultatet fore skatt
forbittrades med 109 procent och uppgick
till 7 193 (3 448) Mkr. Resultatforbittringen
ar till storsta delen hinforlig till Vattenfall,
TeliaSonera, Posten och LKAB. 3 (5) foretag
redovisade forluster. Dessa forluster upp-
gick sammanlagt till =12 (-83) Mkr.
Vattenfalls omsittning uppgick till 80 961
(81 682) Mkr for arets forsta nio manader,

fort med motsvarande period féregaende ar.
Minskningen beror frimst pa ligre elpriser

i Norden under férsta kvartalet. Resultatet
fore skatt uppgick till 12 635 (8 902) Mkr.
Forbittringen, jamfért med motsvarande
period féregaende ar, beror frimst pa en
hogre tillginglighet i produktionen i Norden
och i Tyskland, férdelaktigare pris for ter-
minssikringar samt férbittrade marginaler i
den polska nitverksamheten.

Omsittningen 6kade under tredje kvar-
talet och uppgick till 23 890 (23 184) Mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till 2 245
(436) Mkr. Forbittringen férklaras frimst av
hogre tillginglighet i vatten- och kirnkrafts-

For arets forsta nio manader redovisar vilket var en minskning med 1 procent jam-  produktionen.
FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

Jul-sep Jul-sep  Forandring, Jan-sep Jan-sep  Forandring, Rullande 12-méanader  Jan-dec
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 % okt 2003-sep 2004 2003
Nettoomsattning 45 549 44 806 2 148 219 148 998 -1 201 831 202610
Rorelseresultat 8 155 4 851 68 28 253 20 903 &5 35122 27772
Resultat fore skatt 7 193 3448 109 24 857 16 944 47 29812 21899
Resultat efter skatt 6 025 2472 144 19 073 12 207 56 23921 17 055
Bruttoinvesteringar 5 962 5635 6 15 690 13 368 17 21934 19612
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 12 365 5 827 112 255 733 19 208 34 23 937 17 412

30 sep 31 dec  Forandring, 30 sep

Mkr 2004 2003 % 2003

Eget kapital 192 928 179911 7 174 428

Totala tillgangar 800 058 782 187 2 785 408

Medelantal anstallda, inkl intressebolag 147 975 156 121 -5 157 263
Rullande 12-manader ~ Jan-dec
% okt 2003-sep 2004 2003
Réantabilitet pa eget kapital 13,0 9,7
Soliditet 19,0 18,6
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Postens omsittning Skade under arets forsta
nio manader med 1 procent till 18 215

(17 954) Mkr. Den 6kade omsittningen for-
klaras frimst av 8kade volymer inom logistik-
affiren, direktreklam och inom dagstidnings-
affiren. Genomfdrda prishéjningar inom
Kassaservice har inte kompenserat de ligre
volymerna inom denna affir. Resultatet fére
skatt forbéttrades kraftigt och uppgick till
679 (-361) Mkr under perioden. Resultat-
forbittringen kan huvudsakligen hinforas
till lagre personal- och konsultkostnader
och 6kade intdkter. Exklusive realisations-
vinster och avsittningar uppgick resultatet
fore skatt till 608 (59) Mkr.

Omsittningen under tredje kvartalet
minskade med 4 procent till 5 699 (5 827)
Mkr. Minskningen forklaras fraimst av en
hogre omsittning i jimforelseperioden hin-
forlig till EMU-valet forra aret. Resultatet
fore skatt uppgick till 401 (82) Mkr.

V&S Vin & Sprit (V&S) omsittning mins-
kade nagot och uppgick till 6 659 (6 672)
Mkr. Okade forsiljningsvolymer, 17,6 (16,5)
miljoner 9-literslador, kunde inte kompensera
for den forsvagade USA-dollarn. Resultatet
fore skatt uppgick till 926 (1 157) Mkr.
Forsvagningen av USA-dollarn motsvarade
en resultatférsimring pa 265 Mkr.

Under tredje kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 2 223 (2 384) Mkr. Nagot lagre
forséljning inom vinomradet och den férsva-
gade dollarn ligger bakom minskningen.
Resultatet fore skatt uppgick till 300 (466)
Mkr.

Sveaskogs omsittning minskade med
3 procent till 6 212 (6 429) Mkr under arets
foérsta nio manader. Minskningen ir en effekt
av bildandet av Setra Group. I kvarvarande
verksamheter, skogsrérelsen och kartongros-
relsen tkade dock omsittningen med sam-
manlagt 5 procent, 6 212 (5 903) Mkr.
Resultatet fore skatt minskade till 793 (802)
Mkr. Skogsrorelsens resultat paverkades
negativt av ligre virkesleveranser samt av
dkade skogsskotsel- och utvecklingskostna-
der. Okade leveransvolymer och férsiljning
av elcertifikat ligger bakom resultatférbitt-
ringen i kartongrérelsen.

Under tredje kvartalet kade omsitt-
ningen med 8 procent och uppgick omsitt-
ningen till 1 862 (1 726) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 161 (152) Mkr.

SBAB:s rintenetto minskade med en
procent och uppgick till 933 (940) Mkr
under arets férsta nio manader. Minskningen
beror frimst pa att ligre marknadsrintor
minskat férrintningen av fldden och eget

kapital. Resultatet fore skatt uppgick till
360 (371) Mkr. Det ligre resultatet forklaras
frimst av satsningar pa strategiska projekt
samt hogre personalkostnader. Laneportféljen
uppgick till totalt 154,6 miljarder kronor.
Den totala utldningen till allmanheten har
under perioden ¢kat med 2,7 procent och
uppgar till 129,2 (125,7) miljarder kronor.

Under tredje kvartalet uppgick rinte-
nettot till 304 (301) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 187 (183) Mkr.

Green Cargos omsittning uppgick till
4 460 (4 636) Mkr under perioden januari—
september. Jirnvigsvolymerna har ékat med
en procent jaimfort med motsvarande period
forra aret. Resultatet fore skatt uppgick till
26 (=53) Mkr. Effektiviseringar forklarar
resultatférbattringen.

Under tredje kvartalet minskade
omsittningen nagot 1 370 (1 475) Mkr.
Jarnvigsvolymerna minskade med drygt en
procent efter svag inledning pa perioden.
Resultatet fore skatt forbittrades till 33
(=2) Mkr. Resultatférbittringen forklaras
delvis av en retroaktiv justering av pensions-
premienivan avseende forsta halvaret 2004.
Justeringen paverkade kvartalets resultat
positivt med 26 Mkr.

Teracoms omsittning uppgick till 1 494
(1 345) Mkr under érets forsta nio manader.
Okade intikter fran utsindning av digital-
TV, en fortsatt positiv utveckling fér data-
och telekommunikation samt en stabil
tillvixt av antalet digital-tv-abonnemang
ligger bakom intiktsdkningen. Andelen av
omsittningen som kommer fran intikter
fran digital-tv-tjinster till konsument har
Skat under perioden till 31 (20) procent.
Resultatet fére skatt uppgick till 70 (49)
Mkr. Resultatet har paverkats av engangs-
poster om 16 (0) Mkr samt av ytterligare
kostnader for det pagaende effektiviserings-
programmet 27 (0) Mkr.

Under tredje kvartalet uppgick omsétt-
ningen till 548 (466) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 37 (35) Mkr.

SJ:s omsittning minskade med 2 procent
och uppgick till 4 222 (4 306) Mkr under
arets forsta nio manader. Rensat fran intik-
ter fran forsiljning av fordon minskade
omsittningen med 5,5 procent. Intikter fran
egentrafik (inklusive intikter fran linstrafik-
kort), som motsvarar drygt 80 procent av
omsittningen, minskade med 5 procent.
Minskningen beror pa svag ekonomisk
utveckling i Milardalen vilket ger ett mins-
kat pendelresande samt en fortsatt dkad
konkurrens pa inrikesmarknaden. Resultatet

fore skatt uppgick till 89 (-32) Mkr.
Resultatet har paverkats positivt av poster
av engangskaraktir med sammanlagt 70 (13)
Mkr.

Under tredje kvartalet minskade
omsittningen nagot till 1 344 (1 370) Mkr.
Intikterna varierar normalt under aret med
en nedgang under sommarmanaderna.
Resultatet fore skatt forbittrades och upp-
gick till 67 (-64) Mkr. Exklusive poster av
engangskaraktir uppgick resultatet fore
skatt till 94 (—44) Mkr. Punktligheten for
alla SJ:s tag blev 93,5 (92,1) procent under
kvartalet.

SEK:s riintenetto dkade under arets
férsta nio manader jamfort med motsvarande
period forra aret och uppgick till 612 (576)
Mkr. Svensk export dkar samtidigt som
marknaden for exportkrediter kinnetecknas
av hog likviditet och stark priskonkurrens.
De skuldfinansierade tillgangarna bidrog
med 419 (339) Mkr och investeringsportfél-
jen bidrog med 193 (237) Mkr. Investerings-
portfélien motsvarar huvudsakligen det egna
kapitalet, varfér nedgangen forklaras av den
extra utdelning som skedde i samband med
agarforandringen 2003. Resultatet fore skatt
uppgick till 446 (464) Mkr. Resultatet har
paverkats av dkade administrationskostnader
hinforliga till processen att forstirka och
bredda affirsverksamheten.

Rintenettot for tredje kvartalet uppgick
till 194 (183) Mkr. Resultatet fore skatt
uppgick till 138 (100) Mkr.

LKAB:s omsiittning dkade med 19 pro-
cent och uppgick till 6 620 (5 583) Mkr
under érets férsta nio manader. Okningen
forklaras frimst av hogre jirnmalmspriser
men dven av hdgre volymer. Cirka 85 pro-
cent av den totala omsittningen kommer
fran forsiljning av jirnmalm. Resultatet fore
skatt uppgick till 1 415 (825) Mkr. Under
arets forsta nio manader rapporterade IISI
(International Iron and Steel Institute) att
produktionen av rastal 6kat med 8,7 pro-
cent. Kinas jarnmalmsimport uppgick till
151 (97) M.

Under tredje kvartalet ckade LKAB:s
omsittning till 2 386 (1 845) Mkr. Aven
resultatet fore skatt férbittrades kraftigt
och uppgick till 680 (294) Mkr.

Akademiska Hus hyresintikter ckade
med 3 procent och uppgick till 3 372
(3 282) Mkr under arets forsta tre kvartal.
Resultatet fore skatt uppgick till 671 (684)
Mkr. Resultatforsimringen forklaras fraimst
av hogre av- och nedskrivningar. Savil
driftsnetto som finansnetto férbittrades.
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Under tredje kvartalet uppgick hyresinték-
terna till 1 126 (1 097) Mkr och resultatet
fore skatt till 280 (224) Mkr. Resultatfor-
bittringen under tredje kvartalet forklaras
frimst av ligre underhallskostnader till
folid tidigare ars underhallsatgirder.

Vasakronans hyresintikter minskade
med 10 procent under arets tre férsta kvar-
tal och uppgick till 2 029 (2 247) Mkr. Av
nedgangen forklaras 8 procent av effekten av
forsiliningar. Resultatet fore skatt uppgick
till 599 (528) Mkr. Resultatet paverkades
med 132 (20) Mkr av fastighetsforsiljningar.

Under tredje kvartalet minskade hyres-
intdkterna med 11 procent till 665 (744)
Mkr. Resultatet fore skatt uppgick till 206
(171) Mkr.

Statens andel av TeliaSoneras resultat
forbittrades med 2 034 Mkr under aret nio
férsta manader och uppgick till 4 925
(2 892) Mkr.

Statens andel av resultatet till uppgick
tredje kvartalet till 1 957 (812) Mkr. Inom
mobilkommunikation marktes en stark kund-
tillvixt och 6kad omsittning i Eurasien,
Ryssland och Turkiet. Norden och Baltikum
kiannetecknades av en god volymtillvixt
men ldgre priser.

Inom Internet- och datatjinster mirktes
en stark tillvixt inom samtliga marknader.

I Sverige och Finland tog bredbandsférsilj-
ningen fart. Inom fast telefoni minskade
intiikterna trots att trafikintikterna i Sverige
Skade for forsta gangen sedan forvalsrefor-
men inférdes 1999.

Styrelsen har beslutat att foresla den
ordinarie bolagsstimman i april 2005 ett ater-
kop av aktier for cirka 10 miljarder kronor.

Statens andel av SAS resultat uppgick
till =265 (=178) Mkr under arets tre forsta
kvartal. Det allt hogre priset for flygbriinsle
samt en dkad volym innebar en ¢kad kostnad
motsvarande 892 Mkr jimfért med samma
period forra éret. [ kvarvarande enheter
minskade personalkostnaderna med 9,7 pro-
cent. Detta dr en nettoeffekt av Turnaround
2005 samt en dkad volym inom vissa enheter.

Under tredje kvartalet uppgick statens
andel av resultatet till 15 (150) Mkr. Passa-
gerartrafiken 6kade med 5,8 procent medan

den valutajusterade yielden sjonk med 7,0
procent jamfoért med tredje kvartalet forra
aret.

INVESTERINGAR
Bruttoinvesteringarna fér féretag med mark-
nadsmissiga krav 6kade under arets forsta
nio manader med 17 procent till 15 690
(13 368) Mkr. Av Vattenfalls investeringar
pa 8 550 (7 577) Mkr bestod 57 procent av
fornyelseinvesteringar i befintliga anligg-
ningar och 43 procent av tillvixtinvesteringar.
Agarandelen i polska GZE har planenligt
Skat fran 54 till 75 procent under perioden.
Vasakronans bruttoinvesteringar pa samman-
lagt 2 615 (1 488) bestod bland annat av
forviry av forsta Hotorgshuset och Svea
Artilleri. Av LKABs investeringar pa 566
(663) Mkr utgjorde 159 (15) Mkr anskaff-
ning av nya lok och vagnar. Akademiska Hus
investeringar uppgick till 1 399 (1 360) Mkr
och avsag frimst ny- och ombyggnader.
Specialfastigheters investeringar uppgick till
538 (346) Mkr och avsag framst utbyggnaden
av kvarteret Kronoberg i Stockholm for
Polisens rikning och nya anstaltsplatser for
Kriminalvardens rikning.

Under tredje kvartalet 6kade brutto-
investeringarna med 6 procent och uppgick

till 5962 (5 635) Mkr.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick under de tre forsta kvartalen till
25 733 (19 208) Mkr. Vattenfall forbittrade
kassaflédet fran den l6pande verksamheten
med 17 procent till 19 051 (16 233) Mkr.
Utdver bolagen i den finansiella sektorn,
redovisade dven LKAB, Posten, Vasallen och
Teracom kraftigt férbittrade kassafloden
fran den 16pande verksamheten.

Under tredje kvartalet uppgick kassa-
flodet fran den ldpande verksamheten till
12 365 (5 827) Mkr. Forbittringen kan
huvudsakligen hinféras till de finansiella
bolagen samt Vasallen, LKAB och Vattenfall.

VIKTIGA HANDELSER TREDJE KVARTALET
Akademiska Hus har under perioden férvirvat
tva fastigheter av Jernhusen for 91 Mkr.

| gruppen féretag med marknadsméssiga krav ingar:
Akademiska Hus, Civitas (Vasakronan), Dom Shvetsii, GreenCargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget, SAS,
SBAB, SJ AB, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedesurvey, Svensk Exportkredit,

Sweroad, TeliaSonera, Teracom, Vasallen, Vattenfall, Venantius, V&S Vin & Sprit.

Fastigheterna ligger i ett av Europas forsk-
ningstitaste omraden som stricker sig mellan
Stockholms universitet, Kungliga Tekniska
Hogskolan och Karolinska Institutet.

Lernia tecknade i september ramavtal
med Trygghetsfonden TSL och Lernia
Bemanning invigde i augusti det tredje
kontoret i Norrland.

Posten silde under september dotter-
foretaget Baltic Logistics System AB och
dess dotterféretag i Ryssland, Polen, Estland,
Lettland och Litauen.

Rymdbolagets styrelse har beslutat att
investera cirka 20 Mkr i 60 nya rum i
"Hotell Dilbert” pa Esrange.

V&S Wine har tecknat ett avtal med
USA:s storsta vinproducent Ernest & Julio
Gallo om att ta dver distribution och mark-
nadsféring av Gallos viner i Norden och
Estland.
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Foretag med

sarskilda samhallsintressen

Foretag med séarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av féljande:
e Agaren, staten, styr verksamheten p& ett patagligt och direkt satt.

e De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.
e En del av foretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt

konkurrensutsatta.

For dessa foretag sitts speciella mal, varvid
bland annat kraven pa avkastning avviker
fran vad som dr gingse i verksamheter som
bedrivs helt pd marknadsmissiga villkor.
Utvirderingen och uppféljningen baseras
bland annat pa kvalitativa parametrar hér-
ledda ur samhillsekonomiska eller sektorpo-
litiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet
kan vara hogt stillda dven om andra mal har
stor betydelse. Graden av samhillsintresse
och dgarens styrning skiljer sig mellan de
olika bolagen i denna grupp.

RESULTAT OCH OMSATTNING

Perioden januari-september
Omsittningen for foretag med sirskilda
samhillsintressen ckade med en procent till
71597 (70 897) Mkr. Apoteket, Svenska Spel
och Luftfartsverket har 6kat omsittningen
medan Systembolaget och Samhall har mins-

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

kat omsittningen. Resultatet fére skatt for-
béttrades med 33 procent till 4 748 (3 582)
Mkr. Apoteket, Samhall, Svenska Spel,
Svenska kraftnit och Swedfund redovisar
resultatforbittringar pa tillsammans 945
Mkr. Swedfund Internationals resultatfor-
bittring hinfors till realisationsvinster pa
sammanlagt 196 Mkr fran forsiljningarna av
tva innehav i Namibia och Zambia. 16 (13)
foretag redovisade ett bittre eller oférind-
rat resultat motsvarande 1 233 (597) Mkr.
17 (16) foretag redovisade vinst och 5 (6)
foretag redovisade forlust for arets forsta
tre kvartal.

Tredje kvartalet

Omsittningen 6kade under tredje kvartalet
med 2 procent och uppgick till 23 547

(23 029) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick
till 6kade med 22 procent och uppgick till

1 623 (1 336) Mkr. Svenska Spel, Samhall

och Apoteket redovisar resultatférbittringar
pa sammanlagt 244 Mkr.

Apotekets omsiittning dkade med 3 pro-
cent till 25 338 (24 706) Mkr under érets
férsta nio manader. Forsiljningen av fore-
skrivna likemedel och évriga produkter stod
for 73 procent av Apotekets nettoomsittning,
egenvardsprodukter stod fér 13 procent och
den avtalsbaserade férsiljningen stod for
14 procent av nettoomséttningen. Den avtals-
baserade forsiljningen samt forsiljningen av
egenvardsprodukter 6kade medan forsilj-
ningen av foreskrivna likemedel minskade
marginellt. Resultatet fore skatt uppgick till
202 (77) Mkr.

Under tredje kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 8 251 (7 971) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 137 (92) Mkr.

Systembolagets omsittning minskade med
8 procent och uppgick till 12 925 (14 045)
Mkr. Forsiliningen av sprit, som star fér nira

Jul-sep Jul-sep  Forandring, Jan-sep Jan-sep  Forandring, Rullande 12-manader  Jan—dec
Mkr 2004 2003 % 2004 2003 % okt 2003-sep 2004 2003
Nettoomsattning 23 547 23 029 2 71 597 70 897 1 96 947 96 247
Rorelseresultat 1925 1581 22 5425 4 259 27 6 885 5719
Resultat fore skatt 1623 1336 22 4748 3 582 88 5843 4677
Resultat efter skatt 1548 1265 22 4 480 3429 31 5 846 4795
Bruttoinvesteringar 2119 1 384 58 4 865 4 310 13 7 366 6811
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 028 1 253 62 7 097 5 860 21 8 905 7 668
30 sep 31 dec  Forandring, 30 sep
Mkr 2004 2003 % 2003
Eget kapital 25 801 25 406 2 23 444
Totala tillgangar 94 553 91 744 3 87 496
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 50 447 49 126 3 54 160
Rullande 12-ménader  Jan-dec
% okt 2003-sep 2004 2003
Réantabilitet pa eget kapital 23,7 19,2
Soliditet 28,3 28,3
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en tredjedel av omsittningen, minskade med
13 procent jimfért med motsvarande period
forra aret. Resultatet fore skatt uppgick till
144 (167) Mkr. Det lagre resultatet forklaras
frimst av minskad forsiljning till f6ljd av den
Skade inférseln fran utlandet samt somma-
rens daliga vider. Vidare har det inte varit
mdjligt att sinka kostnader for framforallt
lokaler och personal i motsvarande man.

Under tredje kvartalet minskade omsitt-
ningen med 10 procent och uppgick till 4 478
(4 997) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick till
107 (88) Mkr.

Svenska Spels omsittning 6kade med
5 procent till 14 934 (14 231) Mkr under
arets forsta nio manader. Resultatet fore skatt
uppgick till 3 637 (3 368) Mkr. Omsittnings-
och resultatforbittringen hinfors frimst av
att verksamheten i samtliga fyra casinon
varit i drift under hela aret samt att virde-
automatspelen okat.

Under tredje kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 5 328 (4 764) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 1 281 (1 151) Mkr.

Samhalls omsittning minskade och upp-
gick till 5812 (5 923) Mkr under arets férsta
nio méanader. Samhalls redovisade omsittning
bestar av fakturering och merkostnadser-
sittning fran staten. Som en konsekvens av
den successiva omstiéllningen fran industri-
verksamhet till tjansteverksamhet dkade
faktureringen fran tjéinsteverksamheten
med 2 procent medan faktureringen fran
industriverksamheten minskade med 7,5
procent. Totalt minskade faktureringen med
5 procent. Resultatet fore skatt uppgick till
0 (=224) Mkr. En hogre foradlingsgrad i
tjinsteverksamheten och ligre kostnader
kompenserar den ligre faktureringen.

Under tredje kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 1 730 (1 731) Mkr. Faktureringen
minskade med 4 procent till 813 (847) Mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till 16 (=50)
Mkr. Antalet évergangar till anstillning
utanfér Samhall minskade med 19 personer
till 245 (169) under tredje kvartalet jamfort
med andra kvartalet mest beroende pa att
antalet dvergangar under semestermanaderna
ar lagre 4n for dvriga manader.

Luftfartsverkets (LFV) omséttning upp-
gick till 4 321 (3 983) Mkr fér arets forsta
nio manader. Under de tre forsta kvartalen

Skade antalet passagerare pa LFVs flygplatser
med 5 procent jimfért med samma period
forra aret. Utrikestrafiken ckade under
samma period med 8 procent. Trots flera
nya aktdrer har passagerarutvecklingen inom
inrikestrafiken varit endast 2 procent. For
att ytterligare stimulera flygmarknaden
sinkte LFV trafikavgifterna med 200 Mkr
baserat pa helar. Resultatet fore skatt upp-
gick till 112 (63) Mkr. Trots atgdrdsprogram
har kostnaderna okat till foljd av att kostna-
derna for luftfartsskyddet har 6kat samt att
nya anlédggningar tagits i bruk.

Under tredje kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 1 398 (1 296) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 58 (57) Mkr.

Svenska kraftnits omsittning uppgick
till 2 841 (2 859) Mkr under arets férsta nio
manader. Minskningen beror frimst pa
mindre balanskraftsintikter, som féljd av
det ligre elpriset under vintern. Resultatet
fore skatt uppgick till 397 (215) Mkr, vilket
till stor del kan hinféras till de lagre kost-
naderna for kopt balanskraft.

Under tredje kvartalet 6kade omsitt-
ningen nagot och uppgick till 817 (763) Mkr.
Resultatet fore skatt uppgick till 64 (33) Mkr.

Sjofartsverkets omsittning uppgick till
1217 (1 166) Mkr under arets forsta nio
manader. Trafikintikterna svarar f6r 82 pro-
cent av omsittningen. Resultatet fore skatt
uppgick till 170 (57) Mkr. Den 1 juli genom-
fordes en avgiftsvixling som beriknas ge
minskade farledsavgifter och 6kade lotsav-
gifter.

Under tredje kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 331 (323) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 31 (-16) Mkr.

Svensk Bilprovnings omsittning dkade
med 3 procent till 1 122 (1 115) Mkr under
arets forsta nio manader. Utférda forritt-
ningar 6kade med cirka 100 000 jimfért
med motsvarande period forra aret.
Snittintdkten har dock minskat, vilket beror
pa att 6kningen av kontrollbesiktningar och
efterkontroller inte har kompenserat mins-
kade registreringsbesiktningar. Resultatet
fore skatt uppgick till 101 (127) Mkr.
Resultatminskningen forklaras frimst av
Skade personalkostnader som en féljd av
satsningen pa férkortade vintetider.

Under tredje kvartalet uppgick omsitt-

| gruppen féretag med sérskilda samhéllsintressen ingar:
A-banan, Almi Foretagspartner, Apoteket, Bostadsgaranti, Dramaten, Gota Kanal, Ireco, Luftfartsverket, Norrland Center, Operan,
Samhall, Sjofartsverket, SOS, SP, Statens Bostadsomvandling AB, Statens vag- och baninvest, Svedab, Swedfund International,
Svensk Bilprovning, Svenska Kraftnat, Svenska Miljostyrningsradet, Svenska Spel, Sveriges Rese- och Turistrad, Systembolaget,

Voksenasen

ningen till 324 (343) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 19 (37) Mkr.

SOS Alarms omsittning minskade med
3 procent och uppgick till 478 (494) Mkr
under arets forsta nio manader. Minskningen
forklaras av att flygambulansverksamheten
salts under forsta halvaret. Resultatet fore
skatt uppgick till 27 (30) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omsiitt-
ningen till 156 (168) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 1 (14) Mkr.

SVEDABs omsittning dkade med 8 pro-
cent och uppgick till 516 (478) Mkr under
arets forsta nio manader. Trafiken &ver bron
Skade med nira 15 procent och uppgick till
3,3 (2,8) miljoner fordon under perioden.
Personbilstrafiken har 6kat med 14,6 pro-
cent, motorcyklar med 25,3 procent, varu-
bilar med 8,6 procent, lastbilar med 11,8
procent och busstrafiken har 6kat med 49,3
procent. Resultatet fore skatt uppgick till
229 (-293) Mkr.

Under tredje kvartalet dkade omsitt-
ningen med 6 procent till 200 (189) Mkr.
Resultatet fére skatt uppgick till =126
(=67) Mkr.

INVESTERINGAR
Bruttoinvesteringarna fér foretag med
sirskilda samhéllsintressen 6kade med 13
procent och uppgick till 4 865 (4 310) Mkr
under érets forsta nio manader. Statens vig-
och baninvest dkade sina investeringar med
946 Mkr till 2 593 (1 647) Mkr medan
Luftfartsverket i princip halverade sina inve-
steringar 533 (1 030) Mkr.

Under tredje kvartalet 6kade bruttoin-
vesteringarna med 53 procent till 2 119
(1 384) Mkr. Okningen kan hirledas till
Statens vig- och baninvest.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den lpande verksamheten
Skade med 21 procent till 7 097 (5 860) Mkr
under érets férsta nio manader. Samhall och
Statens vig- och baninvest har vint negativa
kassafloden till poistiva.

Under tredje kvartalet Skade kassaflodet
med 56 procent till 2 028 (1 253) Mkr.
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Det statliga aktieinnehavet

Det statliga aktieinnehavet utvecklades
simre dn Affarsvirldens generalindex under
arets forsta nio manader. Marknadsvirdet
pa statens aktieinnehav 61l med 2 procent
och marknadsvirdet uppgick till 109,8 mil-
jarder kronor den 30 september. Under samma
period steg Affirsvirldens generalindex med

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, Mkr

10 procent. Forklaringen ar framst att virdet
pa TeliaSonera, som motsvarar ungefir tva
tredjedelar av statens noterade innehav,
under perioden minskade med 6 procent.
Fran arsskiftet fram till den 19 november
har virdet pa statens borsnoterade bolag dkat
med 11 procent till 124,5 miljarder kronor.

Okningen kan framst hinféras till TeliaSonera
vars borskurs utvecklats mycket starkt under
hosten. Virdet pa statens andel i TeliaSonera
har 6kat med 7,8 miljarder sedan arsskiftet.
Affirsvirdens Generalindex har under
samma period 6kat med 16 procent.

% sedan % sedan % sedan
BOLAG Agarandel, % Antal aktier 04-11-19 arsskiftet 04-09-30 arsskiftet 04-06-30 arsskiftet 03-12-30
Nordea Bank AB 19,6 542 015 102 34 282 17 32 250 10 29 404 0 29 269
OMHEX AB 6,9 7 993 466 693 -3 691 -3 721 1 715
SAS AB 21,4 35 250 000 1992 -17 1 904 -21 2027 -15 2 397
TeliaSonera AB 45,3 2118 278 261 87 485 10 74 987 -6 67 573 -15 79 647
Total 124 452 11 109 832 -2 99 726 -11 112 028
Total exkl TeliaSonera 36 968 14 34 845 8 32 153 -1 32 381
KURSUTVECKLINGEN PA DET STATLIGA AKTIEINNEHAVET JAMFORT MED AFFARSVARLDENS GENERALINDEX
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Forandringar |
fOretagsledningar och styrelser

FORANDRINGAR | FORETAGSLEDNINGAR OCH STYRELSER

Teracom

den 1 januari 2005 &tergar Goran Arvedahl som vice vd.

Styrelse utsag den 11 oktober Bengt Broman till verkstéllande direktdr och koncernchef. | samband med att Bengt Broman tilltrader

SOS Alarm Sverige

Ewa Stalldahl invaldes som styrelseledamot i SOS Alarm Sveriges styrelse vid en extra bolagsstamma 1 juli 2004.

Redovisningsprinciper

Rapporten omfattar 48 av 51 foretag med
statligt d4gande, exklusive avvecklingsbolag
och bolag dir staten har en dgarandel som
understiger 20 procent (OMX AB, Nordea
Bank AB, Sydkraft SAKAB och SIS Miljo-
mirkning AB). Vidare ingar inte holdingbola-
get Civitas Holding AB, men vil dess dotter-
bolag Vasakronan AB. Intressebolag, med en
agarandel Sverstigande 20 procent, har
medriknats efter dgarandel vad giller resul-
tat. Fran och med det andra kvartalet 2003
ingar Svenska Skogsplantor i Sveaskogs kon-
cernredovisning.

Definitioner

Resultat fore skatt
Anges fore minoritetens andel.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetens
andel i férhallande till balans-
omslutning.

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till
genomsnittligt eget kapital.

A/O Dom Shvetsii, Norrland Center AB,
AB Svenska Miljdstyrningsradet samt
Voksenasen ingar inte i rapporten. For
fastighetsbolag har hyresintikterna betraktats
som omsittning. For finansbolagen definieras
omsattningen som summan av riantenetto,
provisioner och andra intikter netto. For
verksamhet med anslag ingar detta i omsiitt-
ningen, det giller till exempel Samhalls
merkostnadsersittning och anslagen till
Kungliga Operan och Kungliga Dramatiska
Teatern AB. Svenska Spel 4r skattebefriat.
Vissa av féretagen som ingar i den kon-

Ekonomisk information

soliderade redovisningen har justerat sina
historiska jimférelsetal av olika skal. I de
fall da forandringarna haft betydande inver-
kan har ocksa jamforelsetalen i den konsoli-
derade redovisningen justerats. Lds mer om
redovisningsprinciperna som tillimpas i
Verksamhetsberittelsen for foretag med stat-
ligt 4gande. Rapporten #r inte foremal for

revisorers granskning.

 Bokslutskommuniké fér januari—-december 2004 publiceras 15 mars 2005

 Verksamhetsberittelse kommer att publiceras april/maj 2005

« Delarsrapport januari—mars 2005 publiceras 25 maj 2005

« Delarsrapport januari—juni 2005 publiceras 12 september

« Delarsrapport januari-september publiceras 25 november



Foretagens

Foretag

A-banan projekt AB
Akademiska hus AB

ALMI Foretagspartner . . .
Apoteket AB
Bostadsgarantin, AB

Civitas Holding (Vasakronan)
Dom Shvetsii

GreenCargo AB

Gota Kanalbolag

Imego AB

Ireco Holding AB

Kasernen Fastighets AB
Kungliga Dramatiska Teatern AB
Kungliga Operan AB

Lernia AB

Luftfartsverket . .
Nordea AB
Norrland Center AB

Sjofartsverket

SOS Alarm Sverige AB

SP Sveriges Provnings och Forskningsinstitut AB . . .
Specialfastigheter Sverige AB .
Statens vag-och baninvest AB . . . .
Stattum, Févaltningsaktiebolaget
Sveaskog AB

Svedab

Swedcarrier AB

Swedesurvey AB

Swedfund International AB
Svensk Bilprovning AB

Svensk Exportkredit AB

Svenska kraftnat, Affarsverket
Svenska miljostyr.radet

Svenska rymdaktiebolaget
Svenska Skeppshypotekskassan
Svenska Spel AB

Sveriges Rese- och Turistrad AB
Sweroad AB

Systembolaget AB

TeliaSonera AB

Teracom AB

V&S Vin & Sprit AB

Vasallen AB

Vattenfall AB

Venantius AB

Voksenasen AS

rapportdatum

Bokslutskommuniké
januari-december

.2005-02-25
2005-02-23

.2005-02-18
.2005-02-01
.2005-02-01

2005-02-11
2005-02-28
2005-01-31
2005-01-31
2005-02-18

..2005-04-21

Delarsrapport

Bolagsstamma januari-mars

005-04-29

..2005-04-27
. .2005-04-27

..2005-04-22 .

2005-04-27
2005-03-30 ..

2005-04-27
. .2005-04-29
. .2005-04-06




Staten ar den storsta foretagsagaren i Sverige. | den statliga féretagssfaren ar cirka
200 000 personer anstéllda. Vardena ar mycket stora och i sfaren ingar nagra av Sveriges
storsta foretag. Staten har darfor ett stort ansvar att vara en aktiv och professionell agare.

Det Overgripande malet for regeringen ar att foretagen skall skapa varde och i féorekom-
mande fall se till att de uttryckta samhallsintressena infrias. Kvartalsrapporterna ar ett

instrument for att 6ka genomlysningen av féretag med statligt dgande.
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