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RAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - JUNI 2005

Betydande resultattorbattringar

PERIODEN JANUARI-JUNI 2005

e Resultatet efter skatt 6kade med 19 procent till 19,5 (16,4) miljarder kr.

e Resultatet fore skatt 6kade med 23 procent till 26,6 (21,7) miljarder kr.

e Omsattningen uppgick till 161,6 (151,2) miljarder kr.

e Bruttoinvesteringarna 6kade med 75 procent och uppgick till 21,7 (12,4) miljarder kr.
[ ]

Vardet pa statens borsnoterade innehav minskade med 4 procent.

ANDRA KVARTALET 2005
e Resultatet efter skatt ékade med 25 procent till 8,5 (6,8) miljarder kr.

e Resultatet fore skatt 6kade med 19 procent till 10,9 (9,2) miljarder kr.

e Omsattningen 6kade med 8 procent och uppgick till 79,2 (73,1) miljarder kr.

e Bruttoinvesteringarna 6kade med 148 procent och uppgick till 17,0 (6,9) miljarder kr.

Resultatet efter skatt for foretag med statligt
dgande forbittrades med 19 procent och
uppgick till 19,5 (16,4) miljarder kr under
forsta halvaret 2005. Omsittningen uppgick
till 161,6 (151,2) miljarder kr under samma

Aven Akademiska Hus, Systembolaget och
SJ forbittrade sina resultat avsevirt under
forsta halvaret jaimfért med motsvarande
period férra dret. Sammanlagt redovisade
25 foretag ett bittre eller oférindrat resultat

digt som omsittningen dkade med 8 procent.
Affirsvirldens generalindex steg med
12 procent under férsta halvaret. Virdet pa
statens borsnoterade innehav minskade med
4 procent och uppgick per halvarsskiftet till

period. motsvarande 7,0 miljarder kr. Sammanlagt 118,7 miljarder kr. Fran arsskiftet till och
Resultatforbittringen kan till stor del
hinforas till Vattenfall och LKAB som redo-

visade mycket kraftiga resultatférbittringar.

39 (38) foretag redovisade vinst.
Under andra kvartalet forbittrades

med den 8 september har virdet minskat
med 3 procent till 119,8 miljarder kr.
resultatet efter skatt med 25 procent samti-

FORETAG MED STATLIGT AGANDE, TOTALT

Apr-jun Apr—jun Foérandring, Jan-jun Jan—jun Forandring, Rullande 12-méanader Jan-dec*

Mkr 2005 2004 % 2005 2004 % jul 2005-jun 2005 2004
Nettoomsattning 79 231 73 062 8 161648 151 162 7 312 374 303 508
Rorelseresultat 12 136 10 522 15 28 855 24 754 17 52 448 44 442
Resultat fore skatt 10 934 9 201 19 26 604 21 684 23 47 381 38 821
Resultat efter skatt 8 469 6 789 25 19 481 16 378 19 35 466 31 582
Bruttoinvesteringar 4617 5 636 -18 21727 12 447 75 33 684 29 635
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3 032 11 159 -127  -12999 15 377 -185 5441 37 981
30 jun 30 jun 31 dec

Mkr 2005 2004 2004
Eget kapital 245040 233952 227 275
Balansomslutning 1035094 936 316 891 463
Medelantal anstallda 135995 140961 137 180
Medelantal anstéllda, inkl intressebolag 193 389 199 337 195 693
% 2004
Réantabilitet pa eget kapital 14,6
Soliditet 21,6

* Uppgifterna for heléret 2004 &r inte justerade for IFRS.
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Foretag med

marknadsmassiga krav

| gruppen foretag med statligt 4gande ingar bade féretag med marknadsmassiga krav och

foretag med séarskilda samhallsintressen. Féretag med marknadsmassiga krav kdnnetecknas

av nagot eller bada av foljande kriterier:

e De verkar pa en marknad med full konkurrens.

o Agaren, staten, staller marknadsmaéssiga krav pa resultat och avkastning baserade pé
riskprofil. Utvardering och uppféljning baseras pa dessa, samt i vissa fall pa sarskilt

uttryckta agarkrav.

Stabil vinstutveckling — 6kad omsattning
Perioden januari—juni
Omsittningen for foretag med marknads-
missiga krav kade med 10 procent jimfort
med féregaende ar och uppgick till 113 065
(ro2 968) Mkr. Vattenfall och LKAB 6kade
sin omsittning med 7 257 Mkr respektive
2 732 Mkr och stod fér 98 procent av den
sammanlagda omsittningsdkningen i grup-
pen foretag med marknadsmissiga krav.
Resultatet fére skatt forbittrades med
27 procent och uppgick till 23 599 (18 579)
Mkr. Vattenfall och LKAB forbittrade till-
sammans med resultatet fore skatt med 5 570
Mkr. Akademiska Hus, SJ och Teracom visade
kraftiga resultatférbittringar pd sammanlagt
536 Mkr. 15 foretag forbittrade resultatet
med sammanlagt 6 s91Mkr och 11 féretag
redovisade ett simre resultat motsvarande
—1 477 Mkr. Fér perioden redovisade 23 (23)
foretag vinst och 3 (3) forlust. Green Cargo

FORETAG MED MARKNADSMASSIGA KRAV

har vint fran férlust till vinst. Samtidigt har
Rymdbolaget vint fran vinst till forlust.

Fortsatta resultatforbattringar under
andra kvartalet

Omsittningen 6kade med 12 procent till

54 458 (48 733) Mkr. Resultatet fore skatt
forbéttrades med 22 procent och uppgick
till 9 309 (7 619) Mkr. Resultatférbittringen
ar till storsta delen hinforlig till LKAB och
Vattenfall. LKAB stod for den enskilt storsta
resultatférbittringen andra kvartalet pa 1 229
Mkr. Aven SAS, Akademiska Hus, Posten
forbittrade sina resultat. 15 foretag forbatt-
rade resultatet med sammanlagt 2 830 Mkr
och 8 féretag redovisade ett simre resultat
motsvarande —1 825 Mkr. Fér perioden redo-
visade 26 (24) féretag vinst och 1 (2) forlust.
Lernia och Imego har vint fran forlust till
vinst. Samtidigt redovisade Rymdbolaget en
forlust fér andra kvartalet.

Okade investeringsnivaer
Bruttoinvesteringarna for féretag med mark-
nadsmissiga krav 6kade med 89 procent till
18 539 (9 810) Mkr. Vattenfalls bruttoinvest-
eringar uppgick till 15 336 (5 930) Mkr.
Av dessa utgjorde 3 886 (3 oo1) Mkr forny-
elseinvesteringar i anlidggningar och 11 450
(2 929) Mkr tillvixtinvesteringar. Av tillvixt-
investeringarna utgjorde drygt 1o miljarder
kr férvirvet av 35,3 procent av aktierna i
Elsam som enligt ett principavtal med Dong
kommer att bytas mot krafttillgangar. Invest-
eringar i det nya pelletsverket i Malmberget
ar huvuddelen av LKAB:s bruttoinvesteringar
som uppgick till 1 060 (455) Mkr. Aven SJ
Skade sina investeringar till 541 Mkr. Vasa-
kronan och Akademiska Hus minskade sina
investeringar med sammanlagt 1 855 Mkr.
Under andra kvartalet 6kade bruttoin-
vesteringarna med 195 procent och uppgick
till 15 017 (5 097) Mkr. Vattenfall stod for

Apr—jun Apr—jun Foérandring, Jan-jun Jan—jun Foérandring, Rullande 12-méanader Jan-dec*

Mkr 2005 2004 % 2005 2004 % jul 2005-jun 2005 2004
Nettoomsattning 54 458 48 733 12 113065 102 968 10 215752 207 225
Rorelseresultat 10 347 8781 18 25511 21 255 20 45 605 37 361
Resultat fore skatt 9 309 7 619 22 23 599 18 579 27 41 260 32612
Resultat efter skatt 6 945 5348 30 16 563 13 453 23 29 620 25674
Bruttoinvesteringar 15017 5 097 195 18 539 9810 89 28 269 22 602
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 338 6 553 -227 -18 070 10 251 -276 -4 788 28 083
30 jun 30 jun 31 dec

Mkr 2005 2004 2004
Eget kapital 219955 209 833 200 084
Balansomslutning 939 067 845 659 795 458
Medelantal anstallda 85 846 89 757 90 090
Medelantal anstéllda, inkl intressebolag 143 240 148 133 147 952
% 2004
Réntabilitet pa eget kapital 13,5
Soliditet 20,6

* Uppgifterna for helaret 2004 &r inte justerade for IFRS.
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13,5 miljarder kr av den totala bruttoinvest-
eringen i gruppen foretag med marknads-
missiga krav under andra kvartalet.

Kassafldde

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till —18 o070 (10 251) Mkr. Exklusive
bolagen i den finansiella sektorn uppgick
forbittrade kassaflodet med 18 procent till
20 511 (17 421) Mkr. Vattenfalls kassafléde
fran den 16pande verksamheten uppgick till
12 516 (13 277) Mkr. Exklusive bolagen i
den finansiella sektorn, redovisade LKAB,
Posten, Akademiska Hus kraftigt forbittrade
kassafloden fran den I6pande verksamheten.
Under andra kvartalet uppgick kassaflédet
fran den 16pande verksamheten till -8 338
(6 553) Mkr.

RESULTAT FOR DE STORSTA BOLAGEN
Vattenfalls omsittning ckade med 12,7 pro-
cent forsta halvaret och uppgick till 64 328

(57 071) Mkr. Vattenfalls resultat fére skatt
Skade med 30,5 procent till 12 827 (g9 831)
Mkr. Rérelseresultatférbittringen forklaras
frimst av hdgre marknadspriser pa el och
transmissionstariffer i Tyskland. God vatten-
tillgdng 6kade vattenkraftproduktionen med
nistan 25 procent till 20,2 TWh. Medan de
svenska spotpriserna pa NordPool var 5 pro-
cent lagre jamfort med motsvarande period
forra aret okade spotpriset i Tyskland med
drygt 45 procent. Finansnettot forbittrades
med 433 Mkr till 996 (~1429) Mkr.

Under andra kvartalet 6kade omsitt-
ningen till 29 292 (25 261) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 4 o1o (3 053) Mkr.
Resultatet for Vattenfall varierar kraftigt
under aret. Den storsta delen av arsresultatet
upparbetas normalt under det férsta och
fjarde kvartalet nir efterfragan pa el ér storst.

Postens omsittning uppgick till 12 352
(12 516) Mk. Inom det administrativa sorti-
mentet som star for 53 procent av Postens

intikter minskade omsittningen med 4 pro-
cent till 6 649 (6 918) Mkr. Minskade voly-
mer A-post och Ekonomibrev inom frimst
storstadsregionerna forklarar denna minsk-
ning. Resultat fére skatt uppgick till 395
(319) Mkt, varav avsittningar uppgick till

8 (136) Mkr och realisationsvinster uppgick
till o (47) Mkr. Resultatet har paverkats av
savil den lagre omsittningen som hogre
transportkostnader. Avyttrade verksamheter
har medfért att personalkostnaderna har
minskat med 50 Mkr till 6 296 (6 345) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 6 261 (6 263) Mkr. Resultatet fore
skatt ckade till 219 (121) Mkr.

V&S Vin & Sprits omsittning minskade
nagot och uppgick till 4 408 (4 436) Mkr.
US-dollarns fall foérklarar minskningen da
forsiljningsvolymerna dkade med 2 procent
under perioden till 11,8 miljoner g-liters-
lador. Forsiljningsframgangar for ABSOLUT
ligger bakom den 6kade volymen. Resultatet

VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2005 OCH FRAM TILL DEN 8 SEPTEMBER 2005

W Green Cargo kor cirka 10 heltag med stormfallt timmer fran M Vattenfall s|6t ett principavtal med Dong i bérjan av juni.

de drabbade skogarna i sédra Sverige till bruk i Mellan-
sverige och Norge.

Green Cargo har tagit fram prototyper fér att modernisera 80
ellok och 110 diesellok. Totalt kommer detta att innebéra
en investering pa 1,2 miljarder fram till 2011.

Lernia Bemanning AB utsags for andra aret i rad till Sveriges
snabbast vaxande foretag, enligt Ahrens och Svenska Dag-
bladets Tillvéxtlista 2005.

LKAB har genom dotterbolaget Minelco forvarvat aterstaende
aktier i Seqi Olivin AS som innehar olivinfyndigheter pa
Gronland.

SAS lanserade den 1 september Nya Europaflyget med
bland annat lagre priser och enkelresor.

SJ overtog i april tagtrafiken mellan Linképing och Kalmar
samt mellan Linkoping och Vastervik efter BK Tags konkurs.

| april bildade SJ och Tagkompaniet ett gemensamt bolag,
Stockholmstag AB, fér att lamna ett anbud pa pendeltags-
trafiken i Stockholm.

| april uppnadde SJ:s tag den basta punktligheten till slut-
station (95 procent) fér en enskild manad sedan april 1998.

TeliaSonera har undertecknat ett slutgiltigt avtal om att for-
varva 91,2 procent av aktierna i norska Vollvik Gruppen AS,
vilken ager mobiloperatéren Chess/Sense for 1 895 Mkr.
Forvarvet kommer att stérka TeliaSoneras norska mobilopera-
tor Netcoms stéllning pa den norska mobilmarknaden och
bidra med en kundbas pa drygt 400 000 mobilkunder.
Affaren ar villkorad det norska konkurrensverkets godkannande.

Avtalet innebar att Vattenfall dvertar cirka 24 procent av
den sammanlagda produktionskapaciteten i Elsam och
Energi E2 i utbyte mot att Dong 6vertar Vattenfalls aktiepost
i Elsam. | och med denna 6verenskommelse far Vattenfall
cirka 21 procent av dansk elproduktion och cirka 25 procent
av varmeproduktionen fran kraftvarmeverk.

| enlighet med regeringens beslut och gallande lag stangdes
den andra reaktorn i Barseback. Darmed ar Barsebéckverket
helt stangt. Vattenfall och regeringen férhandlar om ersattning
enligt befintligt avtal.

B Vattenfall meddelade i maj att bolaget kommer att bygga

varldens forsta pilotanlaggning for ett koldioxidfritt kolkraft-
verk i anslutning till kolkraftverket Schwarze Pumpe i 6stra
Tyskland.

B Vattenfall undersoker mojligheterna att bygga norra Europas

storsta vindkraftpark i den svenska delen av Kriegers Flak
som ar ett havsomréade i Ostersjén mellan Sverige och
Tyskland. Om koncession beviljas under 2006 beraknas
bygget vara klart 2010. Produktionen beraknas uppga till
drygt 2 TWh per ar.

W V&S Vin& Sprit har tecknat avtal om foérvarv av aktiemajori-

teten i Cruzan International Inc (Cruzan). Cruzan ager det
snabbast vaxande varumarket inom romsegmentet, Cruzan
Rum.

W V&S Vin & Sprit startade ett nytt destilleri i Nobbeldv.

Kapaciteten for produktion av ABSOLUT 6kade darmed.
Bygget av ytterligare en tappningsanlaggning i Ahus har
paborjats.
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fore skatt uppgick till 790 (794) Mkr. US-
dollarns fall har paverkat resultatet negativt
med 11 Mkr jimfért med motsvarande period
forra aret.

Under andra kvartalet uppgick omsétt-
ningen till 2 415 (2 461) Mkr. Resultatet fore
skatt forbattrades med 11 procent till 483
(434) Mkr.

LKAB:s nettoomsittning 6kade med 65
procent till 6 966 (4 234) Mkr. Okningen
forklaras framst av prishéjningar men dven
hogre leveransvolymer. Under forsta halvaret
Skade Kinas jirnmalmsimport med 34 pro-
cent till 131 Mt. LKAB tkade den totala pro-
duktionen med 0,8 Mt till 11,5 Mt. LKAB:s
fakturerade jirnmalmsleveranser uppgick
till 11,4 (10,8) Mt, varav pellets stod for 7,6
(7,3) Mt. Resultatet fore skatt forbattrades
kraftigt och uppgick till 3 319 (745) Mkr.

Under andra kvartalet 6kade omsitt-
ningen till 3 544 (2 282) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 1 692 (463) Mkr.

Sveaskogs omsittning uppgick till 4 282
(4 350) Mkr. Skogsrorelsen har paverkats av
stormen i januari och omsittningen minskade
till 3 215 (3 265) Mkr. Rérelseresultatet for
skogsrorelsen férsimrades med 41 procent
till f6ljd av hogre kostnader for avverkning,
transport, vigunderhall och planering samt
lagre virkespriser. Virdefériandringen av skog
uppgick till 575 (588) Mkr. Sveaskogs resul-
tat fore skatt uppgick till 694 (1 061) Mkr.
Fastighetsforsiljningarna gav ett resultat pa
111 (154) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick nettoom-
sittningen till 2 312 (2 321) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 162 (570) Mkr.

Green Cargos omsittning uppgick till
3 004 (3 091) Mkr. Resultatet fore skatt for-
béttrades med 63 Mkr till 56 (—7) Mkr. For-
bittringen férklaras fraimst av hogre intékter
och lidgre produktionskostnader. Bolaget for-
stirker ytterligare sitt kvalitetsarbete.

Under andra kvartalet 6kade omsitt-
ningen till 1 540 (1 530) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 34 (4) Mkr.

SJ:s omsiittning uppgick till 2 769 (2 790)
Mkr. Intdkterna har minskat till f6ljd av
stormen i januari, att viss trafik inte lingre
bedrivs av SJ samt att SJ siljer resor till
nettopris. Samtidigt har intikterna ékat med
25 Mkr dé Bistroférsiljningen sker i egen

regi. Resultatet fére skatt uppgick till 155
(25) Mkr. Resultatforbittringen kan framst
hinféras till ett bittre resursutnyttjande och
en effektivare produktion med ligre kostna-
der som fsljd.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 1 430 (1 403) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 103 (71) Mkr.

Akademiska Hus hyresintikter uppgick
till 2 228 (2 221) Mkr. Vakansgraden uppgick
till 2,9 (2,8) procent. Resultatet fore skatt
uppgick till 985 (689) Mkr. Resultatférbitt-
ringen forklaras bland annat av ligre under-
hallskostnader och av att man 2004 hade
negativa virdefériandringar i forvaltnings-
fastigheter. Marknadsvirdet pa bolagets
forvaltningsfastigheter uppgick till 37 529
(36 785) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick hyresin-
tikterna till 1 111 (1 106) Mkr och resultatet
fore skatt till 421 (272) Mkr.

Vasakronans hyresintikter uppgick till
1 355 (1 364) Mkr. Minskningen beror pa
om- och nytecknade kontrakt samt forsilining
av fastigheter. Vakansgraden 6kade till 11
(r0) procent av hyresintikterna. Av den totala
vakansgraden utgdr vakanser i Kista och
InfraCity sammanlagt 6 procentenheter.
Resultatet fore skatt uppgick till 703 (477)
Mkr. Marknadsvirdet pa Vasakronans fastig-
hetsportfélj uppgick till 33 249 (31 793) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick hyresin-
tikterna till 683 (697) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 447 (257) Mkr. Resultat-
prognosen for 2005 hdjdes fran 875 till g50
Mkr fér resultatet efter finansnetto men
fore realiserad och orealiserad virdeférind-
ring i fastigheter.

Teracoms omsittning 6kade med 34 pro-
cent och uppgick till 1 274 (952) Mkr. Den
fortsatt positiva utvecklingen fér data- och
telekommunikation samt en stabil tillvixt av
antalet digital-tv-abonnemang ligger bakom
intaktsckningen. Antalet digital-tv-abonne-
mang dkade med 66 procent till 447 ooo
(269 000) stycken jamfért med samma period
forra aret. Resultatet fore skatt uppgick till
149 (38) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 668 (501) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 86 (17) Mkr.

SBAB:s rintenetto uppgick till 635 (629)

| gruppen féretag med marknadsmaéssiga krav ingar:
Akademiska Hus, Civitas (Vasakronan), Dom Shvetsii, Green Cargo, Imego, Kasernen, Lernia, LKAB, Posten, Rymdbolaget, SAS,
SBAB, SJ AB, Skeppshypotekskassan, Specialfastigheter, Stattum, Sveaskog, Swedcarrier, Swedesurvey, Svensk Exportkredit,

SweRoad, TeliaSonera, Teracom, Vasallen, Vattenfall, Venantius, V&S Vin & Sprit.

Mkr. En god privatmarknadsutlaning férkla-
rar 8kningen. Nyutlaningen pa privatmark-
naden &kade med 3 979 Mkr och uppgick till
16 443 (12 464) Mkr. Okade provisionskost-
nader och omkostnader paverkade resultatet
negativt. Resultat fore skatt uppgick till 325
(360) Mkr.

Svensk Exportkredits (SEK) rantenetto
uppgick till 369 (418) Mkr och resultatet
fore skatt uppgick till 238 (308) Mkr. Trots
att marknaden var fortsatt priglad av hog
likviditet och priskonkurrens nadde SEK den
hogsta nyutlaningen nagonsin under férsta
halvaret 2005.

Rintenettot fér andra kvartalet uppgick
till 186 (219) Mkr. Resultatet fore skatt
uppgick till 113 (164) Mkr.

I resultatsammanstillningen ingar
TeliaSonera med statens andel av resultat
efter skatt med 2 711 (3 224) Mkr. Telia-
Soneras resultat har priglats av omsittnings-
Skning till foljd av stark tillvixt i kundbasen
men lidgre marginaler till f6ljd av prispress.
Bolaget genomfér omstruktureringsprogram
i Sverige och Finland som beriknas minska
de arliga kostnaderna med 5—6 miljarder
kronor. Samtidigt utvecklar bolaget en platt-
form for framtida tillvixt inriktad pa mobila
och Internetbaserade tjénster.

For andra kvartalet uppgar statens andel
av resultatet efter skatt till 1 097 (1 571) Mkr
i resultatsammanstillningen.

I resultatsammanstillningen ingar SAS
med statens andel av resultatet efter skatt
med —101 (—263) Mkr. SAS-koncernens
genomforda kostnadsreduktioner har till-
sammans med yieldstyrning och brinslesik-
ringar kunnat kompensera de kraftigt kade
kostnaderna for olja. Fortsatta enhetskost-
nadssidnkningar och nya kommersiella sats-
ningar #r viktiga aktiviteter framéver.

For andra kvartalet uppgar svenska sta-
tens andel av resultatet efter skatt till 107
(31) Mkr i resultatsammanstillningen.



RAPPORT FOR FORETAG MED STATLIGT AGANDE JANUARI - JUNI 2005 _

Foretag med

sarskilda samhallsintressen

Foretag med séarskilda samhallsintressen kannetecknas av nagot eller flera av féljande:
e Agaren, staten, styr verksamheten p& ett patagligt och direkt satt.

e De verkar pa en marknad med sarskilda forbehall.
e En del av foretagen verkar helt eller delvis utan konkurrens, andra ar fullt

konkurrensutsatta.

For dessa foretag sitts speciella mal, varvid
bland annat kraven pa avkastning avviker
fran vad som ér gingse i verksamheter som
bedrivs helt pa marknadsmissiga villkor.
Utvirderingen och uppféljningen baseras
bland annat pa kvalitativa parametrar hir-
ledda ur samhillsekonomiska eller sektorpo-
litiska mal och effektivitets-/resultatkrav.
Kraven pa till exempel kostnadseffektivitet
kan vara hogt stillda dven om andra mal har
stor betydelse. Graden av samhiillsintresse
och #garens styrning skiljer sig mycket mellan
de olika bolagen i denna grupp.

NAGOT SAMRE RESULTAT

Perioden januari—juni

Omsittningen for foretag med sirskilda
samhillsintressen ckade med en procent till
48 583 (48 194) Mkr. Apoteket, Svenska
Spel, Svenska kraftnit har ckat omsittningen
medan Samhall, Luftfartsverket och Sjéfarts-
verket har minskat omsittningen. Resultatet
fore skatt forsimrades med tre procent till
3 005 (3 105) Mkr. De stérsta resultatfor-

FORETAG MED SARSKILDA SAMHALLSINTRESSEN

simringarna star Swedfund, Sjéfartsverket,
Apoteket och Svenska Spel fér. Svenska Spel
stod fér 77 procent av resultatet fore skatt i
den hir gruppen. Swedfund redovisade forra
aret realisationsvinster pa sammanlagt 196
Mkr fran forséljningarna av tva innehav i
Namibia och Zambia. Tio foretag redovisade
ett bittre eller oférandrat resultat motsva-
rande 431 Mkr. 16 (15) féretag redovisade
vinst och 7 (8) féretag redovisade forlust.
Bland andra har ALMI Féretagspartner,
Samhall och SP viint férluster till vinster.

Resultatforbattring under andra kvartalet
Omsittningen dkade under andra kvartalet
med tva procent och uppgick till 24 773
(24 329) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick
till 1 625 (1 586) Mkr.

Okade bruttoinvesteringar
Bruttoinvesteringarna fér féretag med
sirskilda samhillsintressen ckade med 14
procent och uppgick till 3 188 (2 636) Mkr.
Statens vig- och baninvest kade sina inve-

steringar med 516 Mkr till 1 791 (1 275) Mkt
Bolaget stod didrmed fér 56 procent av inve-
steringarna i denna grupp. Under andra
kvartalet uppgick bruttoinvesteringarna till
2 o012 (1 759) Mkr.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten
minskade med en procent till 5 071 (5 126)
Mkr. Under andra kvartalet ckade kassaflodet
med 15 procent till 5306 (4 606) Mkr.

RESULTAT FOR DE STORSTA BOLAGEN
Apotekets nettoomsittning uppgick till 17 693
(17 087) Mkr och resultatet fére skatt upp-
gick till —30 (68) Mkr. Den forskrivna for-
siljningen (likemedel pa recept inklusive
exempelvis dosdispenserade likemedel), som
star for cirka 70 procent av Apotekets netto-
omsittning, var i stort sett oférindrad och
uppgick till 12 386 Mkr. Den avtalsbaserade
forsiliningen 6kade med 10,6 procent till

2 652 Mkr. Férsiljningen av egenvardspro-
dukter — handelsvaror och receptfria like-

Apr-jun Apr—jun Forandring, Jan-jun Jan—jun Forandring, Rullande 12-manader Jan—dec*

Mkr 2005 2004 % 2005 2004 % jul 2005-jun 2005 2004
Nettoomsattning 24773 24 329 2 48 583 48 194 1 96 622 96 284
Rorelseresultat 1789 1741 3 3344 3 500 -4 6 843 7 081
Resultat fore skatt 1625 1582 3 3005 3105 -3 6121 6 208
Resultat efter skatt 1524 1440 6 2918 2925 0 5 846 5908
Bruttoinvesteringar 2012 1759 14 3188 2 636 21 5415 7 033
Kassaflode fran den |opande verksamheten 5 306 4 606 15 5071 5126 -1 10 229 9 898
30 jun 30 jun 31 dec

Mkr 2005 2004 2004
Eget kapital 25 085 24 119 27 191
Balansomslutning 96 027 90 657 96 004
Medelantal anstallda 49 228 50 285 46 804
Medelantal anstallda, inkl intressebolag 50 149 51 204 47 741
% 2004
Réntabilitet pa eget kapital 22,6
Soliditet 29,0

* Uppgifterna for helaret 2004 &r inte justerade for IFRS.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2005 OCH FRAM TILL DEN 8 SEPTEMBER 2005

B EG-domstolen lamnade den 31 maj 2005 genom férhands-
avgorande, mal C-438/02 Allmanna aklagaren mot Krister
Hanner, sin tolkning av om Apoteket AB:s monopol pa

detaljhandel med ldkemedel ar férenligt med EG-férdraget.

For att efterleva EG-domstolens avgdrande har regeringen
gjort andringar i avtalet mellan staten och Apoteket AB
avseende bolagets sortiment och lagerhallning. Det nya
avtalet tradde i kraft den 24 juni 2005.

MW Ireco Holding AB har i stort genomfért omstruktureringen
av Industriforskningsinstituten till farre, stérre och mer
internationellt slagkraftiga institut.

B Samhall firar 25-ars jubileum i ar och for att fira detta
har bland annat samtliga anstéllda i hela landet inbjudits
till jubileumskonserter. Under Samhalls 25 ar har cirka

100 000 personer med funktionshinder varit anstallda i

bolaget.

Under sista veckan i augusti anordnades for forsta gangen
"World Canals Conference” i Sverige. Konferensen holls i
Trollhattan, med AB Géta kanalbolag i en framtradande roll.

medel — 6kade med g,5 procent till 2 307
Mkr. Denna del stod fér 13 procent av
Apotekets nettoomsittning. Resultatférsam-
ringen hinfors till arets forsta kvartal da
bade volymer och priser sjénk for receptfor-
siljningen. Generikareformen fortsitter dir-
med att ge positiva virden for samhillet men
ger negativ inverkan pa Apotekets resultat.
Under andra kvartalet uppgick nettoom-
sittningen till 9 114 (8 625) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 35 (33) Mkr.
Systembolagets omsittning uppgick till
8 424 (8 447) Mkr, en minskning med 0,3
procent. Under férsta halvaret saldes 168,9
(166,9) miljoner liter drycker. Det &r en
Skning med 1,2 procent jamfért med mot-
svarande period férra aret. Resultatet fore
skatt uppgick till 219 (37) Mkr. I resultatet
ingar realisationsvinster fran fastighetsfor-
siljningar med 73 (o) Mkr. Det férbittrade
resultatet forklaras &ven av en ckad omsitt-
ning pa vin samt av ligre omkostnader.
Under andra kvartalet uppgick omsiitt-
ningen till 4 494 (4 519) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 178 (64) Mkr.
Svenska Spels spelintikter ckade med
0,8 procent och uppgick till g 888 (g 805)
Mkr. Resultat uppgick till 2 304 (2 356) Mkr.
Medan spelintikterna 6kade med 83 Mkr
Skade kostnaden for spelvinster med 155
Mkr. Detta ér en konsekvens av att trenden
gar mot snabba spel med ldgre marginal.
Svenska Spel dr skattebefriat och hela resul-
tatet tillfaller staten samt folk- och idrotts-
rorelsernas barn- och ungdomsverksamhet.
Samhalls omsittning uppgick till 3 966

(4 083) Mkr. Samhalls omsittning bestér av
fakturering och merkostnadsersittning fran
staten. Den successiva omstillningen fran
industriverksamhet till tjainsteverksamhet
innebar att faktureringen fran tjinsteverksam-
heten 6kade med 18 procent medan faktu-
reringen fran industriverksamheten minskade
med 21 procent. Totalt minskade fakturer-
ingen med 11 procent. Resultatet fore skatt
uppgick till 47 (-16) Mkr. En hogre foradlings-
grad i tjdnsteverksamheten och ligre kostna-
der kompenserar den lidgre faktureringen.
Antalet 6vergangar for anstillda med funk-
tionshinder, till anstillning hos annan arbets-
givare, uppgick till 594 (462) personer, vilket
i rullande 12-manadersvirden motsvarar
5,3 (4,0) procent. Det faststillda malet dr

5 procent. Antalet arbetade timmar uppgick
till 13,6 (13,6) miljoner. Utfallet for rullande
12 manader ligger ddrmed nagot 6ver det
faststillda malet pa 25,4 miljoner timmar.
Rekryteringen fran prioriterade grupper upp-
gick till 30 (29) procent.

Under andra kvartalet uppgick omsiitt-
ningen till 2 061 (2 115) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 42 (5) Mkr.

Luftfartsverkets omsittning uppgick till
2 799 (2 923) Mkr, varav flygplats- och flyg-
trafikledningsavgifter stod for 1 858 (1 985)
Mkr. Antalet passagerare pa LFV:s flygplatser
Skade med 4 procent jaimfért med motsva-
rande period forra aret. Antalet landningar
pa LFV:s flygplatser minskade med tva pro-
cent och uppgick till 115 239 (117 804).
Utrikestrafiken riknat i antal landningar
minskade med 3,3 procent. Resultatet fore

| gruppen féretag med sérskilda samhéllsintressen ingar:
A-banan, Almi Foretagspartner, Apoteket, Bostadsgaranti, Dramaten, Gota Kanal, Ireco, Luftfartsverket, Norrland Center, Operan,
Samhall, Sjofartsverket, SOS Alarm Sverige, SP Sveriges Provnings- och forskningsinstitut, Statens Bostadsomvandling, Statens vag-
och baninvest, Svedab, Swedfund International, Svensk Bilprovning, Svenska kraftnat, Svenska Miljostyrningsradet, Svenska Spel,
Sveriges Rese- och Turistrad, Systembolaget, Voksenasen.

skatt uppgick till 15 (54) Mkr. LFV:s atgirds-
program léper enligt plan och har hittills
inneburit besparingar pa cirka 850 Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 1 448 (1 526) Mkr. Resultatet
fore skatt uppgick till 8o (70) Mkr.

Svenska kraftnits omsittning uppgick
till 2 764 (2 525) Mkr. Resultat fére skatt
Skade till 450 (320) Mkr. Resultatforbitt-
ringen kan till stor del hinféras till lagre
kostnaderna for képt balanskraft.

Under andra kvartalet uppgick omsiitt-
ningen till 1 267 (1 072) Mkr. Resultatet fére
skatt uppgick till 136 (69) Mkr.

Sjofartsverkets omsittning uppgick till
762 (887) Mkr. Trafikintikterna svarar for
cirka 83 procent av omsittningen. Minsk-
ningen forklaras av att avgiftssystemet for
farledsavgifter har dndrats. Resultat fére
skatt uppgick till 23 (139) Mkr.

Under andra kvartalet uppgick omsiitt-
ningen till 406 (356) Mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till 39 (3) Mkr.

Svensk Bilprovnings omsittning uppgick
till 773 (800) Mkr. Resultatet fére skatt
uppgick till 58 (83) Mkr. Resultatet férklaras
frimst av en ligre produktionsvolym i bérjan
av aret.

Under andra kvartalet uppgick omsitt-
ningen till 416 (410) Mkr. Antalet forritt-
ningar 6kade med 0,8 procent och snitt-
intikten 6kade med o,5 procent till 274,7
(273,4) kronor. Resultatet fére skatt uppgick
till 47 (49) Mkr.
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Statens noterade aktieinnehav

Marknadsvirdet pa statens aktieinnehav virdeutvecklingen for statens noterade har statens noterade innehav minskat med
minskade med 4 procent under érets forsta innehav forklaras fraimst av att virdet pa 3 procent samtidigt som generalindex hade
sex manader och uppgick till 118,7 (123,4) TeliaSonera, som motsvarar ungefir tva Skat med 17,9 procent.

miljarder kronor den 30 juni 2005. Under tredjedelar av statens noterade innehav,

samma period steg Affirsvirldens general- minskade med 6 procent.

index med 12 procent. Den nagot sdmre Fran arsskiftet fram till 8 september

BORSVARDE STATENS NOTERADE AKTIEINNEHAV, Mkr

% sedan % sedan
BOLAG Agarandel, % 05-09-08 arsskiftet 05-06-30 arsskiftet 04-12-31
Nordea Bank 19,5 37 897 4 36 608 1 36 315
OMX 6,7 787 16 711 B 679
SAS 21,4 2732 29 2371 12 2115
TeliaSonera 45,3 78 376 -7 79 012 -6 84 307
Total 119 792 -3 118 701 -4 123 417
Total exkl TeliaSonera 41 416 6 39 690 1 39 109
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Forandringar |
fOretagsledningar och styrelser

FORANDRINGAR UNDER PERIODEN 25 MAJ — 8 SEPTEMBER

Verkstéllande direktorer

Foretag

Tilltradande

Avgaende

Swedesurvey AB

Hans-Erik Wiberg (1 sep)

Sture Pettersson

Styrelseordférande

Foretag

Tilltradande

Avgaende

Kungliga Operan AB

Lars G Nordstrom

Hans Dalborg

Redovisningsprinciper

Rapporten omfattar 49 av 52 féretag med
statligt dgande, exklusive avvecklingsbolag
och bolag dir staten har en dgarandel som
understiger 20 procent (OMX AB, Nordea
Bank AB, SAKAB AB och SIS Miljémirkning
AB). Vidare ingar inte holdingbolaget
Civitas Holding AB, men vil dotterbolaget
Vasakronan AB. Intressebolag, med en dgar-
andel éverstigande 20 procent, har medrik-
nats efter dgarandel vad giller resultat. A/O
Dom Shvetsii, Norrland Center AB och AB
Svenska Miljdstyrningsradet ingar inte i rap-
porten. For fastighetsbolag har hyresintik-
terna betraktats som omsittning. For finans-
bolagen definieras omsittningen som summan
av rintenetto, provisioner och andra intikter
netto. For verksamhet med anslag ingar detta
i omsittningen, det giller till exempel Sam-
halls merkostnadsersittning och anslagen till
Kungliga Operan och Kungliga Dramatiska
Teatern AB. Svenska Spel ir skattebefriat.
Vissa av foretagen som ingér i den konsoli-
derade redovisningen har justerat sina histo-
riska jimforelsetal av olika skil. I de fall da
férandringarna haft betydande inverkan har
ocksa jamforelsetalen i den konsoliderade
redovisningen justerats. Vissa av bolagen har
rapporterat enligt IFRS, nedan, dessa har #ven
till viss del justerat foregaende ars siffror for
forsta kvartalet. Jamforelsetalen for helar 2004
har inte konsoliderats med hinsyn till juster-
ingar som uppstatt till f6ljd av IFRS utan dr
tagna fran Verksamhetsberittelsen 2004.

OVERGANG TILL IFRS
Fran ar 2005 maste samtliga bérsnoterade
foretag inom den Europiska unionen (EU)
firdigstilla sin konsoliderade finansiella
rapportering i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS, tidigare
IAS). I enlighet med IFRS overgangsregler
kommer reglerna att tillimpas den 1 januari
2005 med retroaktiv omrikning fran éver-
gangen for 2004. Den generella regeln ir att
omrikningar av den finansiella rapporteringen
for tidsperioden efter dagen fér dvergangen
ska behandlas som om IFRS hade tillimpats
historiskt, undantag fran den generella regeln
finns bland de presenterade bolagen. I delérs-
rapporten for forsta kvartalet 2005 och i ars-
redovisningen fér 2005 kommer en avstim-
ning att finnas mellan berérda bolagens balans-
och resultatrikningar enligt IFRS och enligt
bolagets nuvarande redovisningsprinciper.
Redovisningsradets rekommendationer har
gradvis nirmat sig IFRS. Fortfarande kvarstar
dock ett antal skillnader mellan Radets
rekommendationer och IFRS. Négra av de
storre skillnaderna mellan vara nuvarande
redovisningsprinciper och kommande IFRS
ar foljande:
 Redovisning av pensioner (denna skillnad
férsvann dock genom inférandet av RR 29
under 2004).
« Redovisning av finansiella instrument, vilken
innebir att fler instrument kommer att

redovisas till verkligt virde och som ocksa

skirper kraven for att sikringsredovisning
ska tillatas.

Goodwill och vissa immateriella tillgingar
kommer inte lingre att skrivas av linjért.

I stillet blir det obligatoriskt att varje ar
undersdka huruvida nedskrivningsbehov
foreligger.

Virdering av materiella anliggningstill-
gangar kommer att ske varje ar och upptas
till verkligt vérde i balansrakningen, férind-
ringen av verkligt virde presenteras dver
resultatrikningen. Materiella anliggnings-
tillgdngar med visentliga delkomponenter
som skiljer sig at avseende nyttjandeperiod
ska delas upp och ésittas individuella nytt-
jandeperioder.

For foretagsforviry och samgienden inne-
bir forandringen bl a att kopeskillingen
skall férdelas mer detaljerat och forvirvade
immateriella tillgangar sdsom varumairken,
kundrelationer och licenser skall asittas
virden. Dessa tillgangars ekonomiska livs-
lingd skall faststillas och ligga till grund
for planenlig avskrivning i de fall en
bestidmbar livsldngd kan faststillas.
Bolagets finansiella rapporter kommer ocksa
att paverkas av dndrade krav pa klassificering
och upplysningar enligt IFRS. Dessa éndringar
kan dven paverka respektive bolags nyckeltal.
For att se vilken paverkan IFRS har pa ett
specifikt bolag hinvisar Regeringskansliet
till respektive foretags arsredovisning.



Foretagens rapportdatum

Delarsrapport Bokslutskommuniké
januari-september januari-december
Foretag 2005 2005
A-banan projekt AB
Akademiska hus AB 2005-10-27 ..... ...2006-02-06
ALMI Foretagspartner
Apoteket AB 2005-11-07.. 2006-01-31
Bostadsgarantin, AB
Civitas Holding (Vasakronan) 2005-10-31 ... 2006-01-31
Dom Shvetsii
GreenCargo AB 2005-11-16....cc... 2006-02-01
Gota kanalbolag AB
Imego AB 2005-10-31 ... 2006-01-30
Ireco Holding AB
Kasernen Fastighets AB
Kungliga Dramatiska Teatern AB
Kungliga Operan AB
Lernia AB 2005-11-04..
LKAB 2005-11-24.
Luftfartsverket 2005-11-30.
Nordea AB 2005-10-26 .
Norrland Center AB
OMX AB 2005-10-20.
Posten AB 2005-10-28.
Samhall AB 2005-10-31.
SAS AB 2005-11-08.
SBAB 2005-10-28.
SJ AB 2005-11-30..
Sjofartsverket 2005-11-30 .
SOS Alarm Sverige AB
SP Sveriges Provnings och Forskningsinstitut AB 2005-10-28..
Specialfastigheter Sverige AB 2005-10-25.
Statens Bosatdsomvandling AB 2005-10-29..
Statens véag-och baninvest AB
Stattum, Févaltningsaktiebolaget
Sveaskog AB 2005-10-31 ... 2006-01-31
Svedab
Swedcarrier AB
Swedesurvey AB 2005-10-31 .
Swedfund International AB
Svensk Bilprovning AB 2005-10-31 ..o Januari 2006
Svensk Exportkredit AB
Svenska kraftnat, Affarsverket
Svenska miljéstyrningsradet
Svenska rymdaktiebolaget 2005-11-08 ... Januari 2006
Svenska Skeppshypc
Svenska Spel AB
Sveriges Rese- och Turistrad AB
Sweroad AB
Systembolaget AB 2005-10-31 ... 2006-01-31
TeliaSonera AB 2005-10-25 .o
Teracom AB
V&S Vin & Sprit AB 2005-10-31.
Vasallen AB 2005-10-28..
Vattenfall AB 2005-10-27 .
Venantius AB 2005-11-10.
Voksenasen AS

Definitioner Ekonomisk information

Resultat fore skatt — Anges fore minoritetens andel. « Delarsrapport januari-september

publiceras den 25 november 2005
Soliditet — Eget kapital inklusive minoritetens andel i férhallande till balansomslutning.

Rantabilitet pa eget kapital — Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt eget kapital.
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