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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till

1. lag om andring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

2. lag om dndring i lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora
exponeringar,

3. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.



2 Lagtext

2.1 Forslag till lag om éndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

Harigenom  foreskrivs' 1 friga om lagen (2004:46) om
investeringsfonder

dels att nuvarande 6 kap. 3 § ska betecknas 6 kap. 4 § och 8 kap. 2 §
ska betecknas 8 kap. 26 § samt att rubriken nérmast fore 6 kap. 3 § ska
sdttas narmast fore 6 kap. 4 §,

dels att 1 kap. 1 och 4-10 §§, 2 kap. 1, 2 och 12-17 §§, 4 kap. 4, 5, 7—
13, 15, 16 och 20 §§, 5 kap. 20 och 24 §§, 8 kap. 1 §, 9 kap. 1 §, 10 kap.
1,4-6 §§, 11 kap. 1-4 och 7 §§, 12 kap. 5, 15 och 17 §§ och 13 kap. 1 §,
rubriken till 8 kap. samt rubrikerna narmast fore 2 kap. 17 § och 10 kap.
5§, ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas ett nytt kapitel, 5 a kap., 47 nya
paragrafer, 1 kap. 1 aoch 6 a—6 d §§, 2 kap. 15a—15c¢c, 17aoch 17 b §§,
3kap.4§,4kap.9a,9b,10a, 13 a,13boch 16 a §§, 6 kap. 3 §, 8 kap.
2-258§, 11 kap. 3 a §, 12 kap. 4 a och 17 a §§ och 13 kap. 2 §, samt
nirmast fore 2 kap. 17 b § och 8 kap. 1-3, 5 -6, 8 -9, 11-17, 24 och 25
§§, nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det ndrmast fore 8 kap. 26 § ska inforas en rubrik som ska lyda
”Ombildningsforbud”.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.
1§’
I denna lag forstas med I denna lag betyder

1. behdrig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn over fondforetag eller forvaltningsbolag,

2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i 4. egna medel: detsamma som i
artikel Ja.15 1 radets direktiv artikel 2.1 [ i Europaparlamentets

! Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverldtbara
vérdepapper (fondféretag), (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32, Celex 32009L0065),
kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det giller organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehéllet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag (EUT L 176, 10.7.2010, s. 42, Celex
32010L0043) och kommissionens direktiv 2010/44/EU av den 1 juli 2010 om
genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det giller vissa
bestaimmelser avseende fusioner mellan fonder, master/feederfondféretag och anmélnings-
forfarande (EUT L 176, 10.7.2010, s. 28, Celex 32010L0044).

% Senaste lydelse 2008:282.



85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar

och radets direktiv 2009/65/EG av
den /3 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva

i Overlatbara vardepapper
(fondforetag),  senast  dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG,

5. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstillen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: Overlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan rattighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa viardepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstand for verksamhet dir det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med kapital fran
allménheten eller fran en sarskilt angiven och avgransad krets

investeringar i Overlatbara virde-
papper (fondforetag)®,

investerare,

b) som tillampar principen om riskspridning, och
c¢) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inloses med

medel ur foretagets tillgdngar,

9. fondforetags hemland:

a) om fondforetaget dr bildat pd
kontraktsrdttslig grund, det land
ddr forvaltningsbolaget har sitt
sdte,

b) om fondféretaget dr bildat pa
associationsrdttslig  grund, det
land ddr bolaget har sitt sdite,

9. fondforetags hemland: det
land dir fondforetaget har fitt
sddant tillstand som avses i 8 a),

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forséljning
och inlésen av andelar i fonden samt dirmed sammanhingande

administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp:  grupp  for
sammanstélld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 543 g 1 fordraget om
sammanstélld redovisning, senast
andrat genom radets direktiv
2006/99/EG, eller grupp som
enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska  ldmna
motsvarande redovisning,

11. foretagsgrupp:  grupp for
sammanstélld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g 1 fordraget om
sammanstélld redovisning, senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/49/EG”,
eller grupp som enligt erkénda
internationella redovisningsregler
ska lamna motsvarande

*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
*EUT L 164, 26.6.2009, s. 42 (Celex 320091.0049).



redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utldndskt foretag som i sitt hemland har

tillstand att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt site,
14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoéter in- och utbetalningar

avseende fonden,

15. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr  ett
viasentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet berdknat pd
det sdtt som anges i 1 a §
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggdr  ett

visentligt inflytande over
ledningen av foretaget,
17. matarfond: en vdrde-

pappersfond som har tillstand
enligt 5 a kap. 4 §,

18. matarfondforetag: ett fond-
foretag som i sitt hemland har
tillstand  enligt artikel 58 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virde-
pappersfond som

a) har minst en matarfond eller
ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte dr en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en
matarfond  eller ett  matar-
fondfiretag,

20. mottagarfondforetag: ett
fondforetag som

a) i sitt hemland har tillstand
enligt artikel 5 [ Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller
ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

c¢) inte dr ett matarfondforetag,
och

d) inte placerar medel i en
matarfond  eller ettt  matar-
fondfiretag,

21. reglerad marknad.:
detsamma som i 1 kap. 5 § 20
lagen (2007:528) om  virde-
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17. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvaxlar, bankcertifikat
samt sddana andra finansiella
instrument som normalt omsétts pa
penningmarknaden, &r likvida och
har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

18. specialfond: en fond wvars
andelar kan 16sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestar av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten eller frdn en sérskilt
angiven och avgridnsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

19. startkapital: detsamma som i
artikel Ja.14 1 rédets direktiv
85/611/EEG,

20. vardepappersfond: en fond
vars andelar kan l6sas in pa
begdran av andelségare och som
bestér av finansiella tillgangar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allménheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap., och

21. dverlatbart viardepapper:

pappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvaxlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument som normalt omsitts pa
penningmarknaden, dr likvida och
har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststéllas,

23. specialfond: en fond vars
andelar kan 16sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestdr av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten eller fran en sérskilt
angiven och avgrinsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24. startkapital: detsamma som i
artikel 2.1 k i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond
vars andelar kan l6sas in pa
begdran av andelsdgare och som
bestar av finansiella tillgangar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frén allménheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlatbart viardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier samt depabevis

for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

¢) vardepapper av annat slag som ger ritt att forvdrva sédana
Overlatbara virdepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som

avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med adterkdp eller inldsen av
andelar enligt forsta stycket 8, 23
och 25 jamstdills att andelarna dr
upptagna till handel pd en
reglerad marknad, om det dr
sdkerstdllt att andelarnas noterade
vdrde inte i visentlig mdan avviker
fran det virde som avses i 4 kap.
10 § tredje stycket.

lag
Vid bedémningen av om ett

11



innehav  utgor ett kvalificerat
innehav enligt 1 § forsta stycket 16
ska foljande bestimmelser i 4 kap.
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tillimpas:

-2 § forsta stycket 1 om
depdbevis,

— 4 § forsta stycket, andra stycket
1-8 samt tredje och femte styckena
om berdikning av innehavet,

— 5 § andra stycket om berdkning
av antalet aktier eller rostetal,

—12 § 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing och
avveckling eller forvaltas for ndgon
annans rikning,

—13 § om aktier som ingdr i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedémningen ska ocksd
tillimpas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter, som har
meddelats med stéd av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15 § 1
lagen (2007:528) om  vdrde-
pappersmarknaden, och

—om  undantag  for  vissa
moderforetag, som har meddelats
med stéd av 7 kap. 1 § 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Aktier som ett virdepappers-
institut som avses i 1 kap. 5 § 27
lagen om virdepappersmarknaden
eller ett kreditinstitut som avses i
lkap. 5 § 17 samma lag och som
driver finansieringsrorelse, innehar
till  folid av verksamhet enligt
2kap. 1 § 6 samma lag ska dock
inte beaktas vid bedomningen,
under forutsdttning att

1. rostritten inte utnyttjas eller
anvdnds pd annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna avyttras inom ett dr
fran forvdrvet.

12



Tredje stycket ska tillimpas dven
pd aktier som innehas under
motsvarande forutsdttningar av ett
utldndskt virdepappersforetag eller
av ett utlindskt kreditinstitut som
driver finansieringsrorelse.

4§

Ett svenskt aktiebolag far av Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstind Finansinspektionen ges tillstand
att driva fondverksamhet. Bolaget att driva fondverksamhet. Bolaget
kan darutover ges tillstind for kan darutdver ges tillstind for
diskretiondr ~ portfoljforvaltning diskretiondr  portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument avseende finansiella instrument.
och att utfora visst arbete eller
vissa funktioner pd uppdrag av ett
fondbolag, ett forvaltningsbolag
eller ett fondforetag.

58°
Tillstand for fondverksamhet som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen dven till vérdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstdnd for portfoljforvaltning avseende finansiella
instrument enligt 2 kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om vérdepappers-

marknaden.

For s&dan fondverksamhet som avses i forsta stycket ska foljande

bestimmelser tilldimpas:

—2kap.1§2,50ch6,2 § tredje
stycket, 7 § forsta stycket, 9 §,
17-20 §§ och 21 § forsta stycket,

-3 kap.,

—4 kap.,

— 6 kap.,

— 8 kap.,

-9 kap.,

—2kap.1§2,50ch6,2 § tredje
stycket, 7 § forsta stycket, 9 §,
samt 17 och 17 b-21 §S,

—8kap. 27 och 28 §3,

— 10 kap. 1 § forsta och andra styckena samt 2 §, och

— 12 kap. 1-4 samt 7-14 §§.

Ett virdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin
fondverksamhet sa snart tillstand enligt forsta stycket har getts.

Ett forvaltningsbolag som hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstind att driva
verksamhet enligt bestimmelserna
i radets direktiv 85/611/EEG, far

> Senaste lydelse 2007:562.
¢ Senast lydelse 2008:282.

6§

Ett forvaltningsbolag som hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstind att driva
verksamhet enligt bestimmelserna

i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, far
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1. driva verksamhet fran filial i
Sverige med borjan tvd manader
efter det att Finansinspektionen
frin en behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har
fatt en underridttelse med sdadant
innehdll som anges i 2 kap. 12 §
eller dessforinnan, om Finans-
inspektionen tilldter det,

2. driva verksamhet genom att
fran sitt hemland erbjuda och
tillhandahalla tjénster i Sverige
med bdrjan sa snart
Finansinspektionen fran en
behdrig myndighet i forvaltnings-
bolagets hemland har fditt en sadan
underrittelse som avses i 2 kap.

15 § andra stycket.

Om det behdvs skall
Finansinspektionen upplysa
forvaltningsbolaget om de
bestimmelser som gdller for
verksamheten hdr i landet. Om

bolaget skall driva verksamhet
fran  filial skall sddana
upplysningar  ldmnas innan
verksamheten pabérjas.

1. driva verksamhet fran filial i
Sverige med borjan tvd manader
efter det att Finansinspektionen
fran en behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har
tagit emot en underrittelse som
innehdller

a)en plan for den avsedda
verksamheten i Sverige med
uppgift om filialens organisation
och vilka tjdnster som ska
erbjudas, och

b) uppgift om filialens adress
och ansvariga ledning, och

2.driva verksamhet genom att
fran sitt hemland erbjuda och
tillhandahalla tjanster i Sverige
med borjan sa snart
Finansinspektionen fran en
behorig myndighet i forvaltnings-
bolagets hemland har tagit emot en
underrittelse som innehdller en
plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om
vilka tjidnster som ska erbjudas.

Om de tjdinster som ska erbjudas
enligt forsta stycket innefattar
forvaltning av en virdepappers-
fond, ska verksamhetsplanen ocksd
innehdlla uppgift om

1. forvaltningsbolagets
for riskhantering, och

2. vilka dtgdrder forvaltnings-
bolaget vidtagit for att uppfylla
kraveni6 cy.

Finansinspektionen fdr besluta
att  verksamhet fdar pdborjas
tidigare dn vad som anges i forsta
stycket 1.

system

Ett forvaltningsbolag far driva verksamhet i Sverige bara i den

utstrackning  verksamheten
verksamhetstillstdnd i hemlandet.

omfattas av

forvaltningsbolagets



6ag

Om ett forvaltningsbolag avser
att dndra ndgot som angetts i en
underriittelse enligt 6 § efter det
att  verksamheten inletts, ska
bolaget  skriftligen  underrdtta
Finansinspektionen innan
dndringen genomfors. Har bolaget
inrdttat en filial enligt 6 § forsta
stycket 1, ska en sddan
underrdttelse ldmnas minst en
mdnad innan dndringen
genomfors.

6b§

Ett forvaltningsbolag som far
driva verksamhet i Sverige enligt
6 § far av Finansinspektionen ges
tillstand att  forvalta en
vdrdepappersfond. Tillstand ges i
form  av  godkinnande  av
fondbestimmelserna enligt 4 kap.
9 §. Tillstand ska ges om

1. forvaltningsbolaget i  sitt
hemland har tillstand att forvalta
fondforetag av motsvarande slag
som den vdrdepappersfond som
ska forvaltas,

2. forvaltningsbolaget till
Finansinspektionen har ldmnat det
avtal med forvaringsinstitutet som
avses i 3 kap. 4 § och, i
forekommande fall, uppgifter om
uppdrag som ldmnats till ndgon
annan att forvalta virdepappers-
fonden  eller skéta  dirmed
sammanhdngande administration,

3. fondbestdimmelserna uppfyller
kraven i 4 kap. 8 och 9 §§, och

4. det finns skdl att anta att
bolaget  kommer  att  driva
verksamheten enligt denna lag och
andra forfattningar som gdller for
forvaltning av en virdepappers-
fond.

Uppgifter enligt forsta stycket
2 behéver inte ldmnas om
forvaltningsbolaget redan
forvaltar en virdepappersfond och
tidigare limnat samma uppgifter
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Ett fondféretag som hor hemma
inom EES far marknadsfora och
sdlja andelar 1 foretaget har i
landet utan tillstind enligt denna
lag om foretaget

till Finansinspektionen.

Om ett forvaltningsbolag avser
att gora dndringar av betydelse
betrdiffande ndgot som avses i
forsta stycket 2 efter det att
verksamheten inletts, ska bolaget
underritta Finansinspektionen om
detta.

6c§

Ett  forvaltmingsbolag  som
forvaltar en  vdrdepappersfond
efter tillstand enligt 6 b § ska vidta
nodvindiga dtgdrder for att hdr i
landet kunna

—gora utbetalningar till
andelsdgarna,

— [0sa in andelar,

—ldmna den information som
bolaget dar skyldigt att
tillhandahdlla, och

— hantera klagomal.

6ds

For den forvaltning av en
vdrdepappersfond som ett
forvaltningsbolag utfor efter att ha
fatt tillstand enligt 6 b § gdller
2kap. 15¢c§, 3 kap., 4 kap. 1-3
och 823 §g, 5 kap. 1 och 3-
258s, 5akap., 8 kap. och 9 kap. i
tillimpliga delar. Det som anges
dir om fondbolag ska i stillet
gdlla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses
i forsta stycket ska det som anges i
9 kap. 1 § forsta stycket 1 i stillet
avse fall ndr forvaltningsbolagets
tillstand aterkallats av behorig
myndighet i bolagets hemland
eller Finansinspektionen enligt
12 kap. 15 § tredje stycket beslutat
att bolaget inte ldngre far forvalta
en vdrdepappersfond.

78
Ett fondforetag som hor hemma
inom EES och i sitt hemland har
tillstand  enligt artikel 5 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG far
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1. i sitt hemland har tillstand att
driva verksamhet enligt
bestimmelserna i rddets direktiv
85/611/EEG, och

2. vidtar nddvéndiga atgirder
for att hér i landet kunna

— gbra utbetalningar till
andelsdgarna,

—16sa in andelar och

—lamna den information som
foretaget  enligt reglerna i
hemlandet 4r  skyldigt att
tillhandahalla.

Ett  foretag som vill driva
verksamhet med stod av forsta
stycket skall anmdla detta till
Finansinspektionen. Verksamheten
far paborjas tva manader efter det
att anmdlan har gjorts. Om
forutsdttningarna  enligt  forsta
stycket inte dr uppfyllda, far dock
inspektionen dessforinnan
forbjuda att verksamheten
pdborjas. Inspektionen skall i
sddant fall underrdtta behorig
myndighet i foretagets hemland
om sitt beslut.

Om det behévs skall
Finansinspektionen, ndr anmdlan
enligt andra stycket har tagits
emot, upplysa fondforetaget om de
bestimmelser som  gdller for

marknadsfora andelar i foretaget
hir 1 landet utan tillstdind enligt
denna lag. Verksamheten far
inledas  den  dag  behorig
myndighet i foretagets hemland
har meddelat foretaget att en
underrdttelse ~ om  marknads-
foringen  ldmnats  6ver  till
Finansinspektionen.

Ett  fondforetag som driver
verksamhet enligt forsta stycket
ska vidta nddvindiga atgérder for
att hér i landet kunna

— gbra utbetalningar till
andelsdgarna,

—16sa in andelar och

—ldmna den information som
foretaget enligt reglerna i
hemlandet  &r  skyldigt att
tillhandahalla.

Om  fondforetaget avser att
dndra ndgot som angetts i
underrdttelsen om  marknads-
foring efter det att verksamheten
inletts, ska foretaget skriftligen
underrdtta  Finansinspektionen
innan  dndringen  genomfors.
Fondfiretaget ska dven
underritta  Finansinspektionen
om dndringar i handlingar som
ldmnats tillsammans med
underrdittelsen.
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verksamheten hdr i landet.

Ett forvaltningsbolag som inte
hor hemma inom EES eller som,
om det hor hemma inom EES, inte
omfattas av radets direktiv
85/611/EEG far efter tillstand av
Finansinspektionen driva fond-
verksamhet fran filial 1 Sverige.

Tillstdnd far ges bara om

1. bolaget i sitt hemland driver
likartad verksambhet,

2.bolaget i sitt hemland star
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller annat behorigt
organ och den myndigheten eller
det organet har medgett att bolaget
etablerar sig i Sverige, samt

3. det finns skél att anta att den
planerade verksamheten hdr i
landet kommer att drivas pa ett
sdtt som &r forenligt med 2 kap.
1 § 2—6 samt 2 och 4 §§.

Ett forvaltningsbolag far dven
ges tillstand att utfora visst arbete
eller vissa funktioner pa uppdrag
av ett fondbolag, ett annat
forvaltningsbolag eller ett
fondfiretag.

Ett fondféretag som inte hor
hemma inom EES eller som, om
det hor hemma inom EES, inte
omfattas av  radets  direktiv
85/611/EEG far efter tillstand av
Finansinspektionen marknadsfora
och sdlja andelar i foretaget hér i
landet, fran filial eller utan att
inrétta filial.

Tillstdnd far ges bara om

1. foretaget i sitt hemland driver
likartad verksambhet,

2. foretaget i sitt hemland stér
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller annat behorigt

8§

Ett forvaltningsbolag som inte
hér hemma inom EES eller som,
om det hor hemma inom EES, inte
omfattas av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG far
efter  tillstind av  Finans-
inspektionen driva verksamhet
fran filial i Sverige.

1. bolaget i sitt hemland driver
motsvarande verksamhet,

2. bolaget star under
betryggande tillsyn av en behdrig
myndighet i hemlandet och den
myndigheten har #illdtit att bolaget
etablerar sig i Sverige, och

3. det finns skl att anta att den
planerade verksamheten kommer
att drivas pé ett sdtt som &r
forenligt med 2 kap. 1 § 2—4 och 6
samt 2 och 4 §§.

En ansckan om tillstand ska
innehdlla en plan for den avsedda
verksamheten.

9§

Ett fondféretag som inte hor
hemma inom EES eller som, om
det hor hemma inom EES, inte
omfattas av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG fér
efter  tillstind av  Finans-
inspektionen marknadsfora andelar
i foretaget hdr i landet, fran filial
eller utan att inritta filial.

1. foretaget i sitt hemland driver
motsvarande verksamhet,

2. foretaget star under
betryggande tillsyn av en behdrig
myndighet i hemlandet och den
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organ och den myndigheten eller
det organet har medgett att
foretaget etablerar sig i Sverige,

myndigheten har f#llatit  att
foretaget etablerar sig i Sverige,

3. foretaget vidtar nédvandiga atgérder for att hir i landet kunna
— gora utbetalningar till andelségarna,

— 16sa in andelar och

—ldmna den information som
foretaget  enligt  reglerna i
hemlandet  ar  skyldigt  att
tillhandahalla, samt

—ldmna den information som
foretaget ar skyldigt att
tillhandahalla, och

4. det finns skil att anta att den planerade verksamheten hér i landet
kommer att drivas pé ett sitt som dr forenligt med bestimmelserna i
denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet.

For  forvaltningsbolags  och
fondforetags verksamhet i Sverige
tillampas 2 kap. /7 §, 19 § forsta
stycket, 20 § och 21 § forsta
stycket pad motsvarande sétt.

10§

For  forvaltningsbolags  och
fondforetags verksamhet i Sverige
tillimpas 2 kap. 19 § forsta stycket
och 20-21 §§ pa motsvarande sétt.

Utéver det som anges i forsta
stycket tillimpas pd motsvarande
sdtt

1. 2 kap. 17 b § for forvaltnings-
bolags verksamhet i Sverige enligt
6 § forsta stycket 1,

2.4 kap. 20 § for fondforetags
verksamhet i Sverige enligt 7 §,

3. 2 kap. 17 b § for forvaltnings-
bolags verksamhet i Sverige enligt
83, och

4.2 kap. 17 b § forsta stycket
samt det som anges om faktablad i
4dkap. 16 a, 20 och 21 §§ for
fondforetags verksamhet i Sverige
enligt 9 §.

For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag géller i dvrigt lagen
(1992:160) om utldndska filialer m.m.

2 kap.

1§

Tillstind for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges

bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,
2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksamhet,

3. det finns skdl att anta att den
som har eller kan fOrvéntas
komma att fa ett kvalificerat
innehav i bolaget

a) inte kommer att motverka att

3.den som har eller kan
forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav 1 bolaget
bedoms lamplig att utova ett
vésentligt inflytande over
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verksamheten drivs pd ett sditt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett fondbolag,

4. den som skall ingd i bolagets
styrelse eller vara verkstillande
direktor, eller vara ersittare for
nagon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven i Ovrigt ar lamplig for en
sadan uppgift,

ledningen av ett fondbolag,

4. den som ska ingd i styrelsen
for bolaget eller vara verkstillande
direktor i det, eller vara ersittare
for nagon av dem, har tillricklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven 1 Ovrigt ar lamplig for en
sadan uppgift,

5. fondbestdmmelserna godkints for den eller de investeringsfonder

som bolaget avser att forvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag.

Tillstand enligt 1 § fdr inte ges
om ndgon som I vdsentlig
utstrdckning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
bolaget.

2§

Vid bedomningen enligt 1 § 3 av
om en innehavare dr limplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksd beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka att fondbolagets
verksamhet drivs pa ett sditt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar  bolagets  verksamhet,
eller

2. innehavet har samband med
eller kan dka risken for

a) penningtvdtt enligt I kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska det vid bedémningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
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de krav som stills pd ledningen i
ett sadant foretag enligt 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om bolaget har eller kan forvantas komma att fa néra férbindelser med
nagon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av bolaget.

Om fOrvaringsinstitutet dr en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med séte i ett annat
land inom EES, far
Finansinspektionen som ett villkor
for tillstdndet foreskriva att de
tillgdngar som ingdr 1 en
investeringsfond skall férvaras hér
i landet. Detta géller dock inte om
tillgdngarna skall forvaras hos ett
utldndskt forvaringsinstitut enligt
3 kap. 2 § tredje stycket.

Vill ett fondbolag som forvaltar
vardepappersfonder inrdtta en
filial inom EES, skall bolaget
underritta Finansinspektionen
innan  verksamheten  paborjas.
Underrittelsen skall innehélla

1. information om bolagets plan
for  filialverksamheten, = med
uppgift om filialens organisation
och wvilka tjdnster som skall
erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land
filialen skall inrdttas samt om
filialens adress och ansvariga
ledning.

Om forvaringsinstitutet ar en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med séte i ett annat
land inom EES, far
Finansinspektionen som ett villkor
for tillstindet foreskriva att de
tillgAngar som ingdr 1 en
investeringsfond ska forvaras hér i
landet. Detta géller dock inte om
tillgdngarna ska forvaras hos ett
utlandskt forvaringsinstitut enligt
3 kap. 2 § tredje stycket.

12 §

Avser ettt fondbolag som
forvaltar vardepappersfonder att
inrdtta en filial i ett annat land
inom EES, ska bolaget underritta
Finansinspektionen innan verk-
samheten péborjas. Underrittelsen
ska innehalla

l.en plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om
filialens organisation och vilka
tjdnster som ska erbjudas, och

2.uppgift om i vilket land
filialen ska inrdttas samt om
filialens adress och ansvariga
ledning.

Om de tjinster som ska erbjudas
innefattar  forvaltning av  ett
fondforetag som har tillstand
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG i det
land dir filialen ska inrdttas, ska
planen ocksa innehdlla uppgift om

1. fondbolagets  system  for
riskhantering, och

2. dtgdrder som fondbolaget
vidtagit for att i fondforetagets
hemland kunna

— gora utbetalningar till
andelsdgarna,
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Finner Finansinspektionen i fall
som avses i 12 § att det inte finns
skédl att ifragasdtta fondbolagets
administrativa  struktur  eller
finansiella situation, skall
inspektionen inom fre manader
frén det att underrittelsen togs
emot ldmna over den till behorig
myndighet i det land dér filialen
skall inréttas. Inspektionen skall
samtidigt 1amna uppgift om det
investerarskydd som géller for
fondbolagets kunder.

Finansinspektionen skall under-
ritta fondbolaget nér inspektionen
lamnar 6ver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner
att det inte finns forutsittningar for
att ldmna Over den underrittelse
som avses i fOrsta stycket, skall
inspektionen meddela beslut om
det inom tvd ménader fran det att
underrittelsen togs emot.

Om ett fondbolag som avses i
12 § skall andra nagot av de
forhdllanden  som  angetts i
fondbolagets  underrittelse  till

— I6sa in andelar,

— ldmna den information som
bolaget dar skyldigt att
tillhandahalla, samt

— hantera klagomal.

13§

Finner Finansinspektionen i fall
som avses 1 12 § att det inte finns
skal att ifragasitta fondbolagets
administrativa  struktur  eller
finansiella situation, ska
inspektionen inom ¢#vd manader
fran det att underrittelsen togs
emot ldmna &ver den till behdrig
myndighet i det land dér filialen
ska inrdttas. Tillsammans med
underrdttelsen ska inspektionen
lamna uppgift om det
investerarskydd som giller for
fondbolagets kunder.

Om underrdttelsen avser sadana
tidnster som anges i 12 § andra
stycket, ska Finansinspektionen
dven ldmna dver ett intyg om att
fondbolaget har tillstand att driva
verksamhet enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG. 1  intyget  ska
omfattningen av  fondbolagets
tillstand beskrivas och uppgift
ldmnas om huruvida det finns
ndgra begrdnsningar for vilka
slag av vdrdepappersfonder som
bolaget far forvalta.

Finansinspektionen ska under-
ritta fondbolaget nir inspektionen
lamnar 6ver underrttelsen.

Om Finansinspektionen finner
att det inte finns forutséttningar for
att ldmna Over den underrittelse
som avses 1 fOrsta stycket, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom tvd manader fran det att
underrittelsen togs emot.

14§

Om ett fondbolag som avses i
12 § ska &ndra ndgot som angetts i
fondbolagets underrittelse  till
Finansinspektionen efter det att
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Finansinspektionen efter det att
filialen inréttats, skal/l fondbolaget
skriftligen underratta inspektionen
minst en manad innan #ndringen
genomfors.

Om Finansinspektionen finner
att dndringen inte far goras, skall
inspektionen meddela beslut om
det inom en manad fran det att
underrdttelsen  kom in  till
inspektionen. Behdrig myndighet i
det andra landet skall genast
underrdttas om beslutet.

Vid andring av investerarskydd
som avses 1 13 § forsta stycket
skall Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i det
land dér filialen finns om
andringen.

Vill ett fondbolag som forvaltar
véardepappersfonder erbjuda och
tillhandahalla tjanster inom EES
utan att inrdtta filial dar, skall
bolaget underritta
Finansinspektionen innan
verksamheten pébdrjas. Detsamma
gdller om bolaget avser att dndra
en sddan verksamhet.

Underréttelsen skall innehélla
uppgift om i vilket land
verksamheten skall drivas och
information om bolagets plan for
verksamheten med uppgift om
vilka tjénster som skall erbjudas.
Finansinspektionen skall inom en
mdnad fran det att underrdttelsen
togs emot ldmna over den och
verksamhetsplanen  till  behorig
myndighet i det land ddir
verksamheten skall drivas.
Inspektionen skall samtidigt ldimna
uppgift om det investerarskydd
som gdller for fondbolagets
kunder.

filialen inrittats, ska fondbolaget
skriftligen underritta inspektionen
minst en manad innan &ndringen
genomfors.

Om Finansinspektionen finner
att dndringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom en manad fran det att
underrittelsen  kom in  till
inspektionen. Behdrig myndighet i
det andra landet ska omedelbart
underréttas om beslutet.

Vid éndring av investerarskydd
som avses 1 13 § forsta stycket ska
Finansinspektionen underritta
behorig myndighet i det land dir
filialen finns om &ndringen.
Detsamma gdller vid dndring av
de uppgifter som ldmnats i det
intyg som avses i 13 § andra
stycket.

15§

Avser ett fondbolag som forvaltar
vardepappersfonder att erbjuda
och tillhandahélla tjanster i eft
annat land inom EES utan att
inrdtta filial dér, ska bolaget
underritta Finansinspektionen
innan  verksamheten  paborjas.
Underréttelsen ska innehélla

l.en plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om
vilka tjdnster som ska erbjudas,
och

2. uppgift om i vilket land
verksamheten ska drivas.

Om de tjinster som ska erbjudas
innefattar  forvaltning av  ett
fondforetag som har tillstand
enligt Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/65/EG i det
land ddir verksamheten ska drivas,
ska planen ocksd innehadlla uppgift
om

1. fondbolagets  system  for
riskhantering, och

2. dtgdrder som  fondbolaget
vidtagit for att i fondforetagets
hemland kunna
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— gora utbetalningar till
andelsdgarna,

— [0sa in andelar,

— ldmna den information som
bolaget dr skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

15a§

Finansinspektionen ska inom en
mdnad  fran det att en
underrdttelse som avses i 15 § togs
emot ldmna over den till behorig
myndighet i det land ddir
verksamheten ska drivas.
Tillsammans med underrdttelsen
ska inspektionen dven Iimna
uppgift om det investerarskydd
som gdller for fondbolagets
kunder.

Om underrdttelsen avser sadana
tidnster som anges i 15 § andra
stycket, ska Finansinspektionen
dven ldmna dver ett intyg om att
fondbolaget har tillstand att driva
verksamhet enligt Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG. I intyget  ska
omfattningen av  fondbolagets
tillstand beskrivas och uppgift
ldmnas om huruvida det finns
ndgra begrinsningar for vilka
slag av vdrdepappersfonder som
bolaget far forvalta.

15b§

Om ett fondbolag som avses i
15 § ska dndra ndgot som angetts i
fondbolagets  underrittelse  till
Finansinspektion efter det att
verksamheten — pabérjats,  ska
fondbolaget skriftligen underrdtta
inspektionen  innan  dndringen
genomfors.

Vid dndring av de uppgifter som
ldmnats i det intyg som avses i
15a § andra stycket ska
Finansinspektionen underriitta
behorig myndighet i det land ddir
verksamheten drivs om dndringen.
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I5¢cy§

Avser ett  fondbolag  som
forvaltar virdepappersfonder att
marknadsféra andelar i en sddan
fond i ett annat land inom EES,
ska bolaget underrdtta
Finansinspektionen innan
verksamheten paborjas. Under-
réittelsen  ska  innehdlla  de
uppgifter och handlingar som
foreskrivs i kommissionens
forordning (EU) nr 584/2010 av
den 1 juli 2010 om genomférande
av Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG vad giller
den  skriftliga  anmdlans och
fondforetagsintygets  form  och
innehdll, elektronisk
kommunikation mellan behériga
myndigheter i samband med
anmdlan, forfaranden for
kontroller  pa  plats och
utredningar samt informations-
utbyte mellan behoriga
myndigheter’.

Finansinspektionen ska inom tio
arbetsdagar fran det att en
fullstindig underrittelse togs emot
ldmna dver den till behirig
myndighet [ det land ddir
verksamheten ska drivas.
Tillsammans med underrdttelsen
ska inspektionen dven limna ett
intyg om att vdirdepappersfonden

uppfyller kraven i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG.

Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget  ndr  inspektionen
ldmnar 6ver underrdittelsen.
Fondbolaget ska offentliggéra
de handlingar som ldimnats
tillsammans med underrittelsen.

16 §
I andra fall 4n som avses i 12 § I andra fall 4n som avses i 12 §
skall ett fondbolag som planerar ska ett fondbolag som planerar att
att inrdtta en filial utomlands inrétta en filial utomlands anséka

"EUT L 176, 10.7.2010, 5. 16 (Celex 32010R0584).



ansoka om tillstand ~ hos
Finansinspektionen. Ett sidant
tillstdnd skall ges om det finns skél
att anta att den planerade
verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet.

Ansokan om tillstind  skall
innehédlla den information som
angesi 12 §.

Sundhetskrav

Ett fondbolag skall driva sin
verksamhet sd att allmdnhetens
fortroende  for fondmarknaden
upprdtthalls och enskildas
kapitalinsatser inte otillborligen
dventyras samt [ Ovrigt sd att
verksamheten kan anses sund.

om tillstand hos
Finansinspektionen. Ett sadant
tillstand ska ges om det finns skil
att anta att den planerade
verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet.

Ansokan om tillstdind  ska
innehédlla den information som
anges 1 12 § forsta stycket.

Krav  pd  organisation  av
verksamheten

17§

Ett fondbolag ska ha sunda
rutiner for

1. forvaltning av verksamheten
och redovisning,

2. intern kontroll, och

3. drift och forvaltning av sina
informationssystem.

Fondbolaget ska sdrskilt

— upprdtta och tillimpa regler
for styrelseledamdéters och
anstilldas  egna  affirer med
finansiella instrument,

— dokumentera samtliga
transaktioner som bolaget har
genomfort for en investeringsfonds
rikning eller for ett sddant
fondforetags rikning som avses i
12 § andra stycket eller 15 §
andra stycket, och

—ha en organisation som
minskar  risken  for intresse-
konflikter ~ som kan  pdverka
fondandelsdgares  eller  andra
kunders intressen negativt.

17ay§

Ett fondbolag som forvaltar ett
fondforetag som avses i 12 §
andra stycket eller 15 § andra
stycket ska vidta dtgdrder for att
sdkerstdlla att verksamheten drivs
enligt tillimpliga bestimmelser
om fondforetagets bildande och
drift i fondforetagets hemland.
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Uppforanderegler

17b§
Ett  fondbolag ska  handla
hederligt, réttvist och

professionellt och dven i ovrigt pd
ett sdtt sd att allmdnhetens
fortroende  for fondmarknaden
upprdtthalls.

Fondbolaget ska ha tillrickliga
resurser och rutiner for att
verksamheten ska kunna fungera
vdl. Bolaget ska vidta alla rimliga
dtgdrder for att forhindra att

3 kap.

fondandelsdigares intressen
paverkas negativt av
intressekonflikter.

)

Férvaringsinstitutet  ska med
fondbolaget inga ett skriftligt avtal
som reglerar forhdllandet mellan
parterna, sasom det informations-
utbyte och den samordning i ovrigt
som krdvs for att institutet och
bolaget ska kunna uppfylla kraven
i demna lag och andra
forfattningar. Avtalet ska
innehdlla  dtminstone  sddana
uppgifter som anges i artiklarna
30-33, 35 och 37 i kommissionens
direktiv 2010/43/EU av den 1 juli
2010 om  genomférande  av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG ndr det giiller
organisatoriska  krav, intresse-
konflikter, uppforanderegler, risk-
hantering och innehdllet i avtalet
mellan ett forvaringsinstitut och
ett forvaltningsbolag.

Avtalet  far omfatta  flera
investeringsfonder. 1 avtalet ska
anges vilka investeringsfonder
som omfattas.

[ ett avtal som ingds mellan ett
forvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag som forvaltar en
vdrdepappersfond efter tillstand
enligt 1 kap. 6b§ ska det
foreskrivas att svensk lag dr
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tilldmplig pad avtalet.

4 kap.

Ett fondbolag far uppdra éat
nagon annan att utfora visst arbete
eller vissa funktioner som ingar i
fondverksamheten i syfte att
effektivisera bolagets verksambhet.
Ett sadant uppdrag fér inte vara av
sadan omfattning eller karaktar att
fondbolaget ldmnar ifrdn sig all
verksamhet eller sd stor del av
verksamheten att fondbolaget inte
langre har mojlighet att ta till vara
andelsdgarnas gemensamma
intressen eller 1 Ovrigt inte kan
uppfylla de skyldigheter som f6ljer
av denna lag. Ett ldmnat uppdrag
frantar aldrig fondbolaget dess
ansvar enligt denna lag.

Uppdragstagaren maéste ha

43§

I syfte att effektivisera ett
fondbolags verksamhet far bolaget
uppdra at nagon annan att utfora
visst arbete eller vissa funktioner
som ingar 1 fondverksamheten
eller motsvarande verksamhet som
avser  fondforetag som  har
tillstand enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG. Ett sadant uppdrag
fér inte vara av sddan omfattning
eller karaktir att fondbolaget
lamnar ifrdn sig all verksamhet
eller sa stor del av verksamheten
att fondbolaget inte lédngre har
mojlighet att ta till vara
andelségarnas gemensamma
intressen eller i Ovrigt inte kan
uppfylla de skyldigheter som foljer
av denna lag. Ett ldmnat uppdrag
frantar aldrig fondbolaget dess
ansvar enligt denna lag.

tillfredsstéllande  sakkunskap och

kompetens med hansyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget skall i avtalet med
uppdragstagaren forbehalla sig
ratten att 6vervaka den anfortrodda
verksamheten, att  ge de
anvisningar som behovs for en
sund forvaltning samt att med
omedelbar verkan sdga upp
avtalet, om en sadan uppséigning &r
i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

Omfattar ett uppdrag enligt 4 §
att ndgon for fondbolagets rdkning

¥ Senaste lydelse 2007:562.

Fondbolaget ska i sddant avtal
med uppdragstagaren som avser
forvaltningen av en investerings-
fond eller av ett fondforetag som
har  tillstand  enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG eller ddrmed
sammanhdngande administration
forbehélla sig rétten att dvervaka
den anfortrodda verksamheten, att
ge de anvisningar som behovs for
en sund forvaltning samt att med
omedelbar verkan sdga upp
avtalet, om en sddan uppségning ar
i andelsdgarnas  gemensamma
intresse.

58°

Omfattar ett uppdrag enligt 4 §
att nagon for fondbolagets rikning
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skall forvalta tillgdngarna 1 en
investeringsfond, skall avtalet
innehélla riktlinjer for placering av
fondmedlen. Fondbolaget skall
tillforsdkra  sig en ritt att
regelbundet se 6ver och vid behov
dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag far ges till

ska forvalta tillgangarna 1 en
investeringsfond  eller i et
fondforetag som har tillstand
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG, ska
avtalet innehalla riktlinjer for
placering av fondmedlen. Fond-
bolaget ska tillforsdkra sig en ritt
att regelbundet se over och vid
behov éndra dessa riktlinjer.

1. foretag som star under Finansinspektionens tillsyn och som har fatt
inspektionens tillstdnd att forvalta investeringsfonder eller att utfora
diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

2. foretag med séte i ett annat land inom EES, om foretaget star under
tillsyn av behdrig myndighet i hemlandet och har tillstind att driva
verksamhet motsvarande den som avsesi 1,

3. annat utldndskt foretag under forutséttning att

a) foretaget star under tillsyn av behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstand att driva verksamhet motsvarande den som

avsesi I, och

c)ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behorig

myndighet i hemlandet.

Om ett fondbolag vill uppdra at
nagon annan att utfora visst arbete
eller vissa funktioner enligt 4 eller
5 § skall bolaget anméla detta och
ge in  uppdragsavtalet  till
Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner
att ett uppdragsavtal strider mot
denna lag, eller att avtalet hindrar
en effektiv tillsyn av fondbolaget,
skall ~ inspektionen  foreldgga
fondbolaget att hos motparten
begira de andringar som behovs
for att avtalet skall uppfylla lagens
krav.

For varje investeringsfond skall
det finnas fondbestimmelser som
upprittas av fondbolaget.

Fondbestdammelserna skall ange

78§

Avser ett fondbolag atf uppdra at
nagon annan att for bolagets
rdkning forvalta en investerings-
fond eller ett fondforetag som har
tillstand enligt Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG eller skéta ddrmed
sammanhdngande administration
ska bolaget anméla detta och ge in
uppdragsavtalet till
Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner
att ett uppdragsavtal strider mot
denna lag, eller att avtalet hindrar
en effektiv tillsyn av fondbolaget,
ska inspektionen forelagga
fondbolaget att hos motparten
begira de &ndringar som behovs
for att avtalet ska uppfylla lagens
krav.

8§

For varje investeringsfond ska
det finnas fondbestimmelser som
uppriéttas av fondbolaget.

Fondbestammelserna ska ange
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1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens
placeringsinriktning  och  for
placeringen av fondmedlen, med
sdrskild upplysning om huruvida
medel skall placeras i sadana
derivatinstrument som anges i 5
kap. 12 §,

3. om utdelning skall ske och, i
s& fall, grunderna och séttet for
utdelning,

4. grunderna for berdkning av
fondens och fondandelarnas vérde,
inklusive de vérderingsprinciper
som anvinds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sédana
derivatinstrument som anges i 5
kap. 12 § andra stycket,

5. grunderna for berdkning av
forsdljnings- och inlésenpris for
fondandelarna,

6. var och hur forsédljning och
inlésen av fondandelar skall ske,

7. grunderna for berdkning av
fondbolagets och  forvarings-
institutets erséttning fran fonden,

8. fondbolagets  avgifter  for
forséljning, forvaltning och in-
16sen av andelar,

9. hur pantsittning av fond-
andelar skall ga till,

10. fondens rikenskapsar,

11. nér och var forséljnings- och
inlosenspriset for fondandelarna
samt fondens halvérsredogorelse
och Aarsberittelse skall offentlig-
goras, samt

12. var é&ndringar av fond-
bestimmelserna skall tillkdnnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, skall dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sadana
skuldforbindelser som fondmedlen
till mer dn 35 procent av fondens
virde avses att placeras i.

For specialfonder skall anges

2. grunderna for fondens
placeringsinriktning ~ och  for
placeringen av fondmedlen, med
sarskild upplysning om huruvida
medel ska placeras 1 sadana
derivatinstrument som anges i 5
kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska
finnas och vilka villkor som dr
forenade med dem,

4. om utdelning ska ske och, i sa
fall, grunderna och sittet for
utdelning,

5. grunderna for berdkning av
fondens och fondandelarnas vérde,
inklusive de vérderingsprinciper
som anvinds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sidana
derivatinstrument som anges i 5
kap. 12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av
forsédljnings- och inlosenpris for
fondandelarna,

7. var och hur forsiljning och
inlésen av fondandelar ska ske,

8. grunderna for berdkning av
fondbolagets och  forvarings-
institutets ersittning fran fonden,

9. fondbolagets  avgifter  for
forséljning, forvaltning och in-
16sen av andelar,

10. hur pantsittning av fond-
andelar ska ga till,

11. fondens rakenskapsér,

12. nér och var forséljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvérsredogorelse
och éarsberittelse ska offentlig-
goras, samt

13. var andringar av fond-
bestdmmelserna ska tillkédnnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, ska det dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sadana
skuldforbindelser som fondmedlen
till mer dn 35 procent av fondens
viarde avses att placeras i.

For specialfonder ska det anges
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om fonden riktar sig till
allménheten eller till en avgransad
krets investerare. I det senare fallet
skall kretsen anges. Fondbestdm-
melserna skall dven innehélla
upplysning om

om fonden riktar sig till
allménheten eller till en avgransad
krets investerare. I det senare fallet
ska kretsen anges. Fondbestim-
melserna  ska dven innehélla
upplysning om

1.1 vilka avseenden fonden avviker fran vad som giller for

vardepappersfonder,

2. vilken riskniva som efterstriavas, och

3. vilket riskmatt som anvénds.

Fondbestdmmelserna och
andringar i dem skall godkénnas
av Finansinspektionen. Godkén-
nande far ges hara om
bestimmelserna eller dndringarna
ar skéliga for andelsdgarna.

Vid godkdnnande av dndringar i
fondbestimmelserna far
Finansinspektionen foreskriva att
andelsdgarna skall underrdttas om
dndringarna och bestimma att
dessa inte skall tillimpas forrin
en viss tid, dock hogst tre
mdnader, forflutit efter beslutet om
godkdnnande.

98§

Fondbestdmmelserna och
andringar i dem ska godkénnas av
Finansinspektionen.

Fondbestimmelser for en ny
fond  ska  godkdinnas om
bestimmelserna dr skéliga for
fondandelsigarna.

Andringar i fond-
bestimmelserna ska godkdnnas
om

1. bestimmelserna dven efter
dndringarna  dr  skdliga  for

andelsdgarna,
2. dndringarna inte strider mot
andelsdgarnas gemensamma

intresse, och

3. en underrittelse som ska
ldmnas till andelsdgare enligt
9ags uppfyller kraven i andra
stycket den paragrafen.

Finansinspektionen ska
underrdtta sokanden om sitt beslut
med anledning av ansokan om
godkdnnande av fond-
bestimmelser eller dndringar i
dem inom tvd manader fran det att
en  fullstindig  ansokan  har
ldmnats in till inspektionen.

9af

Vid godkdnnande av
fondbestimmelser eller dndringar
i dem far Finansinspektionen
besluta att fondbestimmelserna
inte far tilldmpas forrdn en viss tid
forflutit  efter  beslutet  om
godkdnnande.

Vid godkinnande av dndringar i
fondbestimmelserna far Finans-
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Andelarna i en investeringsfond
skall vara lika stora och medfdra
lika rétt till den egendom som
ingar i fonden. En fondandel far
inte utfirdas innan betalning for
andelen har tillforts fonden.

Virdet av en fondandel &r
fondens vérde delat med antalet
fondandelar. Fondens virde
berdknas enligt de grunder som

inspektionen besluta att berérda
fondandelscigare ska underridttas
om dndringarna. En sadan under-
rittelse ska innehdlla ldmplig
information om  syftet med
dndringarna och vilka
konsekvenser de kan fa for
andelsdgarna. I férekommande
fall  ska underrittelsen dven
innehdlla information om rdtten
till inlésen enligt 9D §.

9b§

Om en dndring av fond-
bestimmelserna dr av visentlig
betydelse for fondandelsdgare, ska
Finansinspektionen  besluta  att
berorda andelsigare ska ha ritt
att lésa in sina fondandelar innan
de dndrade fondbestdmmelserna
bérjar tillimpas utan att andra
avgifter tas ut dn vad som
motsvarar kostnaderna for att
avveckla vdrdepapper med
anledning av begdrd inlésen.
Mojlighet att begdra inlosen ska
ges under minst 30 dagar fran
dagen for underrittelse enligt
9al.

10§

Andelarna i en investeringsfond
ska vara lika stora och medfora
lika ratt till den egendom som
ingér i fonden, om inte annat féljer
av andra stycket.

1 en investeringsfond far det
finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelsklasser i en
och samma fond far vara forenade
med olika villkor for utdelning,
avgifter, ldgsta teckningsbelopp
samt i vilken valuta andelarna
tecknas och inléses. Andelarna i
en andelsklass ska vara lika stora
och medféra lika rdtt till den
egendom som ingdr i fonden.

Virdet av en fondandel é&r
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om  det  finns
andelsklasser ska virdet av en
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anges i fondbestimmelserna. Den
egendom som ingar i fonden skall
virderas med ledning av géllande
marknadsvérde.

Fondbolaget skall fortlopande
och minst en géng varje vecka
berdkna och pa ldmpligt sétt
offentliggéra fondandelsvirdet.

fondandel dock bestimmas med
beaktande av de villkor som dr
forenade med andelsklassen.

Fondens virde berdknas enligt
de grunder som anges i
fondbestimmelserna. Den
egendom som ingar i fonden ska
vérderas med ledning av gillande
marknadsvirde.

Fondbolaget ska fortlopande och
minst en gang varje vecka berdkna
och pa lampligt sitt offentliggora
fondandelsvérdet.

10ay§

En fondandel far utfirdas bara
om det dr sdkerstdllt att betalning
tillférs  investeringsfonden inom
rimlig tid.

118°

Fondbolaget ska fora eller lita fora ett register Over samtliga
innehavare av andelar i fonden. I friga om automatiserad och viss
manuell behandling av personuppgifter finns bestimmelser i

personuppgiftslagen (1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument
tillimplig pa andelarna i fonden, fors registret av en central
vardepappersforvarare. Fondbolaget har ratt till insyn i registret.

Om lagen om kontofring av finansiella instrument inte &r tillimplig
pé andelarna i fonden, ska den som for registret anteckna inskrankningar
enligt 13 kap. 19 § forsta stycket 4 eller 14 kap. 21 § forsta stycket 4

foraldrabalken dér.
Fondbolaget ska till varje
fondandelsdgare skriftligen

bekrifta att dennes fondandels-
innehav  har registrerats. Av
bekriftelsen ska det framgé
investeringsfondens  beteckning
samt namnen pa fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Vidare ska det
framgé var informations-
broschyren och faktabladet enligt
15 § samt arsberittelsen och
halvarsredogorelsen enligt 18 §
finns att tillga.

? Senaste lydelse 2008:912.

Fondbolaget ska till varje
fondandelsigare skriftligen
bekréfta att dennes fondandels-
innehav har registrerats. Av
bekriftelsen ska det framgé
investeringsfondens och, i
forkommande fall, andelsklassens
beteckning samt namnen péa
fondbolaget och  forvarings-
institutet. Vidare ska det framga
var informationsbroschyren enligt
15 §, faktabladet enligt 15 a §
samt darsberdttelsen och halvars-
redogorelsen enligt 18 § finns att
tillga.
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Har en fondandelsdgare ldmnat
sina andelar for forvaltning till
nagon som har fatt tillstand till
registrering som forvaltare, far
forvaltaren péd  andelsdgarens
uppdrag anges i det register som
avses i 11 § forsta stycket i stdllet
for andelsdgaren. I registret skall
det  sdrskilt  anmédrkas  att
fondandelen forvaltas for nagon
annans rikning. Forvaltaren skall
till  andelsdgaren ldmna den
information forvaltaren far fran
fondbolaget, om inte andelsigaren
avstatt fran sddan information.

Om registret fors av nagon
annan 4n en central vardepappers-
forvarare, skall Finansinspek-
tionen prova frdgor om tillstdnd
till registrering som forvaltare.

Ett tillstand att registreras som
forvaltare  fir  forenas med
sarskilda villkor for att tillgodose
allmidnna och enskilda intressen.
Ett tillstdand skall aterkallas av
Finansinspektionen, om ett villkor
for tillstdndet har &sidosatts och
avvikelsen dr betydande eller om
forutsdttningarna  for  tillstdndet
inte langre uppfylls.

En fondandel skall, p& begéran
av dess dgare, omedelbart 16sas in
om det finns medel tillgingliga i
investeringsfonden. Om medel for
inlésen behover anskaffas genom
forséljning av egendom som ingér
i fonden, skall forsdljning ske och
inlosen verkstdllas sd snart som
mojligt.  Skulle en  sddan

12 §

Har en fondandelsdgare lamnat
sina andelar for forvaltning till
nagon som har fatt tillstdnd till
registrering som forvaltare, fér
forvaltaren pad  andelségarens
uppdrag anges i det register som
avses 1 11 § forsta stycket i stéllet
for andelsdgaren. I registret ska det
sdrskilt anmérkas att fondandelen
forvaltas for ndgon  annans
rakning. Forvaltaren ska
skyndsamt till andelsdgaren eller
den som férvaltaren har antecknat
i andelsdgarens stdille 1amna den
information forvaltaren far frén
fondbolaget, om inte andelsdgaren
avstatt fran sddan information.
Information som avser dndringar
av fondbestimmelser enligt 9b §
eller 5 a kap. 5 § eller som avser
fusion enligt 8 kap. 8 § ska dock
alltid ldmnas till andelsdgaren
eller den som forvaltaren har
antecknat i andelsdgarens stille.

Om registret fors av nagon
annan &n en central virdepappers-
forvarare, ska Finansinspektionen
prova fragor om tillstand till
registrering som forvaltare.

Ett tillstdnd att registreras som
forvaltare  far  forenas med
sdrskilda villkor for att tillgodose
allmidnna och enskilda intressen.
Ett tillstand ska &terkallas av
Finansinspektionen, om ett villkor
for tillstdndet har &sidosatts och
avvikelsen ar betydande eller om
forutsdttningarna  for tillstandet
inte langre uppfylls.

13 §

En fondandel ska, pa begéran av
dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgdngliga i
investeringsfonden. Om medel for
inlésen behover anskaffas genom
forséljning av egendom som ingar
i fonden, ska forséljning ske och
inlosen verkstdllas sd snart som
mojligt.
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forsdljning  kunna  vdsentligt
missgynna ovriga andelsdgares
intresse, fdar fondbolaget efter
anmdlan till Finansinspektionen
avvakta med forsdljningen.

Under den tid som ett
forvaringsinstitut ~ forvaltar  en
investeringsfond enligt 9 kap. 1 §
forsta eller andra stycket far
fondandelar inte séljas eller 16sas
in.

For varje investeringsfond skall
det finnas en aktuell informations-
broschyr och ett aktuellt faktablad.

Informationsbroschyren  skall
innehalla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som

Forsta stycket giller dock inte
om fondandelarna dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad
och det dr sdkerstdillt att
andelarnas noterade virde inte i
vdsentlig mdn avviker frdn det
virde som avses i 10 § tredje
stycket.

Under den tid som ett
forvaringsinstitut ~ forvaltar  en
investeringsfond enligt 9 kap. 1 §
forsta eller andra stycket eller
Sakap. 34 eller 42 § far
fondandelar inte séljas eller 19sas
in.

13a§

Ett fondbolag fir senareligga
forsdljning  och  inlésen  av
fondandelar, om  det finns
sdrskilda skdl for dtgdrden och
den dr motiverad av hédnsyn till
andelsdgarnas intresse.

Fondbolaget ska utan dréjsmal
underritta Finansinspektionen
samt berérda investerare och
andelsdgare om dtgdrden. Bolaget
ska ocksa wunderrdtta behoriga
myndigheter i andra ldinder inom
EES dir fondandelar marknads-
fors.

Fondbolaget ska sedan
orsakerna till senareldggningen
upphort  underrdtta  Finans-
inspektionen om detta.

13b§

Finansinspektionen far besluta
att ett fondbolag ska senareligga
forsdljning och inlésen av andelar
om det dr i andelsdgarnas eller
allmdnhetens intresse.

15§

For varje investeringsfond ska
det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska
innehalla

2. de ytterligare uppgifter som
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behdvs for att man skall kunna
bedoma fonden och den risk som
ar forenad med att investera 1 den,

3.en tydlig och léttbegriplig
forklaring av fondens riskprofil,
och

4. uppgifter om det arbete eller
de funktioner som fondbolaget far
uppdra at ndgon annan att utfora
enligt 4 och 5 §§.

Faktabladet  skall pa et
ldttbegripligt sdtt och i
sammanfattning  innehdlla  den
grundldggande information som
behovs for att man skall kunna
bedoma fonden och den risk som
dr forenad med att investera i den.
Bladet far bifogas informations-
broschyren som en lostagbar del.

behovs for att man ska kunna
bedéma fonden och den risk som
ar forenad med att investera i den,
3.en tydlig och léttbegriplig
forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller
de funktioner som fondbolaget far
uppdra at nagon annan att utfora
enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgangs-
slag fondmedlen far placeras i,
och

6. for det fall fondmedlen far
placeras i  derivatinstrument,
uppgifter om i vilket syfte och hur
det  mojliga  resultatet  av
anvdndningen av
derivatinstrument kan  pdverka
fondens riskprofil.

16 §°

I informationsbroschyren och
faktabladet for en investeringsfond
ska det dessutom anges

1.1 vilka tillgdngsslag fond-
medlem fdr placeras, och

2. om fondmedlen fdr placeras i
derivatinstrument och, i sd fall, i
vilket syfte och hur det mojliga
resultatet av anvindningen av
derivatinstrument kan  pdverka
fondens riskprofil.

I informationsbroschyren och
faktabladet samt 1 allt Ovrigt
reklammaterial avseende fonden
ska foljande uppgifter anges pa en
framtriddande plats:

1 Senaste lydelse 2008:282.

I informationsbroschyren och i
allt  ovrigt  marknadsforings-
material avseende fonden ska
foljande uppgifter anges pa en
framtradande plats:
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1. fondens placeringsinriktning, for det fall medel i fonden placeras i
andra tillgdngar &n Overldtbara vérdepapper och penningmarknads-
instrument eller om fonden 4r en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2.om fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av, och

3. om fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sidana skuldforbindelser som fondmedlen till
mer dn 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden dr en specialfond, Om fonden ar en specialfond,
ska detta framgd av informations- ska detta framgéd av informations-
broschyren, faktabladet och allt broschyren och allt Ovrigt
Ovrigt reklammaterial avseende marknadsforingsmaterial avseen-
fonden. de fonden.

16ag§

Fér varje investeringsfond ska
det finnas ett aktuellt faktablad.

Faktabladet ska pa ett Iitt-
begripligt sdtt och i
sammanfattning  innehdlla  den
grundldggande information som
behovs for att investerare ska
kunna bedéma fonden och den risk
som dr forenad med att investera i
den.

Innehallet i faktabladet ska vara
réttvisande och tydligt och fdr inte
vara vilseledande. Det ska stimma
overens med relevanta delar i
informationsbroschyren.

Bestimmelser om hur fakta-
bladet for en virdepappersfond
ska vara utformat och om dess
innehdll finns i kommissionens
forordning (EU) nr 583/2010 av
den 1 juli 2010 om genomférande
av Europaparlamentets och rddets
direktiv  2009/65/EG  rérande
basfakta for investerare och
villkor som ska uppfyllas ndr
faktablad med basfakta  for
investerare eller prospekt
tillhandahdlls pd annat varaktigt
medium dn papper eller pa en
webbplats''.  Det som anges i
forordningen ska i tillimpliga
delar gdlla ocksa for faktablad for

""EUT L 176, 10.7.2010, s. 1 (Celex 32010R0583).
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Informationsbroschyren, fakta-
bladet, den senaste arsberittelsen
och, i forekommande fall, den
halvarsredogorelse som
publicerats  ddrefter skall pa
begiran Ildmnas eller skickas
kostnadsfritt /] den som avser att
kopa andelar i en investeringsfond.
Denne skall dven utan begéran
erbjudas faktabladet innan avtal
ingés.

Om fondbolaget genom reklam
eller liknande erbjuder allmén-
heten att kdopa andelar i en
investeringsfond, skall det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

en specialfond. Om fonden dr en
specialfond ska detta framgd av
faktabladet.

20§

Informationsbroschyren, fakta-
bladet, den senaste arsberittelsen
och, i férekommande fall, den
halvarsredogorelse som
publicerats dérefter ska pa begéran
kostnadsfritt tillhandahdllas den
som avser att kopa andelar i en
investeringsfond. Denne ska, med
undantag for de fall som avses i 8
kap. 22 a § lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, dven
utan  begiran  tillhandahdllas
faktabladet i god tid innan avtal
ingés.

Om fondbolaget genom
marknadsféring erbjuder allmén-
heten att kopa andelar i en
investeringsfond, ska det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

Om information som anges i 16
och 16a§, 5 a kap. 24 § samt
andra stycket denna paragraf inte
ldmnas, ska dven
marknadsforingslagen (2008:486)
tillimpas, med undantag av
bestimmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstérningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
vdsentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

5 kap.

20§

Ett fondbolag far inte till en virdepappersfond forvéirva aktier med
sddan rostritt som gor det mojligt for fondbolaget att utova ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera
vardepappersfonder eller
specialfonder, géller
bestimmelsen i forsta stycket det
sammanlagda aktieinnehavet i
fonderna.

Om ett fondbolag forvaltar flera
virdepappersfonder, fondforetag
eller specialfonder, géller
bestimmelsen i forsta stycket det
sammanlagda aktieinnehavet i
fonderna och fondforetagen.
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Finansinspektionen far for en
véardepappersfond tillata avvikelser
fran de villkor som anges i 6, 7, 8,
11, 14, 16, 21 eller 22 § under sex
manader frén det att verksamheten
paborjades.

24 §

Finansinspektionen far for en
vardepappersfond tillata avvikelser
frén de villkor som anges i 6, 7, 8,
11, 14, 16, 21 eller 22 § och frdan
fondbestimmelserna under sex
ménader fran det att verksamheten
paborjades, dndrade fond-
bestimmelser borjade tillimpas
eller en fusion trddde i kraft.

5 a kap.
Matarfonder och mottagarfonder

Placeringsbestimmelser

)

Bestimmelserna i 5 kap. 1 §
andra stycket, 3—12 och 15-22 §§
gdller inte for en matarfond. 1
stillet ska bestdmmelserna i denna
paragraf tillimpas.

Medel i en matarfond far
placeras i andelar i

— en vdrdepappersfond som inte
dr en matarfond och vars medel
inte placeras i en matarfond eller
ett matarfondforetag, eller

—ett fondforetag som  har
tillstand enligt artikel 5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG och som inte dr ett
matarfondforetag och vars medel
inte placeras i en matarfond eller
ett matarfondforetag.

Placeringen ska uppga till minst
85 procent av matarfondens vdrde.

23

Utover placering enligt 1 § far
det i en matarfond ingd

— likvida medel som behdévs for
forvaltningen av fonden, och

— derivatinstrument som avses i
Skap. 1 § tredje stycket och 12 §.
Derivatinstrument fdar anvdndas
bara i syfte att skydda virdet pa
tillgangarna i matarfonden.
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38

Vid tillimpning av 5 kap. 13 §
andra stycket ska en matarfonds
sammanlagda exponeringar som
hinfor sig till derivatinstrument
ldggas samman med

1. mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets
motsvarande  exponeringar i
proportion  till  matarfondens
placeringar i mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget, eller

2. mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets hogsta
mdjliga exponeringar hdnforliga
till  derivatinstrument  enligt
fondbestimmelserna, i proportion
till matarfondens placeringar i
mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget.

Mottagarfondforetag och
matarfondforetag

43

Det som anges om en
mottagarfond eller ett fondbolag
som forvaltar en mottagarfond i
5-7,9, 11-14, 16, 20, 23-25, 29—
31, 33, 37-39, 41, 45 och 46 §§
gdller pa motsvarande sdtt for ett
mottagarfondforetag  eller  ett
forvaltningsbolag som forvaltar ett
mottagarfondforetag.

Det som anges om en matarfond
eller ett fondbolag som forvaltar
en matarfond i 18, 22, 47, 50, 51
och 53 §§ giller pa motsvarande
sdtt for ett matarfondforetag eller
ett forvaltningsbolag som forvaltar
ett matarfondforetag.

Ansokan och tillstand

58

Avser ett fondbolag att placera
en vdrdepappersfonds medel enligt
1§ ska bolaget ansoka om
Finansinspektionens tillstand till
detta.

Féljande handlingar ska ldmnas
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tillsammans med ansékan:

1. nya eller dndrade fond-
bestdmmelser for fonden,

2. den avsedda mottagarfondens
fondbestimmelser,

3. fondernas informations-
broschyrer och faktablad,

4. det avtal eller de rutiner som
avses i 8 och 10 §§,

5. det avtal mellan forvarings-
instituten som avses i 14 §,

6. det avtal mellan revisorerna
som avses i 17 §,

7.1 forekommande fall, den
underrdttelse som ska Ilimnas till
andelsdgarna enligt 75 §, och

8. om fondmedlen ska placeras i
ett fondforetag, intyg fran behorig
myndighet i foretagets hemland att
det uppfyller kraven i 1 § andra
stycket.

68

Tillstand att placera medel
enligt 1§ ges av
Finansinspektionen i form av
godkdnnande av fond-

bestimmelserna enligt 4 kap. 9 §
forsta stycket. Tillstand ska ges om
kraven i detta kapitel dr uppfyllda
och fondbestimmelserna i 6vrigt
uppfyller kraven i 4 kap. 8 § och
9 § andra och tredje styckena.

Vid dndring av  fond-
bestdmmelserna som innebdr att
placering ska ske i en annan
mottagarfond  eller att en
vdrdepappersfonds  placerings-
inriktning dndras till sadan som
avses i 13, ska
Finansinspektionen underritta
fondbolaget om sitt beslut inom 15
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansokan limnats in.
For beslut som avser
fondbestimmelser for en ny fond
eller  fondbestdmmelser  som
dndras pd annat sdtt dn som en
folid av den nya placerings-
inriktningen gdller fristen i 4 kap.
9 § tredje stycket.
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Underriittelse till andelséigarna

78

Om  Finansinspektionen  har
godkdnt  dndring  av  fond-
bestimmelserna som avses i 6 §
andra stycket forsta meningen, har
fondandelsédigarna rdtt att ldsa in
sina  fondandelar  innan  de
dndrade fondbestimmelserna
borjar tillimpas utan att andra
avgifter tas ut dn vad som
motsvarar kostnaderna for att
avveckla vdrdepapper med
anledning av begdrd inlésen.
Mojlighet att begdra inlosen ska
ges under minst 30 dagar frdin
dagen for underrittelse enligt
andra stycket.

Fondbolaget ska underritta
andelsigarna om den dndrade
placeringsinriktningen. Av
underrittelsen ska det framga

1. att Finansinspektionen har
godkdnt  dndringen av  fond-
bestadmmelserna,

2.ndr de dndrade  fond-
bestdmmelserna ska borja
tillimpas, och

3. att andelsdgarna har rdtt till
inlésen pa sdtt som anges i forsta
stycket.

Tillsammans med underrdttelsen
ska fondbolaget ldmna
matarfondens  och  mottagar-
fondens faktablad.

Informationsutbyte och
samordning

83

Om matarfonden och
mottagarfonden forvaltas av olika
fondbolag, ska det fondbolag som
forvaltar mottagarfonden till det
fondbolag som forvaltar
matarfonden ldmna den
information som behévs for att det
senare ska kunna uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar
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som reglerar bolagets verksamhet.

93

For att sdkerstilla sadant utbyte
av information som avses i 8 § och
ovrig samordning mellan
matarfonden och mottagarfonden,
ska det finnas ett avtal mellan
fondbolagen.

Avtalet ska innehdlla atminstone
sddana uppgifter som anges i
artiklarna 8—13 i kommissionens
direktiv 2010/44/EU av den 1 juli
2010 om  genomforandet av
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG ndr det gdller
vissa  bestimmelser  avseende
fusioner mellan fonder,
master/feederfondfiretag och
anmdlningsforfarande. Avtalet ska
pd begdran kostnadsfritt
tillhandahdllas  andelsdgarna i
matarfonden.

Placeringen av medel enligt 1 §
far inte ske forrdn avtalet har
borjat gdlla.

10§

Om en matarfonds medel
placeras i en mottagarfond, ska
det i det avtal som avses i 9 §
foreskrivas att svensk lag dr
tilldmplig pa avtalet och att
svenska domstolar ska priva
tvister med anledning av avtalet.

Om en matarfonds medel
placeras i ett mottagarfondforetag,
ska det i det avtal som avses i 9 §
foreskrivas antingen

1. att svensk lag dr tilldmplig pd
avtalet och att svenska domstolar
ska prova tvister med anledning av
avtalet, eller

2. att lagstiftningen i
mottagarfondforetagets  hemland
dar tillimplig pa avtalet och att det
landets  domstolar ska préva
tvister med anledning av avtalet.

1§
Om matarfonden och
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mottagarfonden  forvaltas  av
samma fondbolag, ska fondbolaget
upprdtta skriftliga rutiner som
sdkerstdller samordning mellan
fonderna. Rutinerna ska innehdlla
dtminstone sddana uppgifter som
anges i artiklarna 15-19 i
kommissionens direktiv
2010/44/EU av den 1 juli 2010 om
genomforandet av Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG ndr det giller vissa
bestimmelser avseende fusioner
mellan  fonder, master/feeder-
fondforetag  och  anmdlnings-
forfarande.

12§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska till férvarings-
institutet for fonden
vidarebefordra sddan information
om mottagarfonden som institutet

behover for att kunna fullgora sina
skyldigheter.

13§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska effektivt 6vervaka
forvaltningen av mottagarfonden.
Fondbolaget far da forlita sig pd
den information som det far fran
det fondbolag som  forvaltar
mottagarfonden, mottagarfondens
forvaringsinstitut eller revisor, om
det inte finns anledning att
ifrdgasdtta informationens
tillforlitlighet.

Ersdittningar

145

Om ett fondbolag som forvaltar
en matarfond eller ndgon som
handlar  pd uppdrag av
fondbolaget tar emot provision
eller annan ersdttning i samband
med placering av matarfondens
medel i andelar i mottagarfonden,
ska denna ersdtming tillforas
matarfondens tillgangar.
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Forvaringsinstitut

15§

Om matarfonden och
mottagarfonden har olika
forvaringsinstitut, ska

forvaringsinstituten utbyta den
information och ha den
samordning i dvrigt som behovs
for att de ska kunna fullgéra sina
skyldigheter.

16§

For att sdkerstdilla sadant utbyte
av  information  och  sddan
samordning som avses i 15 § ska
det finnas ett avtal mellan
forvaringsinstituten for
matarfonden och mottagarfonden.
Avtalet ska innehdlla dtminstone
sddana uppgifter som anges i
artikel 24 i kommissionens direktiv
2010/44/EU av den 1 juli 2010 om
genomforandet av Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG ndr det giller vissa
bestdimmelser avseende fusioner
mellan  fonder, master/feeder-
fondforetag  och  anmdlnings-
forfarande.

Placeringen av medel enligt 1 §
far inte ske forrdn avtalet har
borjat gdlla.

17§

Om en matarfonds medel
placeras i en mottagarfond, ska
det i det avtal som avses i 16§
foreskrivas att svensk lag dr
tillimplig pa avtalet och att
svenska domstolar ska prova
tvister med anledning av avtalet.

Om en matarfonds medel
placeras i ett mottagarfondforetag,
ska det i det avtal som avses i 16 §
foreskrivas att det lands lag som
dr tillampligt pa det avtal som
avses i 9 § ska tillimpas dven pd
avtalet enligt 16 § och att
domstolarna i det landet ska préva
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tvister med anledning av avtalet.

Om det saknas avtal enligt 9 §
ska det i stdllet for vad som anges
i andra stycket  foreskrivas
antingen

1. att svensk lag dr tillimplig pa
avtalet och att svenska domstolar
ska préva tvister med anledning av
avtalet, eller

2. att lagstifiningen i mottagar-
fondforetagets hemland dar
tillamplig pa avtalet och att det
landets  domstolar ska préva
tvister med anledning av avtalet.

18§

Forvaringsinstitutet  for  en
mottagarfond ska  omedelbart
underritta  Finansinspektionen,
det fondbolag som  forvaltar
matarfonden  och  forvarings-
institutet for matarfonden om det
uppticker fel eller forsummelser i
forvaltningen av mottagarfonden
som  bedoms  fa  negativa
konsekvenser for matarfonden.

Revisorer

19§

Om de fondbolag som forvaltar
matarfonden respektive mottagar-
fonden har olika revisorer, ska
revisorerna utbyta den
information och ha den
samordning som behévs for att de
ska  kunna  fullgora  sina
skyldigheter.

20§

For att sdkerstilla sadant utbyte
av  information  och  sddan
samordning som avses i 19 § ska
det finnas ett avtal mellan
revisorerna for matarfonden och
mottagarfonden.  Avtalet  ska
innehdlla  dtminstone  sddana
uppgifter som anges i artikel 27 i
kommissionens direktiv
2010/44/EU av den 1 juli 2010 om
genomforandet av Europa-
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parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG ndr det gdller vissa
bestimmelser avseende fusioner
mellan  fonder, master/feeder-
fondforetag  och  anmdlnings-
forfarande.

Placeringen av medel enligt 1 §
far inte ske forrdn avtalet har tritt
i kraft.

21§

Om en matarfonds medel
placeras i en mottagarfond, ska
det i det avtal som avses i 20§
foreskrivas att svensk lag dr
tillimplig pd avtalet och att
svenska domstolar ska prova
tvister med anledning av avtalet.

Om en matarfonds medel
placeras i ett mottagarfondforetag,
ska det i det avtal som avses i 20 §
foreskrivas att det lands lag som
dr tillampligt pa det avtal som
avses i 9 § ska tilldmpas dven pad
avtalet enligt 20 § och att
domstolarna i det landet ska préova
tvister med anledning av avtalet.

Om det saknas avtal enligt 9 §
ska det i stdllet for vad som anges
i andra stycket foreskrivas
antingen

1. att svensk lag dr tillimplig pa
avtalet och att svenska domstolar
ska préva tvister med anledning av
avtalet, eller

2. att lagstifiningen i mottagar-
fondforetagets hemland ar
tilldmplig pa avtalet och att det
landets  domstolar ska préva
tvister med anledning av avtalet.

22§

Om en matarfond har ett annat
rakenskapsdr dn mottagarfonden,
ska den revisor som granskar
rikenskaperna for mottagarfonden
uppritta en sdrskild gransknings-
rapport som omfattar tiden fran
utgangen av  mottagarfondens
rikenskapsdar till utgdngen av
matarfondens rdikenskapsar.
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23§

1 revisionsberdttelsen for en
matarfond ska revisionsberdttelsen
for mottagarfonden beaktas. 1
revisionsberdttelsen ska det anges
om det finns avvikelser i revisions-
berdttelsen for mottagarfonden
och vilka konsekvenser de far for
matarfonden.

Information om matarfonder och
mottagarfonder

243

I allt marknadsforingsmaterial
avseende matarfonden ska det
anges att fondmedlen till minst 85
procent av fondens virde placeras
i andelar i en mottagarfond.

25§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska pd  begiran
kostnadsfritt limna eller skicka
mottagarfondens informations-
broschyr, arsberdttelse och
halvdrsredogérelse i pappersform
till matarfondens andelsdgare och
den som avser att képa andelar i
matarfonden.

26§
Om en matarfonds medel placeras i ett
mottagarfondforetag, ska det

fondbolag som forvaltar matarfonden
ge in mottagarfondforetagets aktuella
informationsbroschyr, faktablad,
drsberdttelse och halvarsredogirelse
till Finansinspektionen.

Finansinspektionens
underriittelseskyldighet

27§

Finansinspektionen ska
underritta det fondbolag som
forvaltar en matarfond om varje
ingripande enligt 12 kap. mot det
fondbolag som forvaltar
mottagarfonden eller enligt 15
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kap. lagen (2004:297) om bank-
och  finansieringsrorelse ~ mot
forvaringsinstitutet for mottagar-
fonden  med  anledning  av
dsidosdttande av kraven i detta
kapitel.

Finansinspektionen ska dven
underritta det fondbolag som
forvaltar en matarfond om en
revisors rapport enligt 10 kap. 8 §
som gdller det fondbolag som
forvaltar mottagarfonden.

Om ett matarfondforetags medel
placeras i mottagarfonden, ska
Finansinspektionen underrdtta
behorig  myndighet i matar-
fondféretagets  hemland — om
ingripanden eller en revisors
rapport som avses i forsta och
andra styckena.

28¢

Om en behérig myndighet har
underrittat  Finansinspektionen
om ingripande eller en revisors
rapport som ror ett mottagar-
fondforetag, ska  inspektionen
omedelbart  underritta  varje
fondbolag som forvaltar en berord
matarfond.

Senareliiggning av forsiljning
och inlésen av fondandelar

29§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond  far senareldgga
forsdljning och inlésen av andelar
i fonden under den tid som andelar
i mottagarfonden dr féremdl for
sddan senareldggning. I sddana
fall géller 4 kap. 13 a § andra och
tredje styckena.

Upplosning av en mottagarfond

308

En matarfond ska upplosas om
mottagarfonden uppléses, sdvida
inte  Finansinspektionen,  efter
ansékan av det fondbolag som
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forvaltar matarfonden, godkdnner
att

1. matarfondens medel placeras
i en annan mottagarfond enligt
6§, eller

2. fondbestdmmelserna  dndras
pd annat sdtt enligt 4 kap. 9 §.

31§

Underriittelse om att
matarfonden ska upplosas eller en
fullstindig ansokan enligt 30 § 1
ellerr 2 ska ges in till
Finansinspektionen  senast tvd
mdnader frdan det att fondbolaget
som forvaltar matarfonden fdtt
information om att mottagar-
fonden ska upplésas.

Om  fondbolaget fatt sddan
information mer dn fem mdnader
fore den dag da upplosningen av
mottagarfonden ska inledas, ska
underrdttelsen eller den
fullstindiga ansokan dock ges in
senast tre mdnader fore den dag
da upplésningen av mottagar-
fonden ska inledas.

329

Finansinspektionen ska
underrdtta sokanden om sitt beslut
i en fraga som avses i 30 § 1 eller
2 inom 15 arbetsdagar fran det att
en fullstindig ansékan  har
ldmnats in.

339

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska underrdtta det
fondbolag som forvaltar
mottagarfonden om
Finansinspektionens beslut i en
fraga som avses i 30 § 1 eller 2.

RZ

Om matarfonden ska upplosas
enligt 30§ ska forvaltningen
overtas av forvaringsinstitutet.
Overtagandet fir ske tidigast tre
mdnader efter det att de dndrade
forhdllandena  kungjorts  enligt
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33§, om inte Finansinspektionen
beslutar att 6vertagandet fdr ske
tidigare.

359

Information om att matarfonden
ska upplosas och forvaltningen
overtas av forvaringsinstitutet ska
utan  drojsmdl  kungéras  av
fondbolaget i Post- och Inrikes
Tidningar samt finnas att tillgd
hos fondbolaget och forvarings-
institutet.

Finansinspektionen far i ett
enskilt fall besluta om undantag
fran kravet pd kungorande, om det
finns sdrskilda skl for det.

369

Ett forvaringsinstitut som har
overtagit forvaltningen av en
matarfond enligt 34 § ska snarast
upplésa  fonden  genom  att
tillgangarna i fonden sdljs och
nettobehdllningen skiftas ut till
fondandelsédgarna.

For forvaringsinstitutets
forvaltning av matarfonden giller
9 kap. 3 §, 5§ andra stycket och
6 § i tillampliga delar.

379

Medel som tillfaller
matarfonden ndr mottagarfonden
uppléses far besta av pengar eller
finansiella instrument. De
tillgangar som  mottagits  far
forvaltas till dess matarfonden ska
upplésas eller  fondmedlen
placeras i enlighet med tillstand
som avses i 30 § 1 och 2.

Fusion eller delning av en
mottagarfond

383

En matarfond ska upplésas om
mottagarfonden fusioneras eller
delas, savida inte
Finansinspektionen, efter ansékan
av det fondbolag som forvaltar
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matarfonden, godkdnner att

1. matarfondens medel placeras
i en annan mottagarfond enligt
69, eller

2. fondbestdimmelserna  dndras
pd annat scitt enligt 4 kap. 9 §.

Om det fondbolag som forvaltar
matarfonden  avser att efter
fusionen eller delningen placera
matarfondens medel i samma
mottagarfond och dndring av
fondbestimmelserna inte krdvs,
ska fondbolaget i stillet for det
som anges i forsta stycket anmdla
detta till Finansinspektionen.

39§

Underrittelse om att
matarfonden ska upplosas, en
fullstindig ansékan enligt 38 §
forsta stycket 1 eller 2, eller en
anmdlan enligt 38 § andra stycket
ska ges in till Finansinspektionen
senast en mdnad efter det att
fondbolaget som forvaltar
matarfonden fdtt information om
att mottagarfonden ska fusioneras
eller delas.

Om  fondbolaget fatt sddan
information mer dn fyra mdnader
fore den dag dd fusionen eller
delningen ska trida i kraft, ska
underrittelsen, den fullstindiga
ansékan eller anmdlan dock ges in
senast tre mdnader fore den dag
da fusionen eller delningen ska
trdda i kraft.

408

Finansinspektionen ska
underrdtta sokanden om sitt beslut
i en frdga som avses i 38 § forsta
stycket 1 eller 2 inom 15 arbets-
dagar frdan det att en fullstindig
ansokan har ldmnats in.

419

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska underrdtta det
fondbolag som forvaltar
mottagarfonden om
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Finansinspektionens beslut i en
fraga som avses i 38 § forsta
stycket 1 eller 2.

429

Om matarfonden ska upplosas
enligt 38§ ska forvaltningen
overtas av forvaringsinstitutet.
Overtagandet fir ske tidigast tre
mdnader efter det att de dndrade
forhdllandena  kungjorts  enligt
43 §, om inte Finansinspektionen
beslutar att 6vertagandet fir ske
tidigare.

Fondbolaget ska utan dréjsmdl
underrdtta det fondbolag som
forvaltar  mottagarfonden  om
beslutet att upplésa matarfonden.

433

Information om att matarfonden
ska upplosas och forvaltningen
overtas av forvaringsinstitutet ska
utan  drojsmadl  kungéras  av
fondbolaget i Post- och Inrikes
Tidningar samt finnas att tillgd
hos fondbolaget och forvarings-
institutet.

Finansinspektionen far i ett
enskilt fall besluta om undantag
fran kravet pa kungorande, om det
finns sdrskilda skdl for det.

44§

Ett forvaringsinstitut som har
overtagit forvaltningen av en
matarfond enligt 42 § ska snarast
upplésa  fonden  genom  att
tillgangarna i fonden sdljs och
nettobehdllningen skiftas ut till
fondandelsdgarna.

For forvaringsinstitutets
forvaltning av matarfonden gdller
9 kap. 3§, 5 § andra stycket och
6 § i tillampliga delar.

458

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska l6sa in andelarna
i mottagarfonden om Finans-
inspektionen  har avslagit en
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ansékan om godkdnnande som
avses i 38 § forsta stycket 1 eller 2
eller inte har meddelat beslut i
fragan senast arbetsdagen fore
den sista dag da andelar i
mottagarfonden far l6sas in innan
fusionen eller delningen trider i
kraft.

Sadan inlosen ska ocksa ske om
matarfonden ska uppldsas enligt
38 § eller om det behévs for att
sdkerstdlla andelsdgarnas rdtt till
inlosen av andelar i matarfonden
enligt 7 § eller 4 kap. 9 b §.

46 §

Medel som tillfaller
matarfonden  ndr  andelar i
mottagarfonden inléses enligt 45 §
far besta av pengar eller
finansiella instrument. De
tillgangar som mottagits  far
forvaltas till dess matarfonden ska
upplésas eller  fondmedlen
placeras i enlighet med tillstand
som avses i 38 § forsta stycket 1
och 2.

Séirskilda  bestimmelser  om
mottagarfonder och mottagar-
Sfondforetag

478

En mottagarfond som har minst
tva matarfonder som andelsdgare
behover inte vara Oppen for
kapitaltillskott fran allmdnheten.
N

Ett  mottagarfondforetag vars
andelar inte marknadsfors hdr i
landet pa annat sdtt dn att de
innehas av en eller flera
matarfonder behéver inte uppfylla
kraven il kap. 7 §.

Ett  fondbolag  som  inte
marknadsfor  andelar i en
mottagarfond i ett annat land inom
EES pd annat sdtt dn att de
innehas av ett eller flera
matarfondforetag  behover inte
uppfylla kraven i 2 kap. 15 ¢ §
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forsta stycket.

495
Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond ska till

Finansinspektionen limna uppgift
om  varje  matarfond  eller
matarfondforetag  vars  medel
placeras i mottagarfonden.

Om en sadan uppgift avser ett
matarfondforetag, ska Finans-
inspektionen ldmna uppgiften till
behorig myndighet i matarfond-
foretagets hemland.

50¢

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond fdr inte ta ut nagon
avgift av  matarfonden  for
forsdljning  eller inlésen av
andelar i mottagarfonden.

51§

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond ska pd begdiran
ldmna den information som avses i
4 kap. 20 § dven till forvarings-
institutet  och  revisorn  for
matarfonden.

52¢

En fusion eller en delning av en
mottagarfond  far  genomforas
tidigast 60 dagar frdan det att den
information som avses i 8 kap.
8 eller 25 § limnats till

1. andelsdgarna i mottagar-
fonden, och

2. behorig myndighet i
matarfondforetagets hemland, om
mottagarfonden har ett matar-
fondforetag som andelsdigare.

53¢

Om en mottagarfond ska delas
har det fondbolag som forvaltar en
matarfond rdtt att  lésa in
andelarna i mottagarfonden innan
delningen genomfors. Fondbolaget
ska ges mdjlighet att begdra
inlosen under minst 30 dagar frdn
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dagen for underrdttelsen om
delningen enligt 8 kap. 25 §.

549

En mottagarfond far upplosas
enligt 9 kap. 2 § tidigast tre
mdnader fran det att det kungjorts
enligt 9 kap. 4 § forsta stycket att
forvaltningen av  fonden ska
overtas av forvaringsinstitutet och
en underrittelse om dvertagandet
ldmnats till

1. det fondbolag som forvaltar
matarfonden,

2. Finansinspektionen, om
mottagarfonden har en matarfond
som andelsdigare, och

3. behorig myndighet i
matarfondforetagets hemland, om
mottagarfonden har ett matar-
fondforetag som andelsdgare.

6 kap.

3

Om medel i en specialfond till
minst 85 procent av fondens vdrde
ska placeras i andelar i en
investeringsfond tillimpas 5 a kap.
5§ forsta stycket och andra
stycket 1-7, 6 § forsta stycket, 8 §,
9¢, 11-16 §§, 1820 §§, 22—
258y, 278§ forsta och andra
styckena, 29 §, 30§ 2, 31§, 33—
3785, 38§ forsta stycket 2 och
andra stycket, 39§, 41-46 S,
49 § forsta stycket, 50 och 51 §§,
528 1,53 §samt 54 § 1 och 2. Det
som anges om en virdepappers-
fond eller en matarfond ska avse
specialfonden och det som anges
om en mottagarfond ska avse den
investeringsfond som  special-
fondens  medel  placeras i
Hdnvisningar till placering enligt
1§ ska avse en specialfonds
placering enligt denna paragraf.

56



8 kap.

Sammanliiggning och delning av
en investeringsfond m.m.

Ett fondbolag far, efter tillstand
av  Finansinspektionen,  ldgga
samman investeringsfonder. Till-
stand till en sammanldggning skall
ldmnas om

1. atgdrden kan anses forenlig
med fondandelsdgarnas intressen,

2. de fonder som skall liggas
samman har placeringsinriktning
och fondbestimmelser som dr lik-
artade, samt

3. sammanldggningen inte dr
oldmplig fran allmdn synpunkt.

Ett fondbolag far, efter tillstand
av Finansinspektionen, dela en
investeringsfond. Tillstand till en
delning skall limnas om dtgdrden
kan anses forenlig med fond-
andelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en sammanldggning eller
en delning skall genast underrdtta
andelsdgarna om den planerade
dtgdrden och Finansinspektionens
beslut. Denna information skall
ocksda finnas att tillga hos fond-
bolaget och forvaringsinstitutet.
En sammanldiggning eller delning
far verkstdllas tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut.

Fusion och delning av
investeringsfonder m.m.

Vad en fusion innebdr

1§

Tva eller flera virdepappers-
fonder far liggas samman genom
att samtliga tillgangar och skulder
i en eller flera av fonderna
overfors till en annan fond mot
vederlag till andelsdgarna i den
eller de overldtande fonderna
(fusion). Vid fusionen upploses
den eller de éverldatande fonderna.

Fusion kan ske

1. mellan  den  overtagande
vdrdepappersfonden pd ena sidan
och en eller flera overldatande
vdrdepappersfonder pd den andra
(absorption), eller

2. mellan tvd eller flera o6ver-
latande virdepappersfonder genom
att de bildar en ny dvertagande
vdrdepappersfond (kombination).

Fusionsvederlag

2

Vederlaget till andelsdigarna i
den eller de overldtande vdirde-
pappersfonderna  (fusionsveder-
laget) ska bestd av andelar i den
overtagande vdrdepappersfonden.
Om det behdvs for att genomfiora
fusionen, far fusionsvederlaget
dven bestd av pengar. Den delen
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av vederlaget fdar dock uppga till
hogst tio procent av vdrdet av
andelsdgarnas  andelar i den
overldtande fonden.

Fusionsplan

38

Det eller de fondbolag som
forvaltar de vdrdepappersfonder
som ska ingd i fusionen ska
uppritta en fusionsplan som dr
gemensam for fonderna.

Fusionsplanen ska innehdlla
uppgifter om

1. vilka fonder som ska ingd i
fusionen och vilket slag av fusion
enligt 1 § andra stycket som avses,

2. bakgrunden till och syftet med
fusionen,

3. fusionens sannolika
konsekvenser  for  fondandels-
dgarna,

4.vilka  metoder som  ska
anvdndas  for  vidrdering av
tillgangar  och  skulder  vid
tidpunkten  for  berdkning av
utbytesforhdllandet enligt 4 §,

5. vilken metod som ska anvdin-
das for berdkning av det
utbytesforhdllande som avses i 4 §,

6. den planerade tidpunkten for
genomforandet av fusionen, och

7. tillampliga regler for
overforing av tillgangar och utbyte
av fondandelar.

Vid kombination ska fusions-
planen  dven  innehdlla  den
overtagande virdepappersfondens
fondbestimmelser.

43

Det eller de fondbolag som
avses i 3 § ska faststilla tid-
punkten for berdkning av utbytes-
forhallandet mellan andelar i den
overlatande och den dvertagande
vdrdepappersfonden  samt, i
forekommande  fall, kontant
ersdttning. Tidpunkten ska
faststdllas till en dag som intrdffar
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fore den dag dd fusionen
genomfors.

Utlitande av forvaringsinstitut

SR

Varje forvaringsinstitut for de
vdrdepappersfonder som ska ingd
i fusionen ska i ett utlitande for
var och en av fonderna bekrdfta
att uppgifterna i fusionsplanen
enligt 3 § andra stycket 1, 6 och 7
dar forenliga med bestdmmelserna i
denna  lag  och  fondernas
fondbestimmelser.

Revisorsgranskning

68

En revisor ska granska

1. de metoder som ska anvindas
for virdering av tillgangar och
skulder  vid  tidpunkten  for
berdkning av utbytesforhallandet
enligt 4 §,

2. den kontanta ersdttningen per
andel, och

3. den metod som ska anvindas
for berdkning av det utbytesfor-
hdllande som avses i 4 §.

Revisorn  ska upprdtta  ett
yttrande éver granskningen.

Ndr fusionen har genomforts ska
revisorn ldmna uppgifier om det
faststillda utbytesforhallandet till
Finansinspektionen.

Den  revisor  som  utfor
granskningen  ska  vara en
auktoriserad eller godkdnd revisor
eller ett registrerat revisions-
bolag.

78

Det eller de fondbolag som
forvaltar de virdepappersfonder
som ska ingd i fusionen ska pd
begdran limna revisorns yttrande
enligt 6 § kostnadsfritt  till
andelsdgarna i de éverldtande och
overtagande vdrdepappers-
fonderna.
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Information till fondandelsiigare

83

Nir tillstand till fusionen har
getts ska de fondbolag som for-
valtar virdepappersfonderna som
ingdr i fusionen tillhandahdlla
lamplig och rdttvisande
information om  fusionen  till
andelsdgarna i fonderna.

Av informationen ska det framgad

1. bakgrunden till och syftet med
fusionen,

2. de konsekvenser fusionen kan
fa for andelséigarna,

3.vilka  rdttigheter  andels-
dgarna har i samband med
fusionen enligt 11 §, och

4. uppgifter om forfarandet och
den planerade tidpunkten for
genomforandet av fusionen.

Tillsammans med information-
en till andelsigarna i en
overldtande  vdrdepappersfond
ska den overtagande
vdrdepappersfondens  faktablad
ldmnas. Om faktabladet dndrats i
samband med fusionen ska det
ocksa Ildmnas till andelsdigarna i
den dvertagande virdepappers-
fonden.

Informationen  enligt  forsta—
tredje  styckena  ska  dven
tillhandahdllas den som innan
fusionen  genomfors  tecknar
andelar i ndgon av virdepappers-
fonderna samt den som begdr
sddan information som avses i 4
kap. 20 § forsta stycket.

Tillstand till fusion

93

Det fondbolag som forvaltar en
overlatande virdepappersfond ska
anséka om tillstand till fusion hos
Finansinspektionen.

Féljande handlingar ska ldmnas
tillsammans med ansékan:

1. fusionsplan enligt 3 §,
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2. utldtande av forvaringsinstitut
enligt 5 §,

3. revisorns yttrande enligt 6§,
och

4. den information som ska
tillhandahdllas andelsdgarna
enligt 8 §.

Om en ansckan inte dr full-
stindig, ska Finansinspektionen
senast tio arbetsdagar fran det att
en ansokan har ldmnats in begdra
att fondbolaget kompletterar den.

10§

Finansinspektionen ska ge till-
stand till en fusion om

1. kraven enligt 3, 5, 6, 8 och
9 §§ dr uppfyllda, och

2. andelarna i den dvertagande
vdrdepappersfonden far marknads-
foras i de linder ddr andelarna i
den dverldtande  vdrdepappers-
fonden marknadsfors enligt 2 kap.
I5¢cy.

Finansinspektionen ska inom 20
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansékan har ldmnats in
underrdtta fondbolaget om  sitt
beslut i tillstdandsfragan.

Fondandelsdgarnas rittigheter
vid en fusion

1§

Andelsdgarna i de virde-
pappersfonder som ska ingd i en
fusion har rdtt att Iésa in sina
fondandelar  innan  fusionen
genomfors utan att andra avgifter
tas ut dn vad som motsvarar
kostnaderna  for att avveckla
vdrdepapper med anledning av
begdrd inlésen.

1 stillet for att Iésa in
fondandelarna far andelsdgarna
byta dessa mot andelar i en annan
vdrdepappersfond eller ett annat
fondforetag med liknande
placeringsinriktning som forvaltas
av samma fondbolag eller av ett
bolag som direkt eller indirekt har
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samma ledning eller dgare som
fondbolaget.

Mojlighet att begdra inlésen
eller utbyte av fondandelar enligt
forsta och andra styckena ska ges
under minst 30 dagar fran den dag
information om fusionen ldmnas
till andelsdgarna enligt 8 §.
Mojligheten ska upphora senast
fem arbetsdagar fore dagen for
berdkning av utbytesforhallandet
enligt 4 §.

Senareliggning av forsiljning
och inlosen av fondandelar

12§

Finansinspektionen far, efter
ansékan av ett fondbolag eller
utan sddan ansokan, tillata eller
krdva att ett fondbolag senare-
ldgger forsdljning och inldsen av
andelar i en vdrdepappersfond
som ingadr i en fusion, om det dr
motiverat  med  hdnsyn  till
andelsdgarnas intressen. En sddan
senareldggning fdr inte pdverka
andelsdgarnas  rdttigheter enligt
113

Finansinspektionen ska under-
rdtta behorig myndighet i ett land
dir fondandelar marknadsfors
enligt 2 kap. 15 ¢ § om sitt beslut.
Fondbolaget  ska  underrdtta
andelsdgarna om beslutet.

Sa snart orsakerna till senare-
ldggningen upphort ska fondbolaget
anmdla detta till Finansinspek-
tionen.

Kostnader i samband med en
fusion

13§

Virdepappersfonder som ingdr i
en fusion och andelsdgarna i
fonderna far inte belastas med
kostnader  som  uppkommer i
samband med forberedandet och
genomforandet av fusionen.
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Fusionens rittsverkningar

14§

En fusion fdr genomforas tidigast
tre mdnader fran det att
Finansinspektionen gett tillstand
till fusionen.

Vid genomférandet av fusionen
intrdder féljande rdttsverkningar.

1. Den  dverlatande  vdrde-
pappersfondens  tillgangar och
skulder é6verfors till den dver-
tagande virdepappersfonden.

2. Andelsdgarna i den over-
ldtande vdrdepappersfonden blir
andelsdgare i den oOvertagande
vdrdepappersfonden och har, i
forekommande  fall, vdrt  till
kontant utbetalning av fusions-
vederlag.

3. Den  overldtande  virde-
pappersfonden uppléses.

Underrittelse ~ och  offentlig-
gorande

155§

Det fondbolag som forvaltar den
overtagande virdepappersfonden
ska underrdtta forvaringsinstitutet
for fonden ndr dverforingen av
tillgangar och skulder enligt 14 §
andra stycket 1 har slutforts.

Fondbolaget ska underritta
Finansinspektionen ndr fusionen
har genomforts och offentliggora
detta pa sin webbplats.

Ogiltighet

16§
En fusion som fatt rdttsverkan
enligt 14§ far inte forklaras

ogiltig.
Griinsoverskridande fusion

17§

En vérdepappersfond far liggas
samman med ett fondforetag som i
sitt hemland har tillstand enligt
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Europaparlamentets och rddets
direktiv  2009/65/EG  (grdns-
overskridande fusion).

18§

Vid en  grinséverskridande
fusion mellan en dverldatande
vdrdepappersfond och ett
overtagande fondforetag giller
foljande bestimmelser i detta
kapitel:

1 § om vad en fusion innebdr,

2 § om fusionsvederlag,

3 § om fusionsplan,

5 § om utldtande av forvarings-
institut,

6och7g§ om revisors-
granskning,

8 § om information till fond-
andelsdigare,

9 och 19-21 §§ om tillstand till
fusion,

11 §om fondandelsdgarnas
réttigheter vid en fusion,

12§om  senareldggning  av
forsdljning  och  inlosen  av
fondandelar,

13 § om kostnader i samband
med en fusion,

14 § andra stycket om fusionens
rdttsverkningar, och

16 § om fusionens ogiltighet.

Det som anges om en
overtagande  virdepappersfond
eller ett fondbolag som forvaltar
en sddan fond i 1-3 och 5 §§ samt
14 § andra stycket giller pd
motsvarande  sdtt  for  ett
overtagande fondforetag eller ett
forvaltningsbolag som forvaltar ett
sddant fondforetag.

19§

Tillsammans med en ansckan
enligt 9 § ska det dvertagande
fondfiretagets informations-
broschyr och faktablad ldmnas.

208
Finansinspektionen ska
omedelbart limna éver en kopia
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av den fullstindiga ansokan enligt
9§ till behorig myndighet i det

overtagande fondforetagets
hemland.
21§

Finansinspektionen ska

godkdnna att en virdepappersfond
far inga i fusionen om

1. kraven enligt 3, 5, 6, 8, 9 och
19 §§ dr uppfyllda,

2. behorig  myndighet i det
overtagande fondforetagets
hemland inte har meddelat att den
har  invdindningar mot  den
information som ska ldmnas till
andelsdgarna i fondforetaget, och

3. andelarna i det overtagande
fondforetaget  far marknadsforas
enligt artikel 93 [ FEuropa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG i de ldnder ddr
andelarna i den  éverldtande
vdrdepappersfonden marknadsfors
enligt 2 kap. 15 ¢ § samt i Sverige.

Finansinspektionen ska inom 20
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansokan har ldmnats in
underrdtta fondbolaget om sitt
beslut.

Finansinspektionen ska under-
ritta behérig myndighet i det
overtagande fondféretagets
hemland om beslutet.

22§

Vid en  grinséverskridande
fusion ddr en virdepappersfond dr
overtagande fond gdller foljande
bestammelser i detta kapitel:

4 § om tidpunkt for berdkning av
utbytesforhdllande och kontant
ersdttning,

7 § om revisorns yttrande,

8 § forsta, andra och [jirde
styckena och 23 § om information
till fondandelsdgare,

11 §om fondandelsdgarnas
réttigheter vid en fusion,

12 § om  senareldggning av
forsdljning  och  inlosen  av

65



fondandelar,

13 § om kostnader i samband
med en fusion,

14 § forsta stycket om fusionens
réttsverkningar, samt

15§ om wunderrittelse och
offentliggorande.

23§

Finansinspektionen ska, efter det
att  behorig myndighet i det
overldtande fondforetagets
hemland overlimnat en kopia av
ansokan om tillstdnd till fusionen,
bedoma om informationen till
andelsdgarna i den overtagande
vdrdepappersfonden uppfyller
kraven i 8 §. Finansinspektionen
far senast 15 arbetsdagar fran det
att kopian av ansékan éverlimnats
begira att det fondbolag som
forvaltar den overtagande
vdrdepappersfonden  fortydligar
informationen. Inspektionen ska
omgdende underrdtta  behorig
myndighet i det Jverldtande
fondforetagets hemland om en
sddan begdran.

Finansinspektionen ska senast 20
arbetsdagar  frdn det  att
fondbolaget  har  ldmnat in
kompletterad information under-
rdtta behorig myndighet i det
overlatande fondforetagets hem-
land om huruvida informationen
uppfyller kraven.

Fusion av specialfonder

24§

Ett fondbolag far, efter tillstand
av  Finansinspektionen,  ldigga
samman specialfonder. Tillstind
far dven ges till en fusion mellan
en eller flera overlitande
specialfonder och en dvertagande
vdrdepappersfond.

Bestimmelserna om fusion av
véirdepappersfonder i 1-16 §§
gdller pa motsvarande sdtt for en
fusion som avses i forsta stycket.
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Delning av investeringsfonder

25§

Ett fondbolag far, efter tillstand
av Finansinspektionen, dela en
investeringsfond. Tillstand till en
delning ska ldmnas om dtgdrden
kan anses forenlig med fond-
andelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underrdtta andelsdgarna om den
planerade dtgdrden och
Finansinspektionens beslut.
Denna information ska ocksd
finnas att tillgd hos fondbolaget
och  forvaringsinstitutet. En
delning fdr genomforas tidigast tre
mdnader  fran dagen  for
Finansinspektionens beslut.

9 kap.

Ett fondbolags forvaltning av en
investeringsfond skall omedelbart
tas over av fondens
forvaringsinstitut om

1§

Ett fondbolags forvaltning av en
investeringsfond ska omedelbart tas
over av fondens forvaringsinstitut
om

1. Finansinspektionen har &terkallat fondbolagets tillstdnd att driva

fondverksambhet,
2. fondbolaget  har  tritt i
likvidation, eller

2. beslut har fattats om att
fondbolaget ska gd i
tvangslikvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphora
med  forvaltningen av  en

investeringsfond, skall
forvaltningen Overtas av
forvaringsinstitutet vid den tidpunkt
dé verksamheten upphor.

Om ett fondbolag vill upphora
med  forvaltningen av  en
investeringsfond, ska forvaltningen
Overtas av forvaringsinstitutet vid
den tidpunkt da verksamheten
upphdor.

Har en investeringsfond varken
andelsdgare eller fondférmogenhet
far fondbolaget, i stdllet for det som
anges i andra stycket, efter tillstand
av  Finansinspektionen avveckla
fonden. Fondbolaget ska
tillsammans med en ansokan om
sdadant tillstand ldmna ett intyg frdan
bolagets revisor om att fonden
saknar andelsdgare och inte har
nagra tillgangar eller skulder.
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Ett fondbolag far efter tillstind av Finansinspektionen Overlata
forvaltningen av en investeringsfond till ett annat fondbolag.

Ett 6vertagande enligt andra eller
tredje stycket far ske tidigast tre
ménader fran det att de &ndrade
forhallandena kungjorts enligt 4 §,
om inte Finansinspektionen
beslutar att Overtagandet far ske
tidigare.

Ett 6vertagande enligt andra eller
fidrde stycket far ske tidigast tre
ménader fran det att de &ndrade
forhéllandena kungjorts enligt 4 §,
om inte Finansinspektionen
beslutar att Gvertagandet far ske
tidigare.

10 kap.

1§12

Finansinspektionen har tillsyn 6ver fondbolag, férvaltningsbolag som
avses i 1 kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ samt

forvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att

verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i1 en

forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For  forvaltningsbolag  och
fondforetag samt forvaringsinstitut
som driver verksamhet fran filial i
Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som  géller for
foretagets verksamhet i Sverige.

For  forvaltningsbolag  och
fondforetag samt forvaringsinstitut
som driver verksamhet fran filial i
Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som  géller for
foretagets verksamhet i Sverige
samt, ndr en virdepappersfond
forvaltas enligt 1 kap. 6 b §, det
som anges i fondbestimmelserna.

4§13

Finansinspektionen far ndr det &r nddvidndigt genomfdra en

undersokning hos

1. ett fondbolag,

2.ett forvaltningsbolag eller
fondféretag som driver verk-
samhet frdn filial i Sverige, samt

3. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen fir &ven
genomfora en undersdkning hos
ett foretag som har fatt i uppdrag av
ett fondbolag att utfora visst arbete
eller vissa funktioner, om det
behdvs for tillsynen av fond-
bolaget.

12 Senaste lydelse 2008:282.
1 Senaste lydelse 2008:282.

2.ett forvaltningsbolag eller
fondforetag som driver verksamhet
i Sverige, samt

Finansinspektionen fir &ven
genomfora en undersdkning hos
ett foretag som har fatt i uppdrag av
ett fondbolag eller ett forvaltnings-
bolag som driver verksamhet i
Sverige att utfora visst arbete eller
vissa funktioner, om det behovs for
tillsynen av fondbolaget eller
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Samarbete med behoriga
myndigheter

Efter anmdlan till
Finansinspektionen far en behérig
myndighet i ett annat land inom
EES genomfora en undersékning
hos filialen till ett sddant
forvaltningsbolag som avses i
1 kap. 6 §.

Finansinspektionen ska i/l en
behdrig myndighet i ett annat land
inom EES ldmna de uppgifter som
den myndigheten behéver for sin
tillsyn dver ett forvaltningsbolag
och ett fondforetag som driver
verksamhet enligt 1 kap. 6 eller

78

forvaltningsbolaget.

Samarbete mellan behoriga
myndigheter

5§14

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdriga
myndigheter i den utstrdckning
som foljer av Europaparlamentets
och rddets direktiv 2009/65/EG.

6§15

Finansinspektionen ska inom
ramen for sin befogenhet, efter
begdran  fran  en  behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, ldmna eller kontrollera
information som behovs for att den
utldndska myndigheten ska kunna
utéva sin tillsyn enligt
Europaparlamentets och  rddets
direktiv 2009/65/EG. Den
utlindska myndigheten  fdr
ndrvara vid en undersékning som
utfors av Finansinspektionen.

11 kap.

1§16

Om ett direkt eller indirekt forvarv av aktier i ett fondbolag skulle
medfora att forvirvarens sammanlagda innehav utgdr ett kvalificerat
innehav, krévs tillstdind av Finansinspektionen for forvirvet. Detsamma
géller ett forvarv som innebdr att ett kvalificerat innehav dkas

1.s& att det uppgar till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier, eller

1.s& att det uppgar till eller
overstiger 20, 30 eller 50 procent
av aktickapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier, eller

2. sa att fondbolaget blir dotterbolag.

Tillstind enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvdrvet. Om
forvarvet har gjorts genom
bodelning, arv, testamente eller
bolagsskifte eller pa ndgot annat

' Senaste lydelse 2008:282.
'3 Senaste lydelse 2008:282.
' Senaste lydelse 2008:282.

Tillstind enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvarvet.
Ansékan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvérvet har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
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liknande sétt, krdvs 1 stillet
tillstand for att forvirvaren ska fa
behalla aktierna. Forvirvaren ska
da ansoka om tillstind inom sex
maénader efter forvarvet.

Fragan om tillstand far avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, om ett forvirv enligt 1 §
forsta stycket skulle innebdra att
ett fondbolag blir dotterbolag eller
kommer under kontroll av

l.ett i det landet auktoriserat
forvaltningsbolag,  kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller forsikringsforetag,

bolagsskifte eller p& annat
liknande sitt, krdvs 1 stéllet
tillstand for att forvérvaren ska fa
behalla aktierna. Forvirvaren ska
dé ansoka om tillstind inom sex
manader efter forvérvet.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansokan kom in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansokan
har tagits emot.

2§17

Fragan om tillstdnd enligt 1 § till
forvirv i ett fondbolag far avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, om férvdrvaren dr

l.ett i det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kredit-
institut, foretag for elektroniska
pengar, forsdkringsforetag eller ett
forvaltningsbolag som omfattas av
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG,

2. ett moderforetag till ett sidant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avsesi 1.

Tillstand ska ges till forvarv som
avses i 1 §, om det finns skdl att
anta att forvérvaren

1. inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pd ett sditt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

2. dven i dvrigt dr lamplig att
utdva ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett fondbolag.

Tillstand far inte ges, om
forvdrvaren i vdsentlig mdn har
dsidosatt  sina  skyldigheter i

17 Senaste lydelse 2008:282.
'8 Senaste lydelse 2008:282.

3§18

Tillstdnd ska ges till forvarv som
avses 1 1 §, om forvarvaren
bedoms lamplig att utdva ett
visentligt inflytande over
ledningen av ett fondbolag och det
kan antas att det tilltinkta
forvdrvet dr ekonomiskt sunt.
Hinsyn ska tas till forvdrvarens
sannolika paverkan pd
verksamheten i fondbolaget.

Vid bedémningen enligt forsta
stycket ska forvdrvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
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ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet.

ocksa beaktas

1.om den som till foljd av
forvirvet kommer att ingd i
styrelsen for fondbolaget eller
vara verkstillande direktor i detta
bolag eller vara ersdttare for
ndgon av dem, har tillrdcklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven i dvrigt dr lamplig for en
sddan uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
forvdrvaren kommer att motverka
att fondbolagets verksamhet drivs
pd ett sditt som dr forenligt med
denna lag och andra forfattningar
som reglerar bolagets verksamhet,
och

3. om det finns skdl att anta att
forvirvet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om forvirvaren dr ett blandat
finansiellt holdingforetag, ska det
vid bedémningen av forvdrvarens
anseende sdrskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som
stills pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Om forvarvet skulle leda till ndra férbindelser mellan fondbolaget och
nagon annan, ska tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av bolaget.
Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forvirv
ska genomforas.
Finansinspektionen ska meddela
beslut i ett drende enligt denna
paragraf inom tre mdnader fran
det att ansokan om tillstand
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gjordes.

Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sé stor
del av ett kvalificerat innehav att
innehavet dédrigenom kommer att
understiga nadgon av de i 1 § forsta
stycket angivna grinserna, ska
underrdtta Finansinspektionen om
detta.

3a$

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvirv som
avses i 1 § ska meddelas inom 60
arbetsdagar fran det att den
bekrdiftelse som avses i 1 § tredje
stycket skickades (bedomnings-
perioden). Om Finansinspektionen
begdr kompletterande uppgifter,
far bedomningsperioden
forldngas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till férvirvet, om
inspektionen inte inom
bedomningsperioden har meddelat
beslut i fraga om ansékan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand till ett forvdrv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvirvet  ska
genomforas.  Inspektionen  far
besluta att forlinga tiden.

4§19

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav eller en sa
stor del av ett kvalificerat innehav
att innehavet dédrigenom kommer
att understiga nagon av de i 1 §
forsta stycket angivna grédnserna,
ska skrifiligen underritta Finans-
inspektionen om detta.

7 §20

Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier vid stimman inte far foretridda fler aktier 4n som motsvarar ett

innehav som inte &r kvalificerat
1.om é&garen motverkar eller
kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa
ett sitt som dr forenligt med denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet, eller

2.om dgaren 1 viésentlig

' Senaste lydelse 2008:282.
% Senaste lydelse 2008:282.

1.om &garen motverkar eller
kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa
ett sdtt som ar forenligt med
kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar bolagets
verksambhet,

2.om dgaren 1 visentlig
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utstrackning har 4sidosatt sina
skyldigheter 1 néringsverksamhet
eller 1 andra  ekonomiska
angelidgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet.

utstrickning har dasidosatt sina
skyldigheter i naringsverksamhet
eller 1 andra  ekonomiska
angelidgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om dgaren dr ett blandat
finansiellt holdingforetag och dess
ledning inte uppfyller de krav som
stills pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdirder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3§ eller4§
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om straff for terrorist-
brott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansokt om
tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrida aktierna till den del de

omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nédgon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier, fir innehavaren inte foretrdda aktierna vid
stimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

12 kap.

Finansinspektionen ska

2! Senaste lydelse 2008:282.

4a§

Innan Finansinspektionen
dterkallar tillstandet for ett fond-
bolag som forvaltar fondforetag
som avses i 2 kap. 12 § andra
stycket eller 15 § andra stycket,
ska inspektionen samrdda med
behorig myndighet i
fondféretagets hemland.

5 §2l

Finansinspektionen ska
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omedelbart underritta behdriga
myndigheter i de andra lander
inom EES dir ett fondbolag
utbjuder andelar i en
vardepappersfond som bolaget
forvaltar, nir

1. nagon atgérd enligt 1, 3 eller
4 § har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inlésen av
fondandelar enligt 4 kap. 13 §
forsta stycket har anmdlts till
inspektionen.

omedelbart underritta behoriga
myndigheter i de andra ldnder
inom EES dir ett fondbolag
marknadsfér  andelar 1 en
vardepappersfond som bolaget
forvaltar, ndr nagon atgérd enligt
1, 3 eller 4 § har vidtagits mot
bolaget.

15 §22

Om ett forvaltningsbolag som
driver verksamhet i Sverige efter
anmdilan enligt 1 kap. 6§ &sido-
sitter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar
som reglerar bolagets verksamhet
i Sverige, far Finansinspektionen
foreldgga bolaget att gora rttelse.

Om ett forvaltningsbolag som
driver verksamhet i Sverige efter
anmdilan enligt 1kap. 6 § asido-
sitter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar
som reglerar bolagets verksamhet
i Sverige eller fondbestimmelserna
for en virdepappersfond som
forvaltas enligt 1 kap. 6 b §, far
Finansinspektionen foreldgga
bolaget att gora rittelse.

Om forvaltningsbolaget inte foljer foreliggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far
Finansinspektionen forbjuda  for-
valtningsbolaget att paborja nya
transaktioner i Sverige. Innan ett
forbud meddelas ska inspektionen
underrdtta behorig myndighet i
bolagets hemland. 1 bradskande
fall far inspektionen meddela ett
forbud utan foregdende under-
rittelse till hemlandsmyndigheten.
Denna och Europeiska gemenska-
pernas kommission ska d& under-
rittas sa snart som mdjligt.

Om  Finansinspektionen  har

2 Senaste lydelse 2008:282.

Om rittelse inte sker, far
Finansinspektionen vidta sddana
dtgdrder som avses i 1§ andra
stycket forsta meningen eller for-
bjuda forvaltningsbolaget att pa-
borja nya transaktioner i Sverige.
Inspektionen far ocksda besluta att
bolaget inte lingre far forvalta en
véirdepappersfond. Innan en dt-
gdrd enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underrdtta behorig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall fir inspektionen
dock vidta en sddan dtgdrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dd underrdttas sa snart som
mojligt.

Om Finansinspektionen  har
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meddelat ett forbud enligt tredje
stycket utan foregdende under-
rattelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dérefter har
beslutat att forbudet ska undan-
rojas, ska inspektionen gora det.

vidtagit en atgdrd enligt tredje

stycket utan foregdende
foreldggande eller underrittelse till
hemlandsmyndigheten och

kommissionen dérefter har beslutat
att digdrden ska undanrdjas, ska
inspektionen gora det.

17 §23

Om ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige efter anmdlan
enligt 1kap. 7§ A&sidosétter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet i Sverige,
far Finansinspektionen foreldgga
foretaget att gora rattelse. Om
rittelse inte sker, far inspektionen
forbjuda foretaget att paborja nya
transaktioner i Sverige.

Om ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
7 § &sidosidtter sina skyldigheter
enligt denna lag eller andra
forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet i Sverige, far
Finansinspektionen foreldgga
foretaget att gora rittelse. Om
rittelse inte sker, far inspektionen
forbjuda foretaget att paborja nya
transaktioner i Sverige.

Finansinspektionen ska underrétta behorig myndighet i foretagets hemland
om atgérder som vidtagits med stdd av denna paragraf.

17a§

3 Senaste lydelse 2008:282.

Om  Finansinspektionen  har
skdl att anta att ett fondforetag
som driver verksamhet i Sverige
enligt 1 kap. 7 § vid marknads-
foringen dsidosdtter sina
skyldigheter  enligt  Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG i annat fall dn som
avses i 17 S, ska
Finansinspektionen underritta
behorig myndighet i foretagets hem-
land.

Om vrdttelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finans-
inspektionen  foreldgga  fond-
foretaget att gora rittelse eller
forbjuda fondforetaget att pdborja
nya transaktioner i Sverige. Innan
en sdadan dtgdrd vidtas ska

Finansinspektionen underrdtta
behorig myndighet [ foretagets
hemland. Europeiska

kommissionen  ska  omedelbart
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underrdttas ndr en sddan dtgdrd
vidtagits.

13 Kap.

1 §24

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som fér rdknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

11 §§,

3. vilka sundhetskrav som ska
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 3,

4. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

5. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvédnda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grinser for sidan
anvéndning,

6. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

# Senaste lydelse 2008:282.

3. pa vilket sprak underrdttelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

4. hur fondbolaget ska
offentliggora handlingarna enligt
2 kap. 15 c § tredje stycket,

5. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2kap. 17 och 17 b §§,

6. vilken information som ska
ldmnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4kap. 9 a § och pad
vilket  sdtt underrdttelsen ska

ldmnas,
7. tillhandahallande av
informationsbroschyr och

faktablad enligt 4 kap. 20 §,

8. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20§ ska tillhanda-
hallas,

9. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

10. vilka tekniker och instru-
ment ett fondbolag far anvinda
enligt Skap. 1§ tredje stycket
samt villkor och grénser for sadan
anvéndning,

11. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt
Skap. 2§ forsta och andra
styckena,

12. kriterier for indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

13. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §3,
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7. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 3 §,

8. vilka atgérder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1§,

9.vilka &tgirder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av bestimmelserna
i7kap. 3§,

10. vilka  upplysningar som
fondbolag, forvaltningsbolag,
fondforetag samt forvaringsinstitut
ska lamna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och nér upplysningarna ska
ldmnas, och

11.sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

14. pa vilket sdtt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap.
7 § ska ldmnas,

15. vilka fel och forsummelser som
ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

16. forutsdttningar  for  over-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §§,

17. hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 4 §,

18. vilka atgdrder som ett
fondbolag ska vidta om det tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1 §,

19.vilka atgirder som ett
fondbolag ska vidta for att upp-
fylla de krav som foljer av be-
stimmelserna i 7 kap. 3 §,

20. vad  informationen  enligt
8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den ska
utformas, pa vilket sdtt den ska
tillhandahdllas och vad som ska
bifogas informationen,

21. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8kap. 19§ ska

upprdttas,
22.vilka  upplysningar som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska lamna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, och

23.sddana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

28
Regeringen far meddela
foreskrifter om handliggningen av

tillstandsdrenden enligt 11 kap. 1,
3och3ady.

1. Denna lag triader i kraft den 1 augusti 2011.
2. Ett fondforetag som vid lagens ikrafttrddande driver verksamhet som
inte fordrar tillstind enligt dldre lydelse av 1 kap. 9 §, men for vilken
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tillstdnd kravs enligt den nya lydelsen av paragrafen, far fortsitta att
driva verksamheten fram till den 31 december 2011 eller, om en ansokan
om tillstind dessforinnan har getts in, till dess att ansdkan har provats
slutligt.

3. For investeringsfonder vars fondbestimmelser har godkénts senast
den 31 juli 2011 fér dldre bestimmelser om faktablad tillimpas fram till
den 1 juli 2012. For sadana investeringsfonder behover faktabladet inte
upprittas enligt bestimmelserna i kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 forrén den 1 juli 2012.

4. Bestimmelserna i 5 a kap. 6 §, 12 § och 15 § ska inte gilla for
specialfonder vars placeringsinriktning 6verensstimmer med 6 kap. 3 §
och vars fondbestimmelser har godkénts av Finansinspektionen fore
ikrafttradandet.

5.1 frdga om ansokningar om tillstdnd enligt 2 kap. 1 § eller 11 kap.
1 § som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande
ska dldre bestimmelser gilla.

6. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier eller andelar i ett
fondbolag i sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig att
ansoka om tillstdnd enligt 11 kap. 1 § forsta stycket om aktierna hade
forvarvats efter lagens ikrafttrddande ska, om tillstand inte tidigare har
meddelats, anméla sitt innehav till Finansinspektionen senast den 1
november 2011.

7. En fraga om ingripande enligt 12 kap. 15 eller 17 a §§ bedoms enligt
dldre bestdimmelser om nagon omsténdighet som foranleder fragan om
ingripande héanfor sig till tiden fore ikrafttridandet av denna lag. Detta
giller dock inte om en tillimpning av de nya bestimmelserna skulle leda
till ett mindre stréngt ingripande.
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2.2 Forslag till lag om @ndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltidckning och stora exponeringar

Harigenom foreskrivs' att 2 kap. 2 § lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Finansinspektionen skall besluta
att ett institut skall ha en viss
minsta storlek pa sin kapitalbas
som dr storre dn vad som krévs
enligt 1 § forsta stycket 1, om

2§°

Finansinspektionen ska besluta
att ett institut ska ha en viss minsta
storlek pa sin kapitalbas som &r
storre dn vad som krivs enligt 1 §
forsta stycket 1, om

1. institutet inte uppfyller nagot av kraven i 6 kap. 1-3,4 a, 4 b och 5
§§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 8 kap. 3—8
§§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

2. det inte &r troligt att ndgon
annan atgérd &r tillracklig for att fa
institutet att rétta till bristerna
inom rimlig tid.

Forsta  stycket  skall inte
tillimpas, om Overtrddelsen ar sa
allvarlig att verksambhetstillstandet
i stillet skall aterkallas.

2. det inte &r troligt att ndgon
annan atgdrd &r tillrdcklig for att fa
institutet att rétta till bristerna
inom rimlig tid, eller

3. det i samband med en
kapitalutvirdering enligt
kreditinstitutsdirektivet ~ bedoms
nodvdndigt for att ticka risker
som institutet dr exponerat for.

Forsta stycket ska inte tillimpas,
om Overtrddelsen ar sa allvarlig att
verksambhetstillstandet i stéllet ska
aterkallas.

Denna lag trader ikraft den 31 december 2011.

! Jfr Europaparlamentet och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048), senast andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2010/78/EU av den 24 november 2010 om éndring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG,
2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogenheterna for Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjédnstepensionsmyndigheten) och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), (EUT L 331,

15.12.2010, s. 120 Celex 32010L0078)

% Senaste lydelse 2007:570.
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2.3 Forslag till lag om éndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs® i friga om lagen (2007:528) om virde-

pappersmarknaden

dels att 8 kap. 42 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas
22 b §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

tvd nya paragrafer, 8 kap. 22 a och

Foéreslagen lydelse

8 kap.

22ay§

Ett  virdepappersinstitut  som
formedlar fondandelar enligt 2 kap.
1§ 1 och 2 eller ger rad enligt
2kap. 1§ 5 till en kund ska, utan
att  kunden  begdr det, ftill-
handahalla kunden faktablad i god
tid innan avtal ingds.

22b§

Ett vardepappersinstitut ska till
varje kund skyndsamt ldmna sddan
information som anges i 4 kap.
12§ andra  stycket  fjdrde
meningen lagen (2004:46) om
investeringsfonder  och  som
institutet far fran ett fondbolag,
forvaltningsbolag  eller  annat
vdrdepappersinstitut.

42 §

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér

meddela foreskrifter om

1.vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta for att uppfylla
skyldigheternai 1 §,

2.vilka éatgdrder som ett
véardepappersbolag skall vidta for
att uppfylla de krav pa soliditet och

1.vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta for att uppfylla
skyldigheternai 1 §,

2.vilka éatgidrder som ett
virdepappersbolag ska vidta for att
uppfylla de krav péa soliditet och

 Jfr Europaparlamentet och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
6verlatbara virdepapper (fondforetag), (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32, Celex 32009L0065)

och kommissionens direktiv 2010/44/EU av

den 1 juli 2010 om genomforandet av

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det giller vissa bestdmmelser
avseende fusioner mellan fonder, master/feederfondforetag och anmélningsforfarande
(EUT L 176, 10.7.2010, s. 28, Celex 32010L0044).
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likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses i 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner
ett  vérdepappersinstitut  skall
upprétta och tillimpa enligt 9 §,

4.vilka system, resurser och
rutiner ett vardepappersinstitut
skall ha enligt 10 §,

5.vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta for att uppfylla
skyldigheterna i 11 §,

6. dokumentation enligt 12 §,

likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses i 3—8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner
ett  virdepappersinstitut  ska
uppritta och tillimpa enligt 9 §,

4.vilka system, resurser och
rutiner ett viardepappersinstitut ska
ha enligt 10 §,

S5.vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta for att uppfylla
skyldigheternai 11 §,

7. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 13 §,

8.vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta och vilka krav som
institutet  skall uppfylla vid
uppdragsavtal enligt 14 §,

9.vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta nédr det delar in sina
kunder i kategorier enligt 15 §,

8.vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta och vilka krav som
institutet ska uppfylla vid upp-
dragsavtal enligt 14 §,

9.vad ett vérdepappersinstitut
ska iaktta ndr det delar in sina
kunder i kategorier enligt 15 §,

10. hantering av intressekonflikter enligt 21 §,

11.vilken  information  ett
virdepappersinstitut skall ldmna
till sina kunder enligt 22 §,

12. vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta vid inhdmtande av
uppgifter frén sina kunder enligt 23
och 24 §§,

13. vad ett vérdepappersinstitut
skall iaktta vid en prévning enligt
23 och 24 §§,

14.vilka finansiella instrument
som skall anses vara okomplice-
rade enligt 25 § forsta stycket 1 e,

15. dokumentation och
rapportering till kund enligt 26 och
27 §8,

16. vad ett véardepappersinstitut
skall iaktta for att uppfylla kraven
pa att uppna bésta mojliga resultat
enligt 28 §,

17. riktlinjer for utférande av
order enligt 29 §,

18. hantering av kunders order
enligt 33 §,

19. hantering av  finansiella
instrument enligt 34 §,

11.vilken  information  ett
véardepappersinstitut ska lamna till
sina kunder enligt 22 §,

12. pa vilket sdtt information
enligt 22b§ ska Ildmnas till
kunderna,

13.vad ett vérdepappersinstitut
ska iaktta vid inhdmtande av
uppgifter fran sina kunder enligt
23 och 24 §§,

14. vad ett vérdepappersinstitut
ska iaktta vid en provning enligt
23 och 24 §§,

15.vilka finansiella instrument
som ska anses vara okomplicerade
enligt 25 § forsta stycket 1 e,

16. dokumentation och
rapportering till kund enligt 26 och
27 §8,

17. vad ett vdrdepappersinstitut
ska iaktta for att uppfylla kraven
pé att uppna bésta mojliga resultat
enligt 28 §,

18. riktlinjer for utférande av
order enligt 29 §,

19. hantering av kunders order
enligt 33 §,

20. hantering av finansiella
instrument enligt 34 §,
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20. hantering av medel enligt
358,

21. mottagande av medel pa
konto enligt 36 §,

22.vilka Dbegrdnsningar som
skall gilla vid stdllande av sédker-
het enligt 37 § andra stycket, och

23. vilka uppgifter som skall
antecknas i en forteckning enligt
38 § fjarde stycket.

21. hantering av medel enligt
358,

22. mottagande av medel pa
konto enligt 36 §,

23. vilka begrdnsningar som
ska gélla vid stdllande av sikerhet
enligt 37 § andra stycket,

24. vilka uppgifter som
antecknas i en forteckning enligt
38 § fjarde stycket.

Denna lag trader i kraft den 1 augusti 2011.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet har antagit direktivet 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vérdepapper
(fondforetag)® (i det foljande benamnt UCITS IV-direktivet), se bilaga 1.
Dérefter har Europeiska kommissionen (i det foljande bendmnd
kommissionen) i enlighet med ett 1 direktivet foreskrivet
kommittéforfarande antagit fyra rattsakter som kompletterar direktivet, se
bilagorna 2-5). Dessa rittsakter ar

— Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
nér det giller organisatoriska krav, intressekonflikter, uppforanderegler,
riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett forvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag?” (i det foljande bendmnt genomforandedirektiv
2010/43/EU),

— Kommissionens direktiv 2010/44/EU av den | juli 2010 om
genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
nir det giller vissa bestdmmelser avseende fusioner mellan fonder,
master/feederfondforetag och anmilningsforfarande®® (i det foljande
bendmnt genomforandedirektiv 2010/44/EU),

— Kommissionens foérordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
rorande basfakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nir
faktablad med basfakta for investerare eller prospekt tillhandhalls pa
annat varaktigt medium &n papper eller pa en webbplats® (i det foljande
bendmnd genomférandeforordning 583/2010), och

— Kommissionens forordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG
vad giller den skriftliga anmélans och fondfSretagsintygets form och
innehéll, elektronisk kommunikation mellan behoériga myndigheter i
samband med anmélan, forfaranden for kontroller pa plats och
utredningar samt informationsutbyte mellan behoriga myndigheter™® ( i
det foljande bendmnd genomforandeférordning 584/2010).

Under forhandlingarna om UCITS IV-direktivet och Kommissionens
genomforandeatgdrder har tva faktapromemorior uppréttats och
overlamnats till riksdagen (2008/09:FPM19 och 2009/10:FPM66).

Regeringen beslutade den 22 oktober 2009 att tillkalla en sdrskild
utredare med uppdrag bla. att ldmna forslag till hur direktivet ska
genomforas i svensk  rdtt.  Utredningen  antog  namnet
Investeringsfondsutredningen.

*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
7 EUT L 176, 10.7.2010, s. 42 (Celex 32010L0043).
* EUT L 176, 10.7.2010, 5. 28 (Celex 32010L0044).
»EUT L 176, 10.7.2010, s. 1 (Celex 32010R0583).
*EUT L 176, 10.7.2010, 5. 16 (Celex 32010R0584).
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Utredningen har avgett betinkandet Fondverksamhet dver grianserna,
genomférande av  UCITS  IV-direktivet (SOU  2010:78).
Sammanfattningen i betidnkandet och utredningens lagforslag finns i
bilagorna 6 och 7.

Betdnkandet har remissbehandlats. En  forteckning  Over
remissinstanserna finns i bilaga 8. Remissyttrandena finns tillgdngliga i
Finansdepartementet (dnr Fi2010/4807).

I februari 2011 remitterade Finansdepartementet en promemoria om
dgarprovning i fondbolag. Lagforslagen i promemorian finns i bilaga 9.
En forteckning &ver remissinstanserna finns 1 bilaga  10.
Remissyttrandena finns tillgéngliga 1 Finansdepartementet (dnr
Fi2010/4807).

I november 2010 remitterade Finansdepartementet en promemoria®'
med forslag till hur Europaparlamentets och radets direktiv 2010/76/EU
av den 24 november 2010 om é&ndring av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG vad giller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering
och samlad tillsynsbedomning av ersittningspolitik’> (CRD III) bér
genomforas 1 svensk rdtt. Under remissbehandlingen av promemorian
uppkom en sérskild fraga om Finansinspektionens mdjligheter till
ingripande mot institut under tillsyn. Nagot forslag i den fragan fanns
dock inte i den promemoria som remitterades i november. Inom
Finansdepartementet har dérfor ett nytt forslag om é&ndring i lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar tagits fram.

I februari 2011 remitterades det nya forslaget. Lagforslaget i
promemorian finns i bilaga 11. En forteckning &ver remissinstanserna
finns i bilaga 12. Remissvaren finns tillgidngliga i Finansdepartementet
(dnr Fi2010/4854).

*! Ds 2010:40 Andrade kapitaltickningsregler.
32 EUT L 329, 14.12.2010, s. 3 (Celex 32010L0076).
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4 Bakgrund

Utvecklingen av lagstiftningen pé vérdepappersmarknadsomradet har
sedan slutet av  1990-talet varit foremdl for intensifierade
harmoniseringsatgiarder inom EU. Ett problem inom EU har emellertid
varit att lagstiftningsprocessen ansetts vara for ldngsam och stelbent for
att hantera de snabba foréndringarna i den finansiella sektorn. For att
avhjélpa detta bildades av EU en kommitté, ledd av belgaren Alexandre
Lamfalussy. Kommitténs uppgift var att foresla atgérder for att forbéttra
mekanismerna for anpassning av det europeiska regelverket till den
snabba fordndringstakten 1 den finansiella sektorn. Kommittén
presenterade ett antal rekommendationer som syftade till att effektivisera
lagstiftningsprocessen.> Rekommendationerna antogs av Europeiska
radet pa dess moéte i Stockholm i mars 2001 och har ddrefter godkénts av
Europaparlamentet. Den nya modellen, som kommit att kallas
Lamfalussyprocessen, innebér i korthet att regelgivningen delas upp pa
fyra olika nivéer, dir dvergripande principiella bestimmelser tas pa den
Oversta nivan i hierarkin, medan regler av mer teknisk natur och
bestimmelser som har att géra med det nationella genomférandet
utarbetas och beslutas pa ldgre nivaer.

P& niva ett faststidlls allmdnna principer enligt det normala
lagstiftningsforfarandet inom EU-rdtten, dvs. genom direktiv eller
forordningar som foreslds av kommissionen och antas av radet och
Europaparlamentet. 1 dessa réttsakter delegeras at kommissionen att
utfdrda genomforandebestimmelser i vissa hdnseenden.

P& nivd tvd antar kommissionen genomforandebestimmelser for att
fylla ut eller anpassa de allménna principer som beslutats pa nivé ett.
Dessa bestaimmelser kan vara i form av férordningar eller direktiv.
Kommissionen  bitrddes i  detta  arbete av  Europeiska
vardepapperskommittén (European Securities Committee), bestdende av
foretrddare for medlemsstaterna. Kommittén ska dven fungera som en
foreskrivande kommitté enligt artikel 5 i 1999 &rs “kommittologibeslut”.

Niva tre omfattar ett utdkat samarbete mellan medlemsstaternas
tillsynsmyndigheter for vérdepappersmarknaderna. Samarbetet syftar
bla. till att de bestimmelser som beslutats pad nivderna ett och tva
genomfors i lagstiftningen i de olika medlemsstaterna pa ett konsekvent
och likvirdigt sétt. For att organisera detta samarbete har ytterligare en
kommitté inréttats av kommissionen, Europeiska
vardepapperstillsynskommittén, (Committee of FEuropean Securities
Regulators, CESR). Denna kommitté har bl.a. till uppgift att végleda
kommissionen sdrskilt i frdga om utarbetande av utkast till
genomforandeatgérder pa vardepappersomradet. [ kommittén dterfinns
foretrddare for medlemsstaternas tillsynsmyndigheter pa
véardepappersomradet.

33 Committee of Wise Men, Final Report of the Committee of Wise Men on the Regulation
of European Securities Markets, Bryssel, 15 februari 2001.
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Slutligen ska kommissionen pa niva fyra ta ett okat ansvar for att
sakerstilla att gemenskapslagstiftningen genomfors i medlemsstaterna.

Modellen har anvdnts 1 anslutning till olika direktiv pa
virdepappersomradet. Lamfalussymodellen har genom en
Overenskommelse med Europaparlamentet utvidgats till bank-,
forsdkrings- och fondomradena. I modellen ingar en strdvan efter en
battre genomlyst process och breda konsultationer med berdrda parter.

4.1 UCITS-direktivet

Harmoniserade regler for fondverksamhet i Europa aterfinns i det s.k.
UCITS-direktivet. UCITS star for Undertakings for Collective
Investments in Transferable Securities. Genom UCITS-direktivet fran
1985 skapades en harmoniserad EU-rittslig reglering av fondforetag som
riktar sig till allmdnheten och som kdnnetecknas av ett konsumentskydd.
Direktivet ger grundldggande regler for fondforetagen. De fondfGretag
som uppfyller kraven i direktivet fér fritt marknadsfora fonder och sélja
fondandelar i alla medlemsstater. I direktivet stélls bl.a. krav pa att
fondforetagen tillaimpar principen om riskspridning och att andelsdgarna
ska ha rétt att nir som helst fa sina andelar inlosta. Vidare finns regler
om auktorisation av fondforvaltaren och dess organisation, regler om
information till andelsdgarna samt placeringsregler.

UCITS-direktivet omfattar fonder av Oppen typ. Sédana fonder kan
enligt artikel 1.3 bildas

— pa kontraktsrittslig grund som fonder forvaltade av
forvaltningsbolag eller fondbolag,

— enligt trustlagstiftningen som trustfonder, eller

— pa bolagsrittslig grund som investeringsbolag.

— De fondforvaltare som erkédnns av UCITS-direktivet bendmns
forvaltningsbolag.

De flesta bestimmelserna i direktivet 4r gemensamma for alla fonder,
oavsett juridisk konstruktion.

4.2 Den svenska lagstiftningen

Den svenska lagstiftningen om fonder bygger pa UCITS-direktivet.
Genom lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder och de dndringar som
gjordes i den lagen med anledning av EES-avtalet anpassades den
svenska regleringen till UCITS-direktivet. Lagen om vérdepappersfonder
ersattes den 1 april 2004 av lagen (2004:46) om investeringsfonder (LIF).
Genom den nya lagen genomférdes de dndringar av UCITS-direktivet
som beslutades av Europaparlamentet och radet 2002*, bl.a. avseende

** Europaparlamentets och radets direktiv 2001/107/EG av den 21 januari 2002 om &ndring
av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper (fondforetag) i syfte att infora
regler for forvaltningsbolag och forenklade prospekt (EGT L 41, 13.2.2002, s. 20, Celex
32001L0107) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG av den 21 januari
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utdkade placeringsmdjligheter. Genom &ndringar den 23 juli 2008 i LIF
och genom Finansinspektionens utfirdande av nya foreskrifter for
fondverksamhet genomf6rdes kommissionens direktiv 2007/16/EG om
genomforande av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper (fondforetag), nir det géller fortydligande av
vissa definitioner.”

I LIF anvidnds begreppet investeringsfonder som ett samlingsnamn for
vardepappersfonder och specialfonder. Vardepappersfonder ar de fonder
som uppfyller UCITS-direktivets krav och som, efter ett enkelt
notifikationsforfarande, fir marknadsforas och siljas fritt i 6vriga lander
inom EES. Specialfonder &r fonder som av Finansinspektionen erhallit
ett eller flera undantag fran reglerna i UCITS-direktivet. Dessa kan inte
utan tillstdind fran virdlandsmyndigheten marknadsforas och sidljas i
annat EES-land. Saledes omfattas fondverksamhet i vid bemaérkelse av
bestimmelserna i LIF. I manga avseenden &r regleringen densamma for
vardepappersfonder och specialfonder.

Av LIF framgér att ett fondforetag &r ett utlindskt foretag som 1 sitt
hemland har tillstdind for verksamhet dér det enda syftet ar att gora
kollektiva investeringar med kapital fran allmédnheten eller fran en
sarskilt angiven och avgriansad krets av investerare. Fondforetaget ska
tillampa principen om riskspridningen och vara 6ppen for in- och uttréde.
Det finns utldndska fondforetag som omfattas av UCITS-direktivet och
det finns utldndska fondforetag som inte omfattas av UCITS-direktivet.

I Sverige finns endast kontraktsrittsliga fonder. En svensk fond é&r inte
ett sjalvstindigt rattssubjekt och kan dérfor inte forvérva rittigheter eller
ikldda sig skyldigheter. Fondandelségarnas &dganderitt till fonden &r
kraftigt beskuren och medfor endast en rétt att fa sin andel i fonden inlost
samt i forekommande fall erhalla utdelning. I gengdld ansvarar inte
fondandelsidgarna for forpliktelser som avser fonden. Forvaltningen av
fonden ldggs pa en fondforvaltare, i Sverige ett fondbolag. Fondbolaget
foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror investeringsfonden.
Fondbolaget bestimmer Over fonden och dess tillgéngar.
Fondandelségarna har rétt att forlita sig pa att forvaltaren handlar
uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse, att LIF f6ljs samt att
forvaltaren foljer de bestimmelser som framgar av fondens
fondbestimmelser. Ett svenskt fondbolag kan forvalta flera olika
investeringsfonder med olika placeringsinriktningar.

Fondens tillgdngar forvaras av ett sérskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet &r en bank eller ett annat kreditinstitut som ocksa
utdvar viss kontroll 6ver fondbolaget och bl.a. ser till att férséljning och

2002 om andring av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper
(fondforetag), vad giller fondforetagets investeringar (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35, Celex
32001L0108).

3% Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomfbrande av radets
direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 9verldtbara virdepapper (fondféretag), nér det giller
fortydligandet av vissa definitioner (EGT L 79, 20.3.2007 s. 11, Celex 32007L0016).



inlésen av fondandelar gér ritt till, att andelarna blir ritt virderade samt
att fondens medel anvinds i enlighet med LIF och fondbestdmmelserna.

Denna konstruktion med uppdelat ansvar for forvaltning och forvaring
ska skydda fondandelsdgarna fran att fondbolaget oegentligt forfogar
over fondens tillgangar eller sammanblandar egendom som tillhér en
fond med egna tillgangar.

4.2.1 Konsumentskydd

Virdepappersfonder maste vianda sig till allmdnheten. Hushallens del av
det totala fondsparandet dr ocksa mycket stor och fondsparandet kan med
fog sdgas vara en konsumentprodukt, om an inte uteslutande. Detta har
ocksé beaktats i LIF och manga av dess bestimmelser kan ségas syfta till
att stirka skyddet for konsumenterna. Reglerna &r dock inte uttryckligen
avsedda for konsumenter utan tar sikte pa att skydda samtliga
andelsdgare. Krav pa hur fondbolaget ska vara organiserat och hur medel
i en fond fir placeras dr exempel pa skyddsregler. Att tillgdngarna i
fonden ska héllas atskilda och forvaras av ett forvaringsinstitut &r ett
annat exempel. Vidare stéller gillande lagstiftning krav pa information
till andelsigarna. Aven dessa regler dr en del av konsumentskyddet.
Utover regelverket i LIF finns dven vissa mer allminna bestimmelser
som tar sikte pa att skapa ett gott konsumentskydd.

4.2.2 Nérmare om specialfonder

Alla investeringsfonder ska ha en riskspridning enligt bestimmelserna i
LIF, vilka regelméssigt preciseras ndrmare i fondbestimmelserna. I syfte
att uppnd en godtagbar riskspridning regleras vilka typer av likvida
finansiella tillgdngar som medel i en investeringsfond fér placeras i och
hur stor andel av fondférmdgenheten som fér placeras i en och samma
tillgdng. Forvaltningen av en specialfonder kan dock, efter
Finansinspektionens tillstdnd, avvika fran dessa bestimmelser (6 kap. 2 §
andra stycket LIF). Placering i vissa derivatinstrument som inte &r tillatna
for vérdepappersfonderna tillits dock utan Finansinspektionens
godkénnande (6 kap. 2 § andra stycket LIF).

Medlen i en specialfond ska placeras med iakttagande av principen om
riskspridning. Kravet pa riskspridning preciseras inte i antal innehav eller
i procentuella begransningar. Inspektionen prévar vid godkidnnande av
fondbestimmelserna om fonden har en lamplig férdelning av placeringar
med hénsyn till de krav som bor uppstéllas pa riskspridning (6 kap. 2 §
forsta stycket LIF).

Den generella kontraheringsplikten for en vardepappersfond innebér att
fonden maste rikta sig till alla utan atskillnad. Fondbestammelserna for
en specialfond far dock innehélla begrdnsningar av mojligheten att
forvirva fondandelar. Om en specialfond begrinsar kretsen av investerare
kravs Finansinspektionens godkénnande. I sadant fall ska det i
fondbestdmmelserna anges att fonden riktar sig till en p& forhand sérskilt
angiven och avgrinsad krets investerare. Denna krets far inte vara for
snav (se prop. 2002/03:150 s. 254).
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Specialfonder far vara delvis slutna. En specialfond maste dock vara
Oppen for inldsen av andelar minst en gang om éret (6 kap. 1 § LIF). For
sddana fonder ska det pa forhand anges under vilka tidsperioder
andelarna kan 16sas in. Skél till att begransa mdjligheten till inldsen av
andelar kan vara bla. da medlen i fonderna placeras i finansiella
instrument som handlas pé illikvida marknader eller i instrument dér
likviditeten kan vara ett problem och fonderna darfor kan tdnkas fungera
battre om de &r slutna (prop. 2002/03:150 s. 256).

Det ska framgé av fondbestimmelserna péa vilket sitt fonden avviker
frén vad som géller for vardepappersfonder samt att det dr en specialfond
(4 kap. 8 § LIF).

Specialfonder far forvaltas av fondbolag och kreditinstitut och &ven av
virdepappersbolag efter sarskilt tillstand (1 kap. 5 § LIF). Varken
vardepappersbolag eller kreditinstitut far forvalta vardepappersfonder.

4.2.3 Placering av en virdepappersfonds medel i andra fonder

I en virdepappersfond fér det ingd andelar i en och samma fond eller ett
och samma fondforetag med hogst 20 procent av vérdepappersfondens
vérde (5 kap. 16 § forsta stycket LIF). Placeringar i andelar i specialfonder
och oharmoniserade fondforetag far sammanlagt uppga till hogst 30
procent av en vardepappersfonds varde (5 kap. 16 § andra stycket LIF).
En virdepappersfonds medel fér placeras i andra fonder eller fondforetag
bara om dessa placerar hogst 10 procent av sina medel 1 andelar i andra
fonder eller fondforetag (5 kap. 15 § andra stycket LIF). Denna
bestimmelse avser att forbjuda fondandelsfonder som investerar i andra
fondandelsfonder.

For att medel ska pa placeras i en specialfond eller ett oharmoniserat
fondforetag fordras att fonden uppfyller vissa grundkrav som liknar dem
som é&terfinns i UCITS-direktivet. Fonden maste foreta kollektiva in-
vesteringar i sadana tillgdngar som anges i 5 kap. LIF och med kapital
frén allméinheten, tillimpa principen om riskspridning, vara Sppen for
uttrdde och vara underkastad regler som ger andelségarna ett skydd som
ar likvardigt med det som ges andelsdgare i en vardepappersfond. Vidare
maste fondens verksamhet redovisas i halvarliga och érliga rapporter pa
ett satt som gor det mojligt att bedoma tillgdngar, avkastning, fragor om
ansvar samt héndelser under den aktuella perioden (5 kap. 15 § forsta
stycket 3). For oharmoniserade fondforetag géller dessutom att
fondforetaget ska std under betryggande tillsyn av en myndighet eller
annat behorigt organ (5 kap. 15 § 3, genom hénvisning till 1 kap. 9 §).

4.2.4 Tillsynsmyndighetens uppgifter

Finansinspektionen utovar tillsynen dver ett svenskt fondbolag. Tillsynen
omfattar dven bolagens verksamhet i annat land inom EES, antingen den
bedrivs via filial eller finansiella tjénster tillhandahalls pd annat sétt.
Denna hemlandsprincip fortydligas i UCITS IV-direktivet.
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4.3 UCITS IV-direktivet

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag), antogs varen 2009.
Som tidigare ndmnts ersétter det nya direktivet det &ldre direktivet om
fondforetag fran 1985. UCITS IV-direktivet har arbetats fram med
Lamfalussymodellen som utgéngspunkt. De nationella lagar och andra
forfattningar som ar nodvédndiga for att folja reglerna i UCITS IV-
direktivet ska borja gélla senast den 1 juli 2011. For genomforande av
direktivet har kommissionen antagit bade direktiv och férordning pé niva
tva.*® Dessa ska genomfbras samtidigt som reglerna i UCITS IV-
direktivet.

De dndringar som gjorts syftar framst till att 6ka mdjligheterna till
effektiv forvaltning av vérdepappersfonder, att gora det enklare for
fondforvaltare att verka 1 andra medlemsstater &n den egna
medlemsstaten och att forbéttra informationen till investerare.
Forandringarna i forhéllande till det dldre direktivet innebdr i korthet
foljande:

— Proceduren for att f4& marknadsfora andelar i en vérdepappersfond i
andra medlemsstater forenklas.

— Ett utvidgat forvaltningsbolagspass infors, vilket innebdr att ett
forvaltningsbolag far forvalta véirdepappersfonder och ett fondbolag fér
forvalta fondforetag som omfattas av UCITS IVdirektivet.

— Sammanlédggning (fusion) 6ver granserna av virdepappersfonder och
fondforetag som omfattas av UCITS IV-direktivet, oavsett organisatorisk
form, mojliggors.

— Strukturer med mottagar- och matarfonder mojliggors, dvs. minst 85
procent av en virdepappersfonds vérde far placeras i en annan
véardepappersfond eller i ett fondféretag som omfattas av UCITS IV-
direktivet.

— Informationen i faktabladet som ska erbjudas potentiella investerare
gors mer konsumentvanlig.

— Samarbetet mellan tillsynsmyndigheter i olika medlemsstater stérks.

** Kommissionens direktiv 2010/43/EU och 2010/44/EU samt kommissionens forordningar
(EU) nr 583/2010 och 584/2010.
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5 Grinsoverskridande fondforvaltning
(forvaltningsbolagspass)

5.1 Gallande ratt

Forvaltningsbolag som hér hemma inom EES och i sitt hemland har
tillstand enligt 1985 ars UCITS-direktiv far driva verksamhet i Sverige.
Den verksamhet det far vara frdga om ar sddan som omfattas av bolagets
tillstand i hemlandet. Verksamheten far drivas endera genom att en filial
etableras hér i landet eller genom att bolaget, utan att etablera en filial,
tillhandahaller tjanster fran hemlandet. Detta framgér av 1 kap. 6 § lagen
(2004:46) om investeringsfonder (LIF). Nagot sarskilt tillstand for detta
krévs inte, utan verksamheten hdr i landet far péborjas efter det att
Finansinspektionen fétt en underrittelse fran den behoriga myndigheten i
forvaltningsbolagets hemland. Motsvarande mojlighet att driva
verksamhet i andra ldnder inom EES finns for fondbolag som forvaltar
virdepappersfonder enligt bestimmelserna i 2 kap. 12—15 §§ samma lag.
Genom dessa bestimmelser i LIF genomfors de regler som finns i 1985
ars UCITS-direktiv om forvaltningsbolags rétt att driva verksamhet i
andra medlemsstater &n den egna (artiklarna 6, 6a och 6b).

De tjdnster som ett forvaltningsbolag enligt direktivet kan
tillhandahalla i en annan medlemsstat dr emellertid begransade genom
regler i direktivet som innebér att ett fondforetag ska vara etablerat i
samma medlemsstat som forvaltningsbolaget (jfr artiklarna 1a.5 och 3).
Reglerna har genomforts i svensk rétt genom en bestimmelse om att ett
fondforetags hemland &r det land ddr forvaltningsbolaget har sitt séte
(1 kap. 1 § forsta stycket 9 a LIF). Forvaltningsbolagens huvudsakliga
verksamhet, fOrvaltningen av fondforetag, kan ddrmed inte
tillhandahallas betriaffande fondforetag som ir etablerade i andra ldnder
inom EES. Den forvaltning av fondforetag som avses dr sddan som
forvaltningsbolaget dr primért ansvarigt for och inte sidan som bolaget
utfor pd delegation. Det é&r sdledes mojligt att tillhandahéalla
fondforvaltningstjanster i ett annat land inom EES om det sker pa
delegation av ett annat forvaltningsbolag som é&r etablerat i samma land
som fondforetaget. De tjénster som i Ovrigt kan tillhandahallas Gver
grinserna dr de som forvaltningsbolaget kan ha sidotillstand for,
namligen tjénster som avser diskretiondr portfoljforvaltning (artikel 5.3 i
direktivet och 1 kap. 4 § LIF).
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52 Nya regler i UCITS IV-direktivet

5.2.1 Ett forvaltningsbolagspass for fondforvaltning
introduceras

I UCITS IV-direktivet har kravet att ett fondforetag méste forvaltas av ett
forvaltningsbolag som é&r etablerat i samma land som fondforetaget tagits
bort. Av artikel 4 jfr med artikel 2.1 e i direktivet framgar att ett
fondforetag ska anses etablerat i den medlemsstat didr det har sitt
tillstand. Nagon koppling till forvaltningsbolagets hemland gors inte
langre. Forvaltningsbolag far saledes forvalta fondforetag som é&r
etablerade i andra ldnder inom EES 4n bolagets hemland.

Regler i EU-direktiv som ger foretag mojlighet att driva verksamhet i
andra medlemsstater, dvs. pad den inre marknaden, med stod av sitt
tillstand i hemlandet brukar bendmnas pass. Genom de nya reglerna i
UCITS IV-direktivet infors ett utvidgat forvaltningsbolagspass som
tacker all verksamhet som bolagen i sina respektive hemlédnder har
tillstand for (se artikel 6.1 andra meningen och artikel 16).

For att ett forvaltningsbolag ska fi4 forvalta ett fondforetag som &r
etablerat i ett annat land inom EES 4n bolagets hemland krévs att bolaget
lamnar en underrittelse om den gransoverskridande verksamheten till
den behdriga myndigheten i bolagets hemland. Processen for detta &r
densamma som den som anges i 1985 ars UCITS-direktiv for
underrittelse betraffande gransoverskridande verksamhet. Verksamheten
kan séledes drivas fran en filial i fondféretagets hemland eller fran
forvaltningsbolagets hemland utan att en filial etableras (se artiklarna 16—
18 i UCITS IV-direktivet). Den behdriga myndigheten i forvaltnings-
bolagets hemland ska Overlimna underrdttelsen till motsvarande
myndighet i vérdlandet, dvs. fondforetagets hemland. Dérvid ska den
behoriga myndigheten bifoga ett intyg med uppgifter om den verksamhet
bolaget har tillstind for i hemlandet (se artiklarna 17.3 och 18.2).

5.2.2 Godkinnande av forvaltningsbolaget som forvaltare av ett
fondforetag i ett annat land

Det fondforetag som forvaltningsbolaget avser att forvalta méste ha
meddelats tillstand av den behdriga myndigheten i sitt hemland. Tillstdnd
till ett fondforetag far enligt direktivet ges bara om forvaltningsbolaget
godkidnns for att forvalta fondforetaget i fraga samt fondbestimmelserna
och valet av forvaringsinstitut godkénns (se artikel 5.2). Detta géller
oavsett om fondforetaget ska forvaltas av ett forvaltningsbolag som &r
etablerat i samma medlemsstat som fondfdretaget eller inte. Aven byte av
forvaltningsbolag for ett befintligt fondforetag kréver godkédnnande fran
den behoriga myndigheten i fondforetagets hemland (se artikel 5.6). Ett
forvaltningsbolag som &r etablerat i ett annat land &n fondforetaget ska
godkédnnas som dess forvaltare om foljande forutséttningar ar uppfyllda.
Bolaget ska i sitt hemland ha tillstand att forvalta den typ av fondforetag
som &r i frdga (se artikel 20.3 b). Huruvida det kravet dr uppfyllt ska
framga av ett intyg som myndigheten i hemlandet utfardat (se artiklarna

92



17.3 och 18.2). Bolaget ska vidare till den behdriga myndigheten i
fondforetagets hemland ha ldmnat det avtal som ingatts med
forvaringsinstitutet for fondforetaget och uppgifter om delegations-
arrangemang som avser forvaltningen av fondforetaget eller ddrmed
sammanhéngande administration (se artikel 20.1 och 20.3 c). Det avtal
som ska ha ingatts med fOrvaringsinstitutet ska sidkerstdlla att
forvaringsinstitutet kan fi den information det behover for att kunna
uppfylla sina forpliktelser vad avser fondféretaget (se artikel 23.5).
Slutligen krévs att forvaltningsbolaget foljer de bestimmelser som géller
i fondforetagets hemland for bildande och drift av fondforetag (se artikel
20.3 a).

Forvaltningsbolaget ska inom tva ménader fran det att en fullstidndig
ansdkan ldmnats in informeras om huruvida tillstidnd till fondfSretaget
medgetts (artikel 5.4). Tidsfristen, som ar ny i forhllande till 1985 &rs
UCITS-direktiv, giller oavsett om forvaltningsbolaget ar etablerat i
fondforetagets hemland eller inte.

5.2.3 Forvaltningsbolaget foljer bestimmelser i hemlandet som
avser organisatoriska krav m.m.

Forvaltningsbolag ska, vid forvaltningen av ett fondforetag etablerat i ett
annat land inom EES, f6lja de bestimmelser som giller i bolagets
hemland avseende organisation av bolaget, riskhantering, aktsamhetskrav
och bolagets rapporteringskrav. De bestimmelserna far inte vara
stringare dn de som giéller for forvaltningsbolag som endast har
verksamhet i hemlandet (se artikel 19.1). Det &r den behoriga
myndigheten i forvaltningsbolagets hemland som ska tillse att dessa
bestimmelser efterlevs (se artikel 19.2). Forvaltningsbolaget ska ha en
sddan organisation och vidta sddana atgirder att det klarar av att folja
tillimpliga bestimmelser om fondforetagets bildande och drift samt
fullgéra de skyldigheter som anges i fondforetagets fondbestimmelser
eller bolagsordning och i dess informationsbroschyr (se artikel 19.6).
Den behoriga myndigheten i forvaltningsbolagets hemland ska i sin
tillsyn Overvaka att bolagets organisation och atgarder ar tillrackliga for
att bolaget ska klara av att fullgora skyldigheter och f6lja tillimpliga
bestimmelser betraffande alla fondféretag som forvaltas (artikel 19.7).

5.2.4 Forvaltningsbolaget foljer bestimmelser i viirdlandet som
avser fondforetagets bildande och drift

Nir det giller fondforetagets bildande och drift ska forvaltningsbolaget
tillampa bestimmelserna i vérdlandet, dvs. fondforetagets hemland. I
direktivet finns en forteckning over de regelomraden som ska anses
hénforliga till bildandet och driften av fondforetaget. Dessa omraden &r
enligt artikel 19.3 sddana som avser bestimmelser om a) etablering och
tillstind for fondforetaget, b) utfairdande och inlésen av fondandelar,
¢) placeringsinriktning och placeringsbegrénsningar, inklusive berékning
av exponering och hévstang, d) begransningar av upplaning, utlaning och
blankning, e) vérdering av tillgangar och fondféretagets redovisning,

93



f) berdkning av fondandelsvirde och konsekvenser av fel i den
berdkningen, g) utdelning eller aterinvestering av fondforetagets intdkter,
h) informationskrav och rapporteringskrav avseende fondforetaget,
inklusive informationsbroschyr, faktablad och periodiska rapporter,
i) atgdrder vid marknadsforing, j) forhéllande till fondandelsédgarna,
k) fusion och omstrukturering av fondforetag, 1) avveckling och
likvidation av fondforetag, m) innehdll i fondandelsdgarregistret,
n) tillstands- och tillsynsavgifter, samt o) utdvande av fondandelségarnas
rostritt och andra réttigheter som avser nagot av a) — m). Information om
dessa regler ska finnas latt tillganglig pa distans eller pa elektronisk vag i
varje medlemsstat (se artikel 5.7).

Det som anges i fondforetagets fondbestdmmelser eller bolagsordning
och i dess informationsbroschyr ska std i Gverensstimmelse med de
bestimmelser som &r tillimpliga i1 forvaltningsbolagets respektive
fondforetagets hemland (se artikel 19.4). Den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemland ska wutova tillsyn Over att tillimpliga
bestimmelser i fondforetagets hemland efterlevs samt att forvaltnings-
bolaget fullgér de skyldigheter som anges 1 fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning och informationsbroschyr (se
artikel 19.5). Forvaltningsbolag ska inte vara foremél for nagon
ytterligare reglering i fondforetagets hemland inom ramen for direktivets
tillampningsomréade, utom i de fall som uttryckligen anges i direktivet (se
artikel 19.8).

53 Definitionen av fondforetags hemland

Regeringens forslag: Ett fondforetags hemland ska definieras som
det land dér fondforetaget har fatt tillstand.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Definitionen av fondforetags
hemland har dndrats i UCITS IV-direktivet. Det ska nu vara det land dér
fondforetaget har fatt tillstdnd och inte, som tidigare, dar forvaltnings-
bolaget har sitt site eller, om fondforetaget &r bildat pd associations-
rattslig grund, dir fondforetaget har sitt site (se artikel 2.1 e 1 UCITS IV-
direktivet). Kravet att forvaltningsbolaget och fondforetaget ska ligga i
samma land har ddarmed tagits bort. Den definition av fondféretags
hemland som anges i LIF ansluter till definitionen i 1985 ars UCITS-
direktiv (1 kap. 1 § forsta stycket 9). Den bor dndras sé att den anpassas
till den nya definitionen i UCITS IV-direktivet.

Ett fondforetag kan enligt definitionen i LIF vara av annan typ 4n de
fondforetag som har tillstand enligt UCITS IV-direktivet (1 kap. 1 §
forsta stycket 8). S&dana fondforetag (“icke-UCITS”) far efter tillstind
av Finansinspektionen marknadsfora och sdlja andelar i foretaget hér i
landet (1 kap. 9 § LIF). Dessa fondforetag tréffas inte av reglerna om
gransoverskridande fondforvaltning i UCITS IV-direktivet. Den
foreslagna fordndringen av definitionen av fondféretags hemland bor
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dock, sdsom den nu gillande definitionen, gilla dven for s&dana
fondforetag. Andringen dr av liten praktisk betydelse nir det giller
mojligheten for sadana fondforetag att marknadsfora och silja andelar
hér i landet.

54 Svenska bolags (fondbolags) forvaltning av utlindska
fonder (fondforetag)
54.1 Underriittelse om den grinsoverskridande verksamheten

Regeringens forslag: Fondbolag som avser att forvalta ett
fondforetag som har tillstand enligt UCITS IV-direktivet i ett annat
land inom EES ska underritta Finansinspektionen innan verksamheten
paborjas. Underrdttelsen ska bl.a. innehdlla uppgift om bolagets
system for riskhantering och atgidrder som bolaget vidtagit for att i
fondforetagets hemland kunna gora utbetalningar till andelsdgare, 16sa
in andelar, ldmna den information som bolaget &r skyldigt att
tillhandahalla och hantera klagomal.

Tidsfristen for inspektionen att 6verlimna en underrittelse till en
behorig myndighet i ett annat land inom EES dir en filial ska inrdttas
minskas fran tre till tvd manader.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Genom de nya reglerna i UCITS IV-
direktivet far fondbolag mdjlighet att forvalta fondforetag som omfattas
av direktivet och som fatt tillstdnd i ett annat land inom EES &n Sverige.
Ett fondbolag som avser att forvalta ett sadant fondforetag ska underritta
Finansinspektionen innan verksamheten pébdrjas. Regler om
underrittelse vid verksamhet i andra liander inom EES finns sedan
tidigare och har overforts fran 1985 ars UCITS-direktiv till UCITS IV-
direktivet (se artiklarna 17 och 18 i UCITS IV-direktivet). Skillnaden &r
att den verksamhet som ska kunna drivas i andra ldnder utvidgats till att
omfatta  dven  fondfOrvaltning.  Fondforvaltningstjinsten  kan
tillhandahallas genom att fondbolaget inréttar en filial i fondforetagets
hemland eller utan att en filial inréttas. I LIF finns bestimmelser om att
fondbolag som avser att tillhandahélla tjanster i andra ldnder inom EES
ska underritta Finansinspektionen om detta innan verksamheten pébdrjas
(2 kap. 12 § respektive 15§). Bestdmmelserna, som genomfor
motsvarande reglering i 1985 éars UCITS-direktiv, géller endast sddana
fondbolag som omfattas av direktivet, dvs. fondbolag som forvaltar
vardepappersfonder. Ett fondbolag som endast forvaltar specialfonder
kan saledes inte anvinda sig av direktivets forvaltningsbolagspass.

Bestimmelserna i LIF anger bl.a. vilka uppgifter underrittelsen till
inspektionen ska innehélla. Bland annat ska en plan for den avsedda
verksamheten ldmnas. Enligt nya regler i UCITS IV-direktivet ska
fondbolaget i verksamhetsplanen l&mna uppgift om dess system for

95



riskhantering och om vissa atgérder som bolaget ar skyldigt att vidta i ett
land dér bolaget forvaltar ett fondforetag (se artiklarna 17.2 b och 18.1 b
jfr med artikel 15). Detta ar ett tilldgg i direktivet i forhallande till
motsvarande regel i 1985 &rs UCITS-direktiv och édr en foljd av att
forvaltningsbolagspasset for fondforvaltning introducerats i det nya
UCITS IV-direktivet (jfr artikel 6a.2 i 1985 ars direktiv). Artiklarna
17.2b och 18.1 b i UCITS IV-direktivet har dock kommit att utformas
som att verksamhetsplanen ska innehélla dessa uppgifter vid varje
tillhandahallande av tjénster i andra ldnder. Det kan konstateras att de
ytterligare uppgifter som ska lamnas i verksamhetsplanen till sin karaktér
ar sddana att de rimligen endast kan behovas nir det ar frdga om
fondforvaltning i ett annat land. Genomforandet i svensk rétt bor darfor
innebéra att uppgifterna bara behdver ldmnas nir de tjénster som ska
erbjudas innefattar forvaltning av ett fondforetag i det andra landet (2
kap. 12 och 15 §9).

De atgirder som fondbolaget ska vidta i fondforetagets hemland é&r i
huvudsak desamma som enligt gillande rdtt ska vidtas nér en
vardepappersfond ska marknadsforas i ett annat land inom EES, dvs. att
fondbolaget ska se till att det i vdrdlandet kan goras utbetalningar till
andelsdgarna, 16sas in andelar och tillhandahallas sédan information som
bolaget &r skyldigt att tillhandahalla. Harutver ska bolaget kunna
hantera klagomal fran investerare och se till att det inte finns nagra
hinder for investerare att utova sina réttigheter. Klagomal frén investerare
ska enligt direktivet kunna ldmnas pa det officiella spréket i “deras”
medlemsstat (se artikel 15 forsta stycket). Med det torde inte annat kunna
avses dn att det ror sig om spréket i vérdlandet, dvs. i det land dér
fondforetaget har fatt tillstdnd. Syftet synes vara att investerare inte ska
forsédttas 1 en sdmre situation ndr en inhemsk fond forvaltas av ett
utlindskt bolag dn nir den forvaltas av ett inhemskt bolag. Bolaget ska
ocksa se till att det kan tillhandahdlla information pd begidran av
allménheten eller den behériga myndigheten i fondféretagets hemland (se
artikel 15 andra stycket).

Finansinspektionen ska, pa samma sitt som enligt géllande ritt,
overlamna underrdttelsen till den behoriga myndigheten i det land dér
fondbolaget ska driva verksamheten (2 kap. 13 § respektive 15 § LIF).
En skillnad ar dock att underrdttelsen, enligt det nya direktivet, ska
overlamnas inom tvd méanader frén det att den kommit in till inspektionen
— 1 stdllet for som tidigare tre manader — nér bolaget avser att inrdtta en
filial i det andra landet (se artikel 17.3 forsta stycket). Den nya tidsfristen
for att overlimna underrittelsen géller oavsett vilken verksamhet som
ska drivas i det andra landet. Denna fordndring bor inforas i LIF (2 kap.
13 § forsta stycket).

5.4.2 Intyg som ska utfirdas av Finansinspektionen

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska utfirda ett intyg om att
fondbolaget har tillstand att driva verksamhet enligt UCITS IV-
direktivet. I intyget ska omfattningen av bolagets tillstind beskrivas
och uppgift ldmnas om det finns nagra begransningar avseende vilka
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typer av virdepappersfonder som bolaget far forvalta. Intyget ska
overldmnas till den behoriga myndigheten i viardlandet.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Nar en underrittelse avser forvaltning
av ett fondforetag i ett annat land ska Finansinspektionen, enligt nya
regler i UCITS IV-direktivet, utfirda ett intyg som ska bifogas
underrittelsen. Enligt artiklarna 17.3 och 18.2 i direktivet ska det av
intyget framga att fondbolaget har tillstind som meddelats i enlighet med
reglerna i1 direktivet, dvs. att det ar ett forvaltningsbolag i direktivets
mening. Vidare ska intyget innehalla en beskrivning av omfattningen av
tillstandet och uppgifter om eventuella begrénsningar betrédffande vilka
typer av viardepappersfonder bolaget har tillstdind att forvalta.
Bestimmelser om Finansinspektionens skyldighet att ldmna ett sddant
intyg bor inforas i LIF (2 kap. 13 och 15 §9).

Enligt skilen i UCITS IV-direktivet bor den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemland kunna forlita sig pa intyget vid bedomningen av
om ett forvaltningsbolag ska godkéinnas for att forvalta ett visst
fondforetag (se skl 20). Vidare framgar av direktivet att en ansokan fran
ett forvaltningsbolag om att forvalta ett fondforetag far avslas om bolaget
inte har tillstdnd i sitt hemland att forvalta den typ av fondféretag som
bolaget avser att forvalta i virdlandet (se artikel 20.3). Utformningen av
intyget kommer saledes att vara av stor betydelse for ett fondbolags
mdjligheter att fa tillstidnd att forvalta ett fondforetag i ett annat land. Det
kan konstateras att ett fondbolag som har tillstand enligt 1 kap. 4 § LIF
och forvaltar minst en UCITS-fond ar att se som ett forvaltningsbolag
med tillstdnd enligt UCITS IV-direktivet (se prop. 2002/03:150 s. 142
och s. 182). Det fattas enligt svensk rdtt inte nagot sarskilt beslut av
generell karaktér om tillstdnd for ett fondbolag att forvalta vissa typer av
vardepappersfonder, utan provning sker i samband med att fondbolaget
ges tillstdnd att forvalta en viss vardepappersfond. Detta gors i samband
med att fondbestimmelserna for fonden i fraga godkénns enligt 4 kap.
9§ LIF. I fondbestimmelserna ska det fondbolag som ska forvalta
fonden anges (4 kap. 8 § forsta stycket 1 LIF). Godkdnnandet av
fondbestimmelserna innefattar dirmed ett godkdnnande av att
fondbolaget far forvalta fonden i frdga. Finansinspektionens intyg
avseende fondbolaget bor sdledes kunna omfatta bl.a. uppgift om vilken
typ av vérdepappersfonder bolaget far forvalta i Sverige. Det som
framfor allt torde vara av vikt dr dock att ange forvaltningskapacitet.
Déarigenom blir det mojligt att bedoma komplexiteten i den
fondverksamhet bolaget far driva i Sverige. Hérvid bor beaktas den
samlade fondverksamhet bolaget driver, dvs. dven forvaltningen av
specialfonder.

Reglerna om forvaltningsbolagspasset 1 direktivet kan, enligt
regeringens mening, inte tolkas si att ett forvaltningsbolag bara ska
kunna forvalta sddana fondforetag i ett annat land som bolaget de facto
forvaltar 1 sitt hemland. Detta skulle i princip innebéra att bolaget bara
skulle kunna forvalta s.k. spegelfonder i andra lander, dvs. fondforetag
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som till sin inriktning motsvarar de som bolaget forvaltar i hemlandet. En
sadan tolkning skulle strida mot ett av de grundldggande syftena med de
nya reglerna i direktivet, ndmligen att mdjliggora effektivisering av
fondverksamheten, och framstar darfor som alltfor snév. I stéllet bor det
viktiga vara hur den behoriga myndigheten i bolagets hemland bedomer
bolagets kapacitet, dvs. vilka typer av fondforetag bolaget skulle kunna
fa tillstand att forvalta déar snarare én vilka fondforetag bolaget faktiskt
forvaltar 1 hemlandet. Eftersom ett fondbolags verksamhetstillstind
enligt svensk rétt inte innefattar ndgon hypotetisk provning av bolagets
kapacitet och kompetens ar det inte sjélvklart hur intygen bést bor
utformas. Sannolikt kommer dock en praxis att utvecklas inom EES.
Bestdmmelserna i lag om intygets innehall bor darfor inte ange i detalj
hur intyget ska utformas utan bor begridnsas till det som anges i
direktivet.

Den mottagande behoriga myndigheten har mdjlighet att begéra
klargérande fran Finansinspektionen av om den typ av fondforetag som
fondbolaget avser att forvalta omfattas av bolagets tillstind i Sverige.
Finansinspektionen ska enligt direktivet besvara en sadan forfragan inom
tio arbetsdagar (se artikel 20.2). En bestdimmelse om den skyldigheten
bor inforas i svensk rétt. Den ar dock av siddant slag att den bor tas in i
forordning, varfor nagot forslag till lagdndring inte ldmnas i detta
sammanhang.

Finansinspektionen anser att det inte torde vara mdjligt for ett
fondbolag att forvalta ett associationsrittsligt fondforetag, eftersom
denna legala fondkonstruktion inte finns i svensk lagstiftning.

Direktivets regler om forvaltningsbolagspass géller forvaltning av alla
typer av fondforetag som omfattas av direktivet, oavsett legal
konstruktion. Ett fondforetag som bildats pé associationsrattslig grund
kan vara sjilvforvaltande eller forvaltas av ett forvaltningsbolag (jfr
artikel 5.2). Nagra hinder uppstills till synes inte i direktivet mot att ett
forvaltningsbolag som 1 sitt hemland endast forvaltar kontraktsrittsliga
fondforetag skulle fa forvalta ett associationsrittsligt fondforetag. I
direktivet anges forvisso att ett forvaltningsbolags ansdkan om att fa
forvalta ett visst fondforetag far avslas om bolaget i hemlandet inte har
tillstand att forvalta den typ av fondforetag som ér i fraga (se artikel 20.3
b). Som tidigare ndmnts torde det avgdrande for provningen vara
bolagets forvaltningskapacitet, dvs. komplexiteten i fondforvaltningen,
snarare @n den legala formen. Huruvida ett fondbolag tillats forvalta ett
fondforetag bildat pa associationsrittslig grund blir dock ytterst en fraga
for den behdriga myndigheten i fondforetagets hemland.

543 Tillimpliga bestimmelser och tillsyn néir ett fondbolag
forvaltar ett fondforetag

Regeringens bedomning: Ett fondbolag som forvaltar fondforetag &r
skyldigt att folja svenska bestdmmelser hénforliga till bolagets
organisation, aktsamhetskrav, riskhantering m.m. Bolaget ar skyldigt
att folja bestdmmelser i fondforetagets hemland om fondforetagets
bildande och drift. Finansinspektionens tillsyn omfattar att de svenska
bestdmmelser som ér tillimpliga foljs och att bolagets organisation
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m.m. &r tillracklig for att det ska kunna folja vardlandets bestimmelser
om fondforetaget.

Regeringens forslag: Det infors en sérskild bestimmelse som klargor
att ett fondbolag som forvaltar ett fondforetag ska vidta atgirder for att
sikerstdlla att verksamheten drivs i enlighet med tillampliga
bestimmelser om fondforetagets bildande och drift i fondforetagets

hemland.

Utredningens bedomning Overensstimmer med regeringens.
Regeringen foreslar dock en uttrycklig lagreglering av fondbolags
skyldighet att, vid forvaltning av fondforetag, vidta atgérder for att
sakerstilla att verksamheten drivs 1 enlighet med tillimpliga
bestimmelser om fondforetagets bildande och drift i fondfGretagets
hemland.

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att det bor tas in en
uttrycklig skyldighet i lag att ett fondbolag som forvaltar ett fondforetag
ska anta och tillimpa sédana arrangemang och organisatoriska beslut
som krivs for att efterleva kraven i fondforetagets hemland pa bildande
och drift av fondforetag m.m.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: Ett fondbolag som
har tillstdnd att forvalta ett fondforetag i ett annat EES-land dn Sverige
enligt UCITS IV-direktivet ska f6lja de bestimmelser som géller for
fondbolaget i Sverige. Detta klargdrs i direktivet (se artikel 19.1).
Harmed avses, enligt direktivet, bestimmelser som giller bolagets
organisation, inklusive delegering av funktioner, riskhantering,
aktsamhetskrav, tillsyn och rapporteringskrav. Aven svenska
uppforanderegler ska foljas, savitt inte verksamheten drivs fran en filial i
fondforetagets hemland. I sistndmnda fall ska uppforandereglerna i
vardlandet tillimpas (se artiklarna 17.4 och 18.3). I LIF finns krav pa
fondbolagens verksamhet, bl.a. i 2 kap. 17 §. Det sundhetskrav som
anges 1 lagrummet 4r mycket allmint héllet och specificeras i
Finansinspektionens foreskrifter (Finansinspektionens forfattnings-
samling, FFFS 2008:11). Bestimmelsen i 2 kap. 17 § foreslas ersittas av
bestimmelser som niarmare ansluter till lydelsen i artiklarna 12 och 14 i
direktivet (se avsnitt 4.7). Delegering av bolagens funktioner regleras i
4 kap. 4-7 §§ och krav pa riskhanteringssystem i 5 kap. 2 § LIF. Dessa
bestimmelser géller for svenska fondbolag, oavsett om de driver
verksambhet i andra ldnder eller inte. Detta star i §verensstimmelse med
den systematik som anges i UCITS IV-direktivet och nagon lagéndring
behdvs darfor inte. Nar det giller krav pd bolagens organisation,
hantering av intressekonflikter, uppforanderegler och riskhantering har
Europeiska kommissionen antagit ett s.k. genomforandedirektiv till
UCITS IV-direktivet som stéller upp utforliga regler pd omradet
(genomforandedirektiv 2010/43/EU).>" Dessa nya regler behandlas i
avsnitt 4.7.

" Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det giller organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehéllet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag (EUT L 176, 10.7.2010, s. 42, Celex
32010L0043).
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Niér ett fondbolag avser att delegera ndgon del av sin verksamhet ska
Finansinspektionen enligt 4 kap. 7 § LIF informeras om detta. Om
fondbolaget forvaltar ett fondforetag ska Finansinspektionen, enligt
artikel 13.1 a 1 UCITS IV-direktivet, vidarebefordra den informationen
till den behdriga myndigheten i fondforetagets hemland. En bestimmelse
om detta bor tas in i forordning, varfor nagot forslag inte lamnas i detta
sammanhang.

Nir det géller fondforetagets bildande och drift ska fondbolaget folja
de bestimmelser som finns i fondforetagets hemland (se artikel 19.3 och
avsnitt 5.5.4). Nagon bestimmelse om detta bor inte tas in i LIF. Det
kommer i stillet att framgd av respektive lands lagstiftning vilka
bestimmelser som géller for fondforetag i det landet. Fondbolaget
ansvarar for att det har en sddan organisation och vidtar sddana atgérder
att det klarar av att folja tillimpliga bestimmelser om fondforetagets
bildande och drift samt fullgéra de skyldigheter som anges i
fondforetagets fondbestimmelser eller bolagsordning och 1 dess
informationsbroschyr (se artikel 19.6).

Finansinspektionen anser att det bor tas in en uttrycklig skyldighet i lag
att ett fondbolag som forvaltar ett fondforetag ska anta och tillimpa
sddana arrangemang och organisatoriska beslut som kravs for att
efterleva kraven i fondforetagets hemland pé bildande och drift av
fondforetag m.m.

Enligt direktivet aligger det Finansinspektionen att utdva tillsyn 6ver
att ett fondbolag vidtar tillrickliga atgdrder for att det ska kunna folja
skyldigheter och regler som avser bildande och drift av fondforetag i
fondforetagets hemland (se artikel 19.7). Inspektionens tillsyn omfattar
enligt 10 kap. 1 § andra stycket LIF att fondbolagets verksamhet drivs
enligt bl.a. LIF. De skyldigheter for fondbolaget som anges i direktivet
bor darfor komma till uttryck i LIF. Regeringen delar saledes
inspektionens uppfattning att den i direktivet angivna skyldigheten for
fondbolag som forvaltar fondforetag att vidta atgédrder for att sdkerstilla
att verksamheten drivs i enlighet med tillimpliga regler i fondforetagets
hemland bor inforas i LIF (2 kap. 17 a §).

Finansinspektionen ska enligt direktivet utdva tillsyn over att de
bestimmelser som &r tillimpliga for fondbolaget i Sverige f0ljs.
Tillsynen ska omfatta att fondbolaget har kapacitet att forvalta alla de
vardepappersfonder och fondféretag som bolaget har tillstind for. I
direktivet uttrycks detta sa att det ska overvakas att bolaget kan fullgora
skyldigheter och efterleva regler som avser bildande och drift av alla de
fondforetag som det forvaltar (se artikel 19.7). Av 10 kap. 1 § andra
stycket LIF framgéar att Finansinspektionens tillsyn over fondbolag
omfattar att verksamheten drivs enligt lagen och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet. Tillsynen omfattar saledes att fondbolagen
foljer de bestimmelser som é&r tillimpliga enligt svensk ritt. Nagon
andring av bestimmelsen behdvs inte till foljd av de nya reglerna i
UCITS IV-direktivet. Bestimmelsen kommer dock till sin innebord att
omfatta att tillimpliga svenska bestimmelser f0ljs &dven vid ett
fondbolags forvaltning av fondforetag. Ett fondbolag som forvaltar
fondforetag ska enligt foreslagna 2 kap. 17 a § LIF vidta atgérder for att
sakerstilla att verksamheten drivs 1 enlighet med tillimpliga
bestimmelser om fondforetags bildande och drift i fondforetagets
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hemland. Aven efterlevnad av den bestimmelsen omfattas av
inspektionens tillsyn enligt 10 kap. 1 § andra stycket LIF.

Innan Finansinspektionen aterkallar tillstandet for ett fondbolag som
forvaltar ett fondforetag i ett annat land &n Sverige ska inspektionen
enligt direktivet “hora” den behoriga myndigheten i fondforetagets
hemland (“consult” i den engelska versionen). Syftet med samradet &r
framfor allt att informera myndigheten i det andra landet om situationen
och mojliggdra for den myndigheten att dér vidta atgérder for att skydda
investerarnas intressen (se artikel 21.8). Regeln &r av sadant slag att den
bor genomforas i forordning. Négot forslag lamnas darfor inte i detta
sammanhang.

5.5 Forvaltningsbolags forvaltning av vardepappers-
fonder
5.5.1 Underriittelse till Finansinspektionen om

grinsoverskridande verksamhet

Regeringens forslag: Innan ett forvaltningsbolag far borja forvalta en
vardepappersfond ska Finansinspektionen, fran den behoriga
myndigheten i bolagets hemland, ha fatt en underrittelse om den
gransoverskridande verksamheten. Underrittelsen ska bl.a. innehélla
uppgift om forvaltningsbolagets system for riskhantering och vilka
atgdrder forvaltningsbolaget vidtagit for att hér i landet kunna goéra
utbetalningar till andelsédgare, 16sa in andelar, 1dmna den information
som bolaget &r skyldigt att tillhandahalla och hantera klagomal.

Om forvaltningsbolaget avser att dndra ndgot som angetts i en
underrittelse om gransoverskridande verksamhet efter det att
verksamheten  inletts, ska  bolaget  skriftligen  underritta
Finansinspektionen innan &ndringen genomf6rs. Har bolaget inréttat
en filial ska en sddan underrittelse ldmnas minst en manad innan
andringen genomfors.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Ett utlindskt forvaltningsbolag som
omfattas av UCITS IV-direktivet ska, enligt direktivet, ges mojlighet att
forvalta en véirdepappersfond. Fondforvaltningstjdnsten ska kunna
tillhandahallas genom att forvaltningsbolaget inrédttar en filial i Sverige
eller genom att det tillhandahéller tjdnsten fran sitt hemland, utan att en
filial inrattas. Innan verksamheten féar paborjas maste Finansinspektionen
ha fatt en wunderrittelse fran den behdriga myndigheten i
forvaltningsbolagets hemland (se artiklarna 16-18). Bestimmelser om
forvaltningsbolags rétt att driva verksamhet hdr i landet och om
underrittelsen finns i 1 kap. 6 § LIF. Nér fraga &r om att forvalta en
véardepappersfond framgér dock av nya regler i UCITS IV-direktivet att
underrittelsen ska innehdlla vissa sérskilda uppgifter. Dessa ror

101



forvaltningsbolagets system for riskhantering och vissa atgérder som
bolaget ér skyldigt att vidta i Sverige (se artiklarna 17.2 b och 18.1 b).
Betriffande de atgidrder som ska vidtas hér i landet hinvisas till avsnitt
5.5.3. Bestimmelser om att underrittelsen ska innehalla dessa uppgifter
bor inforas i LIF (1 kap. 6 § andra stycket).

Som redogjorts for i avsnitt 5.4.1 har kravet i direktivet att
underrittelsen ska innehélla dessa uppgifter getts en generell utformning.
Det framgar inte uttryckligen att kravet endast &r hénforligt till
verksamhet som innefattar fondférvaltning i ett annat land. Uppgifterna
ar dock till sin karaktir sddana att de endast &r relevanta ndr den
gransoverskridande verksamheten avser fondforvaltning. Kravet i
direktivet bor darfor i svensk rdtt genomforas endast nir fraga ar om
underrittelse som avser gransoverskridande fondférvaltning.

En uttrycklig bestimmelse bor inforas for att genomfora artiklarna 17.8
och 18.4 i direktivet. Dessa innebér att forvaltningsbolaget, om det avser
att dndra nagot som angetts i en underrdttelse om grinsoverskridande
verksamhet efter det att verksamheten inletts, ska skriftligen underritta
Finansinspektionen innan dndringen genomfors. Har bolaget inréttat en
filial ska en séddan underrittelse 1dmnas minst en manad innan &ndringen
genomfors.

55.2 Godkéannande av forvaltningsbolag som forvaltare av en
virdepappersfond

Regeringens forslag: Forvaltningsbolag som har tillstind enligt
UCITS IV-direktivet far ges tillstand att forvalta en virdepappersfond.
Tillstdind ges i form av godkdnnande av fondbestimmelserna.
Tillstdnd ska ges om

1. bolaget i sitt hemland har tillstdnd att forvalta fondforetag av
motsvarande typ som den virdepappersfond som ska forvaltas,

2. bolaget till Finansinspektionen har 1dmnat det avtal som ska ha
ingétts med forvaringsinstitutet och, i forekommande fall, uppgifter
om uppdrag som getts at nagon annan att forvalta virdepappersfonden
eller skota dirmed sammanhéngande administration,

3. fondbestdmmelserna uppfyller kraven i 4 kap. 8 och 9 §§ LIF,
och

4. det finns skal att anta att bolaget kommer att driva verksamheten
enligt LIF och andra forfattningar som giller for forvaltning av en
vardepappersfond.

Avtalet med forvaringsinstitutet och uppgifterna om ldmnade
uppdrag behover inte 1dmnas om forvaltningsbolaget redan forvaltar
en véardepappersfond och tidigare lidmnat samma uppgifter till
Finansinspektionen. Om ett forvaltningsbolag avser att gora dndringar
av betydelse betraffande nidgot som ror dessa uppgifter efter det att
verksamheten inletts, ska bolaget underritta Finansinspektionen om
detta.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslagen eller
har inget att erinra mot det. Finansinspektionen anser att utredningens
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forslag inte fullt ut genomfor artikel 20.3 a i direktivet om det endast blir
mojligt att avsla ett forvaltningsbolags ansékan om fondbestimmelserna
inte uppfyller kraven i 4 kap. 8 och 9 §§ LIF.

Skilen for regeringens forslag: For att ett forvaltningsbolag ska fa
forvalta en virdepappersfond krdvs att bolaget godkdnns av
Finansinspektionen som forvaltare av den fond som é&r i fraga. Enligt LIF
godkdanns ett fondbolag som fOrvaltare av en viss fond nér
fondbestimmelserna godkinns. I fondbestimmelserna, vilka uppréttas av
fondbolaget, ska bl.a. namnet pa det forvaltande fondbolaget anges
(4 kap. 8 § forsta stycket 1 LIF). Godkénnandet av fondbestimmelserna
innefattar saledes ett godkdnnande av att fondbolaget far forvalta fonden.
For att genomfora direktivet bor saledes ett forvaltningsbolag kunna
uppritta och dndra fondbestdmmelser for en vardepappersfond och anges
som forvaltande bolag i fondbestimmelserna. En bestimmelse om att det
som anges i lagen om uppréttande och dndring av fondbestimmelser ska
gilla dven for forvaltningsbolag bor inforas i LIF (1 kap. 6 d §).

Eftersom forvaltningsbolaget har sitt verksamhetstillstand i ett annat
land &n Sverige kommer Finansinspektionen inte att ha nagon kdnnedom
om bolaget eller dess kapacitet, pa det sitt inspektionen har nér det géller
svenska fondbolag. De uppgifter Finansinspektionen kommer att ha om
bolaget ar de som framgir av den underrittelse som den behdriga
myndigheten i bolagets hemland ldmnat om den griansdverskridande
verksamheten. Saledes kommer inspektionen att ha uppgifter om
forvaltningsbolagets riskhanteringssystem och tillgéng till ett intyg om
bolaget som utfiardats av den behoriga myndigheten i bolagets hemland.
Utover det ska, enligt UCITS IV-direktivet, ett forvaltningsbolag som
ansoker om att fa forvalta en vardepappersfond till Finansinspektionen
lamna det avtal som ingatts med fondens forvaringsinstitut och uppgifter
om delegationsarrangemang som  avser  forvaltningen  eller
administrationen av fonden (se artikel 20.1). Overlimnande av
uppgifterna till Finansinspektionen boér ske i1 samband med att
forvaltningsbolaget begir att virdepappersfondens fondbestimmelser ska
godkinnas.

Nar Finansinspektionen ska ta stillning till om forvaltningsbolaget kan
godkinnas for att forvalta vardepappersfonden i fréga ska inspektionen
kunna forlita sig pd ett intyg som den behoriga myndigheten i
forvaltningsbolagets hemland utfdrdat. Intyget, som ska ha bifogats
underrittelsen om bolagets gransoverskridande verksamhet, ska enligt
direktivet innehalla uppgifter om omfattningen av bolagets tillstind och
eventuella begrinsningar i frdga om vilka typer av fondforetag bolaget
har tillstand att forvalta (se artiklarna 17.3 tredje stycket och 18.2 tredje
stycket). Om forvaltningsbolaget inte har tillstand i sitt hemland att
forvalta fonder av den typ som bolaget onskar forvalta i Sverige bor
bolaget inte godkénnas som forvaltare av virdepappersfonden i Sverige.
Detta sammanhidnger med att forvaltningsbolagspasset enligt direktivet
endast omfattar tillhandahallande av sadana tjénster som bolaget har
tillstand for i hemlandet (se artikel 16.1). Nagot absolut krav pa att
bolaget de facto forvaltar en liknande fond i hemlandet bor dock inte
stillas (angéende detta hédnvisas till det som anforts i avsnitt 5.4.2).
Vidare ska Finansinspektionen inte behdva gdra nagon fullstindig
provning av bolagets kapacitet, utan ska i stdllet kunna anvinda sig av
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intyget for sin bedomning. Provningen av bolagets kapacitet ska siledes
goras i dess hemland. Intygen i fridga kan komma att ha olika innehall,
inte minst pa grund av att reglerna om tillstand for fondforetag inte &r
fullt ut harmoniserade utan skiljer sig frdn land till land.
Finansinspektionen kan vid behov, med stdd av direktivets regler, begéra
klargérande fran den behdriga myndigheten i forvaltningsbolagets
hemland av om bolagets tillstind i hemlandet omfattar den typ av
vardepappersfond som bolaget avser att forvalta i Sverige. Den behdriga
myndigheten i bolagets hemland ska enligt direktivet svara pa en sadan
begdran inom tio arbetsdagar. Klargérande far ocksa begdras avseende
avtalet med forvaringsinstitutet och uppgifterna om delegations-
arrangemang (se artikel 20.2).

Stockholms universitet papekar att det finns anledning at understryka
att Finansinspektionen inte blott forsiktigtvis bor utnyttja sin rétt att
begéra klargdrande fran den behdriga myndigheten i forvaltningsbolagets
hemland. Tvirtom bor inspektionen agera proaktivt eftersom béde
reglerna om tillstand for fondforetag och de materiella forutsittningarna
for fondforetagen skiljer sig at medlemsstaterna emellan. Regeringen
delar den uppfattningen.

For att Finansinspektionen ska godkédnna att forvaltningsbolaget
forvaltar en vardepappersfond krévs att bolaget har ldmnat de uppgifter
som ska ldmnas, ndmligen avtalet med forvaringsinstitutet och uppgifter
om eventuella delegationsarrangemang som avser fonden. Vidare ska
intyget fran den behdriga myndigheten i bolagets hemland utvisa att
bolaget i sitt hemland far forvalta fondforetag av motsvarande typ som
den vérdepappersfond som ska forvaltas. Bestimmelser om dessa krav
bor inforas i LIF (1 kap. 6 b § forsta stycket 1 och 2). Nar det géller
avtalet med fOrvaringsinstitutet och uppgifterna om delegations-
arrangemang ska ett bolag som redan forvaltar en vardepappersfond av
samma typ i Sverige dock kunna hénvisa till den dokumentation som
redan ldmnats (se artikel 20.1 andra stycket). En forutsattning for detta
bor vara att den tidigare ldmnade dokumentationen har samma innehall
som den som annars skulle ldmnas. En bestimmelse om detta bor inforas
i LIF (1 kap. 6 b § andra stycket). Om det sker fordndringar av betydelse
vad giller avtalet eller delegationsarrangemang ska bolaget meddela
Finansinspektionen (se artikel 20.4). Aven detta bor anges i LIF (1 kap.
6 b § tredje stycket).

Forvaltningsbolaget maste vidare for att godkdnnas som forvaltare av
en viardepappersfond folja svenska bestimmelser om hur virdepappers-
fonder bildas (se artikel 20.3 forsta stycket a jfr med artikel 19.3).
Bolaget kommer saledes, sdsom ett svenskt fondbolag, att godkénnas
som forvaltare av en vérdepappersfond genom att fondbestimmelserna
for fonden godkdnns. Det bor tydliggoras i LIF att tillstind for ett
forvaltningsbolag att forvalta en vérdepappersfond ges i form av
godkdnnande av fondbestdmmelserna samt att fondbestdmmelserna
déarvid maste uppfylla kraven i 4 kap. 8 och 9 §§ LIF (1 kap. 6 b § forsta
stycket).

Finansinspektionen anser att utredningens forslag inte fullt ut
genomfor artikel 20.3 a i direktivet om det endast blir mojligt att avsla ett
forvaltningsbolags ans6kan om fondbestdmmelserna inte uppfyller
kraven i 4 kap. 8 och 9 §§ LIF.
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Enligt artikel 20.3 a i direktivet far ett forvaltningsbolags ansékan om
att fa forvalta ett fondforetag avslds om bolaget inte foljer de
bestimmelser som géller i fondforetagets hemland i enlighet med artikel
19. Enligt artikel 19.3 ska forvaltningsbolaget folja bestimmelser i
fondforetagets hemland som avser fondféretags bildande och drift (se
avsnitt 5.5.4). Artikeln innehéller en forteckning 6ver regelomraden som
anses hinforliga till fondforetags bildande och drift. Betraffande flertalet
av dessa regelomraden torde det inte redan vid forvaltningsbolagets
ansOkan vara mojligt att avgéra om bolaget kommer att folja de svenska
bestimmelserna. Det kan dock inte uteslutas att en sddan beddmning kan
goras pa samma sdtt som gors betrdffande fondbolag i samband med
provning av tillstdnd att driva fondverksamhet (jfr 2 kap. 1 § 2 LIF). Det
bor darfor i lagtexten anges att en forutséttning for tillstdnd ar att det
finns skél att anta att forvaltningsbolaget kommer att driva verksamheten
enligt LIF och andra forfattningar som géller for forvaltning av en
véardepappersfond. Vilka bestimmelser i LIF som ar tillimpliga for
forvaltningsbolags forvaltning av vérdepappersfonder framgar av
foreslagna 1 kap. 6 ¢ § samma lag (se avsnitt 4.5.4). Andra
bestimmelser, sdsom bestimmelsen i 10 kap. 11 § LIF om skyldighet att
betala avgift till Finansinspektionen, dr enligt sin lydelse direkt
tillampliga pé forvaltningsbolag.

Enligt direktivet ska Finansinspektionen, innan en ansdkan fran ett
forvaltningsbolag om att & forvalta en vardepappersfond avslas, hora den
behdriga myndigheten i bolagets hemland (se artikel 20.3 andra stycket).
Vidare ska Europeiska kommissionen informeras om sddana avslag (se
artikel 21.9). Dessa bestdmmelser &r av saddant slag att de bor genomforas
i forordning. Nagra forslag ldmnas dérfor inte i detta sammanhang.

5.5.3 Atgirder som forvaltningsbolaget ska vidta i Sverige

Regeringens forslag: Ett forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond ska vidta nodvandiga atgérder for att hir i landet
kunna gora utbetalningar till andelsdgare, 16sa in andelar,
tillhandahalla information och hantera klagomal.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna: Finansinspektionen papekar att det bor betonas
att det krévs lokal representation i Sverige i form av en s.k. paying agent
nér ett forvaltningsbolag forvaltar en vardepappersfond.

Skilen for regeringens forslag: Forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond ska i Sverige vidta atgdrder for att kunna gora
utbetalningar till andelségarna, 16sa in andelar, tillhandahélla information
och hantera klagomél. Bolaget ska ocksa se till att det inte finns négra
begransningar for investerare att utova sina rattigheter (se artikel 15 i
UCITS IV-direktivet). Bolaget ska diarmed uppfylla motsvarande krav
som enligt géillande rtt stélls nér ett utlindskt fondforetag marknadsfors
i Sverige (1 kap. 7 § LIF). Dérutover ska bolaget vidta atgérder i Sverige
for att kunna tillhandahalla den information om vardepappersfonden som
krdvs enligt svensk rdtt, siasom informationsbroschyr, faktablad,
arsberittelse, halvarsredogorelse och kostnadsinformation (jfr artikel
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19.3 h). Bolaget ska ocksd kunna tillhandahalla Finansinspektionen de
upplysningar som behdvs for tillsynen Over vérdepappersfonden (se
artikel 15 jfr med artikel 21.2). Vidare ska bolaget kunna hantera
klagomal fran svenska investerare, som ska kunna framf6ra klagomal pa
svenska. En bestimmelse om att ett forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond ér skyldigt att vidta nodvéandiga atgarder hér i landet
for att kunna gora utbetalningar till andelsdgare, l6sa in andelar,
tillhandahalla information och hantera klagomal bor inforas i LIF (1 kap.
6 ¢ §). Att bolaget dr skyldigt att tillhandahalla den information som
kravs enligt svensk rétt och pa det sétt som krivs enligt svensk rétt foljer
av foreslagna bestimmelser i 1 kap. 6 d § LIF (se avsnitt 5.5.4).

Forvaltningsbolaget ska ldmna uppgifter om vidtagna atgérder i den
underrittelse om griansoverskridande verksamhet som bolaget ska l&dmna
till den behoriga myndigheten i hemlandet, vilken ska Overldmna
underrittelsen till Finansinspektionen (se avsnitt 5.5.1). Det forutsitts
saledes att bolaget har vidtagit dessa atgdrder nir underrittelsen lamnas.
Finansinspektionen kan dock inte neka bolaget att forvalta en
vardepappersfond endast av det skilet att tillrickliga &tgérder inte
vidtagits, eftersom den grunden inte ingar i den uttdmmande upprékning
av skil for att végra tillstind som anges i direktivet (se artikel 20.3). Att
atgarderna vidtagits pa ett godtagbart sétt far ddrmed bli en fraga for
Finansinspektionens tillsyn efter det att bolaget fatt tillstdnd att forvalta
en vardepappersfond.

De atgdrder som ska vidtas i Sverige foOrutsitter inte att
forvaltningsbolaget méste etablera sig eller forldgga viss verksamhet hér
i landet (jfr artikel 5.3). Av skélen i direktivet framgér i stéllet att
klagomalshanteringen bor kunna sdkerstéllas t.ex. genom ldmplig
reglering 1 ett distributionsavtal eller genom tillhandahallande av en
adress for detta i fondforetagets hemland. Vidare framgar att
tillhandahallandet av information pd begiran av allménheten eller den
behdriga myndigheten i fondforetagets hemland bor kunna sékerstéllas
t.ex. genom att forvaltningsbolaget utser en kontaktperson bland sin
personal som hanterar forfragningar om information. Det bor alltsa inte
krévas att forvaltningsbolaget ska ha en lokal representant i Sverige for
att uppfylla dessa forpliktelser (se skdl 19 i direktivet). Sasom
Finansinspektionen papekat kravs dock att bolaget uppfyller de krav pa
atgdrder som géller vid marknadsforing av fondforetag hér i landet, t.ex.
avtal med en svensk bank eller ett virdepappersinstitut som utfor
utbetalning och inldsen av fondandelar, s.k. paying agent-avtal.

554 Tillimpliga bestimmelser for forvaltningsbolagets
verksamhet i Sverige

Regeringens forslag: Ett forvaltningsbolag ska i forvaltningen av en
vardepappersfond folja svenska bestimmelser som avser fondens
bildande och drift.

Ett forvaltningsbolag som driver verksamhet fran filial i Sverige ska
folja svenska bestimmelser innehéllande s.k. uppforanderegler.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.
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Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Av UCITS IV-direktivet framgar att
forvaltningsbolag som forvaltar ett fondforetag i ett annat land ska folja
de bestimmelser om fondforetagets bildande och drift som giller i
fondforetagets hemland. 1 artikel 19.3 finns en forteckning 6ver sadana
regelomraden som anses hénforliga till ett fondféretags bildande och drift
(se avsnitt 5.2.4 for en uppriakning av dessa). Ett forvaltningsbolag som
forvaltar en vardepappersfond ska séledes folja bestimmelser i LIF som
avser vardepappersfondens bildande och drift. Det géller bestimmelserna
om forvaringsinstitut (3 kap.), vardepappersfondens réttsliga stdllning
och forhallande till andelsdgarna (4 kap. 1-3 §§), fondbestimmelser
(4 kap. 89 b §§), fondandelar och inlésen av fondandelar (4 kap. 10—
14 §§), information (4 kap. 15-23 §§) samt forvaltning (5 kap. 1 och 3—
258§). Det giller vidare bestimmelser om marknadsforing av
fondandelar i annat EES-land (2 kap. 15 b §) och bestimmelser som
avser s.k. mottagar- och matarfonder (5 a kap.). Det giller dven
bestimmelser om fusion, delning och ombildning av viardepappersfonder
(8 kap.) samt om upphorande och Gverlatelse av forvaltningen av en
vardepappersfond (9 kap.). En bestimmelse som klargor detta bor tas in i
LIF (1 kap. 6d §).

Information om de svenska bestimmelser som géller for bildande och
drift av vdardepappersfonder ska enligt direktivet finnas latt tillgdnglig pa
distans eller pa elektronisk vig (se artikel 5.7). En bestimmelse som
genomfor artikeln bor tas in i forordning och négot forslag lamnas dérfor
inte i detta sammanhang.

Niér det géller bestimmelser som ir att hdnfora till forvaltningsbolagets
organisation, inklusive delegering av verksamhet, och riskhantering ska
bolaget enligt direktivet folja bestimmelserna i hemlandet (se artikel
19.1). Detta giller dven betridffande bestimmelser som genomfor artikel
14, sk. uppforanderegler, med undantag for om bolaget driver
verksamhet fran en filial i Sverige. I det senare fallet ska svenska
uppforanderegler tillimpas (se artiklarna 17.4 och 18.3). Detta bor
klargdras genom en bestdmmelse i LIF (1 kap. 10 § andra stycket 1).

Forvaltningsbolaget ansvarar enligt direktivet for att det har
organisation, tillrickliga resurser m.m. for att kunna efterleva de
bestimmelser om virdepappersfonden som ér tillimpliga i Sverige och
uppfylla de skyldigheter som i Ovrigt anges i virdepappersfondens
fondbestdmmelser och informationsbroschyr. Den behdriga myndigheten
i forvaltningsbolagets hemland ska utdva tillsyn Over att bolagets
organisation m.m. &r tillrdcklig for att det ska kunna forvalta alla de
fondforetag bolaget har tillstind for, saledes &ven en svensk
véardepappersfond (se artikel 19.6 och 19.7 i direktivet).

Finansinspektionen papekar att ndrmare svensk lagstiftning om
investeringsfonders redovisning saknas och att fragan om tillampliga
redovisningsregler ~ sannolikt ~ kommer  att  aktualiseras  nér
forvaltningsbolag ska forvalta virdepappersfonder. Regeringen har i
tidigare lagstiftningsarbete konstaterat att det dven utan ett uttryckligt
lagstadgande far anses éligga fondbolagen att iaktta god redovisningssed
vid upprittande av fondernas redovisning (prop. 2002/03:150 s. 283 f.).
Genom genomforandedirektiv 2010/43/EU  infors vissa generella
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bestimmelser som ror fondforetags rikenskaper som bor belysas. Fragan
om det behdver inforas redovisningsregler for investeringsfonder bor tas
upp till éverviigande. Aven Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR)
papekar att det i LIF bor tydliggoras vilka krav som ska stéllas pa fonders
redovisning, bokforing och arsberittelsen.

Det dr visserligen onskvért att det finns klara regler for fondernas
redovisning. Att genomfora de fordandringar som Finansinspektionen och
FAR forordar fordrar dock ytterligare dverviganden. Fragan bor darfor
behandlas i ett annat sammanhang.

555 Finansinspektionens tillsyn éver forvaltningsbolag

Regeringens forslag: Finansinspektionens tillsyn Over ett
forvaltningsbolag ska dven omfatta att bolaget foljer det som anges i
fondbestdmmelserna for en virdepappersfond som bolaget forvaltar.

Finansinspektionens mojlighet att, ndr det &r nddvindigt,
genomfOra en platsundersdkning utvidgas till att omfatta &dven
forvaltningsbolag och fondforetag som driver verksamhet hér i landet
utan att inrétta en filial. Inspektionen ska ocksa kunna genomfora en
undersokning hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige att utféra vissa
funktioner, om det behovs for tillsynen av forvaltningsbolaget.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att erinra mot det. Finansinspektionen anser att det bor belysas i
vilken utstrickning inspektionen kan forma ett forvaltningsbolag som
forvaltar en védrdepappersfond att beakta sddana organisatoriska krav och
uppforanderegler som foljer av svensk lag och som relaterar till de
uppriknade omradena i artikel 19.3 i UCITS IV-direktivet.

Skiilen for regeringens forslag: Finansinspektionen ska utova tillsyn
over att ett forvaltningsbolag som forvaltar en vérdepappersfond foljer
bestdmmelser i LIF som avser vérdepappersfondens bildande och drift
samt att bolaget wuppfyller skyldigheterna som angetts i
fondbestimmelserna och informationsbroschyren. Detta framgar av
UCITS [IV-direktivet (se artikel 19.3-5). Bestdmmelser om
Finansinspektionens tillsyn 6ver forvaltningsbolag finns i 10 kap. 1 §
tredje stycket LIF. Tillsynen omfattar att bolaget foljer de foreskrifter
som giller for dess verksamhet 1 Sverige. Bestimmelsen bor
kompletteras pa sa sitt att tillsynen dven ska omfatta att bolaget foljer det
som anges i fondbestimmelserna for en vardepappersfond som bolaget
forvaltar. Detta star 1 Overensstimmelse med den tillsyn som
inspektionen har over fondbolag (10 kap. 1 § andra stycket LIF). Att
Finansinspektionen har tillsyn Over att ett forvaltningsbolag foljer det
som anges i informationsbroschyren for en sddan fond far anses folja
redan av bestimmelsen att tillsynen omfattar att bolaget foljer de
foreskrifter som géller for dess verksamhet i Sverige. Nagon hénvisning
till informationsbroschyren finns inte i tillsynsbestimmelsen som avser
fondbolag och behovs heller inte i motsvarande bestimmelse for
forvaltningsbolag.
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Finansinspektionen far, enligt 10 kap. 4 § forsta stycket 2 LIF, nér det
ar nodvéndigt genomfora en undersékning hos ett férvaltningsbolag eller
fondforetag som driver verksamhet frén filial i Sverige. For forvaltnings-
bolag som forvaltar en virdepappersfond enligt bestimmelserna i 1 kap.
6 b § kommer Finansinspektionens tillsynsansvar att vara relativt
omfattande. Ett sadant forvaltningsbolag kan komma att forldgga delar
av verksamheten 1 Sverige, dven om nagon filial inte inréttas. Det kan
t.ex. vara friga om att bolaget uppdrar at nadgon hir i landet att utfora
visst arbete betriffande fonden. Finansinspektionen bor dérfor ges
mdjlighet att genomféra undersdkning hos ett forvaltningsbolag som
driver verksamhet hér i landet, oavsett om en filial har inréttats hir eller
inte. Inspektionen far enligt géllande rétt genomféra en undersokning hos
ett foretag som har fatt ett uppdrag av ett fondbolag att utfora visst arbete
eller vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av fondbolaget. En
motsvarande mojlighet att genomfora undersdkning bor finnas nér ett
forvaltningsbolag som driver verksamhet hér i landet har uppdragit at
nagon annan att utfora visst arbete eller vissa funktioner. Bestimmelser
om utdkade mojligheter for Finansinspektionen att genomfora
undersokningar av det slag som anforts bor inforas i 10 kap. 4 § LIF.

Finansinspektionen har anfort att det bor behandlas i vilken
utstrackning inspektionen kan férma ett forvaltningsbolag som forvaltar
en virdepappersfond att beakta organisatoriska krav och uppforande-
regler som foljer av svensk lag och relaterar till de omrdden som anges i
artikel 19.3 i UCITS IV-direktivet. Det géller inte minst krav som hor
ihop med de nya mdjligheter som foreslas inforas, t.ex. andelsklasser.

Nér det géller krav som framfor allt &r att hidnfora till en
véardepappersfonds funktion kommer, sdsom tidigare anforts, svensk rétt
att gélla. I vissa fall finns organisatoriska krav kopplade till de regler som
géller vérdepappersfondens funktion. Det &r en fOrutsittning att dessa
krav uppfylls for att ett fondbolag ska fi tillimpa vissa av reglerna
hanforliga till fondens funktion. Regeringen gor bedomningen att samma
krav maste kunna stillas nér ett utlindskt forvaltningsbolag forvaltar
fonden i fraga. Dessa krav far anses hanforliga till fondens funktion och
inte till de allmédnna organisatoriska krav som ett forvaltningsbolag ska
folja i sitt hemland. Finansinspektionen har saledes mojlighet att begéra
de upplysning av forvaltningsbolaget som krivs for att tillsynen ska
kunna utdvas och har ocksé mojlighet att ingripa om sadana upplysningar
inte ldmnas eller om bolaget inte uppfyller kraven.

5.5.6 Finansinspektionens mojligheter att ingripa mot ett
forvaltningsbolag som forvaltar en viardepappersfond

Regeringens forslag: Finansinspektionen ges okade mgjligheter att
ingripa mot ett forvaltningsbolag. Ingripande ska kunna ske inte bara,
som enligt gillande ritt, om bolaget inte foljer forfattningar som
reglerar dess verksamhet i Sverige, utan dven om bolaget asidosétter
sina skyldigheter enligt fondbestimmelserna.

De atgdrder Finansinspektionen ska kunna vidta mot ett
forvaltningsbolag utdkas till att dven omfatta foreldgganden av visst
slag, forbud att verkstélla beslut samt anméarkning. Inspektionen ska
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ocksd fa besluta att ett sddant bolag inte lingre far forvalta en
vardepappersfond.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Finansinspektionen har enligt
géllande ratt mojligheter att ingripa mot ett férvaltningsbolag som driver
verksamhet i Sverige. Ingripanden far goras om bolaget inte foljer de
bestimmelser som géller for verksamheten i Sverige. Inspektionen kan i
forsta hand foreldgga bolaget att gora rattelse. Ett sddant foreldggande
kan avse att bolaget ska tillhandahélla uppgifter som inspektionen
behover 1 sin tillsynsverksamhet. Om rittelse inte sker kan bolaget
forbjudas att pdbdrja nya transaktioner i Sverige (12 kap. 15 § LIF).

Ett forvaltningsbolag som forvaltar en virdepappersfond ska, precis
som ett svensk fondbolag som fOrvaltar en vérdepappersfond, vara
skyldigt att efterleva det som angetts i fondbestimmelserna (se
foreslagen lydelse av 10 kap. 1 § LIF, avsnitt 5.5.4). Finansinspektionen
bor kunna ingripa nér sé inte sker. Inspektionens mojligheter att ingripa
mot ett forvaltningsbolag bor dérfor utdkas till att omfatta dven den
situationen att ett forvaltningsbolag asidosétter sina skyldigheter enligt
fondbestdmmelserna (12 kap. 15 § forsta stycket).

Betriffande svenska bolag som driver fondverksamhet finns fler
mojligheter for Finansinspektionen att ingripa &n betriffande
forvaltningsbolag. Inspektionen kan bl.a. foreldgga ett svenskt bolag att
inom viss tid begrdnsa verksamheten i ndgon avseende, minska riskerna i
den eller vidta nagon annan atgird for att komma till ritta med
situationen. Inspektionen kan vidare ingripa genom forbud att verkstélla
beslut eller genom anmiérkning (12 kap. 1 § andra stycket forsta
meningen).  Eftersom  forvaltningsbolag  foreslas fa  forvalta
vardepappersfonder, finns nu behov av storre flexibilitet dn tidigare nér
det géller mojligheter att ingripa mot dessa bolag. Finansinspektionen
bor darfor ges namnda ingripandemdjligheter dven nér det ar fraga om ett
forvaltningsbolag som asidositter sina skyldigheter. Ett tilligg om detta
bor goras i LIF (12 kap. 15 § tredje stycket).

Finansinspektionen far ocksa, enligt nya regler i UCITS IV-direktivet,
krdva att forvaltningsbolaget ska upphdra med forvaltningen av en
vardepappersfond (se artikel 21.5). Denna yttersta mdjlighet att ingripa
fyller en viktig funktion for att inspektionens  Ovriga
ingripandemdjligheter ska ha tillrdcklig effekt. Bestimmelser om detta
bor tas in i LIF (12 kap. 15§ tredje stycket). Ett beslut om att ett
forvaltningsbolag inte ldngre far forvalta en vérdepappersfond bor
normalt fattas forst nér andra ingripandemdjligheter &r uttdmda. men bor
i braddskande fall kunna fattas omgéende. Konsekvenserna for
véardepappersfonden av ett sadant beslut bor vara desamma som nir
Finansinspektionen aterkallat ett fondbolags tillstind att driva
fondverksamhet (se 9 kap. 1 § LIF). Forvaltningen av fonden féar siledes
tas ver av dess forvaringsinstitut. Bestimmelserna i LIF om upphérande
och Gverlatelse av forvaltningen av en vardepappersfond foreslds vara
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tillimpliga dven nir ett forvaltningsbolag forvaltar fonden (se foreslagna
1 kap. 6 d §, avsnitt 5.5.4).

Ingripande mot ett forvaltningsbolag ska enligt gédllande ritt i normala
fall inledas med ett foreldggande att gora réttelse. Om réttelse inte sker
ska inspektionen underrdtta den behoriga myndigheten i bolagets
hemland och fér forst darefter gé vidare med andra &tgérder som star till
buds. Innan sddana atgirder vidtas ska den behériga myndigheten i
forvaltningsbolagets hemland ater underréttas. I bradskande fall far dock
forbud att paborja nya transaktioner i Sverige meddelas utan foregaende
underrittelse till hemlandsmyndigheten (12 kap. 15 § LIF). Enligt
UCITS IV-direktivet medges att atgérder i bradskande fall vidtas utan
foregdende foreldggande eller underrittelser nér det behdvs for att
skydda investerare och andra for vilka tjénster utfors (se artikel 21.7).
Finansinspektionen bor i brddskande fall ges mojlighet att vidta alla de
atgirder som stir till buds enligt 12 kap. 15 § tredje stycket utan
foregdende foreliggande enligt paragrafens forsta stycket eller
underrittelser till hemlandsmyndigheten enligt andra och tredje stycket.
Bestammelserna i 12 kap. 15 § LIF bor dndras pa sé stt.

5.6 Avtal mellan forvaringsinstitutet och det bolag som
forvaltar en investeringsfond

Regeringens forslag: Forvaringsinstitutet for en investeringsfond ska
ingd ett skriftligt avtal med det bolag som forvaltar investeringsfonden
som reglerar forhallandet mellan parterna, sdsom  det
informationsutbyte och den samordning i 6vrigt som krivs for att
institutet och bolaget ska kunna uppfylla kraven i lagen om
investeringsfonder och andra forfattningar. Avtalet ska innehélla
atminstone sddana uppgifter som anges i kommissionens direktiv
2010/43/EU. Avtalet far omfatta flera investeringsfonder.

I ett avtal som ingds mellan ett fOrvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag som forvaltar en viardepappersfond ska det
foreskrivas att svensk lag &r tillimplig pa avtalet.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens satillvida att
det bor regleras att det ska finnas ett avtal mellan forvaringsinstitutet och
fondbolaget. Regeringens forslag innebar dock att lagtexten anpassas for
att inrymma det avtalsinnehdll som framgir av kommissionens
genomforandedirektiv 2010/43/EU, vilket foreslds fa foreskrivas av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer. Vidare
innebér regeringens forslag att vissa av reglerna i nimnda direktiv, vilka
anger krav pa att i avtalet reglera vissa skyldigheter for forvarings-
institutet och fondbolaget samt ange att svensk rdtt ska tillimpas pa
avtalet, ska framga av lagtexten.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: I fraga om forvaringsinstitut for en
véardepappersfond giller alltjamt kravet, enligt UCITS IV-direktivet, att
detta ska vara etablerat i samma land som fonden (se artikel 23.1).
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Motsvarande bestimmelse i LIF innebér att forvaringsinstitutet for en
investeringsfond ska ha sitt sdte i Sverige eller, om det &r en i Sverige
etablerad filial, i ett annat land inom EES (3 kap. 1 §). Som en foljd av
det utvidgade forvaltningsbolagspasset har det i direktivet inforts nagra
nya regler som for svenska forhéllanden innebdr foljande. Ett
forvaringsinstitut ska pd begiran av Finansinspektionen tillhandahélla
sadan information som institutet erhallit for att kunna fullgéra sina
skyldigheter i forhallande till en vardepappersfond och som inspektionen
behover for att utdva tillsyn (jfr artikel 23.4). Bestimmelser om att
forvaringsinstitut ska ldmna inspektionen upplysningar om sin
verksambhet finns redan i LIF (10 kap. 2 §).

Vidare anges i direktivet att forvaringsinstitutet ska ingé ett avtal med
forvaltningsbolaget, nir bolaget inte dr etablerat i samma land som
fondforetaget. Avtalet ska reglera det informationsutbyte som beddms
nodvindigt for att forvaringsinstitutet ska kunna utféra sina uppgifter
enligt tillimpliga bestdmmelser i fondforetagets hemland (se artikel
23.5). Avtalet ska ldmnas till den behoriga myndigheten nér
forvaltningsbolaget ansdker om att fa forvalta ett fondforetag i ett annat
land (se artikel 20.1 a och avsnitt 4.5.2). I LIF bor det, for att genomfora
direktivet, inforas bestimmelser om forvaringsinstitutets skyldighet att
ingd ett avtal med ett forvaltningsbolag som avser att forvalta en
vardepappersfond. Skyldigheten bor dock inte begrinsas till att avse
endast denna situation, utan bor gélla dven i forhéllande till svenska
bolag som driver fondverksamhet. Forvaringsinstitutet ska siledes inga
ett avtal med det fondbolag, virdepappersbolag, svenska kreditinstitut
eller forvaltningsbolag som forvaltar en investeringsfond for vilken
institutet fullgér skyldigheterna i 3 kap. LIF. Avtalet ska reglera det
forhéllandet mellan parterna, sdsom det informationsutbyte och den
samordning i 6vrigt som krivs for att institutet och bolaget ska kunna
uppfylla kraven i s&védl lagen om investeringsfonder som andra
forfattningar. Bestimmelser om detta bor inforas i LIF (3 kap. 4 § forsta
stycket jfr med 1 kap. 5 och 6 d §§).

I genomforandedirektiv 2010/43/EU finns regler om innehallet i avtalet
(se artiklarna 30-33, 35 och 37). Hér anges vilka uppgifter som ska
regleras i avtalet. I stéllet for att rikna upp alla de detaljerade krav som
anges i genomforandedirektivet, bor de inforas i LIF genom en
hénvisning till direktivet (3 kap. 4 § forsta stycket).

Genomforandedirektivet innehaller en regel om att medlemsstaterna far
tillita att avtalet omfattar mer &n ett fondforetag som forvaltas av
forvaltningsbolaget, vilka d& ska fortecknas (artikel 36). Det bor vara
mojligt att lata ett och samma avtal mellan forvaringsinstitutet och
fondbolaget eller forvaltningsbolaget omfatta flera investeringsfonder
som fOrvaltas av bolaget och for vilka ett och samma forvaringsinstitut
utsetts. En bestimmelse om detta bor inforas i LIF (3 kap. 4 § andra
stycket). Direktivet innehéller ocksé en lagvalsregel (artikel 34). Av den
framgar att det i avtalet ska anges att lagstiftningen i fondforetagets
hemland ar tillimplig pé avtalet. Nir ett fOrvaringsinstitut for en
vardepappersfond ingér ett avtal med ett utldndskt forvaltningsbolag ska
det siledes i avtalet anges att svensk ritt giller for avtalet. Aven
bestimmelser om detta for inforas 1 LIF. Detta krav bor begrénsas till att
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endast omfatta avtal mellan ett forvaringsinstitut och ett forvaltnings-
bolag (3 kap. 4 § tredje stycket).

5.7 Nya generella bestimmelser for fondbolagens
verksamhet

Regeringens forslag: Ett fondbolag ska ha sunda och ldmpliga rutiner
for forvaltning av verksamheten och redovisning, intern kontroll, och
drift och forvaltning av sina informationssystem. Fondbolaget ska
sdrskilt upprétta och tillimpa regler for styrelseledamdters och
anstdlldas egna affirer med finansiella instrument, dokumentera
samtliga transaktioner som bolaget har genomfort for en
investeringsfonds rakning, och ha en organisation som minskar risken
for intressekonflikter som kan péverka fondandelsdgares eller andra
kunders intressen negativt.

Fondbolaget ska handla hederligt, réttvist och professionellt och
dgven 1 Ovrigt pd ett sitt sd att allmédnhetens fOrtroende for
fondmarknaden uppritthalls. Det ska ha tillrickliga resurser och
rutiner for att fondverksamheten ska fungera vél. Bolaget ska vidare
vidta alla rimliga &tgérder for att forhindra att fondandelsidgares
intressen paverkas negativt av intressekonflikter.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om ndmnda krav, om det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha och om berdkning av exponeringar

hénforliga till derivatinstrument.

Utredningens forslag Overensstimmer delvis med regeringens.
Utredningen foreslar att fler rorelseregler infors i LIF, bl.a. avseende
rapportering till fondandelsdgare och bidsta utférande av transaktioner,
efter forebild i lagen om virdepappersmarknaden.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att erinra mot det. Finansinspektionen anser att bestimmelserna
i LIF bor utformas i ndrmare anslutning till det som anges i artiklarna 12
och 14 1 UCITS IV-direktivet.

Skilen for regeringens forslag: UCITS I'V-direktivet innehaller ndgra
grundldggande rorelseregler for forvaltningsbolag. I artikel 12.1 anges att
medlemsstaterna framfor allt ska krdva att forvaltningsbolag har sunda
administrativa forfaranden och redovisningsrutiner, kontroll- och
sdkerhetsarrangemang for elektronisk databehandling och lampliga
interna kontrollmekanismer. Det ska sérskilt finnas regler for anstélldas
personliga transaktioner och for att sdkerstélla att transaktioner som
genomforts for en vardepappersfonds rédkning kan rekonstrueras. Vidare
ska det krévas att bolaget har en sddan organisation att risken for
intressekonflikter minimeras. I artikel 14.1 anges att det ska finnas s.k.
uppforanderegler for forvaltningsbolagen. Bolagen ska driva sin
verksamhet pa ett hederligt och réttvist sdtt samt handla med vederborlig
skicklighet, omsorg och forsiktighet i de forvaltade fondforetagens bésta
intresse och marknadens integritet. Bolagen ska ha och effektivt utnyttja
de resurser och forfaranden som ar nddvindiga for att verksamheten ska
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fungera vél. De ska vidare forsoka undvika intressekonflikter och, nér
sadana dr oundvikliga, se till att fondforetagen far en réttvis behandling.
Alla regler for verksamhetens drivande ska iakttas for att kunna frdmja
investerarnas bista intresse och marknadens integritet. I artikel 51.1 finns
krav pé forvaltningsbolagens forfarande for riskhantering. Det forfarande
som anvénds ska gora det mojligt att vid varje tidpunkt kontrollera och
bedoma den risk som dr knuten till de positioner som tas i en
vardepappersfond och hur positionerna péverkar fondens riskprofil.
Forfarandet ska ocksd mojliggora en exakt och oberoende bedéomning av
vardet pa OTC-derivat.

Kraven i artiklarna 12.1, 14.1 och 51.1 har 6verforts oforandrade fran
1985 érs UCITS-direktiv. I UCITS IV-direktivet har emellertid
kommissionen bemyndigats att anta genomforandeatgirder som
specificerar kraven. Sddana atgérder har antagits i genomforandedirektiv
2010/43/EU. Syftet &r att astadkomma en visentlig grad av
harmonisering av rorelsereglerna for forvaltningsbolag i linderna inom
EES. Behovet av harmonisering dr framfor allt hénforligt till de nya
mdjligheterna till granséverskridande fondforvaltning. Det har ansetts
som en forutsittning for forvaltningsbolagspassets funktion att det finns
en harmoniserad miniminivé pa kraven pa forvaltningsbolag. Kraven i
direktiven géller dock generellt, dvs. oavsett om forvaltningsbolagspasset
utnyttjas eller inte. De ska saledes i Sverige goras tillimpliga for alla
fondbolag.

Reglerna i genomforandedirektiv 2010/43/EU  motsvarar i1 stor
utrdckning de rorelseregler som géller for virdepappersforetag enligt
direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID)*® samt dess
genomforandedirektiv’’ och i viss utstrickning dess genomforande-
forordning®. Reglerna pd EU-nivd for virdepappersforetag och
forvaltningsbolag kommer sédledes i stor utstrickning att vara
likalydande.

Reglerna i MiFID som avser skydd for investerare och andra rorelseregler
har genomforts i 8 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Reglerna i genomforandedirektivet till MiFID pd samma omrade har
genomforts i Finansinspektions foreskrifter, efter bemyndiganden i lagen
om vérdepappersmarknaden och i vérdepappersmarknadsforordningen
(2007:572). Det &r lampligt, for att uppna konsekvens mellan regelverken

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och ridets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv
93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1, Celex 32004L0039), senast &dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

3% Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomfSrandet av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for
verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet
(EUT L 241, 2.9.2006, s. 26, Celex 32006L0073).

0 Kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomfSrande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller
dokumentationsskyldigheter for vardepappersforetag, transaktionsrapportering,
overblickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella instrument till handel samt
definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 1, Celex
32006R1287).
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for viardepappersbolag och fondbolag, att rorelsereglerna i genom-
forandedirektiv 2010/43/EU genomfOrs efter samma principer som
motsvarande regler i genomforandedirektivet till MiFID. Séledes bor
reglerna 1 genomfOrandedirektiv. = 2010/43/EU  genomfdras i
Finansinspektionens foreskrifter.

Utredningen anser att det for att uppna konsekvens mellan de svenska
regelverken ockséd bor anges vissa grundlaggande rorelseregler i LIF pa
motsvarande sétt som gors i lagen om virdepappersmarknaden. I LIF
finns for ndrvarande endast ett allmént hallet sundhetskrav pa fondbolags
verksamhet (2 kap 17 §). Lydelsen ansluter till den som fanns i den
numer upphévda lagen (1991:981) om virdepappersrorelse (1 kap. 7 §
forsta stycket).

Finansinspektionen anser att bestimmelserna i LIF bor utformas i
nirmare anslutning till det som anges i artiklarna 12 och 14 1 UCITS IV-
direktivet. Inspektionen menar att detta skulle underlétta den praktiska
tillimpningen av bestimmelserna, exempelvis i kommunikationer med
forvaltningsbolag som grinsoverskrider och utlindska tillsyns-
myndigheter. Det finns ocksd oklarheter om vissa av reglerna i
genomforandedirektiv 2010/43/EU hanfor sig till artikel 12 eller artikel
14 1 UCITS IV-direktivet, som maste fa sin 16sning pad EU-rédttslig niva.
En framtida svensk anpassning till eventuell vigledning pad omradet
kommer enligt inspektionens bedomning att underlittas om
bestimmelserna i LIF foljer strukturen i UCITS IV-direktivet.

Det &r efterstrdvansvirt att svenska bestimmelser pa vérdepappers-
marknadsomradet &r sa likartade som mojligt. I detta fall finns emellertid
strukturella skillnader i de direktiv som reglerar vardepappersforetags
respektive forvaltningsbolags verksamhet. Som Finansinspektionen
konstaterar kan det finnas ett behov av ytterligare EU-rittslig reglering
eller vigledning pd omradet, vilken did kommer att ansluta till den
struktur som finns i UCITS IV-direktivet. Regeringen delar dérfor
inspektionens uppfattning att rorelsereglerna i LIF ndrmare bor ansluta
till strukturen 1 UCITS IV-direktivet.

Det i 2 kap. 17 § LIF angivna sundhetskravet bor ersdttas av
bestimmelser som ansluter till artiklarna 12 och 14 i UCITS IV-
direktivet (2 kap. 17 och 17 b §§). Darmed uppnds motsvarande
uppdelning mellan vad som i direktivets mening 4r att betrakta som
organisatoriska krav, artikel 12, respektive uppforanderegler, artikel 14.
Uppdelningen har framfor allt betydelse for vilka bestimmelser som ska
tillimpas i gransoverskridande sammanhang. Ett forvaltningsbolag som
omfattas av UCITS IV-direktivet och driver verksamhet fran filial i ett
annat land inom EES ska ndmligen tillimpa vérdlandets
uppforanderegler (se artikel 17.4 samt avsnitt 5.4.3 och 5.5.4).

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla
skyldigheterna i 2 kap. 17 och 17 b §§.

For forvaltningsbolags och fondforetags verksamhet i1 Sverige
tillampas enligt géllande ratt 2 kap. 17 § LIF pa motsvarande sétt (1 kap.
10 § LIF). Av UCITS IV-direktivet framgar, som ovan ndmnts, att
forvaltningsbolag som driver verksamhet fran filial i Sverige enligt
1 kap. 6 § forsta stycket 1 ska folja svenska uppforanderegler i foreslagna
2 kap. 17 b § LIF. Vidare framgér att forvaltningsbolag som driver
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verksamhet hér i landet utan att inrétta filial inte ska tillimpa dessa
svenska bestimmelser, utan 1 stdllet motsvarande bestimmelser 1
hemlandet (se avsnitt 5.5.4). Detsamma géller for fondforetag som
marknadsfors hdr i landet enligt 1 kap. 7 §. Nar det giller
forvaltningsbolag och fondforetag som inte omfattas av direktivet och
som efter tillstind enligt 1 kap. 8 eller 9 § driver verksamhet hér i landet
bor alltjamt svenska ”’sundhetskrav” pa verksamheten stillas. For sddana
bolags och foretags verksamhet hér i landet bor kraven i 2 kap. 17 b §,
eller betrdffande fondforetagen det som anges i paragrafens forsta stycke,
tillimpas pa motsvarande sétt (1 kap. 10 § andra stycket 3 och 4).

Genomforandedirektiv.  2010/43/EU  innehéller, som  ndmnts,
specificerade krav pa forvaltningsbolagens forfarande for riskhantering
enligt artikel 51.1 i UCITS IV-direktivet, vilka i svensk rétt bor
genomforas i Finansinspektionens foreskrifter. Kraven anges i artiklarna
3845 i genomforandedirektivet. Artikel 51.1 i UCITS IV-direktivet
motsvaras i svensk ritt av bestimmelser i 5 kap. 2 § LIF. For att inforliva
genomforandedirektivet bor det inforas ett nytt bemyndigande i LIF for
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att fa
meddela foreskrifter om det system for riskhantering som ett fondbolag
ska ha enligt 5kap. 2§ forsta och andra styckena. Vissa regler i
genomforandedirektivet avser berdkning av sammanlagda exponeringar
som hanfor sig till derivatinstrument och exponeringar mot en motpart
vid transaktioner med OTC-derivat (artiklarna 41—43). Bemyndigandet
bor dérfor omfatta dven foreskrifter om sddana exponeringar.
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6 Grinsoverskridande marknadsforing

6.1 Gallande ratt

Enligt 1985 ars UCITS-direktiv har fondforetag rétt att saluféra sina
andelar i andra medlemsstater med stod av foretagets tillstdnd i
hemlandet. Fondforetaget maste dock anmaila till den behdriga
myndigheten i1 vérdlandet att foretaget har for avsikt att salufora
andelarna i landet innan verksamheten far pabdrjas (artikel 46). Reglerna
i 1985 ars UCITS-direktiv har genomforts i 1 kap. 7 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder (LIF). Av den bestimmelsen framgar att ett
fondforetag som hor hemma inom EES och som i sitt hemland har
tillstand att driva verksamhet enligt reglerna i UCITS-direktivet far
marknadsfora och sidlja fondandelar hédr i landet utan tillstind. En
forutséttning &r att fondforetaget vidtar nédvéndiga atgarder for att har i
landet kunna goéra utbetalningar till andelsdgarna, 16sa in andelar och
lamna den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet &r
skyldigt att tillhandahélla. Vill fondforetaget driva sddan verksamhet ska
foretaget anméla detta till Finansinspektionen. Verksamheten far
paborjas tvd ménader efter det att anmaélan har gjorts.

6.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet

I UCITS IV-direktivet har anmélningsforfarandet vid marknadsforing av
andelar i ett fondforetag i andra medlemsstater dndrats. Ett fondforetag
som avser att marknadsfora andelar i foretaget i en annan medlemsstat &n
i sitt hemland ska, enligt det nya direktivet, lamna en skriftlig anmélan
till den behoriga myndigheten i hemlandet och inte, som tidigare, till den
behdriga myndigheten i1 vérdlandet (se artikel 93.1). Den behoriga
myndigheten i1 fondforetagets hemland ska senast tio arbetsdagar efter
mottagandet av anmilan dverldmna den tillsammans med ett intyg om att
fondforetaget uppfyller kraven i UCITS IV-direktivet till den behoriga
myndigheten i vérdlandet. Den behoériga myndigheten i fondforetagets
hemland ska déirefter omedelbart underrdtta fondforetaget om att
handlingarna har ¢verldmnats. Fran och med den dagen far fondforetaget
tilltrdde till marknaden i vérdlandet (artikel 93.3).

6.3 Marknadsforing av viardepappersfondandelar i ett
annat land inom EES

Regeringens forslag: Avser ett fondbolag som forvaltar
vardepappersfonder att marknadsfora andelar i en sddan fond i ett
annat land inom EES, ska bolaget underritta Finansinspektionen innan
verksamheten péborjas. Underrdttelsen ska innehélla de uppgifter och
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handlingar som foreskrivs i kommissionens forordning (EU) nr
584/2010.

Finansinspektionen ska inom tio arbetsdagar fran det att en
fullstindig underrittelse togs emot limna over den till behdrig
myndighet i det land dér verksamheten ska drivas. Med underrittelsen
ska inspektionen dven ldmna ett intyg om att virdepappersfonden
uppfyller kraven i UCITS IV-direktivet. Finansinspektionen ska
meddela fondbolaget nér inspektionen 1&dmnar 6ver underréttelsen.

Fondbolaget ska offentliggéra de handlingar som ldmnats
tillsammans med underréttelsen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om pé vilket sprék underrittelsen ska avfattas
samt hur fondbolaget ska offentliggbra handlingar som ldmnats
tillsammans med underréttelsen.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: 1 UCITS IV-direktivet har
anmélningsforfarandet vid gransdverskridande marknadsforing &ndrats.
Ett fondforetag som avser att marknadsfora andelar i foretaget i en annan
medlemsstat dn i sitt hemland ska, enligt det nya direktivet, ldmna en
skriftlig anmélan till den behoriga myndigheten i hemlandet och inte,
som tidigare, till den behoriga myndigheten i vérdlandet (se artikel 93.1).
For ett fondbolag som forvaltar en virdepappersfond och som avser att
marknadsfora dess andelar i ett annat land inom EES innebir de nya
reglerna att bolaget ska underrétta Finansinspektionen om detta. En
bestimmelse om bolagets skyldighet att underritta inspektionen innan
verksamheten inleds bdr inforas i LIF (2 kap. 15 b § forsta stycket).

Enligt artikel 93.2 i UCITS IV-direktivet ska underréttelsen innehalla
information om de atgérder som har vidtagits fér marknadsforingen av
fondandelarna i vérdlandet och, i férekommande fall, uppgift om vilka
andelsklasser som ska marknadsforas. Till underrittelsen ska bifogas
fondens faktablad, informationsbroschyr, fondbestammelser och, om det &r
lampligt, den senaste arsberittelsen och  ddrefter upprittad
halvarsredogorelse. I kommissionens forordning (EU) nr 584/2010 finns
krav pa hur anmélan ska utformas (artikel 1 och bilaga I). I den mall for
anmédlan som finns i bilaga I anges dven vilka handlingar som ska
bifogas. Det bor dérfor inte inféras ndgon bestimmelse i LIF om det
specifika innehallet i underrittelsen utan endast om att underréttelsen ska
innehélla de uppgifter och handlingar som foreskrivs i EU-forordningen
(2 kap. 15 b § forsta stycket).

Underrittelsen ska enligt direktivet avfattas pa ett sprak som é&r
brukligt inom den internationella finanssektorn eller pé ett sprak som &r
officiellt i och godkénns av bada berdrda medlemsstater (se artikel 93.4).
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om pa vilket sprak underréttelsen ska avfattas.

Faktabladet som ska bifogas underrittelsen ska vara Oversatt till ett
officiellt sprdk eller ett annat sprdk som godkénns i vérdlandet.
Betraffande 6vriga handlingar far fondbolaget vilja om de Oversitts till
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ett officiellt sprék i vérdlandet, ett annat sprak som godkénns i vardlandet
eller ett sprak som é&r brukligt inom den internationella finanssektorn,
dvs. engelska (se artikel 93.2 och 94.1 b och c). Aven detta framgér av
EU-férordningen (bilaga I).

Om Finansinspektionen bedomer att underrttelsen &r fullstindig, dvs.
den &r utformad enligt EU-forordningen och innehéller de foreskrivna
handlingarna, ska inspektionen inom tio arbetsdagar frén det att
underrittelsen togs emot ldmna 6ver den till den behdriga myndigheten i
det land dir marknadsforingen ska bedrivas. Finansinspektionen ska
utfdrda och bifoga ett intyg om att virdepappersfonden uppfyller kraven i
UCITS IV-direktivet (artikel 93.3 forsta och andra styckena). EU-
forordningen innehdller en mall for hur ett sddant intyg ska utformas
(artikel 2 och bilaga II). S& snart Finansinspektionen ldmnat Over
underrittelsen och intyget till den behoriga myndigheten i virdlandet ska
Finansinspektionen underritta fondbolaget om att s& har skett.
Bestammelser om detta forfarande bor infoéras i 2 kap. 15 b § andra
stycket LIF. Finansinspektionens intyg ska upprittas pa engelska eller pa
ett annat sprdk som berdrda medlemsstater godkdnner (jfr artikel 93.4).
Sprakregeln bor genomforas pa ldgre niva dn lag, varfor nagot forslag
inte ldmnas i detta sammanhang. Fondbolaget féar enligt direktivet inleda
marknadsféringen i virdlandet fran och med den dag Finansinspektionen
underrittat bolaget (se artikel 93.3 tredje stycket).

Finansinspektionen ska oOverlimna samtliga handlingar till den
behdriga myndigheten i vdrdlandet pa elektronisk vig (jfr artikel 93.5).
Nérmare bestdmmelser om hur detta ska ga till finns i EU-férordningen
(artiklarna 3-5).

Enligt artikel 93.7 1 UCITS IV-direktivet ska det sékerstdllas att den
behoriga myndigheten i vérdlandet pa elektronisk vég har tillgéng till
aktuella och erforderligt Oversatta versioner av de handlingar som
bifogats  underrittelsen. Det  framgdr av  kommissionens
genomforandedirektiv 2010/44/EU att detta ska ske genom att fondbolaget
pad sin webbplats eller pA en annan webbplats som har angetts i
underrittelsen om marknadsforing och som virdlandet har tillgéng till
offentliggér dessa handlingar (artikel 31). Det bor darfor inféras en
bestimmelse i LIF om att fondbolaget ska offentliggéra de handlingar
som ldmnats tillsammans med underrittelsen (2 kap. 15 b § tredje
stycket). Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor
fd meddela foreskrifter om hur offentliggérandet ska ske.

6.4 Marknadsforing av andelar i fondforetag i Sverige

Regeringens forslag: Ett fondforetag som har tillstind enligt
UCITS IV-direktivet far marknadsfora andelar i foretaget i Sverige nar
den behoriga myndigheten i foretagets hemland meddelat foretaget att
en underrittelse om marknadsforingen har lamnats &ver till
Finansinspektionen.

Om fondforetaget avser att 4ndra nagot som angetts i underrittelsen
om marknadsforing efter det att verksamheten inletts, ska foretaget
skriftligen underritta Finansinspektionen innan &ndringen genomfors.
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Fondforetaget ska dven underrétta Finansinspektionen om é&ndringar i
handlingar som har ldmnats tillsammans med underréttelsen.

Ett fondforetag som marknadsfor andelar i foretaget i Sverige ska
tillhandahalla information pa det sétt som foreskrivs i LIF. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om pa vilket sprak sadan information ska tillhandahallas.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot det.

Skilen for regeringens forslag: Sasom redogjorts for i foregaende
avsnitt ~ har  anmélningsforfarandet  vid gransoverskridande
marknadsforing dndrats i UCITS IV-direktivet (se artikel 93). Ett
fondforetag som avser att marknadsfora andelar i foretaget i Sverige ska,
enligt det nya direktivet, lamna en skriftlig anmaélan till den behoriga
myndigheten i hemlandet och inte, som tidigare, till Finansinspektionen.
I direktivet klargdrs att en delfond i ett associationsrittsligt fondforetag
ska ses som ett fondforetag i dessa sammanhang (artikel 91.4). En
anméilan ska saledes goras for varje delfond som ska marknadsforas i
Sverige. Den behdriga myndigheten i fondforetagets hemland ska senast
tio arbetsdagar fran det att fondforetagets fullstindiga anmélan togs emot
lamna Over anmailan samt ett intyg som utvisar att fondforetaget
uppfyller kraven i UCITS IV-direktivet till Finansinspektionen (se artikel
93.3). Dérefter ska den behoriga myndigheten i1 fondféretagets hemland
omedelbart meddela fondforetaget att sd har skett. Fondforetaget féar
paborja marknadsforingen i Sverige nér sadant meddelande har l&dmnats.
En bestimmelse om ritten att marknadsfora fondforetag i Sverige fran
den tidpunkten bor inforas i LIF (1 kap. 7 §).

Ett fondforetag vars andelar marknadsfors i Sverige ska alltjimt, sdsom
enligt gillande ratt, vidta nddvindiga atgirder for att hér i landet kunna
gora utbetalningar till andelségare, 16sa in andelar och limna den
information som foretaget enligt reglerna i hemlandet &r skyldigt att
tillhandahalla (1 kap. 7 § LIF och artikel 92 i direktivet). Vilka atgérder
som vidtagits ska enligt kommissionens forordning (EU) nr 584/2010
framga av underrittelsen om marknadsforing. Att atgdrderna &r vidtagna
pa ett korrekt sitt ska dock inte ldngre kontrolleras av
Finansinspektionen innan fondforetaget far tilltrdde till marknaden i
Sverige. Detta far i stéllet bli en fridga for Finansinspektionens tillsyn
over foretagets verksamhet hér i landet efter det att foretaget fatt tilltrdde
till marknaden (jfr skél 62 och 64 i direktivet).

Av artikel 94.1 i1 direktivet framgar att den information som
fondforetaget ar skyldigt att tillhandahalla investerare enligt kapitel IX i
direktivet ska tillhandahéllas pa det sétt som foreskrivs i virdlandet. Det
bor darfor inforas en bestimmelse i LIF om att ett fondforetag som
marknadsfor andelar i foretaget hir i landet ska folja bestimmelserna i
4 kap. 20 § LIF om tillhandahallande av sddan information, ndmligen
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvarsredogorelse
(1 kap. 10 § LIF).

Fondforetagets faktablad ska enligt direktivet Oversittas till svenska
eller till ett sprdk som godkénns av Finansinspektionen (jfr artikel
94.1 b). Betrdffande 6vriga handlingar som ska tillhandahéllas i Sverige
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far fondforetaget enligt direktivet védlja om de ska oOversittas till
svenska, till ett sprik som godkénns av Finansinspektionen eller till ett
sprak som é&r brukligt inom den internationella finanssektorn, dvs.
engelska (jfr artikel 94.1 c). Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdimmer bor fa meddela foreskrifter om pé vilket sprak
informationen ska tillhandahéllas.

Om fondforetaget avser att dndra ndgot som angetts i underréttelsen
om marknadsforing efter det att verksamheten inletts, ska fondforetaget
skriftligen underrétta Finansinspektionen innan dndringen genomfors (se
artikel 93.8). Fondforetaget ska dven underritta Finansinspektionen om
andringar i de handlingar som ldmnats tillsammans med underrittelsen, dvs.
fondbestimmelser, informationsbroschyr, faktablad, &rsberittelse och
halvérsredogorelse, samt ange var handlingarna kan erhéllas pa elektronisk
vig (artikel 93.7). En bestimmelse om ett fondforetags skyldighet att
underrétta Finansinspektionen om sédana éndringar bor inforas i LIF (1 kap.
7 § tredje stycket). Eftersom det enligt tidigare nimnd EU-f6rordning ska
anges 1 underrittelsen om marknadsforing var de handlingar som bifogats
underrittelsen kan erhallas pa elektronisk vdg, ar fondforetaget skyldigt att
meddela Finansinspektionen om den uppgiften &ndras och néagon
bestammelse i lag krdvs dérfor inte.

Enligt UCITS IV-direktivet aldggs medlemsstaterna att se till att det &r
latt att pa distans och pé elektronisk vdg fa tillgdng till fullstindig
information om relevanta bestimmelser for marknadsfoéring av andelar i
fondforetag. Informationen ska vara klar, otvetydig och aktuell och ska
tillhandahallas pa ett sprdk som é&r brukligt inom den internationella
finanssektorn (se artikel 91.3). I kommissionens genomforandedirektiv
2010/44/EU finns ndrmare angett vilken information som avses (se
artikel 30). Det &r lampligt att Finansinspektionen tillhandahaller sadan
information som ar i frdga. En bestimmelse om detta bor inforas i
forordning, varfor nagot forslag inte lamnas i detta sammanhang.

6.5 Underrittelse- respektive tillstdndspliktens intrdde vid
marknadsforing av andelar i1 fondforetag

Regeringens forslag: Fondforetag far inte marknadsfora andelar i
foretaget 1 Sverige forrdn underréttelseforfarandet fullfoljts enligt
reglerna 1 UCITS IV-direktivet eller, savitt géller fondforetag som inte
omfattas av direktivet, Finansinspektionen meddelat tillstand.

Fondforetag som inte omfattas av UCITS IV-direktivet och som
driver verksamhet i Sverige ska tillimpa svenska bestimmelser om
krav pa faktablad.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna:  Finansinspektionen — och  Konsumentverket
tillstyrker utredningens forslag. Finansinspektionen framhaller att
utredningens tolkning av begreppet marknadsforing i UCITS IV-
direktivet &r i linje med regeltillimpningen i andra ldnder inom EES. Ur
konsumenthénseende far det enligt inspektionen anses rimligt att
ansvaret for att kontrollera om en produkt har anmélts in eller erhallit
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tillstind 1 forsta hand aligger den aktdr som avser att marknadsfora
andelar i fondforetaget i Sverige. Konsumentverket &r positiv till
forslaget som enligt verket innebédr ett forstarkt konsumentskydd och
kommer att underlétta verkets tillsynsarbete. Sparbankernas Riksforbund
ar positivt instélld till forslaget att fondforetag som inte omfattas av
UCITS IV-direktivet ska ha meddelats tillstind av Finansinspektionen
innan marknadsforing av foretagets andelar far inledas i Sverige. Enligt
forbundets mening kan det ndmligen ifragasdttas om en genomsnittlig
konsument har helt klart for sig skillnaden mellan UCITS-fonder och
andra fonder. Forbundet anser dock att det kan vara lampligt med ett
undantag for marknadsforing som uteslutande riktar sig till professionella
investerare, eftersom de konsumentskyddsaspekter som anfors till stod
for tillstdndsplikten inte gor sig géillande i de avseendena. Fondbolagens
forening, Svenska Bankforeningen och Svenska Fondhandlareféreningen
ifrdgasitter om utredningens tolkning av begreppet marknadsforing i
UCITS IV-direktivet dr korrekt mot bakgrund av vad som géller i andra
lander. En s& ingripande fordndring av innebdrden av begreppet
marknadsforing som foreslas borde enligt foreningarna ha foregétts av en
analys av skdlen till fordndringen och effekterna av forslaget.
Fondbolagens forening framhéller att utredningens forslag far stora
konsekvenser for framfor allt fondféretag som inte omfattas av
UCITS IV-direktivet som hittills har kunnat marknadsforas i Sverige
utan krav pa tillstand. Foreningen ifragasdtter om det &r lampligt att
inféra en ny regel pa just fondomradet utan att samtidigt infora
motsvarande regler for ovriga delar av virdepappersmarknaden. Om
forslaget genomfors forordar foreningen att det fran underrittelse-
respektive tillstdndsplikten goérs undantag for marknadsforing som
uteslutande riktar sig till professionella investerare. Under alla
forhéllanden behovs det en overgangsreglering for de fondforetag som
for ndrvarande bedriver marknadsforing i Sverige och som enligt den nya
regleringen kommer att omfattas av underrittelse- respektive
tillstandsplikten. Foreningen framhaller dven att det i LIF bor anges vad
som avses med marknadsforing. Sveriges Advokatsamfund riktar kritik
mot forslaget och ifrdgasétter om forandringen kan anses vara nddvéndig
ur konsumentskyddssynpunkt ndr motsvarande inte giller f{or
marknadsforing av andra typer av finansiella instrument eller tjanster.
Samfundet anser inte att det ar korrekt att beskriva fondmarknaden som
en konsumentmarknad. Investeringen i de utldndska fondforetagen sker
genom att investeraren sdnder anmaélningssedeln for teckning till
fondforetagets kontor utanfor Sverige. Ett sddan forfarande ar enligt nu
géllande ordning vare sig anmilnings- eller tillstdndspliktigt i Sverige.
Om anmélnings- och tillstandsplikt skulle gilla for sadan verksamhet
skulle det inverka menligt pa utbudet av investeringsalternativ pa den
svenska fondmarknaden. Enligt samfundet medfor forslaget en risk for
att den svenska regleringen kommer att strida mot EU-réttens
diskrimineringsforbud, eftersom forslaget inte ar pakallat av UCITS 1V-
direktivet utan dr en svensk sirreglering. Advokatsamfundet framhaller
dven att en é&ndring av tidpunkten fOr anmaélnings- respektive
tillstandsplikten inte bor genomforas forrdn det stdr klart hur EU-
direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska
implementeras i svensk rétt.
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Skiilen for regeringens forslag

Underridttelsepliktens intrdde vid marknadsforing i Sverige av andelar i
fondforetag som omfattas av UCITS IV-direktivet

I forarbetena till LIF anges att verksamhet som endast bestir av
marknadsforing inte tréffas av den svenska fondlagstiftningen. Anmaélan
enligt 1 kap. 7 § LIF forutsatter att andelar i fondforetaget séljs i Sverige
(se prop. 2002/03:150 s. 268 f.). Det innebér att ett fondféretag som
omfattas av UCITS IV-direktivet enligt géllande rdtt i princip inte
behover anméla till Finansinspektionen nér foretaget endast avser att
marknadsfora andelar i foretaget i Sverige. Anmélningsplikten intrider i
stillet ndr fondandelar ska séljas i Sverige. Finansinspektionen saknar
ddrmed befogenhet att utdva tillsyn 6ver fondforetag som marknadsfor
fondandelar i Sverige. Aven om marknadsforingen leder till forséljning
av fondandelar till svenska investerare s& behdvs ingen anméilan om
forséljningen inte anses dga rum i Sverige, vilket kan vara fallet om
investeraren ombeds att skicka sin order utomlands. Grinsdragningen
mellan vad som &r anmélningspliktig och inte anmaélningspliktig
verksamhet kan inte minst ur ett konsumentperspektiv upplevas som
godtycklig. Det kan ifragasittas om nuvarande reglering uppfyller
rimliga krav pd konsumentskydd p& fondomradet och om den stér i
overensstimmelse med UCITS IV-direktivet.

UCITS IV-direktivet har inte dndrats ndr det géller vilken verksamhet
som kréver att vérdlandet underrdttas. I den engelska versionen av
direktivet anges alltjimt att det som kréver anmélan &r “marketing”. I den
franska versionen anvénds begreppet “commercialiser”, i den danska
“markedsfore”, i den tyska “vertreiben” och i den svenska versionen
anvinds begreppet marknadsforing. Det engelska begreppet “marketing”
synes ha en vidare mening dn det svenska marknadsfora och innefatta
savdl forsdljning som marknadsforingsatgérder. Avsikten med
anmalningsforfarandet i direktivet synes inte ha varit att endast reglera
forséljningen av fondandelar. I stillet torde syftet vara att tillhandahélla
information till tillsynsmyndigheten i det land dir ett fondforetag ska
finnas pa marknaden. Tillsynsmyndigheten ska t.ex. kunna kontrollera att
fondforetaget vidtagit de atgdrder som enligt direktivet krdvs i ett
vardland, sdsom atgérder for att ldmna faktablad till den som avser att
kopa fondandelar, och att information tillhandahalls p& det sitt som
foreskrivs i virdlandet. Myndigheten ska till och med kunna kontrollera
marknadsforingskommunikation innan den far anvindas (se skl 64 i
direktivet). Det forefaller darfor uppenbart att underréttelse till behdrig
myndighet i véirdlandet inte ska ske forst nir forsdljning ska dga rum,
utan redan ndr marknadsféring av fondandelar ska inledas.
Marknadsforingens syfte torde ocksd vara att leda till forsdljning i
vardlandet och en ordning dar orderblanketter skickas utomlands innebéar
att syftet med underrittelseforfarandet forfelas. Detta dr ockséd den
tolkning som enligt utredningen har gjorts i ldnder som Norge, Danmark,
Finland, England och Luxemburg. Huruvida forsiljning faktiskt d4ger rum
i Sverige eller inte bor saledes inte ldngre vara avgdrande for

123



underrittelsepliktens intrdde. Regeringen delar saledes inte Sveriges
Advokatsamfunds uppfattning att en sadan reglering skulle strida mot
EU-réttens diskrimineringsférbud. Regeringen anser inte heller att den
svenska fondmarknaden inte kan anses vara en konsumentmarknad.
Investeringsfonder &r i hdg utstrickning konsumentprodukter och
fondregleringen ska darfor kédnnetecknas av ett gott konsumentskydd.

UCITS IV-direktivet utgér en produktreglering som karaktériseras av
ett gott konsumentskydd. Regleringen kan i flera avseenden inte
jamstillas med annan reglering pa vérdepappersmarknadsomrédet. Den
mojlighet som ges i direktivet att marknadsfora fondforetag inom EES é&r
omgirdad av sdrskilda krav. Regeringen anser darfor inte att det, sdésom
Fondbolagens forening anfort, &r olampligt att infora en sérskild regel for
marknadsforing pé just fondomradet.

I lagtexten bor tidigareldggningen av underréttelseskyldigheten
tydliggoras genom att begreppet “marknadsfora och sélja” i 1 kap. 7 §
LIF é&ndras till enbart “marknadsféra”. Det fondforetag som efter
underrittelseforfarandet i ndmnda paragraf far marknadsfoéra andelar i
foretaget hir 1 landet far sjdlvfallet dven sélja andelarna hér.
Finansinspektionen kommer genom tidigarelaggningen av
underrittelseskyldigheten att fa kdnnedom om vilka fondféretag som
marknadsfor sig mot svenska investerare och kunna utdva tillsyn &ver
dessa fondforetag samt ingripa om nddviandigt. Detta innebér ett forstarkt
konsumentskydd.

Tillstandspliktens intride vid marknadsforing av andelar i fondforetag
som inte omfattas av UCITS IV-direktivet

Ett fondforetag som inte hor hemma inom EES eller som, om det hor
hemma inom EES, inte omfattas av UCITS IV-direktivet far efter
tillstind av Finansinspektionen marknadsféra och sélja andelar i
foretaget hir i landet enligt 1 kap. 9 § LIF. P4 motsvarande sitt som
betrdffande de fondforetag som omfattas av direktivet intrdder
tillstandsplikten forst om forsdljning ska dga rum i Sverige. I 4n hogre
grad 4n betriffande de fondforetag som omfattas av direktivet finns
behov av att tidigareldgga tillstindsplikten. Eftersom det ror sig om
oharmoniserade fondforetag kan de i hog grad avvika fran investerings-
fonder som tillats enligt svensk ratt. Tillstdnd att marknadsfora och sélja
andelar i ett sddant fondforetag pad den svenska marknaden far dérfor
enligt géllande rdtt endast ges om fondfretaget bl.a. star under
betryggande tillsyn i hemlandet och drivs pa ett sitt som motsvarar en
svensk investeringsfond (1 kap. 1 § forsta stycket 8 och 9 § LIF).
Motsvarande villkor kan siledes sdgas gilla for utlindska fondforetag
som for svenska investeringsfonder som far marknadsféras mot svenska
konsumenter. Regleringen fyller emellertid inte sitt syfte om fondforetag
som inte lever upp till dessa krav dndd kan marknadsforas mot svenska
investerare sé linge forsiljningen anses dga rum utomlands, t.ex. genom
att sdsom tidigare nidmnts investeraren uppmanas att skicka en
orderblankett utomlands. Kraven bor dérfor skirpas sé att fondforetag
som omfattas av 1 kap. 9 § LIF ska ha meddelats tillstind av
Finansinspektionen innan marknadsforing far inledas i Sverige. I
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lagtexten bor, pd motsvarande sitt som i 1 kap. 7 § LIF, begreppet
”marknadsfora och silja” dndras till enbart ”marknadsfora”.

Enligt Sveriges Advokatsamfund kan det hallas for visst att ett stort
antal fondforetag som i dag inte omfattas av tillstindsplikten kommer att
upphéra med sin marknadsforing mot svenska investerare om
tillstdndsplikt inférs. Aven Fondbolagens forening har framhallit att
inforandet av en tillstandsplikt kommer att innebéra stora konsekvenser
for dessa fondforetag. Regeringen anser dock att konsumentskyddet i det
hér fallet véger tyngre &dn fondforetagens mdjlighet att marknadsfora sig
mot svenska investerare. Sveriges Advokatsamfund har vidare framhallit
att en dndring av tidpunkten for tillstdndsplikten inte bor genomforas
forrdn det star klart hur direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska implementeras i svensk rétt. Regeringen noterar
att ndmnda direktiv reglerar forvaltare av fonder som vinder sig mot
professionella investerare och sdledes inte reglerar konsumentskydds-
fragor. Genomforandet av det direktivet kommer att innebira
fordndringar i fondlagstiftningen, men det finns inte skil att i nu aktuell
fraga avvakta med en foréndring.

Fragor om 6vergéngsbestimmelser behandlas i avsnitt 16.

Bér det inforas undantag for marknadsforing som riktar sig till
professionella investerare?

For det fall utredningens forslag genomf6rs har Fondbolagens forening
och Sparbankernas Riksforbund forordat att det fran underréttelse-
respektive tillstdndsplikten goérs undantag for marknadsforing som
uteslutande riktar sig till professionella investerare. Foreningen och
riksforbundet framhaller att de konsumentskyddsaspekter som anfors
som skdl for utredningens forslag inte gor sig géllande vid
marknadsforing som uteslutande riktar sig till professionella investerare.

Utredningen har behandlat frdgan om det bor inforas ett undantag for
marknadsforing som riktar sig till professionella investerare (se avsnitt
8.2 1 betdnkandet, SOU 2010:78). Enligt utredningen finns det flera
fordelar med ett sddant undantag, bl.a. kan professionella investerare fa
tillgang till en viss typ av utlindska fondforetag som, om fondforetaget
skulle omfattas av underrittelse- eller tillstandsplikt, inte skulle
forekomma pa den svenska marknaden. Utredningen har dock gjort
beddmningen att ett sddant undantag inte bor inforas med hénsyn till att
det 1 UCITS-direktivet inte gors négon skillnad mellan professionella
investerare och konsumenter samt att en sddan kategoriuppdelning skulle
kunna leda till gransdragningsproblem i den praktiska tillimpningen.

I den svenska fondlagstiftningen finns for nérvarande ingen
sdrreglering for fondverksamhet som riktar sig till professionella
investerare. Tidigare forslag i den riktningen har motts av kritik.
Virdepappersfondsutredningen foreslog att specialfonder som enbart
riktar sig till sérskilt kapitalstarka investerare skulle fi4 ha bla. friare
placeringsbestimmelser 4n andra fonder (se SOU 2002:56 s. 473 ff.).
Forslaget kritiserades emellertid av flera remissinstanser och
genomfordes inte. Som skil anfordes bl.a. att savil viardepappersfonder
som specialfonder maste leva upp till fondlagstiftningens krav pa ett gott
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konsumentskydd. Vidare angavs att det kan vara svart att dra en grins
mellan investerare som bor omfattas av konsumentskyddet och
investerare som av olika anledningar inte kan anses vara i behov av ett
lika langtgaende skydd (se prop. 2002/03:150 s. 247 f.).

Enligt regeringens mening kan det finnas fordelar med ett undantag
frén underrattelse- respektive tillstandsplikten vid marknadsforing som
uteslutande riktar sig till professionella investerare. Fragan om det bor
inforas sirregler for fonder som riktar sig mot professionella investerare
ar dock komplex och om en sddan reglering skulle infoéras bor ett
helhetsgrepp tas i LIF. Regeringen gor dérfor samma beddmning som
utredningen, ndmligen att det inte nu bor inforas en sadan sérreglering
vad giller utléndska fondforetags marknadsforing i Sverige.

Vad som avses med marknadsforing

Med marknadsforing avses enligt 3 § marknadsforingslagen (2008:486)
reklam och andra tgérder i ndringsverksamhet som ér dgnade att frimja
avséttningen av och tillgdngen till produkter, inbegripet en nirings-
idkares handlande, underlatenhet eller ndgon annan atgérd eller beteende
i Ovrigt fore, under eller efter forséljning eller leverans av produkter till
konsumenter och naringsidkare.

I fondlagstiftningen bor underrittelse- respektive tillstdndsplikten for
fondforetag vid marknadsforing av dess andelar i Sverige omfatta alla
former av frimjande av forsédljning hér i landet, t.ex. reklam i massmedia,
marknadsforing per telefon, post och Internet samt sérskilda evenemang
for investerare. Aven muntlig information som ges pa ett fondforetags
eller dess ombuds kontor bor omfattas av underrittelse- respektive
tillstandsplikten. Om fondforetaget inte pa nagot sitt vidtar atgirder i
Sverige eller forsoker véirva kunder hemmahdrande i Sverige foreligger
ingen underrittelse- eller tillstandsplikt. Det innebér att det varken pa
fondforetagets webbplats eller i ndgot annat material far finnas
anvisningar eller uppgifter som uttryckligen riktar sig till kunder i
Sverige. Om en webbplats dr avfattad pé svenska far den i normalfallet
anses rikta sig till investerare hemmahdrande i Sverige. Det bor dock inte
gilla finska fondforetag som pa sina webbplatser har text pa finska och
svenska spraket. Det bor vidare inte anses som marknadsforing hér i
landet om en svensk investerare pd eget initiativ tar kontakt med ett
fondforetag eller ett forvaltningsbolag och tecknar fondandelar, t.ex. via
fondforetagets eller forvaltningsbolagets webbplats. Det bor inte heller
anses som marknadsforing om en investerare pa eget initiativ tar kontakt
med ett virdepappersbolag och ber bolaget formedla en order avseende
ett fondforetag som inte ingar i bolagets erbjudande. Om vérde-
pappersbolaget i ett sadant fall uteslutande bidrar med sjélva
formedlingstjénsten kan bolaget inte anses ha marknadsfort fondforetaget
i Sverige. Négot hinder for vérdepappersbolaget att pd uppdrag av
investeraren forteckna andelarna i fondforetaget pa depa hos bolaget bor
inte foreligga i1 ett sddant fall. N&gon underrittelse- respektive
tillstdndsplikt kan inte heller anses uppkomma enbart p&d denna grund
att t.ex. en bank, inom ramen for ett diskretionért portfoljférvaltnings-
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uppdrag, placerar en kunds medel i ett fondforetag (se 2 kap. 1 § 4 lagen
[2007:528] om véardepappersmarknaden).

Aven om en definition av begreppet marknadsforing skulle tas in i LIF,
sasom forordas av Fondbolagens forening, riskerar den att bli sa allmént
héallen att den inte ger tydlig végledning i alla de olika praktiska
situationer som kan ténkas uppkomma. Vid avgorande i ett enskilt fall av
vad som utgdr marknadsforing i LIF:s mening bor hinsyn tas till syftet
bakom regleringen om underrittelse- respektive tillstindsplikt sdsom
uttryckts i det tidigare anforda.

Sparbankernas riksforbund har patalat att fondbolags marknadsforing
enligt LIF inte ska sammanblandas med vérdepappersbolags
investeringsradgivning till kund enligt lagen om vérdepappers-
marknaden. Regeringen konstaterar att ansvaret for att fullgora
underrittelse- respektive tillstandsplikten enligt LIF avilar fondforetaget i
fraga. Virdepappersbolag och andra som tillhandahéller investerings-
radgivning foljer i den verksamheten de bestimmelser som géller enligt
lagen om vérdepappersmarknaden.

Tidigareldggningen av underrittelse- respektive tillstindsskyldigheten
innebér att samtliga aktdrer som marknadsfor andelar i fondféretag i
Sverige, oavsett i vilken legal form verksamheten bedrivs, kommer att
behdva kontrollera att fondforetaget har uppfyllt sin underrittelse-
respektive tillstdndsskyldighet innan en marknadsforingsatgiard paborjas.
Detta giller oberoende av om det foreligger ndgon avtalsrelation mellan
den fysiska eller juridiska person som marknadsfor produkten och
fondbolaget eller forvaltningsbolaget. Den som marknadsfor andelar i
fondforetag maste dven fortsdttningsvis beakta i vilken utstrickning
planerade marknadsforingsatgirder kan komma att Overgd i t.ex.
formedling eller investeringsradgivning avseende fondandelar som &r
tillstandspliktiga investeringstjanster enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Ett fondbolag kommer att kunna marknadsfora
andelar i fondforetag med stdd av sitt tillstdnd att driva fondverksamhet.
Om fondbolaget avser att tillhandahalla radgivning avseende
fondforetagen krivs det dock tillstdnd for diskretionér portfoljforvaltning
och investeringsradgivning (se 1 kap. 4 § och 7 kap. 1 § 3 LIF).

Krav pa faktablad

Svenska investeringsfonder ska uppritta och tillhandahalla den som
avser att kopa fondandelar ett faktablad, som ska innehalla
grundldggande och konsumentvénlig information om fonden i fraga.
Fondforetag som omfattas av UCITS IV-direktivet och marknadsfors i
Sverige uppfyller samma krav eftersom detta ar reglerat i direktivet. Nar
det géller fondforetag som inte omfattas av direktivet och som
marknadsfors 1 Sverige ar det inte sdkerstillt att motsvarande krav giller.
Dessa bor darfor aldggas att i sin verksamhet hér i landet tillimpa
svenska bestimmelser om faktablad.
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7 Faktablad

7.1 Gallande ratt

Bestimmelserna om faktablad i LIF genomftr motsvarande regler i
1985 ars UCITS-direktiv. De svenska bestimmelserna géller for savil
virdepappersfonder som specialfonder. For varje investeringsfond ska
det finnas ett aktuellt faktablad, som pa ett lattbegripligt sitt och i
sammanfattning innehéller den grundliggande information som behdvs
for att man ska kunna beddéma fonden och den risk som ar férenad med
att investera i den (4 kap. 15 § LIF). Finansinspektionen har utfirdat
foreskrifter som nérmare anger faktabladets innehall
(Finansinspektionens forfattningssamling, FFFS 2008:11). Faktabladet
ska pa begiran ldmnas eller skickas kostnadsfritt till den som avser att
kdopa andelar i en investeringsfond samt dven utan begédran erbjudas
denne innan avtal ingas (4 kap. 20 § forsta stycket LIF). Faktabladet ska
aven ges in till Finansinspektionen sa snart det fardigstéllts (4 kap. 21 §
LIF).

7.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet

I UCITS IV-direktivet har nya regler om faktablad infOrts.
Huvudprinciperna for vad som ska inga i faktabladet och pé vilket sitt
informationen ska ldmnas till investerarna framgar av direktivet (se
artiklarna 78-82). Detaljerade bestimmelser om faktabladets innehéll och
form finns i kommissionens forordning (EU) nr 583/2010. Syftet med de
nya reglerna ar att faktabladen for vardepappersfonder ska fa en enhetlig
utformning gemensam for den europeiska fondmarknaden for att
underlétta direkta jimforelser mellan fonder i olika lénder.

I UCITS IV-direktivet har smirre &ndringar av géllande regler om
informationsbroschyr gjorts. Andringarna aterfinns i modul A i bilaga 1
till direktivet och omfattas av ett befintligt bemyndigande till
Finansinspektionen att meddela foreskrifter om innehallet i
informationsbroschyren (se 1 § 10 forordningen [2004:75] om
investeringsfonder).

7.3 Faktabladets innehall och form

Regeringens forslag: Innchéllet i faktabladet ska vara rdttvisande
och tydligt och far inte vara vilseledande. Det ska 6verensstimma med
relevanta delar i informationsbroschyren.

Bestdmmelser om hur faktabladet for en virdepappersfond ska vara
utformat och om dess innehall finns i kommissionens férordning (EU)
nr 583/2010. I lagen (2004:46) om investeringsfonder tas in en hén-
visning till f6rordningen. Det som anges i forordningen ska i
tillimpliga delar ocksé gélla for faktablad for en specialfond.
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Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningens forfattningsforslag innehaller emellertid inte nagot krav pa
att faktabladet ska vara rittvisande och tydligt och inte far vara
vilseledande.

Remissinstanserna: Finansinspektionen har ansett att kraven pa
faktabladets innehall i 78.2—78.6 1 UCITS IV-direktivet bor framga av
lag. Ovriga remissinstanser har tillstyrkt forslaget eller inte haft nagra
invindningar mot det.

Skilen for regeringens forslag: I UCITS IV-direktivet anges att
basfakta for investerare ska innehélla lamplig information avseende de
viktigaste sdrdragen hos fondforetaget i fraga och ska tillhandahéllas
investerarna pé ett sitt som gor det mojligt for dem att forstd vilken
investeringsprodukt de erbjuds och vilka risker som &r forenade med den
(artikel 78.2). De yttre ramarna for vad som ska ingd i faktabladet som
anges i nu gillande 4 kap. 15 § tredje stycket LIF fir anses omfatta
UCITS IV-direktivets beskrivning av basfakta for investerare och bor
saledes kvarstd. Bendmningen ”faktablad” bor ocksé kvarsta.

I artikel 78.3—78.6 i direktivet anges de Gvergripande krav som stills
péa faktabladets innehall och form. I kommissionens foérordning (EU) nr
583/2010 finns detaljerade bestimmelser om vad som ska ingd i
faktabladet och hur det ska utformas. De 6vergripande kraven i direktivet
aterfinns dven 1 EU-forordningen. EU-forordningen, som é&r direkt
tillamplig 1 svensk rétt, anger uttdmmande vad som ska ingé i faktabladet
och hur det ska utformas (se artikel 3.1). Det behdver darfor inte, sdsom
Finansinspektionen anser, inforas nagra ytterligare bestimmelser i LIF
om faktabladets innehall och form. Déaremot bor det i nya 4 kap. 16 a §
LIF tas in en hénvisning till EU-férordningen.

For specialfonder giller i dag samma regler om faktablad som for
virdepappersfonder. Vad som anges i EU-forordningen bor darfor i
tillimpliga delar dven gélla faktablad for specialfonder. Bestimmelsen i
LIF som anger att det av faktabladet ska framgéd att fonden &r en
specialfond bor kvarsta (nu géllande 4 kap. 16 § tredje stycket).

Enligt artikel 79.1 i UCITS IV-direktivet ska innehallet i faktabladet
vara rittvisande, tydligt och icke vilseledande samt forenligt med de
relevanta delarna i informationsbroschyren. For att genomfora direktivet
i denna del bor det i LIF inforas en bestimmelse som motsvarar
direktivets.

7.4 Fondbolagets ansvar for faktablad

Regeringens bedomning: Négon lagindring krdvs inte med
anledning av artikel 79.2 1 UCITS IV-direktivet om ansvar for
innehéllet 1 faktabladet, eftersom fondbolagets skadestdndsansvar
gentemot fondandelsdgaren regleras i 2 kap. 21 § LIF.

Utredningens forslag: Till skillnad frén regeringen foreslér
utredningenatt en ny bestimmelse infors dir det framgar att fondbolag

eller forvaltningsbolag endast ska kunna stillas till ansvar for innehallet i
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faktabladet och for Oversdttning av faktabladet om innchéllet &r
vilseledande,  oriktigt eller inte stimmer dverens med
informationsbroschyren.

Remissinstanserna: Finansinspektionen anmérker att utredningens
forfattningsforslag varken omfattar ett forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond eller ett vérdepappersinstitut som forvaltar en
specialfond. Ovriga remissinstanser har inte nigra invindningar mot
utredningens forslag.

Skiilen for regeringens bedomning: Av artikel 79.2 framgar att ingen
ska kunna stillas till civilrdttsligt ansvar for innehéllet i faktabladet och
oversittningen av det, sdvida innehéllet inte dr vilseledande, oriktigt eller
inte Overensstimmer med de relevanta delarna av informa-
tionsbroschyren. Faktabladet ska innehélla en tydlig varning om detta.
Aven i kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 anges att innehallet i
artikel 79.2 ska framga av faktabladet (artikel 20.1 e).

Fondbolagets skadestdndsansvar gentemot fondandelsidgaren regleras i
2 kap. 21 § LIF. Dér anges att om en fondandelsédgare tillfogats skada
genom att fondbolaget oOvertrdtt LIF eller fondbestimmelserna, ska
fondbolaget ersitta skadan. Som anges i avsnitt 7.3 foreslds en uttrycklig
bestimmelse i LIF om att innehallet i faktabladet ska vara réttvisande,
tydligt och inte vilseledande samt att det ska Overensstimma med
relevanta delar i informationsbroschyren. Fondbolaget ska séledes, enligt
2 kap. 21 § LIF, ersitta skada om dessa krav i lagen inte uppfylls. Det
torde inte forekomma skadestdnd enligt allménna skadestdndsréttsliga
principer till foljd av innehéllet i ett faktablad pd om innehéllet inte ar
vilseledande eller oriktigt. Ndgon begrdnsning av skadestandsansvaret
behdver dérfor inte inforas for att genomfora artikel 79.2 i direktivet.

7.5 Tillhandahallande av faktablad

Regeringens forslag:  Viardepappersinstitut och  forsdkrings-
formedlare som distribuerar fondandelar eller ger rad till investerare
om fondandelar ska tillhandahélla den som avser att kopa andelar i en
vardepappersfond ett faktablad, utan att han eller hon behover begira
det, innan avtal ingds. Motsvarande ska gilla for fondbolag som
distribuerar andelar i fonder som fondbolaget inte forvaltar.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om tillhandahallande av informationsbroschyr
och faktablad samt pa vilket sprak informationen ska tillhandahallas.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningens forslag innehaller emellertid inte nigot bemyndigande
avseende meddelande av foreskrifter om tillhandahédllande av
informationsbroschyr och faktablad samt pa vilket sprak informationen
ska tillhandahéllas. Regeringen foreslar att det i LIF infors en hdnvisning
till marknadsforingslagen (2008:486).

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att en definition av
varaktigt medium bor inforas i lagtexten. Konsumentverket anser att det
bor inforas en hinvisning till marknadsforingslagen i LIF. Ovriga
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remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inte nigra invindningar mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Nir det géller distribution
(forsdljning) av fondandelar dr det enligt LIF fondbolagets ansvar att
erbjuda investerare faktablad innan avtal ingas (4 kap. 20 § forsta stycket
LIF). 1 de nya reglerna i UCITS IV-direktivet anges dock att
fondbolagets ansvar for att tillhandahalla faktablad endast giller vid
fondbolagets egen distribution av fondandelar. Nar fondandelar
distribueras av ndgon annan (en distributor), aligger ansvaret for att
tillhandahalla faktablad i stillet denne (artikel 80). Fondbolaget behaller
saledes, enligt direktivet, inte detta ansvar nér forséljningen ldggs ut pa
nagon annan. Med distributorer avses tillstandpliktiga
vardepappersinstitut och forsdkringsformedlare samt fondbolag som
siljer andelar i fonder som fondbolaget inte forvaltar.
Virdepappersinstitut méste uppfylla de investerarskyddskrav som stills
upp i1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, vilka ar mer
omfattande 4n de som giller vid fondbolagens egen distribution av
andelar i de fonder som forvaltas. Det uppstills dock inte ndgot krav pa
att investerare som avser att kopa fondandelar ska tillhandahallas
faktablad innan avtal ingas.

En bestdimmelse som klargdr att ansvaret for att tillhandahalla
faktablad enligt de nya reglerna aligger distributdren bor inforas i lagen
om vardepappersmarknaden (8 kap. 22 a §). Bestimmelsen bor omfatta
véardepappersinstitut som formedlar fondandelar enligt 2 kap. 1 § 1 och
2 lagen om vérdepappersmarknaden eller ger rad till kund enligt 2 kap.
1 § 5 lagen om virdepappersmarknaden och forsikringsformedlare som
mottar och vidarebefordrar order avseende fondandelar eller ger rad till
kund om fondandelar (se 2 kap. 5 § 15 lagen om vardepappersmarknaden
och 5 kap. 4 § fjarde stycket lagen [2005:405] om
forsakringsformedling). Nér det géller fondbolag som siljer andelar i
fonder som fondbolaget inte forvaltar bor dessa omfattas av 4 kap. 20 §
forsta stycket LIF. Samma krav som stélls pa fondbolaget bor stillas pa
distributéren. Det innebar att en investerare som avser att kdpa andelar i
en virdepappersfond redan vid sin forsta kontakt med fondbolaget
respektive distributéren ska, utan begdran, erbjudas ett faktablad, t.ex.
vid besok pa fondbolagets respektive distributérens webbplats eller vid
kundevenemang. Distributdrens ansvar att tillhandahalla investerare
faktablad géller oavsett om distributionsavtal har ingétts med
fondbolaget eller inte.

Av artikel 80.2 i UCITS IV-direktivet framgér att fondbolag ska
tillhandahalla producenter och distributdrer faktablad. Med producenter
avses producenter av finansiella produkter och tjdnster. Bestimmelsen
innebdr inte att ett fondbolag ar skyldigt att soka upp samtliga
producenter och distributdrer som tillhandahaller dess
vardepappersfonder. Det bedéms vara tillrdckligt att fondbolaget
tillhandahaller aktuella faktablad pa sin webbplats (se nedan).

Enligt de nya reglerna i UCITS IV-direktivet far fondbolag till-
handahalla investerare faktabladet och informationsbroschyren via ett
varaktigt medium eller en webbplats (artikel 81.1 forsta stycket och
artikel 75.2).

131



Med varaktigt medium i UCITS IV-direktivet avses varje medel som
gor det mojligt for en investerare att bevara information, som riktas till
denne personligen, pa ett sitt sd att den &r tillginglig for anvéndning i
framtiden under en tid som é&r ldmplig med hénsyn till vad som é&r
avsikten med informationen och som tillater ofordndrad atergivning av
den bevarade informationen (artikel 2.1 m).

I kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 anges de villkor som
ska vara uppfyllda for att faktabladet och informationsbroschyren ska fa
tillhandahallas investerare pa annat varaktig medium an papper eller pa
en webbplats (artikel 38). I skilen till kommissionens forordning (skal
17) hénvisas 1 detta sammanhang till kommissionens direktiv
2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomforandet av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i viardepappersforetag,
och definitioner for tillimpning av det direktivet. I artikel 2.2 i
kommissionens direktiv 2006/73/EG aterfinns en definition av varaktigt
medium som motsvarar den i UCITS IV-direktivet. Definitionen har
inforts 1 svensk ritt genom Finansinspektionens foreskrifter (2 kap. 1 §
11 Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersrorelse [FFFS
2007:16]).

Det ér darfor lampligt att definitionen av varaktigt medium &ven i detta
sammanhang infors genom foreskrifter. Foreskriftsrédtten i 13 kap. LIF
bor dérfor utvidgas till att omfatta detta.

Enligt UCITS IV-direktivet ska en uppdaterad version av faktabladet
finnas tillgdngligt pa fondbolagets webbplats (artikel 81.1 andra stycket).
Det dr lampligt att detta krav infors genom foreskrifter och inte, som
Finansinspektionen foresprakar, i lagtext. Foreskriftsréitten i 13 kap. LIF
bor darfor utvidgas till att omfatta detta.

For att de som erhaller information enligt 4 kap. 20 § LIF ska kunna
beddma informationen ar det viktigt att informationen i frga ar dversatt
till ett sprak som gor att det &r ldtt att tillgodogéra sig informationen.
Inspektionen bor lampligen i sina foreskrifter narmare foreskriva vilket
sprak den aktuella informationen ska Gversittas till. Foreskriftsrétten i 13
kap. LIF bor dérfor utvidgas till att omfatta pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas.

Av artiklarna 74 och 82 i UCITS IV-direktivet framgar att faktabladet
och informationsbroschyren och eventuella dndringar och tilldgg i dessa
ska overlamnas till den behoriga myndigheten i hemlandet. I artikel 82.2
anges dven att alla visentliga inslag i faktabladet ska hallas aktuella. Av
kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 framgér att faktabladet
lopande ska ses Over (se avsnitt 6). Enligt 4kap. 21 § LIF ska
informationsbroschyren och faktabladet ges in till Finansinspektionen sa
snart de fardigstéllts. Av 4 kap. 15 § forsta stycket LIF framgar vidare att
det for varje vérdepappersfond ska finnas en  aktuell
informationsbroschyr och ett aktuellt faktablad. Nu gillande
bestimmelser i LIF beddms omfatta dven é&ndringar och tilligg i
faktabladet respektive informationsbroschyren. Nagon é&ndring av
bestimmelsen behdvs inte till f6ljd av ndmnda regler i UCITS IV-
direktivet.

Konsumentverket har tagit upp fragan om det bor inféras en hanvisning
till marknadsforingslagen i LIF. En sadan hénvisning skulle enligt verket
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skapa storre klarhet for néringsidkaren. Regeringen delar verkets
uppfattning att det bor inforas en hénvisning av det slaget. En liknande
hanvisning finns i annan lagstiftning pé det finansiella omradet. En sadan
hanvisning innebér inte ndgon dndring i sak, utan marknadsforingslagen
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8 Matarfonder och mottagarfonder

8.1 Gallande ratt

Enligt nuvarande bestdimmelser i LIF fir medel som ingar i en
vardepappersfond under vissa fOrutsdttningar placeras i andelar i
virdepappersfonder och fondforetag som uppfyller UCITS-direktivets
krav samt i andra fondfretag och i specialfonder. Andelarna i en och
samma vardepappersfond eller i ett och samma fondforetag far emellertid
inte Gverstiga 20 procent av vdrdepappersfondens virde (5 kap. 16 §
forsta stycket LIF). Medel i en s.k. fondandelsfond maste saledes spridas
pa minst fem andra fonder. Det &r inte tillatet att bilda s.k. master-
feederstrukturer déar en virdepappersfonds medel placeras i endast en
annan fond.

En forutséttning for att medel i en véardepappersfond ska fa placeras i
andra fonder eller fondforetag &r vidare att de fonder eller fondforetag i
vilka medel placeras i sin tur placerar hogst tio procent av sina medel i
andelar i andra fonder eller fondforetag (5 kap. 15 § andra stycket LIF)
Tillgdngarna fér inte heller 6verstiga 25 procent av andelarna i en annan
fond eller ett annat fondforetag (5 kap. 19 § forsta stycket 4).

Specialfonder kan emellertid medges undantag fran de placeringsregler
som giller for vdardepappersfonder (6 kap. 2 § andra stycket LIF). Det
finns for nérvarande ett fatal specialfonder vars fondbestimmelser
medger placering av alla eller nést intill alla fondens medel i en annan
fond. Finansinspektionen har enligt praxis tilldtit en sadan
placeringsinriktning under vissa forutsittningar; bl.a. maste den fond i
vilken medel placeras uppfylla riskspridningsreglerna.

8.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet

8.2.1 Bakgrund

I UCITS IV-direktivet ges en mojlighet for fondforetag att bli s.k.
feederfonder. Det innebdr att upp till 100 procent av medlen i fonden kan
placeras i ett annat fondforetag, kallat masterfondforetag. Genom att
denna typ av fondféretag nu kan omfattas av UCITS IV-direktivet
kommer de att kunna etablera och marknadsfora sig inom EU pa samma
villkor som andra UCITS-fonder. Syftet med de nya reglerna &r, liksom
betrdffande bestimmelserna om fusion mellan fonder, att medge
stordriftsfordelar och specialiseringsvinster for fondmarknaden. Master-
feederstrukturen ar en form av enhetssammanstéllning (“entity pooling™)
och &r avsett som ett komplement till fusionsmojligheten. Samtidigt som
strukturen, liksom en fusion, ger modjlighet till stordriftsfordelar kan
namligen en lokal nérvaro behallas. En nationell fond kan ibland vara att
foredra framfor investering i en utlindsk fond. T.ex. kan sittet for
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avgiftsuttag anpassas efter den lokala marknaden (se ndrmare EU-
kommissionens konsekvensanalys, SEC(2008) 2263). Trots att master-
feederstrukturen inbegriper tva fondbolag, och dirmed mgjlighet att ta ut
tva forvaltningsavgifter, dr sdledes syftet med att tillata strukturen att det
ska leda till kostnadsminskningar som dven kommer fondandelsdgarna
till godo.

8.2.2 Sammanfattning av direktivets bestimmelser

Ett feederfondforetag ar enligt UCITS IV-direktivet ett fondforetag som
placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i ett namngivet
masterfondforetag (artikel 58.1). Feederfondforetaget  och
masterfondforetaget behover inte ha hemvist i samma medlemsstat.

Direktivet medger ombildning av ett fondforetag till ett
feederfondforetag och dven byte av masterfondforetag. For att skydda
andelsdgarna i feederfondforetaget kravs ett godkénnande i forhand av
den behoriga myndigheten i feederfondforetagets hemland av den forsta
placeringen i ett masterfondforetag som overstiger den grins som géller
for placeringar i andra fondforetag (artikel 58). Direktivet uppstiller
inget hinder mot att ett fondforetaget placerar i ett masterfondforetag vars
placeringsinriktning helt avviker fran den placeringsinriktning som
fondforetaget enligt sina fondbestimmelser eller bolagsordning hade
innan det omvandlades. Direktivet foreskriver dock att en sadan
omvandling inte far ske forrdn andelsdgarna i fondforetaget fatt
information om omvandlingen. Om andelségarna inte vill behalla sin
investering ska de fore det att omvandlingen sker f& mdjlighet att 16sa in
sina andelar, utan att andra kostnader tas ut &n kostnader for avveckling
av virdepappersinnehavet. Informationskravet och ritten att losa in
andelar géller ocksa om ett feederfondforetag vill byta masterfondforetag
(artikel 64.1).

Eftersom placeringsinriktningen innebér vissa risker for andelsdgarna
i form av bl.a. minskad insyn krivs det att vissa fragor regleras sérskilt.
Genom UCITS IV-direktivet infors i syfte att skydda fondandelsidgarna
harmoniserade regler bl.a. betriffande informationsutbyte. Att
feederfondforetaget far viss information frén masterfondforetaget ar
nddvindigt for att feederfondforetaget ska kunna uppfylla sina
skyldigheter gentemot fondandelsdgarna. Likasa kan forvaringsinstituten
och revisorerna behova utbyta information med varandra. I stéllet for att i
direktivet aligga medlemsstaterna att i forfattning reglera skyldigheten
for fondforetagen, forvaringsinstituten och revisorerna att utbyta
information har man valt en konstruktion som innebér att avtal ska ingas
mellan fondfretagen, fOrvaringsinstituten respektive revisorerna
(artiklarna 60—62). Avtalet ska innehalla bestimmelser betrdffande bl.a.
informationsutbyte och samordning i vissa frdgor. Det &verlimnas
saledes till de inblandade parterna att genom sjdlvreglering se till att
direktivets bestimmelser uppfylls.

For att uppritthdlla ett gott skydd for andelsdgarna ska &dven
informationsbroschyr, faktablad och annat marknadsféringsmaterial
anpassas till feederfondforetagets speciella karaktar (artikel 63.1 och skal
54).  Vidare  forbjuds  mottagarfondforetaget  att  debitera
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feederfondforetaget avgifter vid den senares tecknande och inldsen av
andelar (artikel 66.2).

8.3 Placeringsregler for matarfonder

8.3.1 Begreppen matarfond och mottagarfond

Regeringens forslag: De i UCITS IV-direktivet anvinda begreppen
feederfondforetag och masterfondforetag ska i svensk lag motsvaras
av begreppen matarfond och mottagarfond samt — for utldndska fonder
— matarfondforetag och mottagarfondforetag.

Utredningens forslag 6verenstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: De i UCITS IV-direktivet anvénda
begreppen feederfondforetag och masterfondforetag bor i svensk lag
motsvaras av svenska begrepp. Utredningen har foreslagit begreppen
matarfonder och mottagarfonder. Regeringen anser att detta ar lampliga
begrepp. For utlindska fonder bor anvéndas begreppen matarfondforetag
och mottagarfondforetag.

I detta avsnitt anvénds i fortséttningen de begrepp som foreslas ovan.
Nér det redogors for UCITS IV-direktivets bestimmelser anvénds
begreppet matarfondforetag for direktivets feederfondforetag och
mottagarfondforetag for direktivets masterfondforetag.

8.3.2 Placering av medel i en mottagarfond och kompletterande
tillgangar

Regeringens forslag: En virdepappersfond ska kunna vara en
matarfond, vilket innebér att minst 85 procent av fondmedlen ska
placeras i en annan vérdepappersfond eller i ett fondforetag som i sitt
hemland har tillstdnd att driva verksamhet enligt UCITS IV-direktivet
(mottagarfond). Den fond i vilken medlen placeras far inte vara en
matarfond eller ett matarfondforetag och fondens medel far inte
placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag.

Resterande fondmedel fér bestd av likvida medel som behdvs for
forvaltningen av fonden och derivatinstrument. Derivatinstrument far
endast anvéndas for att skydda tillgdngarna i fonden.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 58.1 i UCITS IV-
direktivet ar ett matarfondforetag ett fondforetag som genom avvikelse
fréan artiklarna 1.2 a, 50, 52, 55 och 56.2 c har fatt tillstdnd att placera
minst 85 procent av sina tillgangar i andelar i ett annat fondforetag. Av
artikel 58.3 framgar att ett mottagarfondforetag inte for egen del far vara
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ett matarfondforetag och det fir inte inneha andelar i ett
matarfondforetag.

UCITS IV-direktivet innebér att det i svensk rétt maste goras mojligt
att placera minst 85 procent av en virdepappersfonds tillgangar i en
mottagarfond. De vanliga bestimmelserna om placeringar i olika typer av
finansiella instrument kan inte géilla for en sddan vérdepappersfond. I
stdllet maste inforas sirskilda placeringsregler.

Forst och framst kan inte bestdmmelsen i artikel 55 om att ett
fondforetag far placera hogst 20 procent av sina tillgangar i andelar i ett
annat fondforetag inte gilla for matarfondféretag. Den bestimmelsen
motsvaras i Sverige av 5 kap. 16 § forsta stycket LIF.

Artikel 1.2 a 1 UCITS IV-direktivet foreskriver att en fond ska tillimpa
principen om riskspridning. En matarfond kan sigas inte folja denna
princip eftersom tillgdngarna i huvudsak placeras p&d samma stille.
Artikeln har genomforts i svensk rétt pa s sitt att det i 5 kap. 1 § forsta
stycket LIF foreskrivs att en vérdepappersfond ska ha en lamplig
fordelning av placeringar med héinsyn till den riskspridning som é&r
forenad med fondens placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna.
Eftersom det hénvisas till fondbestimmelserna och det i dessa maste
framgé att vardepappersfonden dar en matarfond, behdvs inget uttryckligt
undantag fran 5 kap. 1 § forsta stycket LIF f6r matarfonder.

I artikel 50.1 e iv finns en sérskild regel om placeringar i andra
fondforetag. Bestimmelsen motsvaras av 5 kap. 15 § andra stycket LIF
som foreskriver att medel i en vdrdepappersfond far placeras i andra
fonder eller fondforetag bara om dessa, enligt sina fondbestimmelser
eller sin bolagsordning, far placera hogst tio procent av sina medel i
andelar i andra fonder eller fondforetag. I enlighet med UCITS IV-
direktivet ska en matarfond undantas frdn den bestdmmelsen. Det ska
dock papekas att mottagarfondforetagen dr bundna av nationella regler
som genomfor UCITS-direktivets 6vriga placeringsbestimmelser, vilket
innebér att ett mottagarfondforetag kan placera hogst 20 procent av sitt
varde i ett annat fondféretag (artikel 55.1 i UCITS IV-direktivet som i
Sverige motsvaras av 5 kap. 16 § forsta stycket LIF).

Artikel 56.2 ¢ foreskriver att ett fondforetag inte far forvarva mer dn 25
procent av andelarna i ett enskilt fondféretag. Om den bestimmelsen
géllde for matarfonder skulle det kunna innebéra att en matarfond blev
tvungen att sluta vara matarfond nir innehavet i mottagarfonden 6versteg
25 procent av mottagarfondens andelar. Bestimmelsen motsvaras av
Skap. 19 § 4 LIF.

I artikel 58.2 anges de tillgangsslag i vilka en matarfond far placera
resterande hogst 15 procent av tillgdngarna. Artikeln anger att en
matarfond far ha upp till 15 procent av sina tillgangar i kompletterande
likvida tillgangar enligt artikel 50.2 andra stycket samt derivatinstrument
enligt artiklarna 50.1 g, 51.2 och 51.3. Derivatinstrument far enligt
artikeln endast anvédndas for att sdkra tillgangar (hedging purposes”).
Artiklarna 50.1 g och 51.3 motsvaras av 5 kap. 12-14 §§ LIF och
beskriver i vilken typ av derivatinstrument en vérdepappersfonds medel
far placeras i samt vilken hogsta riskexponering som giller. Artikel 51.2
motsvaras av Skap. 1 § tredje stycket LIF om anvindning av
derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen av
vardepappersfonden. Ett matarfondforetag ska séledes enligt UCITS IV-
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direktivet kunna anvinda sig av derivatinstrument pd samma sitt som
andra fondforetag, fOrutsatt att placeringen sker i syfte att “sdkra
tillgdngar”. Med detta maste enligt regeringens mening avses
derivatanvindning i syfte att skydda en placering eller att gardera sig for
valutakursfordandringar. Det far saledes inte vara frdga om att anvinda
derivat i syfte att ta hdvstang. Det maste i fondbestimmelserna anges att
fondbolaget far anvénda sig av derivatinstrument.

Termen “kompletterande likvida tillgdngar” i artikel 50.1 andra stycket
har i LIF oversatts till ”de likvida medel som behovs for forvaltningen av
fonden” (5 kap. 1 § andra stycket LIF som motsvarar artikel 50.2 andra
stycket i UCITS IV-direktivet). Rétten att lata en virdepappersfonds
tillgdngar besta av likvida medel som behdvs for forvaltningen av fonden
ska inte ssmmanblandas med mojligheten att placera fondmedel pa konto
hos kreditinstitut enligt 5 kap. 10 § LIF. Det sistndmnda fordrar stod i
fondbestimmelserna, medan innehavet av likvida medel enligt 1 § inte
kréver nagot sadant uttryckligt stod (prop. 2002/03:150 s. 312). Genom
att d&ven en matarfonds medel far vara likvida ges matarfonden bl.a. en
mdjlighet att I6sa in fondandelar utan att alltid behdva begira inlosen av
andelar i mottagarfonden.

Ett fondbolag for en vardepappersfond ska séledes kunna placera alla
fondens medel — dock minst 85 procent av fondens véirde — i en annan
fond. Den andra fonden maste vara en UCITS-fond och fér inte sjdlv vara
en matarfond eller ett matarfondforetag. Inte heller far dess medel
placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag. Fondbolaget for
matarfonden ska dven kunna lata hdgst 15 procent av fondens virde besta
av likvida medel och derivatinstrument enligt ovan.

8.3.3 Exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument

Regeringens forslag: Fondbolaget for matarfonden ska berdkna sin
sammanlagda exponering hénforlig till derivatinstrument genom att
lagga samman matarfondens direkta exponering héinforlig till
derivatinstrument med mottagarfondens. Sammanlidggning ska genom
att matarfondens exponeringar ldggs ihop antingen med
mottagarfondens motsvarande exponeringar i proportion till
matarfondens  placeringar 1 mottagarfonden, eller med
mottagarfondens hogsta mojliga exponeringar hénforliga till
derivatinstrument enligt fondbestimmelserna, 1 proportion till
matarfondens placeringar i mottagarfonden.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Av artikel 58.2 i UCITS IV-
direktivet framgar att matarfondforetaget, for att uppfylla bestimmelsen i
artikel 51.3, ska berékna sin totala exponering som hanfor sig till
derivatinstrument genom att kombinera sin egen direkta exponering
hanforlig  till  derivatinstrument med mottagarfondens. Den
exponeringsregel som avses i artikel 51.3 har genomforts i 5 kap. 13 §
andra stycket LIF didr det foreskrivs att en véirdepappersfonds

138



sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument inte far
overskrida fondens vérde.

Sammanldggningen kan enligt artikel 58.2 ske genom att
matarfondfretagets exponering kombineras med antingen

1) mottagarfondfretagets totala faktiska exponering hénforlig till
derivatinstrument, i proportion till matarfondforetagets place-
ringar 1 mottagarfondforetaget, eller

2) mottagarfondforetagets hogsta mojliga totala exponering hén-
forlig till derivatinstrument, faststilld i mottagarfondforetagets
fondbestdmmelser eller bolagsordning, i proportion till matar-
fondforetagets placering i mottagarfondforetaget.

Den forsta metoden for sammanldggning kan medge ett storre utrymme
for matarfonden men dr & andra sidan administrativt mer krdvande,
eftersom det forutsitter att fondbolaget for mottagarfonden l6pande
forser  fondbolaget for matarfonden med information om
mottagarfondens faktiska exponering. Informationsutbytet ska regleras i
avtalet mellan fondbolagen (se avsnitt 8.8). Den andra metoden for
sammanldggning ar enklare att hantera administrativt eftersom grinserna
for matarfondens derivatanviandning 1 stillet bestdims av de
begransningar som anges i mottagarfondens fondbestdmmelser. Det
spelar i detta fall alltsd ingen roll om mottagarfonden faktiskt utnyttjar
det utrymme som fondbestimmelserna medger.

I 5 kap. 13 § andra och tredje stycket samt i Finansinspektionens
foreskrifter finns ndrmare bestimmelser om hur exponeringarna ska
berdknas. Det &r naturligtvis Onskvirt att matarfonden och
mottagarfonden anvinder sig av samma metoder for berdkning. Detta
skulle fondbolagen kunna vélja att reglera i avtalet avseende fonderna.

8.4 Bestdmmelser avseende mottagarfonden

8.4.1 Undantag frin skyldighet att anméla marknadsforing

Regeringens forslag: Ett fondbolag som inte marknadsfor andelar i
en mottagarfond i ett annat EES-land pa annat sdtt 4n att andelarna
innehas av ett eller flera matarfondforetag ska inte behdva anmala till
Finansinspektionen att den avser att marknadsfora andelar i landet i
fraga. Ett mottagarfondforetag vars andelar inte marknadsfors i
Sverige pa annat sitt dn att de innchas av en eller flera matarfonder
behover inte uppfylla de krav som normalt stélls pad fondforetag som
marknadsfor andelar hér.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: UCITS IV-direktivets bestimmelser
for fondforetag som marknadsfor sina andelar i andra medlemsstater &n
de dir de ér etablerade ska inte tillimpas nér ett mottagarfondforetag inte
soker kapital fran allmédnheten i en annan medlemsstat utan bara har en
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eller flera matarfondforetag i det andra landet. Vidare ska inte artikel
108.1 andra stycket tillimpas avseende sddana mottagarfondforetag, dvs.
myndigheterna i mottagarfondforetagets virdmedlemsstat kan inte vidta
atgdrder mot mottagarfondforetaget for att det bryter mot lagar som
géller i viardmedlemsstaten och som inte omfattas av UCITS IV-
direktivets tillampningsomrade (artikel 58.4 b). Det som avses dr framst
nationella regler om marknadsforing.

Ett mottagarfondforetag som inte soker kapital fran allmé@nheten i en
annan medlemsstat pd annat sdtt dn att den har ett eller flera
matarfondforetag i medlemsstaten behdver saledes inte anméla att den
marknadsfor andelar i annan medlemsstat (artikel 93). Den behover
heller inte vidta nodvéndiga atgirder for att i enlighet med de lagar som
géller i medlemsstaten kunna gora utbetalningar till andelsdgarna, 16sa in
andelar samt ldmna ut information (artikel 92). Inte heller géller
direktivets krav om tillhandahallande av information pa visst sitt i
viardmedlemsstaten (artikel 94).

For svensk del innebér ovanstdende att ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond inte behdver underritta Finansinspektionen om att det
avser att erbjuda och tillhandahélla tjénster i ett annat land inom EES nér
tjidnster endast tillhandahalls ett eller flera matarfondforetag. Vidare
behover ett mottagarfondforetag med en eller flera svenska matarfonder
inte anméla till den behoriga myndigheten i sitt hemland att foretaget vill
marknadsfora andelar i Sverige. Bestimmelserna bor genomforas genom
att undantag medges frén den av regeringen foreslagna 2 kap. 15 ¢ §
respektive 1 kap. 7 § LIF.

8.4.2 Majlighet att stinga en mottagarfond for nya investerare

Regeringens forslag: En mottagarfond som har minst tvd matarfonder
eller matarfondforetag som andelségare ska inte behdva vara dppen
for kapitaltillskott fran allménheten.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Ett fondbolag anses ha en generell
kontraheringsplikt, vilket innebdr att fondbolaget har en skyldighet att
sdlja andelar 1 de fonder som fondbolaget forvaltar till alla som Onskar
kopa. Skyldigheten &r en f6ljd av att en fond bildas genom kapitaltillskott
frén allmé@nheten. Det dr endast vid forvaltning av specialfonder som det
ar tillatet att, under vissa forutsdttningar, begrinsa mojligheten att
forvarva fondandelar (6 kap. 1 § LIF).

UCITS IV-direktivet medger ett undantag fran bestimmelsen om
generell kontraheringsplikt. Av direktivet framgar att ett mot-
tagarfondforetag som har minst tvd matarfondforetag som andelsigare,
kan vélja om det ska soka kapital fran andra investerare eller inte (artikel
58.4 a).

Ett fondbolag for en mottagarfond som har minst tvad matarfonder eller
matarfondforetag som andelsdgare ska sdledes kunna vilja om fonden
ska vara Oppen for kapitaltillskott fran allménheten eller inte.
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Fondbolaget for mottagarfonden kan ddrmed vélja att stinga fonden for
nyteckning av andelar sdvitt avser andra dn matarfonderna eller
matarfondforetagen.

Att fondbolaget for mottagarfonden beslutar att fonden ska stingas for
allménheten paverkar inte befintliga andelsdgare. Dessa kvarstar med
sina innehav i mottagarfonden. Fondbolaget for mottagarfonden kan
alltsd inte begdra att befintliga andelsdgare ska 16sa in sina andelar.
Inneborden av bestdmmelsen 1 direktivet maste anses vara att
mottagarfonden pa nytt méste dppnas for allménheten om en matarfond
eller ett matarfondforetag lamnar mottagarfonden och den darmed har
endast en matarfond eller ett matarfondforetag.

Ett fondbolag for en vérdepappersfond som vill anvénda sig av denna
mojlighet att inte rikta sig till allmdnheten bor i fondbestimmelserna
ange att fonden riktar sig till allménheten men har mojlighet att upphora
med att soka kapital fran andra investerare om den fir tva eller flera
matarfonder eller matarfondforetag. Aven hur fondandelsigarna ska
informeras om denna étgérd bor anges i1 fondbestimmelserna. Detsamma
giller forutsdttningarna for nir denna sérskilda form av stingning inte
langre foreligger och mottagarfonden dérfér maste Oppnas for
forséljning.

8.4.3 Underriittelse till Finansinspektionen om de matarfonder
vars medel placeras i en mottagarfond

Regeringens forslag: Ett fondbolag som forvaltar en mottagarfond
ska till Finansinspektionen ldmna uppgift om varje matarfond eller
matarfondforetag vars medel placeras i mottagarfonden. Om en sadan
uppgift ror ett matarfondforetag ska Finansinspektionen ldmna
uppgiften till den behdriga myndigheten i1 matarfondforetagets
hemland.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet ska ett
mottagarfondforetaget omedelbart meddela de behdriga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat identitetsuppgifter for de matarfondforetag som
placerar 1 dess fondandelar. Om mottagarfondforetaget och
matarfondforetaget &r etablerade i olika medlemsstater ska den behoriga
myndigheten omedelbart ldmna vidare uppgifterna till den behdriga
myndigheten 1 matarfondforetagets hemland (artikel 66.1).

Informationen innebér att Finansinspektionen far en samlad bild av hur
ménga, och vilka, matarfonder eller matarfondféretag som placerar
medel i en mottagarfond. Detta kan vara viktig information for tillsynen
av mottagarfonden. Nér en svensk virdepappersfond omvandlas till en
matarfond far Finansinspektionen visserligen kinnedom om detta genom
att fondbolaget som forvaltar viardepappersfonden ansdker om tillstdnd
att placera medel i en mottagarfond eller i ett mottagarfondforetag.
Samma géller nidr en matarfond vill byta mottagarfond eller

141



mottagarfondforetag. Det kan dock finnas ett virde for
Finansinspektionen att veta att placeringen ocksé har pabérjats.

8.5 Tillstandskrav
8.5.1 Tillstind genom godkiinnande av fondbestiimmelserna for
matarfonden

Regeringens forslag: Det ska krévas tillstand for att placera en
virdepappersfonds medel enligt bestimmelserna for matarfonder.
Tillstdnd ska ges av Finansinspektionen i form av godkinnande av
fondbestdmmelserna.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock inte uttryckligen tagit stillning till om tillstdnd ska
ges samtidigt som fondbestimmelserna godkanns.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet ska
medlemsstaterna se till att det for ett fondforetags placeringar i ett visst
mottagarfondforetag, vilka overstiger den grins som normalt géller for
placering i ett annat fondforetag, krévs tillstdnd pa forhand (artikel 59).
Bestdmmelsen innebér att tillstdnd krévs dels vid nybildning av en fond
som ska vara en matarfond, dels vid ombildning av en fond till
matarfond, dels vid byte av mottagarfond.

Att en fond &r en matarfond ska framgéd av fondbestimmelserna.
Eftersom valet av mottagarfond péverkar hela placeringsinriktningen
méste det i fondbestimmelserna dven anges vilken fond som A&r
mottagarfond. En nybildning eller ombildning av en fond till matarfond
kraver saledes alltid godkdnnande av nya eller é&ndrade
fondbestimmelser. Det kan ddrmed tyckas onddigt att krdva ett sdrskilt
tillstand utdver tillstdnd till &ndring av fondbestimmelserna. Eftersom
fondbestimmelserna inte heller kan godkédnnas utan att Ovriga
forutsdttningar for att virdepappersfonden ska fa bli en matarfond &r
uppfyllda, &r det enligt regeringens mening ldmpligt att tillstdnd ges i
form av godkinnande av fondbestdmmelserna.

8.5.2 Ansokningshandlingar

Regeringens forslag: Tillsammans med en ansdkan om tillstand att
placera en vérdepappersfonds medel enligt bestimmelserna for
matarfonder ska ldmnas nya eller dndrade fondbestimmelser for
fonden. Tillsammans med ansdkan ska dven ldmnas de andra
handlingar som krévs enligt UCITS IV-direktivet

Om placeringen ska ske i ett mottagarfondforetag, ska fondbolaget
dven ge in ett intyg frdan den behoriga myndigheten i
mottagarfondforetagets hemland om att fondforetaget har tillstand

142



enligt UCITS IV-direktivet, att det inte 4r ett matarfondforetag och att
dess medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Forutom krav pa tillstaind for att bli
matarfondforetag innehaller UCITS IV-direktivet bestimmelser om vilka
handlingar som ska ges in tillsammans med ansdkan (artikel 59). De
handlingar som avses dr matarfondforetagets och mottagarfondforetagets
fondbestdmmelser eller bolagsordningar, fondforetagens
informationsbroschyr och faktablad, avtal mellan fondforetagen eller
interna uppforanderegler (se avsnitt 8.8), eventuell underrittelse till
andelsdgarna som ska ldmnas med anledning av ombildning (se avsnitt
8.5.4), avtal mellan fondforetagens forvaringsinstitut (se avsnitt 8.9.1)
samt avtal mellan fondféretagens revisorer (se avsnitt 8.10.2). Om
fondforetagen &dr etablerade i olika medlemsstater ska ansdkan ocksa
innehélla ett intyg frdn behdrig myndighet i mottagarfondforetagets
hemmedlemsstat om att fondforetaget uppfyller kraven for att vara ett
mottagarfondforetag.

En bestdimmelse med motsvarande innehall som artikel 59 bor inforas i
LIF. De fondbestaimmelser som ska ges in ar fondbestimmelserna for en
nystartad fond eller de dndrade fondbestdmmelser som &r en f6ljd av den
nya placeringsinriktningen.

Matarfondens informationsbroschyr och faktablad ska ges in
tillsammans med ansdkan. Det &r friga om den informationsbroschyr och
det faktablad som fondbolaget kommer att anvinda efter det att tillstand
har lamnats.

De handlingar som ska bifogas ansokan ska enligt artikel 59.3 i UCITS
IV-direktivet ska vara avfattade pa ett officiellt sprak i
matarfondforetagets hemland eller péd ett sprak som godkénns av dess
behoriga myndigheter. Varken av spraklagen (2009:600) eller
forvaltningslagen (1986:223) foljer nagon uttrycklig skyldighet att endast
ge in handlingar som &r avfattade pa svenska spraket eller Gversatta till
svenska spraket till olika myndigheter. Av spraklagen foljer att spréket i
forvaltningsmyndigheter dr svenska och att det allménna har ett sérskilt
ansvar for att svenskan anvinds och utvecklas. Myndigheterna har vidare
ett sarskilt ansvar for att svensk terminologi inom dess fackomrade finns
tillgénglig, anvdnds och utvecklas. Detta innebdr att spraket i t.ex.
protokoll, beslut och foreskrifter ska vara svenska. I forarbetena till
spraklagen framfors dock att det i andra delar av den offentliga
verksamheten &r naturligt att det kan forekomma kommunikation pa
andra sprdk &n svenska. Som exempel anges skriftvixling mellan
svenska myndigheter och utlindska myndigheter och internationella
organisationer. Det framhalls vidare att de exakta grinserna for det
omrade inom vilket svenskan dr obligatorisk inte kan anges generellt
utan fir bedomas i varje enskilt fall (prop. 2008/09:153 s. 29 £.).

Som en allmén princip géller sedan lang tid tillbaka att det svenska
spraket ska anvindas i inlagor som ges in till domstolar och myndigheter.
Om det kommer in en handling pa ett frimmande sprak far i stillet
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myndigheten ta stéllning till om oversittning ska ske. Darvid ska hénsyn
tas till drendets beskaffenhet, omfattningen och karaktiren av det
material som ldmnas in samt kostnaden for Overséttning sedd i
forhallande till drendets vikt. En inlaga far inte avvisas enbart av det
skélet att den inte dr avfattad pa svenska (se prop. 1971:30 s. 382).

Att medge ett fondbolag att ge in ansokningshandlingar péa ett annat
sprak dn svenska strider saledes inte mot lag. Det ror sig om en forman
for sokanden som enligt regeringes mening Finansinspektionen bor vara
fri att avgdra om den vill ge. Finansinspektionen bor alltsé fa avgoéra om
den vill godkénna ansékningshandlingar pé andra sprak dn svenska.

8.5.3 Finansinspektionens provning

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska godkinna en ansdkan
om tillstand till att placera en vérdepappersfonds medel enligt
bestimmelserna for matarfonder om den ténkta placeringsinriktningen
overensstimmer med vad som géller for en matarfond, de ingivna
handlingarna uppfyller tillimpliga krav samt fondbestimmelserna i
ovrigt uppfyller kraven pa fondbestimmelser.

Om virdepappersfonden &r en befintlig fond ska Finansinspektionen
inom 15 arbetsdagar efter att fullstindig ansékan ldmnats in underritta
sokanden om sitt beslut. For beslut som avser fondbestimmelser for en
ny fond eller fondbestimmelser som &ndras pa annat sétt &n som en
foljd av den nya placeringsinriktningen ska tidsfristen for
Finansinspektionens underréttelse om beslut vara tva méanader.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet ska
tillstand till placering i ett fondforetag Overstigande den gréns som
normalt géller for investeringar i andra fondforetag ldmnas om
matarfondforetaget, dess forvaltningsbolag, forvaringsinstitut och revisor
samt mottagarfonden eller mottagarfondforetaget uppfyller direktivets
krav (artikel 59.3). Det innebér att Finansinspektionen vid sin prévning
ska kontrollera att alla formaliteter dr uppfyllda avseende framfor allt
avtal mellan fondbolagen, avtal mellan forvaringsinstituten och avtal
mellan revisorerna. Den tinkta placeringsinriktningen maste ocksé
Overensstimma med vad som géller for en matarfond, vilket bl.a. innebér
att den tinkta mottagarfonden maste uppfylla kraven for att vara
mottagarfond.

En ytterligare forutséttning &r naturligtvis att fondbestimmelserna kan
godkédnnas. Provningen av dessa savitt avser placeringsinriktningen far
emellertid inte g& utdver provningen enligt ovan. Finansinspektionen far
séledes inte neka tillstdind pa den grunden att placeringsinriktningen inte
kan anses skilig. Inte heller kan Finansinspektionen vigra tillstdnd
betriffande  en  befintlig fond p& den  grunden  att
fondbestimmelsedndringen strider mot andelsdgarnas gemensamma
intresse (se avsnitt 13.1.2).
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Enligt direktivet ska behdrig myndighet underritta matarfondforetaget
om sitt beslut inom 15 arbetsdagar fran det att fullstindiga
ansOkningshandlingar Overlimnats (artikel 59.2). Med fullstindiga
ansokningshandlingar méste avses att samtliga de handlingar som ska ges
in dr ingivna och att de &r fullstdndigt ifyllda. Finansinspektionen ska
saledes kunna fatta beslut med stdd av de ingivna handlingarna utan
ytterligare kompletteringar.

Eftersom fondbestimmelserna maste provas samtidigt kommer
tidsfristen 15 dagar i direkt konflikt med den tidsfrist pd tvd ménader
som foreslds gélla for godkdnnande av fondbestdmmelser (se avsnitt
13.1.3). Konflikten finns dven i UCITS IV-direktivet, eftersom enligt
artikel 5.4 auktorisation av fondforetag ska lamnas inom tva manader
frén ansdkan. Rimligen bor det vara s att femtondagarsfristen ska gélla
vid ombildning till matarfond och vid byte av mottagarfond, men
tvAmanadersfristen nir det &r frdga om att godkéinna en ny fond. Nar det
saledes ror sig om en befintlig fond, ska fondbestimmelserna godkénnas
inom femton arbetsdagar. Det kan dock hdnda att fondbolaget for
véardepappersfonden samtidigt ansoker om godkdnnande av dndringar i
fondbestimmelserna som inte har med det faktum att fonden blir
matarfond att gora. For sddana dndringar kan inte femtondagarsfristen
anses gilla.

8.5.4 Information till fondandelséigarna

Regeringens forslag: Innan en befintlig vardepappersfond blir en
matarfond eller byter mottagarfond eller mottagarfondforetag, ska
andelségarna i virdepappersfonden underréttas om fordndringen och
ges mojlighet att 16sa in sina fondandelar utan att andra avgifter tas ut
dan vad som motsvarar kostnader for avveckling av
vardepappersinnehavet till f6ljd av inlosen. Mojlighet att begira sddan
inlosen ska ges under minst 30 dagar fran dagen for underrittelse. Av
underrdttelsen ska framga att Finansinspektionen har godkint
dndringen av fondbestdmmelserna, nir de dndrade
fondbestammelserna ska borja tillimpas och att fondandelsdgarna har
ratt till inlésen av sina fondandelar. Till underrittelsen ska fogas
faktabladen avseende matarfonden och mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestdmmer ska
bemyndigas att meddela foreskrifter om hur underrittelsen ska
lamnas.

Utredningens forslag: Utredningen har inte foreslagit att
informationskravet ska regleras sirskilt i lag utan har ansett att detta bor
ske genom foreskrifter.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att erinra mot det. Finansinspektionen anser emellertid att
UCITS [IV-direktivets krav pa underrittelse till andelsdgarna vid
omvandling till matarfond eller byte av mottagarfondféretag bor framga
av lag.
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Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet ska
medlemsstaterna kréva att ett matarfondforetag som redan bedriver
verksamhet som  fondfretag, inbegripet  verksamhet som
matarfondforetag till ett annat mottagarfondforetag, lamnar viss
information till sina fondandelsdgare i samband med ombildning eller
byte av mottagarfondforetag. Informationen ska innehalla en férklaring
om att behorig myndighet har godkant att matarfondforetagets medel
placeras 1 mottagarfondforetaget, = matarfondforetagets  och
mottagarfondforetagets faktablad, datum dé placeringen ska paborjas och
en forklaring om att andelsdgarna har rétt att inom 30 dagar begéra att
deras andelar aterkops eller loses in, utan nagra andra kostnader &n
kostnaderna for avveckling av vardepappersinnehavet. Informationen ska
ges senast 30 dagar fore det datum dé placeringen ska ske (artikel 64).

Enligt regeringens forslag ska andelsdgarna vid &ndringar av
fondbestimmelserna som ar av visentlig betydelse underrdttas om
beslutet och ges mojlighet att 16sa in sina fondandelar fore det att
andringen borjar tillimpas (se avsnitt 13.1.2). Andelsdgarna har i de
fallen rétt till inlosen utan att andra avgifter tas ut 4n vad som motsvarar
kostnader for avveckling av virdepappersinnehavet till f61jd av inlosen.
En underrittelse till andelsdgarna ska bl.a. innehélla lamplig information
om syftet med fondbestimmelsedndringen och vilka konsekvenser den
kan fé for andelsdgarna. UCITS IV-direktivet reglerar dock uttommande
vilka krav som kan stéllas pa ett fondféretag som ombildas till matarfond
eller byter matarfondforetag. Det &r darfor enligt regeringens mening
lampligt att det infors en sdrskild bestimmelse avseende
informationskravet i samband med omvandling till matarfond eller byte
av  mottagarfond eller mottagarfondforetag. 1 stdllet for att
Finansinspektionen ska besluta om ratt till inlésen pa grund av att det &r
friga om en vésentlig dndring av fondbestimmelserna bor det ocksa
klargoras att andelsidgarna vid omvandling till matarfond eller byte av
mottagarfond eller mottagarfondforetag alltid har rétt till inlésen utan att
andra avgifter tas ut 4n vad som motsvarar kostnader for avveckling av
vardepappersinnehavet till foljd av inldsen.

Som framgar ovan (avsnitt 8.5.2) ska underrittelsen ges in till
Finansinspektionen i samband med ansdkan om godkadnnande av de nya
fondbestimmelserna. Finansinspektionen far ddrmed mdjlighet att
kontrollera att underréttelsen uppfyller de krav som kommer att gilla.

Om ett fondforetag har anmalt att det marknadsfor sina andelar i ett
annat EES-land ska enligt UCITS IV-direktivet informationen om
omvandlingen till matarfondforetag till andelsidgarna i
viardmedlemsstaten ldmnas pé det officiella spraket eller pa ett sprak som
godkinns av detta lands myndigheter (artikel 64.2). Finansinspektionen
far enligt forordningen (2004:75) om investeringsfonder meddela
foreskrifter om Oversittning till svenska spraket av information som
fondforetag och forvaltningsbolag lamnar i Sverige. Med stdd av detta
bemyndigande kan inspektionen fGreskriva att underrittelsen till de
svenska andelsdgarna i ett matarfondféretag som marknadsfor andelar i
Sverige ska upprittas pa svenska.

I kommissionens direktiv 2010/44/EU finns en bestimmelse som
innebér att informationen till andelsdgarna ska limnas antingen pa
papper eller via ett varaktigt medium, och i det senare fallet ska vissa
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villkor vara uppfyllda (artikel 29 och artikel 7). Regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer bor bemyndigas att meddela ndrmare
foreskrifter — baserade pa kommissionens direktiv — om séttet for
underrittelse.

8.6 Avgifter och erséttningar

Regeringens forslag: Ett fondbolag som forvaltar en mottagarfond far
inte ta ut ndgon avgift av matarfonden eller matarfondforetaget vid
forsiljning eller inlosen av andelar.

Om provision eller annan ersittning betalas ut till ett fondbolag eller
ndgon annan som handlar pd dess uppdrag i samband med att
matarfondens medel placeras i andelar i en mottagarfond eller i ett
mottagarfondforetag, ska denna ersittning tillforas matarfondens
tillgangar.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet far ett
mottagarfondforetag inte debitera ett matarfondforetag négra avgifter vid
kop respektive avyttring av andelar (artikel 66.2). Bestimmelsen hindrar
inte mottagarfonden fran att debitera matarfonden en forvaltningsavgift.
Har finns i stéllet informationskrav angdende de sammanlagda avgifterna
(se avsnitt 8.13). En motsvarande bestimmelse bor inforas i LIF.

Likabehandlingsprincipen kréver att alla andelsdgarna i en fond
behandlas pa samma sitt. En friga som kan stéllas 4r om inte
likabehandlingsprincipen trads for nidr da en fondandelsdgare i form av
en matarfond t.ex. debiteras ligre avgifter dn Ovriga fondandelsdgare.
Matar-mottagarstrukturen dr emellertid en konstruktion som gor det
nddvindigt med vissa sdrbestimmelser for att inte andelsdgarna i
matarfonden ska hamna i en sémre situation &n om de investerade direkt i
mottagarfonden. Andelségarna i matarfonden riskerar t.ex. att drabbas av
oskiligt hoga forvaltningsavgifter pd grund av att tvd fondbolag é&r
involverade i forvaltningen. Deras situation kan ddrmed inte anses
jamforbar med vanliga fondandelségares situation (se dven avsnitt 8.8).

Om en serviceavgift, provision eller annan ekonomisk erséttning
betalas ut i samband med att ett matarfondféretags medel placeras i
andelar i ett mottagarfondforetag, ska enligt UCITS IV-direktivet
beloppet tillféras matarfondforetagets tillgdngar (artikel 65.2).
Ersdttningen ska tillféras matarfondforetaget oavsett om det é&r
forvaltningsbolaget eller ndgon annan som pa forvaltningsbolagets
uppdrag koper andelar i ett mottagarfondforetag.

Nér fondbolaget for matarfonden kdper andelar i mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget kan det for den senare innebédra en stor inséttning.
Vid sédana storre inséttningar av medel forekommer det att fondbolaget
for den fond vars medel placerats i en annan fond erhaller erséttning fran
fondbolaget for den mottagande fonden. I enlighet med direktivet ska
sadan ersittning tillféras matarfondens tillgangar och séledes komma
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matarfondens andelségare till godo. Detta ar en generell regel som redan
i dag far anses gilla genom sundhetskravet i 2 kap. 17 § LIF och regeln i
4 kap. 2 § tredje stycket LIF om att fondbolaget vid forvaltningen av en
investeringsfond uteslutande ska handla 1 fondandelségarnas
gemensamma intresse. Kravet bor dock framgé uttryckligen, varfor en
sarskild bestimmelse hdrom bor inforas.

8.7 Fondbolagets for matarfonden ansvar gentemot sina
andelsdgare

Regeringens forslag: Ett fondbolag som forvaltar en matarfond ska
effektivt  Overvaka  forvaltningen av  mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget. Fondbolaget far darvid forlita sig pa den
information som det far fran fondbolaget f6r mottagarfonden eller fran
mottagarfondforetaget samt fran mottagarfondens eller mot-
tagarfondforetagets forvaringsinstitut och revisor, savida det inte finns
anledning att ifragasitta informationens tillforlitlighet.

Utredningens forslag overensstimmer med regeringens, utom sa till
vida att utredningen foreslagit att fondbolaget for matarfonden ska noga
folja” verksamheten i mottagarfonden eller mottagarfondforetaget.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att erinra mot det. Finansinspektionen menar dock att
skyldigheten for matarfondens fondbolag att 6vervaka mottagarfonden
bor ansluta till direktivets ordalydelse.

Skilen for regeringens forslag: De nya reglerna om matar- och
mottagarstrukturer i UCITS IV-direktivet medfor ingen fordndring av
matarfondens fondbolags ansvar mot andelsdgarna. Oavsett om
vardepappersfonden &r en matarfond eller inte har fondbolaget ansvaret
for investeringarna gentemot andelsigarna. Eftersom néstan alla
matarfondens medel investeras i en annan fond minskar emellertid
insynen 1 investeringarna. UCITS IV-direktivet innehaller dérfor regler
som syftar till att matarfondforetaget ska kunna hélla sig informerat om
hur mottagarfondforetagets forvaltning skots.

Enligt direktivet ska matarfondforetaget effektivt Overvaka mot-
tagarfondforetagets verksamhet. Vid utdvandet av den skyldigheten far
matarfondforetaget forlita sig pa den information och de handlingar som
det far fran mottagarfondforetaget, dess forvaltningsbolag, forvarings-
institut eller revisor, sdvida det inte finns anledning att ifragasitta
informationens och handlingarnas tillforlitlighet (artikel 65.1). En
motsvarande bestimmelse bor inforas i LIF. Regeringen instimmer i
Finansinspektionens synpunkt att skyldigheten for matarfondens
fondbolag att Overvaka mottagarfonden bor ansluta till direktivets
ordalydelse. Fondbolaget for matarfonden ska siledes effektivt dvervaka
forvaltningen av mottagarfonden eller mottagarfondforetaget.
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8.8 Information till fondbolaget for matarfonden och
samordning mellan fonderna

Regeringens forslag: Om matarfonden och mottagarfonden forvaltas
av olika fondbolag, ska fondbolaget for mottagarfonden vara skyldigt
att till fondbolaget for matarfonden ldmna den information som
behovs for att det senare ska kunna uppfylla kraven i denna lag och
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

Det ska finnas ett avtal mellan fondbolagen for matarfonden och
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget. Avtalet ska sikerstélla att
fondbolaget for mottagarfonden eller mottagarfondforetaget lamnar
nddvindig information till fondbolaget for matarfonden, samt annan
samordning mellan fonderna. Om béde matarfonden och
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget forvaltas av samma
fondbolag eller forvaltningsbolag ska avtalet kunna erséttas av
skriftliga rutiner som sékerstéller samordning mellan fonderna.
Avtalet eller de skriftliga rutinerna ska innehalla atminstone séddana
uppgifter som anges i kommissionens direktiv 2010/44/EU.

Om matarfondens medel placeras i en mottagarfond ska i avtalet
foreskrivas att svensk lag é&r tillimplig pa avtalet och att svenska
domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet. Om
matarfondens medel placeras i ett mottagarfondforetag ska i avtalet
foreskrivas antingen att svensk lag &r tillimplig p& avtalet och att
svenska domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet, eller att
lagstiftningen 1 mottagarfondforetagets hemland ar tillimplig pa
avtalet och att det landets domstolar ska prova tvister med anledning
av avtalet.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock foreslagit att bestimmelserna om tillimplig lag
och behoriga domstolar ska regleras i avtalet ska genomfGras i
foreskrifter. Aven skyldigheten att i avtalet reglera tillhandahéllandet av
Overenskommelser som ingds med tredje part har utredningen ansett ska
genomforas i foreskrifter.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet ska
medlemsstaterna kréva att mottagarfondforetaget forser
matarfondforetaget med all den dokumentation och information som
behovs for att det senare ska kunna uppfylla direktivets krav. For det
syftet ska matarfondforetaget ingd avtal med mottagarfondforetaget. I
Avtalet ska finnas tillgingligt pa begéran och kostnadsfritt for alla
andelsdgare. Medel fér inte placeras i mottagarfondforetaget, utdver den
grians som giller enligt artikel 55.1, innan avtalet har trétt i kraft (artikel
60.1).

I kommissionens direktiv 2010/44/EU finns ndrmare bestimmelser om
vilka frdgor avtalet ska reglera. Bestimmelserna r6r bade
informationsutbyte och  samordning mellan parterna. Enligt
kommissionens direktiv ska avtalet reglera ndr och hur viss information
ska meddelas matarfondforetaget. Den information det ar fraga om é&r
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tex. tillhandahallande av interna operativa dokument sdsom
riskhanteringsprocess och rapporter om regelefterlevnad, samt uppgifter
om mottagarfondforetagets faktiska exponering mot derivatinstrument.
Det senare dr nodvéndigt for att matarfondforetaget ska kunna berékna
sin totala exponering som hanfor sig till derivatinstrument. Avtalet ska
innehélla en forsdkran om att mottagarfondforetaget kommer att
informera matarfondféretaget om varje annan &verenskommelse om
informationsutbyte som ingds med tredje part och, om tillimpligt, nir
och hur mottagarfondforetaget kommer att gora dessa 6verenskommelser
tillgéngliga for matarfondforetaget (artikel 8 f).

I avtalet ska ockséd framga vilka avgifter och utgifter som ska belasta
matarfondforetaget samt villkoren for eventuell Gverforing av apport-
tillgdngar frdn matarfondforetaget till mottagarfondforetaget. Med
overforing av apporttillgangar avses i direktivet 6verforing av finansiella
instrument i stéllet for pengar. Nér det géller sddan overforing papekas i
direktivets skdl att den innebdr fordelar i form av minskade
transaktionskostnader och undvikande av negativa skattekonsekvenser.
Sadan Overforing dr sérskilt fordelaktig for fondforetag som redan
bedriver verksamhet som fondforetag eller matarfondforetag till ett annat
mottagarfondforetag (skal 10).

Avtalet ska ocksa reglera bl.a. samordning av intervaller och tidpunkt
for berdkning och offentliggdrande av fondandelsvérdet, férfaranden som
sakerstéller att frdgor och klagomal fran andelsigarna hanteras pa
lampligt sitt, ndr och hur fondforetaget ska anmila tillfalligt avbrott och
aterupptagande av forséljning och inlésen av fondandelar, eventuella
atgdrder for att forhindra market timing samt vilket lands lagstiftning
som ska tillimpas vid tvist om avtalets villkor. Betrdffande det senare
giéller att avtalet maste foreskriva att den lagstiftning som géller i nagot
av fondforetagens hemlénder ska tillimpas pa avtalet (artikel 14).
Betraffande hantering av klagomal framgér i direktivets skél att det
handlar om att korrespondens som av misstag sédnts till
mottagarfondforetaget i stillet for till matarfondforetaget eller tvértom
kan hanteras (skél 9).

Om matarfondforetaget och mottagarfondforetaget forvaltas av samma
forvaltningsbolag ricker det att forvaltningsbolaget faststéller interna
uppforanderegler som sékerstiller att kraven i direktivet blir uppfyllda
(artikel 60.1 1 UCITS IV-direktivet). Kommissionens direktiv
2010/44/EU innehéller dven nidrmare bestimmelser for vilka fragor de
interna uppforandereglerna ska reglera. Utover det som géller innehallet i
avtalet foreskrivs att forvaltningsbolagets interna uppforanderegler ska
omfatta ldmpliga atgérder for att minska sédana intressekonflikter som
kan uppstad mellan matarfondforetaget och mottagarfondforetaget eller
mellan matarfondforetaget och andra andelsdgare i
mottagarfondforetaget. Detta under forutsdttning att eventuella
intressekonflikter inte hanterats tillrackligt genom de atgdrder som
forvaltningsbolagen ska vidta for att uppfylla 6vriga bestimmelser om
intressekonflikter i UCITS IV-direktivet.

Som nédmnts ovan syftar avtalet mellan fondbolagen for matarfonden
respektive mottagarfonden eller mottagarfondforetaget bl.a. till att
fondbolaget for matarfonden ska ges sérskild information om
mottagarfonden. Liksom betraffande avgifter kan man fraga sig om inte
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likabehandlingsprincipen trids for nér dd en fondandelségare i form av
en matarfond far sdrskilda mojligheter till information jamfort med
ovriga fondandelsdgare (se avsnitt 8.6). Matar-mottagarstrukturen &r
emellertid en konstruktion som gor det nddviandigt med vissa
sdrbestimmelser for att inte andelsdgarna i matarfonden ska hamna i en
samre situation 4n om de investerade direkt i mottagarfonden.
Andelsdgarna i matarfonden har inte samma insyn i forvaltningen av
mottagarfonden som de skulle ha om de investerade direkt i denna.
Eftersom matarfonden tillats ha en del kompletterande tillgangar i form
av t.ex. derivatinstrument méste vidare fondbolaget for matarfonden fa
information om riskexponeringen 1 mottagarfonden for att
exponeringsreglerna ska kunna uppritthéllas.

Det &r emellertid viktigt att avtalen mellan fondbolagen for
matarfonden respektive mottagarfonden eller mottagarfondforetaget inte
ger réttigheter till matarfonden som inte &r motiverade av den sérskilda
investeringsformen. Fondbolaget for mottagarfonden ar alltjamt skyldigt
att se till att fondandelsigarna behandlas pa ett réttvist sitt. I
kommissionens direktiv 2010/44/EU finns t.ex. en bestimmelse om att
det i avtalet ska anges vilka villkor som géller for att
mottagarfondforetaget gentemot matarfondforetaget ska kunna avsta fran
att utdva vissa av de rattigheter som det enligt fondbestammelserna har i
forhallande till andelségarna (artikel 10 forsta stycket h). Bestimmelsen
bor enligt regeringens mening inte uppfattas som att det finns en
diskretionir mojlighet for fondbolaget for mottagarfonden att avstd fran
att tillampa vissa bestimmelser i forhéllande till matarfonden. I den mén
ett sadant avstdende innebdr ett avsteg fran likabehandlingsprincipen bor
avstdende endast kunna ske om det dr nodvéndigt for att hantera de
frdgor som kan uppkomma till f6ljd av det sdrskilda forhéllande som
foreligger mellan en matarfond och en mottagarfond.

Direktivet talar om avtal mellan fondforetagen, men eftersom svenska
fonder inte ar juridiska personer dr det riktiga att dldgga fondbolagen att
se till att avtal finns. Om en svensk matarfond ska placera medel i ett
mottagarfondforetag som &r en juridisk person kan naturligtvis avtalet
ingas direkt med mottagarfondforetaget.

Enligt regeringens mening bor det i LIF finnas ett aliggande for
fondbolaget for mottagarfonden att forse fondbolaget for matarfonden
med den information som behovs for att det senare ska kunna uppfylla
kraven i LIF eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksambhet.
De skyldigheter som aligger fondbolaget for en matarfond for vilka
fondbolaget behover information frén fondbolaget for mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget dr framfor allt skyldigheten att begrénsa
exponeringarna mot derivatinstrument (se avsnitt 8.3.3) och skyldigheten
att effektivt Overvaka fOrvaltningen av mottagarfonden eller
mottagarfondfretaget (se avsnitt 8.7).

For att sdkerstélla informationsutbytet bor det krdvas att det finns ett
avtal mellan fondbolagen eller fondbolaget och mottagarfondforetaget.
Kommissionens direktiv 2010/44/EU reglerar emellertid inte bara
nddvindigt informationsutbyte utan dven sadant som kan vara bra och
praktiskt att reglera i ett avtal. t.ex. villkor for overforing av finansiella
instrument eller uppgifter om avgifter och utgifter. Férutom nddvéndigt
informationsutbyte bor det darfor i LIF anges att avtalet dven ska reglera
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annan samordning mellan fonderna eller fonden och fondforetaget. I
stillet for att rdkna upp alla de detaljerade krav som anges i
genomforandedirektivet, bor de inféras i LIF genom en hanvisning till
direktivet. Lagvalsbestimmelserna bor dock preciseras. I LIF bor darfor
foreskrivas att avtalet ska utse lagen 1 matarfondens eller
mottagarfondforetagets hemland och att det ska foreskrivas att det
landets domstolar ska vara behdriga att prova tvister med anledning av
avtalet.

Det som UCITS IV-direktivet bendmner som interna uppforanderegler
bor enligt regeringens mening motsvaras av skriftliga rutiner. I LIF bor
anges att de skriftliga rutinerna ska sékerstdlla samordning mellan
fonderna eller fonden och fondforetaget. Med samordning avses dé bl.a.
en reglering av hur intressekonflikter hanteras. For att uppritthalla
samma systematik som géller for regleringen om de avtal som ska ingas,
bor det i LIF &ven betrdffande rutinerna tas in en héanvisning till
kommissionens direktiv.

8.9 Forvaringsinstituten
8.9.1 Informationsutbyte och samordning mellan
forvaringsinstituten

Regeringens forslag: Matarfondens fondbolag ska vara skyldigt att
till forvaringsinstitutet ldmna sadan information om mottagarfonden
som institutet behdver for att kunna fullgéra sina skyldigheter.

Om en matarfond och en mottagarfond har olika forvaringsinstitut,
ska forvaringsinstituten vara skyldiga att utbyta den information och
ha den samordning som behdvs for att de ska kunna fullgéra sina
skyldigheter.

Om en matarfond och en mottagarfond eller ett mottagarfondforetag
har olika forvaringsinstitut, ska det finnas ett avtal mellan instituten,
Avtalet ska sékerstéilla nddvindigt informationsutbyte och nédvéndig
samordning mellan f{Orvaringsinstituten. Avtalet ska innehélla
atminstone sadana uppgifter som anges i kommissionens direktiv
2010/44/EU.

Om matarfondens medel placeras i en mottagarfond ska i avtalet
foreskrivas att svensk lag ar tillimplig pa avtalet och att svenska
domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet. Om
matarfondens medel placeras i ett mottagarfondforetag ska i avtalet
foreskrivas att det lands lag som ér tillimpligt pa det avtal som
uppréttats mellan fondbolagen for  matarfonden och
mottagarfondforetaget ska tillimpas &ven pa avtalet mellan
forvaringsinstituten och att det landets domstolar ska prova tvister
med anledning av avtalet. Om det inte finns ndgot sadant avtal ska i
stillet foreskrivas antingen att svensk lag &r tillimplig pa avtalet och
att svenska domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet, eller

att lagstiftningen i mottagarfondforetagets hemland &r tillimplig pa
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avtalet och att det landets domstolar ska prova tvister med anledning
av avtalet.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock foreslagit att bestimmelserna om hur tillimplig lag
och behoriga domstolar ska regleras i avtalet ska genomfGras i
foreskrifter.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: For varje virdepappersfond ska det
finnas ett forvaringsinstitut som har i uppdrag att ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden. Forvaringsinstitutet ska dessutom utdva
viss kontroll 6ver fondbolaget och se till bl.a. att forsdljning och inldsen
av fondandelar gar rétt till, att andelarna blir rétt vdrderade samt att
fondens medel anvénds i enlighet med LIF och fondbestimmelserna. Ett
forvaringsinstitut ska verkstilla fondbolagets beslut under forutséttning
att dessa inte strider mot LIF eller fondbestimmelserna (3 kap. 1 och
2 §§ LIF). Forvaringsinstitutet ska vara en bank eller ett annat
kreditinstitut (1 kap. 1 § 14).

For att  forvaringsinstitutet ~ska  kunna  kontrollera  att
matarfondforetagets medel anvénds enligt tillimpliga regler krdvs att
forvaringsinstitutet far information bl.a. om mottagarfondforetagets
placeringar. ~ UCITS  IV-direktivet  foreskriver  darfor  att
matarfondfretaget ansvarar for att till forvaringsinstitutet vidarebefordra
den information om mottagarfondforetaget som krdvs for att
matarfondforetaget ska kunna fullgéra sina uppgifter (artikel 61.1 fjarde
stycket). En motsvarande bestimmelse bor inforas i LIF.

Nar matarfondforetaget och mottagarfondforetaget inte har samma
forvaringsinstitut ska enligt UCITS IV-direktivet forvaringsinstituten
ingd ett avtal om informationsutbyte for att sékerstélla att bada instituten
ska kunna fullgéra sina uppgifter (artikel 61.1 fOrsta stycket).
Kommissionens direktiv 2010/44/EU innehaller ndrmare bestimmelser
om vad avtalet mellan forvaringsinstituten ska innehalla. Avtalet ska bl.a.
ange vilka dokument som rutinméssigt ska utbytas samt hur dessa ska
overlamnas. Vidare ska avtalet reglera samordning av de bada institutens
deltagande nédr det géller operativa fragor, t.ex. forfarandet for att
berdkna fondandelsvardet for vart och ett av fondforetagen. Hér inbegrips
eventuella atgirder som ska skydda mot utnyttjande av tidszonsskillnader
mellan olika marknader (market timing). I avtalet ska dven anges hur
samordning ska ske mellan instituten avseende instruktioner fran
matarfondforetaget om att kopa eller 16sa in andelar i
mottagarfondforetaget samt avveckling av sddana transaktioner,
inklusive fragor om att Overfora apporttillgdngar. Avtalet ska &dven
reglera samordning av forfarandena vid rikenskapsarets slut. Betréffande
lagval foreskrivs att avtalet ska peka ut samma lagstiftning som géller
enligt avtalet mellan matarfondforetaget och mottagarfondforetaget. Om
ett sddant avtal har ersatts av interna uppforanderegler ska i avtalet i
stillet foreskrivas att det dr antingen lagstiftningen i matarfondforetagets
hemmedlemsstat  eller  lagstiftningen 1  mottagarfondforetagets
hemmedlemsstat som é&r tillimplig pa avtalet och att domstolarna i den
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medlemsstat vars lagstiftningen &r tillimplig pd avtalet ar exklusivt
behoriga (artikel 25).

I UCITS IV-direktivet foreskrivs vidare att forvaringsinstituten inte ska
anses bryta mot bestimmelser om tystnadsplikt nir de uppfyller de krav
som anges i kapitlet om matarfondforetag och mottagarfondforetag
(artikel 61.1 tredje stycket).

Enligt regeringens mening bor det 1 LIF framga att forvaringsinstituten
ar skyldiga att ldmna den information och ha den samordning som
behdvs for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter. Om
forvaringsinstituten dr skyldiga att ldmna den information till varandra
som behdvs for att ndgot av forvaringsinstituten ska kunna fullgéra sina
skyldigheter kan de inte anses bryta mot den s.k. banksekretessen nar de
lamnar s&dana uppgifter, eftersom uppgiftslimnandet inte kan anses ske
obehorigen (jfr 1kap. 10 § lagen [2004:297] om bank- och
finansieringsrorelse.

Forvaringsinstituten bor vara skyldiga att i ett avtal reglera hur
samordningen och informationsutbytet ska se ut. De i kommissionens
direktiv 2010/44/EU ndrmare bestimmelserna om vad avtalet ska reglera
handlar i huvudsak om ndédvindigt informationsutbyte och nddvéndig
samordning. Vissa av punkterna innehdller visserligen sédant som
svenska forvaringsinstitut inte nddvandigtvis behover reglera, eftersom
de inte motsvarar &ligganden i svensk lag, t.ex. samordning av
forfaranden for berdkning av fondandelsvdrde eller samordning av
forfaranden vid rdkenskapsérets slut. Kommissionens direktiv dr dock
utformat utifrdn att forvaringsinstituten har olika uppgifter i olika
medlemsstater. Om avtal ingds mellan tva svenska forvaringsinstitut kan
det dérfor i avtalet konstateras av manga av de uppriknade punkterna
inte krdver ndgon reglering. I stéllet for att rdkna upp alla de detaljerade
krav som anges i genomforandedirektivet, bor de inforas i LIF genom en
hinvisning till direktivet. Lagvalsbestimmelserna bor dock preciseras. I
LIF bor darfor foreskrivas att avtalet ska utse den lag och de domstolar
som utsetts i avtalet mellan fondbolagen for matarfonden och
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget. Om det inte finns nagot
sadant avtal bor i stdllet gélla att avtalet ska utse lagen i matarfondens
eller mottagarfondforetagets hemland och att det ska foreskrivas att det
landets domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet.

I artikel 61.1 1 UCITS IV-direktivet anges att ett matarfondforetag inte
far investera 1 mottagarfondforetaget innan avtalet mellan
forvaringsinstituten har tratt i kraft. Bestimmelsen bor rimligen ha
samma innebord som i artikel 60.1, ndmligen att placering far ske men
inte Overstigande den grins som giller for fondforetag som inte &r
matarfondforetag.

8.9.2 Forvaringsinstitutets rapportering om fel och
forsummelser i forvaltningen av mottagarfonden

Regeringens forslag: Om mottagarfondens fOrvaringsinstitut
upptécker fel eller forsummelser i forvaltningen av mottagarfonden
vilka bedoms f& negativa konsekvenser for matarfonden eller
matarfondforetaget ska institutet omedelbart underrdtta Finans-

154



inspektionen, matarfondens fondbolag eller matarfondforetaget samt
matarfondens eller matarfondforetagets forvaringsinstitut om upp-
tackten.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska
bemyndigas att ange vilka fel eller forsummelser i foérvaltningen av
mottagarfonden som forvaringsinstitutet ska rapportera.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Av UCITS IV-direktivet framgar att
om mottagarfondforetagets  forvaringsinstitut — upptdcker sédana
oegentligheter géllande mottagarfondforetaget som “bedoms fa” (“are
deemed to have”) negativa aterverkningar for matarfondforetaget ska
forvaringsinstitutet omedelbart meddela de behdriga myndigheterna i
mottagarfondforetagets hemmedlemsstat, matarfondforetaget eller i
tillimpliga fall dess forvaltningsbolag samt matarfondforetagets
forvaringsinstitut om upptéckten (artikel 61.2). Kommissionens direktiv
2010/44/EU innehaller nirmare bestimmelser om vilka oegentligheter
som avses och som “kan f&” (”may have”) negativa aterverkningar for
matarfondforetaget. Artikeln ndmner bla. fel 1 berdkning av
fondandelsvérdet for mottagarfondforetaget och fel i transaktion for kop
eller inlésen av andelar i mottagarfondforetaget som gors av
matarfondforetaget. Det anges uttryckligen att upprikningen inte fér
anses uttdmmande.

I kommissionens direktiv framgar att det ror sig om oegentligheter som
forvaringsinstitutet upptacker i samband med utférande av sina uppgifter
enligt nationella lagstiftning (artikel 26). Begreppet “oegentligheter” bor
enligt regeringens mening motsvaras av “fel eller forsummelser i
forvaltningen” av mottagarfonden. De fel eller forsummelser som
kommer i fraga for svensk del &r sddana som fOrvaringsinstitutet
uppticker nir det fullgdr de uppgifter som avilar det enligt 3 kap. 2 §
andra stycket LIF. Enligt ndimnda bestimmelse ska forvaringsinstitutet
bl.a. se till att forsdljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med
bestimmelserna i LIF och i enlighet med fondbestimmelserna samt att
fondandelarnas vérde berdknas i enlighet med tillimpliga bestimmelser.
Brister i de avseenden som ndmns i 3 kap. 2 § andra stycket ska saledes
rapporteras till Finansinspektionen, fondbolaget for matarfonden samt till
matarfondens fOrvaringsinstitut, om bristerna beddms fa negativa
konsekvenser for matarfonden. Bestimmelser — baserade bl.a. pa
kommissionens direktiv 2010/44/EU — om vad som ska rapporteras bor
meddelas i foreskrifter.

8.10 Revisorerna

For att wunderldtta matarfondens andelsdgares kontroll &ver
fondforvaltningen dr det viktigt att uppgifter fran mottagarfondens
revision blir tillgidnglig for matarfondens andelsdgare. Vidare kan
sirskilda revisionsatgdrder vara nodvdndiga om matarfonden och
mottagarfonden har olika rakenskapsar. UCITS IV-direktivet innehaller
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darfor sirskilda bestimmelser avseende revisionen av matarfondforetaget
och mottagarfondforetaget, samt om samordning mellan revisorerna for
matarfondforetaget respektive mottagarfondforetaget.

8.10.1 Séarskilda krav avseende revisionen av matarfonden

Regeringens forslag: Revisorn for matarfondens fondbolag ska i
revisionsberittelsen for matarfonden beakta revisionsberittelsen for
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget. I revisionsberittelsen ska
anges om revisionsberdttelsen for  mottagarfonden  eller
mottagarfondforetaget avviker fran standardutformningen och vilka
konsekvenser avvikelserna far for matarfonden.

Om en matarfond eller ett matarfondforetag inte har samma
rakenskapsar som dess mottagarfond, ska den revisor som granskar
rakenskaperna  for  mottagarfonden  uppritta en  sérskild
granskningsrapport som omfattar tiden frdn utgdngen av
mottagarfondens rikenskapsar till utgangen av matarfondens eller
matarfondforetagets rakenskapsar.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Eftersom resultatet for ett
matarfondforetag dr beroende av resultatet for mottagarfondforetaget &r
det nodvindigt med viss samordning av revisionen for fonderna. Enligt
UCITS [IV-direktivet ska matarfondforetagets revisor 1 sin revi-
sionsberittelse beakta revisionsberdttelsen fran mottagarfondforetagets
revisor. Om fondforetagen inte har samma rdkenskapsar ska
mottagarfondforetagets revisor uppritta en sérskild rapport med
matarfondforetagets rikenskapsars slutdatum (artikel 62.2 forsta stycket).
En motsvarande bestimmelse bor inforas i LIF. Kravet pé revisorn for
mottagarfonden att i fall nér fonderna har olika rdkenskapsér upprétta en
sarskilt rapport med matarfondens eller matarfondforetagets
rakenskapsars slutdatum é&r till for att revisorn for matarfonden eller
matarfondforetaget ska ha fullt underlag for sin granskning. Rapporten
bor séledes omfatta tiden fran utgéngen av mottagarfondens riakenskapsar
till utgangen av matarfondens eller matarfondforetagets rakenskapsars
slutdatum. Innehéllet i den sidrskilda granskningsrapporten och vilket
material revisorn bor granska bor enligt regeringens mening utvecklas
inom ramen for god revisionssed.

Enligt UCITS IV-direktivet ska vidare matarfondforetagets revisor i
revisionsberéttelsen sarskilt rapportera alla eventuella oegentligheter som
papekats i mottagarfondforetagets revisionsberittelse och beskriva vilka
foljder dessa far for matarfonden (artikel 62.2 andra stycket). Vad som
avses med “oegentligheter” anges inte. I kommissionens direktiv
2010/44/EU anges endast att det avtal som ingds mellan revisorerna ska
beskriva vilka drenden som ska behandlas som oegentligheter (artikel
27.1 c¢). I den engelska versionen av direktivet anvinds uttrycket
“irregularities”, vilket nidrmast dr “oriktigheter” och som maste anses
vara ett vidare begrepp dn “oegentligheter”.
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Utredningen har foreslagit att det som ska anges dr “avvikelser” som
péapekats i mottagarfondens eller mottagarfondforetagets
revisionsberittelse. I ISA 705 och ISA 706 (International Standards of
Auditing) behandlas situationer dér revisorn ska goéra modifierade
uttalanden och dar revisorn ska lamna séarskilda upplysningar. RevU 709,
som kompletterar nimnda standarder, behandlar de forhallanden som
ndmns i ISA 705 och ISA 706 som situationer dé revisionsberittelsen
avviker fran standardutformningen. Som avvikelser behandlas i RevU
709 dven det forhallandet att revisorn ldmnar anmérkningar, t.ex. pa att
en styrelseledamot eller verkstidllande direktor har handlat i strid med
aktiebolagslagen (2005:551).

Eftersom matarfondens medel i princip i sin helhet placeras i
mottagarfondforetaget dr det angeldget att begreppet “oegentligheter” i
UCITS IV-direktivet ges en vid tolkning. Ett krav pé att ange i vilken
man  revisionsberdttelsen  for  mottagarfonden  avviker  fran
standardutformningen bdr enligt regeringens mening innebdra att
rapporteringen blir tillfredsstéllande. Revisorn for matarfonden ska
dessutom beskriva vilka konsekvenser avvikelserna far f6r matarfonden.
I manga fall kan det nog konstateras att avvikelserna inte far nagra
negativa konsekvenser.

Nir det &r revisionsberittelsen for ett mottagarfondforetag som ska
beaktas vid revisionen av matarfonden kanske inte begreppet
”avvikelser” ger ndgon ledning, da formodligen andra begrepp anvénds i
mottagarfondforetagets hemland. Revisorn kan d& soka utga ifran hur
man i det landet har genomfort UCITS IV-direktivets krav. Revisorerna
ska dessutom i avtalet mellan dem ange vad som ska behandlas som
avvikelser som ska rapporteras.

8.10.2 Informationsutbyte och samordning mellan revisorerna

Regeringens forslag: Om en matarfonden och en mottagarfond har
olika revisorer, ska revisorerna vara skyldiga att utbyta den
information och ha den samordning som behdvs for att de ska kunna
fullgdra sina skyldigheter.

Om en matarfond och en mottagarfond eller ett mottagarfondforetag
har olika revisorer, ska det finnas ett avtal mellan revisorerna. Avtalet
ska sdkerstilla nodvindigt informationsutbyte och nodvéndig
samordning mellan revisorerna. Avtalet ska innehdlla &tminstone
sadana uppgifter som anges i kommissionens direktiv 2010/44/EU.

Om matarfondens medel placeras i en mottagarfond ska i avtalet
foreskrivas att svensk lag &r tillimplig pa avtalet och att svenska
domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet. Om
matarfondens medel placeras i ett mottagarfondforetag ska i avtalet
foreskrivas att det lands lag som &r tillimpligt pa det avtal som
uppréttats mellan fondbolagen for ~ matarfonden och
mottagarfondforetaget ska tillimpas &dven pa avtalet mellan
revisorerna och att det landets domstolar ska prova tvister med
anledning av avtalet. Om det inte finns nagot sadant avtal ska i stéllet
foreskrivas antingen att svensk lag dr tillimplig pa avtalet och att
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svenska domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet, eller att
lagstiftningen 1 mottagarfondforetagets hemland ar tillimplig pa
avtalet och att det landets domstolar ska préva tvister med anledning
av avtalet.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock foreslagit att bestimmelserna om hur tillimplig lag
och behoriga domstolar ska regleras i avtalet ska genomfGras i
foreskrifter.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det. Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR) framfor att man, for att
utveckla en god branschstandard for avtalet och samarbetet mellan
revisorerna gérna vill delta i framtagandet av ett avtal.

Skillen for regeringens forslag: Om matarfondforetaget och
mottagarfondforetaget har olika revisorer ska det enligt artikel 62.1
UCITS IV-direktivet ingds ett avtal om informationsutbyte mellan
revisorerna for att sdkerstdlla att bada fullgdr sina uppgifter. I
kommissionens direktiv 2010/44/EU finns ndrmare bestimmelser om vad
avtalet ska innehalla. Didr foreskrivs att avtalet ska innehalla
bestimmelser om vilken information som ska utbytas mellan revisorerna
och nir och hur detta utbyte ska ske. Vidare ska det finnas bestimmelser
om samordning vid utarbetandet av revisionsberittelser och angivande av
vilka drenden i revisionsberittelsen avseende mottagarfondforetaget som
ska behandlas som oegentligheter och som ska rapporteras i
matarfondfretagets revisionsberittelse. Betrdffande lagval foreskrivs att
avtalet ska peka ut samma lagstiftning som géller enligt avtalet mellan
matarfondfretaget och mottagarfondforetaget.

I UCITS IV-direktivet foreskrivs vidare att revisorerna inte ska anses
bryta mot bestimmelser om tystnadsplikt nér de uppfyller de krav som
anges 1 kapitlet om matarfondféretag och mottagarfondforetag (artikel
62.3).

Enligt regeringens mening bor det i LIF framga att revisorerna &r
skyldiga att 1dmna den information och ha den samordning som behdvs
for att de ska kunna fullgéra sina skyldigheter. Om revisorerna &r
skyldiga att lamna sadan information till varandra kan de inte anses bryta
mot nagon tystnadsplikt nér de lamnar informationen, eftersom ett sadant
uppgiftslimnande inte kan anses ske obehorigen (jfr 26 § revisorslagen
[2001:883] och 9 kap. 41 § aktiebolagslagen [2005:551]).

Revisorerna bor vara skyldiga att i ett avtal reglera hur samordningen
och informationsutbytet ska se ut. De i kommissionens direktiv
2010/44/EU nirmare bestimmelserna om vad avtalet ska reglera handlar
i huvudsak om nddvindigt informationsutbyte och nddvindig
samordning. Liksom betriffande forvaringsinstituten dr kommissionens
direktiv utformat utifrén att revisorerna har olika uppgifter i olika
medlemsstater. Om avtal ingds mellan tva svenska revisorer kan det
dérfor i avtalet konstateras att det inte krdvs att dokument utbyts i sa stor
omfattning mellan revisorerna. 1 stillet for att rdkna upp alla de
detaljerade krav som anges i genomforandedirektivet, bor de inforas i
LIF genom en hénvisning till direktivet. Lagvalsbestimmelserna bor
dock preciseras. I LIF bor darfor foreskrivas att avtalet ska utse den lag
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och de domstolar som utsetts i avtalet mellan fondbolagen for
matarfonden och mottagarfonden eller mottagarfondforetaget. Om det
inte finns nagot sadant avtal bor i stillet gélla att avtalet ska utse lagen i
matarfondens eller mottagarfondforetagets hemland och att det landets
domstolar ska prova tvister med anledning av avtalet.

Det ska papekas att harmoniseringen genom UCITS IV-direktivet och
kommissionens direktiv innebér att det i lag eller foreskrifter inte kan
stdllas ytterligare krav pa avtalets innehdll &n vad som framgar av
ndmnda direktiv. Ingenting hindrar emellertid att
branschorganisationerna, t.ex. FAR, utvecklar standardavtal som kan
anvindas av revisorerna.

I artikel 62.1 framgar att ett matarfondforetag inte far investera i
mottagarfondforetaget innan avtalet mellan revisorerna har trétt i kraft.
Bestimmelsen bor rimligen ha samma innebord som i artikel 60.1,
namligen att placering far ske men inte Overstigande den grins som
giller for fondforetag som inte &r matarfondforetag.

8.11 Market timing

Regeringens bedomning: Det krévs inga sédrskilda bestimmelser i lag
om skyldighet for fondbolagen for matarfonden och mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget att vidta atgédrder for att forhindra market
timing.

Utredningens bedomning dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna instimmer i bedomningen eller ldmnar den utan
erinran.

Skilen for regeringens bedéomning: UCITS IV-direktivet foreskriver
att mottagarfondforetaget och matarfondforetaget ska vidta ldmpliga
atgirder for att samordna tidpunkten for berdkning och offentliggdrande
av fondandelsvirdet i syfte att undvika utnyttjande av tidszonsskillnader,
s.k. market timing (artikel 60.2).

”Market timing” innebér att investerare kan utnyttja tidszonsskillnader
mellan de marknader diar fondens innehav ar placerade, eftersom
fondandelskursen endast faststélls en gang per dag. Problemet &r sérskilt
relevant for matarfonder och mottagarfonder. Det har dé inte framfor allt
med tidszonsskillnader att gora utan uppstar sérskilt om matarfonden och
mottagarfonden tillimpar olika bryttidpunkter. Med bryttidpunkt avses
den tidpunkt da du senast méste ha lagt in en order for kip eller inlosen
av andelar for att fa den aktuella dagens andelskurs. Andelskursen
faststélls efter bryttidpunkten. Om mottagarfonden har en bryt- och
varderingstidpunkt och matarfonden en senare kan investerare dra nytta
av marknadspéverkande information som kommer efter bryttidpunkten
for att handla i matarfonden, vars fondandelskurs maste faststillas utifran
mottagarfondens. Om vérdet pd de aktier som mottagarfonden har
investerat 1 har stigit i mellantiden, gdr investeraren en vinst pa
bekostnad av ovriga andelsdgare. Detta blir mgjligt eftersom
matarfonden inte kan kopa in sig i mottagarfonden till det pris som
investeraren fatt utan att andra av matarfondens tillgangar tas i ansprak.
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Det finns i lag ingen sirskild bestimmelse som reglerar kortsiktig
spekulation i handel med fondandelar. Fondbolaget ska emellertid enligt
4 kap. 2 § LIF vid varje tillfialle se till att uteslutande tillvarata
andelsdgarnas gemensamma intressen. Ett fondbolag ska ocksé handla
hederligt, réttvist och professionellt och dven i Ovrigt pa ett sétt sd att
allménhetens fortroende for fondmarknaden uppritthdlls (den av
regeringen foreslagna 2 kap. 17 § LIF).

Dessa generella regler maste anses inbegripa atgérder for att forhindra
omfattande market timing. Finansinspektionen ser ocksé som sin uppgift
att 1 tillsynen 6ver fondbolagen bevaka att fondbolagen vidtar atgdrder
for att forhindra market timing (se Finansinspektionens rapport 2004:3,
Sen fondhandel och market timing). I avtalen mellan fondbolagen for
matarfonden och mottagarfonden eller mottagarfondforetaget kommer
det i vissa fall dven att framgé vilka &tgérder som vidtas for att forhindra
market timing (jfr kommissionens direktiv 2010/44 artikel 10).

UCITS 1V-direktivet uppstiller inga sirskilda krav pa vilket sitt
medlemsstaterna ska se till att fondforetagen vidtar atgdrder for att
forhindra market timing. Regeringen anser déarfor att en sérskild
lagbestimmelse betrdffande market timing inte dr nodvéandig.

8.12 Senareldggning av forsiljning och inldsen av
fondandelar

Regeringens forslag: Ett fondbolag som forvaltar en matarfond ska fa
senareldgga forsiljning och inlosen av andelar i fonden under tid da
andelar i mottagarfonden inte kan sdljas eller 16sas in. Fondbolaget ska
i sadana fall utan drojsmal underritta Finansinspektionen,
fondandelsdgarna och behoériga myndigheter i de EES-lander dar
fondandelar marknadsfors. Finansinspektionen ska dven underréttas
nér orsaken till senareldggningen upphort.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens utom pa sa
sitt att utredningen &dven foOreslar att Finansinspektionen ska kunna
besluta om senareldggning nir fondbolaget for mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget har beslutat om senareldggning men fondbolaget
for matarfonden inte har gjort detta.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Om ett mottagarfondforetag tillfalligt
senareldgger inlosen eller tecknande av fondandelar, ska enligt UCITS
IV-direktivet d&ven dess matarfondforetag ha rétt att under samma period
gora detsamma (artikel 60.3). Detta géller oavsett om senareldggningen
sker pa mottagarfondforetagets initiativ eller pa begéran av den behoriga
myndigheten.

Om mottagarfonden dr stingd for inlésen kan den situationen
uppkomma att matarfondens fondbolag inte kan tillgodose en begiran
fran matarfondens andelsdgare att l6sa in fondandelar, eftersom
fondbolaget kan behova begéra inldsen av andelar i mottagarfonden for
att kunna betala fondandelsdgaren. Om mottagarfonden ar stingd for
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forsiljning kan den situationen uppkomma att matarfonden far ett stort
infléde utan att kunna kdpa andelar i mottagarfonden. Fondbolaget kan
dé komma att bryta mot LIF:s begransningsregler betrdffande innehav av
likvida medel.

Regeringen foreslar att det betrdffande alla investeringsfonder ska bli
mojligt att i undantagsfall, ndr omstdndigheterna sa kriver och da ett
uppskov ar berdttigat med hénsyn till andelsdgarnas gemensamma
intresse, besluta om senareliggning av forsdljning och inlésen av
fondandelar (se avsnitt 14.4). En senareldggning i nu aktuella fall
forutsétter emellertid inte ndgon undantagssituation eller en beddmning
av fondandelsdgarnas intresse. Det bor dérfor inforas en sdrskild
bestimmelse som ger matarfonden rétt att senareldgga forséljning och
inlésen av fondandelar ndr mottagarfonden har gjort detsamma.
Betraffande underrittelser till fondandelsdgarna, Finansinspektionen och
behoriga myndigheter i de EES-lidnder diar fondandelar marknadsfors, bor
samma bestimmelser gélla som for senareliggning i Ovriga fall (se
avsnitt 14.4).

Utredningen har foreslagit att Finansinspektionen ska fi mojlighet att
besluta om senareldggning om fondbolaget for matarfonden trots
mottagarfondens beslut inte beslutar om detta. Regeringen ser dock inte
skdl for att sarskilt reglera denna fraga, utdver den mojlighet som ges till
Finansinspektionen att betrdffande alla investeringsfonder besluta om
senareldggning om det &r i andelsdgarnas eller allmédnhetens intresse (se
avsnitt 14.4).

8.13 Informationsmaterial om matarfonden och
mottagarfonden

Regeringens forslag: I allt marknadsmaterial avseende matarfonden
ska anges att fondmedlen till minst 85 procent placeras i andelar i en
mottagarfond eller ett mottagarfondforetag.

Fondbolaget som forvaltar matarfonden ska pa begéran kostnadsfritt
lamna eller skicka mottagarfondens eller mottagarfondforetagets
informationsbroschyr, &rsberittelse och  halvarsredogorelse i
pappersform till matarfondens andelséigare samt till den som avser att
kopa andelar i matarfonden.

Om en matarfonds medel placeras i ett mottagarfondforetag, ska
fondbolaget som forvaltar matarfonden ge in mottagarfondforetagets
aktuella informationsbroschyr och faktablad samt arsberéttelse och
halvérsredogorelse till Finansinspektionen.

Fondbolaget for mottagarfonden ska pa begdran ldmna
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvérsredogorelse

till matarfondens forvaringsinstitut och revisor.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skillen for regeringens forslag: Som ett ytterligare skydd for
investerarna i ett matarfondforetag foreskrivs i UCITS IV-direktivet att
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matarfondforetagets prospekt (informationsbroschyr) ska innehélla viss
bestdmd information (artikel 63.1). Viss bestimd information ska dven
tas in 1 matarfondforetagets arsberittelse, halvarsredogdrelse och
marknadsforingsmaterial  (artikel 63.2 och 63.4). Vidare ska
matarfondforetaget Oversdnda informationsbroschyr, basfakta for
investerare (faktablad) samt mottagarfondforetagets arsberittelse och
halvarsredogorelse till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat
(artikel 63.3). Matarfondfretaget ska dven pd begéran till investerare
kostnadsfritt Oversinda en papperskopia av mottagarfondforetagets
informationsbroschyr, arsberittelse och halvarsredogorelse (artikel 63.5).

Enligt artikel 63.1 i UCITS IV-direktivet ska informationsbroschyren
for det forsta innehalla en forklaring om att matarfondforetaget ar
matarfondforetag  till ettt angivet mottagarfondforetag.  Av
informationsbroschyren ska ocksd framgd matarfondforetagets
placeringsmél och placeringsinriktning, inbegripet riskprofil. Det ska
dven finnas uppgifter om huruvida matarfondféretagets och
mottagarfondforetagets resultat dr identiska eller i vilken utstrickning
och av vilka skél resultaten skiljer sig at. I informationsbroschyren ska
anges 1 vilken form de medel innehas som inte placeras i
mottagarfondforetaget. Det ska finnas en kort beskrivning av
mottagarfondforetaget, dess  organisation, placeringsmal  och
placeringsinriktning, inbegripet riskprofil, samt uppgift om hur man kan
fa tag 1  mottagarfondforetagets  informationsbroschyr. I
informationsbroschyren ska @ven finnas en sammanfattning av det avtal
som matarfondforetaget och mottagarfondforetaget ingatt eller en
sammanfattning av de interna uppforandereglerna. Det ska finnas en
uppgift om hur fondandelsigarna kan f& ytterligare information om
mottagarfondforetaget och det avtal som ingatts mellan fondfretagen. 1
informationsbroschyren ska det finnas en beskrivning av alla betalningar
och kostnadsersittningar fran matarfondforetaget i samband med dess
placeringar i mottagarfondforetaget, samt uppgift om de totala avgifter
som debiteras av fondforetagen. Informationsbroschyren ska &ven
innehédlla en beskrivning av de skattemdssiga konsekvenser som
uppkommer for matarfondforetaget pa grund av dess placeringar i
mottagarfondforetaget.  Slutligen ska ett matarfondféretag i
informationsbroschyren och i marknadsforingsmaterial ange att det
stadigvarande placerar 85 procent eller mer av fondforetagets tillgangar i
andelar i ett mottagarfondforetag (artikel 63.4).

Aven Aarsberittelsen ska innehdlla en uppgift om de “totala avgifter”
som debiteras av matarfondforetaget och mottagarfondforetaget (artikel
61.2). I matarfondens arsberittelse och halvarsredogorelse ska vidare
anges hur mottagarfondforetagets arsberittelse och halvéarsredogorelse
kan erhallas (artikel 63.2).

Finansinspektionen fir enligt forordningen (2004:75) om
investeringsfonder =~ meddela  foreskrifter ~om  innehallet i
informationsbroschyrer enligt 4 kap. 15 § LIF. I nimnda férordning finns
dven ett bemyndigande for Finansinspektionen att meddela foreskrifter
om innehéllet i arsberdttelser enligt 4 kap. 18 §. Med stdod av dessa
bemyndiganden kan Finansinspektionen ndrmare foreskriva om vilka
sarskilda uppgifter informationsbroschyrer och érsberittelser avseende
matarfonder ska innehalla. I LIF bor dock foreskrivas att det i allt
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marknadsforingsmaterial avseende matarfonden ska anges att
fondmedlen placeras 1 andelar i1 en mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag.

Fondbolaget for matarfonden ska pd begidran av en investerare
kostnadsfritt Oversidnda en papperskopia av mottagarfondforetagets
informationsbroschyr, arsberéttelse och halvéarsredogorelse (artikel 63.5).
Med “investerare” bor avses bade befintliga fondandelsdgare och den
som avser att kopa andelar i fonden.

Matarfondforetaget ska Oversinda informationsbroschyren och
faktabladet med alla eventuella &ndringar samt mottagarfondforetagets
arsberittelse och halvarsredogorelse till den behdriga myndigheten i
matarfondforetagets hemland (artikel 63.3). Det framgar inte uttryckligen
om det dr matarfondforetagets eller mottagarfondforetagets
informationsbroschyr och faktablad som avses. Eftersom artiklarna 74
och 82 redan foreskriver att ett fondforetag ska Ildmna
informationsbroschyr och faktablad med eventuella dndringar till de
behdriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater, bor det rimligen vara
mottagarfondforetagets informationsbroschyr och faktablad som avses.
Informationsbroschyr, faktablad, arsberdttelse och halvarsredogorelse
ska, enligt 4 kap. 21 § LIF ges in till Finansinspektionen av fondbolaget
som forvaltar investeringsfonden. I det fall matarfonden placerar medel i
en mottagarfond bor det dérfor inte krdvas att fondbolaget for
matarfonden ger in handlingar avseende mottagarfonden. For de fall
matarfonden placerar i ett mottagarfondforetag krdvs dock en sérskild
bestimmelse som 4aldgger fondbolaget for matarfonden att ge in
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvarsredogorelse
avseende mottagarfondforetaget.

Enligt artikel 66.3 i UCITS IV-direktivet ska mottagarfondforetaget se
till att all information som krivs enligt direktivet, annan
gemenskapslagstiftning, tillamplig nationell lagstiftning,
fondbestimmelser eller bolagsordning ska finnas tillgdnglig da sa kréavs
for matarfondforetaget, dess forvaltningsbolag, forvaringsinstitut, revisor
samt for de behdriga myndigheterna. Den information som ett fondbolag
ar skyldigt att upprétta och som avser fonden finns angiven i 4 kap.
18 och 20 §§ LIF. Det ror sig om informationsbroschyr, faktablad,
arsredovisning och halvarsredogdrelse. Fondbolaget for matarfonden har
ratt  till den informationen i egenskap av andelsigare i
mottagarfondforetaget. Rétten att pa begéran fa den informationen bor
darfor ges dven till matarfondens forvaringsinstitut och revisor. Enligt
10 kap. 2 § LIF ska fondbolag, férvaltningsbolag och fondféretag lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér. Nagon
ytterligare bestdmmelse som ger fondbolag for mottagarfonder
skyldighet att lamna uppgifter till Finansinspektionen beh&vs saledes
inte.
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8.14 Finansinspektionens underrittelseskyldighet
betraffande ingripanden

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska underritta fondbolaget
for en matarfond om sadana ingripanden mot mottagarfondens
fondbolag och mottagarfondens forvaringsinstitut som inspektionen
gor och som giller asidosédttanden av skyldigheter géillande for
mottagarfonder. Finansinspektionen ska dven informera matarfondens
fondbolag om sadant som en revisor rapporterat till
Finansinspektionen om forhéllanden i fondbolagets verksamhet.

Om ett matarfondforetags medel placerats i mottagarfonden, ska
Finansinspektionen ldmna uppgifterna om ingripanden och revisors
rapport till den behoriga myndigheten i matarfondforetagets hemland.

Om Finansinspektionen frén en behdrig myndighet i ett annat EES-
land far motsvarande information om ett mottagarfondforetag som har
en matarfond, ska Finansinspektionen omedelbart underrétta varje
fondbolag som forvaltar en berdrd matarfond.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Med hénsyn till att fondbolaget for en
matarfond placerar merparten av fondens medel i en mottagarfond men
fortfarande har ett ansvar for placeringarna gentemot matarfondens
andelsédgare, krdvs att fondbolaget for matarfonden ar vél insatt i hur
mottagarfonden forvaltas, for att kunna handla i sina andelsdgares
intressen. UCITS IV-direktivet foreskriver darfor att behorig myndighet
ska underritta matarfondforetaget om “varje beslut, atgérd och upptéckt
av bristande uppfyllelse” av direktivets krav 1 kapitlet om
matarfondforetag och mottagarfondforetag rorande
mottagarfondforetaget eller i tillimpliga fall dess forvaltningsbolag,
forvaringsinstitut eller revisor samt om forhéllanden som rapporterats av
revisor rorande mottagarfondforetaget (artikel 67.1). Enligt regeringens
mening bor de atgdrder som avses motsvaras av Finansinspektionens
ingripanden enligt 12 kap. LIF eller, betrdffande forvaringsinstitut, av
ingripanden enligt 15 kap. lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse. Det &r endast sddana ingripanden som delges
fondbolaget for mottagarfonden. Handldggare pa Finansinspektionen kan
naturligtvis upptidcka bristande uppfyllelse” dven i Ovrigt, t.ex. vid
besdk hos ett fondbolag, utan att detta anses behova leda till ndgon
atgérd. Problemet &r kanske redan 16st och inte av allvarligt slag. Det kan
dock inte vara avsikten att mindre kvalificerade upptickter ska anses
behova foranleda informationsskyldighet till fondbolaget for
matarfonden. Inte heller bor det komma i fraga att informera fondbolaget
for matarfonden fore det att fondbolaget for mottagarfonden har
informerats om ingripandet.

Finansinspektionen bor dven, i enlighet med direktivet, aldggas att
underritta matarfondens fondbolag om séddant som en revisor rapporterat
i enlighet med 10 kap. 8 § LIF. Nér det géller revisorers eventuella
bristande uppfyllelse av direktivets krav kan emellertid inte
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Finansinspektionen rapportera ndgot eftersom Finansinspektionen inte

har tillsyn &ver revisorer.

Betriffande den situationen att mottagarfondforetaget och
matarfondforetaget 4r etablerade i olika medlemsstater foreskriver
UCITS IV-direktivet att rapporteringen avseende mottagarfondforetaget
ska ske till de behoriga myndigheterna i1 matarfondforetagets
hemmedlemsstat. Dessa myndigheter ska darefter omedelbart underrétta
matarfondforetaget (artikel 67.1). Finansinspektionen ska dérfor
underritta de behoriga myndigheterna i matarfondforetagens hemliander
om ingripanden mot fondbolaget for mottagarfonden. Om
Finansinspektionen far motsvarande information fran behoriga
myndigheter i ett annat EES-land ska Finansinspektionen vidarebefordra

uppgifterna till fondbolaget for matarfonden.

8.15 Foljder av att mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget upploses

8.15.1 Upplosning av matarfonden eller tillstand till ny
placeringsinriktning

Regeringens forslag: Om en mottagarfond eller ett mottagar-
fondforetag ska upplosas ska d&ven matarfonden uppldsas. Fondbolaget
kan dock wundvika att matarfonden uppléses genom att fa
Finansinspektionens tillstind att bli matarfond till en annan
mottagarfond eller ett annat mottagarfondforetag, eller genom att fa
Finansinspektionens godkdnnande av fondbestimmelser som innebér
att matarfonden blir en vanlig virdepappersfond.

Underrittelse om att matarfonden ska upplosas eller ansdkan om
godkdnnande av nya placeringsbestimmelser ska ges in till
Finansinspektionen senast tva manader efter det att fondbolaget som
forvaltar matarfonden fétt information om att mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget ska upplésas. Om information om
mottagarfondens eller mottagarfondforetagets beslut om upplésning
lamnats mer &n fem manader fore det datum dé upplésningen kommer
att inledas, ska i stéllet gélla att underrittelse eller ansokan ska ges in
senast tre manader fore den dag nir upplosningen ska inledas.

Finansinspektionen ska underritta sokanden om sitt beslut avseende

godkdnnande av nya placeringsbestimmelser inom 15 arbetsdagar frén
det att en fullstindig ansdkan ldmnats in. Fondbolaget som forvaltar
matarfonden ska meddela fondbolaget som forvaltar mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget om Finansinspektionens beslut.
Om matarfonden ska upplosas ska forvaltningen av fonden
overldmnas till forvaringsinstitutet. Fondbolaget ska kungoéra i Post-
och Inrikes Tidningar att forvaringsinstitutet ska overta forvaltningen
av fonden samt att fonden ska upplosas. Forvaringsinstitutet ska vara
skyldigt att upplosa fonden snarast efter Overtagandet av
forvaltningen.
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Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock foreslagit att information till andelsdgarna om
upplosningen ska ldmnas genom att fondbolaget for matarfonden
informerar andelsdgarna om att fOrvaringsinstitutet Overtagit
forvaltningen av fonden. Utredningen har inte heller foreslagit nigra
sarskilda regler betrdaffande fOrvaringsinstitutets forvaltning av
matarfonden.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skiilen for regeringens forslag

Direktivets bestimmelser

Eftersom nidstan alla medel som en matarfond har placeras i
mottagarfonden, krdvs det bestimmelser som reglerar vad som intraffar
med matarfonden om mottagarfonden uppldses. Det naturliga ar dé att
dven matarfonden upploses, sévida inte placeringsinriktningen &ndras.
UCITS [V-direktivet reglerar detta pa sd sétt att huvudregeln vid ett
mottagarfondforetags likvidation 4r att &ven matarfondforetaget ska
likvideras, savida inte matarfondforetaget far tillstdnd att byta
mottagarfondforetag eller omvandlas till ett fondféretag som inte &r ett
matarfondforetag (artikel 60.4). 1 direktivet talas om likvidation”. 1
Sverige gér en fond dock inte i likvidation utan kan i stéllet komma att
upplosas genom utskiftning av nettobehallningen. I andra lédnder kan ett
mottagarfondforetag i form av ett associationsrittsligt foretag gé i
likvidation.

I kommissionens direktiv 2010/44/EU finns ndrmare bestimmelser om
forfarandena for ansokan om godkénnande av en ny placeringsinriktning
som alternativ till upplosning. En ansokan om godkénnande ska enligt
direktivet ldmnas till behorig myndighet senast tvd manader efter det
datum d& mottagarfondforetaget informerat matarfondforetaget om
likvidationsbeslutet (artikel 20.1). Om matarfondforetaget i stéllet avser
att likvideras, ska inom samma tid en anmélan hérom ges in till behorig
myndighet (artikel 20.1). Matarfondforetaget ska dven utan drojsmal
informera sina andelségare om sin avsikt att likvideras (artikel 20.3). Om
matarfondforetaget fatt information fran mottagarfondforetaget om den
forestdende likvidationen mer &n fem manader fore det datum da
likvidationen kommer att inledas, géller enligt kommissionens direktiv
en annan tidsfrist. Ansdkan om godkénnande av ny placeringsinriktning
eller anmélan om att matarfondforetaget ska likvideras ska da ges in
senast tre manader fore det datum da mottagarfondforetaget ska
likvideras (artikel 20.2).

Den behoriga myndigheten ska underritta matarfondforetaget om sitt
beslut betrdffande ansdkan om ny placeringsinriktning inom 15
arbetsdagar fran det att fullstindig ansdkan kommit in (artikel 21.1). Nér
matarfondforetaget far de behoriga myndigheternas godkénnande ska
matarfondfretaget informera mottagarfondforetaget om beslutet (artikel
21.2). Om matarfondforetaget ska bli matarfondforetag till ett annat
mottagarfondforetag ska fondandelsédgarna underréttas om forédndringen
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och fa mojlighet att begéra inlosen av sina andelar i enlighet medartikel
64 1 UCITS IV-direktivet (artikel 21.3).

Andring av placeringsinriktning

I enlighet med UCITS IV-direktivet ska sdledes ett fondbolag, inom de
ovan angivna tidsfristerna, kunna anséka om godkinnande av &ndrade
placeringsbestimmelser. Om fondbolaget for matarfonden vill byta
mottagarfondforetag, maste fondbolaget ansoka om tillstand till detta.
Samma bestdmmelser géiller som vid vérdepappersfondens fOrsta
ans6kan om att bli en matarfond. Det innebér att fondbolaget maste
underratta andelsdgarna om fordndringen och ge dessa mojlighet att 16sa
in sina fondandelar innan de &ndrade fondbestimmelserna borjar
tillimpas (se avsnitt 8.5.4). Om fondbolaget for matarfonden vill att
fonden 1 stillet ska bli en virdepappersfond som inte 4r en matarfond,
maste  fondbolaget anséka om  godkdnnande av  &ndrade
fondbestimmelser. I sddana fall géller de allmdnna reglerna om
godkinnande av #dndrade fondbestimmelser (se avsnitt 13.1.2). Aven i
detta fall ska emellertid Finansinspektionen, i stéllet for tva manader som
annars &r fallet, endast ha 15 arbetsdagar pé sig att meddela ett beslut.

I enlighet med direktivet bor det dven i LIF framgé att fondbolaget for
matarfonden ska underritta fondbolaget for mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget om Finansinspektionens beslut.

Upplésning av matarfonden

I enlighet med UCITS IV-direktivet bor det i LIF foreskrivas att
matarfonden, om inte placeringsinriktningen dndras, ska upplosas.

Om ett fondbolag vill upphéra med forvaltningen av en fond, ska
forvaltningen Overtas av forvaringsinstitutet (9 kap. 1 § andra stycket
LIF). Motiven bakom nuvarande bestimmelser ar att forvaringsinstitutets
roll garanterar att forvaltningen, som forutsétts bli relativt kortvarig, sker
pa ett riktigt sdtt och under iakttagande av fondandelsdgarnas
gemensamma intresse (prop. 1974:128 s. 135).

Om en matarfond ska upplosas till f6ljd av mottagarfondens
upplosning ska séledes forvaringsinstitutet Overta forvaltningen av
matarfonden. I enlighet med kommissionens direktiv 2010/44/EU bor det
i LIF foreskrivas att fondbolaget for matarfonden ska underrétta
Finansinspektionen om att matarfonden ska uppldsas. Kommissionens
direktiv foreskriver inte ndrmare pa vilket sétt andelsdgarna ska
informeras om att fonden ska upplosas. Krav pad information om
upplosningen bor enligt regeringens mening ansluta till de regler som
redan finns betrdffande upplosning av en fond, vilka innebdr att
information om uppldsningen kungors i Post- och Inrikes Tidningar
(9 kap. 4 § LIF).

Nir ett fondbolag vill upphéra med forvaltningen av en
investeringsfond géller enligt LIF att forvaringsinstitutet far Overta
forvaltningen tidigast tre méanader fran det att kungdrande har skett
(9 kap. 1 § fjarde stycket LIF). Niar forvaringsinstitutet har Svertagit
forvaltningen far fondandelar inte sdljas eller 16sas in (4 kap. 13 § andra
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stycket LIF). Enligt huvudregeln ska fOrvaringsinstitutet, nir det har
Overtagit forvaltningen, snarast Gverldta forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag, om Finansinspektionen tilldter det. I annat fall ska
fonden upplosas (9 kap. 2 § LIF). Det ar forst nidr forvaringsinstitutet
funnit att forvaltningen inte kan Overlatas och fonden dirmed maste
upplosas, som kungérelse sker om upplosningen. Kungorelse ombesdrjs
av forvaringsinstitutet (9 kap. 4 § andra stycket). Bestimmelserna passar
mindre vil for den situationen att en matarfond ska uppldsas pa grund av
mottagarfondens uppldosning. Dels mojliggoér inte tidsfristerna for
ansokan om dndrad placeringsinriktning Overlatelse till ett annat
fondbolag, dels kommer information om uppldsningen inte att lamnas till
andelsdgarna “utan drdjsmal”. I stéllet bor forvaringsinstitutet vara
skyldigt att ombesdrja upplosningen sa snart det kan ske. Det innebér att
forvaringsinstitutets Overtagande av forvaltningen och beslutet om
upplosning kan kungoras samtidigt. Eftersom det dr fondbolaget som har
fattat beslutet om uppldsningen bor kungdrelsen, till skillnad mot det
som giller enligt 9 kap. 4 § LIF, ombesdrjas av fondbolaget.

8.15.2 Overforing och forvaltning av medel som tillfaller
matarfonden

Regeringens forslag: Vid en mottagarfonds eller ett
mottagarfondforetags upplosning ska medel som tillfaller matarfonden
erhallas kontant eller som O6verforing av finansiella instrument.
Fondbolaget for matarfonden ska fa forvalta de erhéllna tillgdngarna
till dess att matarfonden ska upplosas eller fondmedlen placeras i
enlighet med nya placeringsbestimmelser for fonden.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmelser ska
bemyndigas att meddela foreskrifter om fOrutsédttningarna for
overforing av finansiella instrument nir en mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag ska upplosas och for forvaltning av overforda
medel.

Utredningens forslag: Utredningen har foreslagit att sittet for
erhillande av behallningen fran mottagarfonden samt hur medlen ska
placeras ska regleras i enskilda fall genom att Finansinspektionen ska
godkidnna det tinkta tillvadgagéngssittet.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: 1 en del fall kommer behallningen
frén upplosningen av mottagarfonden eller mottagarfondforetaget att
betalas ut fore det datum dé fondbolaget for matarfonden kan investera
medlen enligt nya placeringsbestimmelser. 1 artikel 21.4 i
kommissionens direktiv 2010/44/EU finns bestimmelser angdende detta.
Dér foreskrivs att de behdriga myndigheterna i de fallen ska godkénna
den nya placeringsinriktningen pa vissa villkor. Dels ska behéllningen
frén likvidationen erhéllas kontant eller som Overféring av
apporttillgdngar. Det senare ska vara mdjligt om matarfondforetaget sa
Onskar och avtalet mellan matarfondféretaget och mottagarfondforetaget
eller de interna uppforandereglerna, samt likvidationsbeslutet, tillater det.
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Vidare ska kontanter som erhélls endast fa aterinvesteras for en effektiv
likviditetsforvaltning. Apporttillgangar som 6verfors ska nir som helst fa
realiseras mot kontanter.

Sé som bestimmelserna dr utformade ska den behoriga myndigheten se
till att bestimmelserna efterlevs genom att meddela villkor i samband
med godkinnande av den nya placeringsinriktningen.  Att
bestimmelserna utformats pa detta sitt i stillet for att direkt foreskriva
att behallning ska erhallas och investeras pa visst sétt, beror formodligen
pa att kommissionens befogenhet i UCITS IV-direktivet att anta
genomforandebestimmelser omfattar “forfarandena for de godkédnnanden
som krdvs” 1 hédndelse av likvidation (artikel 50.6). Enligt regeringens
mening dr det emellertid mer logiskt — och i enlighet med det resultat
som efterstrivas genom kommissionens direktiv — att direkt i lag eller
foreskrifter reglera hur behallningen ska erhallas och hur den ska
forvaltas.

Inneborden av bestimmelserna dr att det ska vara mdjligt att dverfora
den behallning som tillfaller matarfonden genom G&verforing av
finansiella instrument. Det 4r detta som avses med Overforing av
apporttillgdngar. En sddan oOverforing kan minska kostnaderna for
matarfonden, sérskilt om matarfondens nya placeringsinriktning innebér
att medel ska placeras i samma finansiella instrument. Det kan ocksé vara
en fordel om instrumenten, i stillet for att sdljas vid ett och samma
tillfalle, kan séljas dver en lite ldngre tid. I LIF bor endast foreskrivas att
medel som tillfaller matarfonden vid mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets upplosning ska fa erhallas kontant eller som
overforing av finansiella instrument. Forutsittningarna for sadan
overforing bor bestimmas i1 foreskrifter. Bestimmelsen i LIF bor gélla
generellt vid dverforing péd grund av mottagarfondens upplosning, dvs.
inte bara nir behdllningen fran upplosningen av mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget ska betalas ut fore det datum da fondbolaget for
matarfonden kan investera medlen enligt nya placeringsbestimmelser.

Innebodrden av bestimmelserna &r vidare att det ska vara mojligt for ett
fondbolag att forvalta medel som Overforts trots att detta kan anses strida
mot den placeringsinriktning som géller for matarfonden. Kontanter féar
dock endast aterinvesteras for en effektiv likviditetsforvaltning. Enligt
regeringens mening bdr det i LIF foreskrivas att fondbolaget for
matarfonden fér forvalta de erhallna tillgdngarna till dess att matarfonden
ska upplosas eller fondmedlen placeras i enlighet med nya
placeringsbestimmelser. Sddan aktiv forvaltning av fondmedlen kan vara
aktuell nédr fondbolaget fatt godkédnt nya placeringsbestimmelser for
fonden men dessa, pa grund av att andelsdgarna maste ges en rtt att losa
in sina fondandelar, inte kan borja tillimpas forrdn en tid efter
overforingen av medel till matarfonden. Det kan ocksd vara sa att
Finansinspektionen #&nnu inte har fattat beslut i tillstandsfragan. Ett
framtida beslut kan innebéra avslag pa ansokan, och da ska matarfonden
uppldsas. Till sist kan situationen vara den att fondbolaget har beslutat att
matarfonden ska upplésas men forvaltningen av fonden far dnnu inte
overlamnas till forvaringsinstitutet (se avsnitt 8.15.1). De nédrmare
forutsdttningarna for forvaltning av medel enligt bestimmelsen bor
regleras i foreskrifter.
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Fondbolagens forening har anfort att det i LIF bor inforas uttryckliga
regler av innebord att det alltid &r tillatet att en investerare betalar
fondandelar med finansiella instrument och, omvént erhaller siddana
instrument vid inlésen av fondandelar. Det kan, enligt regeringens
mening, finnas fordelar med att betalning vid in- och utfléden i en
investeringsfond sker med finansiella instrument i stéllet for pengar nér
detta innebdr minskade transaktionskostnader i fonden och saledes
gynnar fondandelsdgarna. Forutsittningarna for en uttrycklig lagreglering
av fragan far dock 6vervigas i ett annat sammanhang.

8.15.3 Tidpunkt for upplosning av en mottagarfond

Regeringens forslag: En mottagarfond ska fa upplosas tidigast tre
manader efter det att det har kungjorts att férvaltningen av fonden ska
overtas av forvaringsinstitutet och en underrittelse om &vertagandet
lamnats till fondbolaget for matarfonden eller till matarfondforetaget.
Om mottagarfonden har en matarfond som andelsdgare ska &dven
Finansinspektionen underrittas om dvertagandet. Om mottagarfonden
har ett matarfondféretag ska den behdriga myndigheten i
matarfondforetagets hemland underréttas.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 60.4 i UCITS IV-
direktivet far inte ett mottagarfondforetag ga i likvidation forrédn tidigast
tre manader efter att fondforetaget underattat alla sina andelsdgare och de
behoriga myndigheterna i matarfondforetagets hemland om sitt bindande
likvidationsbeslut.

Av 9 kap. 1 § LIF framgér att forvaringsinstitutets overtagande av
fonden 1 vissa fall — t.ex. ndr Finansinspektionen har aterkallat
fondbolagets tillstand att driva fondverksamhet — ska ske omedelbart och
i andra fall tidigast tre ménader fran det att de dndrade forhallandena
kungjorts enligt 4 §, om inte Finansinspektionen beslutar att dvertagandet
far ske tidigare. Om forvaringsinstitutet beslutar att upplosa fonden, ska
beslutet, i enlighet med 4 §, kungoras i Post- och Inrikes Tidningar. LIF
reglerar séledes inte tidpunkten for upplosning av en fond pa annat sétt
an att det i vissa fall inte kan ske forrdn tidigast tre ménader efter
kungérande om att forvaringsinstitutet ska Overta forvaltningen av
fonden.

Néar forvaringsinstitutet Overtagit forvaltningen far fondandelar inte
siljas eller 16sas in (4 kap. 13 § andra stycket LIF). Visserligen kan
forvaringsinstitutet  efter  Finansinspektionens tillstdind  Overlata
forvaltningen av fonden till ett annat fondbolag (9 kap. 2 § LIF). I
praktiken sker emellertid i princip aldrig sddan &verlatelse, utan fonden
upploses. Att forvaringsinstitutet dvertar forvaltningen av en fond bor
dérfor enligt regeringens mening jamstillas med likvidationsbeslut enligt
direktivet.

Nér det giller sattet for underrittelse anser regeringen att det bor
ansluta till bestimmelserna i 9 kap. 4 § LIF. Den innebér att
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andelsdgarna underrittas genom att beslutet om att forvaringsinstitutet
ska dverta forvaltningen kungdrs. Det dr dock inte sékert att fondbolaget
for en matarfond eller ett matarfondforetag tar del av en sadan
kungorelse. Eftersom dessa maste agera snabbt for att fatta beslut om
eventuell dndrad placeringsinriktning, bor det darfor krévas att dessa far
en sidrskild underrdttelse om att forvaringsinstitutet ska Overta
forvaltningen. En sérskild underrdttelse bor dessutom, i enlighet med
UCITS IV-direktivet, ldmnas till behorig myndighet fér matarfonden

eller matarfondforetaget.

8.16 Foljder av att mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget fusioneras eller delas

8.16.1 Upplosning av matarfonden eller tillstand till ny
placeringsinriktning

Regeringens forslag: Om en mottagarfond eller ett mottagar-
fondforetag fusioneras eller delas ska matarfonden uppldsas.
Fondbolaget kan dock undvika att matarfonden uppldses genom att fa
Finansinspektionens tillstdnd att bli matarfond till en annan
mottagarfond eller ett annat mottagarfondforetag, eller genom att fa
Finansinspektionens godkénnande av fondbestimmelser som adndrats
pa annat sitt. Om fondbolaget avser att efter fusionen eller delningen
placera matarfondens medel i samma mottagarfond och en dndring av
fondbestammelserna inte krévs, ska fondbolaget i stillet for att ansoka
om godkinnande anméla detta till Finansinspektionen.

Ansodkan om godkdnnande av nya placeringsbestimmelser, anmélan
om att matarfondens medel ska placeras i samma mottagarfond eller
mottagarfondforetag eller underréttelse om att matarfonden ska
upplosas ska ges in till Finansinspektionen senast en ménad fran det
att fondbolaget som fOrvaltar matarfonden fatt information om att
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget ska fusioneras eller delas.
Om information om mottagarfondens eller mottagarfondforetagets
beslut om delning eller fusion ldmnats mer dn fyra manader fore det
datum da fusionen eller delningen ska verkstillas, ska fondbolaget
som forvaltar matarfonden ldmna in ansokan, anmélan eller
underrittelse senast tre manader fore det datum dd fusionen eller
delningen ska verkstéllas.

Finansinspektionen ska underritta sokanden om sitt beslut avseende
ansdkan om godkdnnande av nya placeringsbestimmelser inom 15
arbetsdagar fran det att en fullstindig ansdkan ldmnats in. Fondbolaget
som forvaltar matarfonden ska meddela fondbolaget som forvaltar
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget om Finansinspektionens
beslut.

Om matarfonden ska upplosas ska forvaltningen av fonden
overlamnas till forvaringsinstitutet. Fondbolaget ska utan drdjsmal
dgven  underritta  fondbolaget  for  mottagarfonden  eller
mottagarfondforetaget om beslutet att upplosa fonden. Fondbolaget
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ska kungora i Post- och Inrikes Tidningar att forvaringsinstitutet ska
overta forvaltningen av fonden samt att fonden ska upplosas.
Forvaringsinstitutet ska vara skyldigt att upplosa fonden snarast efter
overtagandet av forvaltningen.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock foreslagit att information till andelsdgarna om
upplosningen ska ldmnas genom att fondbolaget for matarfonden
informerar  andelsdgarna om  att fOrvaringsinstitutet — Overtagit
forvaltningen av fonden. Utredningen har inte heller foreslagit nigra
sarskilda regler betriffande fOrvaringsinstitutets forvaltning av
matarfonden.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag

Direktivets bestimmelser

En fusion eller delning av mottagarfonden kan péaverka matarfonden
vasentligt genom att forutsittningarna for forvaltningen av placerade
medel och avkastningsmdjligheterna fordndras. En fusion kan t.ex.
innebédra att mottagarfonden eller mottagarfondforetaget far ett nytt
hemland med foljden att nya skatteregler giller for fonden. Aven
placeringsinriktningen kan komma att dndras. UCITS IV-direktivet
innehéller bestimmelser till skydd for fondandelsigarna vid ett
fondforetags fusion eller delning. Eftersom det finns ytterligare
fondandelsidgare genom matarfondforetaget finns dven bestimmelser som
syftar till att dessa ska fi samma rattigheter som de som investerat direkt
i mottagarfondforetaget.

Huvudregeln nér ett mottagarfondforetag fusioneras med ett annat
fondforetag eller delas 1 tvd eller flera fondforetag ar att
matarfondforetaget ska  forsdttas 1 likvidation, sévida inte
matarfondforetaget far tillstind att fortsitta vara matarfondforetag till
mottagarfondforetaget, eller att vara matarfondforetag till ett annat
mottagarfondforetag, eller att omvandlas till ett fondféretag som inte &r
ett matarfondforetag (artikel 60.5 i UCITS IV-direktivet). I direktivet
talas om “likvidation”. I Sverige gér en fond dock inte i likvidation utan
kan i stéllet komma att upplosas genom utskiftning av nettobehéllningen.

I kommissionens direktiv 2010/44/EU finns ndrmare bestimmelser om
hur matarfondforetaget ska hantera det faktum att mottagarfondforetaget
ska fusioneras eller delas. Matarfondforetaget ska ge in erforderliga
ansokningar till den behdriga myndigheten senast en méanad efter det att
matarfondforetaget informerats om den planerade fusionen eller
delningen (artikel 22.1). Alternativt ska matarfondforetaget inom samma
tid anméla sin avsikt att likvideras (artikel 22.1). Om matarfondforetaget
fatt information om fusionen eller delningen mer adn fyra manader fore
den dag da fusionen eller delningen ska verkstillas, géller i stéllet att
ansOkan eller anmélan ska ldmnas in senast tre ménader fore det datum
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dd fusionen eller delningen ska verkstillas (artikel 22.3). Om
matarfondforetaget avser att likvideras, ska det utan onddigt drdjsmal
informera sina andelsdgare och mottagarfondforetaget om den avsikten
(artikel 22.4). Om matarfondforetaget ansoker om tillstand till en ny
placeringsinriktning, ska den behoriga myndigheten meddela sitt beslut
inom 15 arbetsdagar (artikel 23.1). Matarfondforetaget ska informera
mottagarfondforetaget om  godkdnnandet (artikel 23.2). Om
matarfondforetaget ska  bli  matarfondféretag  till ett annat
mottagarfondforetag ska fondandelsdgarna underrittas om fordndringen
och fA mojlighet att begéira inlosen av sina andelar, enligt artikel 64 i
UCITS IV-direktivet (artikel 23.3).

Andring av placeringsinriktning eller fortsatt placering i samma
mottagarfondforetag

I kommissionens direktiv 2010/44/EU finns mer detaljerade
beskrivningar av de alternativ till upplosning som star till buds for
matarfondfretaget. For det forsta kan matarfondforetaget ansdka om att
fa fortsdtta vara matarfondforetag till samma mottagarfondforetag.
Matarfondforetaget ska d& ansoka om godkinnande av detta, samt, om
tillampligt, ansdka om godkinnande av foreslagna é&ndringar i
fondbestimmelserna. Om tillimpligt ska matarfondforetaget dven ge in
andringar 1 dess informationsbroschyr och faktablad (artikel 22.1 a). 1
direktivet forklaras vad som avses med att fortsdtta som
matarfondforetag till ”samma” mottagarfondforetag. Vad som avses &r
att mottagarfondforetaget dr Overtagande fondforetag i en foreslagen
fusion, eller att mottagarfondforetaget kommer att fortsdtta i allt
vésentligt ofordndrat” som ett av de fondforetag som blir resultatet av en
foreslagen delning (artikel 22.2).

Om ett matarfondforetag ska fortsétta att vara matarfondforetag till
samma mottagarfondforetag blir det inte frdga om en ansdkan om
tillstdnd till 4ndrad placeringsinriktning. UCITS IV-direktivets artikel 59
ir inte tillimplig. Andd har det i genomfdrandedirektivet inforts ett
forfarande som innebédr att de fortsatta placeringarna ska godkénnas.
Forfarandets syfte bor vara att den behoriga myndigheten ska fa
mojlighet att  kontrollera att det verkligen &r “samma”
mottagarfondforetag som matarfondforetaget ska fortsdtta att placera
medel i. Om en sadan fortsatt placering inte krdver ndgon &ndring i
matarfondens fondbestdimmelser bor det enligt regeringens mening ricka
med att fondbolaget anmiler att matarfondens medel efter fusionen eller
delningen ska placeras 1 samma mottagarfondforetag. Om
Finansinspektionen instimmer 1 att det &r frdga om samma
mottagarfondforetag innebdr det ett implicit godkénnande av den
fortsatta placeringen.

Matarfondforetaget kan dven vélja att efter fusionen eller delningen bli
matarfondfretag till ett annat mottagarfondforetag.
Mottagarfondforetaget kan vara ett fondforetag som &r ett resultat av
fusionen eller delningen, eller det kan vara ett helt annat
mottagarfondforetag (artikel 22.1 b i kommissionens direktiv). I
kommissionens direktiv forklaras vad som avses med att bli ett
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matarfondforetag till ett annat” mottagarfondforetag som blir resultatet
av fusionen eller delningen. Vad som avses dr att mottagarfondforetaget
ar overlatande fondforetag och matarfondforetaget blir till foljd av
fusionen andelségare i det Gvertagande fondforetaget. Vid delning &r det
frdga om att matarfondforetaget blir andelségare i ett fondforetag som i
allt vésentligt dr ett annat &n mottagarfondforetaget (artikel 22.2). Vid
ansokan om tillstdind att bli matarfondforetag till ett annat
mottagarfondforetag ska samma handlingar ges in som vid ansdkan att fa
bli en matarfond.

I enlighet med direktivet ska siledes ett fondbolag kunna ansdka hos
Finansinspektionen om tillstind att efter mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets fusion eller delning placera medel i en annan
mottagarfond eller mottagarfondforetag. Samma bestdmmelser géller
som vid vérdepappersfondens forsta ansokan om att bli en matarfond.
Det innebdr att fondbolaget méste underritta andelsdgarna om
forandringen och ge dessa mojlighet att 16sa in sina fondandelar innan de
andrade fondbestimmelserna borjar tillimpas (se avsnitt 8.5.4).

Som ett sista alternativ kan matarfondféretaget ansdoka om att
omvandlas till ett fondforetag som inte ar ett matarfondforetag. Enligt
genomforandedirektivet ska matarfondforetaget da ansdka om
godkdnnande av dndrade fondbestimmelser (artikel 22.1.c). I enlighet
med direktivet bor en sddan bestdmmelse inforas i LIF. I sadana fall
giller de allmdnna reglerna om godkdnnande av é&ndrade
fondbestdmmelser (se avsnitt 13.1.2).

I samtliga fall som redogjorts for ovan bor Finansinspektionen, i
enlighet med UCITS IV-direktivet och kommissionens direktiv, ha 15
dagar pa sig att underrétta fondbolaget for matarfonden om sitt beslut.

I enlighet med direktivet bor det dven i LIF framgé att fondbolaget for
matarfonden ska underritta fondbolaget for mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget om Finansinspektionens beslut.

Upplésning av matarfonden

I enlighet med UCITS IV-direktivet bor det i LIF foreskrivas att
matarfonden, om inte placeringsinriktningen dndras, ska uppldsas.

Om ett fondbolag vill upphéra med forvaltningen av en fond, ska
forvaltningen Overtas av forvaringsinstitutet (9 kap. 1 § andra stycket
LIF). Motiven bakom nuvarande bestimmelser ar att forvaringsinstitutets
roll garanterar att forvaltningen, som forutsétts bli relativt kortvarig, sker
pa ett riktigt sdtt och under iakttagande av fondandelsdgarnas
gemensamma intresse (prop. 1974:128 s. 135).

Om en matarfond ska upplosas till foljd av att mottagarfonden ska
fusioneras eller delas ska saledes forvaringsinstitutet overta forvaltningen
av matarfonden. I enlighet med kommissionens direktiv 2010/44/EU bor
det i LIF foreskrivas att fondbolaget for matarfonden ska underritta
Finansinspektionen om beslutet att upplosa fonden. Fondbolaget ska
dven utan drojsmal underritta fondbolaget for mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget om beslutet.

Kommissionens direktiv foreskriver inte ndrmare pa vilket sétt
andelsdgarna ska informeras om att fonden ska upplosas. Krav pa
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information om uppldsningen bor enligt regeringens mening ansluta till
de regler som redan finns betrdffande upplosning av en fond, vilka
innebér att information om upplosningen kungérs i Post- och Inrikes
Tidningar (9 kap. 4 § LIF).

Nér ett fondbolag wvill upphéra med forvaltningen av en
investeringsfond géller enligt LIF att forvaringsinstitutet far Overta
forvaltningen tidigast tre manader fran det att kungdrande har skett
(9 kap. 1 § fjarde stycket LIF). Nar forvaringsinstitutet har Overtagit
forvaltningen far fondandelar inte séljas eller 16sas in (4 kap. 13 § andra
stycket LIF). Enligt huvudregeln ska forvaringsinstitutet, niar det har
Overtagit forvaltningen, snarast dverldta forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag, om Finansinspektionen tilldter det. I annat fall ska
fonden upplosas (9 kap. 2 § LIF). Det ar forst nidr forvaringsinstitutet
funnit att forvaltningen inte kan overldtas och fonden didrmed maste
uppldsas, som kungorelse sker om upplosningen. Bestimmelserna passar
mindre vil for den situationen att en matarfond ska upplosas pa grund av
mottagarfondens upplosning. Dels mojliggér inte tidsfristerna for
ans6kan om é#ndrad placeringsinriktning Overlatelse till ett annat
fondbolag, dels kommer information om uppldsningen inte att ges
andelsdgarna “utan drdjsmal”. I stéllet bor forvaringsinstitutet vara
skyldigt att ombesdrja upplosningen sa snart det kan ske. Det innebér att
forvaringsinstitutets Overtagande av forvaltningen och beslutet om
uppldsning kan kungoras samtidigt. Eftersom det dr fondbolaget som har
fattat beslutet om uppldsningen bor kungdrelsen, till skillnad mot vad
som giller enligt 9 kap. 4 § LIF, ombesorjas av fondbolaget.

8.16.2 Inl6sen av matarfondens andelar i mottagarfonden

Regeringens forslag: Om en mottagarfond ska delas ska det
fondbolag som forvaltar en matarfond ha rétt att 16sa in matarfondens
andelar innan delningen verkstills. Fondbolaget ska ges mojlighet att
begira sddan inlésen under minst 30 dagar fran den dag det
underrittas om delningen.

Om Finansinspektionen har avslagit en ansdkan om godkénnande av
dndrade placeringsbestimmelser eller inte har meddelat beslut
avseende ansokan senast arbetsdagen fore den sista dag da andelar i
mottagarfonden eller mottagarfondfretaget far 16sas in innan fusionen
eller delningen trader i kraft, ska fondbolaget for matarfonden 16sa in
andelarna i mottagarfonden eller mottagarfondforetaget. Inldsen ska
ocksd ske om fondbolaget for matarfonden har beslutat att upplosa
matarfonden eller om det behovs for att sékerstélla andelségarnas rétt
till inldsen av andelar i matarfonden pa grund av &ndrade
fondbestdmmelser.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet ska
mottagarfondforetaget, om inte de behoriga myndigheterna i
matarfondforetagets hemland har godként att matarfondforetaget
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fortsitter att vara matarfondforetag till mottagarfondforetaget eller ett
annat fondforetag som blir f6ljden av mottagarfondforetagets fusion eller
delning, ge matarfondforetaget mojlighet att losa in alla sina andelar
innan fusionen eller delningen far verkan (artikel 60.5 sista stycket).
Savitt avser fusioner finns redan rétten att 16sa in andelar genom andra
bestimmelser i direktivet (artikel 45), och dessa foreslas genomforas i
LIF (se avsnitt 9.7).

Om bada de fonder som blir ett resultat av delningen ar likadana som
den ursprungliga fonden — och fondbolaget dirmed inte behdver nagot
tillstand till att matarfonden ”foljer med” en av fonderna — behdvs inget
sarskilt tillstand betrdffande matarfonden. Det kan dock vara sa att en
foljd av delningen blir att matarfondens innehav delas upp pé de tva
fonderna. Matarfonderna uppfyller d& inte langre kriterierna for att vara
matarfond. Inlésen kan d& bli nddvandigt och det &r viktigt att
matarfonden ges denna rétt innan delningen av mottagarfonden trader i
kraft. Ett fondbolag som har fétt Finansinspektionens tillstdnd att dela en
fond ska genast underritta andelsdgarna om den planerade atgérden och
delningen far verkstdllas tidigast tre ménader fran dagen for
Finansinspektionens beslut (se den foreslagna bestimmelsen i 8 kap.
253§). Skyldigheten att “genast” efter Finansinspektionens beslut
betrdffande delningen underrdtta andelsdgarna om den planerade
atgdrden bor innebéra att ett fondbolag for en matarfond far information
om delningen i sddan tid att det har 30 dagar pa sig att begéra inldsen av
matarfondens andelar innan delningen av mottagarfonden verkstalls.
Enligt regeringens mening bor det dock inféras en bestimmelse som
uttryckligen tillforsdkrar fondbolaget for matarfonden denna ratt.

Om Finansinspektionen inte har godként matarfondens fondbolags
ansokan om tillstand till 4ndrad placeringsinriktning fore den tidpunkt da
fusionen eller delningen av mottagarfonden dger rum, uppstér fridgan hur
fondbolaget ska hantera de medel som placerats i mottagarfonden. Om
andelarna inte 16ses in kommer de att ”folja med” vid fusionen eller
delningen, vilket kan innebira en helt ny placeringsinriktning for dessa
medel, eller en placeringsinriktning som fondbolaget fér matarfonden
inte har tdnkt sig. Det kan ocksd vara sa att Finansinspektionen
visserligen har godkdnt nya placeringsbestimmelser, men tiden for
matarfondens andelségares ritt att begéra inldsen av sina fondandelar har
annu inte gétt ut och fondbolaget dr dirmed forhindrat att tillimpa de nya
bestimmelserna. Fondbolaget for mottagarfonden ska enligt regeringens
forslag — som ér i enlighet med UCITS IV-direktivet — ldmna information
om en forestdende fusion eller delning senast 60 dagar fore det tinkta
ikrafttrddandet (se avsnitt 8.16.4). Ansokan om godkénnande av &dndrade
placeringsbestimmelser ska ges in senast en méanad dérefter. Om ansdkan
ar fullstdndig kommer Finansinspektionen att meddela sitt beslut inom 15
dagar, dvs. fore det att fusionen eller delningen ska dga rum. Efter
Finansinspektionens beslut ska emellertid matarfondens andelsigare
underrittas om fordndringen. Underréttelsen ska lamnas senast 30 dagar
fore det att de nya fondbestimmelserna ska borja tillimpas.

Enligt kommissionens direktiv 2010/44/EU ska ett matarfondforetag i
de situationer som beskrivits ovan begéra inlésen av sina andelar i
mottagarfondforetaget. Detta ska goras om de behoriga myndigheterna
inte har godkédnt matarfondforetagets ansékan om tillstdnd till dndrad
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placeringsinriktning senast den arbetsdag som foregar den sista dag da
matarfondforetaget kan begéra inlésen av sina andelar i
mottagarfondforetaget innan fusionen eller delningen trdder i kraft
(artikel 23.4 forsta stycket). Rétten till inlosen ska dven utnyttjas for att
sakerstilla att matarfondforetagets andelsdgares ritt till inldsen pa grund
av den dndrade placeringsinriktningen inte paverkas (artikel 23.4 andra
stycket). Bestimmelsen géller nér placeringsinriktningen ska dndras, dvs.
inte nér placeringen ska fortsétta i det som efter fusionen eller delningen
kan betecknas som ”samma” fondféretag. En motsvarande bestimmelse
bor inforas 1 LIF. Enligt regeringens mening bor det dven finnas en
uttryckligt skyldighet for fondbolaget att begéra inlosen nér fondbolaget
har beslutat att uppldsa matarfonden till foljd av mottagarfondens fusion
eller delning.

Enligt kommissionens direktiv ska matarfondforetaget, innan det
utdvar sin ratt till inlosen, dvervéga tillgangliga alternativa 16sningar som
kan bidra till att undvika eller minska transaktionskostnader eller andra
negativa effekter for dess egna andelsdgare (artikel 23.4 tredje stycket).
Med detta torde avses det som anges i skél 14 i kommissionens direktiv.
Diar anges att matarfondforetaget i synnerhet bor anséka om
godkdnnande sd snart som mojligt. Matarfondforetaget bor vidare inte
vara skyldigt att begdra inlosen i den man som dess egna andelsidgare
véljer att inte utnyttja den mdjligheten. Om matarfondforetaget begér
inlosen fran mottagarfondforetaget bor det dven ta stillning till om
inlosen genom Sverforing av finansiella instrument skulle kunna minska
transaktionskostnaderna och motverka andra negativa effekter. Att
nimnda “alternativa 16sningar” dr mojliga foljer enligt regeringens
mening av bestimmelsernas utformning samt av att fondbolaget alltid &r
skyldigt att tillvarata fondandelsdgarnas intressen.

8.16.3 Overforing och forvaltning av medel som tillfaller
matarfonden

Regeringens forslag: Vid en mottagarfonds eller ett
mottagarfondforetags fusion eller delning ska medel som tillfaller
matarfonden péd grund av att fondbolaget for matarfonden begir
inlosen av andelarna fa erhéllas kontant eller som &verforing av
finansiella instrument. Fondbolaget for matarfonden ska fa forvalta de
erhdllna tillgangarna till dess att matarfonden ska upplosas eller
fondmedlen placeras i enlighet med nya placeringsbestimmelser for
fonden.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmelser ska
bemyndigas att meddela foreskrifter om fOrutséttningarna for
overforing av finansiella instrument nir en mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag ska fusioneras eller delas och for forvaltning av
overforda medel.

Utredningens  forslag:  Utredningen  har  fOreslagit  att
Finansinspektionen ska godkinna placering av behallningen fran inldsen
om behéllningen investeras for en effektiv likviditetsforvaltning och har
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inte foreslagit nagon uttrycklig bestimmelse avseende séttet for
erhéllandet av medel som tillfaller matarfonden vid inlésen.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Om matarfondforetaget begér att dess
andelar 1 mottagarfondforetaget 16ses in  giller  enligt
genomforandedirektivet, liksom vid upplosning av mottagarfonden, att
behallningen fran inldsen ska erhallas antingen i kontanter eller helt eller
delvis som Overforing av apporttillgdngar. Det senare ska vara mgjligt
om matarfondforetaget 6nskar det och om det tillats enligt avtalet mellan
matarfondforetaget och mottagarfondforetaget (artikel 23.5 forsta
stycket). Betrdffande hanteringen av eventuella apporttillgdngar géller att
dessa ndr som helst far realiseras av matarfondfretaget (artikel 23.5
andra stycket). De behoriga myndigheterna ska godkénna
matarfondforetagets nya placeringsinriktning under forutséttning att de
kontanter som erhdlls endast &terinvesteras for en effektiv
likviditetsforvaltning (artikel 23.6). Bestimmelserna motsvarar de som
giller ndr en mottagarfond ska uppldsas. Regeringen anser att nu aktuella
bestaimmelser ska genomforas pd samma sitt (se avsnitt 8.15.2).

8.16.4 Tidpunkt for fusion eller delning av en mottagarfond

Regeringens forslag: For att en fusion eller en delning av en
mottagarfond ska kunna trdda i kraft, ska fondbolaget som forvaltar
mottagarfonden senast 60 dagar fore ikrafttrddandet informera
fondandelsédgarna om fusionen eller delningen. Om mottagarfonden
har ett matarfondforetag som andelsdgare ska dven den behoriga
myndigheten i matarfondforetagets hemland informeras.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: For att en fusion eller en delning av
ett mottagarfondforetag ska f4 verkan ska enligt UCITS IV-direktivet
mottagarfondforetaget senast 60 dagar fore det att atgdrden avses trdda i
kraft ha informerat samtliga sina fondandelsidgare och de behoriga
myndigheterna i dess matarfondféretags hemlinder om fusionen eller
delningen. Den information som avses ar den som framgar av artikel 43 i
UCITS IV-direktivet, eller — for det fall det ar friga om delning —
likvardig information (artikel 60.5 andra stycket). Artikel 43 innehaller
ingen tidsfrist utéver att information om en fusion ska ldmnas minst 30
dagar fore den sista dagen for att l16sa in eller byta ut andelar.
Bestammelsen i artikel 60.5 stdller sédledes ytterligare krav pé
information nér en fusion inbegriper ett mottagarfondforetag. Direktivet,
som inte i Ovrigt reglerar forutsédttningarna for delning av fondforetag,
innehéller hér dven sérskilda villkor for delning av mottagarfondforetag.
Syftet dr naturligtvis att matarfondforetaget ska fa tid pa sig att ansdka
om erforderliga tillstind for den fortsatta placeringen av
matarfondforetagets medel. En motsvarande bestimmelse bdr inforas i
LIF. Eftersom Finansinspektionen &r den som har gett tillstand till
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fusionen eller delningen boér det dock inte foreskrivas att
Finansinspektionen ska informeras.

8.17 Specialfonder som matarfonder

Regeringens forslag: Om medel i en specialfond till minst 85 procent
av specialfondens virde ska placeras i andelar i en investeringsfond,
ska bestimmelserna om matarfonder och mottagarfonder i tillimpliga
fall gidlla for specialfonden och den investeringsfond som fonden
placerar sina medel i. Den tidsfrist om 15 arbetsdagar som ska gélla
for godkdnnande av en vérdepappersfonds omvandling till matarfond
eller byte av mottagarfond ska dock inte gélla for specialfonder. Inte
heller ska de bestimmelser som reglerar vad avtalen mellan
fondbolagen, fOrvaringsinstituten respektive revisorerna ska
foreskriva betriffande tilldimplig lag och behoriga domstolar gélla for
specialfonder. Om det &r fridga om en dndring av fondbestimmelserna
som innebér att en specialfond blir matarfondsliknande eller byter
mottagarfond, bor de allménna bestimmelserna om underrattelse till
fondandelséigarna vid dndring av fondbestdmmelser gélla.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock inte foreslagit nagot undantag frén
femtondagarsfristen.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag

Gdllande rditt

Finansinspektionen har sedan lange tillatit att fondbolag for specialfonder
i form av matarfonder placerar upp till 100 procent av fondens medel i en
viss 1 fondbestimmelserna angiven mottagarfond, om &ven den dr en
specialfond. Finansinspektionen har medgett att specialfonden blir en
specialmatarfond under fOrutsittning att mottagarfonden uppfyller
riskspridningsreglerna och att specialmatarfonden kan erbjuda ett
forvaltarrelaterat mervdrde for specialmatarfondens andelsédgare.
Merviardet erhalls ofta i form av en hdvstang som uppnas genom derivat
eller belaning. Finansinspektionen uppskattar att det i dag finns sex till
atta specialmatarfonder som alla har en annan specialfond som
mottagarfond.

De specialmatarfonder som finns 1 dag uppfyller inte
placeringsreglerna i 58.1 i UCITS IV-direktivet, eftersom en fonds
belaning bl.a. kridver undantag frén 5 kap. 23 § LIF och hévsting via
derivat kraver undantag fran reglerna om sammanlagda exponeringar i
5 kap. 13 § andra stycket LIF.
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En specialfond i form av en matarfond

Det har inte framkommit ndgon anledning att dndra den praxis som
Finansinspektionen har utvecklat. Det bor darfor dven i fortsdttningen
vara mojligt att godkinna fondbestimmelser som innebdr att en
specialfond blir en matarfond. Reglerna for specialfonder bor dock
ansluta till de som giller for vérdepappersfonder sdvida inte
specialfondens karaktir motiverar en annan reglering. Pa samma sétt som
for virdepappersfonder som &r matarfonder bor det dérfor for
matarfondsliknande specialfonder krdvas att det finns avtal mellan
fondbolagen, forvaringsinstituten respektive revisorerna.
Fondandelségarna bor dven ges samma skydd mot att for hdga avgifter
tas ut. Vidare dr det av vérde att det finns reglerat vad som hander vid
mottagarfondens uppldosning, fusion eller delning. Regeringen anser
dérfor att de bestimmelser betraffande matar- och mottagarfonder som
kan tillimpas pa specialfonder ska gélla dven for specialfonder som
fungerar som matar- eller mottagarfonder. Detta kan som ovan framgatt
inte inbegripa placeringsbestimmelserna. Det innebédr ocksa att vissa
detaljbestammelser betraffande avtalens innehéll som kommer att finnas i
foreskrifter baserade pad kommissionens direktiv 2010/44/EU inte
kommer att vara direkt avpassade for specialfonder. Bestimmelsen i
artikel 8 e 1 kommissionens direktiv — som ska genomforas i svensk rétt
genom foreskrifter — talar t.ex. om att mottagarfondforetaget ska
tillhandahalla matarfondforetaget information om sin exponering mot
finansiella derivatinstrument sa att matarfondforetaget ska kunna berékna
sin egen exponering i enlighet med artikel 58.2 i UCITS IV-direktivet.
Bestimmelserna om maximal exponering géller dock inte alltid
specialfonder. Aven for en specialfond finns emellertid en begrinsning
betrdffande exponering, som framgér i fondbestimmelserna. Oavsett
vilken exponeringsgrins som giller kan fondbolaget for specialfonden
behdva information om vilken exponering mottagarfonden har. Enligt
regeringens mening finns det inte anledning att i lag sdrreglera kraven
betraffande avtal m.m. fér en matarfondsliknande specialfond. En sadan
sirreglering kan dock, om nddvéndigt, ske i foreskrifter. Det av
regeringen foreslagna bemyndigandet att ndrmare ange vilka uppgifter
avtalet mellan fondbolagen for matarfonden och mottagarfonden ska
innehélla maste anses omfatta dven avtal avseende specialfonder.

Bestdmmelserna om matar- och mottagarfonder ska endast gilla for
specialfonder vars medel till minst 85 procent av fondens vérde placeras i
en annan fond. En specialfond kan — under forutséttning att riskspridning
uppnas och fondbestdmmelserna &r skiliga for andelsdgarna — fa tillstand
att placera 80 procent av vérdet i en annan fond eller att placera i tva
olika fonder. Det skulle dock fora for langt att sdrskilt reglera dven
sadana situationer. I stillet bor regleringen sa langt mdjligt folja den som
géller for vardepappersfonder som ar matar- eller mottagarfonder.

I ett par avseenden é&r det dock enligt regeringens mening inte lampligt
att samma Dbestdimmelser géller for specialfonder som for
vardepappersfonder. Det giller forst och framst den tidsfrist om 15
arbetsdagar som ska gélla for Finansinspektionens beslut nér ett
fondbolag for en vérdepappersfond ansdker om tillstind att placera
medel sdsom en matarfond eller att byta mottagarfond.
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Femtondagarsfristen géller dven nir ett fondbolag for en matarfond
ansoker om godkinnande av #dndrade fondbestimmelser i syfte att
véardepappersfonden ska bli en vanlig vardepappersfond, nér detta sker pa
grund av att mottagarfonden ska uppldsas, fusioneras eller delas.
Eftersom en specialmatarfond inte kommer att uppfylla de
placeringsregler som giller for vardepappersfonder som ar matarfonder
kréver ett godkidnnande av fondbestimmelserna en sirskild analys av
Finansinspektionen. Till skillnad fran vad som géller vardepappersfonder
som ska bli matarfonder ar det inte frdga om att godkdnnande alltid ska
ges om ansokningshandlingarna uppfyller tillimpliga krav. Betrdffande
specialfonder géller alltjagmt fullt ut skélighetsprovningen av
fondbestimmelserna. Det innebér att tvamanadersfristen for beslut om
godkinnande av nya eller dndrade fondbestdmmelser bor gélla. Detta kan
tyvérr innebdra att fondbolaget for specialmatarfonden tvingas forvalta
medel frdn mottagarfonden under lite langre tid vid mottagarfondens
upplosning, fusion eller delning, nédr specialmatarfonden ansdker om
godkdnnande av dndrad placeringsinriktning. Sédana situationer torde
dock inte intraffa sarskilt ofta och borde da kunna 16sas pa ett praktiskt
satt genom kontakter med Finansinspektionen.

Bestimmelserna i kommissionens direktiv 2010/44/EU om hur avtalen
mellan fondbolag, forvaringsinstitut respektive revisorer ska reglera
tillamplig lag och behoriga domstolar begransar den avtalsfrihet som
normalt géller for jambordiga parter och bor enligt regeringens mening
inte goras tillimplig pa fler fall dn vad direktivet krdver. Inte heller bor
den sérskilda bestimmelsen om vilken information som ska ldmnas till
fondandelsdgarna vid omvandling till matarfond eller byte av
mottagarfond gélla specialfonder (se avsnitt 8.5.4). I stéllet bor den av
regeringen foreslagna allminna bestimmelsen i 4 kap. 9 a § tillimpas.
Enligt nimnda bestimmelse kridvs att underréttelsen innehaller 1dmplig
information om syftet med dndringarna av fondbestimmelserna och vilka
konsekvenser de kan fa for andelsdgarna. Dessa krav gor att
underréttelsen kan anpassas efter specialfondernas séarskilda karaktar.

Utredningen har foreslagit en uttrycklig reglering som innebér att
mottagarfonden inte sjidlv far vara en matarfond. Enligt regeringens
mening bor detta inte regleras sérskilt. Finansinspektionen ldr inte
godkédnna fondbestdmmelser som innebdr att matarfonden placerar i en
mottagarfond som sjilv dr matarfond eftersom sadana fondbestdmmelser
inte kan anses skéliga.

En specialfond i form av en mottagarfond

Ett fondbolag for en specialfond kan alltsa fa tillstdnd att placera minst
85 procent av specialfondens vdrde i en virdepappersfond eller i en
specialfond. Oavsett vilken typ av fond som medlen placeras i bor dven
vissa av reglerna for mottagarfonder i sadana fall vara tillimpliga.
Forutom bestdimmelserna om avtal mellan fondbolagen fér matarfonden
och mottagarfonden giller det bestimmelserna om underrittelse till
Finansinspektionen om nya matarfonder, att avgifter inte far tas ut i
samband med forvérv eller inlosen av en matarfonds andelar, skyldighet
for forvaringsinstitutet att underrétta fondbolaget for matarfonden om fel
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eller forsummelser i férvaltningen, utlimnande av arsberéttelse m.m. till
forvaringsinstitut och revisor och Finansinspektionens
informationsskyldighet vid ingripanden mot fondbolaget f{or
mottagarfonden. Vidare bdr bestimmelserna om upplésning och fusion
eller delning vara tillampliga.

En specialfond behover inte vara Oppen for kapitaltillskott fran
allménheten utan kan vilja att endast vara 6ppen for en sérskilt angiven
och avgrinsad krets investerare. Hur liten krets detta kan vara avgdrs av
Finansinspektionen som ska godkdnna fondbestimmelserna for
specialfonden. I den beddmningen maste beaktas att det &dr skillnad
mellan kollektiv och individuell portfoljforvaltning och att olika regler
giller for dessa verksamheter (se prop. 2002/03:150, s. 253 f.). Om ett
fondbolag for en specialfond vill stinga fonden for andra &n tva
matarfonder bor detta dock inte anses medfora att forvaltningen anses
likna individuell portfoljforvaltning, eftersom UCITS IV-direktivet
tillater motsvarande forfarande for UCITS-fonder. Nuvarande regler
innebdr alltsa att det finns en mojlighet att stinga en specialfond om den
far tvd matarfonder. Négon sérskilt reglering av fragan behovs dérfor
nte.

Investeringar i eller av ett fondféretag

UCITS [IV-direktivet utgar fran att bade matarfondforetag och
mottagarfondforetag dr UCITS-fonder. Det finns dérfér ingen
harmonisering betraffande andra fondforetag. Det vore dérfor oldmpligt
att tillimpa bestdimmelserna om matar- och mottagarfonder pa
specialfonder som placerar i ett fondforetag. Det innebdr dock inte
nodvandigtvis att Finansinspektionen inte skulle kunna tilldta att minst
85 procent av en specialfonds medel placeras i ett fondforetag. Det bor
liksom i dag vara upp till Finansinspektionen att i varje enskilt fall
avgora om nagot sddant ska godtas. Likasa kan inte bestimmelserna gilla
nér en specialfond dr mottagarfond for ett fondforetags placeringar. Det
hindrar emellertid inte att sddana placeringar sker. Fondbolaget for
specialfonden far dock inte behandla matarfonden pa ett sétt som strider
mot likabehandlingsprincipen.
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9 Fusioner

9.1 Gallande ratt

Bestimmelser om sammanlidggningar av fonder, s.k. fusioner, dterfinns i
8 kap. 1 § LIF. Bestimmelserna géller enbart fusioner av svenska
virdepappersfonder och specialfonder. Det finns i dag inga bestimmelser
i svensk ritt om gransdverskridande fusioner.

Av 8 kap. 1 § LIF framgér att sammanlidggningar av fonder far ske
endast efter tillstind av Finansinspektionen. Finansinspektionen ska
lamna tillstdnd till en sammanldggning om vissa i lagen uppstillda
kriterier ar uppfyllda. For det forsta ska dtgérden anses forenlig med
fondandelsidgarnas intressen. For det andra ska de fonder som ska laggas
samman ha placeringsinriktning och fondbestdmmelser som ér likartade.
For det tredje ska sammanlidggningen inte vara oldmplig fran allméin
synpunkt.

For att en sammanlédggning ska anses forenlig med fondandelségarnas
intressen bor, enligt tidigare forarbetsuttalanden, den fond som bildas
inte f en annan karaktir d4n de fonder som slés ihop och dessutom far
sammanldggningen inte medfora att forvaltningskostnaderna blir hogre
for andelsdgarna (prop. 1992/93:206 s. 23). Kostnader i samband med
sjdlva sammanldggningen, t.ex. for Overforing av virdepapper,
administrativa kostnader etc. bor ocksa beaktas.

Endast fonder med likartade placeringsinriktningar kan slés ihop. Detta
innebér t.ex. att aktiefonder som &r inriktade pé olika branscher eller
geografiska omraden inte kan slas ihop. Réntefonder med olika
tidshorisonter pé sina placeringar bor heller inte kunna bli foremal for
hopslagning (prop. 1992/93:206 s. 58). Det &r framfor allt fondens
placeringsinriktning enligt fondbestdmmelserna som é&r av betydelse. Det
faktiska innehavet i en fond dr mindre viktigt eftersom fondfSrvaltaren
fritt kan &ndra detta inom ramarna for fondlagstiftningen och
fondbestdmmelserna (SOU 2002:104 s. 132). Ett fondbolag som vill
lagga samman tva fonder kan vidare inte, med hédnsyn till reglerna om
andring av fondbestimmelserna, forst &ndra den ena fondens
fondbestdmmelser s& att den passar béttre ithop med den andra fonden,
om sadana dndringar skulle anses vara till nackdel for fondandelsdgarna
(SOU 2002:104 s. 132). Det torde inte heller vara mojligt for fondbolaget
att stegvis dndra placeringsinriktning och fondbestimmelser fér en fond
pa ett sddant sitt att varje deldndring i och for sig inte utgdr ndgon storre
forandring, men dér slutprodukten avviker fran den ursprungliga fonden
pa ett mer vasentligt satt (SOU 2002:104 s. 133).

Som en avslutande forutsittning for sammanlédggning anges att den inte
far vara oldmplig fran allmén synpunkt. I tidigare forarbeten har ett
exempel ldmnats: sammanldggning av allt for stora fonder (prop.
1992/93:206 s. 24). Om sammanldggning av storre fonder skulle
accepteras finns en uppenbar risk att det sker en icke oOnskvird
koncentration av utbudet av fonder till ett mindre antal mycket stora
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fonder (prop. 1992/93: 206 s. 24). Denna risk ska dock inte dverdrivas
eftersom virdepappersfonderna enligt lagens placeringsregler inte far ha
ett vasentligt inflytande 6ver aktiebolag (SOU 2002:104 s. 133). Utdver
detta exempel torde det finnas fa fall dér Finansinspektionen har
anledning att motsiga sig en sammanldggning med hénsyn till att den &r
olamplig fran allmén synpunkt (SOU 2002:104 s. 133).

De begrinsningar som stills upp for sammanldggning grundar sig i
samma Overviganden som forhindrar allt for stora fordndringar i fond-
bestimmelserna. Eftersom fondandelsidgarna valt en fond efter vissa
kriterier sa ska de inte behova godta storre forandringar av fonden (SOU
2002:104 s. 133).

Nér det géller formerna for sammanldggning av investeringsfonder
tilldter lagen att detta sker antingen genom att tva eller flera fonder tas
over av en nybildad fond, s.k. kombination, eller att en fond tar dver en
eller flera andra fonder, s.k. absorption. Om en ny fond tillskapas medfor
detta stora administrativa och andra kostnader, t.ex. for 6ppnandet av nya
konton och godkdnnande av fondbestimmelser, vilket kan undvikas vid
absorption.

Lagen stiller vidare krav pa att information om sammanlidggningen ska
lamnas direkt till varje andelsdgare. Slutligen far en sammanléggningen
inte verkstdllas forrdn tidigast tre manader fran Finansinspektionens
godkédnnande. Pa sa vis far fondandelsdgarna en mgjlighet att sélja sina
andelar.

I dag finns inga regler for sjdlva forfarandet vid sammanlédggning av
fonder.

9.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet

9.2.1 Bakgrund

EG-ritten har tidigare inte innehéllit ndgra bestimmelser om fusioner av
fonder och fondforetag, varken nédr det géller inhemska eller
gransoverskridande fusioner av fonder och fondforetag. Bakgrunden till
de nya reglerna om gransoverskridande fusioner av fonder och
fondforetag ar att EU-kommissionen anser att det finns ett behov av att
effektivisera den europeiska fondmarknaden och harmonisera nationella
regler for fondfusioner.*'

EU-kommissionen konstaterar i sin konsekvensanalys att frdnvaron av
en gemensam EU-ram for fusioner av fonder leder till olika nationella
regler, vilket gor gransdverskridande fusioner dyra, komplicerade och
tidskrivande, nér de alls 4r mojliga.** For att till fullo utnyttja potentiella
stordriftsfordelar kréivs, enligt EU-kommissionen, en réttslig ram f{or
gransoverskridande fusioner. EU-kommissionen for fram att en sadan
reglering skulle fora med sig en rad fordelar. Exempelvis skulle den

*! Kommissionens vitbok om forbittrade ramar for den inre marknaden for investerings-
fonders. 7.

2 Impact assessment of the legislative proposal amending the UCITS directive, SEC(2008)
2263,s. 15.
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undanrdja hinder for integration av den europeiska fondmarknaden,
uppmuntra kostnadsbesparingar pa olika nivéer i virdekedjan, forbéttra
konkurrenskraften for fondféretag, mojliggdra utnyttjande av
stordriftsfordelar samt skapa forutséttningar for ett enkelt och snabbt
fusionsforfarande.

I skal 27 till UCITS IV-direktivet anges att det finns manga juridiska
och administrativa hinder 1 gemenskapen for fusioner mellan
fondforetag, trots att det finns behov av konsolidering mellan saddana
foretag. For att forbattra den inre marknadens funktion dr det dérfor
nodvandigt att faststidlla gemenskapsbestimmelser som underléttar
fusioner mellan fondforetag (och deras delfonder).

Mot ovanstdende bakgrund har det i UCITS IV-direktivet foreslagits
bestimmelser om gransdverskridande fusioner. UCITS IV-direktivet
innehdller dven bestimmelser som ska underlétta fusionsforfarandet.

9.2.2 Sammanfattning av UCITS IV-direktivets bestiimmelser

UCITS IV-direktivet tillater tre fusionstekniker varav tvé tekniker har
motsvarighet i svensk lagstiftning, absorption och kombination (artikel
2.1 p i och ii). Absorption innebér att en fond tar 6ver en eller flera andra
fonder och kombination innebir att tva eller flera fonder tas &ver av en
nybildad fond.

Vid fusion utgar ett fusionsvederlag till andelsédgarna i det Gverlatande
fondforetaget (artikel 2.1 p i och ii). Fusionsvederlaget bestar normalt av
andelar i det dvertagande fondforetaget, men kan ocksa utgd i form av
kontant erséttning.

En fusion inleds med att de fusionerande fondféretagen upprittar en
gemensam fusionsplan med ett visst i direktivet angivet innehall (artikel
40.1). Fondforetagens forvaringsinstitut ska ldmna ett utldtandet om att
vissa uppgifter i fusionsplanen Overensstimmer med direktivets krav
samt fondforetagens fondbestimmelser eller bolagsordningar (artikel 41).
En revisor ska granska vissa uppgifter i fusionsplanen, exempelvis
metoder for véirdering av tillgangar och skulder (artikel 42).

Det 6verlatande fondforetaget ska lamna in en ansdkan om fusion till
den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat (artikel 39.1). Ansdkan
ska innehélla fusionsplanen, utldtandet fran forvaringsinstitutet, revisorns
yttrande samt information om den foreslagna fusionen som det
overlatande fondforetaget och det dvertagande fondforetaget avser att
lamna till sina respektive andelsdgare (artikel 39.2). Den behoriga
myndigheten 1 det Overldtande fondforetagets hemmedelsstat ska
godkdnna fusionen om vissa i direktivet angivna krav &r uppfyllda
(artikel 39.4). Om den behoriga myndigheten i det Overldtande
fondforetagets hemmedelsstat anser att ansokan inte dr fullstindig ska
den inom 10 arbetsdagar begira att fondforetaget kompletterar ansdkan
(artikel 39.5). Den behoriga myndigheten 1 det Overlatande
fondforetagets hemmedelsstat ska inom 20 arbetsdagar efter det att den
erhéllit fullstindig information underrdtta det dverldtande fondforetaget

“ SEC(2008) 2263, s. 24.
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om fusionen har godkints eller inte och &ven underritta den behdriga
myndigheten i det dvertagande fondforetagets hemmedlemsstat om sitt
beslut (artikel 39.5).

Nir den behoriga myndigheten for det dverlatande fondforetaget far en
ansokan om fusion ska den omedelbart lamna en kopia pa ansokan till
den behdriga myndigheten i det Overtagande fondforetagets
hemmedlemsstat (artikel 39.3). Om den behdriga myndigheten i det
overtagande fondforetagets hemmedlemsstat anser det vara nddvandigt
far den senast 15 arbetsdagar efter att den mottagit kopian pa ansdkan
skriftligen krdva att det Overtagande fondforetaget &andrar den
information som ska ldmnas till sina andelsdgare. Den behoriga
myndigheten i det Overtagande fondfretagets hemmedlemsstat ska
informera den behoriga myndigheten i det overldtande fondforetagets
hemmedlemsstat om detta. Nar den behdriga myndigheten i det
Overtagande fondforetagets hemmedlemsstat har erhallit &ndrad
information ska den bedéma om denna information &r tillfredsstdllande
och inom 20 arbetsdagar informera den behdriga myndigheten i det
overlatande fondforetagets hemmedlemsstat om sitt beslut.

Nér den behdriga myndigheten i det Overlatande fondforetagets
hemmedelsstat har godként fusionen ska de dverlatande och dvertagande
fondforetagen ldmna viss information till andelsdgarna som gor det
mdjligt for dem att fatta beslut om de foljder fusionen kan fa for deras
investeringar (artiklarna 43.1 och 43.3). Andelsdgarna i savil det
overlatande som det &vertagande fondforetaget har rdtt att begira att
deras andelar 16ses in utan att andra kostnader tas ut &n
avvecklingskostnader. Om det dr mdjligt har andelségarna ocksa ratt att
byta sina andelar mot andelar i ndgot annat fondforetag som har liknande
placeringsinriktning och forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av
ett annat bolag till vilket forvaltningsbolaget dr kopplat (artikel 45.1).
Andelsdgarna fér utnyttja denna réttighet fran den dagen da information
om fusionen ldmnas till dem fram till senast 5 arbetsdagar fore berdkning
av utbytesforhallandet (datumet for berdkningen av utbytesforhallandet
mellan andelar i det Overldtande fondforetaget och andelar i det
overtagande fondforetaget, artikel 47.1).

Det ar lagstiftningen i det vertagande fondforetagets hemmedlemsstat
som avgor vid vilken tidpunkt en griansoverskridande fusion triader i kraft
(artikel 47.1). Nér fusionen trdder 1 kraft intrdder fusionens
rattsverkningar (artikel 48). Det Gverlatande fondforetagets tillgdngar och
skulder &verfors till det overtagande fondforetaget, andelsdgarna i det
overldtande fondforetaget blir andelsdgare i det &vertagande
fondforetaget och det verlatande fondforetaget upploses.

Fusionens ikrafttrddande ska offentliggéras via samtliga ldmpliga
medier pa det sdtt som foreskrivs i lagstiftningen i det Overtagande
fondforetagets hemmedlemsstat och ska anmélas till de behoriga
myndigheterna i det Overlatande och det Gvertagande fondforetagens
hemmedlemsstater (artikel 47.2). En fusion som trdtt i kraft far inte
forklaras ogiltig (artikel 47.3).

186



9.3 Tillatna typer av fusioner

Regeringens forslag: Fusion av vérdepappersfonder kan ske genom
kombination och absorption.

En virdepappersfond far ldggas samman med ett fondforetag som i
sitt  hemland har tillstind enligt UCITS  IV-direktivet
(gransoverskridande fusion).

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anfor att begreppet
fusion inte bdr anvéndas for det forfarande som foreskrivs for
sammanldggning av fonder i utredningens forfattningsforslag. Samfundet
efterfrigar vidare en reglering av hur panthavares rittigheter kan
uppritthallas vid sammanlidggning. Fondbolagens forening menar att det
bor undersdkas om det skulle vara mojligt att lagga samman en fond
registrerad utanfor EES, som har fatt tillstind att marknadsforas och
siljas i Sverige, med en investeringsfond. Ovriga remissinstanser
tillstyrker forslaget eller har inte nagra invindningar mot det.

Skilen for regeringens forslag: UCITS IV-direktivet tillater tre
fusionstekniker varav tva tekniker har motsvarighet i svensk lagstiftning,
absorption och kombination. I direktivet anges en tredje typ av fusion,
vilken inte &r tilliten i svensk rdtt. Denna fusion innebdr att det
overlatande fondforetaget fortsdtter att existera tills skulderna har
reglerats, &ven om det dverfor sina nettotillgangar till en annan delfond i
samma fondforetag, till ett fondforetag som parterna skapat eller till ett
annat, befintligt fondforetag eller en delfond inom ett sidant fondforetag.

Ett EES-land behdver inte infora bestimmelser om alla tre typerna av
fusioner som é&r beskrivna i direktivet, men varje EES-land maste
erkdnna Overforingar av tillgdngar som f6ljd av de olika typerna av
fusioner (artikel 38 och skil 28).

Direktivet tillater att en kontraktsrittslig fond fusioneras med ett
associationsrittsligt fondforetag. Daremot behdver inget EES-land infora
nya réttsliga former av fondforetag i sin nationella lagstiftning (skal 27).

Enligt direktivet sa dr det den behdriga myndigheten i det dverlatande
fondforetagets hemmedlemsstat som godkénner fusionen (artikel 39.1).
Om det oOverlatande fondforetaget har Sverige som hemmedlemsstat
innebér det att den tredje typen av fusion som beskrivs i direktivet inte
skulle kunna godkénnas av svensk tillsynsmyndighet utan betydande for-
andringar av géllande ritt. Som ndmnts ovan kan Sverige vélja att infora
detta fusionssidtt men behover inte gora det. Aktiebolagslagen (ABL)
accepterar att tvd eller flera aktiebolag gar samman genom absorption
eller kombination (23 kap. 1 § ABL). Négon annan typ av fusion &r inte
tillaten enligt ABL. Det dr oldmpligt att i svensk fondlagstiftning infora
en typ av fusion som inte accepteras i annan svensk associationsrattslig
lagstiftning. Darfor bor inga andra former av fusion dn absorption och
kombination godtas i svensk fondlagstiftning. Daremot skulle inget
hinder foreligga i svensk lagstiftning mot att en fusion av annan typ
genomfors, om en véardepappersfond &r den Overtagande fonden,
eftersom det &r den behoriga myndigheten 1 det Overlatande
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fondforetagets hemland som ger tillstdnd till fusionen och det landets
lagstiftning dr avgoérande for vilka typer av fusioner som kan godkénnas.

Sverige kommer i fortsittningen ocksa att fa acceptera en fusion som
sker mellan en svensk vardepappersfond och ett fondforetag som ar ett
associationsrittsligt fondforetag, da direktivet stéller krav pé att detta ska
vara tillatet. En bestimmelse med denna innebdrd bor inforas 1 LIF.

Enligt gillande ratt far sammanldggning av fonder endast ske om
fonderna forvaltas av samma fondbolag. I direktivet finns det inte angivet
nagon sddan begransning. Det talas endast om att en fusion kan ske av
tvad fondforetag. Ett fondforetag kan vara en fond péd kontraktsrittslig
grund som fOrvaltas av ett forvaltningsbolag. Ett fondforetag kan dven
vara en fond pa associationsrittslig grund. En saddan fond forvaltas
antingen internt eller har en extern fondforvaltare som anlitats for
uppdraget. En fusion kan ske mellan tvd fondforetag som bildats pa
associationsrittslig grund och som forvaltas av fondforetagen. Det &r en
omstindighet som talar for att direktivet tilliter fusioner dar
vardepappersfonderna  forvaltas av  olika  fondbolag  eller
forvaltningsbolag. Direktivet far darfor tolkas sa att en fusion kan ske
mellan tvd fonder eller fondféretag som har olika forvaltare. En
bestimmelse som mojliggor detta bor déarfor foras in i LIF.

Sveriges advokatsamfund har ansett att begreppet fusion inte bor
anvindas for det forforande som foreskrivs for sammanldggning av
fonder i betédnkandets forfattningsforslag. Samfundet framfor att
beteckningen fusion i detta sammanhang &r oegentlig, eftersom den
overlitande  fonden saknar rittskapacitet. 1  stéllet, anser
Advokatsamfundet, bor begreppet sammanldggning behallas.

I aktiebolagslagen innebdr begreppet fusion att tva eller flera
aktiebolag gér samman genom att samtliga tillgangar och skulder i ett
eller flera av bolagen Gvertas av ett annat aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i det eller de overlatande bolagen (23 kap. 1 § ABL). Enligt
regeringens mening finns det fordelar med att anvinda samma begrepp i
LIF som i ABL. Lagstiftningen i 23 kap. ABL om grinsdverskridande
fusioner bygger pa ett EU-direktiv* som har stora likheter med
bestdmmelserna i UCITS IV-direktivet om grénsdverskridande fusioner.
Aven om svenska investeringsfonder inte utgér juridiska personer finns
det stora likheter mellan processen for fusioner av fonder respektive
fusioner av aktiebolag. Det kan ocksd konstateras att en
gransoverskridande fusion enligt UCITS IV-direktivet ska kunna ske
mellan en svensk kontraktsrattslig véardepappersfond och ett utlindsk
associationsrittsligt fondforetag. Sammantaget anser vi att det begrepp
som anvinds i direktivet (fusion) ar att foredra framfor begreppet
sammanldggning.

Advokatsamfundet har vidare efterfrigat en reglering av hur
panthavares rattigheter kan upprétthallas vid sammanldggning.
Inledningsvis kan nidmnas att direktivet inte innehaller néagra
bestimmelser om en sadan situation. Vidare kan konstateras att

* Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om
gransoverskridande fusioner av bolag med begrénsat ansvar (EUT L 310, 25.11.2005, s. 1,
Celex 32005L0056).
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fondbolaget enligt 5 kap. 23 § LIF inte far ta upp andra l&n &n kortfristiga
lan, vilket torde innebdra att pantsittning av fondegendomen é&r en
ovanlig fOreteelse. Fragan om vad som giller vid pantséttning
aktualiseras dessutom inte bara i detta sammanhang utan dven t.ex. om
ett fondbolag enligt géllande rétt 6verlater forvaltningen av en fond till
ett annat bolag. Enligt var mening ar det dérfor lampligt att frigan om
panthavares rattigheter vid fusion regleras genom avtal och inte i
lagstiftningen.

Fondbolagens forening har ansett att det bor undersokas om det skulle
vara mojligt att 14gga samman en fond registrerad utanfor EES, som har
fatt tillstind att marknadsforas och séljas i Sverige, med en
investeringsfond. Att genomfora en sddan fordndring fordrar dock
ytterligare dverviganden.

9.4 Ska UCITS IV-direktivets bestimmelser gélla alla
fusioner?

Regeringens bedomning: De bestimmelser om fusion som infors i
LIF for att genomfora UCITS IV-direktivet bor gilla dven for sddana
inhemska  fusioner som inte omfattas av  direktivets
tillimpningsomrade.

Utredningens bedémning 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller ldmnar den utan
erinran.

Skilen for regeringens bedéomning: En grinsoverskridande fusion
definieras i UCITS IV-direktivet som en fusion av fondforetag av vilka
atminstone tvd &r etablerade i olika EES-ldnder eller en fusion av
fondforetag som é&r etablerade i samma EES-land till ett nybildat
fondforetag som é&r etablerat i en annan medlemsstat (artikel 2.1 q). I
direktivet klargors att en delfond inom ett fondforetag ska ses som ett
fondforetag i detta sammanhang (artikel 37). Direktivets bestimmelser
om fusion géller séledes dven dessa delfonder.

En inhemsk fusion definieras i direktivet som en fusion av fondforetag
som dr etablerade i samma EES-land men dir &tminstone ett av de
inblandade fondforetagen har anmélts enligt artikel 93, dvs. ett av
fondforetagen marknadsfor sina andelar i ett annat EES-land (artikel 2.1
r). Detta ar tillatet forst efter det att fondforetaget har dverldmnat en
skriftlig anmélan till den behdriga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

Direktivets regler géller for sévil inhemska som grénsoverskridande
fusioner. Sammanléggning av tva virdepappersfonder som ar etablerade i
Sverige och dir fondforvaltarna inte marknadsfor fondandelar i ett annat
EES-land regleras didremot inte av direktivet utan enbart genom den
nationella lagstiftningen. For dessa typer av fusioner finns siledes en
mdjlighet att ha kvar de nuvarande bestimmelserna.

Direktivets bestimmelser om sammanliaggning av vardepappersfonder
kommer att medfora att det blir mycket ldttare dn i dag att lagga samman
fonder. For det forsta dr det endast formella kriterier som ska vara
uppfyllda nir Finansinspektionen ska godkdnna en ansdkan om fusion.
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Direktivet stiller inte ndgon krav pa att en skélighetsbedomning ska
goras, motsvarande den som krévs av svensk lagstiftning i dag. For det
andra ska fonder med olika placeringsinriktningar kunna slés samman,
vilket inte &r tillatet i dag. Detta innebér t.ex. att tva aktiefonder som &r
inriktade pa olika branscher eller geografiska omraden ska kunna slas
ihop. For det tredje kommer fusioner av fonder som inte forvaltas av
samma fondbolag eller forvaltningsbolag att godkédnnas, vilket inte &r
tillatet i dag. Sammantaget innebdr detta att direktivets regler &r
vasentligt mindre strikta dn géllande svensk rdtt. Genomférandet av
direktivet kommer saledes medfora att genomférandet av fusioner
forenklas.

Som ndmnts ovan finns det en mojlighet att ha kvar nuvarande
bestimmelser nér det géller ssmmanldggning av tva vardepappersfonder
som ir etablerade i Sverige och déir fondforvaltarna inte marknadsfor
fondandelar i ett annat EES-land En s&dan ordning skulle emellertid gora
att det blev lattare for en vidrdepappersfond att fusionera med ett
utlindskt fondforetag d4n med en svensk vérdepappersfond som inte
marknadsfors i ett annat EES-land. Det dr inte rimligt att ha tva sddana
parallella system med mer restriktiva bestimmelser for vissa typer av
fusioner. Bestdmmelserna skulle vidare litt kunna kringgds genom
bildandet av ett utlindskt fondforetag med vilket viardepappersfonderna
skulle kunna fusioneras, alternativt skulle det ricka med att en av tva
vardepappersfonder notifierades ut for marknadsforing i annan
medlemsstat for att dessa skulle fa tillimpa direktivets bestimmelser.
Overvigande skil talar dirfor for en enhetlig reglering, dir direktivets
bestimmelser om fusioner blir tillimpliga p& samtliga fusioner av
véardepappersfonder och fondforetag. Utgangspunkten bor séledes vara
att bestimmelserna i LIF bor vara desamma for bade fusioner av
vardepappersfonder och for gransoverskridande fusioner.

Vissa av bestimmelserna i direktivet dr emellertid endast tillaimpliga
vid gransoverskridande fusioner. Detta har framfor allt att gora med att
det vid dessa fusioner &r behoriga myndigheter fran flera
hemmedlemsstater som &r involverade i ansdkningsprocessen, vilket gor
att processen ser nadgot annorlunda ut.

Regleringen bor darfor utformas pa det séttet att flertalet av de
bestimmelser som géller for fusioner av vérdepappersfonder gors
tillampliga &ven pa gransoverskridande fusioner. Darutover bor det tas in
sarbestimmelser som giller 1 stillet for eller utdver de
fusionsbestimmelser som géller for fusioner av vardepappersfonder, i
den utstriackning som direktivet foranleder. Med en sadan teknik kan den
nya regleringen begrinsas i omfattning. P4 s& sétt undviks ocksa
upprepningar av lagens grundldggande fusionsbestimmelser.

Nir det giller gransoverskridande fusioner sd ar direktivets
bestimmelser i vissa fall enbart tilldimpliga i det fall en vérdepappersfond
ar overlatande fond och i vissa fall enbart dd en vdrdepappersfond &r
overtagande fond. Det bor av lagen tydligt framgé vilka bestimmelser
om fusion som blir tillimpliga i respektive fall.
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9.5 Fusionsvederlag

Regeringens forslag: Vederlaget till andelsdgarna i den eller de
overlatande vardepappersfonderna (fusionsvederlaget) ska bestd av
andelar i den &vertagande vardepappersfonden. Om det behovs for att
genomfora fusionen, far fusionsvederlaget dven bestd av kontanter.
Den delen av vederlaget far dock uppga till hogst tio procent av vérdet
av andelsdgarnas andelar i den 6verlatande fonden.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Fusionsvederlag kallas den ersdttning
som andelségarna i den dverlatande fonden far i samband med fusionen.
UCITS IV-direktivet foreskriver att fusionsvederlaget ska bestd av
andelar i det 6vertagande fondforetaget och, i tillimpliga fall, en kontant
utbetalning pa hogst tio procent av de emitterade andelarnas
fondandelsvérde (artikel 2.1 p i och ii). Av artiklarna 48.1 b och 48.2 b,
som behandlar fusionens rittsverkningar (se vidare avsnitt 9.10), uttrycks
den kontanta delen i stdllet som “en kontant betalning pad hogst tio
procent av fondandelsvirdet av deras (andelsdgarna i det Overlatande
fondforetaget) andelar i det 6verlatande fondforetaget”.

Ett av skilen till att delar av vederlaget far utgoras av kontanter &r att
det vid fusioner med associationsrittsliga fonder kan hinda att utbytet av
andelar inte gar jamnt upp. Darfor maéste det finnas mdjlighet for det
Overtagande fondforetaget att betala delar av vederlaget kontant till
andelsdgarna i det 6verldtande fondforetaget.

Med hénsyn till vad direktivet foreskriver bor mojligheten till kontant
ersittning for fondandelar vid gransoverskridande fusioner &ven finnas i
svensk lagstiftning. En bestimmelse om detta bor déarfor inforas i LIF.
Direktivets innehall far forstas sa att den kontanta erséttningen far utgora
hogst tio procent av virdet av andelsédgarnas andelar i den Gverlatande
fonden.

Det saknas i dag svenska lagregler om fusionsvederlag. Denna fraga
har hittills hanteras enligt den praxis som utvecklats och som innebar att
fusionsvederlaget till andelsédgarna i den Gverlatande fonden endast far
bestd av andelar 1 den 6vertagande vardepappersfonden.

Vid en fusion mellan tva vérdepappersfonder uppstdr normalt inte
nagot behov av en kontant erséttning, eftersom det gér att byta ut
fondandelar i den &verlatande fonden till fondandelar i den Gvertagande
fonden. Att i de fallen bli erbjuden kontant erséttning skulle kunna ses
som en form av tvingsinldsen. Det finns emellertid i dag vissa situationer
dér det dven vid en saddan fusion kan bli nédvindigt med bade utbyte av
fondandelar och kontant erséttning. Det dr nir borshandlade fonder, s.k.
ETF:er, ingér i fusionen (se ndrmare om ETF:er i avsnitt 13.2.1).

Det bor déarfor bade vid griansoverskridande fusioner och vid fusioner
av vardepappersfonder finnas mdjlighet att som fusionsvederlag erbjuda
bade fondandelar och kontant erséttning.
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9.6 Ansdkan om tillstand till fusion

UCITS IV-direktivet stéller krav pa att det dverldtande fondforetaget ska
lamna in en ansdkan om tillstdind till fusion till den behdriga
myndigheten i sin hemmedlemsstat. Nedan redogdrs inledningsvis for de
overviaganden som gjorts nir det géller direktivets krav pa de olika delar
som ansOkan ska innehalla. Enligt direktivet ska ansdkan innehélla en
fusionsplan (9.6.1), ett utldtande av forvaringsinstitutet om fusionsplanen
(9.6.2), ett yttrande fran revisorn (9.6.3) samt information om fusionen
som avses ldmnas till fondandelségarna (9.6.4). Darefter redogdrs for de
overviaganden som gjorts nér det géller direktivets krav pd ansdokan om
tillstand till fusion (9.6.5), tillsynsmyndighetens beddomning av
informationen till fondandelsdgarna (9.6.6) samt tillstdnd till fusionen
(9.6.7).

9.6.1 Fusionsplan

Regeringens forslag: Det eller de fondbolag som forvaltar de
vardepappersfonder som ska ingd 1 fusionen ska uppritta en
fusionsplan som &r gemensam for fonderna. Fusionsplanen ska
innehélla vissa uppgifter som ror fusionen.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: UCITS IV-direktivet stéller krav pa
att det Overlidtande och det Overtagande fondforetaget ska utarbeta en
gemensam fusionsplan (artikel 40.1). Den gemensamma fusionsplanen
ska vara vederborligen godkénd av det dverlatande och det Gvertagande
fondforetaget (artikel 39.2 a). Fusionsplanen ska enligt direktivet
innehélla foljande uppgifter (artikel 40.1):

e uppgift om slag av fusion och form av berérda fondforetag

e  bakgrund och skél till den foreslagna fusionen

e e forvintade foljderna av den avsedda fusionen for andelsédgarna i

savil det overlatande som det 6vertagande fondforetaget

e de kriterier som valts for vérdering av tillgangar och skulder per

den dag berdkning av utbytesforhéllandet i fusionen ska ske

e metoden for berdkning av utbytesforhallandet

e det datum da fusionen planeras f& verkan

e de tillimpliga reglerna for overforing av tillgdngar respektive

utbyte av andelar

Vid kombination ska fusionsplanen ocksa innehalla det dvertagande
fondforetagets fondbestimmelser eller bolagsordning.

De behoériga myndigheterna i EES-ldnderna far inte krdva att
ytterligare uppgifter ska inkluderas i fusionsplanen (artikel 40.1).
Déaremot kan det 6verlatande och det 6vertagande fondféretaget besluta
att ta med ytterligare uppgifter i fusionsplanen (artikel 40.2).

I dag stills inget krav i svensk rétt pa att en fusionsplan ska upprittas.
For att uppfylla direktivets krav foreslas att det infors bestimmelser i LIF
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om krav pé att en fusionsplan ska upprittas. Detta krav ska gélla bade vid
en fusion av vérdepappersfonder och vid en griansoverskridande fusion.
Fusionsplanen ska innehalla de uppgifter som krévs enligt direktivet.

9.6.2 Utlatande av forvaringsinstitut

Regeringens  forslag:  Varje  forvaringsinstitut  for  de
vardepappersfonder som ska ingd i fusionen ska for var och en av
fonderna lamna ett utlitande om att vissa uppgifter i fusionsplanen &r
forenliga med LIF och fondernas fondbestimmelser.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: For att sdkerstilla en
tredjepartskontroll av fusioner foreskriver UCITS IV-direktivet att
forvaringsinstituten for vart och ett av fondforetagen ska kontrollera att
den gemensamma fusionsplanen Overensstimmer med de relevanta
bestimmelserna i direktivet och med fondforetagets fondbestimmelser
(skél 31). T artikel 41 i direktivet foreskrivs att det 6verldtande och det
overtagande fondforetagets forvaringsinstitut ska kontrollera att vissa
uppgifter i fusionsplanen dverensstimmer med kraven i direktivet och
med respektive fondforetags fondbestimmelser eller bolagsordningar. De
uppgifter som ska kontrolleras &r:

e uppgift om slag av fusion och form av berérda fondforetag

e  det datum da fusionen planeras fi verkan

e de tillampliga reglerna for overforing av tillgangar respektive

utbyta av andelar

Av artikel 39.2 ¢ framgar att forvaringsinstituten ska ldmna ett
utldtande avseende resultatet av denna kontroll.

For att uppfylla direktivets krav bor det av lag framga att varje
forvaringsinstitut for de vardepappersfonder som ska ingé i fusionen ska
lamna ett utldtande for var och en av fonderna. I utlatandet ska
forvaringsinstituten bekréfta att de uppgifter i fusionsplanen som
direktivet anger ska kontrolleras overensstimmer med kraven i LIF och
fondernas fondbestdmmelser.

I de fall ett och samma fondbolag forvaltar alla de viardepappersfonder
som ska ingé i fusionen kommer ofta endast ett forvaringsinstitut att vara
inblandat. I sddana fall kommer endast ett utldtande behdva ldmnas in till
Finansinspektionen.

9.6.3 Revisorsgranskning

Regeringens forslag: En revisor ska granska

1. de metoder som ska anvédndas for virdering av tillgdngar och

skulder vid tidpunkten for berdkning av utbytesforhallandet,

2. den kontanta erséttningen per andel, och

3. den metod som ska anvindas for berdkning av utbytesforhéllandet.
Revisorn ska uppritta ett yttrande 6ver granskningen.
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Nér fusionen har genomforts ska revisorn ldmna uppgifter om det
faststéllda utbytesforhallandet till Finansinspektionen.

Den revisor som utfor granskningen ska vara en auktoriserad eller
godkind revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: For att sidkerstélla en kontroll av en
tredje part av fusionen foreskriver UCITS IV-direktivet att lagen i det
overlatande fondforetagets hemmedlemsstat ska ge antingen ett
forvaringsinstitut eller en oberoende revisor i uppdrag att granska vissa
uppgifter om de fondforetag som berérs av fusionen (skél 31 och artikel
42.1). Revisorn ska granska

1. de kriterier som valts for vérdering av tillgangar och skulder den
dag berékning av utbytesforhallandet ska ske,

2. hur den kontanta betalningen per andel har beréknats, och

3. den metod som ska anvindas for berdkning av utbytesforhal-
landet samt dven det faktiska utbytesforhallandet som faststillts
vid tidpunkten for berdkning av detta.

Revisorn ska uppritta ett yttrande dver granskningen. For att begridnsa
kostnaderna vid granséverskridande fusioner bor det vara mojligt att
uppritta ett enda yttrande for alla berdrda fondforetag (skal 31).

En revisor i antingen det Overldtande fondfGretaget eller i det
overtagande fondforetaget kan utses att upprétta yttrandet (artikel 42.2).

Andelsdgarna i de fusionerade fondforetagen och de behdriga
myndigheterna i de fusionerade fondféretagens hemlédnder ska pa
begdran kostnadsfritt f& Oversidnt ett exemplar av revisorns eller
forvaringsinstitutets yttrande (artikel 42.3).

Direktivets bestimmelser far forstas sa att medlemsstaten kan vélja om
ett forvaringsinstitutet eller en oberoende revisor ska granska de i artikeln
ndmnda uppgifterna och uppritta ett yttrande (artikel 42.1). Att lata en
revisor granska uppgifter infor en fusion Overensstimmer med
forfarandet vid fusion i aktiebolag och lampar sig séledes val for svenska
forhallanden. Det forordas darfor att det ska vara en oberoende revisor
som upprittar yttrandet.

Att en oberoende revisor ska granska vissa punkter i fusionsplanen
innebér att Finansinspektionen inte ldngre ska behova granska dessa
punkter i fusionsplanen.

Av direktivet framgar att granskning bl.a. ska ske av det faktiska
utbytesforhallandet vid tidpunkten for berdkning av utbytesforhallandet.
Det kan hir konstateras att det faktiska utbytesforhallandet inte kan
faststillas forrdn fusionen genomforts. Bestimmelserna om yttrande i
direktivet bor tolkas pa det sittet att ett yttrande ska ldmnas in till
Finansinspektionen innan inspektionen fattar beslut om fusionen.
Yttrandet kommer da inte innehédlla uppgifter om det faktiska
utbytesforhallandet, eftersom det inte gar att faststilla forrdn fusionen
genomforts. Det dr emellertid viktigt att yttrandet lamnas in fore inspek-
tionens beslut sd att yttrandet kan bli en del av inspektionens be-
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slutsunderlag. Uppgifterna om det faststillda utbytesforhéallandet ska
lamnas in till Finansinspektionen nér fusionen har genomforts.

Enligt 23 kap. 12 § ABL ska en revisor som ska granska en fusionsplan
vid fusion mellan tvd aktiebolag vara en auktoriserad eller godkind
revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Det dr lampligt att ha
motsvarande krav pa den revisor som ska granska fusionsplanen nér det
giller fonder. Det bor dirfor vara en auktoriserad eller godkénd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag som utfor granskningen.

Det framgar av direktivet att ndgon av revisorerna i den Overlatande
eller dvertagande fondforetaget ska kunna utses att upprétta yttrandet.
Direktivets bestimmelse far uppfattas pé sé sitt att en revisor i antingen
det Overlitande eller det Overtagande fondforetaget kan uppritta
yttrandet. Sverige har i denna frdga ingen mojlighet att besluta att det ska
vara revisorn i den overlitande fondforetaget som ska uppritta yttrandet.
Aven om det #r revisorn i det dvertagande fondforetaget som upprittar
yttrandet ska det ldmnas in till Finansinspektionen.

Direktivet stéller krav pé att fondandelsdgarna och Finansinspektionen
pa begiran kostnadsfritt ska fa Oversént ett exemplar av revisorns
yttrande.

Inspektionen kan redan i dag begéra in de handlingar den vill ha av de
fonder och fondforetag som &ar verksamma i Sverige (10 kap. 3 § LIF).
Av den nya lagbestimmelsen behover det séledes endast framga att det
eller de fondbolag som forvaltar de vérdepappersfonder som ska inga i
fusionen pa begiran kostnadsfritt ska l&mna revisorns yttrande till an-
delsdgarna i de 6verlatande och dvertagande viardepappersfonderna.

9.6.4 Information till fondandelsiigare

Regeringens forslag: De fondbolag som forvaltar
vardepappersfonderna som ingdr i fusionen ska tillhandahalla
andelsdgarna i fonderna ldmplig och réttvisande information om
fusionen nér tillstand till fusionen har getts.

Av informationen ska det framga

1. bakgrund till och syftet med fusionen,

2. de konsekvenser fusionen kan fa for andelsidgarna,

3. vilka réttigheter andelsdgarna har i samband med fusionen, och

4. uppgifter om forfarandet och den planerade tidpunkten for
genomfOrandet av fusionen.

Tillsammans med informationen till andelségarna i en Gverlatande
vardepappersfond ska den 6vertagande viardepappersfondens faktablad
lamnas. Om faktabladet dndrats i samband med fusionen ska det ocksa
lamnas till andelsdgarna i den dvertagande vardepappersfonden.

Informationen ska dven tillhandahéllas den som innan fusionen
genomfors tecknar andelar i ndgon av virdepappersfonderna samt den
som begdr informationsbroschyren, faktabladet, den senaste
arsberéttelsen eller halvarsredogorelsen.

Informationen ska tillhandahallas &ven nir fondandelarna é&r
forvaltarregistrerade.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vad information ska innehélla, hur den ska
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utformas, pa vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen foreslar emellertid att den informationsskyldighet som
aligger fondbolaget i forhallande till nya investerare bor framga av
Finansinspektionens foreskrifter.

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att den
informationsskyldighet som é&ligger fondbolaget i forhallande till nya
investerare bor framga av lag. Inspektionen framfor vidare att
utredningens forslag om att den 6vertagande fondens faktablad ska fogas
till informationen till andelsdgarna forefaller ga utdver direktivets krav.
Inspektionen stéller sig dock positiv till detta forslag, men anser att
stdllningstagandet behdver motiveras ytterligare. Enligt Konsumentverket
ar det onskvért att information till konsumenten i s& stor utstrickning
som mdjligt tillhandah&lls pa svenska. Ovriga remissinstanser tillstyrker
forslaget eller har inte ndgra invéindningar mot det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt UCITS IV-direktivet ska de
overlatande och de Overtagande fondforetagen ldmna information om
fusionen till sina respektive andelsigare (artikel 43.1). Vid fusion genom
absorption kommer andelsdgarna i den Overtagande fonden att fa
information om fusionen. Om det i stillet &r fraga om en fusion genom
kombination sa finns det inga andelségare i den &vertagande fonden. I
sédant fall kommer endast andelségarna i de 6verlatande fonderna att fa
ta del av informationen om fusionen.

Informationen som ldmnas till andelsdgarna ska vara ldamplig och
rattvisande sé att andelsdgarna kan gora vél underbyggda bedéomningar
om forslagets effekter pa sina investeringar (artikel 43.1).

Vilken information som ska ldmnas till andelségarna anges i artikel
43.3 i UCITS IV-direktivet. Av informationen till andelsdgarna ska
framga:

e Bakgrund och skal till fusionen.

e De foljder fusionen kan fa for andelsigarna, bl.a. i friga om
eventuella vdsentliga skillnader i placeringsinriktning och strategi,
kostnader, forvintade resultat, regelbunden rapportering och
mojliga utspadningseffekter pd forvaltningsresultaten. D& det ar
relevant ska det pa en framtrddande plats i informationen finnas en
varning till investerarna att deras skattemissiga situation kan for-
dndras till f6ljd av fusionen.

e De sidrskilda rdttigheter som andelsdgarna har i samband med
fusionen, bl.a. ritten att fi& kompletterande information, att pa
begéran fa ett exemplar av revisorns yttrande samt rétten att
begéra att deras fondandelar inldses utan att andra kostnader tas ut
dn kostnader for avveckling av virdepappersinnehavet eller att
andelarna kan bytas ut. Vidare ska informationen innehalla uppgift
om sista dag d& denna rittighet kan utdvas.

e Relevanta uppgifter om forfarandet och det datum da fusionen ska
trada i kraft.
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e Det dvertagande fondforetagets faktablad®.

Aven kommissionens direktiv 2010/44/EU innehaller krav pa
innehallet i informationen till andelsigarna samt krav pa vilka metoder
som far anvindas for att tillhandahalla informationen. Artiklarna 3 och 4
i kommissionens direktiv innehéller detaljerade bestimmelser om vilka
uppgifter som informationen ska innehélla. Av artikel 5 1 kommissionens
direktiv framgar att en aktuell version av det 6vertagande fondforetagets
faktablad ska tillhandahéllas befintliga andelsdgare i det Overlatandet
fondforetaget. Artikeln foreskriver &ven att det Overtagande
fondforetagets faktablad ska tillhandahéllas befintliga andelségare i det
overtagande fondforetaget om faktabladet har &ndrats i samband med den
foreslagna fusionen. Av artikel 7 i kommissionens direktiv framgar d&ven
hur informationen ska ldmnas till andelséigarna vid fusioner.
Informationen kan ldmnas antingen pa papper eller via ett varaktigt
medium. Om informationen ska ldmnas genom ett varaktigt medium ska
vissa villkor vara uppfyllda.

Information ska ldmnas till andelségarna forst efter det att Finans-
inspektionen, eller den behériga myndigheten i det EES-land dér det
overlatande fondforetaget har sitt hemvist, har godként fusionen (artikel
43.2). Informationen ska 1dmnas minst 30 dagar fore den sista dagen for
att begéra inldsen eller utbyte av fondandelar.

I artikel 6 1 kommissionens direktiv foreskrivs att mellan det datum da
informationen till andelségarna enligt artikel 43.1 i direktiv 2009/65/EG
ska tillhandahélls och det datum da fusionen far verkan, ska
informationen till andelsdgarna och aktuella faktablad for det
Overtagande fondforetaget ldmnas till varje person som koper eller
tecknar andelar i antingen det Overldtande fondforetaget eller det
overtagande fondforetaget eller som begir att f4 kopior av endera
fondforetagets fondbestimmelser, bolagsordning, informationsbroschyr
eller faktablad.

For att undvika att tynga lagtexten bor endast de yttre ramarna for vad
informationen till fondandelsdgarna ska innehalla anges i lag. De mer
detaljerade  informationskraven 1 UCITS IV-direktivet samt
kommissionens direktiv 2010/44/EU bor framga av Finansinspektionens
foreskrifter. Liksom Finansinspektionen anser vi emellertid att de krav
som stélls i artikel 6 i kommissionens direktivet om tillhandahéllande av
information till den som innan fusionen verkstdlls tecknar andelar i
nagon av virdepappersfonderna eller den som begir att fi kopior av
sddan information som avses i 4 kap. 20 § forsta stycket, dvs.
informationsbroschyren, faktabladet, arsberattelsen eller
halvarsredogorelsen, bor framgé av lag. Ett bemyndigande bor ges
regeringen eller myndighet som regeringen bestdmmer att meddela
foreskrifter om hur informationen ska utformas, pa vilket séitt den ska
tillhandahallas samt vad som ska bifogas informationen.

Finansinspektionen har framfort att utredningens forslag om att den
overtagande fondens faktablad ska fogas till informationen till
andelsdgarna i bade den Overtagande och den Overlatande

# T svensk terminologi anvinds begreppet faktablad for det som i direktiv 2009/65/EU
omnamns basfakta.
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vardepappersfonden forefaller ga utover direktivets krav. Av artikel 5.2 i
kommissionens direktiv framgér att det Overtagande fondforetagets
faktablad ska tillhandahallas befintliga andelsigare i det Gvertagande
fondforetaget enbart om faktabladet har &ndrats i samband med den
foreslagna fusionen. I artikel 43.3 e i UCITS IV-direktivet foreskrivs
emellertid att ett exemplar av det dvertagande fondforetagets faktablad
alltid ska tillhandahéllas andelsdgarna i bade det Gvertagande och det
overlatande fondforetaget.

Enligt var mening ar det rimligt att faktabladet endast behdver ldmnas
till andelsdgarna i den Overtagande vérdepappersfonden om detta har
andrats, liksom foreskrivs 1 kommissionens direktiv. Detta da
andelsdgarna i den dvertagande vérdepappersfonden redan har tillgdng
till faktabladet. Ett krav pa att tillhandahélla andelsdgarna i den
Overtagande virdepappersfonden faktabladet, om detta inte har dndrats,
medfor séledes enbart en onddig administrativ borda. Det bor saledes av
lagtexten framga att faktabladet enbart behdver lamnas till andelsidgarna i
den Gvertagande vérdepappersfonden om det har dndrats i samband med
fusionen. Av lagtexten bor vidare framgéd att den Overtagande
vardepappersfondens faktablad alltid ska lamnas till andelsdgarna i en
overlatande vardepappersfond.

Om det fusionerade fondforetaget &r notifierat i ett annat EES-land ska
informationen till andelsdgarna i det landet ldmnas pa det officiella
spraket eller pa ett sprédk som godkidnns av detta lands myndigheter
(artikel 43.4). Fondforetaget som lamnar informationen ska ansvara for
att oversittningen troget aterger innehéllet i originaltexten. Enligt 1 § 1 i
forordningen (2004:75) om investeringsfonder far Finansinspektionen
meddela foreskrifter om dversittning till svenska spréket av information
som fondforetag och forvaltningsbolag ldmnar i Sverige. Med stdd av
detta bemyndigande kan inspektionen nédrmare foreskriva i sina
foreskrifter vilket sprak informationen till de svenska andelségarna i de
fusionerade fondforetagen ska Oversittas till. Pa detta sétt sdkerstélls att
informationen till svenska andelsdgare tillhandahalls pa svenska, vilket
Konsumentverket har efterfragat.

Det ar enligt direktivet obligatoriskt for varje oOverladtande och
Overtagande fondféretag att ldmna information om fusionen till
andelsdgarna (artikel 43.1). I de fall fondandelarna ar forvaltar-
registrerade ska forvaltaren skyndsamt ldmna informationen vidare till
fondandelsdgaren eller den som forvaltaren har antecknat i andelségarens
stille. Information om fusion av en fond &r sadan information som
andelsdgaren inte ska ha mojlighet att avstd ifrdn. Det forhéllandet bor
ocksa framgé av LIF.

9.6.5 Ansokan om tillstand till fusion

Regeringens forslag: Det fondbolag som forvaltar en &verladtande
vardepappersfond ska ansdoka om tillstind till fusion hos
Finansinspektionen.

Om en ansokan inte &r fullstdndig, ska Finansinspektionen senast tio
arbetsdagar fran det att en ansdkan har ldmnats in begdra att
fondbolaget kompletterar den.
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Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far, vid
en gransoverskridande fusion, meddela foreskrifter om vilket sprak de
handlingar som ska fogas till ansdkan ska uppréttas pa.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen innehéller dock inget forslag om att fondbolaget vid en
gransoverskridande fusion mellan en &verlatande vardepappersfond och
ett Overtagande fondforetag ska foga det Overtagande fondforetagets
informationsbroschyr och faktablad till ansékan om fusion.

Remissinstanserna: Finansinspektionen papekar att utredningen inte
lamnat négot forslag till genomférande av direktivets krav péd att
fondbolaget vid gransoverskridande fusioner ska foga det Gvertagande
fondforetagets informationsbroschyr och faktablad till ansékan om
fusion. Inspektionen menar vidare att utredningens forslag om att
revisorns yttrande ska bifogas ansdkan inte fOljer av direktivet.
Inspektionen stéller sig dock positiv till forslaget, men anser att detta
stillningstagande behdver motiveras ytterligare. Ovriga remissinstanser
tillstyrker forslaget eller har inte ndgra invéindningar mot det.

Skiilen for regeringens forslag

Till vilken behérig myndighet ska ansékan om fusion ldmnas?

Enligt UCITS IV-direktivet far fusioner av fondforetag ske forst efter att
de godkints av behorig myndighet i det Overlatande fondforetagets
hemmedlemsstat (artikel 39.1). Det ar det 6verlatande fondforetaget som
ansvarar for att lamna in ansokan till den behoriga myndigheten i dennes
hemmedlemsstat (artikel 39.2). Om det Gverlatande fondforetaget ar en
véardepappersfond ar det Finansinspektionen som ska godkidnna fusionen
av fonderna och fondforetagen innan den genomfors. Det innebir att
ansOkan om fusion i detta fall ska ldmnas till Finansinspektionen. En
bestimmelse med denna innebdrd bor darfor inforas i LIF.

Motivet till att det & myndigheten i det &verlatande fondforetagets
hemmedlemsstat som provar frdgan om tillstand till fusionen &r att
direktivet vill ge tillfredsstdllande skydd at de andelsédgare som faktiskt
byter fondforetag (skél 29).

Vilka handlingar som ska fogas till ansékan om fusion

Vilka handlingar som ska ldmnas tillsammans med ansdkan om fusion
anges 1 artikel 39.2 i UCITS IV-direktivet. Till ansdkan om fusion ska
fogas:

e En gemensam fusionsplan, vilken ska vara godkédnd av de berdrda
fondforvaltarna eller fondforvaltare dd fonderna har gemensam
fondforvaltare (jfr avsnitt 9.6.1).

e De utldtanden som respektive forvaringsinstitut for fonderna eller
fondforetagen ska ha lamnat (jfr avsnitt 9.6.2).
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e Den information som fondforvaltarna for de berérda fonderna och
eventuellt fondforetaget avser ldmna till andelsigarna (jfr avsnitt
9.6.4).

e Aktuella  versioner av  fondforetagets  faktablad och
informationsbroschyr*®, om den 6vertagande fonden i fusionen ar
ett fondforetag.

Handlingar som ska limnas tillsammans med en ansckan om tillstand till
fusion

Det bor inforas en ny bestimmelse i LIF som anger vilka handlingar som
ska ldmnas tillsammans med ansékan om tillstdnd till fusion. Som
Finansinspektionen har papekat saknades i1 utredningen forslag till
genomforande av direktivets krav pé att fondbolaget vid en
gransoverskridande fusion mellan en &verlatande vardepappersfond och
ett Overtagande fondfretaget ska foga informationsbroschyr och
faktablad till ans6kan om fusion. Detta krav bor framga av lag. Vid
gransoverskridande fusioner mellan en overldtande vérdepappersfond
och ett 6vertagande fondforetaget ska saledes till ansdkan dven fogas det
overtagande fondforetagets faktablad och informationsbroschyr.

I detta sammanhang kan ndmnas att viardepappersfonder redan enligt
nuvarande svensk rdtt dr skyldiga att ldmna faktablad och
informationsbroschyr till Finansinspektionen (se 4 kap. 21 § LIF).

Finansinspektionen har framfort att utredningens forslag om att
revisorns yttrande ska bifogas ansokan inte f6ljer av direktivet.
Inspektionen stiller sig dock positiv till forslaget, men anser att detta
stdllningstagande behdver motiveras ytterligare. Av artikel 39.4 i
direktivet framgér att de behdriga myndigheterna i det Overlatande
fondforetagets hemmedlemsstat ska godkédnna den foreslagna fusionen,
om vissa i direktivet angivna villkor ar uppfyllda. Bland annat ska den
foreslagna fusionen uppfylla samtliga krav i artiklarna 39-42. I artikel 42
aterfinns kravet pa att ett yttrande ska uppréttas av en revisor (se ndrmare
avsnitt 9.6.3). For att den behoriga myndigheten ska kunna bedéma om
fusionen uppfyller villkoren enligt artikel 42 méste direktivet forstas sa
att revisorns yttrande ska fogas till ans6kan om fusion. Bestdimmelsen i
LIF bor darfor innehalla ett krav pa att revisorns yttrande fogas till
ansokan.

Ofullstindigt ifylld ansékan

Av direktivet framgar att om en ansdkan om tillstind till fusion é&r
ofullstdndig, eller en handling som ska bifogas ansékan inte ldamnats in,
ska Finansinspektionen inom tio arbetsdagar fran det att ansdkan tagits
emot begira att fondbolaget kompletterar den (artikel 39.5). For att
genomfora direktivet bor en bestimmelse med denna innebord inforas i
LIF.

* T svensk terminologi anvinds begreppet informationsbroschyr for det som i direktiv
2009/65/EU omnamns prospekt.
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Sprak pa ansékan

Direktivet stéller krav pé att den information som bifogas en ansdkan ska
tillhandahallas pa ett sitt som gor det mojligt for de behoriga
myndigheterna i bade det §verlatande fondforetagets hemmedlemsstat
och i det 6vertagande fondforetagets hemmedlemsstat att 1dsa den pé det
officiella spréket eller ett av de officiella spraken i ldnderna eller pa ett

sprak som godkanns av de behoriga myndigheterna (artikel 39.2).

Ett bemyndigande bor ges regeringen eller myndighet som regeringen
bestimmer att meddela foreskrifter om pa vilket sprak handlingar som
ansokan om tillstand till en grinsdverskridande fusion ska vara upprattad

pa.

9.6.6 Bedomning av informationen till fondandelsiigarna

Regeringens forslag: Vid en grinsdverskridande fusion mellan en
overldtande vardepappersfond och ett dvertagande fondforetag ska
Finansinspektionen omedelbart ldmna &ver en kopia av den
fullstindiga ansokan till behdrig myndighet i det Overtagande
fondforetagets hemland.

Vid en gransoverskridande fusion dar en vérdepappersfond ar
overtagande fond ska Finansinspektionen, efter det att behorig
myndighet i det Gverlatande fondforetagets hemland 6verldimnat en
kopia av ansokan om tillstand till fusionen, bedéma om informationen
till andelsdgarna i den Overtagande virdepappersfonden uppfyller
kraven i LIF. Finansinspektionen far senast 15 arbetsdagar fran det att
kopian av ansokan dverldmnats begéra att det fondbolag som forvaltar
den Overtagande vérdepappersfonden fortydligar informationen.
Inspektionen ska omgéende underritta behorig myndighet i det
overlitande fondforetagets hemland om en sddan begéran.
Finansinspektionen ska senast 20 arbetsdagar fran det att fondbolaget
lamnat in kompletterad information underritta behorig myndighet i
det overlatande fondforetagets hemland om huruvida informationen
uppfyller kraven.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser det beklagligt att
bestdmmelserna i direktivet om tidsfrister for beddmning av information
for tillsynsmyndigheten i den Overlatande fondens hemland respektive
den &vertagande fondens hemland inte &r koordinerade. Foreningen
efterfragar ett klargdrande fran lagstiftaren avseende hur hanteringen i
praktiken ska g3 till. Ovriga remissinstanser tillstyrker forslaget eller har

inte nagra invédndningar mot det.
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Skilen for regeringens forslag

Overlimnande av kopia av ansékan till behorig myndighet i det
overtagande fondforetagets hemland

Enligt UCITS IV-direktivet ska den behoriga myndigheten for det
overlatande fondforetaget, nidr fullstindiga ansokningshandlingar
overldmnats, omedelbart dversinda kopior av dessa till den behdriga
myndigheten i det overtagande fondforetagets hemmedlemsstat (artikel
39.3).

Vid en griansdverskridande fusion dir det dverlatande fondforetaget ar
en virdepappersfond ska ansdkan om fusion ldmnas till
Finansinspektionen, som ska gora en formell provning av ansdkan och de
ingivna handlingarna (se vidare avsnitt 9.6.5 och 9.6.7). Det bor av lagen
framgé att Finansinspektionen omedelbart ska lamna 6ver en kopia av
den fullstindiga ansdkan till behdrig myndighet i det &vertagande
fondforetagets hemland.

De behoriga myndigheternas granskning av informationen till
andelsdgarna

Bestdmmelserna om de behoriga myndigheternas granskning av informa-
tionen till andelségarna framgar av artikel 39.3 i direktivet. De behdriga
myndigheterna ska bl.a. bedoma pa vilket sétt den foreslagna fusionen
kan komma att paverka andelsdgarna i fondforetagen. Detta kréivs for att
myndigheterna ska kunna bedéma om ldmplig information kommer att
lamnas till andelsdgarna. Om den behoriga myndigheten i det Over-
latande fondforetagets hemmedlemsstat anser det nddvéndigt, kan den
skriftligen krdva att informationen till andelsédgarna i det Gverlatande
fondforetaget ska fortydligas.

Direktivets bestimmelser innebédr att Finansinspektionen vid fusioner
av vardepappersfonder samt vid gransoverskridande fusioner diar en
vardepappersfond dr oOverlatande fond ska bedoma om det av den
information som ska skickas ut till andelsdgarna i den 6verlatande fonden
och i den Overtagande fonden klart framgér hur fusionen kommer att
paverka andelsdgarna. Om inspektionen bedomer att informationen ar
otillrdcklig kan inspektionen begéra att fondforvaltaren kompletterar sin
information. Att en svensk myndighet kan begira komplettering och
fortydligande av en handling géller redan i dag for myndigheters arbete
med drenden. Det behdver darfor inte inforas ndgon ny lagbestimmelse i
LIF avseende eventuell begdran om fortydligande av informationen till
andelsdgarna.

Vid en grinsoverskridande fusion didr en védrdepappersfond é&r
overtagande fond kommer inspektionen att f& kopior pa
ansokningshandlingarna fran en myndighet i ett annat EES-land. Det ska
framgé av lagen att inspektionen i ett sadant fall ska bedéma om
informationen till andelsdgarna uppfyller kraven i LIF pa sadan
information. Finansinspektionen far senast 15 arbetsdagar efter det att
ansdkan Overlimnats begéra att det fondbolag som fOrvaltar den
overtagande virdepappersfonden fortydligar informationen. Inspektionen
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ska omgdende underritta behorig myndighet i det &verlatande
fondforetagets hemland om en sadan begéran. Finansinspektionen ska
senast 20 arbetsdagar fran det att fondbolaget ldmnat in kompletterad
information underrdtta behorig myndighet 1 det Overldtande
fondforetagets hemland, om huruvida informationen uppfyller kraven.

Vid en grinsoverskridande fusion didr en virdepappersfond é&r
overlatande fond kommer den behoriga myndigheten i det Svertagande
fondforetagets hemland att bedoma informationen till andelségarna i det
overtagande fondforetaget och kan inom 15 arbetsdagar fran det att
myndigheten fick kopiorna av ansdkan skriftligen krdva att det
overtagande fondforetaget kompletterar den information som ska 1&mnas
till andelsdgarna. Myndigheten ska samtidigt underrdtta Finans-
inspektionen om att den har invindningar mot fondforetagets information
till andelsdgarna. Dérefter ska den behoriga myndigheten i det
overtagande fondforetagets hemland till Finansinspektionen, inom 20
arbetsdagar fran det myndigheten fatt kompletteringen, uttala sig om den
kompletterande informationen till andelsigarna i det Overtagande
foretaget &r tillfredsstillande.

Direktivets tidsfrister

Med hinsyn till att inspektionen ska avgora drendet inom 20 arbetsdagar
fran det att en fullstindig ansdkan ldmnats in gér tidsfristerna som anges
i direktivet, sdsom Fondbolagens forening anfor, inte ihop. Om den
behoriga myndigheten i det dvertagande fondforetagets hemland den
femtonde arbetsdagen fran det att den fatt handlingarna begir att ett
fondforetag ska dndra sin information kommer inspektionen inte kunna
rdkna med att inom tidsfristen om 20 arbetsdagar f& en underrittelse av
den behoriga myndigheten i det andra landet att den beddomer att
informationen  &r  tillrdckligt  informativ. Den  Overlatande
vardepappersfond som har ansokt om fusionen har, som direktivet anger,
ritt att f4 sitt drende avgjort av Finansinspektionen inom 20 arbetsdagar
fran det att en fullstindig ansdkan ldmnats in. I en situation dér
Finansinspektionen fétt en underréttelse av den behériga myndigheten i
det Overtagande fondforetagets hemland om att den begirt att
informationen till andelsdgarna i1 det Overtagande fondforetaget
kompletteras finns det enligt var mening ingen mojlighet for
Finansinspektionen att godkidnna fusionen. Om den Overlatande
vardepappersfonden begér att drendet ska avgdras inom 20 arbetsdagar
maste sdledes Finansinspektionens beslut vara att fusionen inte godkants.
Detta skulle i sin tur innebéra att den Gverlatande vardepappersfonden
maste inkomma med en ny ansokan till Finansinspektionen nir den
begirda kompletteringen av informationen till andelséigarna i det
overtagande fondforetaget har utforts. En sddan process medfor dkade
kostnader och mer administration for bade den Overlitande
vardepappersfonden och Finansinspektionen. Det dr dérfor rimligt att den
overlatande viardepappersfonden har mojlighet att komma &verens med
Finansinspektionen om att tidsfristen for att avgora drendet forldngs till
det att den efterfrdgade kompletteringen utforts.
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9.6.7 Tillstand till fusion

Regeringens forslag: Vid en fusion av virdepappersfonder ska
Finansinspektionen ge tillstand till en fusion om

1. kraven som anges i LIF &r uppfyllda, och

2. andelarna i den Overtagande virdepappersfonden fér
marknadsforas 1 de ldander diar andelarna i den &verlatande
vardepappersfonden marknadsfors.

Finansinspektionen ska inom 20 arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansdkan har ldmnats in underritta fondbolaget om sitt
beslut i tillstandsfragan.

Vid en griansoverskridande fusion mellan en Overlatande
vardepappersfond och  ett  Overtagande  fondforetag  ska
Finansinspektionen godkinna att virdepappersfonden far ingd i
fusionen om

1. kraven som anges i LIF &r uppfyllda,

2. behorig myndighet i det 6vertagande fondforetagets hemland inte
har meddelat att den har invéindningar mot den information som ska
lamnas till andelsdgarna i fondforetaget, och

3. andelarna i det 6vertagande fondforetaget far marknadsforas i de
lander dir andelarna 1 den G&verldtande virdepappersfonden
marknadfors samt i Sverige.

Finansinspektionen ska inom 20 arbetsdagar frdn det att en
fullstindig ansdkan har ldmntas in underritta fondbolaget om sitt
beslut.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i det

overtagande fondforetagets hemland om beslutet.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skiilen for regeringens forslag

Godkéinnande av att virdepappersfond far ingd i en grdinsoverskridande
fusion

Enligt UCITS IV-direktivet far fusioner av fondforetag ske forst efter att
de godkénts av behorig myndighet i det Overlatande fondforetagets
hemmedlemsstat (artikel 39.1).

Vid en fusion med fler 6verlatande fonder och fondforetag innebér det
att flera behoriga myndigheter kommer att fatta beslut om fonden eller
fondforetaget far delta i fusionen. I ett sadant fall kan Finansinspektionen
inte ge tillstand till fusionen, eftersom den &r beroende av att behoriga
myndigheterna i de andra Overlatande fondféretagens hemlédnder ger
tillstand till respektive fondforetag att delta i fusionen. Vid en
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gransoverskridande fusion far Finansinspektionen endast godkédnna att
véardepappersfonden far ingd i fusionen. En bestimmelse med denna
innebord bor inforas i LIF. Nér samtliga behdriga myndigheter i de
overlatande fondforetagens hemlénder godkidnt de Overlatande
fondforetagens deltagande i fusionen s& bor fusionen vara att betrakta
som godkénd i sin helhet.

Av artikel 39.4 1 UCITS IV-direktivet framgar nir godkénnande till
den foOreslagna fusionen ska ges. De nya bestimmelserna om
godkédnnande av fusion innebér att Finansinspektionens provning inte blir
lika materiellt ingdende som i dag.

En forsta forutséttning for att fa delta i en gransoverskridande fusion &r
att de krav som stélls upp i 8 kap. LIF ar uppfyllda. Fondforvaltaren ska
bl.a. ha gett in en fusionsplan, utldtande fran forvaringsinstituten samt ett
yttrande av en revisor.

For det andra kravs att Finansinspektionen och den behdriga myndig-
heten i det Gvertagande fondforetagets hemland bedomt att informationen
till andelsdgarna r tillfredsstéllande.

For det tredje krdvs att den Overtagande fonden &r anméild for
marknadsforing enligt artikel 93 i UCITS IV-direktivet i de lander dir en
overlatande vardepappersfond dr anmaéld enligt den nu foéreslagna 2 kap.
15 ¢ § samt i1 Sverige. Nar t.ex. tva véardepappersfonder ska fusioneras
och den Overlatande fonden dr notifierad i Tyskland krdvs att den
overtagande fonden anmils for notifiering i Tyskland. Ar den
overtagande fonden redan notifierad i Tyskland krévs ingen ytterligare
notifiering ddr. Anmédlan om marknadsforing i annat EES-land ska ha
skett vid den tidpunkt d& Finansinspektionen provar fusionsansokan.

Finansinspektionen ska inom 20 arbetsdagar fran det att en fullstindig
ansOkan har ldmnats in underrétta den Gverlatande vérdepappersfonden
om sitt beslut (artikel 39.5). Ansokan &r att anse som fullstédndig da alla
handlingar som ska ldmnas in till inspektionen 4r inldmnade och att alla
erforderliga uppgifter finns i ansdkan sé att inspektionen kan fatta beslut
i drendet. Inspektionen ska ocksé underritta behorig myndighet 1 det
overtagande fondforetagets hemland om sitt beslut.

Tillstand till fusion av virdepappersfonder

Vid en fusion av virdepappersfonder ska Finansinspektionen ge tillstand
till fusionen. For att enhetliga bestimmelser ska gilla for bade fusioner
av virdepappersfonder och for griansoverskridande fusioner ska
inspektionen meddela beslut inom 20 arbetsdagar efter det att en
fullstdndig ansdkan lamnats in.

De kriterier som ska vara uppfyllda for att Finansinspektionen ska ge
tillstand till en fusion av virdepappersfonder &r i stort desamma som for
gransoverskridande fusioner. Godkédnnandet ska ges om de krav som
stdlls upp i 8 kap. LIF ar uppfyllda. Fondforvaltaren ska bl.a. ha l&dmnat
in fusionsplan, utlatande fran fOrvaringsinstituten samt revisorns
yttrande. Dérutdver krivs att den vertagande fonden, i enlighet med den
nu foreslagna 2 kap. 15 ¢ § LIF, &r anmald i samtliga de EES-1énder dér
den dverlatande véirdepappersfonden marknadsfor fondandelar.
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Vid en fusion av virdepappersfonder genom kombination krédvs att
Finansinspektionen, forutom att préva fusionsansdkan, dven tar stillning
till den nybildade fondens fondbestdmmelser. Ansdkan om fusion bor da
ocksé innehalla en ans6kan om godkénnande av fondbestimmelser. Forst
da inspektionen godkint fondbestimmelserna kan inspektionen ta
stdllning till ansdkan om fusion.

9.7 Fondandelsdgarnas rattigheter vid en fusion

Regeringens forslag: Andelsidgarna i de virdepappersfonder som ska
ingd i en fusion har rétt att 16sa in sina fondandelar innan fusionen
genomfOrs utan att andra avgifter tas ut &n vad som motsvarar
kostnaderna for att avveckla vardepapper till foljd av inldsen.

I stéllet for att 16sa in fondandelarna far andelsédgarna byta dessa
mot andelar i en annan virdepappersfond eller annat fondféretag med
liknande placeringsinriktning som forvaltas av samma fondbolag eller
av ett bolag som direkt eller indirekt har samma ledning eller dgare
som fondbolaget.

Mojlighet att begéra inlosen eller utbyte av fondandelar ska ges
under minst 30 dagar fran den dag information om fusionen ldmnas till
andelsdgarna. Mojligheten ska upphora senast fem arbetsdagar fore
dagen for berdkning av utbytesforhallandet.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 45.1 i UCITS IV-
direktivet har andelsdgarna i bade det 6verldtande och det Gvertagande
fondforetaget ratt att begéra att deras andelar aterkops eller inldses eller,
om det dr mdjligt, byts ut mot andelar i ett annat fondforetag som har
liknande placeringsinriktning som det befintliga fondféretaget och som
forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av ett annat bolag till vilket
forvaltningsbolaget dr kopplat via gemensam foretagsledning eller
dgarkontroll eller genom en betydande direkt eller indirekt dgarandel.
Andelsédgarna ska alltid ha minst 30 dagar pa sig att 16sa in eller byta ut
sina andelar (artikel 43.2). Tidsfristen rédknas frdn den dag informationen
till andelségarna 1dmnas och upphor senast fem arbetsdagar fore dagen
for berékning av utbytesforhallandet (artikel 45.1).

Fondforetaget far inte ta ut andra avgifter vid inldsen &n vad som
motsvarar avvecklingskostnaderna (artikel 45.1).

I Sverige tillimpas i dag inte mdojligheten att byta ut andelar vid en
fusion. UCITS IV-direktivet foreskriver att medlemsstaterna i sin
lagstiftning ska ge andelsdgarna en sddan mojlighet. Med hansyn hértill
bor Sverige infora mojlighet till utbyte av fondandelar savitt avser
gransoverskridande fusioner. En mojlighet till utbyte av fondandelar i
stdllet for att bara kunna 16sa in fondandelar far anses som positivt for
andelsdgarna. En sddan mojlighet bor dven erbjudas andelsdgare vid en
fusion av vérdepappersfonder.
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I enlighet med direktivets bestimmelse bor byte av andelar endast
kunna ske mot andelar i en annan virdepappersfond eller ett annat
fondforetag med liknande placeringsinriktning som forvaltas av samma
fondbolag eller av ett bolag som direkt eller indirekt har samma ledning
eller dgare som fondbolaget.

Av lagen bor vidare framga att vid inlosen av fondandelar far inte
andraavgifter tas ut av andelsdgarna dn vad som motsvarar kostnaderna
for att avveckla virdepapper till foljd av inlésen. Med kostnader for
avveckling avses de kostnader som &r direkt forknippade med att silja
vardepapper 1 fonden till f6ljd av ett uttrdde ur fonden. Exempel pa
avvecklingskostnader &r courtage. En utgangspunkt for att en avgift for
att ticka avvecklingskostnader ska fa tas ut dr dock att det &ven tas ut en
sddan avgift vid forséljning och inldsen av fondandelar i annat fall &n vid
fusion.

Av lagbestimmelsen bor slutligen framgéd under vilken tidsperiod
andelsdgarna har mojlighet att begéra inldsen eller utbyte av fondandelar.

9.8 Senareldggning av forsiljning och inlosen av
fondandelar

Regeringens forslag: Finansinspektionen far, efter ansdkan av ett
fondbolag eller utan sddan ansokan, tillata eller kréva att ett fondbolag
senareldgger forsiljning och inldsen av andelar i en vardepappersfond,
om det dr motiverat med hénsyn till andelsdgarnas intressen. En sadan
senareldggning far inte pdverka andelsidgarnas réttigheter.

Om fondandelar marknadsfors 1 annat EES-land, ska Finans-
inspektionen underrétta behorig myndighet i det landet om beslutet.
Fondbolaget ska underritta andelsdgarna om beslutet.

Sa snart orsakerna till senarelaggningen upphort ska fondbolaget
anmdla detta till Finansinspektionen.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Av artikel 45.2 i UCITS IV-direktivet
framgér att medlemsstaterna far tillata att de behdriga myndigheterna vid
fusioner kan krdva eller medge att teckning eller inlosen av andelar
tillfalligt avbryts om ett sadant avbrott &r motiverat av hansyn till skyddet
av andelsdgarna. Av artikeln framgar att denna bestdmmelse inte ska
paverka bestimmelsen om andelségarnas rétt till utbyte av andelar eller
inldsen av andelar utan att andra kostnader tas ut &n kostnader for
avveckling av virdepappersinnehavet.

I avsnitt 14.4 foreslas att bestimmelsen i 4 kap. 13 § forsta stycket sista
meningen LIF ska tas bort och att nya bestimmelser ska infoéras genom 4
kap. 13 a och 13 b §§ LIF. De foreslagna bestimmelserna innebér att ett
fondbolag far, i undantagsfall nir omsténdigheterna s& kréver och da
uppskovet dr motiverat med hansyn till andelségarnas intresse, under viss
tid senareligga forsdljning och inlésen av andelar. Den nya
bestimmelsen ger dven Finansinspektionen mdjlighet att besluta att en
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fond under viss tid ska senareldgga forséljning och inlosen av andelar,
om det dr i andelségarnas eller allménhetens intresse.

En fusion &r oftast inte ett sddant undantagsfall som avses i den
foreslagna 4 kap. 13 a § LIF och som motiverar en senareldggning av
forsdljning och inldsen av fondandelar. Det kan &nda uppsté situationer
dér det kan finnas anledning for Finansinspektionen att tillata eller krdva
senareldggande av forséljning och inlésen av fondandelar med anledning
av en fusion. Med hénsyn till att den foreslagna 4 kap. 13 a och 13 b §§
LIF inte ticker den situation som regleras i artikel 45.2 foreslas att en
sarskild bestimmelse infors om detta i LIF.

Forslaget innebér att fondbolaget tar emot kundernas order men de
verkstélls forst vid en senare tidpunkt. Kriteriet for senareldggandet ar att
det 4r motiverat med hénsyn till andelsdgarnas intressen. Det &r
Finansinspektionen som ska fatta beslut om att medge att fondbolaget
senarelidgger forsiljning eller inlésen av fondandelar. Fondbolaget méste
dé inge en ansdkan till inspektionen om att fa senareligga forséljning
eller inlosen av fondandelar.

Finansinspektionen ska ocksd ha mojlighet att besluta att en
vardepappersfond som dr pa vig att fusionera tillfdlligt ska senareldgga
forséljning och inlésen av fondandelar om det dr motiverat av hdnsyn
andelségarnas intressen.

Ett fondbolag som forvaltar virdepappersfonden kan ha anmalt till
Finansinspektionen att bolaget vill marknadsféra andelar i annat EES-
land. Med hédnsyn till att inspektionen ska fatta beslut angaende
fondbolagets ansdkan om att senareligga forsiljning eller inldsen av
fondandelar ska inspektionen meddela de behoriga myndigheterna i de
lander dér fondandelar marknadsfors om sitt beslut.

Fondbolaget ska vidare underritta andelsdgarna om Finansinspek-
tionens beslut om senarelédggandet.

Fondbolaget ska ocksd, sedan orsakerna till senareliggningen har
upphort, anmaéla detta till Finansinspektionen.

Majligheten att senareldgga forsdljning och inlésen av andelar ska inte
paverka andelségarnas ritt att begira utbyte av andelar eller inldsen av
fondandelar utan att andra avgifter tas ut 4n vad som motsvarar kostnader
for avveckling av vardepappersinnehavet.

Diremot innebédr bestimmelsen en avvikelse fran huvudregeln om
riatten till omedelbar inldsen av andelar. Om andelsdgaren under den
angivna 30 dagars perioden begir att f4 16sa in sin fondandel och fonden
vid den tidpunkten har tillfilligt senarelagt inlosen av andel kommer
andelsdgarens begéran att behandlas nédr fonden 6ppnas igen. Denna ritt
till inlsen kvarstar d&ven om 30 dagars perioden gatt till anda nér fonden
Oppnar.

9.9 Kostnader 1 samband med en fusion

Regeringens forslag: Virdepappersfonder som ingar i en fusion och
andelsdgarna i de fonderna féar inte belastas med kostnader som
uppkommer i samband med forberedandet och genomforandet av
fusionen.
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Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot

det.

Skilen for regeringens forslag: Av artikel 46 i UCITS IV-direktivet
framgér att inga rittsliga eller administrativa kostnader eller
konsultarvoden i samband med forberedandet och genomférandet av en
fusion ska belasta det Gverlatande eller det Gvertagande fondfGretaget,

eller ndgon av dessa fondforetags andelsédgare.

Fondbolagen kan i dag endast tdcka kostnader for konsulter m.m.
genom uttag av forvaltningsavgift. Andelsdgarna far harigenom visser-
ligen vara med och betala dessa kostnader men endast indirekt genom
forvaltningsavgiften. Férdelen med denna ordning &r bl.a. att det tydligt
framgar for andelsigaren vilka kostnader som é&r forknippade med
fondsparandet. Om ett fondbolag hojer forvaltningsavgiften i en fond
krdvs enligt Finansinspektionens praxis att andelsigarna ocksé

underrittas om det.

For att genomfora direktivet bor det i lag inforas en bestimmelse med
inneborden att kostnader som uppkommer i samband med férberedandet
och genomforandet av en fusion inte far belasta de vardepappersfonder

som ingar i en fusion och andelsidgarna i de fonderna.

9.10 Fusionens réttsverkningar

Regeringens forslag: En fusion med en &vertagande
vardepappersfond far genomforas tidigast tre ménader fran det att
Finansinspektionen gett tillstand till fusionen.

Vid genomforandet av fusionen intrader f6ljande rittsverkningar:

1. Den overlatande vérdepappersfondens tillgdngar och skulder
overfors till den dvertagande virdepappersfonden.

2. Andelsdgarna i den oOverldtande vérdepappersfonden blir
andelsdgare 1 den Overtagande véardepappersfonden och har, i
forekommande fall, ritt till kontant utbetalning av fusionsvederlag.

3. Den 6verlatande vardepappersfonden upploses.

Det eller de fondbolag som wupprittar den gemensamma
fusionsplanen ska faststdlla tidpunkten for berdkning av utbytes-
forhallandet mellan andelar i den Overladtande och den Gvertagande
vardepappersfonden samt, i forekommande fall, kontant erséttning.
Tidpunkten ska faststillas till en dag som intrdffar fére den dag da
fusionen genomfors.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att det bor
Overvédgas om tre manaders minimitid ar rimligt, eller om kortare tid bor
medges. Ovriga remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inte nagra

invidndningar mot det.
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Skiilen for regeringens forslag

Ndr fusionen genomfors

I artikel 47 1 UCITS IV-direktivet finns bestimmelser om vid vilken
tidpunkt fusionens réttsverkningar ska intriada.

Vid fusioner av virdepappersfonder avgdrs detta enligt direktivet av
den nationella lagstiftningen. Vid vilken tidpunkt en griansoverskridande
fusion genomfOrs avgors enligt direktivet av lagstiftningen i det
overtagande fondforetagets hemmedlemsstat.

Medlemsstaterna ska 1 tillampliga fall se till att datum for
genomforande sétts efter det att andelsdgarna i det Overtagande
fondforetaget eller det 6verlatande fondforetaget har godként fusionen.

Enligt nu géllande 8 kap. 1 § LIF far en sammanldggning av fonder
verkstéllas tidigast tre manader fran dagen for Finansinspektionens
beslut. Fondbolagens forening har ansett att det bor overvigas om tre
ménaders minimitid ar rimligt, eller om kortare tid bér medges. D4 inga
skél har framforts till varfor en kortare tid bor medges och Gvriga
remissinstanser tillstyrkt forslaget eller inte haft ndgra invindningar mot
det, anser vi emellertid att nuvarande bestimmelse bor fortsitta att gilla
for fusioner av virdepappersfonder.

For en griansoverskridande fusion dér en virdepappersfond é&r
overtagande fond, ska svenska bestimmelser tillimpas. Den nu géllande
bestimmelsen bor dven bli tillimplig i ett sddant fall, vilket innebar att
fusionen far genomforas tidigast tre manader fran det att den behoriga
myndigheten i1 det Gverlatande fondforetagets hemland har godként
fusionen.

De rittsverkningar som intrdder vid genomférandet av fusion

I artikel 48 1 UCITS IV-direktivet regleras réttsverkningarna av fusioner.
Vid absorption ska foljande réttsverkningar intrdda:

a. Det dverlatande fondforetagets samtliga tillgangar och skulder
ska overforas till det 6vertagande fondforetaget.

b. Andelsdgarna i det verlatande fondfretaget blir andelsdgare i
det overtagande fondforetaget och har, i tillimpliga fall, rétt till
en kontant utbetalning pa hogst 10 procent av fondandelsvérdet
av eras andelar i det 6verlatande fondforetaget.

c. Det dverlatande fondforetaget upphor att existera nir fusionen
trader i kraft.

Vid kombination ska foljande rattsverkningar intrada:

a. Det dverlitande fondforetagets samtliga tillgangar och skulder
ska overforas till det nybildade 6vertagande fondforetaget.

b. Andelsdgarna i det verlatande fondfretaget blir andelsdgare i
det nybildade fondforetaget och har, i tillimpliga fall, rétt till en
kontant utbetalning pa hogst 10 procent av fondandelsvérdet av
deras andelar i det 6verlatande fondforetaget.
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c. Det overlatande fondforetaget upphor att existera nir fusionen
trader i kraft.
Bestimmelser om de beskrivna réttsverkningarna vid kombination och
absorption bor tas in i LIF.

Tidpunkten for berdkning av utbytesforhallandet samt den kontanta
ersdttningen

I artikel 47 1 UCITS IV-direktivet finns bestimmelser om vid vilken
tidpunkt berdkningen av utbytesforhallandet mellan andelarna i
fondforetagen ska faststdllas samt i tillimpliga fall nar tidpunkt for
berdkning av fondandelsvirdet vid kontanta betalningar ska faststillas.
Det finns inte ndgon uttrycklig bestimmelse i LIF om vid vilken tidpunkt
berdkningen av utbytesforhallandet mellan andelarna i fonderna ska ske.

I normalfallet intréffar aldrig datumet for genomforandet av sam-
manlédggningen av fonder samma dag som dagen da utbytesforhéllandet
bestidmts. I praktiken gér det till s& att fondbolaget inleder fusionen med
att stanga den Overldtande fonden, som ska uppga i en annan fond, ndgon
dag innan sjélva sammanlidggningen for att kunna forbereda fonden for
fusionen. Med hénsyn till att forutséttningarna for fusioner kan variera
bor fondbolaget sjilv faststilla tidpunkten for berdkning av
utbytesforhallandet mellan fondandelar och fondandelsvérdet for
kontanta betalningar. Tidpunkten ska faststéllas till en dag som intraffar
fore den dag da fusionen genomfors. Denna nya bestimmelse bor inforas
i LIF.

9.11 Underrittelse och offentliggdrande

Regeringens forslag: Det fondbolag som forvaltar den 6vertagande
vardepappersfonden ska underritta Finansinspektionen nér fusionen
har genomforts och offentliggdra detta pa sin webbplats.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens. I
forhéallande till utredningens forslag har det dock tydliggjorts att
offentliggérandet avser den omsténdighet att fusionen genomforts.

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att det bor klargoras att
kravet pa underrittelse och offentliggérande avser att fusionen har
genomforts. Ovriga remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inte
nagra invindningar mot det.

Skilen for regeringens forslag: Artikel 47.2 UCITS IV-direktivet
innehéller vissa ndrmare bestimmelser om offentliggérande av fusionen.
Det foreskrivs att fusionens ikrafttridande ska offentliggoras via samtliga
lampliga medier pd det séitt som foreskrivs i lagstiftningen i det
overtagande fondforetagens hemmedlemsstat. Artikeln foreskriver dven
att fusionens ikrafttraidande ska anmdlas till de behoriga myndigheterna i
det dvertagande och det verlatande fondforetagets hemlinder.

Enligt gillande rdtt ska fondbolaget som forvaltar de fusionerade
fonderna underritta andelsdgarna i fonderna om sammanldggningen av
fonderna och Finansinspektionens beslut. Denna information till
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andelsdgarna om fusionen ska dven finnas att tillgd hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet (8 kap. 1 § tredje stycket LIF). Det finns i LIF inga
ytterligare bestimmelser om hur ett offentliggérande av en fusion ska
ske.

Offentliggérandet av fusionen bor enligt var mening kunna ske genom
publicering pa fondbolagens webbplats. P& detta sitt sdkerstélls att
informationen ar lattillgénglig for alla intressenter, samtidigt som
kostnaderna for publiceringen halls nere.

Fondbolaget ska ocksa underritta Finansinspektionen nér fusionen har
genomforts.

Bestimmelser om offentliggérande av fusionen och anmélningsplikten
till Finansinspektionen om fusionens genomforande bor inféras i LIF.
Som Finansinspektionen har framfort sa bor det av lagtexten framga att
kravet p& underrittelse till Finansinspektionen samt offentliggérande
avser den omsténdigheten att fusionen har genomforts.

9.12 Underrittelse om dverforingen av tillgdngar och
skulder

Regeringens forslag: Det fondbolag som forvaltar den Gvertagande
vardepappersfonden ska underritta forvaringsinstitutet for fonden nér
overforingen av den Overldtande virdepappersfondens tillgdngar och
skulder till den 6vertagande vardepappersfonden har slutforts.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: I artikel 48.4 i UCITS IV-direktivet
foreskrivs att det Overtagande fondforetagets forvaltningsbolag ska
informera det Overtagande fondforetagets forvaringsinstitut néar
overforingen av tillgdngar och skulder har slutforts. Detta innebér att om
det dr en Overtagande vérdepappersfond i fusionen ska dess fondbolag
eller forvaltningsbolag informera sitt forvaringsinstitut nar 6verforingen
av tillgangar och skulder slutforts.

En bestimmelse med denna innebord bor inforas i LIF.

9.13 Ogiltighet

Regeringens forslag: En fusion som fatt rattsverkan far inte forklaras
ogiltig.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: I artikel 47.3 i UCITS IV-direktivet
anges att en fusion som har tritt i kraft inte far forklaras ogiltig.
Bestimmelsen medger inte att en fusion ogiltigforklaras nér
rittsverkningarna av fusionen vél har intrdtt. Vid vilken tidpunkt
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rattsverkningarna intrdder avgors i enlighet med lagen i det land dér den
overtagande fonden eller fondforetaget har sitt hemvist (se avsnitt 9.10).
Nér det giller en fusion med en svensk overtagande virdepappersfond
intrdder réttsverkningarna tidigast tre manader efter den behoriga
myndighetens beslut att godkénna fusionen.

Det bor inforas en bestimmelse i LIF om att en fusion inte far forklaras
ogiltig efter det att fusionens réttsverkningar intrétt.

9.14 Undantag frén vissa begransningsregler i 5 kap. LIF

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska for den Overtagande
vardepappersfonden fa tillata avvikelse frén begransningsreglerna vid
godkédnnande av nya fondbestimmelser eller fran fondbestimmelserna
under hogst sex manader fran det att fusionen triader i kraft.

Utredningens forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening framfor att det vid fusion
av fonder kan vara svart att uppfylla kravet om att vid tillfalliga undantag
fran placeringsbestimmelserna @ndé fordela placeringarna pa ett lampligt
sitt utifrin fondbestimmelserna. Ovriga remissinstanser tillstyrker
forslaget eller har inte nagra invéandningar mot det.

Skilen for regeringens forslag: Artikel 39.6 UCITS IV-direktivet
foreskriver att medlemsstaterna féar, i enlighet med artikel 57.1 andra
stycket, medge undantag fran artiklarna 52-55 for Overtagande
fondforetag.

Artikel 57.1 andra stycket i direktivet motsvaras av 5 kap. 24 § LIF.
Enligt denna paragraf fir Finansinspektionen tillata avvikelser frén vissa
begrinsningsregler i 5 kap. LIF under sex ménader fran det att
verksamheten pabdrjats. Detta under forutsittning att fonden har en
lamplig fordelning av sina placeringar med hénsyn till den riskspridning
som dr forenad med fondens placeringsinriktning  enligt
fondbestimmelserna (se prop. 2002/03:150 s. 322). Bakgrunden till
denna bestdmmelse &r att det kan vara svart for nystartade fonder att halla
sig inom de begrinsningsregler som riaknas upp i 5 kap. 24 § LIF och
samtidigt fatta fornuftiga och ekonomiskt riktiga investeringsbeslut. Det
finns dérfor praktiska skl att tillata tillfalliga avvikelser.

Bestdmmelsen i 5 kap. 24 § LIF blir direkt tillimplig i den situationen
dd tvd fonder tas Over av en nybildad fond, s.k. kombination.
Finansinspektionen fér i sddant fall besluta att undantag far ske fran vissa
begransningsregler i 5 kap. LIF under sex ménader frén det
verksamheten paborjas i den nya fusionerade fonden.

Det dr motiverat att Finansinspektionen, dven nér det giller befintliga
fonder som fusioneras, ska kunna Dbevilja undantag fran
placeringsbegransningarna i 5 kap. eller frin fondbestimmelserna.
Liksom nir det giller nystartade fonder giller detta under forutsdttning
att fonden har en ldmplig fordelning av sina placeringar med hansyn till
den riskspridning som &r forenad med fondens placeringsinriktning enligt
fondbestimmelserna. Vidare krdvs att undantaget kan motiveras av
hénsyn till andelsdgarnas gemensamma intresse.
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Fondbolagens forening har framfort att det vid fusion av fonder kan
vara svart att uppfylla kravet om att vid tillfilliga undantag fran
placeringsbestimmelserna dnda fordela placeringarna pa ett 1ampligt sétt
utifran fondbestdimmelserna. Enligt var mening ar det dock rimligt att
samma krav ska gilla i denna situation som for nystartade fonder. Aven
vid fusion av fonder &r det rimligt att man stravar efter att placera enligt
lagens begriansningsregler och fondbestimmelserna. Mojligheten till
tillfallig avvikelse fran fondbestimmelsen motiveras, liksom for
nystartade fonder, av att det inte alltid ar praktiskt mojligt att omedelbart
folja fondbestaimmelserna. Utgangspunkten bor dock vara att avsteg fran
placeringsbestimmelserna ska vara motiverade av att det ligger i
andelségarnas intresse att omplaceringar av Overforda tillgdngar inte
behover goras omgéende.

I avsnitt 13.1.4 har foreslagits att den mojlighet som i dag finns for
Finansinspektionen att under en 6vergangsperiod om hogst sex manader
tillata avvikelser fran begrénsningsreglerna vid godkénnande av nya
fondbestimmelser bor gilla dven nir fondbestimmelser &ndras.
Inspektionen bor bade vid godkdnnande av fondbestimmelser for en ny
fond och é&ndrade fondbestimmelser ha mojlighet att dven tillata
avvikelse fran fondbestimmelserna under en overgangsperiod om hogst
sex manader.

Det foreslas att det i denna bestimmelse tilldggs att avvikelse fran
begransningsreglerna eller fran fondbestimmelserna kan medges for den
overtagande fonden vid fusion. Avvikelsen ska kunna medges under sex
manader fran det att fusionen tratt i kraft.

9.15 Fusioner av specialfonder

Regeringens forslag: Ett fondbolag far, efter tillstind av
Finansinspektionen, ldgga samman specialfonder. Tillstand far dven
ges till en fusion mellan en eller flera 6verlatande specialfonder och
en Overtagande viardepappersfond. Bestimmelserna om fusion av
vardepappersfonder ska gélla dven for fusioner av specialfonder.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen foreslar emellertid en sdrskild lagbestimmelse for inldsen
av fondandelar i vissa specialfonder.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt géllande rdtt é&r
bestimmelserna om sammanldggning av fonder i 8kap. 1§ LIF
tillaimpliga bade for vardepappersfonder och specialfonder. Det &r
lampligt att &ven fortsdttningsvis lata bestdimmelserna om
sammanldggningar av vardepappersfonder gélla for specialfonder. Det &r
inte rimligt att ha tva parallella system dar bestimmelserna for
sammanléggning av specialfonder dr mera restriktiva dn for fusioner av
véardepappersfonder. Det finns inte heller anledning att sérbehandla
specialfonderna pa det sittet att vissa av bestimmelserna for fusioner av
vardepappersfonder inte ska gilla for specialfonder.
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Av nuvarande 8 kap. 2 § LIF framgér att en vardepappersfond inte far
ombildas till en specialfond. En sammanlidggning av en specialfond och
en virdepappersfond med en specialfond som Overtagande fond gér
saledes inte att genomfora enligt reglerna i LIF. Daremot &r det inget som
hindrar en sammanldggning av en véardepappersfond och en specialfond,
dér den 6vertagande fonden kommer att bli en véirdepappersfond.

Det bor av LIF framga vilka bestdmmelser om fusioner mellan
vardepappersfonder som ska vara tillimpliga vid fusioner av
specialfonder.
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10 Agarprévning i fondbolag

10.1 Gallande ratt

Bestimmelser om provning av vissa storre forvarv av aktier i ett
fondbolag, s.k. &dgarprévning, finns i 11 kap. lagen (2004:46) om
investeringsfonder (LIF). Bestimmelserna har utformats efter forebild av
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Agarprovningsreglerna i
sist nimnda lag &ndrades dock genom bestdmmelser som triadde i kraft
den 1 juli 2009. Andringarna var en foljd av genomforandet i svensk ritt
av det sk. forvirvsdirektivet”. Genom forvirvsdirektivet #ndrades
agarprovningsreglerna i ett antal EU-direktiv pa finansmarknadsomradet,
dock inte 1985 ars UCITS-direktiv. Eftersom UCITS-direktivet innehdll
hénvisningar till andra direktiv hade forvarvsdirektivet emellertid en viss
indirekt paverkan pa reglerna om &dgarprovning for fondbolag. Vid
genomforande av forvérvsdirektivet gjordes beddmningen att det inte var
lampligt att &ndra bestimmelserna for fondbolag, eftersom det vid den
tidpunkten var oklart vilka &ndringar som skulle komma att goras i det
nya UCITS [IV-direktivet (se prop. 2008/09:155 s.104 ff.).
Bestimmelserna om &dgarprovning i fondbolag overensstimmer siledes
inte i alla delar med de som géller i virdepappersbolag.

10.2 Nya regler 1 UCITS IV-direktivet

UCITS IV-direktivets innehaller en anpassning till de regler som géller
for dgarprovning i1 virdepappersforetag. Detta framgar av artikel 11 i
vilken anges att reglerna om dgarprovning i MiFID ska tillimpas dven
betrdffande forvaltningsbolag. Vidare har reglerna for hur ett kvalificerat
innehav ska berdknas #ndrats (se artikel 2.1 j och 2.5 i UCITS IV-
direktivet). Andringen innebir att det s.k. dppenhetsdirektivets regler i
vissa delar ska tillimpas. Detta motsvarar i stora delar det som géller for
vardepappersforetag.

10.3 Andrade bestimmelser om dgarprovning i fondbolag

Regeringens forslag: Bestimmelserna om &dgarprovning i fondbolag
anpassas  till motsvarande  bestimmelser 1 lagen om
vardepappersmarknaden.

*7 Europaparlamentets och radets direktiv 2007/44/EG av den 5 september 2007 om éndring
av direktiv 92/49/EEG och direktiven 2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG och
2006/48/EG vad géller forfaranderegler och utvarderingskriterier for bedomning av forvarv
och 6kning av innehav inom finanssektorn (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1, Celex
32007L0044).
216



Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inte nagon erinran
mot det.

Skilen for regeringens forslag: Reglerna i UCITS IV-direktivet om
kvalificerade innehav i forvaltningsbolag innebar att motsvarande regler
ska gélla som for virdepappersforetag (se artikel 11 som hénvisar till
artiklarna 10, 10a och 10b i MiFID). Vidare ska det vid bedomningen av
vad som utgér ett kvalificerat innchav beaktas saddana rostritter som
avses 1 artiklarna 9 och 10 i1 Oppenhetsdirektivet (se artikel 2.5 i
UCITS IV-direktivet). Aven detta dverensstimmer i huvudsak med vad
som giller for virdepappersforetag (artikel 4.1 punkt 27 i MIFID).
Reglerna i MiFID om dgarprévning och beddmning av vad som utgdr ett
kvalificerat innehav har genomforts i lagen om vérdepappersmarknaden.
Bestammelserna i LIF om &dgarprévning i fondbolag och beddmning av
vad som utgor ett kvalificerat innehav bor for att genomfora UCITS V-
direktivet anpassas till motsvarande bestimmelser avseende
véardepappersbolag i lagen om virdepappersmarknaden.

De dndringar som behover goras i bestimmelserna om dgarprévning i
LIF motsvarar i huvudsak de &andringar som gjordes i lagen om
vardepappersmarknaden och lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse nér forvarvsdirektivet genomfordes i svensk rétt. De
andringarna finns beskrivna i prop. 2008/09:155 s. 72 ff. och s. 101.
Andringarna innebér i huvudsak foljande. Vid bedomningen av om ett
innehav ar kvalificerat ska vissa av bestimmelserna om offentliggérande
av aktieinnehav (s.k. flaggning) i 4 kap. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tillimpas. Aktier som ett vardepappersinstitut eller
kreditinstitut som driver finansieringsrorelse innehar till f6ljd av viss
garantiverksamhet ska inte beaktas under forutsittning att rostrétten inte
utnyttjas eller pd annat sitt anvinds fOor att ingripa i emittentens
forvaltning, samt aktierna avyttras inom ett ar fran forvarvet (a. prop.
s. 72 ff.).

De grinsvirden som géller for att tillstdnd ska krdvas for 6kning av ett
kvalificerat innehav i ett fondbolag ska vara 20, 30 och 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier. Det infors ett krav pa att
ansOkan om tillstind att forvdrva ett kvalificerat innehav ska vara
skriftlig. Ett motsvarande skriftlighetskrav infors ocksd i1 frdga om
underrittelse till Finansinspektionen om beslut att minska ett kvalificerat
innehav (a. prop. s. 76 ff.). Finansinspektionen ska inom tva arbetsdagar
frén det att en fullstindig ans6kan kommit in skicka en bekriftelse till
forvirvaren om att ansdkan har tagits emot. Inspektionen ska meddela
beslut i drendet senast 60 arbetsdagar efter det att bekriftelsen skickades
(beddomningsperioden). Om inspektionen inte meddelar beslut inom
bedomningsperioden, ska forvéirvet anses godként. Finansinspektionen
far, utover att besluta en viss tid inom vilken ett forvirv ska genomforas,
dven forlinga denna tid nér det dr lampligt. Regeringen fir meddela
foreskrifter ~om  handliggningen av tillstdndsdrenden  hos
Finansinspektionen (a. prop. s. 80 ff.).

Tillstdnd till forvarv eller okning av ett kvalificerat innehav i ett
fondbolag ska ges om forvarvaren bedoms lamplig att utdva ett visentligt
inflytande over ledningen 1 ett fondbolag och forviarvet bedoms vara
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ekonomiskt sunt. Bedomningen ska ske pa grundval av foljande kriterier.
1. Forvérvarens anseende och kapitalstyrka.

2. Om den som till foljd av forvarvet kommer att inga i bolagets styrelse
eller vara verkstillande direktor, eller vara erséttare for nagon av dem,
har tillricklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av ett
fondbolag och dven i 6vrigt dr lamplig for en sddan uppgift.

3. Om det finns skél att anta att forvdrvaren kommer att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa ett sitt som kommer att vara forenligt
med LIF och andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

4. Om det finns skal att anta att forvérvet har samband med penningtvétt
eller brott mot lagen (2002:444) om straff for finansiering av sérskilt
allvarlig brottslighet i vissa fall, s&vitt avser finansiering av terroristbrott,
eller forsok till detta, eller att forvarvet kan medf6ra att riskerna for
sadan verksamhet okar.

Vid bedomningen ska hénsyn tas till forvarvarens sannolika péverkan
pa fondbolagets verksamhet (a. prop. s. 83 ff.). Skyldigheten for
Finansinspektionen att samrdda med andra behdriga myndigheter
utvidgas till att avse samtliga fall nir tillstdnd till ett forvdrv maéste
inhdmtas, om den tilltdnkta férvarvaren tillhor vissa kategorier foretag
sdsom ett vardepappersforetag eller kreditinstitut (a. prop. s. 93 ff.).

Aven vid den dgarprévning som sker vid prévningen av en ansékan om
tillstand att driva fondverksamhet ska motsvarande krav stdllas som vid
forvarv som medfor ett kvalificerat innehav (a. prop. s. 95 ff.). Slutligen
ska Finansinspektionen ges mdjlighet att ingripa om det finns skl att
anta att ett innehav har samband med penningtvétt eller finansiering av
terroristbrott, eller forsok till detta, eller att innehavet kan medfora att
riskerna for penningtvitt eller finansiering av terroristbrott dkar (a. prop.
s.97f)).
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11 Tillsyn, kontroll- och ingripandemdjligheter,
m.m.

11.1 Gallande ratt

Enligt 1985 ars UCITS-direktiv ska den behdriga myndigheten ges alla
de befogenheter som den behdver for att utfora sina uppgifter (artikel
49.4). Det anges ddremot inte i direktivet vilka befogenheter som
medlemsstaterna maste se till att myndigheten har. Den fragan har i
stillet ldmnats till varje medlemsstat att avgora. I Sverige har det
beddmts som en rimlig utgangspunkt att Finansinspektionens mojligheter
att ingripa mot finansiella foretag ska vara enhetliga om inte sdrskilda
skdl talar emot det. Detsamma géller de kontrollmdjligheter som
Finansinspektionen har inom ramen for sin tillsyn. De nuvarande
bestdmmelserna i 10 och 12 kap. lagen (2004:46) om investeringsfonder
(LIF) som giller Finansinspektionens tillsyn av och mdjligheter till
ingripande mot fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag har dérfor
utformats pd motsvarande sitt som i annan lagstiftning pa det finansiella
omradet (jfr bl.a. 13 och 15 kap. lagen [2004:297] om bank- och
finansieringsrorelse och 23 och 25 kap. lagen [2007:528] om
vardepappersmarknaden).

Finansinspektionen har for niarvarande flera mdjligheter att kontrollera
de foretag som stdr under inspektionens tillsyn. Fondbolag samt
forvaltningsbolag och fondfretag som dr verksamma i Sverige &r bl.a.
skyldiga att ldmna inspektionen upplysningar om sin verksamhet och
ddrmed sammanhéngande omsténdigheter enligt meddelade foreskrifter.
Vidare é&r foretagen skyldiga att ldmna Finansinspektionen de
upplysningar som inspektionen begér. Finansinspektionen far dven nér
det dr nddvindigt genomfora platsundersokningar hos foretagen (10 kap.
2 och 3 §§ LIF).

Finansinspektionens mojligheter att ingripa mot fondbolag samt mot
forvaltningsbolag och fondforetag som efter tillstdnd driver verksamhet i
Sverige utan att omfattas av UCITS-direktivet innefattar bl.a. att
inspektionen kan forbjuda verkstdllighet av vissa beslut, meddela
anmérkning eller varning, besluta om foreliggande samt aterkalla
tillstand (12 kap. 1-4, 610 §§ LIF). Nér det géller forvaltningsbolag och
fondforetag som driver verksamhet hidr i landet i enlighet med UCITS-
direktivet far inspektionen ingripa om ett sddant foretag asidosétter sina
skyldigheter enligt svensk lag. Inspektionen far foreldgga foretaget att
gora réttelse och, om réttelse inte sker, forbjuda foretagen att paborja nya
transaktioner hér i landet (12 kap. 15-17 §§ LIF).
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11.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet

I UCITS IV-direktivet har det inforts nya bestimmelser som anger vilka
kontroll- och ingripandebefogenheter som medlemsstaterna &tminstone
maste se till att den behdriga myndigheten har for att kunna utféra sina
tillsynsuppgifter (se artiklarna 98 och 99). De i direktivet uppriknade
befogenheterna &r inte avsedda att vara uttdmmande utan utgér en
miniminiva for regleringen.

I UCITS IV-direktivet har det &ven inforts nya regler som ger
Finansinspektionen mdjlighet att vidta dtgirder mot fondféretag som vid
marknadsforingen av sina andelar i Sverige asidositter sadana
skyldigheter enligt direktivet som primart omfattas av tillsyn i
fondforetagets hemland (se artikel 108.4-5).

Nir ett forvaltningsbolag forvaltar ett fondforetag som ar etablerat i ett
annat land inom EES é&n bolagets hemland ska bolaget fo6lja
bestimmelser om organisatoriska krav m.m. i sitt hemland, men
bestimmelser som avser fondforetagets bildande och drift i
fondforetagets hemland (se avsnitt 5.2.3 och 5.5.4). Aven tillsynen foljer
denna uppdelning av kompetens. Det &r séldes den behoriga
myndigheten i forvaltningsbolagets hemland som ska tillse att
bestimmelser om bolagets organisation m.m. efterlevs (se artikel 19.2).
Den behoriga myndigheten i fondforetagets hemland ska utova tillsyn
over att tillimpliga bestimmelser i fondforetagets hemland efterlevs samt
att forvaltningsbolaget fullgér de skyldigheter som anges i fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning och informationsbroschyr (se
artikel 19.5). Den behdriga myndigheten i forvaltningsbolagets hemland
ska i sin tillsyn ocksa 6vervaka att bolagets organisation och atgérder &r
tillrackliga for att bolaget ska klara av att fullgéra skyldigheter och folja
tillampliga bestimmelser betrdffande alla fondforetag som forvaltas
(artikel 19.7).

11.3 Den svenska regleringens dverensstimmelse med
UCITS IV-direktivet

Regeringens bedomning: Svensk ritt uppfyller redan de krav som
UCITS  IV-direktivet  stiller pa vilka kontroll-  och
ingripandebefogenheter behdriga myndigheter atminstone maste ha
for att kunna utfora sina tillsynsuppgifter.

Utredningens bedémning 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna har inget att erinra mot beddmningen.

Skiilen for regeringens bedomning: Enligt UCITS IV—direktivet ska
Finansinspektionen ges alla de tillsynsbefogenheter som den behdver for
att kunna utfora sina uppgifter (se artikel 98.1). I direktivet listas de
befogenheter som Sverige dtminstone maste se till att inspektionen har
(se artikel 98.2). Befogenheterna innefattar bl.a. rétten att fa tillgéng till
handlingar, begdra upplysningar och utfora kontroller pé& plats.
Finansinspektionen ska &dven ha rétt att &terkalla tillstind, begira
tillfalligt néringsforbud samt Overlimna &drenden for lagforing.
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Finansinspektionen ska utdva dessa befogenheter direkt, i samarbete med
andra myndigheter, pa eget ansvar genom delegering till andra organ
eller efter begéran av de behoriga rittsliga myndigheterna.

Enligt artikel 99.1 i UCITS-direktivet ska medlemsstaterna foreskriva
de atgirder och sanktioner som ska tillimpas vid Gvertrddelser av de
nationella bestimmelser som antagits enligt direktivet och vidta alla
atgarder som krdvs for att bestdimmelserna ska efterlevas.
Medlemsstaterna ska sérskilt se till att 1ampliga administrativa atgérder
kan vidtas eller administrativa sanktioner beslutas mot de ansvariga nir
direktivets bestimmelser inte foljts. Atgirderna ska vara effektiva,
proportionerliga och avskrickande.

Utredningen har kommit fram till att den svenska regleringen redan
uppfyller de nya reglerna i UCITS IV-direktivet som anger vilka
kontroll- och ingripandemdjligheter Finansinspektionen minst ska ha och
att ndgon ytterligare lagreglering dérfor inte dr nddvandig (se SOU
2010:78 s. 309-318). Regeringen instimmer i utredningens beddmning.
Direktivets krav pa att Finansinspektionen ska ha ritt att besluta att ett
fondbolag ska senareldgga forsdljning och inlésen av fondandelar, om
det &r 1 andelsdgarnas och allménhetens intresse, behandlas i avsnitt 14.4
(se artikel 98.2 j).

11.4 Finansinspektionens mojligheter att ingripa mot ett
fondforetag som asidosétter sina skyldigheter enligt
UCITS IV-direktivet

Regeringens forslag: Om ett fondforetag som marknadsfor andelar i
Sverige asidositter sina skyldigheter enligt UCITS IV-direktivet, vilka
inte omfattas av LIF eller andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet i Sverige, ska Finansinspektionen underrdtta behdrig
myndighet i foretagets hemland om detta.

Om rittelse inte sker och fondforetagets asidoséttande innebéar att
investerares intressen i Sverige skadas, far Finansinspektionen
foreldgga foretaget att gora réttelse eller forbjuda foretaget att paborja
nya transaktioner i Sverige. Innan en sadan atgidrd vidtas ska
inspektionen underritta behdrig myndighet i foretagets hemland.
Europeiska kommissionen ska omedelbart informeras nir en sédan
atgdrd vidtagits.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skélen for regeringens forslag: Finansinspektionen far enligt
géllande ratt ingripa mot ett fondforetag som marknadsfor andelar i
Sverige enligt 1 kap. 7 § om foretaget asidosétter sina skyldigheter enligt
svensk rétt. Inspektionen far i forsta hand foreldgga fondforetaget att
vidta réttelse. Om réttelse inte sker far fondforetaget forbjudas att paborja
nya transaktioner i Sverige (12 kap. 17 § forsta stycket LIF). UCITS IV-
direktivet innehéller nya regler som innebér att ingripande i vissa fall far
ske dven om ett sddant fondforetag inte bryter mot nagon svensk

221



bestimmelse, utan mot bestimmelser som enligt direktivet giller i
fondforetagets hemland (se artikel 108.4 och 5). Om Finansinspektionen
har befogade skél (i direktivet klara och verifierbara skil) att tro att ett
fondforetag vid marknadsforingen i Sverige &sidosétter sina skyldigheter
enligt UCITS IV-direktivet och inspektionen enligt direktivet inte har
befogenhet att agera ska iakttagelserna i stillet anmaélas till den behoriga
myndigheten i foretagets hemland. Om fondforetaget, trots de atgérder
som vidtagits av den behoriga myndigheten i foretagets hemland eller om
dessa atgirder visat otillrdckliga eller inte vidtagits inom rimlig tid,
fortsdtter att agera pa ett sitt som klart skadar investerarna i Sverige far
Finansinspektionen ingripa. Enligt direktivet fir inspektionen, efter att ha
underrdttat den behdriga myndigheten i1 foretagets hemland, vidta alla
lampliga atgérder som krévs for att skydda investerarna, vilket innefattar
mdjligheten att hindra fondforetaget frén att fortsitta marknadsforingen i
Sverige (se artikel 108.5 a). Inspektionen far ocksd om sé& kravs anmila
arendet till Europeiska vérdepapperstillsynskommittén (artikel 108.5 b).

En ny bestimmelse bor inforas i LIF for att genomfora artikel 108.4
och 5 (12 kap. 17 a §). Finansinspektionen ska, om ett fondforetag som
driver verksamhet i Sverige enligt 1 kap. 7 § &sidosétter sina skyldigheter
enligt UCITS IV-direktivet vilka inte omfattas av LIF eller andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i Sverige, underritta
behorig myndighet i foretagets hemland om detta. Om réttelse inte sker
och fondforetagets asidoséttande innebér skada for investerares intressen
i Sverige bor Finansinspektionen fé ingripa genom att foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda foretaget att padborja nya transaktioner i
Sverige. Det senare innebédr att foretaget hindras fran att fortsdtta
marknadsfora sina andelar hér i landet. Innan en sadan atgérd vidtas ska
inspektionen dock underritta behorig myndighet i foretagets hemland.
Inspektionen ska omedelbart informera Europeiska kommissionen nér ett
ingripande skett. I direktivet anges att inspektionen i stéllet far anmaila
drendet till Europeiska véirdepapperstillsynskommittén.  Négon
lagreglering av den mojligheten behdvs inte.

11.5 Samarbete mellan behoriga myndigheter

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information med andra
behoriga myndigheter i den utstrdckning som foljer av UCITS IV-
direktivet.

Finansinspektionen ska inom ramen for sin befogenhet, efter begiaran
fran en behorig myndighet i ett annat land inom EES, limna eller
kontrollera information som behdvs for att den utlindska
myndigheten ska kunna utdva sin tillsyn enligt UCITS IV-direktivet.
Den utldndska myndigheten far nirvara vid en kontroll som utfors av
inspektionen.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.
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Skilen for regeringens forslag: 1 1985 ars UCITS-direktiv finns
bestimmelser om samarbete och informationsutbyte mellan
medlemsstaternas behoriga myndigheter (se artiklarna 50 och 52 a-b).
Enligt skél 70 1 UCITS IV-direktivet &r det nddvindigt att stirka reglerna
om informationsutbyte mellan nationella behériga myndigheter och att
O6ka kraven pé samarbete och bistind mellan dessa. I UCITS IV-
direktivet har nuvarande bestimmelser om samarbete och
informationsutbyte kompletterats med nya bestimmelser i direktivet (se
artiklarna 101, 102.2 andra stycket och 102.5, 108.2 och 109.2-4) samt
niarmare bestimmelser i kommissionens forordning (EU) nr 584/2010 (se
artiklarna 6-13).

Enligt artikel 101.1 i UCITS IV-direktivet, som &ar den Overgripande
bestimmelsen om samarbete, ska de behoriga myndigheterna samarbeta
med varandra nir det dr nddvindigt for att de ska kunna utfora sina
uppgifter enligt direktivet och utdva sina befogenheter enligt direktivet
eller nationell lagstiftning. De behoriga myndigheterna ska vidta de
administrativa och organisatoriska atgdrder som behdvs for att underlitta
det samarbete som foreskrivs. De behoriga myndigheterna ska anvinda
sina samarbetsbefogenheter dven i fall d& det uppforande som utreds inte
utgdr en Overtrdadelse av gillande bestaimmelser i deras medlemsstat. I
artikel 101.2 och 101.3 beskrivs ndrmare hur samarbetet ska ga till.

Enligt artikel 101.4 far en behorig myndighet begéra att en behorig
myndighet i en annan medlemsstat medverkar vid tillsynsverksamhet,
kontroller pa plats eller vid en utredning som ska genomféras pad den
sistndmnda medlemsstatens territorium. I artikel 101.4—7 anges nidrmare
hur forfarandet vid kontroller pa plats och utredningar ska gé till.
Direktivets bestimmelser kompletteras av artiklarna 6-11 i kommissionens
forordning (EU) nr 584/2010.

For att kunna fullfolja sina skyldigheter enligt UCITS IV-direktivet
maste Finansinspektionen ha mojlighet att inhdmta den information som
behdvs fran andra tillsynsmyndigheter inom EES och limna den
information som behdvs till dessa myndigheter.

Betrdffande Finansinspektionens befogenhet att lamna ut uppgifter
till utléndska tillsynsmyndigheter kan det konstateras att det till stor del
handlar om uppgifter som omfattas av sekretess enligt 30 kap. 4 §
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) (OSL). En svensk
myndighets mojlighet att ldmna ut sddana uppgifter till en utlandsk
myndighet regleras i 8 kap. 3 § OSL. Sekretesskyddade uppgifter far
enligt bestimmelsen inte ldmnas ut till en utlindsk myndighet eller en
mellanfolklig organisation i annat fall &n om utlimnandet sker i
enlighet med sérskild foreskrift i lag eller forordning, eller da uppgiften i
motsvarande fall skulle fa ldmnas ut till en svensk myndighet och det
enligt den utlimnande myndighetens provning star klart att det ar
forenligt med svenska intressen att uppgiften ldmnas till den utléndska
myndigheten eller den mellanfolkliga organisationen. [ tidigare
lagstiftningsdrenden har det med hanvisning till sistndmnda bestimmelse
bedomts att Finansinspektionen har goda mojligheter att lamna ut upp-
gifter till utlindska myndigheter i den utstrickning som olika EU-
direktiv foreskriver (se bl.a. prop. 2004/05:142 s. 50 och dir lamnade
hanvisningar samt prop. 2006/07:65 s. 248 och prop. 2006/07:115 s.
516).
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Niér det géller Finansinspektionens befogenhet att inhdmta information
fran utldndska tillsynsmyndigheter och bibehalla eventuell sekretess giller
foljande. For uppgifter som Finansinspektionen har fétt fran en utlandsk
myndighet géller sekretess om uppgifterna har tagits emot enligt avtal
om detta med frimmande stat eller mellanfolklig organisation, i den
utstriackning riksdagen har godként avtalet (30 kap. 7 § forsta stycket
forsta meningen OSL). I begreppet avtal anses har ingéd réttsakter som
géller till foljd av Sveriges medlemskap i EU, dvs. anslutningsfordragen,
forordningar och direktiv som utfiardas av EU:s institutioner (se bl.a.
prop. 2004/05:142 s. 50, prop. 2006/07:65 s. 248 och prop. 2006/07:115
s. 516). Sekretess kommer séledes att gélla for information som tas emot
av inspektionen i enlighet med UCITS IV-direktivet och som inte far
lamnas ut enligt direktivet (jfr de beddmningar som gjorts i ovan nimnda
propositioner).

Det kan mot bakgrund av ovanstidende anses att UCITS IV-direktivets
bestimmelser om informationsutbyte redan kan komma till stind inom
ramen for gillande rétt. Till foljd av direktivets krav pa samarbete ar det
dock lampligt att i lag sla fast att Finansinspektionen ska samarbeta och
utbyta information med andra medlemsstaters behdriga myndigheter.
Sadana bestimmelser om samarbete och informationsutbyte har tidigare
inforts i lag vid genomférandet av flera andra direktiv med liknande
bestimmelser om samarbete och informationsutbyte (se 23 kap. 5 och
6 §§ lagen om virdepappersmarknaden, 6 kap. 5 § och 6 §§ lagen
(2006:531) om sérskild tillsyn over finansiella konglomerat och 10 kap. 9
och 10 §§ lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar). 1 forarbetena till dessa lagbestimmelser gjordes
beddmningen att den utlindska myndighetens roll vid kontroller av
information pa plats skulle vara observatérens och att nagon ritt for
inspektionen att tillata att den utldndska myndigheten sjélv utfor
kontrollen inte skulle foreligga (se prop. 2006/07:115 s. 515 ff., prop.
2005/06:45 s. 157 . och 2006/07:5 s. 353 ff.). Overvigande skil talar for
att i LIF utforma samarbetsbestimmelserna efter forebild i de angivna
lagarna. Nuvarande bestimmelsen i 10 kap. 6 § LIF blir ddrmed
overflodig och bor tas bort.
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12 Hantering av klagomal och tvistlsning

12.1 Nya regler 1 UCITS IV-direktivet

Enligt UCITS IV-direktivet ska medlemsstaterna se till att det finns
effektiva och &ndamaélsenliga forfaranden for klagomal och prévning
utanfor domstol av konsumenttvister rorande fondforetags verksamhet,
da sa dr lampligt med utnyttjande av befintliga organ. Medlemsstaterna
ska dven se till att lagstiftning och reglering inte hindrar dessa organ fran
att samarbeta effektivt for att 16sa gransoverskridande tvister (artikel
100). Det finns dven en bestimmelse som innebir att ett eller flera av
vissa i direktivet uppriknade organ ska kunna begéra att drenden provas i
domstol eller av behorig administrativ myndighet for att sdkerstélla att de
nationella bestimmelserna for genomférandet av direktivet tillimpas
(artikel 107.3). De uppréknade organen ar

a) offentliga organ eller deras foretrddare,

b) konsumentorganisationer som har ett berdttigat intresse av att skydda
konsumenterna,

c) yrkesorganisationer som har ett legitimt intresse av att skydda sina
medlemmar.

12.2 Den svenska regleringen

12.2.1 Tvistlosning utanfor domstol

En konsument har i dag mojlighet att vinda sig till Allminna rekla-
mationsndmnden. Allménna reklamationsndmnden har till huvudsaklig
uppgift att opartiskt prova tvister mellan konsumenter och néringsidkare
som ror en vara eller tjanst som tillhandahallits huvudsakligen for enskilt
bruk. Namndens prévning &r kostnadsfri och utmynnar i en
rekommendation om hur tvisten bor 16sas (se forordningen [2007:1041]
med instruktion for Allmédnna reklamationsndmnden). Ndmnden provar
ocksa tvister mellan en grupp konsumenter och en néringsidkare. Tvister av
det senare slaget tas upp till provning efter anmédlan av
Konsumentombudsmannen eller, om Konsumentombudsmannen for ett
visst fall har beslutat att inte gora ndgon anmélan, av en sammanslutning
av konsumenter eller 16ntagare. Allménna reklamationsndmnden medverkar
i olika EU-nitverk for instanser som vid sidan av domstolar provar
tvister mellan konsumenter och niringsidkare, bl.a. nédtverket for
provning av finansiella tvister, FIN-NET.
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12.2.2 Provning i domstol

Regler som syftar till att motverka marknadsforing som ér otillborlig mot
konsumenter finns i marknadsforingslagen (2008:486; MFL). En
néringsidkare vars marknadsforing ar otillborlig far forbjudas att fortsitta
med denna eller med nagon annan liknande atgird (23 § MFL).
Detsamma giller en anstédlld eller ndgon annan som handlar pa
néringsidkarens vignar samt var och en som i Ovrigt vésentligt har
bidragit till marknadsforingen. En néringsidkare som vid sin
marknadsforing later bli att ldmna vésentlig information far &ldggas att
lamna informationen (24 § MFL). Forbud och élagganden ska forenas
med vite, om det inte av sérskilda skél dr obehovligt (26 § MFL). Talan
mot forbud eller aldggande vécks vid Marknadsdomstolen (47 § MFL). En
sadan talan far vickas av bl.a. Konsumentombudsmannen och en sam-
manslutning av konsumenter, niringsidkare eller lontagare.

12.2.3 Finansinspektionen och klagomalshantering

En konsument eller ndgon av de i direktivet uppriknade organen har
mojlighet att direkt vianda sig till Finansinspektionen. Om inspektionen
finner att det finns substans i anmélan kan detta leda till att inspektionen
utfor en ndrmare kontroll for att utréna om ett fondbolag eller ett
forvaringsinstitut brutit mot nagon av de regler som giller for dem.
Finansinspektionen hade tidigare en ganska omfattande hantering av
klagomal mot finansiella institut. I principiellt viktiga fall prévade
inspektionen klagomalet sedan det berérda institutet hade fatt tillfélle att
yttra sig. I andra fall skickade inspektionen, utan ndgon foregéende
provning, klagomalet vidare till institutet, som sedan aterrapporterade till
inspektionen. Sedan 1996 har inspektionen dock som maélséttning att de
finansiella instituten sjdlva ska hantera klagomél fran sina kunder.
Inspektionen har givit ut allménna rdd om klagomalshantering avseende
finansiella tjinster till konsumenter (FFFS 2002:23). Dessa rad &r
tillimpliga pé alla institut som stér under inspektionens tillsyn. Enligt de
allménna raden bor varje institut ha en policy och en instruktion for
klagomalshantering. Enligt rdden bor instituten ha utsett en eller flera
klagomalsansvariga personer som missndjda kunder kan hénvisas till.
Detta medfor att hanteringen av klagomal innebér en form av tvistlosning
inom institutet. Enligt rdden bor institutet informera den klagande
konsumenten om vart han eller hon kan vinda sig om han eller hon inte
ar ndjd med institutets hantering.

12.3 Den svenska regleringens dverensstimmelse med
UCITS IV-direktivet

Regeringens bedomning: Svensk rétt uppfyller redan de krav som
UCITS IV-direktivet stdller pd forfaranden for klagomél och
provning utanfor domstol samt pd mdjlighet till provning i domstol
eller av behdrig administrativ myndighet.
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Utredningens bedémning dverensstimmer med regeringen.

Remissinstanserna har ingen erinran mot bedémningen.

Skillen for regeringens bedomning: Bestimmelser som i princip
motsvarar artikel 107.3 1 UCITS IV-direktivet finns i1 artikel 13 1
Europaparlamentets  och  radets  direktiv =~ 2002/65/EG ~ om
distansforsiljning av finansiella tjénster till konsumenter.*® I artikel 14
samma direktiv finns en bestimmelse som 1 princip motsvarar artikel 100
i UCITS IV-direktivet. Motsvarande bestimmelser finns dven i artiklarna
52.2 och 53.1 i MiFID. Direktiven har inforlivats 1 svensk rétt genom
distans- och hemforséljningslagen (2005:59) och genom lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden. I forarbetena till ndmnda lagar
bedoms att kraven i ndmnda direktivbestimmelser far anses uppfyllda
genom de mojligheter som redan finns (prop. 2004/05:13 s. 75 ff och
prop. 2006/07:115 s. 525 ff). Regeringen gor inga andra bedomningar &n de
som gjorts i ndmnda forarbeten. De krav som stills i artiklarna 100 och
107.3 i UCITS IV-direktiven fér anses tillgodosedda genom de regelverk
som redan finns i dag. Ndgon andring i lag behdver dérfor inte goras.

* Europaparlamentet och radets direktiv 2002/65/EG av den 23 september 2002 om
distansforséljning av finansiella tjénster till konsumenter och om éndring av radets direktiv
90/619 samt direktiven 97/7/EG och 98/27/EG. (EGT L 271, 9.10.2002, s. 16, Celex
32002L0065).
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13 Andringar i fondbestimmelser och
information till fondandelsidgare vid forvaltar-
registrering

13.1 Godkénnande av fondbestimmelser
13.1.1 Gillande ratt

Fondbestdmmelserna ska ange grunderna for fonden avseende bl.a.
placeringsinriktningen, om utdelning ska ske och sittet for utdelning,
berdkningen av fondens och andelarnas virde, grunderna for berdkning
av priset for forsaljning och inldsen av fondandelarna samt for berdkning
av den ersittning som fondbolaget och forvaringsinstitutet fir ta ut av
fonden. Bestimmelserna ska dven innehalla uppgifter om fondens
rakenskapsar samt om ndr och var offentliggérande ska ske av fondens
halvarsredogorelse, arsberittelse och priset for forséljning och inldsen av
fondandelarna. 1 Finansinspektionens foreskrifter finns nédrmare
bestdmmelser om vad fondbestdmmelserna ska innehalla.

Fondbestdmmelserna och dndringar i dem ska godkdnnas av Finans-
inspektionen. Fondbestimmelserna och éndringar i dem far godkdnnas
endast om de &r skdliga for fondandelsdgarna (4 kap. 9 § LIF). 1
forarbetena till bestimmelsen anges att utgangspunkten fér bedomningen
av godkédnnande av de ursprungliga fondbestimmelserna blir en allmén
skélighetsbedomning, dvs. om fondbestdmmelserna kan anses vara
skéliga for framtida fondandelsigare. I frdga om &ndringar av
fondbestimmelserna dr det ddremot i forsta hand en fraga om att bedoma
om en dndring kan anses vara skélig for de befintliga fondandelsdgarna.
Dessa har kopt andelar utifrén de forutsittningar och villkor som foljer
av de gillande fondbestimmelserna. Utgangspunkten for om en dndring
av fondbestdimmelserna kan anses skélig for fondandelsdgarna ska, enligt
de senaste forarbetena, vara de géllande fondbestimmelserna och hur den
aktuella &ndringen kommer att paverka egenskaperna hos den aktuella
fonden (prop. 2002/03:150 s. 310). I tidigare forarbeten papekas att en
andring som innebér t.ex. att fondens placeringspolitik ges en annan
inriktning kan ha stor betydelse for befintliga andelsdgare och att
fondbolagets beslut om é&ndring av fondbestimmelser dérfor bor
godkinnas endast om inspektionen finner att dndringen &r befogad och
den foreslagna bestimmelsen kan anses skilig for fondandelsigarna
(prop. 1974:128 s. 114).

Tanken med den rddande ordningen ar att Finansinspektionen, som
foretrddare for andelsdgarna, ska kunna Gvervaka att ett fondbolag inte
ensidigt &dndrar avtalet mellan fondbolaget och andelsdgarna, dvs.
fondbestimmelserna. Harigenom uppritthéalls fondbestiammelsernas
funktion som ramavtal och andelségarnas intressen tillvaratas.

I lagen om vérdepappersfonder, som LIF har ersatt, angavs vissa
villkor for &ndringar som var ”av visentlig betydelse” for andelsdgarna.
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Aven indringar av visentlig betydelse avsags alltsi kunna godkinnas av
Finansinspektionen. Begreppet “vésentlig betydelse” kom dock inte att
foras over till LIF. Det uppgavs i forarbetena att bestimmelsen i sak inte
innebar nagon dndring (prop. 2002/03:150 s. 310). Det finns saledes
inget hinder mot att tillata vdsentliga dndringar av fondbestimmelserna

sa lange dessa dr skiliga for andelsdgarna.

I dag far Finansinspektionen, enligt 4 kap. 9 § andra stycket LIF,

foreskriva att andelsdgarna ska wunderrittas om  dndringar

fondbestimmelserna. De fall som bor bli aktuella 4r ndr en &ndring
bedoms vara av vésentlig betydelse for fondandelsigarna (prop.
2002/03:150 s. 310). I rétten for Finansinspektionen att foreskriva att
andelségarna ska underréttas om &ndringar ligger dven en skyldighet for
inspektionen att ta stillning till hur underrittelsen ska ske, dvs. om det
tex. ar tillrdckligt att kungdra &ndringen eller om underrittelse ska
skickas till varje enskild fondandelsdgare. Inspektionen kan &ven
foreskriva att dndringen inte far tillimpas forrdn efter en viss tid, dock
hogst tre manader, fran godkdnnandet. Pa detta sétt far fondandelsdgaren
en mdjlighet att sélja sina andelar innan de nya fondbestimmelserna

borjar tillampas.

13.1.2 Andring av fondbestimmelser

Regeringens forslag: Andringar i fondbestimmelserna ska
godkdnnas om fondbestimmelserna i sig ar skiliga och dndringen
inte strider mot andelsdgarnas gemensamma intresse.

Finansinspektionen ska alltjamt kunna besluta att berorda
andelsdgare ska underrittas om dndringen. Om en @ndring av fond-
bestimmelser dr av vésentlig betydelse for andelsdgare, ska
Finansinspektionen besluta att berérda andelsdgare ska ha ritt att 16sa
in sina fondandelar innan &ndringen borjar tillimpas utan att andra
avgifter tas ut @n vad som motsvarar kostnader for avveckling av
vérdepappersinnehavet till foljd av inlosen. Andelsdgarna ska ges
mojlighet att begéra sddan inlésen under minst 30 dagar fran den dag
fondbolaget underrittar andelsdgarna om dndringarna.

En underrittelse om &ndringar av fondbestimmelser ska innehalla
lamplig information om syftet med fondbestimmelsedndringen och
vilka konsekvenser den kan fia for andelsdgarna, samt, i
forekommande fall, om rétten till inlosen. I de fall andelséigare ska
underrittas om dndringen dr en ytterligare foOrutséttning for
godkdnnande av &dndrade fondbestimmelser att underrdttelsen
uppfyller ndmnda krav.

Finansinspektionen ska &ven i fortsdttningen ha mojlighet att
besluta att vissa dndringar i fondbestimmelserna inte ska fa tillimpas
forran efter en viss tid. Finansinspektionen ska ha den mdjligheten
dven vid godkidnnande av nya fondbestdmmelser. Den nuvarande
tidsfristen om tre ménader tas bort.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om vad underrittelsen till andelsigare ska
innehalla och pé vilket sétt underréttelse ska ske.
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Utredningens forslag: Utredningen fOreslar att &andringar i
fondbestdmmelser ska godkénnas om bestdmmelserna ar skéliga for
andelsdgarna. Bedomningen ska séledes bara avse fondbestammelserna
som sddana och inte om det &r skéligt att gora viss dndring i dem. Nér det
géller underrdttelse till andelsdgarna och mgjligheten att l6sa in
fondandelar Overensstimmer utredningens forslag i huvudsak med
regeringens. Utredningen har dock inte foreslagit att kraven pa innchallet
i underrdttelsen ska regleras i lag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att erinra mot det. Finansinspektionen avstyrker forslaget och
anfor i huvudsak f6ljande. Forslaget innebér en avsevird forsdmring av
konsumentskyddet pad fondomrédet. Utredningen har inte i tillracklig
utstrackning redogjort for eller beaktat de negativa konsekvenser som
forslaget kan komma att fi for konsumenterna. De foreslagna
bestimmelserna om information och kostnadsfritt uttrdde &r inte
tillrdckliga for att uppfylla syftet att skydda konsumenten. En effekt av
forslaget kan bli att en fond kan komma att dndra karaktér pé ett sadant
satt att den inte ldngre uppfyller det ursprungliga syftet med
investeringen eller inte ldngre &r att anse som lamplig eller passande for
andelsdgaren. Betraffande mojligheten att kringga reglerna genom ett
fusionsforfarande bor beaktas att fusion &r ett administrativt krdvande
och kostsamt forfarande, varfor det dr langt ifran sékert att fondbolagen
kommer att utnyttja fusionsforfarandet i syfte att kringgé regelverket, i
vart fall inte i den utstrickning som utredningen forutsétter. Péstdendet
att nuvarande regelverk innebdr en konkurrensnackdel for fondbolagen
har inte underbyggts. I vissa ldnder finns, vid sidan om &ndring av
fondbestimmelserna, kompletterande ordningar till skydd for
andelsdgarna, t.ex. andelsdgarstimmor och krav pd majoritetsbeslut. Nar
det giller underrittelse till fondandelsigarna bor det klargdras om
Finansinspektionen ska granska underrittelsen. Det &r rimligt att beslut
om godkdnnande fattas forst ndr inspektionen &r ndjd med
underrittelsens innehéll och utformning. Skyldigheten att tillhandahalla
informationen till investerare som koper andelar efter det att beslut fattats
bor framga av lag. Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitet
anser sig inte kunna tillstyrka forslaget utan att ytterligare 6verviganden
sker betraffande mojligheten att bibehalla det nuvarande skyddet for
investerare och konsumenter, t.ex. att samordna bestimmelserna om
andring av fondbestimmelser med bestimmelserna om fusion. Ndmnden
pekar pé att man i aktiebolagslagen (2005:551) infort regler som innebar
att reglerna for inlésen av minoritetsaktiedgare (22 kap. 1 §) inte ska
kunna kringgés betraffande ett publikt bolag genom en fusion. En fusion
dér det overlatande bolaget dr ett publikt bolag kan dé inte genomforas
utan att beslutet bitrids av aktiedgare som tillsammans foretrader minst
nio tiondelar av aktierna i det publika bolaget (23 kap. 17 § tredje stycket
aktiebolagslagen). Konsumentverket anser att den foreslagna regleringen
kan leda till en obalans i forhdllandet mellan konsumenten och
néringsidkaren och ddrmed ett forsimrat konsumentskydd. Enligt verket
kravs dérfor en noggrann analys av vilken information som ska lamnas
till konsumenten och pa vilket sétt underrdttelsen ska ldmnas. Verket ser
sarskilt att det skulle kunna uppstéd problem om konsumenten av olika
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anledningar inte hinner fatta ett beslut om inldsen inom 30 dagar eller om
kraftiga kursforédndringar intraffar precis innan eller under de 30 dagarna.
Verket papekar ocksa att det skulle kunna Gvervigas om konsumenten
borde fi 16sa in sina fondandelar utan kostnad, eftersom forsdljningen
inte sker frivilligt i en situation dér forutsittningarna for fonden drastiskt
andras.

Skilen for regeringens forslag

Svarigheten att dndra fondbestimmelser

I dag forekommer situationer dér ett fondbolag vill &ndra en
investeringsfonds fondbestimmelser sa att fonden i storre utstrackning
overensstimmer med vad fondbolaget tror att fondspararna i allménhet
efterfrigar. Enligt rddande praxis tillits 1 ménga fall inte sddana
andringar. 1 skrivelse den 6 december 2005 till Finansdepartementet
pekar Fondbolagens forening bl.a. pa svérigheterna att fa tillstdnd till
anvindande av derivatinstrument ndr LIF 1 enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG &dndrades sé att
derivatinstrument kunde anvidndas som ett led i placeringsinriktningen.
Detta har enligt foreningen lett till att nya fonder har startats i syfte att
kunna utnyttja de mdjligheter som den nya lagstiftningen ger. Aven i
yttrande Over Vérdepappersfondsutredningens slutbetinkande (SOU
2002:104) anforde foreningen att det vid provningen av om en éndring
kan anses skidlig bor goras en  helhetsbedomning av
marknadsutvecklingen och andra omstindigheter, sasom &ndrad
lagstiftning, sedan fondens tillkomst. Aven en visentlig #ndring bor
enligt foreningen i vissa fall anses skilig for andelsdgarna, sirskilt som
alternativet kan vara att lagga ned en fond som inte lédngre ar 16nsam eller
attraktiv.

Nya mdjligheter att fordindra en fond som en foljd av UCITS IV-direktivet

UCITS IV-direktivet anger att dndringar i fondbestdimmelserna ska
godkinnas av den behdriga myndigheten men inga kriterier for nér eller
hur &ndringar far ske (artikel 5.6). Detta dr saledes en nationell fraga. Det
finns dock andra bestimmelser i direktivet som indirekt paverkar
mdjligheten att dndra fondbestammelser.

I enlighet med UCITS IV-direktivet ska en vérdepappersfond kunna
omvandlas till en matarfond. Det krévs dé att fondbestimmelserna &ndras
sa att de medger de dnskade placeringarna. Av direktivet framgéar att den
behoriga myndigheten ska ge tillstdnd till en placering av medel i ett
mottagarfondforetag om vissa forutséttningar ar uppfyllda. Direktivet ger
inte utrymme for att forhindra andringar i fondbestimmelser sé att
mojligheterna for befintliga vérdepappersfonder att bli matarfonder
forsvaras. Det framgér namligen att de villkor som maste uppfyllas for
att en virdepappersfond ak fa omvandlas till en matarfond &r
uttommande (skdl 52). De nya reglerna om matarfonder och
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mottagarfonder innebér darfor att dndringar i fondbestimmelserna i vissa
fall maste godkdnnas dven om de innebdr att fondens placerings-
inriktning dndras pé ett grundlaggande sétt.

Aven UCITS IV-direktivets bestimmelser om fusioner innebir att en
vardepappersfond kommer att kunna fordndras avsevért och utan att det
finns mojlighet att begrinsa detta genom nationella bestimmelser av det
slag som finns i LIF vad avser fondbestimmelsedndringar. UCITS V-
direktivet innehéller inga bestimmelser om att en fusion endast far ske
om de fonder som ska inga i fusionen har likartad placeringsinriktningen.
Enligt regeringens uppfattning kan fusionsreglerna inte tolkas pa annat
sdtt &dn att fusioner mellan fonder med vitt skilda placeringsinriktningar
ar tillatna enligt direktivet och foljaktligen maste accepteras av
medlemsstaterna. [ stdllet for att ansdka om é&ndring av
fondbestdmmelserna kan ett fondbolag darfor 14ta en fond absorberas av
en nystartad fond med Onskad placeringsinriktning. Resultatet av
fusionen blir d& bla. att det foreligger en fond med den Onskade
placeringsinriktningen, utan att dndringen av fondbestimmelserna har
understéllts ndgon skélighetsbedomning. Om fusionen sker med en
nystartad fond som &nnu inte har nagra fondandelsdgare ar forfarandet
forhallandevis enkelt.

Det ska papekas att syftet med de nya reglerna om matar- och
mottagarfonder samt om fusioner &r att stordriftsfordelar ska kunna
uppnds. Dessa nya mojligheter forutsdtts komma fondandelsdgarna till
godo.

En grdns for mdjligheten att dndra fondbestdmmelser

Enligt regeringens mening kan det i méanga fall finnas goda skél for en
dndring av en investeringsfonds fondbestdmmelser. Forutsittningarna for
att erhélla god avkastning i fonden kan ha fordndrats pd grund av nya
forhéllanden eller nya regler. Mojligheten att anvdnda nya typer av
finansiella instrument for att effektivisera forvaltningen eller att ett bolag
i vilket en betydande del av fondmedlen placeras flyttar till ett annat land
eller avnoteras fran viss bors kan t.ex. medfora att placeringsinriktningen
behover dndras. En annan viktig aspekt dr att UCITS IV-direktivets syfte
att uppné stordriftsfordelar battre uppfylls om ett fondbolag kan andra
fondbestdmmelserna for en fond i stéllet for att starta en ny fond som
t.ex. kan anses battre tillgodose andelsdgarnas befogade krav pa god
avkastning. Ett alltfor stort antal fonder med likartad placeringsinriktning
ar inte till fordel for fondsparare i stort da forvaltningskostnaderna kan
forvintas bli hogre. Svarighet att d&ndra fondbestdmmelser kan dven leda
till att fondbolaget viljer att avveckla fonden. Ett beslut att avveckla
fonden &r fondbolagets eget och det kan inte paverkas av andelsdgarna.
Nér en fond avvecklas far det som regel till foljd att andelsidgaren far sitt
innehav avyttrat.

Ett storre perspektiv bor darfor antas nér det giller godkénnande av
andringar i fondbestimmelserna &n enbart en jamforelse mellan de
gillande och de oOnskade fondbestimmelserna. Det skydd for
konsumenterna som svérigheterna att dndra fondbestimmelser innebér
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riskerar annars att motverka sitt syfte. En storre mojlighet att dndra
fondbestdmmelser dn den nuvarande bor darfor anses vara till gagn for de
konsumenter som investerar i fonder.

Regeringen har dock forstéelse for de remissinstanser som kritiserar
utredningens forslag for att det inte i tillrdcklig grad tillvaratar
konsumenternas intressen. Liksom Juridiska fakultetsnimnden vid
Stockholms universitet papekat skulle det i viss utstrackning vara mojligt
att uppstilla sérskilda krav pd att en fusion liksom en dndring av
fondbestimmelserna ska fa ske. Aven Finansinspektionen har papekat att
det i andra ldnder kan forekomma alternativa sdtt att uppna ett hogt
konsumentskydd, t.ex. andelsdgarstimmor.

En reglering av mojligheten att &ndra fondbestimmelser kan inte, om
den &r avsedd att dven paverka fusionsmojligheten, g& ut péd en
skilighetsbedomning frén behdrig myndighets sida, sdsom idag ar fallet.
Detta skulle innebira att medlemsstaterna kunde begrénsa tillimpningen
av fusionsreglerna avsevirt och maste anses st i strid med direktivet.
Diremot skulle det kunna inforas krav pa samtycke fran ett visst antal
fondandelsigare, vare sig det ror sig om en fusion eller om en éndring av
fondbestdmmelser.

En ordning dir fondandelsdgarna ska samtycka till visentliga
andringar av fondbestimmelserna 6vervéigdes i samband med inférandet
av de nuvarande reglerna. Sadana forfaranden ansags kunna bli
omsténdliga och kostsamma. Det erinrades om att fondbolaget var
underkastat regler som innebar en viss garanti for att beslut angiende
bolagets verksamhet skedde pa ett lagligt och dandamalsenligt sitt, och att
fondbolaget fick anses ha den bésta dverblicken 6ver verksamheten och
besitta den storsta sakkunskapen i fragor som rorde verksamheten (prop.
1974:128 5. 114).

Situationen &r inte helt jamforbar med aktiebolagets, eftersom i det
senare fallet aktiedgarna fattar de stora besluten betriaffande aktiebolaget
och dess drift. En fondandelsdgare ddaremot kan aldrig tvinga ett
fondbolag att fortsdtta forvalta fonden; fondandelsédgarna kan t.ex. inte
hindra att fondbolaget avvecklar fonden. Detta ar en konsekvens av att en
investeringsfond inte ar en juridisk person och att det &r fondbolaget som
forvaltar fonden och foretrdder andelsdgarna i alla fragor (4 kap. 2 §
forsta stycket LIF). Fondbolaget har saledes av andelsdgarna anfortrotts
forvaltningen och har en lagstadgad skyldighet att agera i andelségarnas
intresse vid forvaltningen av fonden.

Regeringen anser mot den bakgrunden att fondbolaget bor fa besluta
om #ndring av fondbestimmelser sd linge dessa inte strider mot
andelsdgarnas intresse. Regeringen anser dock, till skillnad mot vad som
foreslas av utredningen, att frigan om en dndring kan anses strida mot
andelsdgarnas intresse bor vara foremdl for provning av
Finansinspektionen. En mdjlighet att végra godkénnande av
fondbestdmmelser som anses strida mot fondandelsdgarnas gemensamma
intresse innebar att fondbolagen alltjimt tvingas motivera sina dnskemal
om andringar i fondbestimmelserna. Fondbolagets bedémning bor dock
godtas om den inte forefaller oriktig. Aven vad som kan betraktas som
vésentliga dndringar bor kunna godtas. Dédremot bor genomgripande
andringar av bestimmelser som typiskt sett far anses ha varit avgorande
for att andelségare investerat i fonden inte fa goras. Sddana @ndringar far
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anses strida mot andelsdgarnas intresse. Som exempel pd sédana
andringar kan ndmnas att fondens placeringsinriktning f{oréndras
fundamentalt, t.ex. fran ridntefond till aktiefond, att &ndringen medfor att
risknivan fordndras markant eller att en fond som profileras som etisk
Overgar till att bli en fond utan séddan inriktning. Behovet av att skydda
konsumenterna tillgodoses enligt regeringens mening genom denna
begrinsning, samt genom att fondandelsdgarna far begriplig information
om fordndringen och en mgjlighet att begéra inldsen av sina fondandelar
innan andringarna i fondbestimmelserna borjar tillimpas (se vidare i
foljande avsnitt).

En sidrskild frdga dr hur Finansinspektionen ska behandla ett
fondbolags ansdokan om att f& omvandla en virdepappersfond till en
matarfond och tvirtom. Som anforts ovan kan Finansinspektionen inte
vigra godkidnnande av dndrade fondbestimmelser som innebér att en
vardepappersfond omvandlas till en matarfond. Bedomningen sévitt
avser dndringen av placeringsinriktning kan ndmligen inte ga utdver de
krav som UCITS IV-direktivet uppstiller. Om mottagarfonden uppldses
eller mottagarfondens placeringsinriktning férdndras pa grund av en
fusion eller delning maste fondbolaget for vardepappersfonden Gverviaga
hur matarfondens medel fortsittningsvis ska placeras. I likhet med nér
vardepappersfonden blev en matarfond kan matarfonden bli matarfond
till en ny mottagarfond, som i teorin kan ha en helt annan
placeringsinriktning &n den tidigare. Inte heller en sadan fordndring av
fondbestimmelserna kan végras. Fondbolaget for virdepappersfonden
kan dven vélja att fortsdttningsvis forvalta medlen aktivt. UCITS IV-
direktivet innehéller inga regler som inverkar pa mdjligheten att
godkénna fondbestimmelser som innebér att en matarfond blir en vanlig
virdepappersfond. Finansinspektionen ska sdledes godkénna sidana
fondbestimmelser om de inte strider mot fondandelségarnas
gemensamma intresse. Eftersom den tidigare placeringen i en viss
mottagarfond inte &r tillgdnglig ldngre, kan en storre fordndring dn vad
som skulle accepteras i vanliga fall behdva godtas. Det kan dock finnas
fall d& den foreslagna nya placeringsinriktningen innebdr s& stora
forandringar for fondandelsdgarna att det dr battre att fonden upploses.

Underriittelse till andelsdgare och rdtt till inldsen av fondandelar

Mgjligheten att gora fondbestimmelsedndringar av visentlig betydelse
bor kompletteras med krav pa information till andelsigarna om
inneborden av fordndringen. Dessutom bor andelsdgarna ges mojlighet
att 16sa in fondandelarna innan de dndrade fondbestimmelserna borjar
tillimpas. P& samma satt som i enlighet med UCITS IV-direktivet géller
vid fusion, omvandling till matarfond eller byte av mottagarfond bor
nagra avgifter for sddan inlosen inte f& tas ut. Déremot bor direkta
kostnader for att avveckla vardepappersinnehav till f6ljd av inlosen fa
debiteras andelsigare om sédana kostnader far tas ut enligt
fondbestdmmelserna och ocksa normalt tas ut.
Fondbestimmelsedndringar av visentlig betydelse for andelségare kan
avse tex. hojda avgifter eller betydande fordndringar i
placeringsinriktningen. Eftersom det ska kunna forekomma olika
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andelsklasser i en fond och @ndringarna dérmed inte behover paverka
samtliga andelsdgare, bor det vara mojligt for Finansinspektionen att
besluta att endast berdrda andelségare ska underréttas om édndringarna.

Det kan férekomma situationer dér éndringen i sig inte kan anses som
vasentlig men diar det dnda ar viktigt att andelsdgarna far skriftlig
informationen om é&ndringen. Det giller t.ex. namnbyte pa en fond,
eftersom fondandelsdgarna utan den kunskapen inte kan ta del av
information som publiceras om fonden. Finansinspektionen bor dérfor,
liksom i dag, ha mdjlighet att besluta om underréttelse till andelsédgare
vid alla typer av fondbestdmmelsedndringar. Andelsdgarna behdver da
inte erbjudas mdjlighet till inlésen av sina fondandelar innan &ndringen
bdrjar tillimpas.

Det kommer édven att forekomma fondbestimmelsedndringar som inte
kan anses ha nagon betydelse for andelsidgarna. Exempel pd sédana
andringar kan vara sprékliga eller redaktionella &ndringar av
fondbestimmelserna. I dessa situationer behdver Finansinspektionen inte
besluta om négon sérskild underrittelse till andelsdgarna. De récker att
andringarna tillkdnnages pa det sétt som framgér av fondbestimmelserna
(jfr 4 kap. 8 § andra stycket 13).

Finansinspektionens beslut om att fondbolaget maste underritta
andelsdgare innebadr ocksé en skyldighet for fondbolaget att informera de
som tillkommer i tiden efter inspektionens beslut och fram till dess att
andringen trider i kraft. Finansinspektionen har foreslagit att det ska
finnas en skyldighet att ldmna information om &ndringen av
fondbestdmmelser dven till den som avser att kdpa andelar i fonden (jfr 4
kap. 20 § forsta stycket om skyldighet att tillhandahalla faktablad). En
sadan 1 och for sig rimlig férdandring av nuvarande bestimmelser innebér
en ny skyldighet for fondbolagen och kriver dven Overvigande av
eventuella distributorers skyldigheter (jfr foreslagna 8 kap. 22 a §). Det
finns inte utrymme att, med iakttagande av de beredningskrav som stills,
Overvidga denna fraga inom ramen for detta lagstiftningsarbete. Det kan
dock forutséttas att fondbolag och distributérer av fondandelar, i syfte att
ge en rittvisande bild av forutsdttningarna for en investering, informerar
presumtiva kopare av fondandelar om en forestdende fordndring av
fondens placeringsinriktning.

Utformningen av och sdttet for underrdttelse

I dag finns inga bestimmelser om vad underrittelsen till andelsdgaren
vid en dndring av fondbestdmmelser ska innehalla.

Som Konsumentverket papekat ar det viktigt att utformningen av
underrittelsen analyseras noga. Underrdttelsen maste innehalla
information som pa ett begripligt sitt forklarar for fondandelsdgarna
vilka konsekvenser fondbestimmelsedndringen far for deras investering.
Om Finansinspektionen beddomer att underrdttelsen inte &dr fullsténdig,
bor inspektionen kunna begira att fondbolaget fortydligar informationen.
Som Finansinspektionen pépekat bor det vara ett villkor for godkdnnande
av fondbestimmelseéndringar att en eventuell underrittelse har utformats
pa lampligt sétt. Regeringen anser dérfor att det i LIF bor anges att en
underrittelse ska innehdlla ldmplig information om syftet med
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fondbestimmelsedndringen och vilka konsekvenser den kan fa for
andelsdgarna, samt att en fOrutsittning for Finansinspektionens
godkinnande av dndringen &r att underrattelsen uppfyller dessa krav. Om
andringen &r av visentlig betydelse for andelsdgarna och dérfor ska
medfora sdrskild ratt till inldsen ska underréttelsen innehélla information
dven om detta. Fondbolaget kan da vilja att ge in en tdnkt underrattelse i
samband med ansdkan om godkdnnande eller dérefter pa begéran av
Finansinspektionen om komplettering av ansdkan nér det star klart att en
sadan underrittelse kravs.

Det ar sérskilt viktigt att informationen betraffande rétten till inlésen &r
lattbegriplig. I samband med vissa typer av fondbestimmelsedndringar
kan det dven finnas behov av annan sérskild information. Regeringen
eller den myndighet regeringen bestimmer bor darfér bemyndigas att
meddela ndrmare foreskrifter om innehallet i underréttelsen.

Mojligheten for Finansinspektionen att krdva underrittelse till
andelsdgarna innebdr att inspektionen ocksé ska ta stéllning till hur
underrittelsen ska ske, t.ex. att den ska skickas till andelsidgarna eller att
den ska kungdras. Detta far avgoras i varje enskilt fall. Det kommer dock
att finnas behov av foreskrifter betrdffande sittet for underrittelse i
samband med omvandling till matarfond eller byte av mottagarfond (se
avsnitt 8.5.4). Det bor darfor finnas en mojlighet att foreskriva om detta
dven for andra fordndringar av en fond.

Tidpunkten och kostnaderna for inlosen

Vid visentliga édndringar av fondbestimmelserna ska séledes
andelsdgarna innan dndringen borjar tillimpas ha rdtt att 16sa in sina
andelar utan andra avgifter 4n vad som motsvarar kostnaderna for
avveckling av virdepappersinnehavet till foljd av inlésen. Andelsdgarna
bor ha rdtt att begéra sddan inlosen under minst 30 dagar fran det att
fondbolaget underrittat andelsdgarna om Finansinspektionens beslut att
godkdnna fondbestimmelsedndringen. Tidsfristen bor réknas fran den
dag da informationen om &tgirden ldmnades till andelsdgarna.

En vérdepappersfond maste vara 6ppen for inlosen minst en géng per
vecka (4 kap. 13 § forsta stycket jfrt med 4 kap. 10 § tredje stycket LIF).
En specialfond behover dock inte vara 6ppen for inldsen av andelar mer
dn en gang om aret (6 kap. 1 § LIF). Det ska anges i fondbestimmelserna
under vilka tidsperioder andelarna kan losas in. Oavsett vid vilka
tidpunkter en investeringsfond dr 6ppen for inlésen méste andelsdgarna
ha mdjlighet att begéra inlosen under minst 30 dagar fran det att de
mottar en underrdttelse om ritten till inlosen. Det som anges i
fondbestimmelserna om inldsenforfarande kan dock innebédra att
inlosen inte sker direkt ndr begidran kommer. Fondbestdmmelse-
dndringen far dock inte borja tillimpas forrédn de andelsdgare som inom
fristen begért inlosen har fatt 16sa in sina andelar.

Inlésen av fondandelarna ska i foreskrivna situationer inte medfora
nagra andra kostnader for andelségarna &n de som fondbolagen debiterar
i syfte att ticka kostnader for avveckling av vardepappersinnehav. Detta
betyder att en andelségare ska kunna 16sa in sina andelar utan sérskild
inlésenavgift. De kostnader som far tas ut &r transaktionskostnader som
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ar forknippade med den forsdljning av virdepapper som blir nodvéandig
pa grund av inldsen, t.ex. courtage. Det ska papekas att bestimmelsen
inte innebér att fondbolaget har rétt att kriva erséttning for kostnader i
samband med inlosen om sddana avgifter inte tas ut i vanliga fall vid
inlosen. Det krévs saledes sévil att sddana avgifter eller kostnader far tas
ut enligt fondbestimmelserna och, med beaktande av likabehandlings-
principen, att de ocksé i vanliga fall tas ut.

Som Konsumentverket papekat kan det Overvidgas om inte
konsumenten borde fa 16sa in sina fondandelar helt utan kostnad
eftersom forsdljningen inte kan anses ske frivilligt. Om kostnaderna inte
drabbar den som l6ser in fondandelar drabbar de emellertid i stéllet
kvarvarande andelségare i fonden eftersom kostnaderna belastar fonden.
Mojligheten att 14ta den som begir inlosen std for dessa kostnader
innebér darmed ett skydd for de fondandelsdgare som véljer att ha kvar
sina innehav.

Mojlighet att skjuta upp tillimpningen av nya eller dndrade
fondbestimmelser

Liksom i dag bor gélla att Finansinspektionen ska ha ritt att besluta att
vissa dndringar i fondbestimmelserna inte far tillimpas forrdn efter en
viss tid. Mgojligheten  blir  sérskilt viktig vid vésentliga
fondbestimmelsedndringar, eftersom andelsdgarna dd maste fa mojlighet
att 16sa in sina fondandelar innan &ndringen bdrjar tillimpas. Om
andringen géller en specialfond som har 6ppet for inldsen endast en géng
per ar, kan det behdva gé lang tid innan dndringen féar borja tillimpas.
Den nuvarande begrinsningen som innebér att tillimpningen kan ansta
langst tre ménader bor dérfor tas bort. Finansinspektionen boér ha
mdjlighet att besluta det datum som den anser &r lampligt med hansyn till
behovet av att skydda fondandelségarna och till vad fondbolaget anfort i
sin ansdkan om godkédnnande av fondbestimmelsedndring.

Finansinspektionen har patalat att det kan finnas behov av att skjuta
upp tillimpningen &dven av nya fondbestimmelser, t.ex. nidr nya
fondbestdmmelser godkénns pd grund av att en fond ska delas men
delningen inte ska trdda i kraft forrdn en tid efter godkédnnandet.
Regeringen instimmer 1 att det bor finnas en mojlighet for
Finansinspektionen att besluta att &ven nya fondbestimmelser far borja
tillimpas forst efter viss tid.

13.1.3 Handléggningstid for drenden som avser
fondbestimmelser

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska inom tva manader fran
det att en fullstindig ansdkan om godkidnnande av fondbestimmelser
eller dndringar i dem ldmnats in till myndigheten fatta beslut i fragan
samt underritta fondbolaget om sitt beslut.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.
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Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: [ UCITS IV-direktivet har det inforts
en tidsfrist for den behoriga myndighetens provning av en ansdkan om
tillstand att bilda ett fondforetag. Den behoriga myndigheten ska inom
tva manader efter det att fullstdindiga ansdkningshandlingar har ldmnats
in underritta forvaltningsbolaget om fondféretaget har beviljats tillstdnd
eller inte (se artikel 5.4 andra stycket). Tidsfristen infordes tillsammans
med reglerna om det utvidgade forvaltningsbolagspasset men géller
generellt, dvs. oavsett om forvaltningsbolaget 4r inhemskt eller utlandskt.
For att genomfora regeln i direktivet bor det i LIF inforas en
bestimmelse om att ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag ska
underrittas om Finansinspektionens beslut i frdga om godkidnnande av
fondbestdmmelser inom tvd manader fran det att en fullstindig ansdkan
om godkinnande lamnats in (4 kap. 9 § jfr med 1 kap. 6 d §). Samma
tidsfrist bor gélla nir fraga dr om dndring av fondbestimmelser.

13.1.4 Undantag frin vissa begrinsningsregler
i5 kap. LIF

Regeringens forslag: Den mojlighet som i dag finns for
Finansinspektionen att under hogst sex manader tillata avvikelser fran
begriansningsreglerna vid godkdnnande av nya fondbestimmelser ska
gilla dven nir fondbestimmelser &ndras. Finansinspektionen ska bada
vid godkénnande av fondbestimmelser for en ny fond och é&ndrade
fondbestimmelser ha en mojlighet att tillita avvikelse frén
fondbestdmmelserna under hdgst sex manader.

Utredningens forslag dverensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skillen for regeringens forslag: Enligt Skap. 24§ LIF far
Finansinspektionen besluta att avvikelse far ske frdn vissa
begriansningsregler i 5kap. LIF under sex manader frdn det att
verksamheten paborjats. Bakgrunden till denna bestimmelse ar att det
kan wvara svéart for nystartade fonder att hélla sig inom de
begransningsregler som anges i 5 kap. 24 § LIF och samtidigt fatta
valgrundade och ekonomiskt riktiga investeringsbeslut. Det finns darfor
praktiska skal for att tillata tillfalliga avvikelser. En forutsittning &r att
fonden &nda har en lamplig férdelning av placeringar med hénsyn till den
riskspridning som ar férenad med fondens placeringsinriktning enligt
fondbestdmmelserna (prop. 2002/03:150 s. 322).

Nér en vérdepappersfond omvandlas till en matarfond dndrar fonden
karaktdr pa ett sddant sitt att en Svergangsperiod normalt — om inte
vardepappersfonden kan betala for andelar i mottagarfonden genom att
overfora finansiella instrument som finns i viardepappersfonden — maste
anses erforderlig. Aven vid annan #ndrad placeringsinriktning kan det
vara lampligt med en 6vergangsperiod under vilken fondens innehav kan
anpassas efter den nya inriktningen. Det kan i sddana fall inte anses ligga
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i andelségarnas intresse att krdva att placeringarna omgéende ska std i
Overensstimmelse med den nya lydelsen av fondbestdmmelserna, utan
avveckling av innehav och nya investeringar bor fa goras péa ett
ekonomiskt forsvarbart sitt. Aven om fondbolaget inte mdste fringa
begransningsreglerna i LIF kan det vara nddvéndigt att avvika fran
fondbestimmelserna under en 6vergangsperiod. Regeringen anser att det
mot denna bakgrund dr motiverat att Finansinspektionen dven nér det
giller befintliga fonder dir fondbestimmelserna éndras, ska kunna tillata
avvikelser fran placeringsbegrinsningarna i 5 kap. LIF eller fran
fondbestimmelserna. Sdsom nér det giller nystartade fonder giller detta
under fOrutsdttning att fonden har en ldmplig fordelning av sina
placeringar med hénsyn till den riskspridning som é&r forenad med
fondens placeringsinriktning enligt fondbestdmmelserna.

Vid bedomningen av om avvikelser ska tillatas, och i s& fall under hur
lang tid, kan inspektionen beakta bl.a. fondens storlek, vilken
placeringsinriktning fonden har, de enskilda innehavens storlek och
likviditeten i de marknader som fonden handlar pa. Ett undantag bor
aldrig beviljas for en lidngre tidsperiod &n som kan motiveras med hdnsyn
till andelsigarnas gemensamma intresse. Aven for nystartade fonder bor
det vara mojligt att tilldta avvikelser fran fondbestimmelserna pa
motsvarande sitt. Overgangsperioden ska liksom i dag kunna vara i hogst
sex manader.

13.2 Information till andelsdgare med forvaltarregistrerade
fondandelar
13.2.1 Andelséigarregister och forvaltarregistrering

Ett fondbolag ska fora eller lata fora ett register Over samtliga
innehavare av andelar i investeringsfonden (4 kap. 11 § LIF). Om en
fondandelsdgare har ldmnat sina andelar for forvaltning till ndgon som
har fatt tillstand till registrering som forvaltare, far forvaltaren anges i
registret i stillet for andelsdgaren. I registret ska det sérskilt anmérkas
att fondandelen forvaltas for ndgon annans ridkning (4 kap. 12 § forsta
stycket). Sé kallad forvaltarregistrering dr vanlig nér fondandelarna har
kopts genom en distributdr, t.ex. ett virdepappersinstitut.

Information frdn fondbolaget till andelségarna ldmnas till de som
registrerats 1 andelsdgarregistret. Vid fOrvaltarregistrering ldmnas
informationen saledes till forvaltaren. Denne for i sin tur ett eget
kundregister 6ver de andelsdgare vars fondandelar forvaltaren forvaltar.
Forvaltaren ska till andelsdgaren ldmna den information forvaltaren far
fran fondbolaget, om inte andelsdgaren avstatt fran saddan information
(4 kap. 12 § forsta stycket LIF). Avstdende fran séddan information kan
forekomma i standardavtal mellan en forvaltare och en fondandelsagare.

Mellan en forvaltare och en fondandelségare kan det férekomma
mellanhénder i flera led. Det finns inga bestimmelser som foreskriver att
information som fondbolaget ldmnar ska vidarebefordras i alla led sa att
den nar den slutliga fondandelsdgaren.
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13.2.2 Vidarebefordran av information

Regeringens forslag: Den som #dr forvaltarregistrerad for kunds
rakning skyndsamt ldimna vidare information som forvaltaren far fran
fondbolaget till andelségaren eller den som forvaltaren antecknat i
andelsdgarens stélle. Ett avstdende av réitten till sddan information ska
inte kunna omfatta information om &ndringar av fondbestimmelser
som medfor att fondandelsdgarna ges en rdtt att l6sa in sina
fondandelar innan &ndringen trader i kraft. Avstaendet ska inte heller
kunna omfatta information om att en fond ska fusioneras.

Ett vérdepappersinstitut som far information om ndmnda
fondbestimmelsedndringar eller om fusion frdn den som
forvaltarregistrerats i andelsdgarregistret ska skyndsamt 1dmna vidare
informationen till sina kunder.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestaimmer far meddela
foreskrifter om hur informationen ska vidarebefordras till
andelsdgarna.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Utredningen har dock foreslagit att informationsavstaendet, forutom
information om att en fond ska fusioneras eller delas, inte ska kunna
omfatta information om fondbestimmelsedndringar som ar av “visentlig
betydelse for andelsdgarna”.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att erinra mot det. Sveriges advokatsamfund ifragasitter den
foreslagna begransningen av avtalsfriheten och anser att UCITS IV-
direktivet inte hindrar att rdtten till information avtalas bort.
Advokatsamfundet papekar att en motsvarande begrinsning av
avtalsfriheten inte ansetts befogad betriffande aktiedgares ratt till
information om dndringar av Dbolagsordningar. Sparbankernas
riksforbund anser att begreppet “visentlig dndring” bor klargoras.
Svenska Bankforeningen péapekar att det ar angeldget att fondbolagen
utvecklar en standard for hur information till vardepappersinstituten ska
vara utformad, eftersom det skulle underldtta hanteringen och
vidarebefordrandet av informationen.

Skilen for regeringens forslag: Skyldigheten att informera
fondandelsdgare ar det sdtt som i UCITS IV-direktivet anvéinds for att
upprétthalla ett skydd for andelsédgarna vid stora fordandringar betrdffande
ett fondforetag som mdjliggors i direktivet. Det géller savél vid fusion av
fondforetag som vid omvandling till matarfondforetag eller byte av
mottagarfondforetag. 1 skélen till kommissionens direktiv 2010/44/EU
papekas att informationen bor tillstdllas andelsdgarna personligen,
eftersom de bor vara medvetna om att fondforetaget genomgér en
genomgripande fordndring och ha mdjlighet att 14sa informationen. Det
papekas vidare att direktivet inte bor alagga fondforetagen att informera
sina andelsdgare direkt, utan direktivet bor ta vederborlig hénsyn till de
specifika forhéllandena i vissa medlemsstater dér fondforetag eller deras
forvaltningsbolag av juridiska eller praktiska skdl inte kan ta
direktkontakt med andelsdgarna. Fondféretagen bor ha mojlighet att
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tillhandahalla informationen genom att lamna den till mellanhénder, om
det sikerstills att alla andelsdgare sedan far den (skél 5).

Det ska papekas att de fordndringar av en fond for vilka UCITS IV-
direktivet foreskriver att information ska ldmnas till andelségarna, inte
har kunnat genomf6ras tidigare i Sverige. En virdepappersfond har inte
kunnat omvandlas till matarfond och en fond har inte heller kunnat
fusioneras med en fond med en helt annan placeringsinriktning. Nar
sadana och andra vésentliga fordndringar av fondbestimmelserna nu
tillats dar det enligt regeringens mening rimligt och lampligt att det
sakerstills att information om dessa fordndringar alltid kommer fram till
fondandelsdgarna. 1 dessa fall ges andelsdgarna information om
fordndringen av deras investering och om mdjligheten att 16sa in sina
fondandelar innan foréndringen genomfors. Det dr av stor vikt att
informationen ndr varje andelségare for att ge denne en reell mojlighet att
reagera pa informationen och utnyttja sin rétt till inldsen i tid. S&dan
information ska darfor alltid skyndsamt l&mnas vidare av en forvaltare,
och i alla led av mellanhénder, till dess den nér andelsdgarna. Avstaende
fran information far ddrmed inte omfatta denna typ av informationen.

Den som innehar fondandelar for annans rdkning ska saledes vara
skyldig att vidarebefordra information som denne fér fran ett fondbolag
till den som forvaltaren antecknat i andelsdgarens stélle, och ett
vardepappersinstitut som far information ska vara skyldig att ldmna
vidare viss informationen till sin kund. Skyldigheten for mellanhénder
som inte finns registrerade som forvaltare i andelsdgarregistret bor
inforas i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden. Skyldigheten bor
endast avse sddan information som inte kan avstas enligt LIF. Eftersom
det i LIF kommer att finnas ett bemyndigande angdende sittet for
tillhandahallande av information om fusioner eller &ndringar i
fondbestdmmelser bor ett motsvarande bemyndigande finnas i lagen om
virdepappersmarknaden avseende séttet for informationsldmnandet.
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14 Ovriga fragor

I detta avsnitt ldmnas forslag som inte har direkt anknytning till
genomforandet av UCITS IV-direktivet. Forslagen ror mojlighet att ha
olika andelsklasser i en investeringsfond, mojlighet att lata inldsen av
andelar ske endast via en reglerad marknad, mojlighet att utfarda andelar
innan betalning tillforts fonden, forbattrad mojlighet att i vissa fall
senareldgga forsdljning och inlésen av fondandelar, avskaffad
tillstandsplikt vid fondbolags utférande av uppgifter pa uppdrag,
minskade krav pd uppdragsavtal som avser distribution av fondandelar
samt forenklad avveckling av fond i vissa fall. Harutdver tas négra fragor
upp som behandlas av Investeringsfondsutredningen men dar négra
forslag inte ldmnas. Dessa giller delning av en investeringsfond och
justerat fondandelsvérde.

14.1 Andelsklasser i investeringsfonder

Regeringens forslag: I en investeringsfond far det finnas andelar av
olika slag (andelsklasser). Andelsklasser i en och samma fond fér vara
forenade med olika villkor for utdelning, avgifter, ldgsta
teckningsbelopp och i vilken valuta andelarna tecknas. Andelarna i en
andelsklass ska vara lika stora och medfora lika rétt till den egendom
som ingdr i fonden. Om det finns andelsklasser ska vérdet av en
fondandel bestimmas med beaktande av de villkor som é&r forenade
med andelsklassen. 1 fondbestimmelserna ska anges vilka
andelsklasser som ska finnas och vad som utmérker respektive
andelsklass.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Regeringens forslag innebér dock, till skillnad fran utredningens, att det
anges i lagtexten vilka villkor andelsklasser far vara forenade med.

Remissinstanserna: Samtliga remissinstanser som uttryckt en
uppfattning 4r i princip positiva till fOrslaget att mdjliggora
andelsklasser. Finansinspektionen menar dock att utredningens analys ar
s& otillriicklig att forslaget inte bor genomfdras i nuliget. Aven
Riksbanken pépekar att forslagets konsekvenser ar otillrackligt belysta.
Fondbolagens  forening anser att byten mellan andelsklasser
skattemassigt inte ska ses som en avyttring och att de ddrmed ska
undantas fran kapitalvinstskatt. Konsumentverket understryker vikten av
att sdkerstilla att en andelsklass inte gynnas pa bekostnad av en annan.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket LIF
ska andelarna i en investeringsfond vara lika stora och medfora lika ratt
till den egendom som ingér i fonden. I paragrafens andra stycke anges att
vérdet av en fondandel dr fondens véirde delat med antalet fondandelar.
Bestdmmelsen ger uttryck for den fondréttsliga likabehandlingsprincipen
som infordes genom 1974 ars aktiefondslag. I forarbetena till den lagen
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angavs att ”...andelarna i en aktiefond skall vara lika stora, dvs. avse
samma kvotdel av fonden, och medfora lika réitt till den egendom som
ingar i fonden. Detta innebér att varje andel alltid skall ha samma vérde
som var och en av de dvriga andelarna i samma aktiefond. Genom denna
foreskrift forhindras att det i en aktiefond finns fondandelar med
sinsemellan olika védrde. Nagon motsvarighet till preferensaktier kan
alltsa aldrig uppkomma” (se prop. 1974:128, s. 170).

Likabehandlingsprincipen innebédr att det inte &r mgjligt for
fondbolag att erbjuda investeringsfonder med s.k. andelsklasser, dvs.
fonder diar den underliggande formogenhetsmassan fortfarande &r
gemensam och forvaltas med samma placeringsinriktning, men dér
investerare erbjuds att forvdrva andelar som é&r forenade med olika
rattigheter. Att kunna erbjuda fonder med andelsklasser har sedan lidnge
varit ett onskemal frén fondbolagens sida, och varit uppe till diskussion i
olika tidigare 6versyner av lagstiftning som relaterar till fondverksamhet.
Andelsklasser eller aktiekategorier i fonder dr en vanlig foreteelse
utanfor Sverige och forekommer i t.ex. Luxemburg och Danmark.
Andelsklasser anvénds i1 dessa lander for att differentiera avgifter och for
att erbjuda investerare andelar uttryckta i olika valutor. Vidare forekommer
dven valutasékrade andelsklasser och andelsklasser som ar forenade med
utbetalning respektive ackumulering av utdelning.

En mojlighet for fondbolag att kunna erbjuda andelar i olika
andelsklasser i en fond kan vara ett kostnadseffektivt sitt att differentiera
en fonds egenskaper i enlighet med efterfrigan pd marknaden. Till
exempel dr fondbolag i dag hdnvisade till att bilda tva fonder for det fall
att fondbolaget vill erbjuda investerare att placera i andelar i en fond som
ar utdelande respektive icke utdelande, trots att fOrvaltning och
placeringsinriktning dr densamma for fonderna.

Utredningen har foreslagit att andelsklasser bor tillatas &dven i Sverige,
och att fondbolag bor ges uttrycklig mdjlighet att erbjuda
fondandelsklasser for differentiering av avgifter, fér notering av
andelsvérde i olika valutor, for valutasdkring av fondf6rmdgenheten samt
for ackumulering respektive utbetalning av utdelning. Aven
kombinationer av dessa alternativ bor enligt utredningen tillatas.
Utredningen har ocksé foreslagit att Finansinspektionen ska ges mojlighet
att godkinna andra andelsklasser 4n de uppriaknade.

Regeringen anser i likhet med utredningen att andelsklasser bor tillatas.
Med tanke pa att andelsklasser dr en for svenska forhallanden ny
foreteelse och innebdr en delvis komplex hantering, bdde administrativt
och ur informationssynpunkt, finns dock skil att ga stegvis fram. Om
erfarenheterna visar sig positiva, finns skil att senare dverviga ytterligare
mojligheter. Regeringen menar darfor att fondbolag bor ges uttrycklig
mojlighet att erbjuda fondandelsklasser for differentiering av avgifter,
for notering av andelsvirde i olika valutor, och for ackumulering
respektive utbetalning av utdelning. Aven kombinationer av dessa
alternativ bor kunna tillatas. Till skillnad fran utredningen anser
regeringen dock inte att det pé detta stadium bor ges mdjlighet att inrdtta
andelsklasser for valutasdkring av fondférmoégenheten, eftersom detta,
som Finansinspektionen papekat, bl.a. reser fragor om pa vilket sétt de
finansiella instrument som kan bli aktuella att utnyttja for att
astadkomma detta ska hanteras i forhdllande till den for samtliga
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andelsklasser gemensamma fondférmogenheten. Detta kriver en
fordjupad analys som det inte finns mojlighet att genomféra inom ramen
for detta lagstiftningsarbete. Det bor vidare inte pa detta stadium Oppnas
mojlighet att f4 andra typer av andelsklasser godkénda. Betrdffande
fragorna  kring den skatteméssiga behandlingen som rests av
Fondbolagens forening avser regeringen inte att inféra nagon
skattemissig sarreglering. Huruvida byten mellan andelsklasser utloser
kapitalvinstskatt far avgoras enligt allménna skatterdttsliga regler.

Niér det giller ett inférande av mdjlighet att inrdtta andelsklasser ar det
enligt regeringens uppfattning viktigt att slé fast ett antal grundldggande
principer. Principen om likabehandling av alla andelar i fonden
modifieras endast pa sd sitt att de villkor som far foreskrivas i
fondbestimmelserna for respektive andelsklass far skilja sig at mellan
andelarna i fonden. I dvrigt ska alla villkor vara lika. Fondformogenheten
for en fond med olika andelsklasser dr fortfarande gemensam och en
andelsdgare i en andelsklass dger fonden gemensamt med O&vriga
fondandelsigare, oavsett andelsklass. Aven placeringsinriktningen ska
vara gemensam for alla andelsklasser i fonden. For en andelsklass géller
ockséd samma principer som for en enskild fond, exempelvis kravet pa
kollektiv forvaltning. Réttigheter och skyldigheter for en andelsklass far
saledes inte vara utformade pé ett sadant sétt att andelsklassen uppfyller
forutsdttningarna  for  individuell — portfoljforvaltning  (se  prop.
2002/03:150 s. 253 f). Andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till
tillgdngarna i fonden som andelarna i en annan andelsklass i fonden men
med justering for de villkor som giller for andelsklassen. Det kan
innebéra att den ekonomiska réttigheten skiljer sig at for andelségare i
olika andelsklasser. Detta kan illustreras med ett exempel.

I en fond forekommer tva andelsklasser; en utdelande andelsklass och
en icke-utdelande (eller ackumulerande) andelsklass. Att en andelsklass
ar utdelande innebir att andelséigarna erhaller sin del av fondens resultat
genom utdelning. Att en andelsklass &r icke-utdelande innebdr att
andelségarna erhaller sin del av fondens resultat genom att resultatet
aterinvesteras 1 fonden. I ett sddant fall kommer andelsigarna med
andelar i den icke-utdelande andelsklassen att ha investerat ett stdrre
belopp i fonden per andel dn de andelségare som har andelar i den
utdelande andelsklassen. For detta kan andelsdgarna i den icke-utdelande
klassen kompenseras genom att tilldelas ytterligare andelar i fonden eller
genom att de befintliga andelarna asétts ett hogre virde vid berdkningen
av fondandelsvérdet. I det senare fallet kommer alltsd fondandelsvardet
att skilja sig 4t mellan andelarna i de olika andelsklasserna.

Vidare ér det fran konsumentsynpunkt centralt att en andelsklass inte i
nagot avseende far gynnas pd bekostnad av nagon annan andelsklass.
Kostnader som ar sérskilt hidnforbara till en viss andelsklass, ska enbart
belasta denna andelsklass och inte dvriga andelsklasser. Gemensamma
kostnader ska belasta varje fondandel lika, oavsett andelsklass. Det kan
heller inte accepteras att ett fondbolag gynnar en andelsklass pa
bekostnad av annan andelsklass genom en fordelning av intdkter eller
kostnader som inte sker pa rent sakliga grunder. Det éligger fondbolaget
att identifiera och hantera de eventuella intressekonflikter som kan
uppkomma mellan olika fondandelsklasser, och att, i samband med att
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fondbestdmmelserna provas av Finansinspektionen, pa ett tydligt sétt visa
att dessa forutsattningar dr uppfyllda.

Den hantering som krévs nér en fond har andelsklasser stéller sérskilda
krav pa fondbolaget. Att fondbolaget har de rutiner, den kompetens osv.
som krdvs for att klara av hanteringen far provas i samband med ansékan
om Finansinspektionens godkénnande av fondbestimmelser. Oavsett om
andelsklasser inférs i en nybildad fond eller genom é&ndring av
fondbestimmelser i en befintlig fond krdvs att Finansinspektionen
godkinner detta i form av godkdnnande av fondbestimmelser. Huruvida
bolaget kan anses ha kapacitet att hantera andelsklasser kommer ddrmed
alltid att hamna under Finansinspektionens provning. Det aligger
fondbolaget att visa att man har den nddvandiga formagan hérvidlag och
kan utforma adekvata 16sningar. Vilka andelsklasser som ska finnas i en
fond ska tydligt anges i fondbestimmelserna. Det innebdr bl.a. att
beteckning pa varje andelsklass ska anges. Det ska ocksa anges pa vilka
sitt en fonds olika andelsklasser skiljer sig at, dvs. vilka villkor som é&r
forenade med respektive andelsklass. Som huvudregel ska ett faktablad
upprittas for varje andelsklass. 1 kapitel II avsnitt 2 artikel 26 i kom-
missionens forordning (EU) nr 583/2010 anges ndr information om tva
eller flera andelsklasser far samlas i ett enda faktablad eller nir en
andelsklass far representera en annan andelsklass i ett faktablad.

En andelsklass bor, som ndmnts, kunna inféras i samband med att
fondbestimmelserna  godkénns eller genom en é&ndring av
fondbestimmelserna. Inledningsvis innebar det att andelsklassen ar utan
andelsdgare. S& ar det bade i det fall da fonden &r ny och da det infors en
ny andelsklass i en befintlig fond. Om en befintlig andelségare vill ha de
villkor som erbjuds i en ny andelsklass, far andelsdgaren 16sa in sina
ursprungliga andelar och 1 stéllet forvirva andelar i den nya
andelsklassen. En andelsklass bor kunna indirekt avvecklas genom att de
villkor som enligt fondbestimmelserna géller for andelsklassen éndras sa
att de blir identiska med dem i en annan andelsklass i fonden. Detta torde
regelméssigt utgéra en vasentlig dndring av fondbestimmelserna for
andelsdgarna i den aktuella andelsklassen, vilka d& har de sérskilda
rattigheter som géller vid sddana fondbestimmelsedndringar.

Vid inférandet av andelsklasser bor sdrskilt uppmirksammas huru-
vida kravet pa att en viardepappersfond ska vara 6ppen for allmdnheten
ger utrymme for ett fondbolag att rikta en fondandelsklass mot vissa
investerare. Regeringen anser att andelsklasser i en vérdepappersfond
som uttryckligen riktar sig till vissa investerare inte bor tillatas. Detta bor
dock inte hindra att man kan etablera andelsklasser som genom krav pa
lagsta inséttning eller hoga insdttningsavgifter indirekt riktar sig till
framfor allt institutionella investerare. En forutséttning for att en fond vid
forekomsten av sddana andelsklasser ska leva upp till kravet att vara
Oppen for allménheten, &r emellertid att fonden &ven erbjuder minst en
fondandelsklass utan den typen av krav som i realiteten exkluderar
flertalet konsumenter. Om detta krav dr uppfyllt kvarstar en reell
mdjlighet dven for konsumenter att investera i fonden och fa tillgéng till
den placeringsinriktning som fonden erbjuder.
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14.2 Handel med fondandelar pa sekunddrmarknaden

Regeringens forslag: Det ska inte lingre behdva finnas en mdjlighet
att 16sa in andelar i en investeringsfond eller ett fondforetag vars
andelar r upptagna till handel pé en reglerad marknad. Detta ska gélla
under forutsittning att det &r sdkerstéllt att andelarnas noterade vérde
inte i védsentlig man avviker fran det verkliga fondandelsvérdet.

Utredningens forslag dverensstimmer i sak med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det. Finansinspektionen pekar dock pa négra aspekter som man anser
behover diskuteras ndrmare, bl.a. vilka krav som ska stillas pd en
marknadsgarant.

Skilen for regeringens forslag: I Sverige forekommer sedan ett antal
ar tillbaka handel med fondandelar 6ver bors. En borshandlad fond, dven
kallad ETF (Exchange Traded Fund), dr ndgot forenklat en fond vars
andelar dr noterade och som kan handlas i realtid pd en reglerad
marknad. En borshandlad fond som &r bildad enligt LIF kan vara sévél en
specialfond som en vérdepappersfond. Marknaden for borshandlade
fonder kan delas in i en primdrmarknad och en sekundérmarknad. Pa
primdrmarknaden agerar fondbolaget genom att emittera och losa in
fondandelar, medan handel pad sekunddrmarknaden sker mellan olika
marknadsaktorer. Tanken med borshandlade fonder ér att handeln med
fondandelarna framf6rallt ska dga rum pa sekunddrmarknaden, alltsa att
fondandelarna, pd samma sdtt som aktier, ska kdpas och séljas av olika
marknadsaktorer. Detta till skillnad frén icke borshandlade fonder dér
handeln med fondandelar sker genom att forsdljning och inldsen
ombesorjs av fondbolaget.

I LIF 4r utgéngspunkten att investeringsfonder ska vara Oppna,
innebdrande bl.a. att andelsdgarna ska ha ritt att ndr som helst fa sitt
innehav i fonden inlst av fondbolaget (se SOU 2002:56 s. 459 och 518).
Av definitionerna av specialfond och virdepappersfond i LIF framgér att
andelar i fonden ska kunna l6sas in pd begdran av andelsédgare.
Detsamma géller definitionen av fondforetag. UCITS IV-direktivet
innehéller emellertid en sérreglering av fondbolags skyldighet att
erbjuda inlésen av andelar i borshandlade fonder, ndgot som inte inforts
i svensk rétt. I artikel 1.2 b i UCITS IV-direktivet anges i friga om
saddana fonder att ”En atgird som ett fondforetag vidtar for att sdkra att
borsviardet av dess andelar inte i ndgon visentlig man avviker fran
fondandelsviardet (NAV) ska jamstdllas med é&terkdp eller inlosen”.
Direktivet tillater alltsa att fondbolag, i stillet for att erbjuda mojlighet
till inlésen av fondandelar i borshandlade fonder, erbjuder mojlighet till
forséljning pa sekunddrmarknaden om det samtidigt vidtar atgérder for
att sdkerstilla att det noterade fondandelsvirdet inte i nadgon visentlig
man avviker fran det underliggande fondandelsvéardet (s.k. NAV). I ovrigt
giller samma regler for borshandlade fonder som for investeringsfonder i all-
ménhet.

Regeringen anser att det inte finns nagra vigande skil att pd denna
punkt avvika fran direktivet. Inte heller remissinstanserna har rest nigra
grundlidggande invidndningar mot forslaget. Foljden blir att fondbolag
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inte lingre kommer att vara skyldiga att erbjuda mojlighet till inlosen av
fondandelar i borshandlade fonder, under forutséttning att fondens
andelar noteras pa en reglerad marknad och att fondbolaget vidtar
atgdrder for att sdkerstélla att det noterade fondandelsvérdet péd denna
marknad inte i viésentlig man avviker fran det underliggande
fondandelsvirdet, dvs. NAV-kursen. Den mdjlighet som hérigenom
erbjuds fondandelsdgare att sdlja fondandelar bor, pd samma sitt som
anges 1 artikel 1.2 b i UCITS IV-direktivet, jamstillas med sddan moj-
lighet till inldsen som avses i 4 kap. 13 § forsta stycket LIF. Ett tilligg
om detta bor goras i1 paragrafens andra stycke. Definitionerna av
specialfond, virdepappersfond och fondforetag i LIF bor modifieras sa att
de dven omfattar borshandlade fonder som uppfyller kraven (1 kap. 1 §
tredje stycket).

Fondbolaget kan uppfylla sin skyldighet att sdkerstilla att det noterade
fondandelsvirdet inte i védsentlig man avviker frdn det underliggande
fondandelsvdrdet genom att anlita en s.k. marknadsgarant. En
marknadsgarant dr en finansiell aktér som stdller ut kop- respektive
sdljkurser for en tillgdng. Genom att erbjuda sig att bla. kopa
fondandelar till ett visst pris, kan marknadsgaranten sikerstdlla att
fondandelsdgare ges mojlighet att sélja sina andelar till ett pris som inte i
vasentlig man avviker fran NAV-kursen.

Marknadsgaranter forekommer redan i dag vad géller fondandelar i
borshandlade fonder. Marknadsgarantens prissittning sker da pa sadant
sdtt att marknadsgaranten varje morgon far information fran fondbolaget
om fondens innehav. Beroende pa hur kurserna for fondens vérdepapper
utvecklas under dagen, justerar marknadsgaranten kontinuerligt de kop-
och sdljkurser denne stiller pa marknaden. Marknadsgarantens
prissittning underléttas av att borshandlade fonder som regel ir s.k.
indexfonder. Fondernas utveckling foljer alltsé utvecklingen av ett index
och marknadsgaranten kan justera de kop- och siljkurser som denne stéller
utifran utvecklingen av detta index och dess komponenter. Alldeles oavsett
om den aktuella fonden 4r en indexfond eller inte, torde dock en
marknadsgarant inte ha mojlighet att vid var varje tidpunkt stéilla en
kopkurs som exakt motsvarar det underliggande fondandelsvérdet (NAV-
kursen). Exempelvis kan fondbolaget under dagen kopa eller sélja tillgdngar i
fonden, vilket gor att marknadsgarantens berdkningar av det
underliggande  fondandelsvirde  avviker fran  det  verkliga
fondandelsvéardet. Det &r av detta skdl endast mdjligt att krdva att fond-
bolaget sdkerstiller att det noterade fondandelsvirdet inte i vdisentlig
mdn avviker fran det underliggande fondandelsvérdet.

Ett fondbolag, som viljer att anlita en marknadsgarant for att
sakerstilla att det noterade fondandelsvérdet inte i vdsentlig méan avviker
fran det wunderliggande fondandelsvirdet, bor 1 avtalet med
marknadsgaranten forsdkra sig om att marknadsgaranten stéller kop- och
sdljkurser avseende en tillricklig volym andelar for att marknaden ska
kunna anses vara tillriackligt likvid. Fondbolaget bor dven sékerstilla att
det i avtalet foreskrivs att marknadsgaranten ska tillimpa en
marknadsmissig prisskillnad (spread) mellan kop- och sdljkurser. Vad
som utgér en marknadsmaissig prisskillnad varierar beroende pa vilken
placeringsinriktning den aktuella fonden har och far alltsé avgoras fran
fall till fall. Det bor dock framhéllas att vad som utgér en
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marknadsmaissig prisskillnad i stor utstrdckning kan foérvéntas bestimmas
av marknaden. Om marknadsgaranten tillimpar en for stor prisskillnad
kommer marknadens aktorer att vinda sig till andra aktorer pd marknaden
for att gora affarer. Da marknadsgarantens erséttning for uppdraget som
regel utgdrs av prisskillnaden — alltsd mellanskillnaden mellan vad
marknadsgaranten koper respektive sdljer en tillgang for — kan
marknadsgaranten under sddana forhéllande forvdntas justera pris-
skillnaden till en mer marknadsmaéssig niva.

I sitt remissvar har Finansinspektionen namnt att det bor Gvervigas om
det bor stillas krav att pa att en marknadsgarant bor vara oberoende av
fondbolaget for att uppbdra en sadan roll. Exempelvis skulle ett
fondbolag som dgs av en viss bank dé inte fa anvénda sig av samma bank
som garant. Enligt regeringens uppfattning &r det dock svart att se att
denna roll skulle involvera sddana risker for intressekonflikter att detta
kréaver sdrskild lagreglering.

Ett fondbolag som ingar ett avtal med en marknadsgarant bor ha en
beredskapsplan for att byta marknadsgarant for den hindelse att den av
fondbolaget anlitade marknadsgaranten inte fortsétter verksamheten eller
sdger upp avtalet med fondbolaget. Detta ar viktigt for att kunna erbjuda
andelsdgarna mojlighet till avbrottsfri handel.

Det ar ett grundldggande krav att fondandelsdgare alltid ska ha rétt att
16sa in sina fondandelar, och det &r fondbolagets skyldighet att se till att
detta krav uppfylls. En forsdljning pd sekunddrmarknaden kan, som
framgétt, fylla samma uppgift och utgor ett alternativt sétt att uppfylla
detta krav. Om, av nagot skél, en sddan forsédljning inte kan genomforas
enligt de forutsittningar som beskrivits, kvarstdr likvédl fondbolagets
skyldighet mot andelsdgaren. I en sddan situation atergdr saledes i
praktiken inldsenskyldigheten till fondbolaget.

14.3 Utfardande av fondandelar innan betalning tillforts
fonden

Regeringens forslag: Ett fondbolag far medge att fondandelar
utfirdas utan att betalning samtidigt tillfors fonden. Detta forutsétter
att det dr sdkerstdllt att betalning tillférs fonden inom rimlig tid.

Utredningens forslag overensstimmer i huvudsak med regeringens.
Regeringens  forslag  innebdr dock att lagtexten utformas
direktivkonformt och att interimsandelar inte ska utfirdas innan
betalning tillférs fonden. Vidare foreslas ingen dndring i LIF vad géller
skadestandsskyldighet.

Remissinstanserna: De remissinstanser som uttryckt en uppfattning i
fragan ar principiellt positiva till forslaget. Finansinspektionen anser
dock att viktiga aspekter inte analyserats tillrickligt av utredningen
varfor dess forslag inte kan tillstyrkas i befintlig form.

Skilen for regeringens forslag: Enligt 4 kap. 10§ LIF far en
fondandel inte utfdrdas innan betalning for andelen har tillforts fonden.
Denna reglering har sin bakgrund i, men ar striktare &n, artikel 87 i
UCITS IV-direktivet som anger att fondandel far utfirdas “om fondtill-

248



gingarna inom sedvanlig tid tillfors betalning motsvarande emissionens
nettopris”.

Den svenska regleringen far till f6ljd att om en investerare 6nskar byta
andelar i en fond mot andelar i en annan, maste investeraren forst
avveckla sitt innehav i den tidigare fonden och déarefter 6verfora likviden
till den nya fonden. Denna ordning innebér att inldsenpriset for andelarna
i den tidigare fonden sdtts samma dag som inlosen sker, medan
teckningskursen for andelarna i den nya fonden sétts forst den dag da
betalning tillfors fonden. Under mellantiden 16per investeraren risken att
vara utan exponering mot virdepappersmarknaden. De svenska
bestimmelserna, som alltsd &r nagot striktare &n motsvarande
bestimmelser i UCITS IV-direktivet, far till f6ljd att en investerare, som
inte vill ha sina medel oplacerade under nigon tid, kan komma att avsta
frén att investera i en svensk fond. Detta géller framfor allt institutionella
investerare.

Enligt regeringens uppfattning finns skél att infora en reglering som &r
i linje med den som anges i UCITS IV-direktivet. En sddan reglering kan
utformas pa flera sitt. Utredningen har foreslagit en ordning dir
mojlighet Sppnas for fondbolag att erbjuda investerare att teckna andelar
till en teckningskurs som faststills fore det att betalning for de tecknade
andelarna tillforts fonden. Fondbolag ska saledes kunna erbjuda
investerare mojlighet att teckna sig for fondandelar till den forsta
teckningskurs som faststills efter att fondbolaget mottagit
teckningsanmaélan och utan att betalning samtidigt har tillforts fonden.
Om denna mdjlighet utnyttjas ska fondbolaget — i stéllet for att utfirda
nya andelar — gora en registrering i andelsdgareregistret av tecknade men
inte betalda andelar, s.k. interimsandelar. Regeringen anser att den
foreslagna 16sningen i princip kan vara tilltalande, men menar samtidigt
att det dr en onddigt komplicerad l0sning for att hantera en i
sammanhanget relativt begransad risk. Enligt regeringens uppfattning ger
direktivets skrivningar en tillricklig grund &ven fo6r den svenska
regelutformningen. Regeringens forslag ar dérfor att bestimmelsen ska
motsvara det som anges i UCITS IV-direktivet.

Substantiellt innebdr detta att fondbolaget, om det utfdrdar
fondandelar utan krav pa samtidig likvid, har skyldigheten att pa 1ampligt
satt sdkerstélla att koparen av andelarna kommer att erldgga likvid inom
rimlig tid. Kravet pa att fondbolaget ska sdkerstélla att fonden kommer
att tillféras betalning kan uppfyllas exempelvis genom att bolaget
kontrollerar koparens finansiella status och betalningsformaga, genom att
kréva bankgaranti for betalningen, genom att investeraren uppvisar att ett
kreditinstitut inlett en betalningsoverforing till fonden eller genom att
fondbolaget erhéller en fullmakt att overfora likviden fran avyttringen i
en av fondbolagets fonder till en annan av fondbolagets fonder. En hogre
grad av sékerstdllande bor kridvas om teckningsbeloppet ér betydande i
relation till fondbolagets kapital. Vad som ar rimlig tid eller, som det
uttrycks i direktivet, ’sedvanlig” tid bestdms av den praxis vad giller
tidsram for clearing och avveckling som géller pa marknaden. Det
innebér att betalning som regel ska tillforas fonden inom den tid som
kravs for att fonden ska kunna fullgéra de forpliktelser som fondbolaget
redan vid teckningstidpunkten kan forvdntas ha é&tagit sig pad den
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relevanta marknaden. For handel pé den svenska aktiemarknaden uppgér
denna tid normalt till tre dagar (t+3).

Ett fondbolag som medger att fondandelar utfardas utan samtidig likvid
ska sjélvt béra alla kostnader som kan uppkomma f6r hanteringen. Det
kan inte anses ligga i den lagstadgade skyldigheten att agera i
andelsdgarnas intresse att fondbolaget later fonden bara nagra kostnader
for detta.

Det &r fondbolaget som fattar beslut om att medge att det hér beskrivna
forfarandet tillimpas och fondbolaget bor dérfor béra de risker som ligger
i forfarandet. Om betalningen for fondandelarna skulle inflyta forst efter
det att de finansiella instrument som forvdrvats for fondens rdkning
betalats kan en kreditkostnad uppstd. Om betalning inte alls skulle inflyta
kan finansiella instrument behova séljas till eventuell forlust. Kravet pa
sdkerstillande av betalning inom rimlig kan dé inte anses uppfyllt. De
kostnader eller forluster som uppkommer ska dérfor baras av fondbolaget
och inte andelsdgarna. Nagon komplettering av skadestands-
bestdmmelsen i 2 kap. 21 § LIF, som utredningen foreslar, dr emellertid
inte nédvindig. Eftersom kravet pé sikerstillande av betalning inte kan
anses uppfyllt ar fondbolaget skyldigt att ersétta skada enligt nimnda
bestaimmelse till foljd av asidoséttande av sina skyldigheter. De utfirdade
andelarna ska makuleras om betalning inte inflyter.

14.4 Senareldggning av forsiljning och inldsen av
fondandelar i vissa fall

Regeringens forslag: Ett fondbolag far i undantagsfall senareligga
forsdljning och inlésen av fondandelar om det behdvs av hénsyn till
andelsigarnas intresse.

Fondbolaget ska utan drojsmal underritta Finansinspektionen samt
berdrda investerare och andelsdgare om atgdrden. Bolaget ska ocksa
underrdtta behdriga myndigheter i andra ldnder inom EES dir
fondandelar marknadsfors om &tgérden. Sedan orsakerna till
senareldggningen upphort, ska bolaget underritta Finansinspektionen
om detta.

Finansinspektionen far besluta att ett fondbolag ska senareldgga
forsaljning och inlésen av fondandelar, om det &r i andelsdgarnas eller
allménhetens intresse.

Utredningens forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens.

Remissinstanserna: De remissinstanser som yttrat sig i fragan &r
samtliga i grunden positiva till utredningens forslag. Finansinspektionen
papekar dock att risker for inlasningseffekter bor utredas ytterligare och
att det bor Overvdgas om en investerare ska ha rdtt att aterkalla en
inldimnad order. Fondbolagens forening pépekar att det ocksa bor bli
mdjligt att genomfora en s.k. fullstindig stdngning, med inneborden att
fondbolaget da inte ens tar emot kop- och séljorder for senare
verkstéllande. Pensionsmyndigheten péapekar att forslaget kommer att
krdva Oversyn och justering av myndighetens handelssystem och
handelsmodell.
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Skiilen for regeringens forslag: 1 UCITS IV-direktivet finns en regel
som medger att ett fondbolag senareldgger inldosen av fondandelar i
undantagsfall, niar omstidndigheterna s& krdver och di uppskovet &r
berittigat med héinsyn till andelsdgarnas intressen (se artikel 84.2).
Artikeln har of6rdndrad forts over fran 1985 ars UCITS-direktiv. 1
UCITS IV-direktivet anges att fondforetaget utan drojsmal ska underritta
de behoriga myndigheterna i hemlandet och i de medlemsstater dér
fondforetaget marknadsfors om sitt beslut. Vidare medger direktivet att
en behdrig myndighet far besluta om att inldsen ska senareldggas om det
behdvs med hédnsyn till andelsdgarnas eller allminhetens intresse.
Direktivets reglering har till viss del inforts i svensk rétt (4 kap. 13 §
forsta stycket LIF). Utgangspunkten i den svenska bestimmelsen &r att
fondandelar ska 16sas in omedelbart nidr andelsdgaren begir det om det
finns medel tillgéngliga i investeringsfonden eller s snart som mojligt
om forséljning av fondegendom maste ske for att kunna verkstilla
inlésen. Fondbolaget far dock, efter anmilan till Finansinspektionen,
avvakta med forsdljning av fondens egendom om forsédljningen skulle
kunna visentligt missgynna andelsidgarna. Bestimmelsen infordes genom
aktiefondslagen (1974:931). I forarbetena till 35 § i ndmnda lag angavs att
undantaget ndrmast var avsett for vissa oforutsedda eller katastrofbetonade
situationer, t.ex. om ett mycket stort antal fondandelsdgare samtidigt eller
under kort tid begdr inldsen. Om fondbolaget i ett sddant fall skulle vara
tvunget att silja en stor del av fondens tillgangar, skulle detta kunna
medfora ett pristryck nedat pa marknaden, vilket skulle vara till nackdel
bade for de fondandelsigare som begirt inlosen och for ovriga
fondandelsidgare. Nagon yttersta tidsgréns angavs inte med hénsyn till de
skiftande forhallandena som kunde foreligga. I stéllet angavs att det fick
ankomma pa inspektionen att f6lja tillimpningen av undantagsregeln och
vid behov gora erinringar eller andra ingripanden hos ifrdgavarande
fondbolag (prop. 1974:128 5. 179).

Bestdmmelsen i 4 kap. 13 § LIF tar saledes sikte pa den situationen att
forsiljning av fondegendom via prispaverkan skulle missgynna hela eller
delar av andelsdgarkollektivet. Det kan emellertid uppkomma andra
situationer dar inlésen av fondandelar kan behdva senarcliggas av
hiansyn till andelsdgarnas intresse. Det kan rora sig om fall nér
tillgdngarna i en investeringsfond pa grund av sirskilda omstandigheter
inte kan vidrderas pd ett adekvat sdtt eller dér likviditeten i de
underliggande tillgdngarna &r otillfredsstdllande. Har ska dock noteras
det allménna likviditetskrav avseende fondens tillgdngar som finns i
5 kap. 1 § andra stycket LIF. Om fondbolaget &ndé av olika skl inte kan
sakerstélla en korrekt marknadsvérdering av tillgdngarna i fonden finns
risk att vissa andelsdgare gynnas pa andra andelsigares bekostnad. Det &r
i sddana fall varken forenligt med principen om marknadsvérdering eller
kraven pa likabehandling av andelsidgarna att tillata att andelsdgare 19ser
in andelar. Ett exempel dr nir en bors pa vilken fondtillgdngar handlas
tillfalligt stangts. Fondbolaget far genom en senareldggning av inldsen en
mojlighet att &sitta tillgdngarna ett tillforlitligt varde. Det kan ocksa
finnas ett vérde i att andelsdgarna inte behover kdnna sig tvingade att
vidta atgirder avseende sitt sparande i en krissituation. Det finns séledes
skdl att gora bestimmelsen mer generell i sin utformning.
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Utgéngspunkten bor vara hur mojligheten att senareldgga inlosen &r
utformad i UCITS IV-direktivet.

Eftersom andelsdgarens rétt att omedelbart fa sina fondandelar inlosta
ar grundliaggande i fondlagstiftningen bor det endast komma i friga att
senareldgga inldsen i undantagsfall och dé det ar berdttigat med hansyn
till andelsdgarnas intresse. Dessa forutsdttningar framgéar ockséd av
direktivet. Senareldggning bor endast kunna ske i situationer av oférutsedd
karaktdr dér inte andra for andelsdgarna mer rimliga atgérder star till
buds. Det bor exempelvis, sdvitt géller stora utfloden ur fonden, i
normalfallet inte komma i fradga att senareligga inlésen om inte
fondbolaget anvént sig av mojligheten till kortfristig uppléning som
medges i 5 kap. 23 § andra stycket LIF, dir en sddan kortfristig upplaning
av fondbolaget beddms kunna 16sa t.ex. en kortfristig likviditetsbrist utan
att ovriga andelségare drabbas. En senareliggning av inlosen bér om
omstindigheterna sd krdver kunna vara partiell under forutsittning att
delutbetalning sker och att andelsdgarna behandlas lika.

Utredningen foreslar att regleringen dven bor omfatta mdjlighet att
senareligga  forsdljning av  fondandelar.  Utgéngspunkten i
fondlagstiftningen &r att en investeringsfond ska vara Oppen for
forséljning av fondandelar till allminheten. Fondbolaget kan séledes i
princip inte neka nagon som vill teckna andelar i en investeringsfond att
gora det. For specialfondernas del finns dock méjlighet att begrédnsa
kretsen av investerare om detta anges i fondbestimmelserna (1 kap. 1 §
forsta stycket 18 och 4 kap. 8 § fjarde stycket LIF). Utredningen &r av
uppfattningen att det emellertid kan finnas undantagssituationer nér det
ir motiverat av hénsyn till andelségarnas intresse att senareligga
forsidljning av andelar i en investeringsfond. Regeringen delar den
uppfattningen. S&dan &r situationen t.ex. i fallet nér en bors sténgts och
medel frén forsdljning av fondandelar inte kan placeras i enlighet med
fondbestimmelserna. Artikel 84 i UCITS IV-direktivet behandlar endast
senareldggning av inlésen av fondandelar och séiger ingenting om
senareldggning av forsdljning eller teckning av andelar. 1 direktivet finns
dock nya regler som omfattar savdl senareliggning av inldsen som
teckning av fondandelar (se artiklarna 45.2 och 60.3). Det &r siledes inte
oforenligt med direktivet att infora en uttalad mojlighet for fondbolag att
senareldgga forsdljning av fondandelar. Principen om att investerings-
fonder ska vara Oppna for forsdljning pa sétt som foreskrivs i lag och
fondbestimmelser ar skyddsvdrd, men rétten att 16sa in andelar &r i 4n
hogre grad skyddsvérd. Regeringen delar den beddmning som utredningen
gor att det &ven bor vara mojligt att senareldgga forséljning av fondandelar.

Senareldggning av forsdljning innebédr hinder for en investerare att
teckna andelar vid ett visst givet tillfdlle. Nar hindret for teckning upphort
har investeraren naturligtvis rdtt att teckna andelar utifran de
forutséttningar som foljer av lag och fondbestimmelser. Fondbolaget
maste vid senareldggning behandla alla investerare som vill teckna
fondandelar och fondandelsdgare som vill 16sa in andelar lika. De order
som ges in till ett fondbolag ska verkstéllas i den ordning de kom in.
Virdering och utbetalning ska ske ndr hindret for senareldggningen
upphort, dvs. nir fondbolaget &ter kan mota tecknings- eller
inlosenbegdran. Investerarna bor ges en reell mojlighet att reagera pa en
senareldggning. Detta forutsitter att fondbolaget tydligt informerar om

252



sitt beslut om senareldggning. Oavsett om fraga dr om senareldggning av
forséljning eller inldsen méaste berdrda investerare och fondandelsidgare
ges information om senareldggningen och om vad denna innebér. De bor
underrittas om senareldggningen pa lampligt sitt beroende pa vad som &r
mojligt 1 varje situation, t.ex. med hdnsyn till hur lidnge en
senareldggning kan antas vara och vad som orsakat den. Med tanke pé att
ett beslut om senareldggning normalt torde tas med kort varsel och som
svar pa extraordindra storningar kan mdjligheterna att na fram till varje
enskild investerare vara begrinsade. Informationen bor dérfor fa ske via
fondbolagets hemsida, via bolagets distributdrer och via media.

Den foreslagna bestimmelsen om senareldggning kommer att kunna
traffa situationer som sinsemellan &r olika. Det gar inte att pa forhand
rakna upp alla de situationer som skulle kunna forekomma. Eftersom
senareldggningsmojligheten endast far anvéndas i undantagsfall kan det
dock inte vara friga om situationer som uppkommer mer regelmassigt.
Fondbolaget ska kunna pavisa att atgdrden ar berdttigad av hansyn till
andelsdgarnas intresse. I vissa fall kan andelsdgarnas intressen vara
motstridiga, t.ex. i en situation dir vissa andelsdgare Onskar fi sina
fondandelar inlosta omgaende, men déir det inte ligger i Ovriga
andelsdgares intresse att omedelbart mota begéran om inlésen. En sddan
situation uppstar ndr fondegendom maéste séljas pa ett sdtt som
missgynnar kvarvarande andelsdgare i fonden. Hér maste det goras en
rimlig avvédgning mellan andelségarnas intressen.

Ett beslut om senareliggning bor fa fattas av fondbolaget utan
foregdende anmélan till Finansinspektionen. 1 de situationer nédr en
senarelédggning kan bli aktuell torde det regelméssigt rada viss bradska med
att fatta beslutet och verkstilla det. Ndgon tid att avvakta ett beslut fran
Finansinspektionen finns d& som regel inte. Det dr ocksd rimligt att
fondbolaget bér det fulla ansvaret for beslutet. Fondbolaget ska dock utan
drojsmél underritta inspektionen om beslutet. Detta krav framgar av
UCITS IV-direktivet (se artikel 84.3). Dar framgér ocksa att fondbolaget
ska underritta de behdriga myndigheterna i samtliga medlemsstater dér
andelar i den aktuella vérdepappersfonden marknadsfors. Regeringen
foreslar att en bestimmelse om detta tas in i LIF. S& snart orsakerna till
senarelaggningen upphort ska beslutet om senareldggningen hévas. Ett
beslut om senareldggning kan, beroende pa vad som orsakat det, komma
att vara under olika ldng tid. Det torde dock regelmaissigt endast komma
att handla om ett fatal dagar. Regeringen delar utredningens beddmning
att fondbolaget, ndr orsakerna till senareldggningen upphort, ska
underritta Finansinspektionen om detta. Inspektionen far saledes en
mojlighet att granska savél att beslutet fattats under riktiga premisser
som att senareldggningen hivts sa snart som mojligt.

Finansinspektionen bor ges mojlighet att besluta att ett fondbolag
under viss tid ska senareldgga forsdljning och inldsen av fondandelar.
Detta medges i UCITS IV-direktivet savitt géller inlosen av fondandelar
samt i samband med fusion dven vad avser teckning av fondandelar (se
artiklarna 45.2 och 84.2). Sdsom utredningen anser regeringen att det ar
rimligt att Finansinspektionen ges den befogenheten for situationer nér
ett senareldggningsbeslut &r i andelsdgarnas eller allminhetens intresse. 1
det senare ingér situationer dér utvecklingen pa fondmarknaden kan fa
betydelse for fortroendet pa finansmarknaderna mer brett och for den
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finansiella stabiliteten. Som Riksbanken pépekat i sitt remissvar &r
regleringen  av  fondverksamheten  primért  motiverad  av
konsumentskyddsskil, men att det inte kan uteslutas att hindelser pa
fondmarknaden i vissa ldgen ocksa kan fa mer vittgadende betydelse for
det finansiella systemet. Bland annat mot den bakgrunden framstar det
som dndamaélsenligt att Finansinspektionen dé har denna moéjlighet.

14.5 Fondbolags utférande av uppgifter pa uppdrag

Regeringens forslag: Fondbolag ska inte behdva ett sérskilt tillstdnd
for att fa utfora visst arbete eller vissa funktioner pé uppdrag av ndgon
annan.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna tillstyrker forslag eller har inget att erinra mot det.

Skilen for regeringens forslag: Fondbolag behover enligt gillande
ratt ett sdrskilt tillstind for att fa utfora visst arbete eller vissa funktioner
pa uppdrag av ett annat fondbolag, ett forvaltningsbolag eller ett fond-
foretag, s.k. insourcing (1 kap. 4§ LIF). Tillstind far ges av
Finansinspektionen. Négra sdrskilda kriterier for nér sadant tillstand ska
ges eller végras finns inte i lagen. Tillstandet ar ett sidotillstand till
bolagets huvudsakliga tillstand att driva fondverksamhet. Att driva
fondverksamhet innebdr i huvudsak att forvalta investeringsfonder och
att skota dirmed sammanhidngande administration samt forsiljning och
inlosen av fondandelar (se definitionen i 1 kap. 1 § 10 LIF). Dérutéver
ska fondbolag, enligt utredningens forslag, inom ramen for sitt tillstind
fa forvalta sidana fondforetag som omfattas av UCITS IV-direktivet. Ett
fondbolag bor inom ramen for sitt verksamhetstillstindet ocksa f& utfora
motsvarande verksamhet pa uppdrag av nagon annan, utan nagot sarskilt
tillstand for detta. Kravet i 1 kap. 4 § LIF pa ett sérskilt tillstdnd for att
utfora arbete pa uppdrag bor darfor tas bort.

Detta dr ocksa i linje med i UCITS IV-direktivet. Déar anges att det
tillstand som ges forvaltningsbolag i hemlandet bor innefatta rétt for
bolaget att i andra medlemsstater bl.a. distribuera andelar i fondforetag
som forvaltas av andra forvaltningsbolag samt utfora alla funktioner som
innefattas i1 kollektiv portfoljforvaltning pa uppdrag av forvaltningsbolag.
Det synes i direktivet vara forutsatt att forvaltningsbolag kan gora detta
inom ramen for sitt verksamhetstillstand.

Fondbolag som uppdrar & ndgon annan att utfora visst arbete som
ingar i fondverksamheten maste anméla detta och ge in uppdragsavtalet
till Finansinspektionen (4 kap. 7§ LIF). Detsamma giller for
vardepappersbolag och svenska kreditinstitut som driver fondverksamhet
enligt 1 kap. 5 § LIF. Finansinspektionen far darmed uppgift om vilken
verksamhet som séddana bolag delegerar och till vem den delegeras. Det
bolag som Il&mnat uppdraget bar alltjimt det fulla ansvaret for
verksamheten (4 kap. 4 § forsta stycket). Den principen géller dven for
forvaltningsbolag som omfattas av UCITS IV-direktivet (jfr artikel 13.2).

Fondbolag bor, sdsom tidigare, kunna ta emot uppdrag fran andra
fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag. Darutover bor de kunna ta
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emot uppdrag fran virdepappersbolag och svenska kreditinstitut som har
tillstand att driva fondverksamhet enligt 1 kap. 5 § LIF. Fondbolag far
endast utfora sadana uppgifter pd uppdrag som ryms inom dess
verksambhetstillstdnd.

14.6 Uppdragsavtal som avser distribution av fondandelar

Regeringens forslag: Uppdragsavtal som avser distribution av
fondandelar behover inte ges in till Finansinspektionen. Sddana avtal
ska inte omfattas av lagens krav avseende innehéllet i ett
uppdragsavtal.

Utredningens forslag dverensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att erinra mot det. Fondbolagens forening stoder forslaget, men
anger som en brist att utredningen fortsatt definierar distributionsavtal
som uppdragsavtal, vilket gor att dessa dven i fortsdttningen kan komma
att omfattas av Finansinspektionens fOreskrifter. Finansinspektionen
avvisar inte tanken pa att ta bort anmélningsplikten for distributionsavtal,
men att detta i s& fall inte bor utformas sa att det kan tolkas som att
fondbolaget inte langre ar skyldigt att 6vervaka uppdragstagaren.

Skilen for regeringens forslag: Fondbolag far lagga ut uppgifter som
ingdr i fondverksamheten p& nagon annan, s.k. outsourcing. Ett
fondbolag bar dock alltid det fulla ansvaret for den fondverksamhet som
drivs, oavsett om vissa uppgifter delegerats till ndgon annan. I LIF
uttrycks detta pd sa sétt att ett lamnat uppdrag aldrig frantar fondbolaget
dess ansvar enligt lagen (4 kap. 4 § forsta stycket). I ett uppdragsavtal
ska fondbolaget forbehélla sig ritten att 6vervaka verksamheten, att ge de
anvisningar som behovs for en sund forvaltning samt att med omedelbar
verkan sdga upp avtalet, om det 4r i andelségarnas gemensamma intresse
(4 kap. 4 § tredje stycket LIF). Ett fondbolag som vill 1dmna ett uppdrag
till nadgon ska anmila detta till Finansinspektionen och ge in
uppdragsavtalet (4 kap. 7 § LIF).

Nar det géller distribution (forséljning) av fondandelar dr fondbolagets
i LIF reglerade ansvar framfor allt att erbjuda investerare faktablad (4
kap. 20 §). I de nya reglerna i UCITS IV-direktivet anges dock att
fondbolagets ansvar for att tillhandahalla faktablad endast géller vid
bolagets egen distribution av fondandelarna. Nér fondandelar distribueras
av nagon annan aligger ansvaret for att tillhandahalla faktablad i stéllet
denne (artikel 80). Fondbolaget behéller séledes, enligt direktivet, inte
detta ansvar nér forsdljningen ldggs ut pd nagon annan. Distributdrer av
fondandelar méaste uppfylla de investerarskyddskrav som stills upp i
lagen om vardepappersmarknaden, vilka d4r mer omfattande &n de som
giller vid fondbolagens egen distribution av andelar i de fonder som
forvaltas. Med hénsyn till att distributorer saledes har det fulla ansvaret
vid forsdljningen av fondandelar finns det inte skil att uppstilla de krav
pa ett distributionsavtal som anges i 4 kap. 4 § tredje stycket LIF. Det
kan vidare noteras att det inte finns ndgot absolut krav pé avtal for att en
distributor ska kunna silja andelar i en fond. Distributdren kan saledes
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silja fondandelar utan att ha avtalat sirskilt om detta med fondbolaget.
Aven detta talar for att kraven pa de uppdragsavtal, som enligt
regeringens uppfattning dven fortséttningsvis ska upprittas, inte bor
stillas for hogt. Séledes bor det i 4 kap. 4 § tredje stycket LIF anges att
de ddr uppstdllda kraven endast géller for uppdragsavtal som avser
fondforvaltning eller fondadministration.

Fondbolaget har dock en allmén skyldighet att Gvervaka distributorens
arbete, i synnerhet for att sikerstélla att en investeringsfond ar 6ppen pa
det sdtt som anges i lagen eller i fondbestimmelserna. Skulle nagon
distributér av fondandelarna inte utfora forsdljningen ar fondbolaget
saledes ansvarigt for att andelarna kan séljas sa att det som anges i lag eller
fondbestdmmelser efterlevs. Denna skyldighet for bolaget slds fast
genom det som anges i 4 kap. 4§ forsta stycket, vilket, liksom
lagrummets andra stycket, alltjimt ska gélla nir bolaget uppdrar at nadgon
annan att utfora forsiljningen.

Mot bakgrund av vad som anforts finns det inte samma behov for
Finansinspektionen att granska distributionsavtal som sadana
uppdragsavtal som avser dvriga delar av fondverksamheten. Inspektionen
har dessutom alltid mojlighet att begéra att ett fondbolag ger in ett
distributionsavtal, om det behdvs for tillsynen dver bolaget (10 kap. 2 §
LIF). Att Finansinspektionen skulle ha behov att reglera detta pa ett mer
omfattande sitt far anses mycket osannolikt. Fondbolaget bor dérfor inte
vara skyldigt att anméla uppdrag och ge in uppdragsavtal som avser
distribution av fondandelar enligt 4 kap. 7 § LIF. Det bor saledes anges i
lagrummet att den skyldigheten bara giller nir uppdraget avser fond-
forvaltning eller dirmed sammanhéngande administrativa atgérder.

Bestdmmelserna om uppdragsavtal i 4 kap. 4-7 §§ LIF genomfor
regler i 1985 ars UCITS-direktiv, vilka dverforts i stort sett ofdrédndrade
till UCITS IV-direktivet. Dessa regler géller enligt direktivet vid
delegering av en eller flera av forvaltningsbolagens funktioner. I artikel
13.1 a anges att ett forvaltningsbolag ska informera den behdoriga
myndigheten i hemlandet om delegeringsarrangemang. Den regeln har
genomforts genom bestdmmelsen i 4 kap. 7 § forsta stycket LIF. Genom
UCITS IV-direktivet har det gjorts ett tilligg till regeln som innebér att
den behoriga myndigheten ska vidarebefordra informationen till
motsvarande  myndighet i  fondforetagets = hemmedlemsstat”.
Skyldigheten géller, som det far forstds, nir forvaltningsbolaget forvaltar
ett fondforetag i ett annat land och uppdraget ror det fondforetaget. Det
kan noteras att forvaltningsbolaget enligt artikel 20.1 b i UCITS IV-
direktivet ocksa sjélvt ska ldmna information om sddana uppdrag till
myndigheten i fondforetagets hemland. Detta ska ske i samband med att
bolaget ansoker om att fa forvalta ett fondforetag i ett annat land. Enligt
den artikeln &r det endast information om uppdrag som avser
fondforvaltning och fondadministration som ska ldmnas. Detta talar for
att kraven 1 artikel 13 bor tolkas sa att de endast avser uppdrag av séddant
slag. De foreslagna bestimmelserna kan didrmed inte anses sta i strid med
direktivets regler.
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14.7 Avveckling av fond i vissa fall

Regeringens forslag: En fond som varken har fondandelsdgare eller
fondférmogenhet fér, efter Finansinspektionens tillstand, avvecklas.
Till en ans6kan om tillstand till sddan avveckling ska fogas ett intyg
fran fondbolagets revisor om att fonden saknar andelsdgare och inte
har négra tillgangar eller skulder.

Utredningens forslag: 6verensstimmer med regeringens

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skilen for regeringens forslag: En fondverksamhet upphdr nér
fondbolaget upphdr med sin verksamhet pa grund av att bolaget inte vill
driva verksamheten eller inte ldngre kan driva den for att tillstdndet
aterkallats eller att bolaget forsatts i likvidation eller konkurs (9 kap.
1 § LIF). Fondverksamheten upphdr ocksa da fonden avvecklas genom
att den fusioneras med en annan eller andra fonder, att den delas upp i
flera andra fonder eller att den avvecklas och tillgangarna delas ut till
dgarna (se SOU 2002:104 s. 125 ff.).

Om fondbolaget upphdr med sin verksamhet, ska forvaringsinstitutet i
forsta hand soka sédlja fondforvaltningen till ett annat fondbolag och i
sista hand likvidera fonden genom att skifta ut nettot till
fondandelsdgarna. En fond kan &ven komma att avvecklas trots att
fondbolaget fortsdtter sin verksamhet. Med Finansinspektionens
godkédnnande kan fondbolaget silja forvaltningen av fonden till ett annat
fondbolag. Om fondbolaget inte hittar en kdpare men dndé vill upphora
med forvaltningen av fonden ska fOrvaringsinstitutet ta Over
fondforvaltningen. 1 sddana fall blir det ett val mellan att silja
fondforvaltningen eller likvidera fonden.

Enligt nuvarande regler far fondbolaget inte sjdlvt avveckla en fond.
Skilet till det &r att det finns ett virde i att lita nagon annan &n
fondbolaget ta hand om avvecklingen och dérigenom skapa garantier for
att avvecklingen gér till pé ratt sdtt. I vissa fall kan det dock finnas skal
for att forenkla forfarandet nar det giller avveckling av en fond. Som
vardepappersfondsutredningen konstaterat sd finns det exempel pa
fondbolag som genom ett informellt forfarande lyckas forma
andelsdgarna i en fond att sdlja sina andelar. Det ror sig d& om fonder
som inte lyckats locka till sig ndgot storre antal fondandelségare.
Virdepappersfondsutredningen har i den delen vidare anfort foljande:

Genom ett sddant forfarande avvecklar fondbolaget fonden genom att
successivt sidlja fondens tillgdngar i samband med inlosen av
utestdende andelar. Det kan t.o.m. vara sd att fonden dnnu inte
forvirvat ndgra tillgdngar, utan bestdr av likvida medel pd ett
bankkonto. Fondbolaget far givetvis inte tvangsinlosa fondandelarna,
men det dr svart att ha nagra invindningar mot att fondbolaget och
andelsdgarna kommer dverens pa frivillig vdg. Fondandelarnas vérde
motsvaras av fondens marknadsvirde och ar litt att kontrollera.
Forsédljning av tillgdngar och utbetalning till andelsdgarna gar
dessutom via forvaringsinstitutet pa sedvanligt vis. Ett informellt och
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forenklat forfarande torde dartill vara mer effektivt och
kostnadsbesparande &n alternativet att lata forvaringsinstitutet
likvidera fonden.

Aven med detta informella forfarande maste emellertid forvarings-
institutet kopplas in. I verkligheten hiander det alltsd att forvarings-
instituten endast far ett skal att avveckla. Denna ordning &r nagot om-
standig.

Det finns dérfor skél att i lag mojliggora ett forenklat forfarande dar
fonder som saknar sévél andelsédgare som formogenhet kan avvecklas
utan inblandning av forvaringsinstitutet. I sddana fall bor fondbolaget
kunna vinda sig direkt till Finansinspektionen med en begéran att fa
fonden avregistrerad. For att detta skall kunna vara majligt bor dock
inspektionen forsdkra sig om att det verkligen inte finns kvar nagra
ansprak pé fonden och att avvecklingen i 6vrigt har gétt till pa ett kor-
rekt sdtt. Det dr dérfor lampligt att fondbolaget i sddana fall ger in ett
intyg fran fondbolagets revisor. Revisorn skall alltsé kontrollera att
det inte finns kvar négra andelsdgare och att fonden saknar tillgdngar
och skulder.

Regeringen delar utredningens uppfattning att det bor vara mojligt att
genom ett forenklat forfarande kunna avveckla en fond som saknar
andelsdgare, inte har ndgra tillgangar eller skulder och dir avvecklingen
av fonden gatt till pé ett sétt som ar forenligt med andelségarnas intresse.
I sddana fall bor Finansinspektionen kunna avregistrera fonden utan att
kungdrelse dgt rum, se 9 kap. 4 § sista stycket LIF.

14.8 Delning av en investeringsfond

Regeringens bedéomning: Det bor inte foreslas ndgra dndringar av
lagbestimmelserna om delning av en investeringsfond.

Utredningens forslag: Utredningen foreslar att ett fondbolag far dela
en virdepappersfond i tva eller flera delar som inte behdver ha samma
karaktér som den ursprungliga fonden. Utredningen foreslar vidare att
delningen inte behover uppfylla kravet pa att vara i andelségarnas
intresse for att Finansinspektionen ska fa ge tillstand till delningen,

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att utredningens forslag
brister i analys och konkretion och inte kan ldggas till grund for
lagstiftning i befintligt skick. Finansinspektionen menar att det befintliga
kravet pa att delningen ska vara forenlig med andelségarna gemensamma
intresse bor kvarsta. Finansinspektionen pekar vidare pa ett flertal fragor
som bor klargoras, bl.a. vilka forutsdttningarna ar for inspektionen att
kunna godkénna en ansdkan om att fa dela en fond, vad en ansékan om
delning ska innehdlla samt vilka informationskrav som ska gélla i
forhéllande till andelsdgarna. De bestimmelser som é&r avsedda att
skydda andelsdgarna i samband med fusion bor, enligt inspektionen,
inforas i samband med delning. Ovriga remissinstanser tillstyrker
forslaget eller har inte nagra invéindningar mot det.

Skilen for regeringens bedomning: Enligt nuvarande bestdmmelser i
8 kap. 1 § LIF far ett fondbolag, efter tillstdnd fran Finansinspektionen,
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dela en fond. For att ett tillstand till delning ska kunna l&dmnas krivs att
delningen &r forenlig med andelsdgarnas intressen. Sa dr inte fallet om
t.ex. forvaltningskostnaderna efter en delning skulle bli hogre for
andelsdgarna. Radande uppfattning 4r ockséd att de fonder som
uppkommer efter en delning i princip bor ha samma sammanséttning pé
tillgangarna och vara ungefér lika stora.

Utgangspunkten i dag ar, som vid sammanlidggning av fonder och
andring av fondbestimmelser, att de nya fonderna inte far ha annan
karaktdr &n den gamla fonden. Grunden for detta &r att andelsdgarna gatt
in i den gamla fonden med vetskap om vilka villkor som géllde for just
den fonden.

Av 8 kap. 1 § LIF framgér vidare att ett fondbolag som har fétt tillstand
till delning av fond genast ska underrétta andelsdgarna om den planerade
atgdrden och inspektionens beslut. Denna information ska ocksé finnas
att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. En delning far
verkstillas tidigast tre manader fran dagen for inspektionens beslut.

UCITS [IV-direktivet innehaller inga bestimmelser om vilka
forutsittningarna som géller for delning av fonder. Utgangspunkten for
utredningens forslag &r att det bor vara samma synsétt som ska gilla for
fusion av fonder som for delning av fonder. Mélet &r att det i praktiken
inte ska vara svérare att dela fonder &n det &r att fusionera fonder.
Utredningen argumenterar for att detta innebér forbattrade mojligheter att
konkurrera sévél i Sverige som inom EU i dvrigt. Att lattare kunna dela
en fond innebér dven en mojlighet till effektivare forvaltning av fonder.
Dock, konstaterar utredningen, far detta inte medfora att
konsumentskyddet dsidosétts.

I gillande rétt finns, som ndmnts ovan, ett krav i lagstiftningen pa att
delning av fonder ska vara forenliga med fondandelsdgarnas intressen.
Direktivets nya bestimmelser om sammanlédggning av fonder innehéller
inget sadant krav. Direktivet innebér generellt att det blir mycket léttare
an i dag att ldgga samman fonder, da det endast &r vissa formella kriterier
som ska vara uppfyllda nédr FI ska godkénna en ansdkan om fusion.
Négon skilighetsbedomning ska, enligt direktivet, inte genomforas.

I enlighet med utredningens utgangspunkt foreslés att fonder ska kunna
delas utan att en skélighetsprovning ska genomforas av FI om delningen
av fonderna &r forenliga med fondandelsidgarnas intressen.

Ett borttagande av skilighetsprovningen maste sdgas medfora en
forsaimring av skyddet av fondandelsigarna. Direktivet innehéaller
emellertid andra bestimmelser som syftar till att upprétthalla ett
tillfredsstéllande skydd av fondandelségarna. Exempelvis finns krav pa
att viss information ska tillhandahallas fondandelsdgarna och
fondandelsdgarna i de fusionerande fonderna ska ha rétt att 16sa in eller
byta ut sina andelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader for
avveckling av véirdepappersinnehavet. Vidare finns hoga formella krav i
direktivet pa fusionsplanens innehéll, tredjepartskontroll av uppgifter i
fusionsplanen m.m. som ocksé bl.a. syftar till att tillgodose skyddet av
fondandelsdgarna och att dessa erhaller rittvisande, kvalitetssdkrad
information. Utredningen foreslar emellertid inte, med enstaka undantag,
att dessa delar av direktivet ska gélla vid delning av fonder.

Om den skilighetsprovning som finns i gillande rétt foreslas tas bort
bade vid sammanldggning och delning av fonder bor det enligt var
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mening dvervigas om de nya bestimmelser som infors for att skydda
fondandelsidgarna vid fusion dven bor inforas sédvitt giller delning av
fonder. Andelsdgarna bor anses lika skyddsvédrda i samband med en
delning som vid en fusion, varfor det ar rimligt, liksom
Finansinspektionen anfor, att inféra motsvarande regler i samband med
delning. Hur dessa bestimmelser bor utformas kriver emellertid
ytterligare Overvdaganden. Finansinspektionen pekar vidare pé ett antal
andra fragestéllningar som kraver ytterligare overviaganden.

Mot bakgrund av detta anser regeringen att det i dagsldget inte &r
lampligt att foresla forandringar i lagstiftningen nér det géller delning av
investeringsfonder. P& sikt kan dock fordndringar 6vervigas. Givet de
tidsméssiga begransningar som arbetet med implementeringen av UCITS
IV-direktivet stéller finns det dock ingen mdjlighet att inom ramen for
detta lagstiftningsarbete utreda fragan pa ett tillfredsstdllande sétt.

14.9 Hantering av stora kapitalfloden

Regeringens bedomning: Det bor inte foreslas nagra bestimmelser
om s.k. justerat fondandelsvirde.

Utredningens forslag innebér att mojlighet for fondbolagen att arbeta
med s.k. justerat fondandelsvérde infors.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har ingen erinran mot det. Konsumentverket menar att forslaget bor
utredas ytterligare, och att det dr 1&mpligt att avvakta den utredning som
pagéar angdende mdjligheten att ta ut avgifter inom PPM-systemet.
Finansinspektionen redovisar betydande tveksamhet till behovet av att
infora mojlighet till justerat fondandelsvirde, och ar framfor allt kritisk
till vad man ser som betydande brister i den analys utredning presenterat.
Aven Riksbanken menar att analysen ir otillricklig, och att fragan ocksa
bor analyseras i ett stabilitetsperspektiv. Stockholms universitet menar att
frédgorna kriver en mer djupgaende analys, och péapekar att de ibland
stora floden som kan uppkomma i grunden &r ett resultat av att stora
savdl som sma placerare bl.a. genom PPM-systemets utformning
avsiktligt har getts mojlighet att kunna géra omplaceringar. Att detta kan
leda till stora floden dr en naturlig konsekvens och inte primért ett
”problem”.

Skillen for regeringens bedéomning: I en undersokning avseende
konkurrenssituationen pé den svenska fondmarknaden har framkommit
att ett betydande antal av fondbolagen utsétts for stora in- och utfloden
av kapital i fonderna genererade av enskilda fondandelsigare och att
sddana in- och utfloden riskerar att vara till men for kvarvarande
andelsdgare 1 fonderna. Mest framtrddande &r detta inom
premiepensionssystemet, vilket ocksa har beskrivits utforligt i en rapport
frin Pensionsmyndigheten.*” Enligt rapporten var det 1200 000

# 2k — kompletterande kanaler — forslag till fortsatt inriktning, Dnr/ref: LED 2010-9 samt
dven i artikeln "PPM-flock sédnker Moskvabdrsen”, Johan Hogberg, Affarsvarlden nr 23, 11
juni 2010.
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pensionssparare som under ar 2009 genomfdrde fondbyten inom
premiepensionssystemet. Pensionsmyndigheten uppskattar att det vid
rapportens publicering i mars 2010 fanns cirka 500 000 pensionssparare
som hade valt forvaltningstjinster, innebarande att en forvaltare far full-
makt att gora omplaceringar bland spararens fondplaceringar. Pen-
sionsmyndigheten tillskriver volymtillvixten av antalet fondbyten inom
premiepensionssystemet dessa forvaltningsbolag. Gemensamt for dessa
bolags agerande dr att de genomfor samtidiga omplaceringar for ett stort
antal kunder. Under &r 2007 genomft6rdes totalt 2 500 000 fondbyten
varav 25 procent bestilldes av forvaltningsbolagen. Ar 2009 uppgick
fondbytena till 4 500 000 och av dessa bestilldes 2 500000 av
forvaltningsbolagen.” Problemet med okande, samtidiga omplaceringar
forekommer @ven inom andra system, t.ex. bland fonder med anknytning
till tjznstepensionsforsakringar.”!

Vid inflode av kapital i en fond, kan fondbolaget 6ka andelen likviditet
i fonden i forhallande till det totala fondvardet eller att genomfora kop av
vardepapper. Vid uttag av kapital ur en fond, kan fondbolaget effektuera
detta genom att minska likviditeten i fonden, om tillrackliga medel finns,
eller genom att silja viardepapper. Da de flesta fonder utvirderas mot ett
fullinvesterat jamforelseindex &r fondforvaltare vanligtvis ovilliga att
hélla likvida medel i fonden i ndgon betydande omfattning, om
fondbestimmelserna skulle tilldta detta, varfor sévil nyteckning som
inlosen av andelar normalt medfor att fonden behdver genomfora
transaktioner pd vérdepappersmarknaden. Sé&dana transaktioner medfor
kostnader i form av t.ex. courtage och avgifter for avrakningsnotor. Dessa
kostnader &dr i normala fall relativt sma, men kan, t.ex. om fonden
investerar pd mindre likvida marknader eller pa utvecklingsmarknader,
anda uppga till belopp som inte dr forsumbara. Utdver dessa kostnader
kan en priseffekt uppstd pa marknaden, s.k. "market impact’. Med detta
avses att fondens kop eller forsdljning paverkar marknadspriset.

Ett fondbolag kan i viss utstrickning vidta atgérder for att minska de
negativa effekterna for fondspararna av stora floden. Som nédmnts kan en
hogre niva av likviditet héllas i fonderna. Detta far dock en negativ
inverkan pa fondens avkastning. 1 wviss utstrickning kan
derivatinstrument anvindas for att skapa en exponering mot avsedd
marknad for att kompensera for den minskade avkastningen. Detta
forutsétter att sddana derivatinstrument ér tillgingliga pad den marknad
som fonden investerar, att fondens medel enligt fondbestimmelserna far
placeras i derivatinstrument samt att exponeringen som uppnds genom
derivatinstrumenten ligger inom ramen for fondens placeringsinriktning.
Fondbolaget kan ocksa ta ut avgifter av de som orsakar stora floden.
Sadana avgifter tillfaller fonden och kan dérfér kompensera kvarvarande
andelsédgare for de kostnader som belastar fonden med anledning av stora
floden. Sédana avgifter dr i dag mindre vanliga pad den svenska
fondmarknaden, bl.a. eftersom de inte 4r tillitna inom
premiepensionssystemet. De fonder som finns inom det systemet far inte

30 Pensionsmyndighetens rapport 2k — kompletterande kanaler — forslag till fortsatt inrikt-
ning, s. 18 f.
> Konkurrensen pa fondmarknaden, Hans Fahlin, bilaga till utredningen, s. 29.
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heller ta wut avgifter av andra andelsigare med hénsyn till
likabehandlingsprincipen. Ett sétt att mota stora utfléden ur en fond &r att
fondbolaget tar upp kortfristiga lan.

I vissa ldnder tilldts andra modeller for att kompensera en fond for
transaktionskostnader och i vissa fall priseffekter. I bl.a. Storbritannien,
Luxemburg, Danmark och Norge &r olika typer av modellen ”swing
pricing”, eller justerat fondandelsvirde, tillitna. Modellen justerat
fondandelsvérde innebér att samtliga kostnader som uppstar vid in- och
utfléden i fonden, ddribland transaktionskostnader och priseffekter,
uppskattas och tillaits péaverka fondandelsvardet. Efter det att
fondandelsvérdet berdknats pd sedvanligt sétt sd justeras séledes
fondandelsvardet i forhéllande till samtliga infloden och utfloden den
aktuella dagen. Vid inflode 1 fonden justeras fondandelsvirdet till ett
hogre virde och vid utfléde justeras fondandelsvardet till ett lagre vérde.

Utredningen forordar forvisso en avgiftslosning for att komma till rétta
med problematiken kring stora floden, men ldmnar ocksé forslag att
infora en mojlighet for fondbolag att tillimpa justerat fondandelsvirde.

Modellen justerat andelsvirde innebdr avsteg fran normala
varderingsprinciper i en fond som innebér att fondandelsvardet faststills
pa grundval av den egendom som ingar i fonden. Modellen kan vidare
medfora att andelsdgarna uppfattar att en viss godtycklighet uppstar vid
faststdllandet av fondandelsvédrdet. Det justerade andelsvardet blir
foremal for uppskattningar i stéllet for exakta vérderingar och framfor
allt priseffekter ar svéra att uppskatta. Modellen kan uppfattas som
mindre transparent och forutsigbar for andelsdgarna &n en
avgiftsmodell. Den stdller ocksd hoga krav péa l6pande kontroll,
uppfoljning och utvérdering av fondbolaget samt information till
andelsdgarna.

Som framgatt dr frdgan om anvéndning av justerat fondandelsvérde
komplicerad och dess forutsédttningar och konsekvenser behdver
analyseras mera innan en lagindring kan bli aktuell. Frigan om
problematiken kring stora floden i stéllet kan 16sas genom avgiftsuttag
bor ocksd Overvagas. Detta skulle dock forutsétta att avgiftsforbudet
inom ramen for premiepensionssystemet ses dver. Denna fraga utreds for
ndrvarande pé regeringens uppdrag av Pensionsmyndigheten. I avvaktan
pa resultatet av denna utredning ar regeringen inte beredd att ldgga fram
nagot forslag angéende inforande av justerat fondandelsvirde.
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15 Andringar i lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska besluta om forhojt
kapitalbaskrav om inspektionen i samband med en kapitalutvirdering
anser att det behovs for att ticka de risker som ett kreditinstitut eller
ett virdepappersbolag ér exponerat for.

Promemorians forslag 6verensstimmer i sak med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Svenska Bankforeningen anser att lagtexten bor
dndras sé att det tydligt framgar att Finansinspektionens mandat avser
beslut om ett ytterligare individuellt kapitalkrav utdver det som krévs
enligt 2 kap. 1 § forsta stycket 1 kapitaltickningslagen. Sparbankernas
Riksforbund ifrégasatter om det nya stycket i artikel 136.2 inte redan &r
genomfort genom 2 kap. 2 § kapitaltdckningslagen. Sparbankernas
Riksforbund menar ocksa att den diskretiondra ritt som ges genom
forslaget kan vara synnerligen ingripande for det institut som omfattas av
beslutet och péapekar att Finansinspektionen maste forhalla sig till
proportionalitetsprincipen nér ett beslut med ingripande karaktir ska
fattas. Om forslaget genomfors bor det ges narmare vigledning om vilka
faktorer som ska beaktas vid provningen. Finansbolagens Forening anser
att skrivningen om vilka krav som avses behover fortydligas.
Finansinspektionen anser att ’den arliga kapitalutvirderingen > bor bytas
ut till en hénvisning till artikel 124 i kreditinstitutsdirektivet eller till ”en
kapitalutvirdering” eftersom en kapitalutvdrdering kan behdva goras
oftare dn arligen. Av samma skl anser Riksbanken att “den éarliga
kapitalutvarderingen” bor bytas ut till en hdnvisning till artikel 124.

Andringsdirektivets innehall: I artikel 136 i Europaparlamentet och
radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ratten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning)™*
(kreditinstitutsdirektivet) anges vilka atgdrder som den behoriga
myndigheten har befogenhet att vidta i de fall som ett kreditinstitut som
inte uppfyller kraven i kreditinstitutsdirektivet inte sjailvmant, pa ett tidigt
stadium, vidtar nodvéindiga atgdrder for att komma till rdtta med
situationen.

Genom dndringsdirektivet 2010/76/EU (CRD III) utokas behoriga
myndigheters befogenheter genom mdojligheten att vidta ytterligare
atgarder. Tva nya led laggs till kreditinstitutsdirektivets artikel 136.1 som
(f) och (g). Led (f) innebdr att behdriga myndigheter kan krdva att
kreditinstitut ska begrénsa den rorliga erséttningen som andel av den

2 EUTL 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 320061.0048).
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totala nettointdkten nér denna &r oférenlig med bibehéllandet av en sund
kapitalbas. Led (g) medfor att behorig myndighet kan krdva att
kreditinstitut anvénder nettovinsten for att stirka kapitalbasen.

Vidare ldggs det till ett nytt stycke i kreditinstitutsdirektivets artikel
136.2. Av det nya stycket foljer att den behdriga myndigheten vid
faststdllande av lamplig niva pa kapitalbasen pa grundval av den 6versyn
och utvdrdering som gors enligt artikel 124, ska beddma om négot
specifikt kapitalbaskrav utdver miniminivan kravs for att ticka risker
som ett kreditinstitut &r eller kan bli utsatt for, med hénsyn tagen till
foljande:

(a) de kvantitativa och kvalitativa aspekterna av kreditinstitutets
bedomningsprocess som anges i artikel 123,

(b) kreditinstitutens styrformer, metoder och mekanismer som anges i
artikel 22,

(c) utfallet av oversynen och utvidrderingen som gors i enlighet med
artikel 124.

Skilen for regeringens forslag: Inférandet av punkterna (f) och (g) i
artikel 136.1 har behandlats i propositionen 2010/2011:110 Andrade
kapitaltackningsregler.

Genom det nya stycket i artikel 136.2 infors en skyldighet for den
behdriga myndigheten att, med hénsyn till resultatet av 16pande
tillsynsatgdrder, beddma huruvida ett institut ska paforas ett hogre
kapitalbaskrav &n miniminivén for att ticka de risker som institutet &r
eller kan komma att vara exponerat for. Vid denna bedomning ska
myndigheten beakta kvantitativa och kvalitativa aspekter av institutens
beddmningsprocesser avseende metoder for att utvirdera om det interna
kapitalet &r tillrdckligt med hénsyn till dess risk (artikel 123), institutets
styrformer, metoder och mekanismer for riskhantering (artikel 22) samt
resultat av tillsynsanalyser (artikel 124).

Av 2 kap. 1 § kapitaltdckningslagen framgar att ett institut, vid varje
tidpunkt, ska ha en kapitalbas som motsvarar summan av kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker eller den kapitalbas
som framgér av ett beslut enligt 2 kap. 2 §. Av 2 § framgar att
Finansinspektionen i vissa fall kan besluta att ett institut ska ha en hogre
kapitalbas d4n den miniminiva som foljer av 1 § forsta stycket. Ett sédant
beslut kan fattas om institutet inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-3,4 a,4 b
och 5 §§ lagen om bank- och finansieringsrorelse om bl.a. soliditet och
likviditet, riskhantering och genomlysning eller 8 kap. 2-8 §§ lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden. En fOrutséttning for att
inspektionen ska kunna fatta ett beslut om 6kad kapitalbas ar att ndgon
annan atgérd inte &r tillrdcklig for att fa institutet att ritta bristerna inom
rimlig tid. Med annan étgéird avses sadana atgérder som inspektionen
enligt 15 kap. lagen om bank- och finansieringsrorelse och motsvarande
bestimmelser i 25 kap. lagen om virdepappersmarknaden far vidta mot
ett institut som inte foljer de bestimmelser som géller for dess
verksamhet. Om bristerna kan atgérdas inom rimlig tid genom en annan
atgird &r alltsd inte 2 kap. 2 § forsta stycket kapitaltickningslagen
tillampligt. Av 2 kap. 2 § andra stycket framgar att forsta stycket inte
heller &r tillimpligt om bristen i institutet &r sa allvarlig att
verksambhetstillstandet ska aterkallas.
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Av det nya stycket i artikel 136.2 framgéir att den behdriga
myndigheten vid faststillande av en lamplig nivd pa kapitalbasen pa
grundval av den Oversyn och utvirdering som gdrs vid
kapitalutviarderingen, ska bedoma om nagot specifikt kapitalbaskrav
utdver miniminivan krivs. En ny bestimmelse bor dérfor inforas i 2 kap.
2 § kapitaltdckningslagen som stadgar att inspektionen far besluta om
forhgjt  kapitalbaskrav  om inspektionen i samband med en
kapitalutviardering anser att det behdvs for att ticka de risker som
institutet &r exponerat for. Som Riksbanken och Finansinspektionen
papekat bor inspektionen ha tdmligen vida befogenheter att vid en
kapitalutviardering besluta om ett forhojt kaptialbaskrav och att
inspektionen inte ska vara skyldig att forst dvervdga andra atgérder.
Sparbankernas Riksforbund har ifrdgasatt om det nya stycket i artikel
136.2 inte redan ar genomfort genom 2 kap. 2 § kapitaltdckningslagen.
Genom den foreslagna bestimmelsen far Finansinspektionen mdjlighet
att faststdlla en lamplig niva pa kapitalbasen pa grundval av den versyn
och utvérdering som inspektionen gor av institutets kapitalutvirdering.
Bestdmmelsen ger Finansinspektionen mojlighet att ingripa innan
allvarliga problem uppstar i ett institut.
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16 Ikrafttradande- och overgangsbestimmelser

16.1 Ikrafttradande

Regeringens forslag: Andringarna i lagen (2004:46) om
investeringsfonder och lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
ska trida i kraft den 1 augusti 2011. Andringarna i lagen (2006:1371)
om kapitaltickning och stora exponeringar ska trdda i kraft den 31
december 2011.

Utredningens forslag innebdr att ikrafttrddandet sker en manad
tidigare &n i regeringens forslag.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens.

Remissinstanserna har inte ndgot att erinra mot forslaget. Dock
foreslas vissa dvergangsbestimmelser, se avsnitt 16.2 och 16.3.

Skilen for regeringens forslag: Enligt artikel 116.1 i UCITS IV-
direktivet ska medlemsstaterna senast den 30 juni 2011 anta de lagar och
andra forfattningar som dr nddvéindiga for att folja UCITS IV-direktivet.
Dessa bestimmelserna ska tillimpas frén och med den 1 juli 2011. For
genomférandet av UCITS IV-direktivet har kommissionen antagit
direktiv 2010/43/EU och 2010/44/EU samt forordningarna (EU) nr
583/2010 och 584/2010. Dessa direktiv och forordningar ska i huvudsak
ocksa tillimpas fr.o.m. den 1 juli 2011.

Lagforslagen for genomforande av UCITS IV-direktivet i Sverige
kommer inte, sdsom utredningen foreslar, att kunna trdda i kraft den 1
juli 2011, utan forst den 1 augusti 2011. Aven de forslag till indringar i
LIF som inte dr direkt kopplade till UCITS IV-direktivet bor trdda i kraft
den 1 augusti 2011.

Fondforetag som dr anmélda eller fétt tillstind for marknadsforing och
forsiljning i Sverige fore den dag da lagen trider i kraft behdver inte
lamna nagon underréttelse eller soka nytt tillstand enligt de nya reglerna.

Av artikel 3 i direktiv 2010/76/EU som ror reglerna om kapitaltdckning
och stora exponeringar foljer att medlemsstaterna ska sitta i kraft de
lagar och andra forfattningar som ar nédvandiga senast den 31 december
2011. Lagéndringarna i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar foreslas darfor trada i kraft den dagen.

16.2 Fondf6retag som inte omfattas av UCITS IV-
direktivet och som marknadsfor andelar 1 foretaget 1
Sverige

Regeringens forslag: Ett fondforetag som inte omfattas av UCITS
IV-direktivet och som vid lagens ikrafttrddande marknadsfor andelar i
foretaget i Sverige far fortsdtta med det under sex méanader fran
lagens ikrafttradande eller, om en ansdkan om tillstdnd enligt den nya

266



lagen har getts in inom denna tid, till dess att ansdkan har provats
slutligt.

Utredningens forslag innebér att samtliga dndringar i LIF ska trdda i
kraft den 1 juli 2011.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening framhéller att det behovs
en dvergangsreglering for de fondbolag som for narvarande marknadsfor
sina andelar i Sverige och som enligt den nya regleringen kommer att
omfattas av tillstandsplikt.

Skiilen for regeringens forslag: Som framgér av avsnitt 10.5 foreslar
regeringen att fondforetag som inte omfattas av UCITS IV-direktivet inte
ska fa marknadsfora andelar 1 foretaget 1 Sverige forrén
Finansinspektionen har meddelat tillstind. De fondforetag som for
nirvarande bedriver marknadsféring i Sverige utan tillstind kommer
saledes att behova begéra tillstdnd for att fa fortsdtta med verksamheten.
Enligt uppgift har Finansinspektionen en uppskattad handldggningstid
om cirka fem méanader for det aktuella slaget av tillstind. FondfGretag
riskerar darfor att behdva avbryta befintlig verksamhet under den tiden.
For att ge dessa tid att komma in med ansdkan och fa den provad utan att
behdva avbryta verksamheten bor den nya bestimmelsen trdda i kraft den
1 februari 2012 och de foretag som kommit in med ansdkan fore den
tiden bor fa fortsitta med verksamheten till dess ansdkan provats av
Finansinspektionen.

16.3 Sarskild 6vergangsbestimmelse géllande faktablad

Regeringens forslag: For investeringsfonder vars fondbestimmelser
har godkénts av Finansinspektionen senast den 31 juli 2011 far dldre
bestimmelser om faktablad tillimpas fram till den 1 juli 2012. For
saddana investeringsfonder behover faktabladet inte upprittas enligt
bestimmelserna i kommissionens férordning (EU) nr 583/2010 forrén
den 1 juli 2012.

Utredningens forslag innebér att den sérskilda 6vergéngsperiod som
medges enligt UCITS IV-direktivet for uppréttande av nya faktablad inte
infors 1 svensk rétt.

Remissinstanserna:  Ndringslivets  Regelndmnd, Fondbolagens
forening och Sveriges Advokatsamfund anser att den sérskilda
overgangsperioden som medges enligt UCITS IV-direktivet for
uppréttande av nya faktablad bor genomforas i svensk rétt. De framhaller
att de svenska fondbolagen bor ges samma mojligheter att anpassa sina
faktablad till det nya regelverket som &vriga fondforvaltare i EU.

Skilen for regeringens forslag: I artikel 118.2 i UCITS IV-direktivet
finns en 6vergéngsbestimmelse som medger att fondforetag inte behdver
ha uppréttat faktablad enligt de nya reglerna forrdn den 1 juli 2012.
Enligt uppgift fran Fondbolagens forening &r det endast Tyskland av
samtliga medlemsstater i EU som har valt att inte genomfGra
Overgangsbestimmelsen och det motiveras av annan intern lagstiftning.
Regeringen anser att de svenska fondbolagen bor ges samma mojlighet
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att anpassa sina faktablad till det nya regelverket som &vriga
fondforvaltare i EU. Overgéngstiden for upprittande av nya faktablad
som medges enligt UCITS IV-direktivet bor darfor genomforas i svensk
ratt. Fondbolag for investeringsfonder vars fondbestdmmelser har
godkints av Finansinspektionen senast den 31 juli 2011 behdver séledes
inte uppritta faktablad enligt de nya reglerna forrin den 1 juli 2012.
Fondbolag som viljer att dndra fondbestimmelserna efter den 31 juli
2011 men fore den 1 juli 2012 och far Finansinspektionens godkdnnande
av dndringen maste ddrmed dndra dven faktabladen.

16.4 Sarskild dvergangsbestammelse betraffande
specialfonder som liknar matarfonder

Regeringens forslag: Kravet pd avtal mellan fondbolag,
forvaringsinstitut respektive revisorer ska inte gilla betrdffande de
specialfonder som har en placeringsinriktning som innebér att minst
85 procent av specialfondens medel placeras 1 andelar i en
investeringsfond och vars fondbestimmelser har godkénts av
Finansinspektionen fore ikrafttradandet.

Utredningens  forslag:  Utredningen  foreslar inte  négra
overgangsbestimmelser for specialfonder som kommer att omfattas av
bestdmmelserna om matarfonder och mottagarfonder.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att erinra mot
det.

Skiilen for regeringens forslag: Det finns i dag ett fatal specialfonder
som uppfyller kriterierna for att omfattas av de nya bestimmelserna om
matarfonder och mottagarfonder. Betriffande de flesta av
bestimmelserna dr detta inte ndgot problem. Daremot dr det enligt
regeringens mening olampligt att krava att fondbolagen for dessa fonder
och fondernas forvaringsinstitut och revisorer ingar de avtal som krévs
enligt de nya bestimmelserna. Det &r naturligtvis en fordel om sé sker,
men tillatligheten av specialfondernas verksamhet bor inte goras
beroende av att avtal ingas. Dessa specialfonder bor darfor undantas fran
kraven pé avtal.

17 Ekonomiska konsekvenser

Forslagen i lagradsremissen giller i huvudsak genomfoérandet av EU-
direktiv®®, som i stort inte limnar utrymme for andra nationella reg-
leringar 4n de som fOljer av direktivens bestimmelser. Ndringslivets
regelndmnd understryker i sitt remissvar vikten av att lagstiftaren vid
beslut om nya regler alltid prioriterar de regelalternativ som medfor lagst

33 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG, kommissionens direktiv
2010/43/EU och 2010/44/EU samt kommissionens forordningar (EU) nr 583/2010 och nr
584/2010.
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kostnader for foretaget och samtidigt uppnar syftet med regleringen. Nar
det giller tvingande EU-direktiv finns det emellertid inte négra alternativa
16sningar att dvervéga vid genomforandet i svensk rétt.

De é&ndringar som inforts genom UCITS IV-direktivet och
kommissionens direktiv och forordningar syftar framst till att oka
mojligheterna till effektiv forvaltning av vardepappersfonder, att gora det
enklare for fondforvaltare att verka i andra medlemsstater d4n den egna
medlemsstaten och att forbattra informationen till investerare.

17.1 Konsekvenser for fondbolagen

Som inledningsvis ndmnts sé syftar de nya bestimmelserna som foreslas till
att underlétta gransoverskridande verksamhet och omstruktureringar. De
torde ddrmed ha allmint positiva effekter for fondbolag. I vilken
utstrackning dessa mdjligheter kommer att utnyttjas av bolagen &r
svarare att forutse. Detta gor det dven svart att, sdsom efterfragas av
Naringslivets regelndmnd och Regelrddet, uppskatta hur f{orslaget
paverkar foretagens kostnader och konkurrenssituation i detalj. Nedan
redogdrs emellertid for de mer generella effekter pd fondbolagens
kostnader och konkurrenssituation som forvéntas av forslaget.

For fondbolagen kan foreslagna lagéndringar medfora ldgre admi-
nistrationskostnader och kapitalkostnader i den mén synergieffekter kan
uppnds genom reglerna om fOrvaltningsbolagspass, mottagar- och
matarfonder, dndring av fondbestimmelser, fusioner av fonder samt
enklare notifiering vid griansdverskridande verksamhet.

I bilaga 7 till utredningen har Hans Fahlin i sin undersdkning pekat pa
nagra huvudsakliga effekter som forvintas inom fondbranschen av
genomforandet av UCITS IV-direktivet. Antalet fonder forvéntas minska
om fondbolagen kommer att utnyttja de oOkade mdjligheterna till
fondsammanslagningar for att rationalisera sitt produktutbud. Antalet
fondbolag forviantas minska, om finansiella koncerner kommer att
utnyttja direktivets s.k. forvaltningsbolagspass. De forviantade fond- och
fondbolagsrationaliseringarna 1dr medfora att nuvarande administrativa
verksamhetsmodeller kommer att omprovas. Konkurrensen mellan
fondbolagen inom EU fOrvintas att Oka ytterligare tack vare att
notifieringsprocessen for marknadsforing i annat land inom EES kommer
att forenklas och snabbas upp. Om detta blir verklighet hinger mycket
samman med hur skattefrdgorna kommer att 16sas.

De bolag som inte har for avsikt att utnyttja de nya mojligheterna, och
dérmed dra nytta av de minskade kostnader som kan folja ddrav, kommer
att fa vissa 6kade kostnader pa grund av bl.a. nya rapporteringskrav samt
krav pa faktablad och pa innehallet i avtalen med forvaringsinstitut.

De édndrade kraven pa faktablad bor endast medfora engéngskostnader
for fondbolagen i de fall dd& de behover skriva om sina befintliga
faktablad.

Det utvidgade regelverket avseende organisation och administration av
fondbolagen som foranleds av forvaltningsbolagspasset kommer att
medféra en Okad administrativ borda och systemfordndringar for
fondbolagen. Det bor i sammanhanget papekas, sasom Fondbolagens

269



forening anfort 1 sitt remissvar, att dessa utvidgade organisatoriska krav
kommer att behdva foljas dven av de fondbolag som inte viljer att
utnyttja det nya forvaltningsbolagspasset.

Nar det géller forvaltningsbolagspass bor det dven noteras att det &r
frivilligt for fondbolag att forvalta fonder i annat land é&n
etableringslandet. Om man viljer en sidan 16sning blir troligen
forvaltningen for de forsta fonderna dyr. P& sikt kan det bli billigare for
fondbolaget att kunna konsolidera fondutbudet till ett land men &ven land
dér man har fondbolag. Det &r dock svart att i siffror ange hur mycket
fondbolaget kan spara. Reglerna om forvaltningsbolagspass kommer
ocksd att medfora vissa Okade kostnader pa grund av reglerna om
dgarutdvande, utvidgad transaktionsrapportering, nya rutiner vid
orderutforande, nya rutiner for incitamentshantering, krav pd innehallet i
avtalen med forvaringsinstitut, nya rutiner och system for riskmétning
och riskhantering, nya rutiner for rapportering avseende kop- och inldsen
samt nya regler om intressekonfliktshantering.

Nir det géller fondfusioner kan noteras att sjédlva procedurerna for
sammanldggning av fonder kommer att vara administrativt betungande.
Att kunna konsolidera fondutbudet kan dock pa sikt innebdra ldgre
kostnader. I stéllet for att forvalta ménga sma fonder kan fondbolagen
forvalta férre och stdrre fonder.

Att etablera mottagar- och matarfonder drar vissa kostnader
inledningsvis. P4 sikt bor dock en sddan forvaltning kunna leda till vissa
besparingar.

Enligt forslagen i lagradsremissen ska vardepappersinstitut och forsék-
ringsformedlare vidarebefordra information till andelsdgare. Det
uppstér kostnader for bolagen nir de ska organisera rutiner for detta.
Dessutom far de 6kade kostnader for pappersutskick.

Regelrddet avstyrker forslagen med hénvisning till att det, i avsaknad
av beloppsmissiga uppskattningar av de ekonomiska effekterna, inte kan
bedéma om de minst administrativt betungande l6sningar har valts.
Regelradet anfor vidare att konsekvensutredningen é&r bristféllig. Det bor
i detta sammanhang inledningsvis framhéllas att UCITS IV-direktivet
innehéller bestimmelser som till stora delar maste inforas pa ett enhetligt
sétt i alla medlemsstater. I dessa delar har medlemsstaterna begrénsade
mdjligheter att paverka de effekter som reglerna fér for berdrda aktorer.
Syftet med direktivet &r att underldtta gransoverskridande verksamhet
och omstruktureringar. Det bor framhallas att forslagen huvudsakligen
utgér oOkade valmojligheter for fondbolagen. Fondbolagen kan
naturligtvis vilja att inte utnyttja dessa valmojligheter, i vilket fall
forslagens paverkan pé bolagen ar begrénsad.

17.2 Konsekvenser for sméaforetagen

Det finns ett visst utrymme i UCITS IV-direktivet for att ta sarskild
hansyn till de sma foretagens villkor inom fondbranschen.
Kommissionen har i skdl 3 i kommissionens direktiv 2010/43/EU anfort
att dven om principerna i direktivet &r generella for alla
forvaltningsbolag, ar de tillrdckligt flexibla for att sédkerstélla att
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tillimpningen — och Overvakningen av denna tillimpning — genom de
behoriga myndigheterna &r proportionerliga och tar hinsyn till art,
omfattning och komplexitet hos forvaltningsbolagens verksamhet, den
méngfald fondféretag som faller inom tillimpningsomradet for direktiv
2009/65/EG och de stora skillnaderna mellan de olika fondforetag som
kan forvaltas av ett forvaltningsbolag. Det &r av stor vikt att all reglering
med anledning av genomforandet av UCITS IV-direktivet tar hdnsyn till
bolagens storlek, verksamhet och komplexitet.

For att belysa konsekvenser for bl.a. sma foretags arbetsforutséttningar,
konkurrensforméga eller villkor i 6vrigt 1 jamforelse med storre foretags
kan foljande ndmnas.

For mindre fondbolag kan genomférandet av UCITS IV-direktivet
medfora att det blir enklare och billigare att etablera sig i andra EES-
lander. Integrerade finansiella marknader kan sannolikt leda till dkad
konkurrens &ver grinserna. Okad konkurrens torde i sin tur leda till
bittre tillgdng pa och effektivare prissittning av riskkapital. Darmed
skulle exempelvis smad och medelstora foretag kunna fa ldgre
finansieringskostnader.

Forekomsten av vilfungerande finansiella marknader har forvisso dven
betydelse i tidiga faser av ett foretags utveckling. Exempelvis far manga
mindre och nystartade foretag finansiering i tidiga investeringsfaser via
s.k. riskkapitalbolag. For att diversifiera riskerna har riskkapitalbolagen i
regel en portfolj av foretag som de finansierar. Mojligheten att attrahera
sadan finansiering via riskkapitalbolag dkar givetvis om det finns utsikter
for foretagen i portfoljen att i ett senare stadium av deras utveckling
borsintroduceras. Viardepappersmarknaderna har séledes &ven indirekt
betydelse for sméaforetagens kapitaltillforsel.

17.3 Konsekvenser for investerare

Nuvarande regler foreskriver att fondbestimmelserna eller dndringarna i
dem maste vara skiliga for fondandelsigarna for att fa godkénnas, se
4 kap. 9 § LIF. I lagradsremissen foreslas att detta &ndras pa sa sitt att
Finansinspektionen ska godkénna fondbestdmmelserna och dndringarna i
dem om de ar skiliga. Nagon provning av om sjélva dndringen i sig &r
skélig ska saledes inte goras. Forslaget innebdr att det blir mojligt att
gora omfattande dndringar i fondbestimmelserna, vilket kan innebédra en
viss forsdmring av skyddet for investerarna. Samma mdjlighet till
dndring av fondbestimmelserna giller ocksd vid sammanldggning av
fonder, dir fonderna kommer att kunna dndra karaktir. Stor vikt har
dérfor lagts vid att det av informationen till andelsdgarna tydligt framgar
vad en dndring av fondbestimmelserna kommer att fi for effekter for
andelsdgaren.

Foreslagna lagéndringar kan ocksd leda till positiva effekter for
investerarna, eftersom de kan fa en béttre produkt inom ramen for sitt
befintliga innehav. Fondbolagen kommer att fa littare att anpassa
fonderna och fondutbudet sd att de béttre svarar mot kundernas
efterfragan. Gamla fondbestimmelser kommer att kunna moderniseras for
att ge forbattrade placeringsmdjligheter. Vidare kommer investerarna, for
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de fall de inte gillar &ndringen i fondbestdmmelserna, att ha rétt till
inlésen av sina fondandelar utan att andra kostnader tas ut &dn kostnader
for avveckling av virdepappersinnehavet. De kommer dven att fa battre
information om fonderna och fondutbudet. Framfor allt kommer
investerarna att fa lattare att jamfora fonder genom de nya reglerna om
faktablad. Det dr ocksa troligt att det blir ett bredare fondutbud om
fondbolagen kommer att utnyttja mojligheterna med bl.a. mottagar- och
matarfonder. En 6kad konkurrens pa fondmarknaden kan ocksa leda till
lagre kostnader for investerarna.

Forslaget om att tilldta fonder med olika andelsklasser kan ocksa leda till
ett rikare och mer varierat fondutbud som mojliggor att sparandet béttre
kan anpassas till var och ens situation och preferenser.

17.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Inom ramen for forfarandet vid gransdverskridande fusioner, omvandling
av  vérdepappersfond till matarfond och vid anmilan om
gransoverskridande verksamhet ges Finansinspektionen vissa nya upp-
gifter. For godkidnnande av sddana anmélningar och ansdkningar kommer
det inforas mycket korta tidsfrister for inspektionens provning av anmélan
och ansdkan. Kraven pé inspektionen kommer ocksé att 6ka nér det géller
samarbete med tillsynsmyndigheter i andra lédnder. Dessutom kommer
inférandet av UCITS IV-direktivet att medfora att inspektionen kommer
att behova utfirda omfattande nya foreskrifter géllande de &ndringar som
genomfors i bla. LIF. Allt detta medfér ett Okat resursbehov for
inspektionen. De merkostnader som kan uppstd hos inspektionen far
finansieras inom befintliga ramar samt genom anmdilnings- och
ansokningsavgifter enligt principen om full kostnadstickning.

17.5 Konsekvenser for den svenska fondmarknaden

Genom forslaget om att det ska bli lttare att 4ndra fondbestimmelserna
kan fondbolagen pa ett bittre sétt anpassa sitt produktutbud sa att det
béttre stimmer Overens med efterfragan. Bland annat dérigenom kan
fondbolagen dka sin konkurrenskraft. Foreslagna regler om fusioner kan
ocksd medfora att manga fonder fusioneras inom landet sédvil som over
granserna. Mojligheten att fusionera Over grinserna innebdr att manga
bolag kommer att 6verviga i vilket land den fusionerade fonden ska ha
sin hemvist.

Diarfor kommer det att bli av dnnu storre vikt &n hittills att vara
uppmirksam pa faktorer som negativt paverkar konkurrensforut-
sdttningarna pa den svenska fondmarknaden, ndr nu rorligheten Gver
granserna underlattas. Det bor ocksa understrykas att det &r viktigt att de
konkurrensframjande atgarder som vidtas dr pa plats nar UCITS IV-
direktivet genomfors. I annat fall kan det blivit svart att mota eventuella
utflyttningstendenser.
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Sammanfattningsvis kan ségas att de foreslagna lagéindringarna gor det
mojligt for de svenska fondbolagen att bevara sin konkurrenskraft pa
marknaden. P4 sé sitt motverkas utflyttning av fonder till andra lander.

17.6 Ovriga konsekvenser

Kammarrdtten i Stockholm framfor att den inte fOrvintar sig att de
foreslagna lagidndringarna medfor nagon stérre maltillstrdmning.
Emellertid 4r det kammarréttens erfarenhet av mal frén
Finansinspektionen att de i regel r6r komplexa regelverk och innehaller
tamligen vidlyftiga utredningar, vilket bor beaktas i den fortsatta
beredningen av lagstiftningsérendet.

Lagforslaget bedoms i1 nuldget inte medféra annat &n begridnsade
kostnadsokningar for de allminna forvaltningsdomstolarna. Eventuella
kostnadsokningar far darfor hanteras inom befintliga anslag.

Riksbanken framfor att regleringar, som i grunden motiveras utifran ett
konsumentskyddsperspektiv, kan paverka de finansiella marknaderna och
stabiliteten. Utvecklingen pa fondmarknaden under krisen pekar enligt
Riksbanken pa detta, och det bor dérfor utredas om det finns
stabilitetsmotiv for reglering av fondverksamhet. Vi instimmer i att
denna frigestillning &r intressant att belysa. Emellertid finns det inte
utrymme att utfora en siddan analys inom ramen for detta
lagstiftningsarbete.

Direktivet bedoms inte medféra négra konsekvenser pa de Ovriga
omraden som berdrs 1 15 § kommittéforordningen. Det finns med andra
ord inga uppenbara konsekvenser av betydelse for den kommunala
sjdlvstyrelsen, brottsligheten och det brottsférebyggande arbetet,
sysselsdttning och offentlig service i olika delar av landet, jamstélldheten
mellan kvinnor och mén eller mdjligheterna att na de
integrationspolitiska malen.

18 Forfattningskommentar

18.1 Forslaget till lag om dndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

1 kap. Inledande bestimmelser

1§

I forsta stycket 4 och 24 har hénvisningar till 1985 ars UCITS-direktiv
andrats till motsvarande artiklar i det nya UCITS IV-direktivet. Nagon
andring i sak avses inte med detta.
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I forsta stycket 9 har definitionen av fondforetags hemland anpassats
till den nya definition av begreppet som foljer av UCITS IV-direktivet.
Hemlandet definieras i den nya lydelsen som det land dér fondforetaget
har sitt tillstind och det finns inte ldngre ndgon koppling till
forvaltningsbolagets hemland. Andringen ir en forutsittning for det s.k.
forvaltningsbolagspasset, som innebér att ett forvaltningsbolag som har
tillstand enligt UCITS IV-direktivet far forvalta ett fondforetag i ett annat
land &n bolagets hemland. Med fondforetag avses i lagen (2004:46) om
investeringsfonder (LIF) &ven vissa utlindska fondféretag som inte har
tillstand enligt direktivet (se definitionen i 1 kap. 1 § forsta stycket 8).
Den dndrade definitionen av fondforetags hemland omfattar séledes dven
sadana fondforetag. Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.

Héanvisningen till direktiv 83/349/EEG i forsta stycket 11 har justerats
med anledning av en senare dndring av direktivet.

Definitionen i forsta stycket 16 &ndras genom att det i den infSrs en
hanvisning till att bedomningen av om ett innehav ar kvalificerat ska
goras med tillimpning av 1 a §. Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

I forsta stycket 17-20 definieras vad som avses med matarfond,
matarfondforetag, mottagarfond och mottagarfondforetag. Definitionerna
ar utformade med artikel 58.1-58.3 1 UCITS IV-direktivet som forebild. I
enlighet med definitionerna &r det endast vérdepappersfonder och
fondforetag som omfattas av direktivet som kan vara matar- och
mottagarfonder respektive matar- och mottagarfondforetag. Vissa av
bestdmmelserna for matar- och mottagarfonder kan dock, i enlighet med
6 kap. 3 §, bli tillimpliga &ven pa specialfonder. Forslagen har
behandlats i avsnitt 8.3 och 8.4.1.

Den nya punkten 21 anger att definitionen av reglerad marknad ska
motsvara den som anges i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Begreppet anvénds i det nya tredje stycket och 4 kap. 13 §.

I forsta stycket 25 hinvisas till 5 a kap., eftersom medel i en
vardepappersfond ska kunna forvaltas dven enligt det kapitlet (jfr avsnitt
8).

I ett nytt tredje stycke har gjorts ett tilligg till definitionerna av
fondforetag, specialfond och virdepappersfond i forsta stycket 8, 23 och
25, vilket innebdr att definitionerna kommer att inbegripa dven s.k.
borshandlade fonder. Jamfor &ndringen i 4 kap. 13 §. Forslaget har
behandlats i avsnitt 14.2.

I ovrigt har en redaktionell &ndring gjorts i inledningen av paragrafen
for att anpassa texten till lagen om vérdepappersmarknaden (jfr 1 kap.
5 § den lagen).

1a§

Paragrafen &r ny. Den syftar till att genomfora artikel 2.5 i UCITS IV-
direktivet och innebdr att &garprovningsreglerna for fondbolag
harmoniseras med de som géller for virdepappersbolag. Paragrafen
motsvarar i stor utstrickning 1 kap. 5 a § lagen om vérdepappers-
marknaden.

Av forsta och andra styckena framgar att bedomningen av om ett visst
innehav ar ett kvalificerat innehav ska goéras med tillimpning av vissa
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bestimmelser om s.k. flaggning i 4 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument och i foreskrifter som har meddelats med stod
av den lagen. For en ndrmare redogdrelse for de aktuella bestimmelserna
hinvisas till prop. 2006/07:65 (avsnitt 7.4.2, 7.4.4, 7.4.5, 7.5, och 7.6
samt forfattningskommentaren till respektive bestimmelse.)

Nir det géller hianvisningen till 4 kap. 5 § andra stycket lagen om
handel med finansiella instrument sa anges i den bestimmelsen bl.a. att
en berdkning av antalet aktier eller rostetalet ska grundas pa uppgifter
som bolaget har offentliggjort enligt 4 kap. 9 § forsta stycket samma lag.
Detta giller naturligtvis endast om bolaget ar skyldigt att offentliggdra
sadana uppgifter, dvs. om dess aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

I frdga om hénvisningen till 4 kap. 12 § 1 lagen om handel med
finansiella instrument (aktier som innehas for clearing och avveckling)
bor noteras att den korta tid under vilken aktierna far innehas, genom
verkstéllighetsforeskrifter har preciserats till hogst tre handelsdagar fran
transaktionsdagen (se 4 § 7 forordningen [2007:375] om handel med
finansiella instrument samt 12 kap. 9 § Finansinspektionens foreskrifter
[FFFS 2007:17] om verksamhet pd marknadsplatser).

Av andra stycket framgér att det dven finns foreskrifter meddelade med
stdd av lagen om handel med finansiella instrument och lagen om
viardepappersmarknaden.  S&dana  fOreskrifter finns  betrdffande
marknadsgaranter i 4 § 8 forordningen om handel med finansiella
instrument och 6 kap. 1 § 60 férordningen (2007:572) om vérdepappers-
marknaden samt 12 kap. 5 § Finansinspektionens foreskrifter om
verksamhet pd marknadsplatser. I frdga om undantag for vissa
moderforetag finns foreskrifter i 4 § 9 forordningen om handel med
finansiella instrument och 12 kap. 6-8 §§ Finansinspektionens
foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser.

I tredje stycket anges vidare att vissa rostritter som
vardepappersinstitut eller kreditinstitut innehar ska undantas vid
bedémningen om virdepappersinstitutet eller kreditinstitutets innehav
utgor ett kvalificerat innehav. Med vérdepappersinstitut avses detsamma
som i 1 kap. 5 § 27 lagen om vérdepappersmarknaden. Begreppet
kreditinstitut definieras i 1 kap. 5 § 17 samma lag. For att undantaget ska
vara tillampligt krévs att kreditinstitutet bedriver finansieringsrorelse.

Undantag far endast goras for sadana aktier som innehas for sadan
verksamhet som avses i 2 kap. 1 § 6 lagen om vérdepappersmarknaden,
dvs. garantigivning avseende finansiella instrument och placering av
finansiella instrument med ett fast atagande (se prop. 2006/07:115 del 1
8. 559).

For att undantaget ska vara tillimpligt kravs for det forsta att rostrétten
for aktierna inte utnyttjas eller anvdnds pa annat sitt for att ingripa i
emittentens forvaltning. Med att rostratterna utnyttjas avses att aktierna
foretrdds pd en bolagsstimma. Som exempel pa att aktier anvands pa
annat sitt kan ndmnas att innehavaren utdvar patryckningar pa styrelsen i
ett kreditinstitut pa grundval av innehavet.

En andra forutsittning for att undantaget ska kunna tillimpas &r att
aktierna avyttras inom ett ar fran forvdrvet. Det dr inte nodvéndigt att
gora en prognos avseende hur linge innehavet kommer att vara, men om
ettarsfristen har passerats utan att aktierna eller andelarna har avyttrats
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upphor undantaget att gélla och en ny beddomning av om innehavet &r
kvalificerat kan bli aktuell.

1 fjdrde stycket anges att undantaget i tredje stycket ska tillimpas dven
betrdffande aktier som innehas av vissa utlindska foretag under
motsvarande forutsdttningar som géller for de svenska foretagen. Med
utlandskt vardepappersforetag avses ett sddant utlandskt foretag som i det
land dér det har sitt sdte har tillstdnd att driva virdepappersrorelse (se
lkap. 5 § 25 lagen om véardepappersmarknaden). Vad som é&r ett
utldndskt kreditinstitut framgér av 1 kap. 5 § lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

4§

Andringen innebir att fondbolag inte lingre ska behdva ett sirskilt
tillstand for att utféra arbete pa uppdrag av ndgon annan, s.k. insourcing.
Bolaget fér i stéllet utfora saddant arbete inom ramen for sitt tillstdnd att
driva fondverksamhet. Det kan sédledes endast rora sig om sadana
funktioner som ingér i fondverksamheten. Den fondverksamhet som ett
fondbolag har tillstind att driva bestar 1 fOrvaltning av
investeringsfonder, fondadministration samt forsiljning och inldsen av
fondandelar (jfr definitionen av fondverksamhet i 1 § forsta stycket 10).
Fondbolag som forvaltar vardepappersfonder far vidare, inom ramen for
sitt verksamhetstillstand, forvalta, administrera och sélja/losa in andelar i
fondforetag som omfattas av UCITS IV-direktivet och dr etablerade i
andra ldnder inom EES &an Sverige (jfr 2 kap. 12 och 15 §9).
Motsvarande uppgifter ska fondbolag, utan annat tillstind &n
verksamhetstillstandet, fa utfora pa uppdrag av ndgon annan.
Forslaget har behandlats i avsnitt 14.5.

5§

Andringen i andra stycket forsta strecksatsen innebdr att dven 2 kap. 20 a
och 20 b §§ ska gilla for vardepappersbolag och svenska kreditinstitut
som driver fondverksamhet. I nimnda lagrum finns bestimmelser om
meddelandeférbud och ansvar for den som bryter mot ett
meddelandeférbud. Bestimmelserna har ett ndra samband med
bestimmelsen om uppgiftsskyldighet i 2 kap. 20 §, som redan géller for
bolagen i fraga. Motsvarande bestimmelser finns i annan lagstiftning pé
finansmarknadsomrédet, sdsom lagen om vérdepappersmarknaden
(1 kap. 12—14 §§). Hanvisningen till enbart forsta stycket i 21 § har tagits
bort eftersom den paragrafen numera bara bestér av ett stycke. Aven de
nya bestimmelserna i 2 kap. 17 och 17 b §§ om krav pé organisation av
verksamheten och uppforanderegler ska gélla for vardepappersbolag och
svenska kreditinstitut i deras fondverksamhet.

Hénvisningen till 8 kap. i femte strecksatsen har &ndrats sé att det
endast ar 8 kap. 27 och 28 §§ som géller for viardepappersbolag och
svenska kreditinstitut i deras fondverksamhet.
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6§

I forsta stycket har hanvisningen till 1985 ars UCITS-direktiv dndrats till
UCITS IV-direktivet. Vidare har texten i forsta stycket och i det nya
tredje stycket anpassats till motsvarande text i lagen om vérdepappers-
marknaden (4 kap. 1 §). Andringarna innebir inget nytt i sak.

Det nu géllande andra stycket har utgatt till foljd av att motsvarande
text 1 1985 éars UCITS-direktiv inte finns i UCITS IV-direktivet. Enligt
det senare direktivet ska information om svenska regler som géller for
utlindska foretags verksamhet i Sverige hallas tillgdnglig, t.ex. pa
Finansinspektionens elektroniska hemsida. Bestdmmelser om detta bor
tas in i forordning.

Det nya andra stycket reglerar vilka uppgifter en verksamhetsplan ska
innehélla, utover det som anges i forsta stycket, nér ett forvaltningsbolag
som omfattas av UCITS IV-direktivet avser att forvalta en
vardepappersfond. Bestimmelsen motsvarar det som anges i artiklarna
17.2 b och 18.2 b i direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.1.

6ag§

I den nya paragrafen genomf6rs det som anges i artiklarna 17.8 och 18.4
i UCITS IV-direktivet. Ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i
Sverige och som avser att dndra ndgot forhallande som angetts i den
underrittelse som Finansinspektionen tagit emot enligt 6 § ska underritta
inspektionen om dndringen. Om bolaget driver verksamhet fran filial i
Sverige ska bolaget underrétta Finansinspektionen om &ndringen minst
en manad innan den genomfors. Driver bolaget verksamhet hir utan att
ha inrédttat en filial rdcker det att inspektionen underréttas innan
andringen genomfors.
Forslaget har behandlats i1 avsnitt 5.5.1.

6b§

Paragrafen, som ar ny, klargdr att ett forvaltningsbolag med tillstdnd
enligt UCITS IV-direktivet far forvalta en virdepappersfond, om
Finansinspektionen godkdnt detta. Bestimmelserna i1 forsta stycket
genomfor artikel 20 i UCITS IV-direktivet. En forutséittning for att
inspektionen ska godkénna att ett sddant forvaltningsbolag forvaltar en
véardepappersfond ar att bolaget i sitt hemland har tillstdnd att forvalta
fondforetag av motsvarande typ som vérdepappersfonden i fraga (forsta
stycket 1). Till grund for den beddmningen kommer inspektionen att ha
ett intyg som utfirdats av den behoriga myndigheten i
forvaltningsbolagets hemland och som anger att bolaget har ett sddant
tillstand att forvalta fondforetag som avses i UCITS IV-direktivet, samt
beskriver omfattningen av tillstindet och om det finns nagra
begrinsningar nir det giller vilka typer av fondforetag bolaget har
tillstand att forvalta (artiklarna 17.3 och 18.2 i direktivet). Detta intyg ska
den utldndska behoriga myndigheten, enligt direktivet, ha fogat till den
underrittelse om att ett forvaltningsbolag avser att forvalta en

277



vardepappersfond som ska ldmnas enligt 6 §. Inspektionen har alltid
mojlighet att kontakta den behoriga myndigheten och diskutera eller
begéra fortydliganden av intyget (artikel 20.2).

En annan forutsittning for att ett forvaltningsbolag ska fa tillstand att
forvalta en vardepappersfond &r att bolaget till inspektionen har ldmnat
ett avtal som bolaget ska ha ingatt med det forvaringsinstitut som avses
anvéindas for virdepappersfonden i fraga (jfr 3 kap. 4 §). Avtalet ska
tillforsdkra forvaringsinstitutet den information som det behover for att
kunna uppfylla de krav som stills pa institutet. Om forvaltningsbolaget
har uppdragit at nidgon annan att utfora forvaltningen av fonden eller
dédrmed sammanhéngande administration ska uppgifter om detta 1&mnas
till inspektionen (forsta stycket 2). Avtalet och uppgifterna behover,
enligt andra stycket, dock inte 1dmnas om bolaget sedan tidigare forvaltar
en virdepappersfond och i samband med ans6kan om godkdnnande av
denna forvaltning tidigare ldmnat in samma uppgifter. I sddant fall far
bolaget i stdllet hdnvisa till den tidigare inlimnade dokumentationen.
Bestdmmelsen genomfor andra stycket i artikel 20.1 i UCITS IV-
direktivet. Didr talas visserligen om att forvaltningsbolaget forvaltar
vardepappersfonder ”av samma typ” sedan tidigare. Det som emellertid
torde vara relevant &r i stéllet att de handlingar och uppgifter som tidigare
lamnats in 4r desamma som de som skulle ldmnats in for godkdnnande av
den aktuella vérdepappersfonden. Detta kommer darfor till uttryck i
lagtexten.

Harutéver maste, enligt forsta stycket 3, de fondbestimmelser for
véardepappersfonden i fraga som upprittats uppfylla kraven i LIF. Det &r
forst ndr fondbestimmelserna godkénts av Finansinspektionen som
vardepappersfonden dr etablerad och kan bérja forvaltas av forvalt-
ningsbolaget. Namnet pa forvaltningsbolaget ska anges i
fondbestimmelserna (4 kap. 8 § andra stycket 1 jfr med foreslagna
6d§). Forvaltningsbolaget godkdnns saledes for att fa forvalta
viardepappersfonden ndr fondbestimmelserna  godkénns. Nagot
ytterligare beslut om godkdnnande av forvaltningsbolaget behover
dérmed inte fattas enligt forevarande paragraf.

Det ska ocksd, enligt forsta stycket 4, finnas skél att anta att bolaget
kommer att driva verksamheten enligt LIF och andra forfattningar som
géller for forvaltning av en virdepappersfond. De bestimmelser som
avses dr sddana som bolaget ar skyldigt att folja nér det forvaltar en
virdepappersfond. Det dr bestimmelser som avses i 6 d § och andra
bestimmelser som &r direkt tillimpliga pa bolagets verksamhet i Sverige.

Andringar i den dokumentation som limnats in enligt forsta stycket 2
ska lamnas till Finansinspektionen enligt tredje stycket. Bestimmelsen
genomfor artikel 20.4.

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.2.

6c§

I paragrafen, som dr ny, anges vilka atgirder ett forvaltningsbolag som
forvaltar en virdepappersfond ar skyldigt att vidta i Sverige. Forslaget
syftar till att genomf6ra artikel 15 i UCITS IV-direktivet. Genom
atgdrderna ska bolaget pa lampligt sdtt kunna hantera klagomal fran
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investerare och se till att det inte finns ndgra begrinsningar for
investerare att utova sina rittigheter pa grund av att bolaget &r etablerat i
ett annat land. Klagomal ska t.ex. fa 1dmnas pé svenska. Information ska
kunna tillhandahéllas p& begdran av savdl allminheten som
Finansinspektionen. I Ovrigt ska &tgirder vidtas for att kunna gora
utbetalningar och 16sa in fondandelar.

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.3.

6d§

Ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond efter tillstand
enligt bestimmelserna i 6 b § ska folja de svenska bestimmelser som
géller for fonden. Vilka regelomrdden som ska anses hénforliga till
fonden, och inte till bolagets verksamhet i 6vrigt, anges i artikel 19.3 i
UCITS IV-direktivet. I LIF motsvaras dessa regelomraden av de
allménna bestdmmelser for investeringsfonder som anges i 4 kap.,
bortsett frdn bestimmelserna i det kapitlet om uppdragsavtal, och
bestdmmelserna om forvaltning av vérdepappersfonder i 5 kap., bortsett
frén det som didr anges om riskhanteringssystem. Bestimmelser om
uppdragsavtal och riskhanteringssystem ar i stdllet hénforliga till
forvaltningsbolagets verksamhet och bolaget ska diarmed folja de regler
som géller i dess hemland (artikel 19.1 i direktivet). Forvaltningsbolaget
ska i Sverige folja bestimmelserna i 2 kap. 15 ¢ § om marknadsforing i
andra ldnder inom EES och 5 a kap. om matarfonder och mottagarfonder.
Vidare ska forvaltningsbolaget i Sverige folja bestimmelser i 8 och
9 kap. om fusion, delning och ombildning samt om upphérande och dver-
latelse av forvaltningen av en virdepappersfond. Aven bestimmelserna i
3 kap. om forvaringsinstitut ska gélla for en vardepappersfond som
forvaltas av ett forvaltningsbolag. Detta framgar inte uttryckligen av den
uppréikning av regelomraden som finns i artikel 19.3 i direktivet, men &r
en foljd av att savél fond som forvaringsinstitut finns i Sverige och skulle
ocksé kunna séigas vara en del av reglerna for fondens etablering (artikel
19.3 a).

I paragrafen anges att de uppréknade bestimmelserna i lagen ska gélla
i tillimpliga delar. Detta hidnger samman med att flera av be-
stimmelserna géller for savél viardepappersfonder som for specialfonder,
medan ett forvaltningsbolag endast far forvalta vérdepappersfonder i
Sverige. De uppréknade bestimmelserna ska saledes endast tillimpas i
de delar som de avser virdepappersfonder.

I andra stycket klargors att nér det i 9 kap. 1 § talas om den situation
att Finansinspektionen har aterkallat ett fondbolags tillstdnd ska detta for
forvaltningsbolagens del 1 stillet avse situationer nér tillstandet
aterkallats av hemlandsmyndigheten eller nér inspektionen beslutat att
bolaget inte langre far forvalta en védrdepappersfond. Inspektionen har
inte mojlighet att aterkalla ett forvaltningsbolags verksamhetstillstand.

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.3.4.
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7§

Paragrafen har dndrats for att genomfora de nya reglerna i UCITS IV-
direktivet om marknadsforing av fondforetag i andra lander inom EES én
foretagets hemland (se artikel 93 i direktivet). Ett fondféretag som
omfattas av direktivet och avser att marknadsfora andelar i foretaget i
Sverige ska enligt direktivet lamna en skriftlig underrittelse om detta till
den behoériga myndigheten i hemlandet. Myndigheten ska Overldmna
underrittelsen till Finansinspektionen och meddela fondforetaget om att
sd har skett. Fran och med den dag fondforetaget meddelats att
underrittelsen Gverldmnats till Finansinspektionen far foretaget inleda
marknadsforingen i Sverige. 1 forsta stycket anges vid vilken tidpunkt
marknadsforingen i Sverige far inledas. Genom forslaget genomfors
artikel 93.3 tredje stycket andra meningen i direktivet. Innan dess far
saledes inga marknadsforingsatgérder vidtas har i landet. Det innebér en
tidigareldggning av underréttelsepliktens intride jamfort med géllande
ritt. De fondforetag som anmailt marknadsforing hér i landet far dven
sdlja andelar i foretaget hér.

I andra stycket har nuvarande forsta stycket 2 inforts. Att atgarderna
vidtagits pa ett korrekt sitt dr en frdga for Finansinspektionens tillsyn
efter det att verksamheten fétt inledas. Finansinspektionen kan séledes
inte, som tidigare, forbjuda att verksamheten far inledas om atgirderna
inte vidtagits.

Av de nya bestdimmelserna i tredje stycket framgar att fondforetaget
ska underritta Finansinspektionen om &ndringar som rér marknads-
foringen av foretagets andelar i Sverige och som angetts i underréttelsen
om marknadsforing. Detta ska ske innan &ndringen genomfors.
Fondforetaget ska d4ven underritta Finansinspektionen om &ndringar i de
handlingar som ldmnats tillsammans med underrittelsen. Det som avses
ar dndringar 1 fondbestimmelser, informationsbroschyr, faktablad,
arsberittelse och halvarsredogorelse. Vilka uppgifter som ska ldmnas i
underrittelsen och vilka handlingar som ska fogas till den framgér av
kommissionens forordning (EU) nr 584/2010. Genom fOrslaget
genomfors artikel 93.7 tredje meningen och 93.8 i direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.4.

8§

I forsta stycket har begreppet “fondverksamhet” andrats till “verk-
samhet”. Syftet med detta &r att tydliggéra att det inte ar tillatet for
forvaltningsbolag som inte regleras i UCITS IV-direktivet att forvalta
investeringsfonder 1 Sverige pd det sidtt som nu mojliggors for
forvaltningsbolag som har tillstind enligt ndmnda direktiv. Den
verksamhet som ett forvaltningsbolag med stdd av denna paragraf kan
driva i Sverige dr forvisso bara sddan verksamhet som regleras i lagen,
dvs. funktioner som ingar i fondverksamhet. Men savitt géller
forvaltningen av en svensk investeringsfond kan ett siddant forvalt-
ningsbolag endast utfora funktionen pa uppdrag av det primért ansvariga,
i fondbestimmelserna angivna, bolaget. Vidare har i forsta stycket
hanvisningen till 1985 ars UCITS-direktiv dndrats till UCITS IV-
direktivet.
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I andra stycket 3 har hénvisningen till bestimmelsen i 2 kap. 1 § 5
tagits bort. Den bestdimmelsen innebér att fondbestimmelserna for den
eller de investeringsfonder som ett bolag avser att forvalta ska ha
godkints. Eftersom ett forvaltningsbolag som avses hir inte far forvalta
en investeringsfond bor ndgon hdnvisning till den bestimmelsen inte
goras.

Bestimmelsen i1 nuvarande tredje stycket om att bolaget far ges
tillstand att utfora arbete pa uppdrag har tagits bort. Bolaget far i stillet
utfora sddant arbete om tillstdnd ldmnats enligt férsta och andra styckena.
Négot sérskilt tillstand for detta kriavs saledes inte, vilket motsvarar det
som géller for fondbolag enligt 4 §. I den nya lydelsen av tredje stycket
anges att en ansdkan enligt forsta stycket ska innehdlla en
verksamhetsplan. Detta 4r en anpassning till det som anges for
motsvarande situation i lagen om virdepappersmarknaden (4 kap. 5 §).

I 6vrigt har vissa redaktionella dndringar gjorts for att anpassa texten
till det som anges i lagen om vérdepappersmarknaden (4 kap. 4 och

5 §9).

9§

I forsta stycket har begreppet “marknadsfora och sélja” dndrats till enbart
”marknadsfora”. Syftet med detta ar att tydliggora att tillstdndsplikten
redan trdder in nir marknadsforingen inleds hér i landet, och inte forst
nér forséljning dger rum. De fondféretag som anmélt marknadsforing har
i landet far sélja fondandelar i foretaget hir. Se &dven forfattnings-
kommentaren till 1 kap. 7 §. Vidare har hénvisningen till 1985 érs
UCITS-direktiv  dndrats till UCITS [IV-direktivet. Forslaget har
behandlats 1 avsnitt 6.5.

I andra stycket 3 tredje strecksatsen anges att foretaget ska kunna
lamna den information som det &r skyldigt att tillhandahalla. Ddrmed har
hénvisningen till att informationen ska vara sadan som bolaget “enligt
reglerna i hemlandet” &r skyldigt att tillhandahélla tagits bort. Detta har
gjorts mot bakgrund av att bolaget enligt foreslagna 10 § aldggs att
tillhandahalla faktablad enligt svenska bestimmelser. Det &r saledes inte
endast reglerna i hemlandet som ska f6ljas i detta avseende.

10§

Héanvisningen 1 forsta stycket till 2 kap. 17 § har tagits bort. Den
paragrafen, som i foreslagen lydelse anger organisatoriska krav pa ett
fondbolags verksamhet, ska séledes inte gilla for forvaltningsbolag eller
fondforetag som driver verksamhet hir i landet. Forvaltningsbolag och
sjalvforvaltande fondforetag, investeringsbolag, som omfattas av UCITS
IV-direktivet ska i stéllet tillimpa motsvarande bestimmelser i sitt
hemland (artiklarna 18.3, 19.1 och 30). Vidare anges, genom en dndring i
forsta stycket, att dven 2 kap. 20 a och 20 b §§ ska gilla for
forvaltningsbolag och fondféretag som driver verksamhet i Sverige. |
ndmnda lagrum finns bestdimmelser om meddelandeférbud och ansvar
for den som bryter mot ett meddelandeforbud. Bestimmelserna har ett
nira samband med bestimmelsen om uppgiftsskyldighet i 2 kap. 20 §,
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som sedan tidigare géller for foretagen i1 fraga. Hanvisningen till forsta
stycket i 21 § har tagits bort eftersom den paragrafen endast bestér av ett
stycke.

I det nya andra stycket I anges vilka bestdimmelser ett forvalt-
ningsbolag som omfattas av UCITS IV-direktivet och driver verksamhet
hiar i landet fran en filial ska tillimpa. De bestimmelser som é&r
tillampliga, 2 kap. 17 b §, &r att hanfora till s.k. uppforanderegler, vilka
enligt direktivet ska tillimpas i forvaltningsbolagets vardland nér en filial
etablerats dér (artikel 17.4). Forslaget har behandlats i avsnitt 5.5.4.

Av andra stycket 2 framgar att ett fondforetag som har tillstand enligt
UCITS IV-direktivet och marknadsfor andelar i foretaget hér i landet ska
folja bestimmelserna i 4 kap. 20 §. Det innebér att foretaget ska
tillhandahalla  informationsbroschyr, faktablad, Aarsberittelse och
halvarsredogdrelse pa det som sétt som foreskrivs i den paragrafen.
Genom forslaget genomfors artikel 94.1 i UCITS I'V-direktivet. Forslaget
har behandlats i avsnitt 6.4.

I andra stycket 3 anges de bestimmelser som giller for ett for-
valtningsbolag som inte omfattas av UCITS IV-direktivet och som driver
verksamhet hér i landet fran filial. For ett sddant bolag géiller detsamma
som for bolag enligt punkten 1, ndmligen uppforandereglerna i 2 kap.
17 b §. Motsvarande krav stills enligt gdllande rétt genom hénvisningen i
forsta stycket till 2 kap. 17 § (se avsnitt 5.7).

I andra stycket 4 anges de bestimmelser som giller for ett fondforetag
som inte omfattas av UCITS IV-direktivet och vars andelar marknadsfors
i Sverige. Foretaget ska folja sddana bestimmelser som &r relevanta for
forséljningen av andelar i Sverige, ndmligen generella uppforanderegler i
2 kap. 17 b § forsta stycket och kraven pa att tillhandahalla faktablad
enligt 4 kap. 16 a, 20 och 21 §§. Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7
och 6.5.

2 kap. Allménna bestimmelser for fondbolag m.m.

1§

Forsta stycket 3 far en ny lydelse. Kriteriet i nuvarande punkten a) flyttas
till 2 § och kriteriet i punkten b) omfattas av forsta stycket 3.

Paragrafen har utformats pa samma sétt som motsvarande
bestdmmelser i lagen om vérdepappersmarknaden (3 kap. 1 §).

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

2§

I de nya forsta och andra styckena finns en upprikning av de kriterier
som ska beaktas vid dgarprovningen i samband med tillstindsgivning
enligt 1 §.

I 6vrigt har nagra redaktionella &ndringar gjorts.

Paragrafen har utformats pa samma sdtt som motsvarande
bestimmelser i lagen om vardepappersmarknaden (3 kap. 2 §).

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.
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12 §

I forsta stycket har redaktionella dndringar gjorts for att anpassa texten
till det som anges i motsvarande bestdimmelser i lagen om virdepappers-
marknaden (5 kap. 1 §).

I det nya andra stycket anges vilka ytterligare uppgifter verksam-
hetsplanen ska innehalla om fondbolaget avser att forvalta ett fondforetag
i det land dar filialen ska inrdttas. De fondforetag som avses ar sddana
som regleras i UCITS IV-direktivet. Med forvaltning menas hir sddan
verksamhet som bolaget dr primért ansvarigt for och inte sadan som
bolaget utfor pd uppdrag av ett annat forvaltningsbolag. Bolaget ska
lamna uppgifter om sitt riskhanteringssystem enligt 5 kap. 2 § och vissa
sarskilda atgdrder som vidtagits. Genom bestimmelserna i andra stycket
genomfors artikel 17.2 b i UCITS IV-direktivet. De atgérder som ska
redovisas dr sddana som bolaget enligt direktivet ska vidta i det land dér
bolaget driver fondverksamhet (artikel 15).

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.4.1.

13§

I forsta stycket har tiden for Finansinspektionens handldggning av en
underrittelse enligt 12 § fran ett fondbolag kortats ned fran tre till tva
manader. Detta foljer av UCITS IV-direktivet (artikel 17.3). Forslaget
har behandlats i avsnitt 5.4.1.

Av det nya andra stycket framgér att Finansinspektionen ska utférda ett
intyg nér ett fondbolag i underrittelsen angett att det avser att forvalta ett
fondforetag i ett annat land enligt 12 §. Intyget ska 6verldmnas till den
behoriga myndigheten i det land dér filialen ska inréttas och ska kunna
ligga till grund for den myndighetens bedémning av om fondbolaget ska
fa forvalta ett visst fondforetag. Genom bestdmmelsen genomfors tredje
stycket i artikel 17.3 i UCITS IV-direktivet. Forslaget har behandlats i
avsnitt 5.4.2.

I Ovrigt har redaktionella dndringar gjorts, bl.a. for att anpassa texten
till motsvarande bestimmelser i lagen om vérdepappersmarknaden
(5 kap. 2 9).

14 §

I tredje stycket har ett tilligg gjorts som innebér att Finansinspektionen
ska underritta en behdrig myndighet om det sker ndgon fordndring av de
uppgifter som ldmnats i intyget enligt 13 § andra stycket. Genom
bestimmelsen genomfors andra stycket i artikel 17.9 i UCITS IV-
direktivet.

I 6vrigt har redaktionella dndringar gjorts, bl.a. for att anpassa texten
till motsvarande bestdimmelser i lagen om vérdepappersmarknaden
(5 kap. 3 § andra stycket).
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15§

I forsta stycket har de nuvarande forsta och andra styckena sammanforts
och utformats efter monster i motsvarande bestimmelser i lagen om
virdepappersmarknaden (5 kap. 4 §). Det som anges i nuvarande sista
meningen i1 forsta stycket om é&ndringar av ndgot som angetts i
underrattelsen har flyttats till nya 15 b §, dven det efter monster i lagen
om virdepappersmarknaden (5 kap. 5 §).

I det nya andra stycket anges vilka ytterligare uppgifter verk-
samhetsplanen ska innehédlla om fondbolaget avser att forvalta ett
fondforetag i det andra landet utan att inrétta en filial dir. De fondforetag
som avses dr sddana som regleras i UCITS IV-direktivet. Med
forvaltning menas hér sddan verksamhet som bolaget 4r primért ansvarigt
for och inte sddan som bolaget utfor pd uppdrag av ett annat
forvaltningsbolag. Bolaget ska ldmna uppgifter om sitt risk-
hanteringssystem enligt 5 kap. 2 § och vissa sirskilda atgirder som
vidtagits 1 det andra landet. Genom bestimmelsen genomfors artikel
18.1 b i UCITS IV-direktivet. De atgdrder som ska redovisas dr sddana
som bolaget enligt direktivet ska vidta i det land dir bolaget driver
fondverksamhet (artikel 15).

I 6vrigt har redaktionella dndringar gjorts, bl.a. for att anpassa texten
till motsvarande bestdimmelser i lagen om vérdepappersmarknaden
(5 kap. 4 9).

152§

I paragrafen, som dr ny, framgér av forsta stycket nar en underréttelse
som avses i 15 § ska ldmnas over till behorig myndighet i det land dér
fondbolaget avser att driva verksamhet. Bestimmelsen har flyttats fran
15 § andra stycket.

Av andra stycket framgér att Finansinspektionen ska utfarda ett intyg
nér ett fondbolag i underrdttelsen angett att det avser att forvalta ett
fondforetag i ett annat land. Intyget ska Gverldmnas till den behoriga
myndigheten i det land dir verksamheten ska drivas och ska kunna ligga
till grund for den myndighetens bedomning av om fondbolaget ska fa
forvalta ett visst fondforetag. Genom bestimmelsen genomfors tredje
stycket i artikel 18.2 i UCITS IV-direktivet.

15b §

Av den nya paragrafens forsta stycke framgar att fondbolaget ska
underritta Finansinspektionen om eventuella &ndringar av sidana
uppgifter som ska anges i underréttelsen enligt 15 §. Bestimmelsen, som
har sin grund i artikel 18.4 i UCITS IV-direktivet, har flyttats fran 15 §
forsta stycket och anpassats till motsvarande bestimmelse 1 lagen om
vardepappersmarknaden (5 kap. 5 §).

Enligt andra stycket ska Finansinspektionen underritta en behdrig
myndighet om det sker ndgon fordndring av de uppgifter som ldmnats i
intyget enligt 15 a § andra stycket. Genom bestimmelsen genomfors
andra meningen i artikel 18.4 1 UCITS IV-direktivet.
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15¢c§

Paragrafen, som ar ny, anger att ett fondbolag som forvaltar
véardepappersfonder och som avser att marknadsfora andelar i en saddan
fond i ett annat land inom EES ska underritta Finansinspektionen innan
verksamheten paborjas. Genom paragrafen genomfors artikel 93 i UCITS
IV-direktivet.

I forsta stycket hanvisas till att det finns bestdmmelser om vilka
uppgifter och handlingar underrittelsen ska innehalla i kommissionens
forordning (EU) nr 584/2010. I forordningen finns i bilaga I en mall for
hur underrittelsen ska utformas. Av mallen framgar dven vilka
handlingar som ska bifogas den och att handlingarna ska vara &versatta i
enlighet med det som anges i UCITS IV-direktivet. I 13 kap. 1 § 3 finns
ett bemyndigande att meddela foreskrifter om pé& vilket sprék
underréttelsen ska avfattas.

Bestimmelserna i andra  stycket reglerar forfarandet hos
Finansinspektionen och dirmed genomfors det som anges i artikel 93.3 i
direktivet. Om Finansinspektionen bedomer att underrittelsen &r
fullstdndig ska inspektionen inom tio arbetsdagar frén det att den togs
emot ldmna Over underréttelsen, inklusive de bifogade handlingarna, till
den behoriga myndigheten i det land dir verksamheten ska drivas.
Finansinspektionen ska &ven ldmna Over ett intyg om att
vardepappersfonden uppfyller kraven i UCITS IV-direktivet. I EU-
forordningen finns i bilaga II en mall for hur ett sidant intyg ska
utformas. Nar Finansinspektionen ldmnar 6ver underrdttelsen till den
behoriga myndigheten i vérdlandet ska inspektionen informera
fondbolaget om detta. Informationen till fondbolaget om att
underrittelsen overldmnats ska enligt direktivet ges omedelbart (artikel
93.3 tredje stycket).

Av tredje stycket framgér att de handlingar som ldmnats tillsammans
med en underrittelse om marknadsforing ska offentliggoras av
fondbolaget. Bestimmelsen syftar till att genomfora kravet i artikel 93.7
att det ska vara sikerstéllt att virdlandet pa elektronisk vég har tillgéng
till handlingarna som ldmnats tillsammans med underrittelsen. |
kommissionens genomfoérandedirektiv 2010/44/EU specificeras kravet
genom att det bl.a. anges att en elektronisk kopia av varje sddan handling
ska finnas tillgénglig pa fondforetagets webbplats eller annan webbplats
som anges i1 underrdttelsen (artikel 31). For att genomfdra dessa
specificerade regler i direktivet finns i 13 kap. 1 § 4 ett bemyndigande att
meddela foreskrifter om hur fondbolaget ska offentliggora handlingarna.

Forslaget har behandlats i avsnitt 6.3.

16 §

1 forsta stycket har redaktionella dndringar gjorts.

I andra stycket hédnvisas, genom ett tilldgg, till forsta stycket i 12 §. I
foreslagen lydelse av 12 § anges i ett nytt andra stycke vilka uppgifter
som ska ldmnas nér ett fondbolag avser att forvalta ett fondforetag i ett
annat land frén en filial. Rétten att fa forvalta fondforetag i andra lénder
géller bara inom ramen for UCITS IV-direktivet. Bestdimmelserna i nu
aktuell paragraf ror situationen nér fondbolag avser att inratta en filial i
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ett annat land utanfor ramen for UCITS IV-direktivet och i den
situationen finns ingen réttighet att fa forvalta fondforetag i andra lénder.
Inrittandet av filial ar i stéllet foremal for en sérskild tillstindsprévning
av Finansinspektionen.

17§

Paragrafen innehaller grundldggande krav pa fondbolagens organisation.

Kraven motsvarar de som anges i artikel 12 i UCITS IV-direktivet.

Detaljerade regler i dessa avseenden anges i kommissionens

genomforandedirektiv 2010/43/EU. De reglerna genomfors dock inte i

lag utan i foreskrifter. Se bemyndigande i féreslagna 13 kap. 1 § 5.
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

17a§

Paragrafen, som &r ny, innebédr att ytterligare krav stélls pd fondbolag
som forvaltar fondforetag i andra ldnder inom EES enligt UCITS 1V-
direktivet. Bolagen ska sdkerstilla att verksamheten drivs enligt de
bestimmelser som dr tillimpliga i fondforetagets hemland. Kravet
framgér av artikel 19 i UCITS IV-direktivet, av vilken ocksa framgér
vilka bestimmelser bolaget ska folja i fondforetagets hemland.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 5.4.3.

17b§

Paragrafen, som &r ny, innehéller grundldggande uppforanderegler for

fondbolag. Kraven motsvarar de som anges i artikel 14 i UCITS IV-

direktivet. Detaljerade regler i dessa avseenden anges i kommissionens

genomforandedirektiv 2010/43/EU. De reglerna genomfors dock inte i

lag utan i foreskrifter. Se bemyndigande i foreslagna 13 kap. 1 § 5.
Forslaget har behandlats i avsnitt 5.7.

3 kap. Forvaringsinstitut

4§

Genom paragrafen, som &r ny, genomfors det som anges i artikel 23.5 i
UCITS IV-direktivet. Bestdmmelsen innebdr att det ska finnas ett
skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och det fondbolag som
forvaltar en investeringsfond. Avtalet ska reglera forhallandet mellan
parterna, sdsom det informationsutbyte och den samordning i 6vrigt som
kravs for att forvaringsinstitutet och fondbolaget ska kunna uppfylla
kraven i LIF och andra forfattningar. Bestimmelsen omfattar, genom
hinvisningen i 1 kap. 6 d §, dven forvaltningsbolag som far forvalta en
vardepappersfond. Artikel 23.5 i UCITS IV-direktivet avser endast den
situationen att ett fondforetag forvaltas av ett forvaltningsbolag som &r
etablerat 1 ett annat land &n fondfOretaget, dvs. nér
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forvaltningsbolagspasset anviands. Den hér aktuella bestimmelsen géller
dock dven nér en virdepappersfond forvaltas av ett fondbolag och nér en
specialfond forvaltas enligt 1 kap. 4 eller 5 §. Den giller séledes i
forhallande till varje investeringsfond, oavsett vem som forvaltar den.
Bestimmelsen innebédr inte ndgon kontraheringsplikt for forvarings-
institutet, men avtalet dr att se som ett villkor for att institutet ska fa
agera som forvaringsinstitut for en investeringsfond.

I kommissionens direktiv 2010/43/EU anges vilka uppgifter avtalet ska
innehalla.

I tredje stycket anges att i det fall avtalet ingds mellan ett
forvaringsinstitut och ett utlandskt forvaltningsbolag som forvaltar en
véardepappersfond ska det i avtalet foreskrivas att svensk lag &r tillimplig
pa avtalet. Aven detta ir ett krav som framgér av kommissionens direktiv
(artikel 35). Om parterna trots bestimmelsen skulle foreskriva att nagot
annat lands lag ska tillimpas pé avtalet ska inte skyldigheten i denna
paragraf péaverka forhallandet mellan parterna. Det blir i stillet en
tillsynsfraga om Finansinspektionen anser att det avtal som ingétts inte
uppfyller lagstadgade krav.

Avtalet ska, enligt foreslagna 1 kap. 6 b §, ldmnas till
Finansinspektionen av ett forvaltningsbolag som oOnskar forvalta en
vardepappersfond. Detta krav foljer av UCITS IV-direktivet. Négot
motsvarande krav finns inte nédr ett svenskt bolag forvaltar en
investeringsfond. Finansinspektionen har dock mojlighet att begéra in
avtalet med stod av bestimmelserna i 10 kap. 2 §.

Forslaget har behandlats i avsnitt 5.6.

4 kap. Allméinna bestimmelser for investeringsfonder

4§

I forsta stycket gors ett tilligg med anledning av den nya moéjligheten att
forvalta fondforetag i andra ldnder inom EES enligt UCITS IV-
direktivet. Ett fondbolags uppdrag at ndgon annan att utfora visst arbete
eller vissa funktioner kan avse @ven ett sddant fondforetag.

Andringen i tredje stycket innebir att de krav pa ett uppdragsavtal som
stills ddr ska gélla endast nidr den verksamhet som ldggs ut ar
fondforvaltning eller ddrmed sammanhingande administration. Dessa
funktioner kan avse savél en investeringsfond som ett fondféretag som
omfattas av UCITS IV-direktivet. De wuppstillda kraven pa
uppdragsavtalen avser sédledes inte uppdrag att sélja fondandelar
(distributionsavtal).

Forslaget har behandlats i avsnitt 14.6.

5§

1 forsta stycket gors ett tilligg med anledning av den nya mojligheten att
forvalta fondforetag i andra ldnder inom EES enligt UCITS IV-
direktivet. Ett fondbolags uppdrag enligt 4 § kan avse dven forvaltningen
av ett sddant fondforetag.
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7§

Skyldigheten att anméla och ge in uppdragsavtal till Finansinspektionen
begrinsas i forsta stycket till uppdrag som avser fondforvaltning eller
ddrmed sammanhéngande administrativa atgarder. Uppdraget kan avse
savél en investeringsfond som ett fondforetag som omfattas av UCITS
IV-direktivet. Avtal som avser forsdljningen av fondandelar
(distributionsavtal) behover saledes inte anmélas eller ges in enligt denna
paragraf. Ett fondbolag &r dock pa begéran av inspektionen skyldigt att
ge in dven sadana uppdragsavtal om det behovs for inspektionens tillsyn
(10 kap. 2 §). Forslaget har behandlats i avsnitt 14.6.
I 6vrigt har redaktionella dndringar gjorts.

8§

Av en ny punkt 3 1 andra stycket foljer att det ska framgd av
fondbestimmelserna om fonden ska ha andelsklasser och vilka villkor
som ska vara forenade med dem. Forslaget har behandlats i avsnitt 14.1.

I 6vrigt har redaktionella dndringar gjorts.

9§

Férsta stycket har dndrats pa sa sitt att bestimmelsen om godkidnnande
av fondbestimmelser for en ny fond har flyttats till andra stycket och
forutsittningarna for godkdnnande av &ndrade fondbestimmelser har
lyfts ut till ett eget, tredje, stycke. Enligt andra stycket giller, liksom
tidigare, att fondbestimmelser for en ny fond ska godkénnas om de ar
skéliga for andelségarna.

Tredje stycket innehdller nya regler for Finansinspektionens prévning
av andringar i fondbestimmelserna. Till skillnad fran tidigare behover
andringen i sig inte vara skilig for andelsdgarna, dvs. Finansinspektionen
ska inte prova om det dr skaligt att dndra fondbestimmelserna. Daremot
méste fondbestimmelserna dven efter &ndringen vara skiliga. Den
tidigare provningen av om é&ndringarna &r skidliga har ersatts av en
mdjlighet for Finansinspektionen att vigra godkidnnande om dndringarna
strider mot andelsdgarnas gemensamma intresse. Fondbolaget har alltid
en skyldighet att handla uteslutande i andelsdgarnas gemensamma
intresse. Det dr ocksa fondbolaget, som har god 6verblick over sin egen
verksamhet och utvecklingen pé de finansiella marknaderna, som &r bast
lampat att avgdra vilka fordndringar som dr i andelsdgarnas intresse.
Fondbolagets bedomning att en dndring av fondbestimmelserna ligger i
andelsdgarnas gemensamma intresse bor dirfor godtas om den inte
forefaller oriktig. Aven dndringar som kan anses 4ndra en fonds karaktir
bor dirmed kunna godtas. Andringar som normalt inte kan anses
godtagbara &r siddana som skulle fordndra en fonds risknivd péd ett
avsevdrt sétt sé att investerarna riskerar att snabbt forlora de pengar de
investerat i fonden, eller att en uppenbar grundliggande forutsittning for
placeringen fordndras. Ett exempel pa det senare ar att en etisk fond
omvandlas till en fond utan sddan inriktning. Inte heller bor det vara
godtagbart att en rdntefond andrar inriktning till en aktiefond och
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tvartom. Ytterligare en forutsittning for godkénnande av &ndrade
fondbestdmmelser &dr att en eventuell underrittelse till andelsdgarna
uppfyller kraven i 9 a § andra stycket. Det innebdr att fondbolaget
antingen 1 samband med ansékan eller p& uppmaning av
Finansinspektionen under handldggningen ska ge in forslag pa
information till andelsdgarna om andringen. Sarskilt vid dndringar som
kan ha viésentlig betydelse for andelsdgarna ar det viktigt att
underrittelsen innehéller lattbegriplig information om innebdrden av
andringen. Finansinspektionen kan dirfor vigra godkdnnande om den
foreslagna underrittelsen inte innehéller 1dmplig information i enlighet
med 9 a § andra stycket. Forslaget har behandlats i avsnitt 13.1.2.

Av det nya fidrde stycket framgér att Finansinspektionen ska fatta
beslut i frdgan om godkidnnande av fondbestimmelser eller dndringar i
dem inom tvd ménader frdn det att en fullstindig ansdkan ldmnats in.
Finansinspektionen ska inom samma tid ocksé underrétta det sdkande
fondbolaget om beslutet. Det har inte tidigare funnits nagon tidsfrist for
inspektionens beslut. Genom bestdmmelsen genomfors andra stycket i
artikel 5.4 1 UCITS IV-direktivet. Med fullstindig ansokan avses att de
handlingar och uppgifter har ldmnats in som inspektionen behdver for att
kunna besluta i fragan. Tidsfristen i sig &r visserligen till fordel for
fondbolagen men det &r olyckligt om Finansinspektionen nédr den
efterfragar kompletterande information tvingas fatta ett avslagsbeslut for
att halla fristen. Det ar darfor lampligt om det forekommer
underhandskontakter mellan fondbolaget och Finansinspektionen nir en
ansokan behover kompletteras och det bor vara mojligt for fondbolaget
att i sddana fall medge att fristen forlangs. Ett bolag som inte vill medge
detta har dock alltid rétt att fa ett beslut inom den angivna fristen. Det
finns vidare ingen skyldighet for inspektionen att avvakta med beslut om
myndigheten inte finner det vara lampligt.

Forslaget har behandlats i avsnitt 13.1.3.

9a§

Paragrafen 4r ny. Bestdimmelsen i forsta stycket motsvarar delvis
nuvarande 9 § andra stycket, med det tilldgget att Finansinspektionen
aven betriaffande nya fondbestimmelser kan besluta att dessa inte far
tillimpas forrdn en viss tid forflutit fran beslutet om godkénnande. Ett
sddant beslut kan bli aktuellt nir nya fondbestimmelser godkéinns pa
grund av att en fond ska delas men delningen inte ska trdda i kraft forran
en tid efter godkdnnandet. Nuvarande regel att tillimpningen av
fondbestimmelsedndringar kan anstd i hogst tre ménader har tagits bort.
Finansinspektionen har i stdllet mojlighet att besluta det datum som
inspektionen anser dr lampligt med hénsyn taget till behovet av
konsumentskydd och till vad fondbolaget anfort i sin ansdkan om
fondbestimmelsedndring. En ldngre tid kan vara nodvéndigt t.ex. nér
fréga &r om en vésentlig dndring av fondbestimmelserna i en specialfond
som endast har dppet for inlosen kvartalsvis eller en gang per ar. Enligt
9b § ska ndmligen andelsdgarna ha mdjlighet att 16sa in sina andelar
innan fondbestdmmelserna borjar tillimpas.
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Bestdmmelsen om underrittelse till andelsidgare har placerats i ett eget,
andra stycke. Den dndringen har gjorts att underréttelseskyldigheten
géller “berorda andelséigare”. Forklaringen till detta dr att det finns en
mojlighet att ha olika andelsklasser 1 en fond och en
fondbestimmelsedndring inte nddvandigtvis beror alla andelsklasser. En
underrittelse till andelsdgarna kommer att vara aktuellt framfor allt i de
fall Finansinspektionen bedomer att dndringar ar av visentlig betydelse
for andelsidgarna. Fondbestimmelsedndringar av visentlig betydelse for
andelsdgarna kan vara t.ex. hojda avgifter, stdrre fordndringar i
placeringsinriktningen eller en mgjlighet att anvénda derivat i en fond
vars medel inte tidigare fatt placeras pa det séttet. Nar dndringen dr av
véasentlig betydelse ska andelsdgarna ha en rdtt att 16sa in sina
fondandelar i enlighet med 9 b §. Det kan dven férekomma situationer
dér éndringen i sig inte kan anses som vésentlig, men dir det dnda &r
viktigt att andelsdgarna fér skriftlig informationen om andringen. Det
giller t.ex. namnbyte pd en fond, eftersom fondandelsdgarna utan den
kunskapen inte kan ta del av information som publiceras om fonden.

Andra stycket innehéller dven en bestimmelse om vad en underrittelse
till andelsdgare ska innehalla. Det &r viktigt att underrdttelsen ger
lattbegriplig information om &ndringen och vilka konsekvenser den kan
fa for en andelsdgares investering. Detta ar sérskilt viktigt vid dndringar
av visentlig betydelse nir andelséigarna ska fatta ett beslut om huruvida
de ska Iosa in sina fondandelar eller inte. Dérfor innefattar
Finansinspektionens provning enligt 9 § tredje stycket en prévning av om
underrittelsen innehéller ldmplig information om syftet med
fondbestimmelseéndringen och vilka konsekvenser den kan f& for
andelsdgarna.

Det &r viktigt att investerare som efterfragar information eller koper
fondandelar efter det datum da underrittelsen till andelsidgare skickats ut,
men innan den visentliga fordndringen av fonden trdder i kraft, fér
information om fordndringen. I tredje stycket foreskrivs darfor att en
eventuell underrittelse om @ndringen dven ska ldmnas till den som avser
att kopa andelar i fonden.

I 13 kap. 1 § 6 finns ett bemyndigande att meddela foreskrifter om
vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till fondandelsdgarna
och pa vilket satt underrittelsen ska ldmnas.

Forslaget har behandlats i1 avsnitt 13.1.2.

9b §

Om en édndring av fondbestimmelserna dr av vésentlig betydelse for
andelsdgare ska Finansinspektionen enligt paragrafen besluta att
andelsdgarna ska ha rdtt att 16sa in sina fondandelar innan
bestimmelserna borjar tillimpas. Fondbestimmelsedndringar av
vésentlig betydelse for andelsdgarna kan vara t.ex. hojda avgifter, storre
fordndringar i placeringsinriktningen eller en mojlighet att anvidnda
derivat i en fond vars medel inte tidigare fitt placeras pa det sittet.
Inlosen ska kunna ske utan att andra utan att andra avgifter tas ut dn vad
som motsvarar kostnader for avveckling av virdepappersinnehavet till
foljd av inlosen. Med saddana kostnader avses transaktionskostnader som
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ar en direkt f6ljd av att fonden maste avyttra viardepapper, t.ex. courtage.
Andelsédgarna ska ges mdjlighet att begira sddan inlésen under minst 30
dagar fran den dag fondbolaget underrdttar andelsigarna om
fondbestimmelsedndringen. Inlésen kommer att ske i enlighet med de
tidpunkter for inlésen som giller enligt fondbestdmmelserna. En
specialfond kan t.ex. vara Oppen kvartalsvis. Oavsett vid vilka
tidpunkter en fond &r Oppen for inldsen maste andelsdgarna ha
mojlighet att begéra inlosen under minst 30 dagar fran det att de
underrittas om fondbestimmelsedndringen och inlosen maste kunna
ske innan fondbestimmelsedndringen borjar tilldmpas.
Forslaget har behandlats i avsnitt 13.1.2.

10§

I paragrafen gors de @ndringar som foranleds av att en investeringsfond
ska kunna ha olika andelsklasser. Av tilldgget i forsta stycket framgar att
principen att andelarna i en investeringsfond ska vara lika stora och
medfora lika ritt till den egendom som ingar i fonden inte géller nér det
finns andelsklasser i fonden. Da géller i stillet, enligt andra stycket, att
andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika rétt till
egendomen i fonden. Att andelarna i en och samma fond inte behover
vara lika stora eller medfora lika rétt till fondegendomen nir det finns
andelsklasser sammanhénger med att andelarna i en andelsklass kan vara
forenade med villkor som paverkar berdkningen av fondandelsvérdet. S
kan vara fallet nér olika avgifter tas ut eller om en andelsklass &r férenad
med villkor om utdelning till andelsédgarna och en annan med villkor om
att utdelningen behélls i fonden, for det fall sddan utdelning ska oka
andelarnas virde. Av ett tilldgg 1 tredje stycket framgar att virdet av en
fondandel i en andelsklass ska bestimmas med beaktande av de villkor
som &r forenade med andelsklassen. Dessa villkor ska enligt 8 § framga
av fondbestdmmelserna.

I andra stycket anges pé vilket sitt andelsklasser fér skilja sig at. Det ar
endast villkoren for utdelning, avgifter, ldgsta teckningsbelopp och i
vilken valuta andelarna tecknas och inloses som far skilja sig at mellan
andelsklasserna i en investeringsfond.

Den nuvarande bestdmmelsen i andra meningen forsta stycket om att
en fondandel inte far utfdrdas innan betalning for andelen har tillforts
fonden har ersatts med en ny bestimmelse i 10 a §.

I 6vrigt har redaktionella dndringar gjorts.

Forslaget har behandlats i avsnitt 14.1.

10a§

Paragrafen dr ny. Bestimmelsen om nér fondandelar far utfardas ersitter
det som nu regleras i 10 § forsta stycket andra meningen. Den foréndrade
lydelsen innebér att svenska regler blir konforma med UCITS IV-
direktivet. Betalning behover inte ldngre ha tillforts fonden for att en
fondandel ska fa utfardas, utan det rdcker med att det sdkerstillts att
betalning kommer att tillféras fonden inom rimlig tid. Det innebér att
fondbolaget pa lampligt sitt ska sékerstdlla att en kdpare kommer att
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erldgga likvid inom den tidsram som bestims av den praxis for clearing
och avveckling som giller pa marknaden. Detta kan ske pé olika sitt,
exempelvis genom att bolaget kontrollerar kdparens finansiella status och
betalningsforméga, genom att krdva bankgaranti for betalningen etc.
Skulle betalning trots detta inte inflyta makuleras de utfdrdade andelarna.
Alla kostnader som kan uppsta till foljd av detta, sdsom kostnader for
administrativ  hantering,  transaktionskostnader —och  eventuella
kursforluster, ska bidras av fondbolaget. Bestdmmelsen innebdr att
fondbolaget far avgéra om det accepterar att utfirda andelar innan
betalning tillférts fonden eller om utfirdande ska ske nér betalning
tillforts fonden.
Forslaget har behandlats i avsnitt 14.3.

11§

1 fjdirde stycket har gjorts ett tilligg som innebér att fondbolaget, nér det
bekriftar att fondandelsinnehav registrerats till andelségaren i
forekommande fall ocksé ska ange andelsklassens beteckning.

12§

Bestimmelsen i forsta stycket tredje meningen har omformulerats sa att
skyldigheten for forvaltaren att vidarebefordra information frén
fondbolaget ska fullféljas skyndsamt och att vidarebefordrande dven ska
ske till den som antecknats i andelsdgarens stille. Bestimmelsen ska,
tillsammans med den nya bestdimmelsen i 8 kap. 22 a § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden, sékerstdlla att andelsdgare erhéller
information frén fondbolaget dven nir det finns en kedja av mellanhédnder
mellan fondbolaget och andelsédgaren.

Den nya fjarde meningen i forsta stycket innebér att den generella
mojligheten for forvaltare och andelségare att avtala bort andelsidgarens
ratt till information begrénsas. En forvaltare ska alltid vidarebefordra
information om vésentliga dndringar av fondbestimmelser och om
fusion.

Forslaget har behandlats i avsnitt 13.2.2.

13§

I forsta stycket har en bestimmelse om mojlighet att avvakta med
forsdljning av fondegendom tagits bort. Bestimmelsen ersitts av
bestimmelserna i nya 13 a §.

Enligt ett nytt andra stycke behover ett fondbolag inte 16sa in
fondandelar pa begdran av andelsdgare om fondandelarna &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad och det &r sédkerstdllt att andelarnas
noterade vérde inte 1 visentlig man avviker fran det verkliga
fondandelsvérdet enligt 10 §. Forslaget har behandlats i avsnitt 14.2.

I tredje stycket har gjorts ett tilligg med anledning av att det i 5 a kap.
inforts sérskilda regler betriffande forvaringsinstituts forvaltning av
matarfonder i vissa fall.

I 6vrigt har redaktionella &dndringar gjorts.
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13a§

Paragrafen gor det mojligt for fondbolag att i undantagsfall senareldgga
forsdljning och/eller inldsen av fondandelar om det behdvs av hénsyn till
andelsdgarnas intresse. Bestimmelsen utgér undantag fran huvud-
principerna att inlésen ska ske omedelbart pé begédran av en andelségare
och att en investeringsfond ska vara oppen for den som Onskar teckna
fondandelar. Mojligheten att senareldgga kan t.ex. behdva anvindas om,
till foljd av sérskilda omsténdigheter, fondférmogenheten och didrmed
fondandelarna inte kan vérderas till sitt marknadsvédrde. Om fondbolaget
i ett sddant fall skulle tvingas att silja eller 16sa in andelar till ett tidigare
faststéllt vérde eller till ett uppskattat viarde finns en risk att vissa andels-
dgare gynnas pa bekostnad av andra andelsédgare.

Nér ett fondbolag beslutat om senareldggning enligt paragrafen ska
bolaget utan dréjsmal underritta Finansinspektionen om detta. Aven
berorda investerare och andelségare ska underréttas utan drgjsméal. Om
andelarna marknadsfors i ndgot annat land inom EES ska den behoriga
myndigheten i det landet underréttas om atgérden.

Finansinspektionen ska ocksd underrdattas ndr orsakerna till
senareldggningen upphort, dvs. nir investeringsfonden éter dr 6ppen for
inldsen eller tecknande av fondandelar.

Forslaget har behandlats i avsnitt 14.4.

13b§

Av paragrafen framgéir att Finansinspektionen far besluta att ett
fondbolag ska senareldgga forséljning och inldsen av andelar. Beslutet
kan omfatta senareldggning av bade forséljning och inlosen eller endast
nagot av dem. Detta far ske om det ar i andelsdgarnas eller allmédnhetens
intresse.

Forslaget har behandlats i avsnitt 14.4.

15§

I paragrafen har bestimmelserna om faktablad tagits bort. Dessa har
flyttats till 16 a §.

I andra stycket har upprikningen av vad informationsbroschyren ska
innehélla kompletterats med tva punkter som flyttats fran nuvarande 16 §
forsta stycket. I ovrigt har vissa redaktionella dndringar gjorts.

16 §

Bestdammelserna i forsta stycket har flyttats till 15 § andra stycket.

Bestimmelser i paragrafen som avser faktabladet har tagits bort. Nya
bestimmelser om faktablad finns i 16 a §. Begreppet reklammaterial har
andrats till marknadsforingsmaterial. Nadgon dndring i sak avses inte med
detta.
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16a §

I paragrafen, som &r ny, finns grundlédggande bestimmelser om faktablad.
Bestdimmelserna i forsta och andra styckena har flyttats fran 15 §. Mot-
svarande bestimmelser i UCITS IV-direktivet dterfinns i artikel 78.

Av tredje stycket framgér att faktabladet ska vara réttvisande och
tydligt och att det inte far vara vilseledande. Vidare framgar att
faktabladet ska  Overensstimma  med relevanta  delar i
informationsbroschyren. Bestimmelsen motsvarar artikel 79.1 i UCITS
IV-direktivet.

Av fidrde stycket framgar att detaljerade bestimmelser om ett
faktablads innehdll och form finns i kommissionens forordning (EU)
nr 583/2010. Den som ska uppritta ett sddant faktablad maste i
fortsittningen folja bestdmmelserna i forordningen. Forordningen &r
direkt tillamplig for véardepappersfonder. Nar det géller faktablad for
specialfonder ska det som anges i forordningen gélla i tillimpliga delar.
Bestdmmelsen i sista meningen har flyttats fran 16 § tredje stycket.

Forslaget har behandlats i avsnitt 7.3.

20§

Foérsta stycket reglerar ansvar for tillhandahallande av bl.a. faktabladet.
Av tillagget i forsta stycket framgér att fondbolaget inte ansvarar for
tillhandahallandet av faktablad ndr fondandelar distribueras av
mellanhdnder enligt lagen om vérdepappersmarknaden. I sadant fall
ansvarar 1 stillet mellanhanden enligt den nya bestimmelsen i 8 kap.
22 a § ndmnda lag. Bestimmelserna genomfor artikel 80 i UCITS IV-
direktivet. Fondbolaget ansvarar saledes for att faktablad tillhandahalls
nér bolaget séljer andelar i en investeringsfond som bolaget forvaltar. Ett
fondbolag ansvarar ocksa for tillhandahéllandet nér bolaget distribuerar
andelar i en investeringsfond som det inte sjélvt forvaltar. Sadan
distribution kan ske pa basis av ett uppdragsavtal eller utan ett sadant
avtal. Paragrafen omfattar saledes savdl forsdljning av andelar i
egenforvaltade fonder som i andra fonder. Forslaget har behandlats i
avsnitt 7.5.

I andra stycket har begreppet “reklam eller liknande” &ndrats till
”marknadsforing”. Nagon dndring i sak avses inte med detta.

I det nya tredje stycket finns en hénvisning till marknadsféringslagen
(2008:486). Dédrmed erinras om att utelimnande av information enligt
denna lag (LIF) dven kan strida mot marknadsforingslagen. Sadan
information ska anses vara visentlig information enligt 10 § tredje
stycket sist nimnda lag. Stycket har utformats efter forebild i annan
lagstiftning pa det finansiella omradet, bl.a. 6 § lagen (1996:1006) om
anmaélningsplikt avseende viss finansiell verksamhet.

I 13 kap. 1 § finns bemyndigande att meddela foreskrifter dels om
tillhandahallandet av informationsbroschyr och faktablad (punkten 7),
dels pa vilket sprak informationen ska tillhandahallas (punkten 8).
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5 kap. Forvaltning av virdepappersfonder

20§

Andra stycket har anpassats till de nya bestimmelser som innebér att
fondbolag &ven kan forvalta fondforetag (se 2 kap. 12 och 15 §§). Det ar
det sammanlagda aktieinnehavet i samtliga forvaltade fonder och
fondforetag som ska beaktas ndr det avgors om fondbolaget har
mojlighet att utdva ett vésentligt inflytande dver ledningen av ett foretag
enligt forsta stycket.

24 §

Sedan tidigare fér Finansinspektionen for en vérdepappersfond tillata
avvikelse fran begriansningsreglerna for fondens placeringar under sex
manader fran det att verksamheten pébdrjades, dvs. fran det att nya
fondbestdmmelser borjar tillimpas. I paragrafen har nu lagts till att
avvikelse dven far tillatas fran det som anges i fondbestimmelserna.
Vidare far sddana avvikelser tillatas dven nidr fondbestimmelserna
dndrats och vid fusioner. Aven i dessa situationer kan det vara i
andelsdgarnas intresse att det under en Overgangsperiod ges rimliga
mojligheter for fondbolaget att avveckla vissa innehav och gora nya
investeringar pa det for fonden mest fordelaktiga séttet. Liksom tidigare
ska fonden dock alltid ha en ldmplig fordelning av sina placeringar med
hdnsyn till den riskspridning som é&r forenad med fondens
placeringsinriktning enligt fondbestdmmelserna (se prop. 2002/03:150
s. 322).

Bestdmmelsen avseende fusioner motsvarar artikel 39.6 i UCITS IV-
direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitten 9.14 och 13.1.4.

5 a kap. Matarfonder och mottagarfonder

1-3 §§

Paragraferna motsvarar artikel 58.1-3 i UCITS IV-direktivet.

Av [ och 2 §§ framgér vilka placeringsbestimmelser som géller for en
matarfond. Minst 85 procent av matarfondens virde ska placeras i
mottagarfonden. Matarfondens medel far darutéver utgdras av
kompletterande tillgangar i form av likvida medel som behdvs for
forvaltningen av fonden eller derivatinstrument. Likvida medel som
behovs for forvaltningen av fonden motsvaras av det som anges i 5 kap.
1 § andra stycket sista meningen betriaffande vanliga vardepappersfonder.
Ritten att lata tillgdngarna besta av likvida medel enligt denna paragraf
ska saledes inte sammanblandas med placering pa konto hos
kreditinstitut enligt 5 kap. 10 §.

Placering i derivatinstrument far endast syfta till att skydda viardet pa
tillgdngarna 1 fonden, t.ex. genom att gardera sig for
valutakursfordndringar. 1 Ovrigt géller for derivatanvindning samma
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bestimmelser som for vanliga virdepappersfonder. Det ska i
fondbestimmelserna anges att fondbolaget fir anvénda sig av
derivatinstrument pa detta sitt. Forslaget har behandlats i avsnitt 8.3.2.
Av 3 § framgar hur matarfondens sammanlagda exponering som
hanfor sig till derivatinstrument ska berédknas. I syfte att inte overskrida
bestimmelsen i 5 kap 13 § ska matarfondens och mottagarfondens
exponeringar riknas samman. For att berdkningen ska bli sa rittvisande
som mojligt ar det naturligtvis onskvért att matarfonden anvénder sig av
samma metod for berdkning av exponering som mottagarfonden.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.3.3.

4§

I paragrafen klargors att bestimmelserna om matar- och mottagarfonder i
manga fall ocksé blir tillimpliga betrdffande matarfondforetag eller
mottagarfondforetag. Det dr alltsd mojligt for ett fondbolag som forvaltar
en virdepappersfond att placera fondens medel i ett mottagarfondforetag.
Nér det i de i forsta stycket angivna bestimmelserna talas om en
mottagarfond avses dven, i tillimpliga fall, ett mottagarfondforetag. Nar
det i de i andra stycket angivna bestimmelserna talas om en matarfond
avses éven, i tillampliga fall, ett matarfondforetag. I respektive stycke har
inte angivits bestimmelser som skulle innebira att matarfondfoéretagen
eller mottagarfondforetagen  dlades  forpliktelser.  Motsvarande
forpliktelser ska i stillet &ldggas fondforetagen i deras hemlénder. Inte
heller har medtagits bestdimmelser som skulle innebéra forpliktelser for
utldndska foérvaringsinstitut eller revisorer (13 och 17 §§).

5§

Paragrafen motsvarar artikel 59.1 och delar av artikel 59.3 i UCITS IV-
direktivet.

Enligt forsta stycket méste det fondbolag som vill att en vardepappers-
fond ska vara en matarfond ansdka om Finansinspektionens tillstand till
detta. Paragrafen blir tillaimplig om ett fondbolag vill starta en ny fond
eller dndra placeringsinriktningen for en befintlig fond. I det senare fallet
kan det rora sig om en virdepappersfond som redan dr en matarfond men
déar fondbolaget vill placera fondens medel i en annan mottagarfond an
den nuvarande.

I andra stycket anges vilka handlingar som ska bifogas ansokan om
omvandling till matarfond.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.5.1 och 8.5.2.

6§

Forsta stycket motsvarar delar av artikel 59.3 i UCITS IV-direktivet. Av
stycket framgar vilka krav som ska vara uppfyllda for att Finans-
inspektionen ska ge sitt godkdnnande till att en véardepappersfond
forvaltas som en matarfond. Eftersom placeringsinriktningen maste
framga av fondbestimmelserna ges tillstindet genom godkénnande av
fondbestdmmelser for en ny fond eller dndrade fondbestimmelser for en
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befintlig fond. Placeringen av medlen fir inte ske forrén
Finansinspektionen har godként fondbestdmmelserna. Till foljd av
bestimmelsen i 5 § kommer det for befintliga vardepappersfonder
dessutom krivas att andelsdgarna fir mdjlighet att begéran inldsen av
sina fondandelar innan de nya fondbestimmelserna borjar tillaimpas.

En forsta forutsdttning for godkdnnande &r att fullstindiga an-
s6kningshandlingar har ldamnats in till Finansinspektionen. Med
fullstindiga ansokningshandlingar avses att de handlingar som har getts
in till myndigheten &r fullstindigt ifyllda och att alla de handlingar som
ska ges in &r ingivna. Finansinspektionen ska siledes kunna fatta beslut
med stdd av de ingivna handlingarna utan ytterligare kompletteringar.
Darutover krivs att kraven 1 5 a kap. ar uppfyllda. Med det avses att de
placeringar som forutses i fondbestimmelserna &verensstimmer med
placeringsbestimmelserna i 1 §. Vidare maste det finnas avtal mellan
fondbolagen for matarfonden och mottagarfonden eller rutiner som
sakerstéller nédvandig samordning mellan fonderna, liksom avtal mellan
forvaringsinstituten respektive revisorerna, i enlighet med 6, 8, 12 och
15§§. Vidare ska, om virdepappersfonden ar en befintlig fond,
fondbolaget ha gett in forslag pa underrittelse till andelsdgarna enligt
5§. Som en ytterligare forutsittning anges att fondbestimmelserna i
ovrigt ska uppfylla kraven i 4 kap. 8 och 9 §§. Detta ér en konsekvens av
att tillstand till férvaltning av en vérdepappersfond sdésom en matarfond
ges genom godkidnnande av fondbestimmelser. For en ny fond maste
Finansinspektionen dérfoér dven prova fondbestimmelserna i sin helhet.
Provningen av dessa far savitt avser placeringsinriktningen inte innebéra
nagra ytterligare krav &n de som foljer av 1 §. Samma begrinsning géller
befintliga fonder. I de fallen ska Finansinspektionen bara behdva prova
de fondbestimmelseédndringar som &r nddvindiga for omvandlingen till
matarfond. Om fondbolaget vill &ndra &ven andra bestdmmelser kan
ansdkan om godkidnnande av detta goras separat. I annat fall maste
Finansinspektionen, i enlighet med andra stycket, fa tva manader pa sig
att prova ansokan.

Andra stycket innebér att Finansinspektionen, nér det dr friga om en
befintlig fond, i normala fall endast har 15 arbetsdagar pa sig att
underritta sdkanden om sitt beslut. Om fondbolaget vill é&ndra
fondbestimmelserna dven pad annat sitt &n vad som krdvs for att
véardepappersfonden ska bli en matarfond giller dock en frist om tva
manader (4 kap. 9 §). Aven nir det 4r friga om en ny fond giller
tvAmanadersfristen.

Femtondagarsfristen motsvarar artikel 59.2 i UCITS IV-direktivet.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.5.3.

7§

Paragrafen motsvarar artikel 64 i UCITS IV-direktivet. Nér en befintlig
vardepappersfonds placeringsinriktning &ndras sd att den blir en
matarfond eller byter mottagarfondforetag, ska andelségarna i enlighet
med forsta stycket alltid ha ritt till inlosen av sina fondandelar innan de
andrade fondbestimmelserna borjar tillimpas. Till skillnad fran vad som
anges i 4 kap. 9 b § é&r rétten till inldsen inte beroende av att
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fondbestdmmelsedndringen anses som visentlig. Inlosen ska ske utan att
andra avgifter tas ut 4n vad som motsvarar kostnader for avveckling av
virdepappersinnehavet till foljd av inldsen. Information om rétten till
inlésen ska ges till andelsdgarna genom att en underrdttelse skickas i
enlighet med andra stycket. Andra stycket innehaller dven ytterligare
krav pé innehallet i underrittelsen. Bestimmelsen giller i stillet for det
som anges om underrittelse i 4 kap. 9 a §. Enligt tredje stycket ska
andelsdgarna i samband med underrittelsen dven erhalla faktablad
avseende bade matarfonden och mottagarfonden. Betriffande
matarfonden avses det faktablad som ska gilla nér vardepappersfonden
blir en matarfond.

113 kap. 1 § 14 finns ett bemyndigande att meddela foreskrifter om pa
vilket sitt underrittelsen till andelségarna ska ldmnas.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.5.4.

8§

Paragrafen motsvarar delar av artikel 60.1 forsta stycket i UCITS IV-
direktivet.

Av forsta stycket framgér att fondbolaget for mottagarfonden é&r
skyldigt att ldmna information till fondbolaget for matarfonden. Den
information fondbolaget f6r matarfonden behover for att kunna uppfylla
de krav som stills i LIF ar framfor allt relaterade till exponeringar som
hanfor sig till derivatinstrument (jfr 1 §) och skyldigheten att effektivt
Overvaka forvaltningen av mottagarfonden (10 §).

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.8.

9§

Paragrafen motsvarar delar av artikel 60.1 forsta och andra styckena i
UCITS IV-direktivet. Det informationsutbyte som avses i 8 § ska enligt
forsta stycket regleras i ett avtal. Avtalet ska ocksd reglera annan
samordning mellan matarfonden och mottagarfonden. I kommissionens
direktiv 2010/44/EU anges vilka uppgifter avtalet ska innehalla. Det
aligger fondbolaget for matarfonden att se till att det finns avtal som
uppfyller de angivna kraven. I annat fall ska Finansinspektionen avsla en
ansOkan om tillstand att forvalta en vardepappersfond som matarfond.

Enligt andra stycket ska avtalet pd& begéran tillhandahéallas
andelsdgarna. Det finns inget absolut krav pa tillhandahallande av en
kostnadsfri papperskopia utan det ricker att avtalet tillhandahalls pa
annat sitt, t.ex. genom hénvisning till en hemsida.

Enligt tredje stycket far placering enligt 1 § inte ske forrén avtalet har
trétt 1 kraft.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.8.

10§

Paragrafen motsvarar artikel 14 i kommissionens direktiv 2010/44/EU
och innebir att parterna inte kan vélja att tillimpa en annan lag pa avtalet
eller ge exklusiv behorighet at andra domstolar &n den lag som géller
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eller de domstolar som finns i de ldnder dir fonderna eller fondfoéretagen
ar etablerade.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.8.

11§

Paragrafen motsvarar artikel 60.1 tredje stycket i UCITS IV-direktivet.
Om det dr samma fondbolag som fOrvaltar bdde matarfonden och
mottagarfonden kréivs i stéllet for avtal enligt 9 § att fondbolaget fast-
staller rutiner som sdkerstiller nddvéndig samordning mellan fonderna.
Kommissionens direktiv 2010/44/EU innehéller bestimmelser om vilka
fragor rutinerna ska reglera.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.9.1.

12 §

Paragrafen motsvarar artikel 61.1 fjarde stycket i UCITS IV-direktivet.
For att forvaringsinstitutet ska kunna fullgéra de uppgifter som aligger
det enligt 3 kap. 2 § krdvs att det far tillgang till information om
mottagarfonden, tex. om  mottagarfondens  berdkningar av
fondandelsvdrde. Paragrafen foreskriver dérfor att fondbolaget for
matarfonden till forvaringsinstitutet ska vidarebefordra sadan
information om mottagarfonden som &r nddviandig for att
forvaringsinstitutet ska kunna fullgoéra sina skyldigheter.

13§

Paragrafen motsvarar artikel 65.1 1 UCITS IV-direktivet.

Oavsett om en virdepappersfond dr en matarfond eller inte har
fondbolaget ansvaret for investeringarna gentemot andelsdgarna.
Regleringen om matar- och mottagarfonder syftar bla. till att
fondbolaget for matarfonden ska kunna hélla sig informerad om hur
forvaltningen av mottagarfonden skots. Eftersom fondbolaget ska
tillvarata matarfondens andelsdgares intressen, maste det Overvaka
verksamheten i mottagarfonden pa ett effektivt sitt. Fondbolaget har
ansvaret att pd ett adekvat sitt reagera mot eventuella missforhallanden
betrdffande mottagarfonden. Bestimmelsen innebér dock att fondbolaget
har ritt att forlita sig pa den information som det far fran fondbolaget for
mottagarfonden, sdvida det inte finns anledning att ifragasitta
informationens tillforlitlighet. Detsamma géller for den information som
fondbolaget far fran mottagarfondens foérvaringsinstitut eller revisorer.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.7.

14 §

Paragrafen motsvarar artikel 65.2 1 UCITS IV-direktivet och regleras hur
fondbolaget for matarfonden ska hantera eventuell provision eller annan
erséittning som fondbolaget for mottagarfonden erbjuder vid placering i
mottagarfonden.
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Forslaget har behandlats i avsnitt 8.6.

15§

Av paragrafen framgar att forvaringsinstituten ar skyldiga att samordna
sin verksamhet och utbyta den information med varandra som behovs for
att de ska kunna fullgdra sina skyldigheter. Skyldigheten innebér att
forvaringsinstituten inte kan anses bryta mot den s.k. banksekretessen nér
de utbyter sddan information. I och med det genomfor paragrafen artikel
61.1 tredje stycket i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.9.1.

16 §

Paragrafen motsvarar artikel 61.1 i UCITS IV-direktivet. For att
sdkerstilla nodvindig samordning och utbyte av information ska det
finnas ett avtal mellan fOrvaringsinstituten. I kommissionens direktiv
2010/44/EU anges vilka uppgifter avtalet ska innehalla. Det éligger
fondbolaget for matarfonden att se till att det finns avtal som uppfyller de
angivna kraven. I annat fall ska Finansinspektionen avsla en ansdkan om
tillstand att forvalta en vardepappersfond som matarfond.
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.9.1.

17§

Paragrafen motsvarar artikel 25 i kommissionens direktiv 2010/44/EU
och innebdr att parterna inte kan vélja att tillimpa en annan lag pa avtalet
eller ge exklusiv behdrighet a4t andra domstolar 4n den lag som géller
eller de domstolar som finns i de lander dir fonderna eller fondforetagen
ar etablerade. Om det finns ett avtal mellan fondbolagen enligt 6 § maste
forvaringsinstituten vélja den lag och utse de domstolar som valts
respektive utsetts i avtalet mellan fondbolagen.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.9.1.

18 §

Paragrafen motsvarar artikel 61.2 i UCITS IV-direktivet.

Forvaringsinstitutet ska underrdtta Finansinspektionen, fondbolaget
som forvaltar matarfonden och matarfondens forvaringsinstitut om det
upptdcker brister 1 forvaltningen av mottagarfonden som bedoms fa
negativa konsekvenser for matarfonden. De brister som avses ar sddana
som relaterar till det som forvaringsinstitutet bevakar enligt 3 kap. 2 §
andra stycket. Enligt nimnda bestimmelse ska forvaringsinstitutet bl.a.
se till att forsédljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med
bestimmelserna 1 denna lag och fondbestimmelserna samt att
fondandelarnas vérde berdknas i enlighet med tillimpliga bestimmelser.
Bestimmelser om vilken typ av brister det kan rora sig om meddelas i
foreskrifter (se bemyndigande i 13 kap. 1 § 15).

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.9.2.
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19§

Av paragrafen framgér att revisorerna &r skyldiga att samordna sin
verksamhet och utbyta den information med varandra som behovs for att
de ska kunna fullgéra sina skyldigheter. Skyldigheten innebar att
revisorerna inte kan anses bryta mot tystnadsplikten for revisorer nar de
utbyter sddan information, eftersom informationslimnandet inte sker
obehorigen. I och med det genomfor paragrafen artikel 62.3 i UCITS IV-
direktivet.

122 och 23 §§ finns sérskilda krav pé revisorerna for matarfonder och
mottagarfonder.

Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.10.2.

20§

Paragrafen motsvarar artikel 62.1 i UCITS IV-direktivet. For att
sdkerstdlla nodvandig samordning och utbyte av information ska det
finnas ett avtal mellan revisorerna. I kommissionens direktiv 2010/44/EU
anges vilka uppgifter avtalet ska innehélla. Det aligger fondbolaget for
matarfonden att se till att det finns avtal som uppfyller de angivna
kraven. I annat fall ska Finansinspektionen avsla en ansdkan om tillstdnd
att forvalta en virdepappersfond som matarfond.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.10.2.

21§

Paragrafen motsvarar artikel 28 i kommissionens direktiv 2010/44/EU
och innebir att parterna inte kan vélja att tillimpa en annan lag pa avtalet
eller ge exklusiv behorighet at andra domstolar &n den lag som géller
eller de domstolar som finns i de ldnder dir fonderna eller fondfoéretagen
ar etablerade. Om det finns ett avtal mellan fondbolagen enligt 7 § maste
forvaringsinstituten vélja den lag och utse de domstolar som valts
respektive utsetts i avtalet mellan fondbolagen.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.10.2.

22§

Paragrafen motsvarar delar av artikel 62.2 i UCITS IV-direktivet. Kravet
pa revisorn for mottagarfonden att i fall ndr fonderna har olika
rakenskapséar uppritta en sirskilt rapport 6ver tiden fran utgéngen av
mottagarfondens ridkenskapsdr till utgdngen av  matarfondens
rakenskapsar ar till for att revisorn for matarfonden ska ha fullt underlag
for sin granskning.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.10.1.

23§

Paragrafen motsvarar delar av artikel 62.2 i UCITS IV-direktivet.
Bestammelsen syftar till att matarfondens andelségare ska fa vederborlig
information om forvaltningen av mottagarfonden. Detta ar viktigt
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eftersom i princip alla matarfondens medel placeras i mottagarfonden.
Det anges sérskilt att det i matarfondens revisionsberéttelse ska anges om
det finns avvikelser i mottagarfondens revisionsberdttelse och vilka
foljder de far for matarfonden. Med avvikelser avses att
revisionsberittelsen avviker fran standardutformningen.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.10.1.

24§

Paragrafen motsvarar artikel 63.4 i UCITS IV-direktivet. Forslaget har
behandlats i avsnitt 8.13.

25§

Paragrafen motsvarar artikel 63.5 i UCITS IV-direktivet. Bestimmelsen
innebér att en andelsdgare i matarfonden eller ndgon som avser att kopa
andelar i fonden pa begiran kostnadsfritt har rétt till en papperskopia av
mottagarfondens eller mottagarfondforetagets informationsbroschyr,
arsberittelse och halvérsredogorelse.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.13.

26 §

Paragrafen motsvarar artikel 63.3 1 UCITS IV-direktivet. Ett
mottagarfondforetag omfattas inte av skyldigheten enligt 4 kap. 21 § att
ge in  informationsbroschyr,  faktablad,  arsberdttelse = och
halvarsredogorelse till Finansinspektionen. Dérfér ska enligt denna
paragraf fondbolaget fér matarfonden ge in dessa handlingar avseende
mottagarfondforetaget.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.13.

27 och 28 §§

Paragraferna motsvarar artikel 67 i UCITS IV-direktivet.

Finansinspektionens underrédttelseskyldighet géller revisors rapport
enligt 10 kap. 8 § samt ingripanden mot mottagarfondens fondbolag
enligt 12 kap. eller mot forvaringsinstitutet enligt 15 kap. lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Information om sédana
ingripanden ska ldmnas till fondbolaget fér matarfonden och till behdrig
myndighet i ett matarfondforetags hemland, om de ror asidosittanden av
de sdrskilda krav som giller matar- och mottagarfonder. Om
mottagarfonden har ett matarfondféretag som andelségare ska
Finansinspektionen i stéllet ldmna informationen till den behdriga
myndigheten i matarfondforetagets hemland. Om Finansinspektionen fér
motsvarande information frdn en annan behdrig myndighet ska
Finansinspektionen enligt 28 § omedelbart vidarebefordra informationen
till fondbolaget for matarfonden i fraga.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.14.
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29§

Paragrafen motsvarar artikel 60.3 i UCITS IV-direktivet och mdjliggor
for fondbolag som forvaltar en matarfond att senareldgga forsiljning och
inlésen av fondandelar, om fondbolaget for mottagarfonden beslutar att
senareldgga forsdljning och inlésen av fondandelar. Bestimmelsen ska
jamforas med 4 kap. 13 a § som ger ett fondbolag for en investeringsfond
mojlighet att besluta om senareldggning av forsiljning och inldsen av
fondandelar i undantagsfall och nér ett uppskov ar berittigat med hansyn
till fondandelsdgarnas gemensamma intresse. En senareldggning i nu
aktuella fall forutsétter inte ndgon undantagssituation eller en beddmning
av fondandelsdgarnas intresse. Hanvisningen till 4 kap. 13 a § andra och
tredje stycket innebir att fondbolaget ska underritta Finansinspektionen
och andelségarna om étgéirden.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.12.

30§

Paragrafen motsvarar artikel 60.4 forsta stycket i UCITS IV-direktivet
och artikel 20.1-2 i kommissionens direktiv 2010/44/EU.

Enligt forsta stycket ska en matarfond upplosas om mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget upploses. Fondbolaget for matarfonden kan
dock undvika att fonden upploses genom att f4 Finansinspektionens
godkédnnande att placera matarfondens medel i en annan mottagarfond
eller att matarfonden blir en vanlig vardepappersfond.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.15.1.

31§

Paragrafen innehaller de tidsfrister som géller for en underrittelse om att
matarfonden ska uppldsas eller en ansdkan om tillstand till en &ndrad
placeringsinriktning. Den normala tidsfristen dr tvd ménader fran det att
fondbolaget for matarfonden har fatt information om att mottagarfonden
ska upplosas. Om fondbolaget fér matarfonden har fatt information om
mottagarfondens upplosning mer &n fem manader fore den dag da
upplosningen ska inledas ska i stillet underréttelsen eller ansékan ges in
till Finansinspektionen senast tre manader fore den dag s upplosningen
av mottagarfonden ska inledas.
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.15.1.

32§

Paragrafen motsvarar artikel 21.1 i kommissionens direktiv 2010/44/EU.
Tidsfristen inom vilken Finansinspektionens ska underritta sokanden
om sitt beslut avviker fran vad som enligt 4 kap. 9 § fjarde stycket géller
vid godkdnnande av fondbestimmelser.
Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.15.1.
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33§

Paragrafen motsvarar artikel 21.2 i kommissionens direktiv 2010/44/EU.
Paragrafen syftar till att fondbolaget som forvaltar mottagarfonden ska fa
information om vad som ska hinda med matarfonden vid
mottagarfondens upplosning. Detta dr viktigt for att fondbolaget som
forvaltar mottagarfonden ska kunna planera uppldsningen pé basta sitt.
Om matarfonden inte ska uppldsas kan det t.ex. bli aktuellt att dverfora
de medel som ska tillfalla matarfonden genom 6verforing av finansiella
instrument.

34§

Nér en matarfond ska upplosas enligt 30 § ska enligt paragrafen
forvaltningen av fonden Gvertas av forvaringsinstitutet. I likhet med det
som giller enligt 9 kap. 1 § fjarde stycket far 6vertagandet ske forst tre
manader efter att Gvertagandet har kungjorts, om inte Finansinspektionen
beslutar att det far ske tidigare.

Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.15.1.

35§

Férsta stycket motsvaras av artikel 20.3 i kommissionens direktiv
2010/44/EU. Fondbolaget ska utan drojsmal kungora att forvaltningen av
fonden ska Overtas av forvaringsinstitutet samt att fonden ska uppldsas.
Till skillnad fran vad som géller enligt 9 kap. 4 § ska dock dessa tva
forhallanden kungdras samtidigt. Detta 4r en foljd av att enligt 36 § den
mojlighet som enligt 9 kap. 2 § normalt finns for ett forvaringsinstitut att
overléta forvaltningen till ett annat fondbolag, inte géller vid upplosning
pa grund av att en mottagarfond ska upplosas.

Maojligheten enligt andra stycket for Finansinspektionen att i ett enskilt
fall besluta om undantag fran kravet pa kungdrande om det finns
sarskilda skal for det 6verensstimmer med 9 kap. 4 § tredje stycket. Nar
Finansinspektionen medger sadant undantag maste den dock beakta att
artikel 20.3 i kommissionens direktiv 2010/44/EU innebér en skyldighet
att informera andelséigarna i matarfonden om beslutet att uppldsa fonden.
Undantag bor dérfor endast medges om fondbolaget pa annat sitt har
lamnat den informationen till andelsdgarna.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.15.1.

36§

Till skillnad fran vad som normalt géller nér ett forvaringsinstitut Gvertar
forvaltningen av en fond ska forvaringsinstitutet enligt forsta stycket nér
upplosning ska ske pa grund av att mottagarfonden ska upplosas, snarast
upplosa fonden. Den mojlighet som normalt finns att Overlata
forvaltningen av fonden till ett annat fondbolag (9 kap. 2 §) géller inte
nér forvaltningen av en matarfond 6verldmnas till forvaringsinstitutet pa
grund av mottagarfondens upplosning. Av andra stycket framgar att de
bestimmelser angéende ritt att lyfta utskiftade medel, utdvande av
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rostritt och erséttning for forvaltningen som normalt giller nér ett
forvaringsinstitut Overtar forvaltningen av en investeringsfond &ven
géller nidr en matarfond ska upplosas till f6ljd av mottagarfondens
upplosning. Hanvisningen i 9 kap. 3 § till utskiftning enligt 2 § méste da
lasas som utskiftning enligt denna paragraf.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.15.1.

37§

Paragrafen motsvarar delar av artikel 21.4 i kommissionens direktiv
2010/44/EU.

Paragrafen reglerar mottagandet av eventuell behallning fran
mottagarfonden vid upplésning av mottagarfonden. Normalt ska vid en
fonds upplosning tillgdngarna i fonden séljas och nettobehéllningen
skiftas ut (9 kap 2 §). I enlighet med denna paragraf kan dock egendom
overforas till en matarfond i form av finansiella instrument. Detta kan
minska kostnaderna for matarfonden om matarfondens medel i
fortséttningen ska vara placerade i de finansiella instrument som
overfors. Det kan ocksd vara sa att vinsten vid en forséljning kan bli
storre om forsiljning inte behover ske samtidigt som mottagarfondens
alla tillgangar séljs.

I vissa fall kan det vara sd att behallningen frdn mottagarfondens
upplosning tillfaller matarfonden fore det att matarfonden kan borja
placera medel enligt nya placeringsbestimmelser. Fondbolaget for
matarfonden har kanske &nnu inte fatt erforderliga tillstind eller
andelsdgarnas tid for att begdra inldsen pa grund av en dndring i
fondbestimmelserna har inte 16pt ut (jfr 5 § och 4 kap. 9 a §). Det kan
ocksa vara sa att matarfonden ska upplosas men forvaltningen far dnnu
inte Overldmnas till forvaringsinstitutet (jfr 34 §). Andra meningen
innebér att ett sddant tillfalligt innehav av likvida medel eller andra
finansiella tillgdngar inte ar otillatet trots att det strider mot de
placeringsbestimmelser som giller for fonden.

Bestimmelser om vad som géller vid oOverforing av finansiella
instrument samt om hur Overférda medel ska forvaltas meddelas i
foreskrifter (se bemyndigande i 13 kap. 1 § 16).

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.15.2.

38§

Paragrafen motsvarar artikel 60.5 1 UCITS IV-direktivet samt artikel 22.1
i kommissionens direktiv 2010/44/EU. Enligt denna paragraf ska en
matarfond uppldsas om mottagarfonden ska fusioneras eller delas upp i
flera fonder. Fondbolaget for matarfonden kan undvika att fonden
upploses genom att fi Finansinspektionens godkdnnande att placera
matarfondens medel i en annan mottagarfond eller é&ndra
fondbestimmelserna pa annat sdtt. Alternativt kan fondbolaget vilja att
dven efter fusionen eller delningen placera matarfondens medel i
”samma” mottagarfond. Vid fusion avses med ”“samma” mottagarfond att
mottagarfonden dr Gvertagande fond. Vid delning &r det fraga om att
placeringarna fortsitter i en fond som kan betecknas som i allt vasentligt
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ofordndrad i forhéllande till situationen fore delningen. I de flesta fall
torde det inte krdvas nagon dndring av fondbestimmelserna for att efter
fusionen eller delningen fortsétta placera matarfondens medel i samma
mottagarfond. Om sa &r fallet ska fondbolaget anméla sin avsikt till
Finansinspektionen.

Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.16.1.

39§

Paragrafen motsvarar artiklarna 22.1 och 23.1 i kommissionens direktiv
2010/44/EU och innehéller de tidsfrister som géller for en underrittelse
om att matarfonden ska uppldsas, en ansékan om tillstand till en &ndrad
placeringsinriktning eller en anmélan om att matarfondens medel ska
placeras i ”samma mottagarfond” enligt 38 §. Den normala tidsfristen &r
en manad fran det att fondbolaget for matarfonden har fatt information
om att mottagarfonden ska fusioneras eller delas. Om fondbolaget for
matarfonden har fatt information om mottagarfondens fusion eller
delning mer 4n fyra méanader fore den dag da fusionen eller delningen ska
trdda i kraft ska i stéllet underrittelsen, ansokan eller anmaélan ges in till
Finansinspektionen senast tre ménader fore den dag d& fusionen eller
delningen av mottagarfonden ska tréda i kraft.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.16.1.

40 §

Tidsfristen inom vilken Finansinspektionens ska underritta sokanden om
sitt beslut avviker fran vad som enligt 4 kap. 9 § fjarde stycket géller vid
godkinnande av fondbestammelser.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.16.1.

41§

Paragrafen motsvarar artikel 23.2 i kommissionens direktiv 2010/44/EU.
Paragrafen syftar till att fondbolaget som forvaltar mottagarfonden ska fa
information om vad som ska hinda med matarfonden vid
mottagarfondens upplosning. Detta ar viktigt for att fondbolaget som
forvaltar mottagarfonden ska kunna verkstilla fusionen eller delningen
pa bista sitt. Om matarfonden inte ska uppldsas kan det t.ex. bli aktuellt
att virdet av de andelar som ska 16sas in dverfors genom overforing av
finansiella instrument.
Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.16.1.

42 §

Nér en matarfond ska upplosas enligt 38 § ska enligt forsta stycket
forvaltningen av fonden Overtas av forvaringsinstitutet. I likhet med det
som géller enligt 9 kap. 1 § fjarde stycket far 6vertagandet ske forst tre
manader efter att Gvertagandet har kungjorts, om inte Finansinspektionen
beslutar att det far ske tidigare.
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Andra stycket motsvarar delar av artikel 22.4 i kommissionens direktiv
2010/44/EU.
Forslaget har behandlats 1 avsnitt 8.16.1.

43§

Férsta stycket motsvaras av delar av artikel 22.4 i kommissionens
direktiv 2010/44/EU. Fondbolaget ska utan drojsmél kungdra att
forvaltningen av fonden ska Overtas av fOrvaringsinstitutet samt att
fonden ska uppldsas. Till skillnad fran vad som giller enligt 9 kap. 4 §
ska dessa tva forhdllanden kungoéras samtidigt. Detta ar en foljd av att
enligt 44 § den mgjlighet som enligt 9 kap. 2 § normalt finns for ett
forvaringsinstitut att dverlata forvaltningen till ett annat fondbolag, inte
géller vid upplosning pé grund av att en mottagarfond ska fusioneras
eller delas.

Mojligheten enligt andra stycket for Finansinspektionen att i ett enskilt
fall besluta om undantag fran kravet pa kungdrande om det finns
sérskilda skal for det Overensstimmer med 9 kap. 4 § tredje stycket. Nar
Finansinspektionen medger sddant undantag maste den dock beakta att
artikel 22.4 i kommissionens direktiv 2010/44/EU innebér en skyldighet
att informera andelségarna i matarfonden om beslutet att uppldsa fonden.
Undantag bor diarfor endast medges om fondbolaget pd annat sétt har
lamnat den informationen till andelségarna.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.16.1.

44§

Till skillnad frén vad som normalt géller nér ett forvaringsinstitut dvertar
forvaltningen av en fond ska forvaringsinstitutet enligt forsta stycket nér
upplosning ska ske pa grund av att mottagarfonden ska fusioneras eller
delas, snarast upplosa fonden. Den mdjlighet som normalt finns att
Overlata forvaltningen av fonden till ett annat fondbolag (9 kap. 2 §)
géller inte ndr forvaltningen av en matarfond Overldmnas till
forvaringsinstitutet pd grund av mottagarfondens fusion eller delning.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.16.1. Av andra stycket framgar att de
bestimmelser angdende ritt att lyfta utskiftade medel, utévande av
rostritt och ersdttning for forvaltningen som normalt géller nar ett
forvaringsinstitut Overtar forvaltningen av en investeringsfond &ven
géller nir en matarfond ska upplosas till foljd av mottagarfondens fusion
eller delning. Hénvisningen i 9 kap. 3 § till utskiftning enligt 2 § maste
dé lasas som utskiftning enligt denna paragraf.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.16.1.

45§

Paragrafen motsvarar artikel 23.4 i kommissionens direktiv 2010/44/EU.
Bestammelsen 1 forsta stycket syftar till att matarfondens
placeringsinriktning inte ska &ndras utan att erforderliga tillstdnd getts till
detta. Om erforderliga tillstind inte getts ska fondbolaget for
matarfonden 16sa in fondandelarna i mottagarfonden. Bestimmelsen
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giéller nér placeringsinriktningen ska andras, dvs. inte nér matarfondens
medel efter fusionen eller delningen ska placeras i samma mottagarfond.
Inlosen ska dven ske nér Finansinspektionen har avslagit en anskan om
tillstand till &ndrade placeringsbestimmelser. I ett sddant fall ska
matarfonden uppldsas. Fondbolaget for matarfonden kan emellertid
overklaga Finansinspektionens beslut. Fondbolaget ar da skyldigt att 16sa
in andelarna och forvalta dem enligt 46 § till dess ett lagakraftvunnet
beslut foreligger.

Enligt andra stycket maste fondbolaget dven nédr fondbolaget har
beslutat att upplosa matarfonden se till att fondandelarna 16ses in innan
fusionen eller delningen avseende mottagarfonden verkstills. Inlosen ska
ocksé ske om det behovs for att sdkerstilla matarfondens andelségares
ratt till inlosen av sina fondandelar enligt 4 § eller 4 kap. 9 b §. Enligt
nimnda bestimmelser kan andelséigarna ha en ritt att 16sa in sina
fondandelar innan en &ndring av fondbestimmelserna borjar tillimpas.
Fondbolaget kan alltsdé ha fatt Finansinspektionens godkdnnande av
fondbestimmelser som innebar att placeringsinriktningen dndras, men
fondbestimmelserna far inte borja tillimpas forrdn andelsdgarna har fatt
viss tid pa sig att begdra inldsen av sina fondandelar.

Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.16.2.

46 §

Paragrafen motsvarar artikel 23.5 och 23.6 i kommissionens direktiv
2010/44/EU. Paragrafen reglerar mottagandet av den behallning som
tillfaller matarfonden nér fondbolaget for matarfonden begér inldsen av
fondandelarna péd grund av att mottagarfonden ska fusioneras eller delas.
I enlighet med denna paragraf kan egendom &verforas till en matarfond i
form av finansiella instrument. Detta kan minska kostnaderna for
matarfonden om matarfondens medel i fortsittningen ska vara placerade i
de finansiella instrument som overfors. Det kan ocksa vara sé att vinsten
vid en forséljning kan bli stérre om inte alla tillgdngar behover siljas i
samband med inldsen.

I vissa fall kan det vara sd att behédllningen fran inlésen av
fondandelarna i mottagarfonden tillfaller matarfonden fore det att
matarfonden kan borja placera medel enligt nya placeringsbestimmelser.
Fondbolaget for matarfonden har kanske &nnu inte fatt erforderliga
tillstand eller andelsdgarnas tid for att begira inldsen pa grund av att en
andring gjorts i fondbestimmelserna har inte 16pt ut (jfr 4 § och 4 kap.
9b§). Det kan ocksd vara sd att matarfonden ska upplésas men
forvaltningen far dnnu inte 6verlamnas till férvaringsinstitutet (jfr 42 §).
Andra meningen innebér att ett sddant tillfélligt innehav av likvida medel
eller andra finansiella tillgédngar inte &r otillatet trots att det strider mot de
placeringsbestimmelser som géller for fonden.

Bestimmelser om vad som géller vid Overforing av finansiella
instrument samt om hur Overférda medel ska forvaltas meddelas i
foreskrifter (se bemyndigande i 13 kap 1 § 16).

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.16.3.
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47§

Paragrafen motsvarar artikel 58.4 a i UCITS IV-direktivet. Den innebér
att ett fondbolag for en mottagarfond som har minst tvad matarfonder, kan
vilja om det vill sdlja fondandelar till allménheten eller inte.
Bestammelsen ar, genom hénvisningen i 4 §, dven tillimplig betrdffande
matarfondforetag. Matarfonderna maste vara véardepappersfonder och
matarfondforetagen maste vara fondforetag som har tillstdnd att driva
verksamhet enligt bestimmelserna i UCITS IV-direktivet.

Mottagarfonden maste pd nytt Oppnas for allménheten om en
matarfond eller ett matarfondféretag lamnar mottagarfonden med f6ljd
att mottagarfonden endast tillfors medel frdn en matarfond eller ett
matarfondforetag.

Om fondbolaget fér mottagarfonden beslutar att fonden ska stingas for
nya investerare paverkas inte befintliga andelsdgare. Dessa kvarstdr med
sina innehav i mottagarfonden. Fondbolaget kan alltsd inte begéra att
befintliga andelsidgare ska 16sa in sina andelar. Ett fondbolag for en
véardepappersfond som vill anvéinda sig av denna mdjlighet att inte rikta
sig till allménheten bor i fondbestimmelserna ange att fonden riktar sig
till allménheten men har mojlighet att upphora med att soka kapital fran
andra investerare om den bland sina andelsdgare far tva eller flera
matarfonder eller matarfondforetag. Aven hur andelsigarna ska
informeras om denna étgérd bor anges 1 fondbestimmelserna. Detsamma
géller ndr forutséttningarna for denna sérskilda form av stingning inte
langre foreligger och mottagarfonden darfor aterigen maste Sppnas for
forsiljning till andra 4n matarfonderna eller matarfondforetagen.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.4.2.

48§

Paragrafen motsvarar artikel 58.4 b i UCITS IV-direktivet.

Forsta stycket innebar att ett mottagarfondforetag, som inte har anmalt
till den behoriga myndigheten i sitt hemland att det vill marknadsfora
andelar i fondforetaget i Sverige, inte behover gora sddan anmaélan bara
for att mottagarfondforetaget fir en svensk matarfond. FondfGretaget
behover inte heller fullgéra de skyldigheter som anges i 1 kap. 7 § for
fondforetag som marknadsfor andelar i1 fondforetaget i Sverige.
Finansinspektion kan séledes inte krdva att fondforetaget ska vidta
atgirder for att i Sverige kunna gora utbetalning till andelsédgarna, 16sa in
andelar eller ldmna information enligt hemlandets lagstiftning.
Finansinspektionen kan inte heller krdva att mottagarfondforetaget ska
folja de svenska reglerna om marknadsforing.

P& motsvarande sitt framgar i andra stycket att fondbolaget for en
véardepappersfond som fér ett matarfondforetag inte behdver anmdla till
Finansinspektionen att bolaget enligt 2 kap. 15 ¢ § vill marknadsfora
fondandelar i annat EES-land.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.4.2.
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49§

Paragrafen motsvarar artikel 66.1 i UCITS IV-direktivet och reglerar
mottagarfondens fondbolags skyldighet att till Finansinspektionen
meddela uppgifter om varje matarfond eller matarfondforetag som har
investerat i mottagarfonden. Ar det friga om ett matarfondfdretag ska
Finansinspektionen omedelbart lamna uppgiften vidare till den behdriga
myndigheten 1 matarfondforetagets hemland. Det r6r sig om
identifieringsuppgifter avseende matarfonden eller matarfondforetaget
forsta géangen fondens eller fondforetagets medel placeras i
mottagarfonden.
Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.4.3.

50 §

Paragrafen motsvarar artikel 66.2 i UCITS IV-direktivet. Av
bestimmelsen framgar att ett fondbolag som forvaltar en mottagarfond
inte far ta ut ndgon avgift av matarfonden eller matarfondforetaget vid
forséljning eller inldsen av andelar.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.6.

51§

Paragrafen motsvarar artikel 66.3 1 UCITS IV-direktivet. I 4 kap. 20 §§
foreskrivs att informationsbroschyr, faktablad, arsberdttelse och
halvarsredogorelse pa begiran ska lamnas eller skickas den som avser att
kdpa andelar i en investeringsfond (jfr &ven 4 kap. 18 § om andelsdgares
ratt till faktablad &rsberdttelse och halvéirsredogorelse). I forevarande
paragraf foreskrivs att ett fondbolag som forvaltar en mottagarfond ska
lamna den informationen dven till en matarfonds forvaringsinstitut och
revisor.
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.13.

52§

Paragrafen motsvarar artikel 60.5 andra stycket i UCITS IV-direktivet.
Enligt bestimmelsen kan en mottagarfond inte fusioneras eller delas
forrain 60 dagar har forflutit fran det att andelsdgarna och behoriga
myndigheter for matarfonder eller matarfondforetag har underrittats om
fusionen eller delningen. Bestdmmelsen syftar framfor allt till att
matarfonder och matarfondféretag ska fa tid pa sig att ansoka om de
tillstand som behovs for att kunna fortsitta verksamheten.
Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.16.4.

53§

Paragrafen motsvarar artikel 60.5 sista stycket i UCITS IV-direktivet.
Om béda de fonder som blir ett resultat av delningen av mottagarfonden
ar likadana som den ursprungliga fonden behdver fondbolaget for
matarfonden inte nagot tillstdnd till att matarfonden “foljer med” en av
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fonderna. Det kan dock vara si att en foljd av delningen blir att
matarfondens innehav delas upp pa de tva fonderna. Matarfonden
uppfyller da inte ldngre kriterierna for att vara matarfond. Fondbolaget
for matarfonden maste da 16sa in matarfondens fondandelar. Paragrafen
syftar till att fondbolaget for matarfonden ska ges en ritt till inldsen
innan delningen av mottagarfonden verkstalls.

Forslaget har behandlats i avsnitt 8.16.2

54 §

Paragrafen motsvarar artikel 60.4 andra stycket i UCITS IV-direktivet.
Syftet med bestdmmelsen ér att en mottagarfond inte ska kunna upplosas
forrdn tre manader har forflutit fran det att andelsdgarna och behdriga
myndigheter for matarfonder eller matarfondforetag har underréttats om
att forvaringsinstitutet ska Overta forvaltningen av fonden. Liksom i
andra fall nér ett forvaringsinstitut ska overta forvaltningen av en fond
underrdttas andelsdgarna om Overtagandet genom kungorelse enligt
9 kap. 4 §. Finansinspektionen kan i enlighet med 9 kap. 4 § tredje
stycket besluta om undantag fran kravet pa kungodrelse om det finns
sdrskilda skél for det, t.ex. nar andelsdgarna underréttats om dvertagandet
pa annat sdtt. Paragrafen ér inte avsedd att hindra Finansinspektionen
frén att medge sddant undantag, sa lange tidsfristen for upplosning raknas
fran det att andelsdgarna underrittats om overtagandet.

Fondbolaget for matarfonden ska informeras sirskilt om upplosningen.
Pa sa sitt sdkerstills att fondbolag for matarfonder och matarfondforetag
far tid pa sig att ansoka om de tillstand som behovs for att kunna fortsétta
verksamheten.

Forslaget har behandlats i1 avsnitt 8.15.3.

6 kap. Forvaltning av specialfonder

3§

Paragrafen innebér att specialfonder som har en placeringsinriktning som
innebdr att minst 85 procent av fondens vérde placeras i en annan
investeringsfond, ska omfattas av vissa av bestimmelserna om
matarfonder. P4 samma sétt giller vissa av bestimmelserna om
mottagarfonder for den investeringsfond i vilken specialfondens medel
placeras i. Utdver att minst 85 procent av specialfondens medel ska
placeras i en annan fond géller inte bestimmelserna i 5 a kap. 1-3 §§ om
matarfonders placeringsinriktning, eftersom en specialfond &r en
specialfond just for att fondbolaget ska kunna avvika fran de
placeringsregler som géller for viardepappersfonder. Det innebér ocksa att
Finansinspektionens provning av fondbestimmelsernas skilighet &r
vidare dn den som géller for virdepappersfonder som ar matarfonder.
Déarfor har femtondagarsfristen for vissa beslut om godkénnande av
andrade fondbestimmelser inte gjorts tillimplig for specialfonder
(5 akap. 31 och 40 §%).
Forslaget har behandlats i avsnitt 8.17.
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8 kap. Fusion och delning av investeringsfonder

1§

Av paragrafen framgar att tva eller flera vardepappersfonder far liggas
samman (fusion) och att detta kan ske genom absorption eller
kombination. De vérdepappersfonder som ska inga i fusionen behéver
inte forvaltas av samma fondbolag.

Paragrafen motsvarar artiklarna 2.1.p i och ii samt 38 i UCITS IV-
direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitten 9.3 och 9.4.

2§

Paragrafen reglerar vederlaget till andelségarna vid en fusion.

Forsta meningen innehaller huvudregeln, vilken dr att fusionsveder-
laget ska bestd av andelar i den 6vertagande virdepappersfonden.

Av andra meningen framgér att om det behdvs for att genomfora
fusionen, far fusionsvederlaget dven bestd av kontanter. Den delen av
vederlaget far dock uppgad till hogst tio procent av virdet av
andelsdgarnas andelar i den O&verldtande fonden. Sadan erséttning
aktualiseras ndr vederlaget inte endast kan bestd av andelar i den
overtagande fonden eftersom virdet pa de andelarna inte kan fas att
motsvara vérdet pa andelarna i en dverlatande fond.

Paragrafen motsvarar artikel 2.1 p. i och ii i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.5.

3§

Paragrafen reglerar vem som ska upprétta en fusionsplan samt vad den
ska innehélla.

Av forsta stycket framgar att det eller de fondbolag som forvaltar de
vardepappersfonder som ska ingd i fusionen ska uppritta en fusionsplan
som &dr gemensam for fonderna. Samtliga inblandade fondbolag ska
saledes godkinna planen.

I andra och tredje styckena anges vilka uppgifter fusionsplanen ska
innehélla. Av andra stycket 1 framgér bl.a. att det ska anges vilka fonder
som ska ingd i fusionen. Med detta avses att det ska vara mojligt att
identifiera fonden ifrdga, varfor namn pa fonderna och eventuella andra
identifikationsuppgifter bor uppges. Finansinspektionen far inte kréva att
ytterligare uppgifter &n de som &r ndmnda i1 paragrafen tas in i
fusionsplanen. Fondbolagen kan ddremot komma Overens om att ta in
ytterligare uppgifter i planen.

Paragrafen motsvarar artiklarna 39.2 a och 40 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.1.
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4§

Enligt paragrafen ska det eller de fondbolag som wupprittar den
gemensamma fusionsplanen enligt 3 § faststélla tidpunkten for berdkning
av utbytesforhdllandet mellan andelar i den &verlatande och den
Overtagande virdepappersfonden samt, i forekommande fall, kontant
ersattning. Tidpunkten ska faststdllas till en dag som intraffar fore den
dag dé fusionen genomfors.

Genom bestdmmelserna genomfors artikel 47.1 1 UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.10.

5§

Av paragrafen framgar att det eller de forvaringsinstitut som utsetts for
de viardepappersfonder som ska ingé i fusionen ska ldmna ett utldtande
Over att vissa av uppgifterna i fusionsplanen ar forenliga med
bestimmelserna i lagen och respektive fonds fondbestimmelser. Ett
utlatande ska ldmnas for var och en av vérdepappersfonderna som ska
ingd i fusionen.

I de fall ett och samma fondbolag forvaltar alla de vardepappersfonder
som ska ingé i fusionen kommer ofta endast ett forvaringsinstitut att vara
inblandat. I sddana fall behdver endast ett utldtande ldmnas.

Paragrafen motsvarar artiklarna 39.2 ¢ och 41 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.2.

6§

Paragrafen anger vilka krav pé revisorsgranskning som foreligger vid
fusion.

Av forsta stycket framgér vilka uppgifter som ska granskas av en
revisor vid en fusion.

Av andra stycket framgar att revisorn ska uppritta ett yttrande Sver
granskningen.

Enligt UCITS IV-direktivet ska i revisorns yttrande anges dven det
faktiska utbytesforhallandet som faststéllts vid tidpunkten for berdkning
av utbytesforhallandet. Det faktiska utbytesforhédllandet kan faststillas
forst da fusionen verkstéllts. Revisorns yttrande som ska ges in till
Finansinspektionen tillsammans med ansdkan om tillstand till fusionen
enligt 9 § kan darfor inte innehélla denna uppgift. Av tredje stycket
framgér déarfor att revisorn ska ldmna uppgifter om det faststillda
utbytesforhallandet till inspektionen nér fusionen har genomfors.

Av fjdrde stycket framgér att revisorn som utfor granskningen ska vara
en auktoriserad eller godkénd revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

Paragrafen motsvarar artiklarna 42.1 och 42.2 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.3.

7§

Paragrafen anger att det eller de fondbolag som fOrvaltar de
vardepappersfonder som ska ingd i fusionen pa begéiran ska ldmna
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revisorns yttrande kostnadsfritt till andelségarna i de overldtande och de
overtagande véardepappersfonderna.

Paragrafen motsvarar artikel 42.3 1 UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.3.

8§

Paragrafen reglerar information till fondandelségare.

Av forsta stycket framgar ndr fondbolagen ska lamna information till
andelsédgarna i de virdepappersfonder som ingér i fusionen. Detta ska ske
efter det att Finansinspektionen gett tillstand till fusionen. Vidare
framgar att informationen ska vara lamplig och rattvisande.

1 andra stycket anges ndarmare vilka uppgifter som ska framga av infor-
mationen.

Av tredje stycket framgér att tillsammans med informationen till
andelsdgarna i1 en &verlatande vérdepappersfond ska den Gvertagande
vardepappersfondens faktablad ldmnas. Om faktabladet é&ndrats i
samband med fusionen ska det ocksd ldmnas till andelsdgarna i den
overtagande vardepappersfonden.

Av fjdrde stycket framgar att informationen dven ska tillhandahallas
den som innan fusionen genomfoérs tecknar andelar i ndgon av
vardepappersfonderna. Fondbolagen &r séledes skyldiga att ldmna
informationen till de andelsdgare som tillkommer i tiden efter
inspektionens beslut och fram till dess fusionen genomfors. Av fjérde
stycket framgér vidare att informationen dven ska tillhandahéllas den
som begir sadan information som avses i 4 kap. 20 § forsta stycket, dvs.
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse eller halvarsredogorelse.

Paragrafen motsvarar artikel 43.1-43.3 i UCITS IV-direktivet samt
artikel 5 och 6 1 kommissionens direktiv 2010/44/EU.

I 13 kap. 1 § 20 finns ett bemyndigande att meddela foreskrifter om
vad informationen ska innehélla, hur den ska utformas, pa vilket sétt den
ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas informationen.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.4.

9§

Paragrafen reglerar ansokan om tillstand till fusion.

Forsta stycket anger att det fondbolag som forvaltar en Sverlatande
vardepappersfond ska ansdka om tillstaind till fusionen hos
Finansinspektionen. For det fall flera 6verlatande vardepappersfonder ska
ingd i fusionen ska varje fondbolag som forvaltar nidgon av fonderna
ansoka. Inget hindrar att en gemensam ansdkan ges in.

I andra stycket anges vilka handlingar som ska ldmnas tillsammans
med ansokan.

Av tredje stycket framgar att Finansinspektionen ska begira att
fondbolaget kompletterar ansdkan senast tio arbetsdagar fran det att en
ansokan har lamnats in, om ansdkan inte &r fullstandig.

Paragrafen motsvarar delar av artikel 39.2 och 39.5 i UCITS IV-
direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.5.
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10§

Paragrafen reglerar nir Finansinspektionen ska ge tillstand till en fusion.

Av forsta stycket framgar vilka kriterier som ska vara uppfyllda for att
Finansinspektionen ska ge tillstand till fusionen. Bestimmelsen &r
uttdommande vilket innebér att om kriterierna &r uppfyllda far tillstand
inte nekas. Fusionsplanen, utldtandena av forvaringsinstituten, revisorns
yttrande och informationen till andelsédgarna ska uppfylla kraveni 3, 5, 6
respektive 8 §§ och ansdkan ska vara fullstindig (punkten 1). Om
andelarna i en Overlatande vardepappersfond marknadsfors i ett annat
land inom EES ska andelarna i den Overtagande vardepappersfonden
ocksé fa& marknadsforas dér (punkten 2). Innan tillstind kan ges maste
den 6vertagande véardepappersfonden séledes ha vidtagit de atgdrder som
krévs for att f& marknadsforas i ett sddant land.

Av andra stycket framgar att inspektionen ska underritta fondbolaget
om sitt beslut i tillstdndsfrigan inom 20 arbetsdagar frdn det att en
fullstdndig ansdkan har ldmnats in. Med fullstdndig ansokan avses att alla
handlingar som ska ldmnas in till inspektionen &r ingivna och att alla
erforderliga uppgifter finns i ansdkan sa att inspektionen kan fatta beslut
i drendet.

Paragrafen motsvarar artiklarna 39.1, 39.4 och 39.5 i UCITS IV-
direktivet.

Forslaget har behandlats i1 avsnitt 9.6.7.

11§

Paragrafen reglerar fondandelségarnas rittigheter vid en fusion.

Bestimmelserna 1 forsta stycket innebdr att andelsdgarna i de
vardepappersfonder som ska inga i en fusion har rétt att innan fusionen
genomfors 16sa in sina fondandelar utan att andra avgifter tas ut 4n vad
som motsvarar kostnaderna for att avveckla viardepapper till foljd av
inlosen. Bestimmelserna tillforsékrar andelsdgarna framfor allt
mdjligheten att under viss tid 16sa in fondandelarna utan att behova
exponeras for den fordndring som virdepappersfonden ska genomga med
anledning av fusionen. Nagon avgift for inlésen far inte tas ut, bortsett
frén vad som motsvarar avvecklingskostnader som é&r en direkt foljd av
att virdepapper i fonden maste avyttras, t.ex. courtage. Sddana kostnader
far endast tas ut om det dr foreskrivet i fondbestimmelserna och, med
hansyn till likhetsprincipen, sddana kostnader normalt tas ut av
andelsdgarna vid inlosen.

Bestdmmelserna i andra stycket ger andelsdgarna mojlighet att byta ut
sina fondandelar mot andelar i en annan vardepappersfond eller ett annat
fondforetag med liknande placeringsinriktning som forvaltas av samma
fondbolag eller av ett bolag som direkt eller indirekt har samma ledning
eller dgare som fondbolaget. Sadant byte far ske om andelsdgaren sa
Onskar under forutsittning att det &r mojligt, dvs. att det finns en fond
med liknande placeringsinriktning som fondbolaget kan erbjuda.

Av tredje stycket framgar att andelsdgarna ska ha mojlighet att begéra
inlésen eller utbyte av fondandelar under minst 30 dagar frdn den dag
fondbolaget ldmnar information om fusionen med sadant innehall som
foreskrivs 1 8 § till andelsdgarna. Mojligheten ska upphodra senast fem
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arbetsdagar fore dagen for berfkning av utbytesforhdllandet mellan
andelar i den Overlatande och den &vertagande vérdepappersfonden.
Inlésen kommer att ske i enlighet med de tidpunkter for inlosen som
géller enligt fondbestimmelserna. Eftersom bestimmelsen géller dven for
specialfonder (se 8 kap. 24 §) kan det forekomma att fonden enligt
fondbestimmelserna ar 6ppen endast kvartalsvis och att andelségare ska
komma in med begéran om inldsen en viss tid fore varje inlosentillfille.
Oavsett vid vilka tidpunkter en fond 4r Oppen for inlosen maéste
andelsdgarna ha mojlighet att begéra inlosen under minst 30 dagar fran
det att de underrdttas om fusionen och inldsen kunna ske innan
fusionen verkstalls.

Paragrafen motsvarar artiklarna 43.2 och 45.1 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.7.

12§

Paragrafen reglerar senareldggning av forsdljning och inlésen av
fondandelar.

Av forsta stycket framgér att Finansinspektionen i samband med en
fusion, efter ansdkan av ett fondbolag eller utan sddan ansokan, fér tillata
eller krdva att ett fondbolag senareligger forsdljning och inlosen av
andelar i en virdepappersfond som ingar i fusionen, om det &r motiverat
med hinsyn till andelségarnas intressen. En sddan senareldggning far inte
paverka andelsdgarnas ritt till inlosen eller utbyte av andelar enligt 11 §.
Andelsdgarna ska saledes, oavsett om senareldggning beslutas, ha fatt
mdjlighet att begéra inldsen eller utbyte under 30 dagar fran det att de
fatt information om fusionen och att 16sa in andelarna innan fusionen
verkstills. Bestimmelserna motsvarar artikel 45.2 1 UCITS IV-direktivet.

Om andelar i en vérdepappersfond som omfattas av beslutet om
senareldggning marknadsfors i annat land inom EES framgér av andra
stycket att Finansinspektionen ska underritta de behdriga myndigheterna
i ett sddant land om beslutet. Fondbolaget ska underrétta andelségarna
om inspektionens beslut om senareldggning. Av tredje stycket framgar att
fondbolaget, sa snart orsakerna till senareldggning upphort, ska anméla
detta till Finansinspektionen. Liknande krav pa underréttelse som i andra
och tredje styckena foreligger vid senarelidggning av forsdljning och
inlosen av fondandelar i andra situationer &n i samband med en fusion
(jfr 4 kap. 13 a § andra och tredje styckena).

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.8.

13§

Paragrafen reglerar att kostnader relaterade till fusionen inte far belasta
andelsédgarna eller virdepappersfonderna. Det dr séledes fondbolaget som
far std for kostnaderna. Kostnader i samband med en fusion kan t.ex.
utgoras av rattsliga eller administrativa kostnader eller konsultarvoden.

Paragrafen motsvarar artikel 46 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.9.
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14§

Paragrafen reglerar réttsverkningarna vid en fusion.

Av forsta stycket framgar att en fusion tidigast fir genomforas tre
ménader fran det att Finansinspektionen gett tillstand till fusionen.

Av andra stycket framgér vilka rattsverkningar som intrdder vid
genomforandet av fusionen.

Paragrafen motsvarar artiklarna 48.1 och 48.2 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.10.

15§

Paragrafen reglerar underrittelser och offentliggdrande i samband med
att en fusion verkstélls.

Av forsta stycket foljer att det fondbolag som forvaltar den
overtagande virdepappersfonden ska informera forvaringsinstitutet for
fonden nér Overforingen av den Overldtande virdepappersfondens
tillgdngar och skulder till den Overtagande virdepappersfonden har
slutforts.

I andra stycket foreskrivs att fondbolaget ska underritta
Finansinspektionen nér fusionen har genomforts samt offentliggdra detta
pa sin webbplats.

Paragrafen motsvarar artiklarna 47.2 och 48.4 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitten 9.11 och 9.13.

16 §

Av paragrafen foljer att en fusion som verkstillts inte far forklaras
ogiltig.

Paragrafen motsvarar artikel 47.3 1 UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.12.

17§

Av paragrafen framgér att en virdepappersfond far liggas samman med

ett fondforetag som i sitt hemland har tillstdind enligt UCITS IV-

direktivet (gransoverskridande fusion). En vérdepappersfond kan vara

savil overliatande som Overtagande i en grinsoverskridande fusion.
Paragrafen motsvarar artiklarna 2.1 q samt 38.1 i UCITS IV-direktivet.
Forslaget har behandlats i avsnitten 9.3.

18§

I paragrafens forsta stycke anges vilka bestimmelser som é&r tillaimpliga
vid en gransdverskridande fusion mellan en eller flera Overlatande
virdepappersfonder och ett Gvertagande fondforetag. Det &r enligt
UCITS IV-direktivet den behoériga myndigheten i det Overldtande
fondforetagets hemland som ska godkédnna en granséverskridande fusion.
Om en Overldtande vérdepappersfond ska inga i en fusion med ett
fondforetag ska saledes Finansinspektionen godkénna att fusion far ske
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mellan virdepappersfonden och fondforetaget. Vid en sédan fusion fér
endast de i svensk ritt tillatna fusionsformerna, absorption och
kombination, anvindas. I en sddan grinsoverskridande fusion skulle dven
kunna inga Gverldtande fondforetag. Tillstandsprocessen kommer da att
fa ske parallellt i de lander ddr det finns ett dverlatande fondforetag. Vid
en gransoverskridande fusion dir en dverlatande vardepappersfond ingér
ska enligt upprikningen i forsta stycket samma bestimmelser om bl.a.
fusionsplan, utlatande av forvaringsinstitut, revisorsgranskning och
ansokan tillimpas som vid en inhemsk fusion. Dirutdver ska vissa
sarskilda bestdimmelser om ansdkan och tillstindsforfarandet tillimpas
(se kommentarerna till 19-21 §%).

Av andra stycket framgar att det som anges om en Overtagande
vardepappersfond eller ett fondbolag som forvaltar en sddan fond i 1-3
och 5 §§ samt 14 § andra stycket giller pA motsvarande sitt for ett
Overtagande fondforetag eller ett forvaltningsbolag som forvaltar ett
sadant fondforetag. Det innebér att nir det i t.ex. 1 § forsta stycket 1
anges att en fusion kan ske mellan den vertagande vardepappersfonden
pa ena sidan och en eller flera dverlatande virdepappersfonder pa den
andra sidan, géller vid en griansoverskridande fusion att fusion kan ske
mellan det Gvertagande fondforetaget pa ena sidan och en eller flera
overlatande vardepappersfonder pa den andra sidan. Det innebér inte att
ett Overlatande fondforetag inte skulle kunna ingd i fusionen. Den
provning som gors av Finansinspektionen kommer dock bara att omfatta
att den svenska &verldtande vardepappersfonden far ingd i fusionen. Nar
det i tex. 3 § talas om det eller de fondbolag som forvaltar de
vardepappersfonder som ska ingd i fusion, avses vid en
gransoverskridande fusion dven det fondbolag eller forvaltningsbolag
som forvaltar det dvertagande fondforetaget eller fondforetaget, om det
ar sjalvforvaltande. Med sjdlvforvaltande fondforetag menas ett
associationsrittsligt fondforetag som skoter sin egen forvaltning och
saledes inte forvaltas av ett fondbolag eller forvaltningsbolag.

19§

Paragrafen reglerar ansokan om tillstand till fusion.

Av paragrafen framgér att det tillsammans med ansdkan om tillstdnd
till  en  grénsoverskridande fusion mellan en  Gverldtande
véardepappersfond och ett vertagande fondforetag dven ska lamnas det
overtagande fondforetagets informationsbroschyr och faktablad, utdver
de handlingar som ska ldmnas tillsammans med ansdkan vid fusion av
vardepappersfonder enligt 9 §.

Paragrafen motsvarar artikel 39.2 i UCITS IV-direktivet.

113 kap. 1 § 21 finns ett bemyndigande att meddela foreskrifter om pa
vilket sprédk de handlingar som ldmnas tillsammans med ansdkan ska
upprattas.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.5.
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20§

Av paragrafen framgar Finansinspektionens skyldighet att omedelbart
lamna &ver en kopia av den fullstdndiga ansokan till behorig myndighet i
det overtagande fondforetagets hemland. Detta innebér att inspektionen,
sa snart det konstaterats att ansokningshandlingarna &r kompletta, ska
lamna 6ver en kopia av handlingarna till myndigheten i det andra landet.
Enligt den process som anges i UCITS IV-direktivet ska den utlindska
myndigheten granska den informationen som avses ldmnas till
andelsdgarna i det overtagande fondforetaget (artikel 19.3).

Om fusionen sker genom kombination kommer det inte i detta skede
att finnas ndgra andelsdgare i det nya fondforetaget och det finns ingen
information om fusionen till andelsdgarna 1 det &vertagande
fondforetaget att granska for den behdriga myndigheten. Aven i siddant
fall bor kopior av ansokningshandlingarna éversidndas till den behdriga
myndigheten i det nya fondforetagets hemland for att myndigheten ska fa
kdnnedom om den planerade fusionen.

Paragrafen motsvarar delar av artikel 39.3 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.6.

21§

Paragrafen reglerar nir Finansinspektionen ska godkédnna att en
véardepappersfond far ingd i en gransdverskridande fusion. Inledningen
av paragrafen dr utformad pa ett ndgot annorlunda sétt &n det som anges
for tillstand till en inhemsk fusion enligt 10 §. Det har att gora med att
Finansinspektionen inte alltid kan ge tillstdnd till en grinsdverskridande
fusion i sin helhet. Om det i fusionen ingar ett 6verlatande fondforetag
maéste godkdnnande ocksd ges av den behdriga myndigheten i
fondforetagets hemland for att fusionen ska kunna verkstéllas.

Av forsta stycket 1-3 framgar vilka kriterier som ska vara uppfyllda for
att Finansinspektionen ska ge sitt godkdnnande till att en virde-
pappersfond far ingd i en gransoverskridande fusion. Av forsta punkten
framgér att samma krav ska vara uppfyllda som vid en inhemsk fusion.
Darutover ska kravet i 19 § vara uppfyllt. Enligt andra punkten utgor ett
meddelande fr&n den behoriga myndigheten 1 det Overtagande
fondforetagets hemland om att den har invéindningar mot den information
som ska ldmnas till andelsdgarna 1 fondforetag, hinder mot
Finansinspektionens godkdnnande. Om en sadan invindning inte
inkommit inom fristen for Finansinspektionens beslut enligt andra
stycket far inspektionen séledes besluta i frigan. Av tredje punkten
framgér att om andelar i den Overldtande viardepappersfonden far
marknadsforas i ett annat land inom EES sd maste det &vertagande
fondforetaget sett till att &ven dess andelar far marknadsforas i det landet.
Vidare ska fondforetaget ha sett till att dess andelar far marknadsforas i
Sverige.

Av andra stycket framgér att Finansinspektionen ska underritta
fondbolaget om sitt beslut inom 20 arbetsdagar fran det att en fullstidndig
ansdkan har ldmnats in. Med fullstindig ansdkan avses att alla nddvian-
diga handlingar ldmnats in till inspektionen och att alla erforderliga
uppgifter finns i ansdkan sa att inspektionen kan fatta beslut i drendet.
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Paragrafen motsvarar artiklarna 39.1, 39.4 och 39.5 1 UCITS IV-direk-
tivet.
Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.7.

22§

Paragrafen reglerar vilka bestimmelser som &r tillimpliga vid
gransoverskridande fusioner dér en vérdepappersfond ar Overtagande
fond.

23§

Paragrafen reglerar Finansinspektionens beddmning av informationen till
andelsdgarna vid en gransoverskridande fusion dir en vérdepappersfond
ar overtagande fond.

Forsta stycket forskriver att Finansinspektionen, efter det att behdrig
myndighet i det 6verlatande fondforetagets hemland dverlamnat en kopia
av ansOkan om tillstand till fusionen, ska bedéma om informationen till
andelsdgarna i den Overtagande vardepappersfonden uppfyller kraven i
8§ (se vidare forfattningskommentaren till den paragrafen).
Finansinspektionen far senaste 15 arbetsdagar efter det att ansdkan
Overlamnats begira att det fondbolag som forvaltar den Gvertagande
vardepappersfonden  fortydligar informationen. Inspektionen ska
omgaende underritta behdrig myndighet i det dverldtande fondforetagets
hemland om en séddan begéran.

Av andra stycket framgar att Finansinspektionen ska underritta
behorig myndighet i det dverlatande fondforetagets hemland senast 20
arbetsdagar fran det att fondbolaget lamnat in kompletterad information,
om huruvida informationen uppfyller kraven.

Det dr den behoriga myndigheten i fondforetagets hemland som ska
bedoma om den information som ska ges till andelsigarna i det
overlatande eller 6vertagande fondforetaget &r tillrackligt tydlig.

Paragrafen motsvarar artikel 39.3 i UCITS IV-direktivet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.6.6.

24§

Av forsta stycket framgér att specialfonder far ldggas samman efter
tillstand av Finansinspektionen. En specialfond fér efter tillstand ocksé
ingd i en fusion med en vérdepappersfond, under férutsittning att
vardepappersfonden ér den 6vertagande fonden. Med hénsyn till forbudet
mot att ombilda en virdepappersfond till en specialfond i nuvarande 2 §,
nya 26 §, dr det inte mojligt for en vardepappersfond att inga i en fusion
dér en specialfond 4r vertagande fond.

Forslaget har behandlats i avsnitt 9.15.
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25§

Paragrafen reglerar delning av en investeringsfond och &verensstimmer
med nuvarande 1 § andra och tredje styckena betréffande delning.
Forslaget har behandlats i avsnitt 14.8.

9 kap. Upphorande och overlitelse av forvaltningen av en
investeringsfond

1§

Forsta stycket 2 har 4ndrats sprakligt. Andringen innebir inget nytt i sak.

Det nya tredje stycket 1 paragrafen innebar ett forenklat forfarande for
avveckling av en fond som varken har fondandelsidgare eller
fondférmogenhet. 1 sadana fall ska fondbolaget kunna ansdka hos
Finansinspektionen om att fonden ska fa avvecklas utan att forvaltningen
av fonden behdver Gvertas av forvaringsinstitutet. Till ansékan ska fogas
ett intyg fran fondbolagets revisor om att fonden saknar andelsdgare samt
tillgangar och skulder. Inspektionen far om férutsittningar ar uppfyllda
avregistrera fonden.

Forslaget har behandlats i avsnitt 14.7.

10 kap. Tillsyn

1§

Ett forvaltningsbolag som forvaltar en vérdepappersfond enligt
bestimmelserna i 1 kap. 6 b § ska, pd samma sétt som nir fonden
forvaltas av ett svenskt bolag, fullgéra de skyldigheter som anges i
fondbestimmelserna for fonden. Tilldgget i tredje stycket innebdr att
Finansinspektionens tillsyn, savitt géller ett sddant forvaltningsbolag,
dven omfattar att fondbestimmelserna foljs.

4§

Andringen i forsta stycket innebir att det infors mojlighet for Finans-
inspektionen att genomfora nodvéndiga undersdkningar dven hos ett
forvaltningsbolag eller ett fondféretag som driver verksamhet hér i landet
utan att inritta en filial. Andringen i andra stycket innebir att sidana
undersdkningar far goras dven hos ett foretag som fétt i uppdrag av ett
forvaltningsbolag att utfora visst arbete. Avsikten &r inte att
Finansinspektionen ska ges rétt att gora platsundersdkningar i bolagets
eller foretagets hemland, utan endast nér verksamhet drivs i Sverige pa
ett sddant sitt att det finns mojlighet att gora platsundersdkningar hér i
landet.
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5och 6 §§

Paragraferna genomfor artiklarna 101, 102.2 andra stycket och 102.5,
108.2 och 109.2—4 i UCITS IV-direktivet. I dessa artiklar beskrivs hur
samarbetet mellan myndigheterna ska ske.

Forslaget har behandlats i avsnitt 11.5.

11 kap. Sérskilt om provningen av iigares liimplighet

1§

I forsta stycket 1 andras gransviardet 33 procent till 30 procent.

I andra stycket gors tilligget att ansdkan om tillstind ska goras
skriftligen. Harutdver gors en spréklig andring.

I det nya tredje stycket anges att Finansinspektionen, inom tva
arbetsdagar fran det att en fullstindig ansdkan kom in till inspektionen,
ska skicka en bekriftelse om att ansdkan har tagits emot.

Vad som avses med arbetsdagar torde sdllan innebédra néagra
tillimpningsproblem. Ledning kan dock hidmtas i prop. 2004/05:142
s. 144, dir anges att med arbetsdagar i det sammanhanget avses alla arets
dagar forutom 16rdagar, sondagar, andra allmidnna helgdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton.

Paragrafen har utformats efter forebild i 24 kap. 1 § lagen om
véardepappersmarknaden.

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

2§

I punkten 1 har det lagts till att om en forvdrvare av aktier i ett fondbolag
ar ett viardepappersforetag som &r auktoriserat i ett annat land inom EES
far tillstand till forvdrvet ldmnas forst efter samrdd med behdrig
myndighet i det landet. Vidare har begreppet forvaltningsbolag
specificerats genom en hénvisning till UCITS IV-direktivet.

Paragrafen har utformats efter forebild i 24 kap. 2 § lagen om
virdepappersmarknaden.

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

3§

Paragrafen innehaller nya regler for tillstindsprovningen enligt 1 § i
samband med forvirv av ett kvalificerat innehav i ett fondbolag.

I forsta stycket anges att tillstdind ska ges om forvirvaren beddms
lamplig att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen i ett fondbolag
och forviarvet bedoms vara ekonomiskt sunt. Hénsyn ska tas till
forvarvarens sannolika péverkan pa verksamheten i kreditinstitutet.
Harvid kan saledes hdnsyn tas till hur stort innehav som forvirvaren
kommer att inneha och det inflytande denna ddrmed kommer att ha.

I andra stycket anges de kriterier som ska beaktas vid bedomningen
enligt forsta stycket. Inledningsvis framgér att forvirvarens anseende och
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kapitalstyrka ska beaktas. I friga om forvérvarens anseende ska det goras
en bedomning av huruvida det foreligger eventuella tvivel betrdffande
den tilltdnkta forvirvarens integritet och yrkeskompetens och huruvida
dessa tvivel ar vilgrundade. Sddana tvivel kan exempelvis uppkomma till
foljd av tidigare affarsbeteende. Bedomningen av anseendet har sarskild
relevans om den tilltdnka forvdrvaren &r ett subjekt som inte dr foremal
for reglering, men bor underléttas om forvarvaren &r auktoriserad och
star under tillsyn i EU.

Négot kriterium som direkt motsvarar “anseende” finns inte i
nuvarande reglering. Inom ramen for bedomningen av forvdrvarens
anseende kan dock vidgas in de faktorer som anges som direkt
diskvalificerande enligt befintliga regler, dvs. att férvérvaren i visentlig
utstrackning har asidosatt sina skyldigheter i naringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angelidgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet. Exempel pd detta kan vara att forvdrvaren domts for
ekonomiska brott, eller varit foremél for konkursfoérfarande. Begreppet
”anseende” bor dock kunna tolkas vidare dn sd, och t.ex. avse dven en
beddmning av forvérvarens laglydighet, erfarenhet och omddme i 6vrigt.

Ett annat bedomningskriterium, med viss anknytning till det
foregdende, dr den tilltinkta forvirvarens kapitalstyrka. Aven detta
kriterium saknar motsvarighet i géllande svensk reglering. Med
utgangspunkt i forviarvarens ekonomiska och finansiella forutséttningar
bor provningen framst avse forvarvarens formaga att finansiera forvarvet
och, i tillimpliga fall, att uppritthélla eller verka for en finansiellt sund
struktur i det foretag som forvérvet géller.

I andra stycket 1 foreskrivs att det ska goras en ledningsprovning av
dem som till f6ljd av forvarvet kommer att inga i fondbolagets ledning.
Denna provning blir aktuell endast om den tilltdnkta forvarvaren redan
vid ansdokan om tillstdnd till forvirvet kan precisera att
ledningsforandringar kommer att ske och vilka fordndringar som kan bli
aktuella. Den provning som ska gbéras motsvarar da den
ledningsprovning som foreskrivs i 2 kap. 1 § forsta stycket 4. Om det i
ansokan inte kan anges vilka fordndringar som kommer att dga rum fér
eventuella senare &ndringar provas enligt de allménna reglerna om
ledningsprovning.

Provningen enligt andra stycket 2 motsvarar i huvudsak den prévning
som enligt nuvarande bestdmmelser ska goras enligt forsta stycket 1.

Enligt andra stycket 3 ska det slutligen ske en provning av om
forviarvet har samband med penningtvitt eller finansiering av
terroristbrott eller kan medfora att riskerna for sddan verksamhet okar.
Med penningtvitt avses detsamma som i 1 kap. 5 § 6 lagen om atgérder
mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Med finansiering av
terroristbrott avses att samla in, tillhandahélla eller ta emot pengar eller
andra tillgdngar i syfte att dessa ska anvéndas eller med vetskap om att
de &r avsedda att anvindas for att begé terroristbrott enligt 2 § lagen om
straff for terroristbrott (jfr 2 § 2, 3 och 4 §§ lagen om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig brottslighet i vissa fall).

Som exempel pa en situation da ett forvarv har samband med
penningtvitt kan ndmnas att transaktionen 1 sig utgdr ett led i
penningtvitt, t.ex. genom att kopeskillingen har forvarvats genom brott
och 6vriga rekvisit for penningtvitt dr uppfyllda. Som exempel pa att
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riskerna for penningtvitt eller finansiering av terroristbrott dkar genom
ett forvarv kan ndmnas att det finns risk for att forvérvaren genom sitt
innehav kan komma att utéva inflytande 6ver fondbolaget for att det ska
medverka till penningtvitt eller finansiering av terroristbrott. Det méste
saledes vara fraga om att riskerna for penningtvitt eller finansiering av
terroristbrott dkar i ett konkret avseende.

Bestimmelsens ordalydelse omfattar sédval pagdende som avslutad
penningtvétt eller finansiering av terroristbrott. Genom hénvisningen till
4 § lagen om straff for finansiering av sdrskilt allvarlig brottslighet i
vissa fall omfattas dven forsok till finansiering av sddana terroristbrott
som avses i 2 § lagen om straff for terroristbrott.

Enligt det nya tredje stycket ska, om den tilltdnkta forvdrvaren ar ett
blandat finansiellt holdingforetag, sdrskilt beaktas om den som ingar i
ledningen for foretaget har tillracklig insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av fondbolaget och dven i Ovrigt dr ldmplig for en sddan
uppgift. Detta ingdr alltsd som ett led i provningen av forvdrvarens
anseende.

Nuvarande fjarde och femte styckena ersétts med en ny reglering i
3as.

Genom dndringarna genomfors artikel 2.1 j och 2.5 i UCITS IV-
direktivet.

Paragrafen har utformats efter forebild i 24 kap. 3 § lagen om
vardepappersmarknaden.

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

3a§

Paragrafen &r ny. Bestimmelsen motsvarar nuvarande 3 § tredje och
fjdrde styckena. Dock innebér dndringen att Finansinspektionens beslut
ska meddelas inom 60 arbetsdagar fran det att den bekréftelse som avses
i 1 § tredje stycket skickades i stdllet for 3 ménader efter ansdkan.
Andringen medfér dven att Finansinspektionen ska anses ha beviljat
tillstdnd till forvirvet, om inspektionen inte inom beddémningsperioden
har meddelat beslut i frdga om ansdkan. Vidare infors en mojlighet for
Finansinspektionen att besluta om att forléinga tiden inom vilket forvarvet
ska genomforas.

Paragrafen har utformats efter forebild i 24 kap. 3 a § lagen om
vardepappersmarknaden.

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

4§

I paragrafen infors ett krav pa att underréttelsen till Finansinspektionen
ska vara skriftlig. Harutver gors en spréaklig fordndring.

Paragrafen har utformats efter forebild i 24 kap. 4 § lagen om
vardepappersmarknaden.

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

324



7§

Forsta stycket innehaller dven fortséttningsvis en generell mojlighet for
Finansinspektionen att ingripa mot en oldmplig dgare av ett kvalificerat
innehav genom att besluta att denne vid stimman inte far foretrdda fler
aktier &n som motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat. I punkterna
1-4, som delvis anknyter till kriterierna for forvarvsprovning och initial
tillstandsprovning, anger i vilka situationer som detta kan ske. De nya
kriterierna enligt punkterna 3—4 kommenteras i anslutning till 3 §.

Paragrafen har utformats efter forebild i 24 kap. 7 § lagen om
vardepappersmarknaden.

Forslaget har behandlats i avsnitt 10.3.

12 kap. Ingripanden

4a§

Paragrafen, som dr ny, innebér att Finansinspektionen, innan ett beslut
fattas om att aterkalla ett fondbolags tillstdnd, ska samrdda med behdrig
myndighet 1 det land dér fondbolaget forvaltar ett fondfGretag.
Skyldigheten géller séaledes bara i den situation att forvaltnings-
bolagspasset i UCITS IV-direktivet anvénts. Syftet ar att myndigheten i
det land dér ett fondforetag forvaltas ska kunna vidta lampliga atgirder
for att skydda investerarnas intressen. Det ligger dock i sakens natur att
ett forestdende beslut om att dterkalla ett fondbolags tillstind som regel
inte kan ansta, och att samradsprocessen maste ske smidigt och snabbt.
Genom bestdmmelsen genomfors artikel 21.8 1 UCITS IV-direktivet.

5§

Punkten 2 i paragrafen har tagits bort. Finansinspektionen ska inte ldngre
underritta behoriga myndigheter i andra linder inom EES déir andelar i
en virdepappersfond marknadsférs om uppskov med inlosen av
fondandelar. Det &r i stéllet fondbolaget som, enligt 4 kap. 13 a §, ska
underritta de utlindska myndigheterna om sddan senareliggning som
avses i den paragrafen.

15§

Paragrafen reglerar Finansinspektionens mojligheter att ingripa mot ett
forvaltningsbolag som driver verksamhet hér i landet enligt 1 kap. 6 §,
dvs. enligt reglerna i UCITS IV-direktivet.

Tilldgget i forsta stycket innebér att ingripande ska kunna ske dven nér
bolaget &sidositter sina skyldigheter enligt fondbestimmelserna. Detta &r
motiverat av att forvaltningsbolag ska kunna forvalta virdepappers-
fonder, och att de da &r skyldiga att folja det som anges i fond-
bestdmmelserna for fonden.

I tredje stycket har de atgédrder som Finansinspektionen kan vidta mot
ett sidant forvaltningsbolag utokats. Atgirderna motsvarar de som kan
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vidtas mot ett fondbolag enligt 1 § andra stycket férsta meningen, dvs. att
foreldgga bolaget att inom viss tid begrinsa verksamheten i négon
avseende, minska riskerna i den eller vidta nagon annan &tgérd for att
komma till rdtta med situationen, ett forbud att verkstilla beslut eller en
anmérkning. Inspektionen kan ocksé besluta att bolaget inte lingre far
forvalta en vérdepappersfond. Vidare klargdrs att inspektionen i
bradskande fall inte behdver folja den process som anges i paragrafen,
dvs. att foreligga om rittelse och underrdtta behdrig myndighet i
bolagets hemland innan andra atgérder vidtas. I ett sddant fall ska savil
den berdrda behoriga myndigheten som kommissionen underrittas sa
snart som mojligt.

1 fjdrde stycket har f6ljdandringar gjorts med anledning av dndringarna
i tredje stycket.

17§

1 forsta stycket har lagtexten justerats med hénsyn till att fondforetag som
avses 1 1 kap. 7 § och som vill marknadsfora andelar i fondforetaget i
Sverige inte lingre ska anméla detta till Finansinspektionen utan till
behorig myndighet i fondforetagets hemland.

17a§

Paragrafen dr ett komplement till 17 § och reglerar Finansinspektionens
befogenheter da ett fondforetag som driver verksamhet i Sverige enligt
1 kap. 7 § vid marknadsforingen 6vertrader nagon bestimmelse i UCITS
IV-direktivet, vilken omfattas av hemlandstillsyn.

Forslaget har behandlats i avsnitt 11.4.

13 kap. Bemyndiganden

1§

I paragrafen ges bemyndigande for regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter som knyter an till olika
bestdmmelser i lagen.

2§

I paragrafen anges att regeringen far meddela foreskrifter om
handldggningen av tillstdndsdrenden enligt 11 kap. 1, 3 och 3 a §§.

Paragrafen har utformats efter forebild i 24 kap. 12 § lagen om
vardepappersmarknaden.

Ikrafttradandebestimmelse

Forslagen till andringar i LIF trdder i kraft den 1 augusti 2011.
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Andra punkten innebér att fondforetag som driver verksamhet hir i
landet for vilken tillstand enligt dldre lydelse av 1 kap. 9 § inte krivs far
fortsdtta att driva sadan verksamhet dven om tillstand for verksamheten
krévs enligt den nya lydelsen av paragrafen. Sddan verksamhet fér fortga
utan det tillstdnd som krévs enligt den nya lydelsen av 1 kap. 9 § till den
31 december 2011. Om en ansdkan om tillstind har ldmnats in till
Finansinspektionen fore den 31 december 2011 far verksamheten dock
fortsétta till dess ansokan har provats slutligt.

Tredje punkten innebdr att det for investeringsfonder vars
fondbestdmmelser har godkénts av Finansinspektionen senast den 31 juli
2011 inte behover ha upprittats faktablad enligt de nya reglerna forrén
den 1 juli 2012. Darmed behdver inte heller kommissionens forordning
583/2010 tilldimpas. I stdllet far &dldre bestimmelser om faktablad
tillimpas. For investeringsfonder vars fondbestimmelser godkénns frén
den 1 juli 2011 ska faktabladet séledes upprittas enligt de nya reglerna i
lagen och i kommissionens forordning. Det géller for sévél nybildade
fonder som for fonder vars fondbestimmelser #dndras. Nér
fondbestimmelseéndringar godkanns efter den 30 juni 2011 ska fondens
faktablad darmed andras for att f6lja de nya reglerna.

Fjdrde punkten innebdr att det for specialfonder som fore
ikrafttradandet har fatt godkdnt fondbestimmelser som innebdr att
specialfonden &r en matarfond enligt 6 kap. 3 § inte behover uppfylla de
krav i 5 a kap. som géller att det ska finnas avtal mellan de bolag som
forvaltar ~matarfonden och mottagarfonden, mellan fondernas
forvaringsinstituten och mellan fondernas revisorer.

18.2 Forslaget till lagen om dndring i lagen (2006:1371)
om kapitaltickning och stora exponeringar

2 kap. Vilka kapitalkrav som skall tiickas av kapitalbasen

2§

Forslaget behandlas i avsnitt 15.

I paragrafen, som reglerar Finansinspektionens ritt att fatta beslut om
okad niva pa ett instituts kapitalbas, infors en ny tredje punkt. Den nya
punkten innebér att Finansinspektionens ritt att fatta beslut utokas till att
omfatta beslut om okad niva péd kapitalbasen om kapitaliseringen i ett
institut bedoms som otillracklig.

Andringen grundas p4 artikel 1.10 i CRD III som éndrar artikel 136.2 i
kreditinstitutsdirektivet.
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18.3 Forslaget till lagen om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

8 kap. Skydd for investerare och andra rorelseregler

22a§

Genom paragrafen, som &r ny, genomfors artikel 80.2 i UCITS IV-
direktivet. I det nya stycket har ett tilligg gjorts som innebdr att det
framgar av lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden att ett
vardepappersinstitut som mottar och vidarebefordrar en order avseende
finansiella instrument, utfér en order avseende finansiella instrument pa
kunds uppdrag eller ger investeringsradgivning till kund avseende
finansiella instrument ar skyldigt att se till att kunden utan begéran i god
tid tillhandahalls faktabladet innan avtal ingas. Skyldigheten foreligger
oavsett om virdepappersinstitutet har tecknat ett distributionsavtal med
fondbolaget eller inte. Liksom wvad géller for fondbolag bor
vardepappersinstitutet utan begdran erbjuda den potenticlla investeraren
faktabladet i god tid innan avtal ingés.

Av artikel 80.2 framgar dessutom att mellanhdnderna, dvs. bl.a.
vardepappersinstitutet, ska tillhandahélla sina befintliga kunder fakta-
blad. Den situation som avses dr ndr en befintlig kund hos t.ex. ett
vardepappersinstitut vill képa en fondandel i en ny fond som denne
tidigare inte har investerat i. I den situationen ska kunden erbjudas
faktabladet utan begiran. Om investeraren vill kdpa ytterligare fond-
andelar i en fond som denne redan investerar i krévs inte att investeraren
erbjuds ett nytt faktablad for denna fond. Andelségaren har redan tidigare
fatt information om alla visentliga dndringar i fonden.

En s.k. mellanhand i artikel 80.2 kan &ven vara en fOrsdkrings-
formedlare. En forsikringsformedlare far enligt 5 kap. 1 § lagen om
forsakringsformedling utéva sadan sidoverksamhet som avses i 2 kap. 5
forsta  stycket 15 lagen om  vérdepappersmarknaden, dvs.
forsdkringsformedlaren far motta och vidarebefordra order avseende
andelar i investeringsfonder eller sidana fondforetag som avses i 1 kap. 7
och 9 §§ LIF samt investeringsradgivning till kund avseende sédana
andelar. Kunders order ska vidarebefordras direkt till fondbolag,
forvaltningsbolag samt fondforetag. Av 5 kap. 4 § fjarde stycket lagen
om forsékringsformedling framgér att bestimmelserna i 8 kap. lagen om
véardepappersmarknaden géller i tillimpliga delar f6r den sidoverksamhet
som avses i 5 kap. 1 § fOrsta stycket. Detta innebédr att samma
skyldigheter som géller for ett virdepappersinstitut som tar emot och
vidarebefordrar order och tillhandahéller investeringsrddgivning till kund
bor gélla for en forsdkringsformedlare som tillhandahéller sddana tjanster
som sidoverksambhet.

Forslaget har behandlats i avsnitt 7.5.
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22b§

Genom paragrafen, som dr ny, infors en skyldighet for
véardepappersinstitut att vidarebefordra viss information som institutet far
i egenskap av forvaltare fran ett fondbolag eller ett annat institut.
Inférandet av bestimmelsen hor samman med dndringen i 4 kap. 12 §
som innebér att information om en rétt till inlésen pé grund av dndrade
fondbestdmmelser och om en fusion alltid méste vidarebefordras till den
verklige fondandelségaren, dvs. fondandelsédgaren kan inte avsta fran
sadan information. Bestdimmelsen klargor att det vid forvaltarregistrering
i flera led maste sdkerstillas att fondandelsdgaren far viss information.
Skyldigheten att vidarebefordra information avser endast den information
som andelsdgaren inte kan avsta ifran enligt 4 kap. 12 § forsta stycket
fjirde meningen LIF. Det ska noteras att informationsskyldigheten bara
kan é&ldggas virdepappersinstitutet, dvs. svenska vérdepappersbolag,
svenska  kreditinstitut som  fatt tillstind enligt lagen om
vardepappersmarknaden att bedriva virdepappersrorelse och utlandska
foretag som driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige.
Forslaget har behandlats i1 avsnitt 13.2.2.

42§

I paragrafen ges bemyndigande for regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

I punkten 12 har tillagts ett bemyndigande att meddela foreskrifter om
pa vilket sdtt informationen enligt 22 b § ska ldmnas till kunderna.
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