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Synpunkter

e Viinstammer i bilden av att den ldga ldnsamheten i branschen ar grundutmaningen.

e Daremotinstdmmer viinte i att detta skulle vara en rimlig motivering till att inte
infora statliga kompletterande finansieringsinstrument.

e Detta da just kompletterande finansieringsinstrument rent mekaniskt skulle sdnka
privata investerares riskexponering vid investeringar i primarproduktionen vilket
skulle 6versatta till en lagre WACC (viktad genomsnittlig kapitalkostnad) for
lantbruksforetag.

e Detisinturskulle, allt annat lika, skulle 6ka NPV (nuvardet av investeringars
kassafloden) for gardar som investerar, och darmed bidra till 6kad ldnsamhet for
lantbruksforetagen.

e Ju hogre IRR (internranta) en investering har i forhallande till dess WACC, desto mer
av det fria kassaflodet som uppkommer av en investering tillfaller
lantbruksforetaget som investerar (dvs bidrar till att 6ka lantbruksforetagets
ldnsamhet).

e \Vidare anser vi baserat pa de dialoger vi for med professionella och institutionella
investerare att instrument som medfor riskdelning av staten signifikant skulle 6ka
intresset bland dessa investerare att investera i fondstrukturer som i sin tur
investerar i krediter till lantbruksforetag - bade rent finansiellt mekaniskt (enligt
ovan argument) och genom det starka signalvarde det skulle medféra.

e Som exempel fran andra europeiska lander kan aktoren InSoil i Litauen namnas
som erhallit kreditgarantier via EIF (Europeiska investeringsfonden) vilket bidragit till
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att de lyckats fa in privat kapital i fondstrukturer som sedan lanar ut till
lantbruksforetag.

Exempel fran verkligheten

Se intervju med https://www.ja.se/artikel/2238266/storsatsning-p-gris-p-sdersltt.html

“ Riskradda banker

En férutséttning for att kunna géra en investering i 200-miljonersklassen éar givetvis att banken
ar med pa taget.

Trion menar att finansiering generellt &r den stérsta faktorn bakom att det inte investeras mer i
svensk grisuppfodning och Mattias uttrycker besvikelse over att fragan inte tas upp i nagon
vidare utstrédckning i Livsmedelsstrategi 2.0.

— Ordet risk ger kalla karar ldngs ryggraden hos banken. De maste acceptera lite mindre
sékerheter. | och med att det &r sé& pass lag Ibnsamhet i lantbruket &r det ju ingen som klarar av
att bygga en sadan hér anldggning om bankerna fortsétter krdva sé héga sékerheter som de
gor i dag. Finansiering &r ett aber nar det kommer till att utveckla lantbruket, sédger Haquin.”

Gardskapitals kommentar till ovan: Ovan exempel ar ett av manga. Pa Gardskapital kan vi
vittna om att valdigt manga jordbruksforetag (inom olika driftsinriktningar, stora som sma,
markagande som arrenderande) har liknande utmaningar med att finansiera lonsamma
investeringar (saval stora projekt som i artikeln ovan som mindre). Statliga kreditgarantier
skulle per definition bidra till att sdnka kreditrisken fran bankers och andra kreditgivares
perspektiv. Fundamentalt och rent mekaniskt minskar det, allt annat lika, kraven pa andra
sakerheter och skulle medfora att fler lbnsamma investeringar inom jordbruket kunde
genomforas. Att dessa lbnsamma investeringar genomfors ari sin tur en forutsattning for
attresp. jordbruksforetag okar sin ldonsamhet pa bolagsniva och i forlangningen darmed i
branschen som helhet.

Avslutningsvis

Att 6ka lonsamheten i lantbruket ar den fundamentala utmaningen och verktyg (t ex
kreditgarantier) som underlattar finansiering av projekt som i sin tur bidrar till att ka
lonsamheten ar i var mening en viktig del av losningen.
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Statliga finansieringsinstrument for jordbruket aringen universallosning och det finns
andra strukturella utmaningar som ocksa behover adresseras for att starka lantbrukets
lonsamhet (exempelvis ar ett grundproblem att lantbruksforetagen bade nedstroms och
uppstroms i vardekedjan pressas av oligopol-strukturer som utnyttjar sin pricing power).
Men rent mekaniskt skulle instrument sdsom kreditgarantier sdnka riskexponeringen for
kreditgivare och mojliggora att fler ldbnsamma projekt genomfors.



	Synpunkter
	Exempel från verkligheten
	Avslutningsvis

