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Uppdrag till Pensionsmyndigheten att vidta IT-tekniska atgarder inom
premiepensionssystemet

Regeringens beslut

Regeringen uppdrar it Pensionsmyndigheten att vidta IT-tekniska
dtgirder som omojliggér massfondbyten inom premiepensionssystemet.
De tekniska férindringarna ska dock genomféras forst efter att
myndigheten har utvirderat om andra 3tgirder bér vidtas samtidigt som
massfondbyten stoppas, sdsom en férindring av myndighetens
rabattmodell. Samtliga férindringar ska vidare genomféras efter samrid
med Finansinspektionen, berérda aktorer och pd ett sddant sitt samt vid
en sddan tidpunkt att 6vergingen blir s8 smidig som méjligt f6r
premiepensionsspararna.

Bakgrund

Pensionsgruppen med féretridare f6r de fem partierna som stdr bakom
pensionsdverenskommelsen (s, m, fp, ¢ och kd) beslutade den 5 april
2011 att dtgirder ska vidtas som innebir att massfondbyten i
premiepensionssystemet stoppas. Beslutet togs mot bakgrund av den
rapport, ”Angdende rddgivnings-, visa- och férvaltningstjinster inom
premiepensionssystemet”, som Pensionsmyndigheten tog fram pd
uppdrag av regeringen och presenterade den 15 mars 1 ir.
Pensionsmyndigheten lade i denna rapport fram tvd skilda forslag for att
hantera problemet med massfondbyten, ett mer ingripande och ett
mindre ingripande.

Det mer ingripande forslaget innebir att forvaltningstjinster 1 form av
massfondbyten inom ramen fér premiepensionssystemet endast ska f3
erbjudas av fondbolag som placerar medlen i egna fonder eller i en fond
som 1 sin tur placerar i andra fonder (en s.k. fond-i-fondl6sning). Foretag
som vill erbjuda dessa tjinster méste bli fondbolag. Dirtill innebir
forslaget att Pensionsmyndigheten vidtar IT-tekniska dtgirder for att
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forhindra s.k. robotinskjutningar dir datorprogram med hjilp av
personnummer och pinkoder kopplar upp sig mot myndighetens
webbplats och sedan automatiskt genomfor dtgirder for
pensionssparares rikning.

Det mindre ingripande forslaget bestar av ett antal dtgirder som syftar
till att reglera massfondbyten och att minska pensionsspararnas intresse
for forvaltningstjinsterna. Dessa dtgirder innebir kép- och siljavgifter
som ska omférdela kostnaderna inom fonderna och fondbytesavgifter
for att pdverka intresset. Vidare ska fondbolagen f8 mojlighet att anvinda
volymgrinser for kopordrar f6r att kunna mildra effekterna av stora in
och utfléden 1 enskilda fonder och att antalet valbara fonder per
pensionssparare ska kunna utdkas. Det mindre ingripande forslaget
forutsitter en reglerad samverkan mellan Pensionsmyndigheten och
berdrda aktorer 1 form av fullmaktsregister och samverkansavtal samt att
massfondbyten gors genom filéverforing.

Skalen for beslutet

Pensionsgruppen har diskuterat Pensionsmyndighetens rapport och
konstaterat att det inte verkar vara mojligt att 1 tillricklig utstrickning
hantera de negativa konsekvenser som massfondbyten innebir med det
mindre ingripande alternativet. Mot bakgrund av detta har
Pensionsgruppen tagit stillning f6r det mer ingripande forslaget, vilket
alltsd innebir att massfondbyten ska stoppas. Regeringen delar denna
bedémning. Regeringen gor vidare beddmningen att det inte krivs nigra
lagstiftningsdtgirder for att hantera problemet med massfondbyten.

Narmare om uppdraget

Pensionsmyndigheten fir dirf6r 1 uppdrag att vidta IT-tekniska dtgirder
som omdjliggér massfondbyten. Att pd teknisk vig oméjliggora
massfondbyten ir dock forknippat med vissa 6vergdngsproblem. D3
forvaltningsforetag i fortsittningen kommer att vara hinvisade till att
placera i egna fonder eller s.k. fond-i-fondlésningar finns det skil att
analysera hur Pensionsmyndighetens rabattmodell bor utformas sd att
fond-i-fond 16sningar inte missgynnas. I detta avseende bor effekten pd
pensionsspararnas samlade kostnader sirskilt beaktas. Vidare, d& det for
nirvarande dr drygt en halv miljon pensionssparare, som anlitat
forvaltningsforetag, dr det viktigt att vergdngen i samband med
indringarna sker pd ett ordnat och 6verskidligt sitt. Eventuella negativa
effekter for spararna bér minimeras.

Att pd teknisk vig stoppa massfondbyten innebir inte att
forvaltningstjinster som foreteelse inom premiepensionssystemet
forhindras. Méjligheten att anlita ombud 1 kontakten med
Pensionsmyndigheten och placeringen av premiepensionssparandet



kvarstdr. Det ir tillvigagdngssittet att géra massfondbyten genom s.k.
robotinskjutningar som avses att férhindras.

Pensionsmyndigheten bor infér genomférandet av dessa tekniska
dtgirder genomfoéra en konsekvensanalys i syfte att mojliggora en smidig
dvergdng och anpassning f6r bide berdrda aktdrer och pensionssparare.
Tidsplan och andra férberedelser bér anpassas till detta och
kommuniceras till berérda aktérer och premiepensionssparare. Vidare
bér Pensionsmyndigheten dven ingdende analysera vilka andra
anpassningar som behéver genomféras med anledning av den l6sning
som Pensionsgruppen tagit stillning for. Sirskilt bér myndigheten
overviga hur den existerande rabattmodellen i premiepensionssystemet
behover vara utformad med hinsyn till s.k. fond-i-fondlésningar.
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