Foérdjupning 1 Regeringen bedriver en dterhédllsam finanspolitik

Finanspolitiken har flera olika uppdrag. Den behdver vara vil avvigd for att inte spd
pd inflationen och samtidigt bidra till att férbittra férutsittningarna for svensk
ekonomi och 16sa Sveriges samhillsproblem. Regeringen viljer dirfor att bedriva en
aterhillsam finanspolitik som varken driver upp eller ner efterfrigan i ekonomin.
Skulle finanspolitiken vara expansiv riskerar den att hélla uppe inflationen och leda till
att en mer atstramande penningpolitik blir nédvindig. En siddan politik riskerar att
leda till betydande kostnader f6r hushéllen och samhillet i stort. Det skulle ocksa
medfora risker f6r den finansiella stabiliteten och en simre utveckling av syssel-
sittningen. En atstramande finanspolitik skulle istillet riskera att leda till ned-
skirningar i offentlig verksamhet och att viktiga strukturreformer fordrojs.

Finanspolitiken behéver vara aterhéllsam fér att minska inflationen

Inflationen har fallit tillbaka under dret, men den ér fortfarande pa en hog niva.
Kirninflationen, dvs. inflationen mitt med konsumentprisindex med fast rinta (KPIF)
exkl. energi, har ddremot visat sig vara trogrorlig. Prognoserna pekar pa att inflationen
fortsitter att falla under 2024, men att det dr&jer fram till 2025 innan inflationsmalet
om 2 procent nds. Prognoser dr dock alltid behiftade med osikerhet, t.ex. var det fa
som forutsag att den hoga inflationen skulle bli si varaktig som den blivit (se diagram
1.1). Om inflationstrycket visar sig hogre dn vintat skulle en expansiv finanspolitik
riskera att leda till att den héga inflationen blir 4n mer varaktig, med negativa
konsekvenser for hela samhillet. Finanspolitiken behdver dirtdr vara dterhallsam, till
dess att utfall tydligt visar att inflationen ndrmar sig inflationsmalet.

Diagram 1.1 Prognoser och utfall for konsumentprisindex med fast rénta (KPIF)
enligt olika bedomare
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Anm. Konsumentprisindex med fast ranta (KPIF) ar Riksbankens malvariabel fér penningpolitiken. Inflationsmalet ar
preciserat som att den arliga forandringen i KPIF ska vara 2 procent.

Kallor: Riksbanken, Konjunkturinstitutet (KI), Statistiska centralbyran och egna berékningar.

Risken med en mer varaktigt hog inflation 4r att hushall och foéretag botjar forvinta
sig att inflationen stannar kvar pd en hég niva och dirfor anpassar sitt beteende efter
det. En sddan utveckling riskerar att bli kostsam f6r hela samhillet, eftersom den
kommer att skapa ett behov av en atstramande ekonomisk politik under lang tid f6r
att fa ner efterfragan i ekonomin och i férlingningen inflationen. Erfarenheter frin
1970-talet visar att om politiken 4t expansiv och driver pa inflationen kan det bli
mycket kostsamt att fi ner inflationen, med en svag tillvixt och sysselsittning under
lingre tid som foljd.




Strukturella reformer kan 6ka tillvixten pa sikt

Det frimsta verktyget for att fa ner inflationen dr penningpolitiken, men finans-
politiken samspelar med penningpolitiken. Finanspolitiken behéver dven sikerstilla att
offentliga verksamheter kan uppritthdllas och méjliggéra atgirder som forbittrar den
langsiktiga tillvixten. Finanspolitiken bor dirfoér i detta lige inriktas pa strukturella
atgirder som Okar sysselsittningen och den langsiktiga tillvixten i ekonomin. Till
skillnad fran penningpolitiken har finanspolitiken méjlighet att dimpa de negativa
konsekvenserna av inflationen och stotta de svenska hushéllen. En vil avvigd
finanspolitik bidrar till att bérdorna f6r att bekdmpa inflationen férdelas jamnare. En
sammantaget dterhallsam finanspolitik kan férbittra den ekonomiska utvecklingen och
samtidigt underldtta att fa ner inflationen. Prioriteringar behéver goras och reformer
behover i stor utstrickning finansieras.

Finanspolitiken bidrar till att hantera den héga inflationen

Det dr svart att bedéma hur enskilda dtgarder paverkar inflationen. Regeringen utgir
dirfor 1 sin beddmning fran hur den samlade finanspolitiken paverkar efterfragan i
ekonomin. Som matt pa detta anvinds den arliga férandringen i det strukturella
sparandet. Det strukturella sparandet 4r en berakning av hur stort det finansiella
sparandet i offentlig sektor skulle vara om konjunkturlidget var balanserat. Om det
strukturella sparandet forstirks jamfort med dret fore indikerar det att finanspolitikens
inriktning ar atstramande. Ett minskat strukturellt sparande indikerar istéllet en
expansiv finanspolitik.

Den féreslagna budgeten leder till ett i stort sett oférindrat strukturellt sparande 2024.
Aven nivan pa det strukturella sparandet ir i linje med 6verskottsmalet. Det indikerar
att finanspolitikens effekt pa efterfragan dr neutral jimfért med ett genomsnittligt dr.
Regeringen bedémer dirfor att finanspolitiken har en neutral paverkan pa efterfragan i
ekonomin. Finanspolitiken bedéms didrmed inte motverka penningpolitiken, utan
bidrar istdllet till att den héga inflationen kan bekdmpas.




