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I lagradsremissen foreslas dndringar i lagen (1987:667) om ekonomiska
foreningar (foreningslagen) som giller bestimmelserna om forlagsin-
satser. Forlagsinsatser kan anvidndas som ett instrument for kapitalan-
skaffning till en ekonomisk férening. De rittigheter som 4r férenade med
kapitalinsatserna kallas forlagsandelar. Andringarna innebir att forlags-
andelsbevis 1 skriftlig form inte skall behdva utfirdas vid kapitaltillskott 1
form av forlagsinsatser, om forlagsandelarna i stillet registreras i ett av-
stimningsregister hos en central virdepappersforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Syftet med refor-
men &r att forbdttra mojligheterna for en ekonomisk forening att skaffa
kapital. I samma syfte foreslas ocksé ett par andra dndringar i férenings-
lagen, bl.a. att en forening i stadgarna skall kunna bestimma att forlags-
insatser med bestdmd 16ptid far forekomma.

Motsvarande dndringar foreslis 1 lagen (1995:1570) om medlemsban-
ker.

Lagdndringarna foreslas trdda i kraft den 1 mars 2008.
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1 Beslut

Regeringen har beslutat att inhdmta Lagrédets yttrande 6ver forslag till
1. lag om &ndring i lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar,
2. lag om dndring i lagen (1995:1570) om medlemsbanker.



2 Lagforslag

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om @ndring 1 lagen (1987:667) om
ekonomiska féreningar

Héarigenom foreskrivs i1 frdga om lagen (1987:667) om ekonomiska

foreningar

dels att 5 kap. 4 och 7 §§ skall ha foljande lydelse,
dels att det i lagen skall inforas en ny paragraf, 5 kap. 8 §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
48

For varje forlagsinsats skall foreningen utfirda ett forlagsandelsbevis.
Beviset skall stillas till viss man, till innehavaren eller till viss man eller

order och innehdlla uppgift om

. foreningens firma,

. insatsens storlek,

~N NN kW~

. nummer eller annan beteckning for beviset,

. den ritt till utdelning som insatsen medfor,

. det sétt pa vilket utdelning skall utbetalas och inlsen ske,
. foreskrifter som avses i 2 § forsta stycket, samt

. erinran enligt 2 § andra stycket.

Forlagsandelsbeviset skall undertecknas av foreningen. Styrelseleda-
moters eller firmatecknares namnteckning far dterges genom tryckning

eller pa liknande sitt.

I stadgarna kan det bestimmas
att foreningen far registrera for-
lagsandelar hos en central vdrde-
pappersforvarare  enligt  lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument i stdllet for
att  utfdarda  forlagsandelsbevis.
Detta giiller dock inte forlagsan-
delar for vilka det gdller forvirvs-
begrdnsningar enligt 2 § forsta
stycket forsta meningen.

Av 4 kap. 5 § lagen om kontofo-
ring av finansiella instrument fol-
Jer att forlagsandelsbevis inte far
utfdardas for forlagsandelar som
har registrerats enligt den lagen.

Ett beslut som innebdr att en
forlagsandel inte lingre skall vara



registrerad hos en central vdrde-
pappersforvarare blir giltigt en-
dast om den som har pantrdtt i
forlagsandelen  skriftligen  har
samtyckt till beslutet.

7§

Den som innehar en forlagsandel har ratt att fa forlagsinsatsen inlost
tidigast efter fem ar fran tillskottet, om han skriftligen séger upp beloppet

minst tva ar i forvag.

Foreningen far inlosa en {for-
lagsinsats tidigast efter fem ar fran
tillskottet, om foreningen skriftli-
gen sdger upp beloppet minst sex
ménader i forvag.

Inlosen enligt denna paragraf
sker till det belopp som utgor in-
satsens storlek enligt forlagsan-
delsbeviset. Beloppet far dock inte
overstiga vad som av foreningens
egna kapital enligt den senast fast-
stallda balansrékningen, utan an-
litande av reservfonden eller upp-
skrivningsfonden, beloper pa an-
delen i forhallande till 6vriga for-
lagsinsatser. Om foreningen for-
sdtts i konkurs pa en ansékan som
gors inom ett ar efter inlosen, skall
vad som foreskrivs i 4 kap. 2§
betrdffande aterbetalning tilldm-
pas i fraga om forlagsinsatsen.

Foreningen far losa in en for-
lagsinsats tidigast efter fem ar fran
tillskottet, om foreningen skrift-
ligen sédger upp beloppet minst sex
ménader i forvag.

I stadgarna kan bestimmas att
det far forekomma forlagsinsatser
som skall l6sas in vid en viss tid-
punkt utan foregaende uppsdg-
ning, dock tidigast efter fem ar
fran tillskottet. En sadan bestdm-
melse far inte avse redan tillskjut-
na forlagsinsatser.

8s

Inlosen enligt 7 § sker till det
belopp som utgor insatsens storlek
enligt forlagsandelsbeviset eller,
for forlagsandelar som har regi-
strerats hos en central virdepap-
persforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument, insatsens
storlek enligt registreringen. Be-
loppet far dock inte overstiga vad



som av foreningens egna kapital
enligt den senast faststdillda ba-
lansrdkningen, utan anlitande av
reservfonden eller uppskrivnings-
fonden, beloper pa andelen i for-
hallande till ovriga forlagsinsat-
ser.

Om foreningen forsdtts i kon-
kurs pa en ansékan som gors inom
ett ar efter inlosen, skall vad som
foreskrivs i 4 kap. 2 § om aterbe-
talning tillimpas i fraga om for-
lagsinsatsen. Detta gdller dock
inte forlagsinsatser for vilka in-
losen har kunnat ske utan fore-
gaende uppsdgning.

Denna lag trdder i kraft den 1 mars 2008.



2.2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1995:1570) om
medlemsbanker

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (1995:1570) om medlemsban-
ker

dels att 5 kap. 4 och 7 §§ skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas en ny paragraf, 5 kap. 8 §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5 kap.
4§

For varje forlagsinsats skall medlemsbanken utfirda ett forlagsandels-
bevis. Beviset skall stillas till viss person, till innehavaren eller till viss
person eller order och innehélla uppgift om

1. bankens firma,

. nummer eller annan beteckning for beviset,

. insatsens storlek,

. den ritt till utdelning som insatsen medfor,

. det sétt pa vilket utdelning skall betalas ut och inlésen ske,
. foreskrifter som avses i 2 § forsta stycket, samt

7. upplysning om vad 2 § andra stycket innehaller.

Forlagsandelsbeviset skall undertecknas av banken. Styrelseledamoters
eller firmatecknares namnteckning far aterges genom tryckning eller pa
liknande sétt.

AN L bW

I stadgarna kan det bestimmas
att medlemsbanken far registrera
forlagsandelar hos en central vdir-
depappersforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument i stdllet for
att  utfdarda  forlagsandelsbevis.
Detta gdller dock inte forlagsan-
delar for vilka det gdller forvirvs-
begrdnsningar enligt 2 § forsta
stycket forsta meningen.

Av 4 kap. 5 § lagen om kontofo-
ring av finansiella instrument fol-
Jer att forlagsandelsbevis inte far
utfdardas for forlagsandelar som
har registrerats enligt den lagen.

Ett beslut som innebdr att en
forlagsandel inte lingre skall vara
registrerad hos en central vdrde-
pappersforvarare blir giltigt en-
dast om den som har pantritt i
forlagsandelen  skriftligen  har
samtyckt till beslutet.



78

Den som innehar en forlagsandel har ratt att fa forlagsinsatsen inlost
tidigast fem ar efter tillskottet under forutsdttning att han skriftligen sdger
upp beloppet minst tva ar i forvag.

Medlemsbanken far 16sa in en forlagsinsats tidigast fem ar efter till-
skottet under forutsdttning att banken skriftligen sdger upp beloppet
minst sex manader i forvag.

I stadgarna kan bestimmas att
det far forekomma forlagsinsatser
som skall l6sas in vid en viss tid-
punkt utan foregaende uppsdg-
ning, dock tidigast fem ar efter
tillskottet. En sadan bestdmmelse
far inte avse redan tillskjutna for-
lagsinsatser.

Inlosen enligt denna paragraf
sker till det belopp som utgor in-
satsens storlek enligt forlagsan-
delsbeviset. Beloppet far dock inte
overstiga innehavarens andel i
forhallande till ovriga forlagsin-
satser av medlemsbankens egna
kapital enligt den senast faststdll-
da balansrdikningen, utan anlitan-
de av reservfond eller uppskriv-
ningsfond. Om banken forsditts i
konkurs pa en ansékan som gors
inom ett ar efter inlosen, skall vad
som foreskrivs i 4 kap. 2§ om
aterbetalning tilldmpas i fraga om
forlagsinsatsen.

8s

Inlosen enligt 7 § sker till det
belopp som utgor insatsens storlek
enligt forlagsandelsbeviset eller,
for forlagsandelar som har regi-
strerats hos en central virdepap-
persforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument, insatsens
storlek enligt registreringen. Be-
loppet far dock inte overstiga vad
som av medlemsbankens egna ka-
pital enligt den senast faststdllda
balansrdkningen, utan anlitande
av reservfonden eller uppskriv-
ningsfonden, beloper pa andelen i
forhallande till ovriga forlagsin-
satser.

Om banken forsditts i konkurs pa



en ansékan som gors inom ett ar
efter inlosen, skall vad som fore-
skrivs i 4 kap. 2 § om aterbetal-
ning tillidmpas i fraga om forlags-
insatsen. Detta gidller dock inte
forlagsinsatser for vilka inlosen
har kunnat ske utan foregaende

uppsdagning.

Denna lag trdder i kraft den 1 mars 2008.



3 Arendet och dess beredning

En stor del av foretagandet i Sverige sker i ekonomiska foreningar. La-
gen (1987:667) om ekonomiska foreningar (foreningslagen) tradde i kraft
den 1 januari 1988. Att lagen &r si pass gammal har aktualiserat behovet
av en mer allmén Oversyn av lagen. Arbetet med en saddan 6versyn har
inletts inom Regeringskansliet. Parallellt med det arbetet finns det anled-
ning att dverviga en foreningsrattslig friga som har initierats av Lant-
brukarnas Riksforbund (LRF).

LRF har skrivit till regeringen och begirt att regeringen tar initiativ till
dndringar 1 foreningslagen 1 syfte att underlitta féreningarnas kapital-
forsorjning (dnr Ju2005/6163/L1). Forslaget fran LRF gar ut pa att det
skall inforas en mojlighet att registrera forlagsinsatser i en ekonomisk fo-
rening hos en central viardepappersforvarare pd motsvarande sétt som
i dag sker med t.ex. aktier i ett aktiebolag. Till det forslaget dr kopplat
forslag om dels att forlagsinsatser skall kunna ha en bestdmd 16ptid utan
det krav pa uppsdgning som giller i dag, dels att den aterbetalningsskyl-
dighet som 1 vissa fall drabbar den som tidigare har tillskjutit for-
lagsinsatser, vilka sedan har 16sts in, upphévs.

Med anledning av LRF:s framstidllan har inom Justitiedepartementet
upprittats promemorian Registrering av forlagsinsatser. Promemorians
lagforslag finns i bilaga 1. Promemorian har remissbehandlats. En for-
teckning 6ver remissinstanserna finns i bilaga 2. Remissyttrandena finns
tillgéngliga 1 lagstiftningsdrendet (dnr Ju2006/9918/L.1).

I denna lagradsremiss behandlar regeringen de fradgor som har tagits
upp 1 promemorian.

4 Bakgrund
4.1 Inledning

Foreningslagen innehdller grundldggande bestimmelser om ekonomiska
foreningar. Den har utformats for att tillhandahdlla ett &ndamaélsenligt ci-
vilrdttsligt ramverk for kooperativt foretagande. Lagen avser foreningar
som har till andamal att framja medlemmarnas ekonomiska intressen ge-
nom ekonomisk verksamhet i vilken medlemmarna deltar 1) som konsu-
menter eller andra forbrukare, 2) som leverantorer, 3) med egen arbetsin-
sats, 4) genom att begagna foreningens tjinster, eller 5) pa annat liknande
sdtt (se 1 kap. 1 § forsta stycket).

Foreningslagen bygger pé principen att det d4r medlemmarna sjilva
som skall finansiera den kooperativa verksamheten (principen om sjalv-
finansiering). Den huvudsakliga kapitalbildningen i en ekonomisk fore-
ning sker genom att medlemmarna tillskjuter kapitalinsatser (medlems-
insatser). Kapital kan ocksd upparbetas genom vinstgivande verksamhet.
For att skaffa kapital kan féreningen hdrutéver anvidnda sig av bl.a. med-
lemslan.

En ekonomisk forening har inte nigot eget vinstsyfte. Verksamheten
har 1 stéllet till &ndamal att skapa en ekonomisk fordel for medlemmarna.
Overskotten kan komma medlemmarna till godo som t.ex. rabatter eller
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efterlikvider. Ur medlemmarnas synvinkel &r det av intresse att inte mer
kapital dn nodvéndigt stannar kvar i foreningen. Mot detta star forening-
ens intresse av att konsolidera och eventuellt utvidga verksamheten samt
borgendrernas intresse av att fa sina fordringar tickta.

Ar 1984 6ppnades en méjlighet for en ekonomisk forening att ta till sig
riskbdrande kapital frdn andra &n medlemmarna, s.k. forlagsinsatser
(prop. 1983/84:84). Reformen innebar en modifiering av den ovan nimn-
da principen om sjélvfinansiering.

4.2 Nuvarande regler om forlagsinsatser

Enligt foreningslagen kan en ekonomisk férening i stadgarna foreskriva
att kapital far tillskjutas, forutom genom medlemsinsatser, genom sér-
skilda insatser (forlagsinsatser). Foreningen kan ocksa besluta att sddana
insatser far tillskjutas av dven andra 4n medlemmar (se 5 kap. 1 § forsta
stycket). Om forlagsinsatser skall forekomma, skall foéreningens stadgar
ange vad som skall gélla for dessa (se 2 kap. 2 § forsta stycket 12).

Medlemmar far tillskjuta forlagsinsatser utan ndgon beloppsmaéssig be-
gransning. Andra &n medlemmar fér inte tillskjuta mer 4n vad som mot-
svaras av summan av andra inbetalda och genom insatsemission tillgodo-
forda insatser dn forlagsinsatser (se 5 kap. 1 § andra stycket). Denna be-
loppsbegriansning avser att forhindra att en alltfor stor del av féreningens
egna kapital utgdrs av kapital frdn andra &n medlemmarna (se prop.
1996/97:163 s. 27 1.).

I stadgarna kan tas in foreskrifter om begrdnsningar i fraga om vem
som har rétt att tillskjuta forlagsinsatser och genom Overlatelse forvirva
de rittigheter som dr forenade med forlagsinsatserna (forlagsandelar).
Forviarv av forlagsandelar i strid mot sddana foreskrifter dr ogiltiga (se
5 kap. 2 §).

Forlagsinsatserna rdknas till foreningens bundna egna kapital (se
S kap. 15 § arsredovisningslagen [1995:1554]). Vid féreningens upplos-
ning medfor de ritt till betalning féore medlemsinsatserna men efter bor-
gendrernas fordringar (se 5 kap. 3 §).

Avkastningen pé forlagsinsatser betraktas som utdelning och inte som
rdnta. En forutséttning for att avkastning skall f betalas &r att det finns
fritt eget kapital tillgéngligt for utdelning. Foreningsstimman beslutar
om forlagsinsatsutdelning.

En forutséttning for anvindning av forlagsinsatser dr, som har angetts
ovan, att foreningens stadgar innehaller foreskrifter om detta. Ett beslut
om att infora forlagsinsatser i en redan bildad ekonomisk foérening fattas
saledes av foreningsstimman genom ett beslut om stadgedndring (se
7 kap. 14 § forsta stycket).

Den som tillskjuter kapital genom forlagsinsatser far vissa réttigheter 1
foreningen. Rittigheterna kallas forlagsandelar. Den stillning som inne-
havaren av forlagsandelar har i foreningen ar dock svag jamfort med en
foreningsmedlems stédllning. Han eller hon har visserligen rétt att klandra
ett stimmobeslut men har inte ratt att bli kallad till foreningsstimma,
rostrétt pa stimman eller rétt till styrelserepresentation.

Innehavaren av en forlagsandel har ritt att fa forlagsinsatsen inlost ti-
digast efter fem ar frén tillskottet, om han eller hon skriftligen sdger upp
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beloppet minst tva ar i forvdg (se 5 kap. 7 § forsta stycket). Foreningen
far 16sa in en forlagsinsats tidigast efter fem &r frén tillskottet, om fore-
ningen skriftligen sdger upp beloppet minst sex manader i forviag (se
5 kap. 7 § andra stycket).

Inlésen av forlagsinsatser sker till det belopp som utgdr insatsens stor-
lek enligt forlagsandelsbeviset (se om detta begrepp nedan). Beloppet far
dock inte Overstiga vad som av foreningens egna kapital, utan anlitande
av reservfond eller uppskrivningsfond, vilka tillhér det bundna egna ka-
pitalet, beloper pa andelen i forhallande till 6vriga forlagsinsatser. Om
foreningen forsétts i1 konkurs pa en ansdkan som gors inom ett ar efter in-
16sen, dr den som har fatt tillbaka en forlagsinsats skyldig att aterbetala
beloppet till foreningen for att konkursborgenédrerna skall fa betalt (se
5 kap. 7 § tredje stycket).

For varje forlagsinsats skall utfirdas ett forlagsandelsbevis. Beviset
skall stéllas till viss man, till innehavaren eller till viss man eller order.
Det skall innehalla uppgift om bl.a. insatsens storlek och den ritt till ut-
delning som insatsen medfor (se 5 kap. 4 §). I fraga om forlagsandels-
bevis giller i tillampliga delar vad som foreskrivs i lagen (1936:81) om
skuldebrev. Ett forlagsandelsbevis som har stéllts till viss man jamstélls
med ett enkelt skuldebrev, medan ett bevis till innehavaren eller till viss
man eller order jamstélls med ett 16pande skuldebrev (se 5 kap. 5 § fore-
ningslagen).

Styrelsen skall fora en forteckning over samtliga forlagsinsatser. For-
teckningen kan bestd av betryggande 16sblads- eller kortsystem eller {o-
ras med automatisk databehandling eller pa annat liknande sétt. Den skall
innehélla bl.a. uppgift om storleken pa varje forlagsinsats och tidpunkten
for varje insats. Forteckningen skall hallas tillgédnglig for var och en som
vill ta del av den (se 5 kap. 6 §). Nir bestimmelserna om forteckning
tillkom, angav regeringen som skél att det dr av vikt for den som over-
viger att skjuta till en forlagsinsats eller forvdrva en forlagsandel att fa
reda pé vilka 6vriga forlagsinsatser som finns och om tidigaste forfallo-
dag for dessa liksom den ritt till utdelning som de medfor (se prop.
1983/84:84 s. 53). Forteckningen fyller alltsd en upplysande funktion.

4.3 Kontoforing av finansiella instrument

Aganderitt och sirskild ritt till sidana aktier och andra finansiella instru-
ment for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande handling
inte har utfdrdats far kontoforas i ett s.k. avstimningsregister. Bestim-
melser om detta finns i1 lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument (kontoforingslagen). Avstdmningsregister far foras av aukto-
riserade centrala viardepappersforvarare. Fragor om auktorisation prévas
av Finansinspektionen (se 1 kap. 1 §).

Med finansiellt instrument menas fondpapper och annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa viardepappersmarknaden (se 1 kap. 3 §
kontoforingslagen och 1 kap. 1 § lagen [1991:980] om handel med finan-
siella instrument). Med fondpapper avses aktie och obligation samt sada-
na andra delédgarritter eller fordringsréitter som &r utgivna for allmén om-
sattning, fondandel och aktiedgares rétt gentemot den som for hans rak-
ning forvarar aktiebrev i ett utlindskt bolag (depabevis).
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Aktier i ett avstimningsbolag skall vara registrerade i ett avstimnings-
register for bolaget (se 4 kap. 2 § kontoforingslagen). Nar det giller
skuldforbindelser och andra finansiella instrument registreras dessa i ett
avstamningsregister for den som utfdrdar instrumentet, dvs. emittenten
(se 4 kap. 3 §). Registreringen sker enligt ett avtal mellan den centrala
viardepappersforvararen och emittenten (se 4 kap. 4 §). I en bilaga till
detta avtal brukar anges de sérskilda villkor som skall gilla for det finan-
siella instrument som skall registreras.

For finansiella instrument som har registrerats far inte utfirdas skulde-
brev eller motsvarande handling. Har en sddan handling &ndé utfirdats,
giller den inte som forbindelse (se 4 kap. 5 §).

Ett avstdmningsregister bestar i sin tur av avstdmningskonton som
laggs upp for varje dgare av finansiella instrument som har registrerats.
Avstdmningskontona fors av s.k. kontoforande institut (t.ex. banker och
viardepappersbolag) som antas av den centrala viardepappersforvararen.
Pé avstamningskontot anges bl.a. kontohavarens namn och det antal fi-
nansiella instrument som kontot omfattar (se 4 kap. 17 §). For skuldfor-
bindelser och andra finansiella instrument &n aktier skall pa avstimnings-
kontot anges dven bl.a. skuldbelopp, valuta och skuldférbindelsens nomi-
nella belopp (se 4 kap. 19 §).

4.4 Tidigare 6verviganden

Sedan systemet med forlagsinsatser hade inforts &r 1984, togs frdgan om
ekonomiska foreningars mdjligheter att anskaffa kapital pd nytt upp i1
Foretagskooperativa utredningens betdnkande Attityder och lagstiftning 1
samverkan (SOU 1996:31). Utredningen konstaterade att de reformer
som gjorts, bl.a. inférandet av systemet med forlagsinsatser, inte hade va-
rit tillrdckliga for att ge de ekonomiska foreningarna den kapitalanskaft-
ningsformaga som langsiktigt dr nodvéndig for att utveckla verksamhe-
terna. Enligt utredningen var kapitalforsorjningsproblemen fortfarande
stora.

Utredningen foreslog darfor dndringar 1 bl.a. foreningslagen. Ett av
forslagen var att en ekonomisk forening skall f4 bedriva hela sin verk-
samhet 1 ett eller flera av foreningen heldgda dotterbolag. Vidare foreslog
utredningen att utdelningsbara vinstmedel skulle f& foras 6ver till med-
lemsinsatser (insatsemission) och att medlemmar i en ekonomisk fore-
ning eller en medlemsbank skulle fa tillskjuta forlagsinsatser utan be-
gransning. Utredningens forslag ledde till lagstiftning som triddde i kraft
den 1 januari 1998 (se prop. 1996/97:163, bet.1997/98:LU3, rskr.
1997/98:28).

Vidare foreslog utredningen att det skulle inforas en mojlighet att
VPC-registrera forlagsandelar. Remissinstanserna tillstyrkte forslaget
eller hade inte ndgon invdndning mot det. Utredningens forslag ledde
emellertid inte till lagstiftning. Den ddvarande regeringen ansdg namli-
gen att ytterligare overvdganden maste goras innan den kunde ta stillning
till forslaget. Nagot forslag i den frdgan lades sdledes inte fram till riks-
dagen (se prop. 1996/97:163 s. 29).

Nar regeringen ar 1998 foreslog att aktiekontolagen skulle upphévas
och ersittas med en ny lag, kontofoéringslagen, konstaterades att den nya
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lagen skulle avse de generella forutséttningarna for kontoforing av fi-
nansiella instrument i1 allménhet. Det fanns darfor enligt regeringen inte
anledning att di ta stillning till frigan om kontoforing av forlagsandelar
(se prop. 1997/98:160 s. 112).

5 Overviganden och forslag

5.1 En mojlighet att registrera forlagsandelar

Regeringens forslag: Ekonomiska foreningar och medlemsbanker
skall inte langre behova utfiarda forlagsandelsbevis i skriftlig form vid
kapitaltillskott 1 form av forlagsinsatser, om forlagsandelarna i stéllet
registreras 1 ett avstimningsregister hos en central viardepappersforva-
rare enligt kontoforingslagen.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag (se promemorian s. 12 f.). I promemorian har dock foreslagits att
insatserna (inte andelarna) skall vara féoremal for registreringen och att
den centrala viardepappersforvararen, i stillet for foreningen, skall fora en
forteckning Over de forlagsinsatser som har registrerats enligt konto-
foringslagen.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna har tillstyrkt eller inte
haft ndgot att invéinda mot promemorians forslag. VPC AB, LRF och
Skogsdgarna Mellanskog ek. for. har ansett att det bor ankomma pa sty-
relsen att fora forteckning dver de registrerade forlagsandelarna.

Skilen for regeringens forslag: Systemet med forlagsinsatser syftar
till att gora det mojligt for ekonomiska foreningar att dra till sig riskba-
rande kapital. Det har visat sig att denna mgjlighet har kommit till an-
viandning i begridnsad omfattning. Det finns darfor anledning att 6verviga
om dagens regelverk i alla delar &r andaméilsenligt utformat.

Nar systemet med forlagsinsatser infordes framholls att det dr angela-
get att forlagsandelarna blir attraktiva fran kapitalplaceringssynpunkt.
Detta innebér bl.a., framholls det vidare, att det dr vdsentligt att reglerna
utformas sa att den allménna omsittningen av andelarna underléttas. Mot
den bakgrunden foreslogs att det for forlagsandelar bor utfardas sérskilda
forlagsandelsbevis (se prop. 1983/84:84 s. 48 f.).

Som LRF har framhallit i sin skrivelse synes det dndd forekomma
mycket liten handel med forlagsandelar. Forlagsandelarna har alltsa inte
blivit sd attraktiva som var avsett. En orsak till detta kan vara att den ma-
nuella hanteringen av forlagsandelsbevisen dr omstdndlig och kraver
stora personalresurser, vilket gor systemet kostsamt och ineffektivt. Det
bor dirfor overvdgas om det gér att hitta en annan ordning 4n den som
géller 1 dag. Den 16sning som ligger ndrmast till hands och som ocksé har
foreslagits av LRF é&r att infora en mojlighet att registrera forlagsandelar i
ett avstimningsregister hos en central virdepappersforvarare pa samma
sdtt som i dag sker med t.ex. aktier.

Ett system med kontoforing av forlagsandelar leder till en mer rationell
hantering av forlagsinsatser for savil foreningen som kopare och séljare
av forlagsandelar. Handeln med forlagsandelar underldttas och forlags-
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andelarna blir mer attraktiva pd kapitalmarknaden. Detta framjar det
ovan angivna syftet med systemet med forlagsinsatser, nimligen att en
forening skall kunna dra till sig riskbdrande kapital dven fran andra &n
medlemmarna. For att handeln med forlagsandelar skall kunna na storre
volymer och bli ett alternativ till handeln med andra vérdepapper torde
det i praktiken vara nodvéndigt att andelarna &r kontoforda.

Med en mojlighet att registrera forlagsandelar undviker man ocksa de
problem som uppstar om t.ex. ett forlagsandelsbevis har forkommit och
innehavaren maéste ansoka i domstol om dodande av forkommen hand-
ling. Aven det nu sagda talar for en reform av hanteringen av forlagsin-
satser.

Det kan ocksa konstateras att en ordning som innebdar att forlagsande-
lar kontofors hos en central virdepappersforvarare ligger i linje med tidi-
gare uttalanden om hur den foreningsrittsliga lagstiftningen bor vara ut-
formad pa ett allmént plan. Vid foreningslagens tillkomst betonades att
det dr angelédget att den kooperativa foretagsformen regleras av en dnda-
mélsenlig civilrittslig lagstiftning (se prop. 1986/87:7 s. 60). I senare
sammanhang har det framhallits att olika associationsformer sa langt som
mojligt bor ges likvirdiga verksamhetsvillkor (se prop. 1983/84:84 s. 39,
prop. 1996/97:163 s. 20 och prop. 1999/2000:88 s. 18). Genom ett sy-
stem med registrering av forlagsandelar ges ekonomiska foreningar viss
mdjlighet att ta till sig riskbdrande kapital pé i huvudsak samma sétt som
aktiebolag.

Mot den beskrivna bakgrunden anser vi att det bor inféras en mojlighet
att registrera forlagsandelar hos en central vardepappersforvarare.

Promemorians forslag tog sikte pa att det var forlagsinsatserna som
skulle kunna bli féremal for registrering. Som VPC AB har papekat fram-
star det emellertid som mest andamalsenligt att 1ata forlagsandelarna, och
inte forlagsinsatserna, bli foremal for registrering. Forlagsandelarna &r de
rattigheter som dr forenade med forlagsinsatserna (se 5 kap. 2 § forsta
stycket foreningslagen). Det som kontofors enligt kontoféringslagen far
nidrmast anses ta sikte pa den réttighet som f6ljer med insatsen och séle-
des inte den gjorda insatsen i sig (se ovan avsnitt 4.3).

Hur bor dé& reglerna om kontoforing av forlagsandelar utformas? I
2 kap. 2 § forsta stycket 12 foreningslagen finns redan i dag en bestdm-
melse om att stadgarna skall ange vad som skall gilla for forlagsinsatser,
om sadana skall forekomma i en forening. En forening som tillimpar ett
system med forlagsinsatser skall sdledes ange de ndrmare villkoren for
insatserna i stadgarna. Mot den bakgrunden &r det naturligt att det i stad-
garna anges om kontoforing skall kunna férekomma. Av tydlighetsskal
ar det lampligt att det 1 5 kap. foreningslagen sérskilt anges att det 1 stad-
garna kan bestdmmas att foreningen far registrera en forlagsandel hos en
central virdepappersforvarare. En bestimmelse om detta bor alltsa tas in
i lagen. Av bestimmelsen bor framg4 att om foreningen viljer att kon-
tofora forlagsandelarna, far ndgot forlagsandelsbevis inte utfirdas.

En sarskild fraga dr vilket foreningsorgan som — sedan en bestimmelse
av det angivna slaget har tagits in i1 stadgarna — skall kunna besluta om
kontoforing av forlagsandelar. Detta bor den enskilda foreningen, om den
sa Oonskar, kunna reglera i stadgarna. Om sa inte sker, torde det falla inom
styrelsens kompetens att besluta om att en forlagsandel skall registreras
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hos en central virdepappersforvarare (jfr 6 kap. 6 §). Fragan behover inte
lagregleras.

I promemorian har foreslagits att den i 5 kap. 6 § foreningslagen fore-
skrivna forteckningen over forlagsinsatser, savitt avser registrerade for-
lagsandelar, skall foras av den centrala virdepappersforvararen medan
styrelsen alltjamt skall vara skyldig att fora forteckning over de forlags-
insatser for vilka forlagsandelsbevis har utfardats. Nagra remissinstanser,
bl.a. VPC AB och LRF, har menat att det &r ldmpligare att en samlad
forteckning 6ver samtliga forlagsinsatser fors pa ett och samma stille och
att detta bor ske genom styrelsens forsorg. Vi delar denna bedomning. En
sadan ordning underldttar, som VPC AB har uttalat, for potentiella inve-
sterare att fa kdinnedom om tidigare tillskjutna forlagsinsatser. Bestdm-
melserna om forande av forteckning bor sdledes inte dndras.

Ytterligare en friga & om mojligheten att kontofora forlagsandelar bor
omfatta endast nya forlagsinsatser eller om édven tidigare forlagsinsatser —
som redan har materialiserats i forlagsandelsbevis — bor kunna kontofo-
ras. Kontoforingslagen ger mojlighet att registrera sdvil nya finansiella
instrument som saddana som redan dr utfirdade i pappersform. I 4 kap. 8 §
kontoforingslagen finns regler om vad som giller nér ett skuldebrev har
utfirdats for en skuldforbindelse innan kontoforingslagen blev tillamplig
pa skuldforbindelsen. Behorighet att forsta gangen antecknas som dgare
pa ett avstimningskonto tillkommer d& den som enligt reglerna i1 lagen
om skuldebrev dr behorig att som dgare forfoga dver skuldebrevet. Skul-
debrevet skall makuleras pa ett betryggande sétt. Kontoforingslagens
regler om skuldforbindelser kan tillimpas dven pa andra finansiella in-
strument dn aktier (jfr 4 kap. 3 §). Det dr darfor mojligt att tillampa be-
stimmelserna 1 4 kap. 8 § kontoforingslagen dven i frdga om forlags-
andelar som dittills har kommit till uttryck i forlagsandelsbevis. VPC AB
har ifragasatt om inte en dverging fran pappersbaserade forlagsandels-
bevis till registrering av forlagsandelar innebér sdrskilda svarigheter i
vissa fall. Som VPC AB sjidlvt har varit inne pé torde dock mdjligheten
att registrera sddana forlagsandelar under alla forhillanden knappast
utnyttjas 1 ndgon storre utstrickning. De eventuella oldgenheter som kan
tankas uppkomma kan inte anses utgora tillrdckliga skl for att i lagen
foreskriva begransningar vad géller kontoforing av tidigare tillskjutna
forlagsinsatser.

Vad sedan giller fragan om att aterga fran ett kontobaserat system till
forlagsandelsbevis i pappersform finns i 4 kap. 15 § kontoféringslagen en
bestimmelse om vad den centrala viardepappersforvararen skall iaktta 1
en sddan situation. Nér en atergang sker frin registrerade forlagsandelar
till forlagsandelsbevis i pappersform finns det, p4 motsvarande sitt som
ndr ett avstdmningsforbehdll 1 ett aktiebolag tas bort, skil att skydda
eventuella panthavare (jfr 3 kap. 7 § aktiebolagslagen [2005:551]). Det
bor darfor i foreningslagen tas in en bestimmelse om att ett beslut som
innebdr att en forlagsandel inte ldngre skall vara registrerad hos en cen-
tral vdrdepappersforvarare blir giltigt endast om den som har pantrétt i
forlagsandelen skriftligen har samtyckt till beslutet.

Lagen (1995:1570) om medlemsbanker &r i stora delar uppbyggd pa
samma sétt som foreningslagen. Det dr déarfor lampligt att 1 lagen om
medlemsbanker inféra motsvarande bestimmelser som vi ovan har fore-
slagit skall tas in 1 foreningslagen.
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5.2 Behover kontoforingslagen dndras?

Regeringens bedémning: Nuvarande regler i kontoféringslagen om
kontoforing av finansiella instrument kan tillimpas dven betrdffande
forlagsandelar. Nagra dndringar i den lagen behovs inte.

Promemorians bedémning: Overensstimmer med regeringens be-
domning (se promemorian s. 16 f.).

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna har instdmt i prome-
morians bedomning eller inte haft ndgot att invdnda mot den. Rekon-
struktor- & konkursforvaltarkollegiet i Sverige har tagit upp frdgan om
det bor inforas bestimmelser om anteckning pd avstamningskontot nér en
forlagsinsats med obestdmd 16ptid sagts upp.

Skiilen for regeringens bedomning: De foreslagna @ndringarna i fo-
reningslagen leder till frigan om det krdvs dndringar &ven i bestdmmel-
serna om kontoforing av finansiella instrument.

En forutsdttning for att forlagsandelar skall kunna kontoféras hos en
central vdrdepappersforvarare dr att andelarna kan betraktas som finan-
siella instrument och da narmast fondpapper. Med fondpapper avses, som
har angetts ovan 1 avsnitt 4.3, bl.a. aktie och obligation samt sddana an-
dra deldgarritter eller fordringsritter som &r utgivna for allmdn omsitt-
ning. Avgorande for om forlagsandelar skall kunna betraktas som fond-
papper dr alltsa att de &r utgivna for allmédn omsittning. Skriftliga for-
lagsandelsbevis kan utformas som enkla eller I6pande andelsbevis. Lop-
ande andelsbevis dr avsedda att kunna 6verlatas och bor darfor betraktas
som utgivna for allmidn omséttning. Det kan foljaktligen inte anses vara
nagot hinder att inordna forlagsandelarna i ett system avsett for 16pande
instrument (jfr prop. 1993/94:232 s. 8 och 11 f.).

Definitionen av begreppet finansiellt instrument ar for narvarande fore-
mal for 6vervidganden med anledning av nya europaréttsliga regler. Re-
geringen har den 1 mars 2007 6verldmnat en remiss till Lagradet, 1 vilken
foreslds bl.a. att definitionen av begreppet finansiellt instrument skall
anpassas till motsvarande definition i Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphé-
vande av radets direktiv 93/22/EEG' ("MiFID”), éndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv 2006/31/EG. I lagradsremissen foreslas
att begreppet fondpapper skall utmdnstras ur lagstiftningen och erséttas
med direktivets begrepp “Overlatbart vérdepapper”. Som Overldtbara
virdepapper riknas sadana védrdepapper utom betalningsmedel som kan
bli foreméal for handel pa kapitalmarknaden, t.ex. aktier i aktiebolag och
motsvarande andelsritter i andra typer av foretag samt depdbevis for
aktier, samt obligationer och andra skuldférbindelser inklusive depabevis
for sddana vérdepapper. Forlagsandelar torde omfattas av denna defini-
tion. Eftersom oOverlatbara viardepapper omfattas av den definition av
finansiella instrument som foreslds i den nyss ndmnda lagraddsremissen
kommer, om forslaget genomfors, forlagsandelar dven 1 fortséttningen att

"EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
2EUTL 114, 27.4.2006, s. 60 (Celex 32006L0031).
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kunna betraktas som finansiella instrument (jfr 1 kap. 4 § forsta stycket 1
och 2 i forslaget till lag om vérdepappersmarknaden).

Finansiella instrument som har getts ut i Sverige far kontoforas enligt
kontoforingslagen om instrumenten &r dematerialiserade. Nagon nérmare
reglering av kontoforing av 1 Sverige utgivna finansiella instrument finns
inte i lagen och det dr den centrala vardepappersforvararen som avgor om
ett instrument kan godtas i dennes system for kontoforing (jfr prop.
1997/98:160 s. 107 ft.).

Enligt kontoforingslagen géller delvis olika regler for avstimningsre-
gister och avstimningskonton beroende pa vilken typ av finansiellt in-
strument det ror sig om. I det foljande bortses fran de regler som avser
aktier. For andra finansiella instrument dn aktier giller bl.a. foljande.
Den centrala virdepappersforvararen far registrera skuldforbindelser el-
ler andra svenska eller utldndska finansiella instrument i ett avstimnings-
register for emittenten, dvs. utgivaren eller utfirdaren av det finansiella
instrumentet (se 4 kap. 3 § forsta meningen). Med skuldférbindelse avses
enligt 1 kap. 3 § kontoforingslagen en ensidig skuldforbindelse avsedd
for allmin omsittning. Lagens bestimmelser om skuldforbindelser géller
i tillampliga delar dven andra finansiella instrument @n aktier (se 4 kap.
3 § andra meningen). Eftersom forlagsandelar dr finansiella instrument,
kommer registrerade forlagsandelar att falla under kontoforingslagens
reglering av skuldforbindelser (se bl.a. 4 kap. 8 och 19 §9).

I 4 kap. 19 § kontoforingslagen finns bestdimmelser om vilka uppgifter
som skall anges pa ett avstimningskonto. Regleringen éverensstimmer
emellertid inte i alla delar med den reglering som finns i foreningslagen
om vilka uppgifter som skall anges i ett skriftligt forlagsandelsbevis (se
S kap. 4 § forsta stycket). I det foregdende har foreslagits att en forening
i stdllet for att utfirda forlagsandelsbevis skall kunna kontoféra forlags-
andelarna. Vilka av de uppgifter som anges i ett forlagsandelsbevis bor
da 1 stéllet framgé av registreringen och foranleder detta ndgra dndringar
1 kontoforingslagen?

Enligt 5 kap. 4 § forsta stycket foreningslagen skall 1 ett forlagsandels-
bevis anges bl.a. foreningens firma samt nummer eller annan beteckning
for beviset (se punkterna 1 och 2). Forlagsandelar kommer, med den nu
forordade ordningen, att registreras i ett avstdmningsregister for den eko-
nomiska foreningen (jfr 4 kap. 3 § kontoforingslagen). Féreningens firma
kommer alltsa att framga av registret. Vid kontoforing asitts det finansi-
ella instrumentet dock inte ndgot nummer (se 4 kap. 19 §). Hér kan en
jamforelse goras med aktier, som i kupongbolag skall numreras men i av-
staimningsbolag inte asdtts ndgot nummer (se 5 kap. 5 § forsta stycket 1
aktiebolagslagen och 4 kap. 18 § forsta stycket kontoforingslagen). Regi-
strerade forlagsandelar kommer alltsé enligt det sagda inte att aséttas na-
got sdrskilt nummer. Nagon numrering synes inte heller behovas.

Av 5 kap. 4 § forsta stycket foreningslagen framgéar vidare att det i for-
lagsandelsbeviset skall anges insatsens storlek, den ritt till utdelning som
insatsen medfor och det sitt pa vilket utdelning skall utbetalas och in-
16sen ske (se punkterna 3, 4 och 5). Uppgift om insatsens storlek kommer
dven med stod av kontoforingslagens regler att framga av registreringen,
eftersom skuldforbindelsernas nominella belopp skall anges (se 4 kap.
19 § 1). Enligt tidigare lagstiftning skulle ocks& uppgifter om lanevillkor
anges pa avstdmningskonto. I samband med att kontoforingslagen tridde
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i kraft den 1 januari 1999 togs den bestimmelsen bort (se prop.
1997/98:160 s. 175). De uppgifter som betrdffande forlagsinsatser nér-
mast motsvarar lanevillkoren — villkor om utdelning m.m. — bor dérfor
inte registreras pa avstdmningskontot, utan dessa villkor bor i stillet bi-
fogas till det anslutningsavtal som trdffas mellan den ekonomiska fore-
ning som avser att registrera forlagsinsatser (emittenten) och den centrala
viardepappersforvararen (jfr 4 kap. 4 §). Ett forlagsandelsbevis skall dven
innehalla uppgifter om eventuella begransningar i fraga om rétt att till-
skjuta forlagsinsats eller forvirva andelen och verkan av forvérv i strid
med sédana (se 5 kap. 4 § punkterna 6 och 7 foreningslagen). I det fol-
jande foreslas att forlagsandelar med sddana s.k. forvéarvsbegransningar
inte skall kunna kontoforas (se nedan avsnitt 5.3). Nagra tilligg om for-
virvsbegransningar 1 kontoforingslagen behdvs saledes inte.

Den fraga som Rekonstruktor- & konkursforvaltarkollegiet i Sverige
har tagit upp angdende behovet av en anteckning i avstimningsregistret
ndr en forlagsinsats med obestdmd I6ptid har sagts upp behandlas nedan
(se avsnitt 5.4) och foranleder ingen dndring i kontoforingslagen.

En reform som innebir att forlagsandelar skall kunna registreras i ett
avstimningsregister foranleder sammanfattningsvis inte nagra dndringar i
kontoforingslagen.

5.3 Forlagsandelar med s.k. forvirvsbegransningar

Regeringens forslag: Forlagsandelar med begrénsningar i frdga om
vem som har rétt att forviarva dem skall inte kunna registreras.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag (se promemorian s. 18).

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt eller inte haft né-
got att invdnda mot promemorians forslag.

Skilen for regeringens forslag: Enligt foreningslagen kan stadgarna
innehélla foreskrifter om begransningar i friga om vem som har rétt att
tillskjuta forlagsinsatser och genom overlételse forvérva forlagsandelar
(se 5 kap. 2 § forsta stycket forsta meningen, jfr ovan avsnitt 4.2). For-
varvsbegransningar kan, beroende pé hur de &dr utformade, innebéra att en
forlagsandel inte kan anses vara utgiven for allmin omséttning och alltsa
inte vara ett fondpapper. Den fragan maste avgoras fran fall till fall.

Det forefaller inte rationellt att ha en ordning dir den centrala vérde-
pappersforvararen 1 varje enskilt fall maste ta stidllning till om en for-
virvsbegransning dr av det slaget att andelen inte kan anses vara utgiven
for allmidn omséttning. Dessutom fér det praktiska behovet av att ha in-
skrankningar anses vara mycket begrdnsat for sddana forlagsandelar som
avses bli foremal for handel p& en marknad. Det bor darfor inte vara moj-
ligt att registrera forlagsandelar med forvirvsbegriansningar. Bestimmel-
ser om detta bor tas in i foreningslagen och i lagen om medlemsbanker.
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5.4 Bestamd 16ptid och minsta bindningstid

Regeringens forslag: Foreningar och medlemsbanker skall i stadgar-
na kunna foreskriva att forlagsinsatser med bestimd 16ptid far fore-
komma. Loptiden skall dock inte fa vara kortare &n fem ar.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
promemorian s. 19 f.).

Remissinstanserna: Rekonstruktor- & konkursforvaltarkollegiet i
Sverige har uttalat att forlagsinsatser med obestimd 16ptid dr mindre
lampliga att registrera i kontosystemet samt att ndgon minsta bindnings-
tid for forlagsinsatser med bestdimd 1optid inte bor inforas. Ovriga re-
missinstanser har tillstyrkt eller inte haft ndgot att invinda mot prome-
morians forslag.

Bakgrund: Enligt foreningslagen har den som innehar en forlagsandel
ratt att f4 forlagsinsatsen inlost tidigast efter fem ar fran tillskottet, om
han eller hon skriftligen sdger upp beloppet minst tvé ar i forvdg. Fore-
ningen 4 sin sida far 16sa in en forlagsinsats tidigast efter fem ér fran till-
skottet, om foreningen skriftligen séger upp beloppet minst sex manader i
forvag (se 5 kap. 7 §).

LRF har 1 sin skrivelse foreslagit att det infors en mgjlighet att ha for-
lagsinsatser med bestimd 16ptid utan ndgot krav pd foregdende uppsag-
ning. Med dagens ordning &r det enligt LRF svart for marknadens aktorer
att sitta pris pa forlagsandelar. Detta gor i sin tur andelen mindre attrak-
tiv fran kapitalplaceringssynpunkt, vilket forsdmrar mojligheten for eko-
nomiska foreningar att anskaffa kapital. LRF:s uppfattning &r att bestamd
16ptid i praktiken &r en forutsdttning for att kopare och siljare skall kun-
na bestdmma ett pris pa forlagsandelen.

Fragan om Ioptid 6vervigdes av Kooperationsutredningen i dess hu-
vudbetdnkande Kooperationen 1 samhillet (SOU 1981:60). Enligt utred-
ningen kunde den som satsat kapital 1 form av forlagsinsatser (i beténk-
andet betecknade B-insatser) inte ges ritt att utan vidare fa tillbaka sitt
kapital ndr han sd onskar. Av hiansyn bade till féreningen och till fore-
ningens borgendrer maste kapitalet vara langsiktigt bundet. For att inte
omdjliggora anskaffning av insatskapital borde det dock enligt utred-
ningen finnas en mojlighet for den som har tillskjutit sddant kapital att
sdga upp det efter en viss tid. For att foreningens verksamhet inte skall
dventyras borde tiden vara relativt 1dng. Utredningen foreslog att forlags-
insatskapitalet skulle vara bundet i minst tio ar (betdnkandet s. 294).

Ocksé regeringen ansag att kapitalet borde vara langsiktigt bundet (se
prop. 1983/84:84 s. 47). En s lang minsta 16ptid som tio ar kunde dock
enligt regeringen foranleda farhdgor om att forlagsinsatserna inte blir
tillrackligt attraktiva. Det fick anses tillrdackligt med en bindningstid om
minst fem ar (se prop. 1983/84:84 s. 47 f.). Riksdagen antog forslaget (se
bet. NU 1983/84:24, rskr. 1983/84:241).

Bakgrunden till lagens krav pa uppsédgning frdn innehavare av forlags-
insats &r att foreningen kan behova tid for att forbereda en aterbetalning
(se prop. 1983/84:84 s. 47). Ocksé foreningen borde enligt vad regering-
en anforde 1 nimnda proposition ha ritt att sdga upp och betala tillbaka
forlagsinsatser efter fem ar. Nér det géllde aterbetalning pé initiativ av
foreningen fanns det dock inte anledning att foreskriva lika l&ng uppsig-
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ningstid. Uppsédgningstiden bestdmdes, som ndmnts ovan, till sex mana-
der.

Foretagskooperativa utredningen (se ovan avsnitt 4.4) behandlade 1 sitt
betdnkande bestimmelserna om 16ptid och kravet pa uppsédgning. Utred-
ningen uttalade att det, med tanke pd storleken och langsiktigheten 1
investeringarna, dr nddvéndigt att forlagsinsatskapitalet kan bindas i fore-
ningen under en vidsentligt langre tid &n fem ar. Med hénsyn hértill och
da det enligt utredningen radde en viss osdkerhet nir det géllde mojlig-
heten att binda andra dn de ursprungliga parterna under en léngre tid,
foreslog utredningen att det skulle fortydligas att forlagsinsatser skall
kunna forfalla till betalning vid en viss tidpunkt utan uppsidgning (se
SOU 1996:31 s. 200). De remissinstanser som yttrade sig ver forslaget i
denna del tillstyrkte det eller hade inte ndgon invdndning mot det. Som
tidigare har angetts ledde forslaget dock inte till lagstiftning (se ovan
avsnitt 4.4).

Skiilen for regeringens forslag: Den nuvarande ordningen med krav
pa uppsdgning innebér att den som har tillskjutit en forlagsinsats inte i
forvdag kan veta hur lang tid placeringen kommer att vara eftersom fore-
ningen efter fem ar fran tillskottet far sdga upp insatsen till betalning.
Detta kan vara en nackdel ur ett kapitalplaceringsperspektiv. En ordning
dar forlagsinsatsen forfaller till betalning vid en viss tidpunkt utan upp-
sdgning medfor att det blir l4ttare for kopare och séljare av forlagsandelar
att gora en bedomning av vad andelen dr vird pd marknaden. En sddan
ordning torde, som LRF har papekat, i praktiken vara en forutsittning for
att forlagsandelarna skall kunna bli féremal fér handel. Som har konsta-
terats ovan (se avsnitt 5.1) kan 6kad handel med forlagsandelar forvéntas
leda till 6kad kapitalanskaffningsforméga for foreningen. Nagra nackde-
lar med bestdmd 16ptid har inte framkommit. Det finns darfor skil att
infora en mojlighet for en ekonomisk forening att ha forlagsinsatser med
bestdmd 16ptid. En bestimmelse om detta bor tas in 1 foreningslagen.

En friga som uppkommer ndr mojligheten att ge forlagsinsatser be-
stamd 16ptid infors dr om det finns skil att ta bort dagens regel om att
minsta bindningstid ar fem ar. For ett borttagande av bestimmelsen talar,
som ocksd Rekonstruktor- & konkursforvaltarkollegiet i Sverige har péa-
talat, att foreningen da kan anpassa villkoren for kapitaltillskotten efter
de egna behoven och att mojligheten att anskaffa kapital kan paverkas
negativt av att parterna inte sjdlva fritt kan avtala om en ldmplig I6ptid.
Med en ordning som innebdar att férlagsinsatserna har bestdamd 16ptid har
foreningen ocksa full kontroll 6ver nér olika forlagsinsatser skall 16sas in
och foljaktligen 6verblick dver kapitalbehovet. Hansynen till féreningens
borgendrer tillgodoses bl.a. genom att forlagsinsatskapitalet redovisas
oppet 1 den forteckning 6ver forlagsinsatser som foreningen skall fora (se
5 kap. 6 §, jfr ovan avsnitt 5.1). En ekonomisk forening skall ocksa i for-
valtningsberittelsen ldmna upplysningar om summan av de forlagsin-
satser som har sagts upp och skall inlésas under de nistfoljande tva ri-
kenskapsaren (se 6 kap. 3 § forsta stycket 4 arsredovisningslagen). Det
kan i sammanhanget nimnas att Foretagskooperativa utredningens for-
slag, enligt vilket forlagsinsatser med bestdmd l6ptid skall fa forekomma,
inte inneholl ndgon bestimmelse om minsta bindningstid (se SOU
1996:31 s. 307). Forslaget godtogs av remissinstanserna.
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Mot att ta bort regeln om minsta bindningstid talar dock att det blir
svérare att sdkerstilla att kapitalet forblir bundet i foreningen under 1ang
tid. De skél som har dberopats nir bestimmelsen inférdes, ndmligen att
forlagsinsatskapitalet for att na sitt syfte bor vara langsiktigt bundet (se
prop. 1983/84:84 s. 47, jfr ovan), gor sig alltsé alltjaimt gillande. Overvi-
gande skil talar dérfor enligt var mening for att inte ta bort regeln om
minsta bindningstid.

Sammanfattningsvis foreslar vi siledes att en forening i stadgarna skall
kunna foreskriva att forlagsinsatser med bestimd l6ptid skall f& fore-
komma men att l6ptiden inte far bestimmas till mindre &n fem ar.

En forutséttning for att en forening skall fa tillimpa en ordning med
forlagsinsatser med bestimd 16ptid bor vara att detta framgar av fore-
ningens stadgar (jfr 2 kap. 2 § forsta stycket 12 foreningslagen). En be-
stimmelse med denna innebdrd bor inforas 1 foreningslagen. En forening
bor inte kunna besluta om bestdmd 16ptid for redan tillskjutna forlagsin-
satser, eftersom detta skulle rubba bestdende rittsforhallanden. Aven
detta bor anges i lagen.

Motsvarande dndringar bor goras i lagen om medlemsbanker.

Om en forening i sina stadgar har tagit in bestdmmelser om att det far
forekomma forlagsinsatser med bestdmd 16ptid, torde det normalt ligga
inom styrelsens behorighet att i det enskilda fallet besluta att en forlags-
insats skall ha bestdmd 16ptid. Det bor dock sté foreningen fritt att reglera
1 stadgarna vem som skall besluta 1 detta hdnseende. Fragan fordrar inte
nagon lagreglering.

En sérskild frdga som har berorts under remissbehandlingen dr om
forlagsinsatser med obestimd 16ptid ar lampliga att registrera. VPC AB
har framhallit att samtliga investerare vid inlésen via VPC AB hanteras
pa samma sétt och att det inte finns ndgon teknisk mojlighet att medverka
vid ”individuell” inl6sen av forlagsinsatser. VPC AB har vidare angett att
det ankommer p4 VPC AB att i varje enskilt fall granska stadgarna och
villkoren for varje forlagsinsats for att sékerstédlla att forlagsandelarna 1
ett tekniskt och operationellt perspektiv kan kontoféras och att, om sa
inte &r fallet, anslutning av forlagsandelarna kan komma att vigras.

Som vi ovan har uttalat torde bestdmd 16ptid i praktiken vara en forut-
sattning for att forlagsandelarna skall kunna vara foremél f6r handel. De
fall dar en emittent onskar registrera forlagsandelar med obestdmd 16ptid
kan antas bli f4&. Om ett saddant fall uppkommer, far den centrala vérde-
pappersforvararen bedoma om forlagsandelarna kan registreras. Tillrdck-
liga skil att 1 lagen generellt begransa mdjligheterna att registrera for-
lagsandelar dér forlagsinsatsen har obestdmd 16ptid har enligt var mening
inte framkommit. Med hénsyn till att registrering av forlagsandelar med
obestdmd 16ptid kan antas bli séllsynt anser vi att det inte heller finns
skil att infora en bestimmelse i 4 kap. 19 § kontoforingslagen om att det
bor antecknas i avstdmningsregistret nédr en forlagsinsats med obestdmd
16ptid har sagts upp, vilket efterlysts av Rekonstruktor- & konkurs-
forvaltarkollegiet i Sverige (se ovan avsnitt 5.2).
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5.5 Inskrénkt aterbetalningsskyldighet vid konkurs

Regeringens forslag: Reglerna i foreningslagen och lagen om med-
lemsbanker om é&terbetalning vid konkurs skall inte gélla for det nya
slaget av forlagsinsatser med bestdmd 16ptid.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag (se
promemorian s. 21 f.).

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt eller inte haft na-
got att invdnda mot promemorians forslag.

Bakgrund: Om en ekonomisk forening forsétts 1 konkurs inom ett ar
efter det att en forlagsinsats har 16sts in, blir en fore detta forlagsandels-
innehavare aterbetalningsskyldig till foreningen (se 5 kap. 7 §, jfr 4 kap.
2 §). Forarbetena innehéller inte nagra sdrskilda motiv till bestimmelsen
15 kap. 7 § (jfr prop. 1983/84:84).

Forebilden till bestimmelsen &r en motsvarande bestimmelse om inl6-
sen av medlemsinsatser (se 4 kap. 2 §). Denna bestimmelse infordes ur-
sprungligen 1 1895 ars lag om registrerade foreningar for ekonomisk
verksamhet och har sedan overforts till senare lagstiftning. Regeln moti-
verades dd med att ritten att trdda ut ur féreningen och dédrigenom aterféa
sin insats kunde missbrukas sa att borgenérernas ritt krinktes (se NJA 11
1895 s. 127).

LRF har framhallit att regeln om é&terbetalning vid konkurs gor syste-
met med forlagsinsatser oattraktivt for investerare. LRF har vidare angett
att behovet av regeln om aterbetalningsskyldighet minskar om det inf6rs
en mojlighet att ge forlagsinsatser en fast 16ptid.

Skilen for regeringens forslag: Ett finansiellt instrument till vilket dr
kopplat en aterbetalningsskyldighet vid konkurs dr, som LRF har fram-
hallit, svart att viardera pa en marknad. Ett skil for att avskaffa den aktu-
ella bestimmelsen &dr dérfor att det skulle underlitta prissédttningen av
forlagsandelar, vilket 1 sin tur skulle gora dem mer attraktiva pé kapital-
marknaden.

Om en forlagsinsats har en fast 16ptid och inte kan sdgas upp finns det,
som LRF ocksa har framhallit, inte heller nadgon risk for att forlagsin-
satser sdgs upp och blir inl6sta sa att det drabbar borgenédrerna. Det &dr en
annan sak att en forlagsinsats i det enskilda fallet kan forfalla till betal-
ning néra inpa foreningens konkurs. Men det kan knappast hidvdas att
bestimmelsen i1 5 kap. 7 § foreningslagen dr avsedd att forhindra inlésen
1 ett sddant fall. I det fallet kan det inte ségas foreligga ndgot missbruk.

Andamalet med den aktuella bestimmelsen gor sig alltsd inte gillande
for sddana forlagsinsatser som har bestimd 16ptid. Vad som har anforts
om skilen for en bestimd 16ptid (se ovan avsnitt 5.4) talar for att det san-
nolikt framst dr sddana forlagsandelar som kommer att registreras och bli
foremal for handel.

En inskridnkning av mojligheten att aterkrdva inlosta forlagsinsatser in-
nebér visserligen en viss fordndring av riskférdelningen mellan eget och
frimmande kapital. Det bedoms dock inte leda till ndgon mérkbar for-
dndring av forutsédttningarna for att skaffa frimmande kapital eller i né-
gon hogre grad paverka tredje mans rétt.
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Det finns dérfor skil att inte 1ata bestimmelserna om &terbetalning av
redan inl6sta forlagsinsatser gélla for det nya slaget av forlagsinsatser
med bestdmd l6ptid.

Frédgan dr ddrefter hur 6vriga forlagsinsatser, dvs. de med obestdmd
16ptid, bor hanteras i nu aktuellt hidnseende. Det kan & ena sidan goras
géllande att det finns behov av att kunna prissétta dven sddana forlagsan-
delar. Den forhdllandevis langa uppsédgningstiden — tva ar — gor vidare att
det 1 praktiken knappast dr mojligt for en forlagsandelsinnehavare att
snabbt fa sin insats inlost infor en forestdende konkurs. Risken for miss-
bruk som drabbar konkursborgendrerna synes darfor vara mycket liten.
Det kan & andra sidan hidvdas att det inte intrdtt ndgra dndrade forhallan-
den som talar for ett fullstindigt upphdvande av bestimmelsen om ater-
betalning av inlosta forlagsinsatser. Intresset av att skydda foreningens
borgendrer gor sig gidllande med samma styrka nu som nir bestimmelsen
infordes ar 1984. Det kan alltjamt sdgas finnas en viss risk for missbruk
pa konkursborgenirernas bekostnad. Eftersom dessa forlagsandelar knap-
past kommer att bli foremal for registrering och ddrmed inte heller han-
del, kan det inte heller sdgas att mojligheten till prissdttning blir lidande
av om atervinningsregeln behélls for dessa fall. Vid en samlad bedom-
ning kan det inte anses ha framkommit tillrdckliga skil for att foresla att
den aktuella bestimmelsen bor avskaffas vid inlosen av forlagsinsatser
med obestdmd 16ptid.

Bestdimmelsen om &terbetalning av inldsta forlagsinsatser bor séledes
inte omfatta forlagsinsatser med bestimd forfallotidpunkt. Detta foranle-
der dndringar i foreningslagen och lagen om medlemsbanker.

6 Ekonomiska konsekvenser

En reform av det slag som har foreslagits har leder till 6kade kostnader
for vissa aktorer. Hos den centrala véardepappersforvararen kommer det
att uppsta kostnader for att anpassa befintliga system. Detta dr en en-
gangskostnad.

Det kan ocksé uppstd kostnader f6r banker och véardepappersinstitut for
administrationen av ett papperslost system for forlagsandelar. For dessa
aktorer kommer en 6kad handel med foérlagsandelar dven att innebdra en
okning av ldmnandet av kontrolluppgifter till Skatteverket och ddrmed en
okning av de kostnader som é&r forenade med kontrolluppgiftslamnandet.
Skatteverkets kostnader bedoms bli marginella och ryms inom befintliga
anslag. Det kan vidare bli aktuellt med avgifter for registrering av
forlagsandelar.

Det kan forvintas att den centrala viardepappersférvararen, banker och
viardepappersinstitut kommer att dverviltra dessa kostnader pa de fore-
ningar som ger ut forlagsandelar och pa investerare. Féreningarna och in-
vesterarna kan samtidigt antas f fordelar genom att handeln med for-
lagsandelar underlittas. Fordelarna maste antas mer 4n vil motivera de
okade kostnaderna.

Den centrala virdepappersforvararen star under tillsyn av Finansin-
spektionen. Reformen paverkar endast i begransad omfattning inspektio-
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nens tillsynsarbete. Kostnaderna bedéms bli marginella och ryms inom
befintliga anslag.

7 Ikrafttridande m.m.

En central virdepappersforvarare kommer att behdva viss tid for att an-
passa sina system till de nya reglerna om registrering av forlagsandelar.
Med hédnsyn hirtill bor de nya bestimmelserna trdda 1 kraft den
1 mars 2008.

Négra overgangsbestammelser behovs inte.

8 Forfattningskommentar

8.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1987:667) om
ekonomiska féreningar

5 kap. 4 §
For varje forlagsinsats skall foreningen utfirda ett forlagsandelsbevis.
Beviset skall stéllas till viss man, till innehavaren eller till viss man eller
order och innehélla uppgift om
. foreningens firma,
. nummer eller annan beteckning for beviset,
. insatsens storlek,
. den rétt till utdelning som insatsen medfor,
. det sétt pa vilket utdelning skall utbetalas och inl6sen ske,
. foreskrifter som avses i 2 § forsta stycket, samt
. erinran enligt 2 § andra stycket.

Forlagsandelsbev1set skall undertecknas av foremngen Styrelseleda-
moters eller firmatecknares namnteckning far aterges genom tryckning
eller pa liknande sitt.

I stadgarna kan det bestdmmas att foreningen far registrera forlags-
andelar hos en central virdepappersforvarare enligt lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument i stdllet for att utfdarda forlags-
andelsbevis. Detta gdller dock inte forlagsandelar for vilka det gdller
forvirvsbegrdnsningar enligt 2 § forsta stycket forsta meningen.

Av 4 kap. 5 § lagen om kontoforing av finansiella instrument foljer att
forlagsandelsbevis inte far utfdrdas for forlagsandelar som har registre-
rats enligt den lagen.

Ett beslut som innebdir att en forlagsandel inte ldngre skall vara regi-
strerad hos en central virdepappersforvarare blir giltigt endast om den
som har pantrditt i forlagsandelen skriftligen har samtyckt till beslutet.

\]O\U‘ILUJI\N—‘

(Jfr 5 kap. 4 § 1 promemorians forslag.)

Paragrafen innehdller bestimmelser om forlagsandelsbevis. Tredje—femte
styckena &r nya. Skilen for den valda l6sningen har behandlats i avsnitt
5.1.

Av tredje stycket framgér att foreningen i stadgarna kan bestdmma att
en forlagsandel far registreras hos en central viardepappersforvarare en-
ligt kontoforingslagen. Till grund for registreringen ligger ett avtal mel-
lan den ekonomiska foreningen och en central viardepappersforvarare (se
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4 kap. 4 § kontoforingslagen). I avtalet anges de villkor som skall gélla
for registreringen.

I avsnitt 5.2 ovan har konstaterats att kontofoéringslagens bestimmelser
om skuldforbindelser 1 tillimpliga delar kommer att gilla for forlagsan-
delar. Det innebér bl.a. att bestéimmelsen i 4 kap. 19 § kontoforingslagen
om vad som skall anges pa ett avstimningskonto kommer att vara till-
lamplig pé registrerade forlagsandelar.

Om det i1 stadgarna har tagits in bestimmelser som mojliggor registre-
ring, torde det normalt falla inom styrelsens kompetens att i det enskilda
fallet besluta att forlagsinsatser skall fa tillskjutas och att en forlagsandel
skall registreras (jfr 6 kap. 6 § foreningslagen). I féreningens stadgar kan
dock tas in bestéimmelser av annan innebord.

I tredje stycket sista meningen finns en regel som innebér ett undantag
frén mojligheten att registrera forlagsandelar. Sddana forlagsandelar som
ar forenade med forvarvsbegriansningar far inte registreras hos en central
virdepappersforvarare (jfr 5 kap. 2 § forsta stycket). Den frdgan har be-
handlats i avsnitt 5.3.

Fjdrde stycket innehéller en erinran om bestimmelsen i kontoforings-
lagen, enligt vilken skuldebrev eller motsvarande handling, t.ex. forlags-
andelsbevis, inte far utfirdas for finansiella instrument som har registre-
rats enligt den lagen.

Femte stycket blir tillimpligt for det fall att en forening véljer att fora
tillbaka en forlagsandel fran det kontobaserade systemet till ett pappers-
baserat system. For att ett sddant beslut skall vara giltigt krdvs att de som
har pantritt i forlagsandelen skriftligen har samtyckt till atgérden. Fragan
har behandlats i avsnitt 5.1.

Skap. 7§

Den som innehar en forlagsandel har ritt att fa forlagsinsatsen inlost tidi-
gast efter fem ar fran tillskottet, om han skriftligen sdger upp beloppet
minst tva ar 1 forvag.

Foreningen far losa in en forlagsinsats tidigast efter fem ar frén till-
skottet, om foreningen skriftligen sédger upp beloppet minst sex manader i
forvig.

I stadgarna kan bestimmas att det far forekomma forlagsinsatser som
skall losas in vid en viss tidpunkt utan foregaende uppsdgning, dock
tidigast efter fem ar fran tillskottet. En sadan bestimmelse far inte avse
redan tillskjutna forlagsinsatser.

(Jfr 5 kap. 7 § 1 promemorians forslag.)

Paragrafen innehaller bestimmelser om 16ptid och uppsidgning. Tredje
stycket dr nytt. Skidlen for den valda 16sningen har behandlats 1 avsnitt
5.4.

Andringen i andra stycket ir redaktionell.

I tredje stycket forsta meningen har tagits in en bestdimmelse som
tillater foreskrifter om bestimd I6ptid. Dér anges att féreningen i stad-
garna kan foreskriva att det fir forekomma forlagsinsatser som skall
16sas in vid en viss tidpunkt utan foregaende uppsdgning. Genom be-
stimmelsen 6ppnas en mojlighet att avvika fran reglerna om uppségning
1 forsta och andra styckena och ge forlagsinsatserna en bestimd 16ptid.
Loptiden far dock inte vara kortare dn fem ar. Av andra meningen foljer
att foreningen inte fir inféra bestimmelser om bestdmd 16ptid, eller
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dndrad 16ptid, avseende redan tillskjutna forlagsinsatser. Avsikten &r inte
att det skall gélla ndgra andra skillnader mellan forlagsinsatser med
bestdmd och obestdimd 16ptid, vilket bl.a. innebdr att proportionell
fordelning skall ske vid utbetalning av Overskott vid upplosning av
foreningen (se 5 kap. 3 §).

En forenings beslut om att ta in foreskrifter av nu aktuellt slag i stad-
garna fattas av foreningsstimman (jfr 2 kap. 2 § forsta stycket 12 och
7 kap. 14 §). Nar foreningsstimman har fattat ett sddant beslut far styrel-
sen, om inget annat foreskrivits i stadgarna, bestimma om forlagsinsats-
erna i det enskilda fallet skall ha bestdmd eller obestamd 16ptid.

Det hittillsvarande tredje stycket har flyttats till 5 kap. 8 §.

5 kap. 8 §

Inlosen enligt 7 § sker till det belopp som utgor insatsens storlek enligt
forlagsandelsbeviset eller, for forlagsandelar som har registrerats hos en
central virdepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument, insatsens storlek enligt registreringen. Belop-
pet far dock inte overstiga vad som av foreningens egna kapital enligt
den senast faststdllda balansrdkningen, utan anlitande av reservfonden
eller uppskrivningsfonden, beloper pa andelen i forhallande till 6vriga
forlagsinsatser.

Om foreningen forsditts i konkurs pa en ansékan som goérs inom ett ar
efter inlosen, skall vad som foreskrivs i 4 kap. 2 § om aterbetalning till-
ldmpas i fraga om forlagsinsatsen. Detta gdller dock inte forlagsinsatser
for vilka inlosen har kunnat ske utan foregaende uppscigning.

(Jfr 5 kap. 8 § 1 promemorians forslag.)

Paragrafen, som 4r ny och innehéller bestimmelser om inlésen, motsva-
rar huvudsakligen 7 § tredje stycket i den lydelse som det har haft hittills.
Fragan har behandlats i avsnitt 5.5.

Forsta stycket har anpassats till de nya reglerna om kontof6ring av
forlagsandelar. For det fall forlagsandelen &r registrerad skall inlosen ske
till det belopp som utgor insatsens storlek enligt registreringen. I konto-
foringslagen talas inte om insatsens storlek. I stéllet anges 1 4 kap. 19 § 1
kontoforingslagen att det &r ”skuldforbindelsens nominella belopp” som
skall anges pd avstimningskontot. Med “insatsens storlek” avses i1 detta
sammanhang skuldforbindelsens nominella belopp”; nédgon saklig skill-
nad dr séledes inte dsyftad.

Bestdimmelsen i andra stycket forsta meningen om aterbetalningsskyl-
dighet for en fore detta forlagsandelsinnehavare vid foreningens konkurs
overensstammer med vad som redan hittills har géllt. Bestimmelsen mo-
difieras genom bestimmelsen i andra meningen, vilken saknar tidigare
motsvarighet. Av andra meningen framgér att terbetalningsskyldigheten
inte avser sadana forlagsinsatser for vilka inlosen har kunnat ske utan
foregdende uppsdgning. Om forlagsinsatsen har haft en bestdmd 16ptid,
som har gatt ut inom ettarsfristen, kan alltséd en inlost forlagsinsats inte
bli foremal for aterbetalningsskyldighet. I annat fall, dvs. om forlagsin-
satsen har sagts upp enligt 5 kap. 7 § forsta eller andra stycket, kan
aterbetalningsskyldighet aktualiseras.
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8.2 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1995:1570) om
medlemsbanker

Skap.4§

For varje forlagsinsats skall medlemsbanken utfirda ett forlagsandels-
bevis. Beviset skall stillas till viss person, till innehavaren eller till viss
person eller order och innehélla uppgift om

. bankens firma,

. nummer eller annan beteckning for beviset,

. insatsens storlek,

. den rétt till utdelning som insatsen medfor,

. det sétt pé vilket utdelning skall betalas ut och inl6sen ske,

. foreskrifter som avses i 2 § forsta stycket, samt

. upplysning om vad 2 § andra stycket innehéller.

Forlagsandelsbeviset skall undertecknas av banken. Styrelseledaméters
eller firmatecknares namnteckning far aterges genom tryckning eller pa
liknande sétt.

I stadgarna kan det bestdmmas att medlemsbanken far registrera for-
lagsandelar hos en central vdrdepappersforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument i stdllet for att ut-
farda forlagsandelsbevis. Detta gdller dock inte forlagsandelar for vilka
det gdller forvirvsbegrdnsningar enligt 2 § forsta stycket forsta me-
ningen.

Av 4 kap. 5 § lagen om kontoforing av finansiella instrument foljer att
forlagsandelsbevis inte far utfdrdas for forlagsandelar som har registre-
rats enligt den lagen.

Ett beslut som innebdir att en forlagsandel inte ldngre skall vara regi-
strerad hos en central virdepappersforvarare blir giltigt endast om den
som har pantrditt i forlagsandelen skriftligen har samtyckt till beslutet.

~N NNk Wb —

(Jfr 5 kap. 4 § i promemorians forslag.)

For redovisning av paragrafens innehdll héanvisas till forfattningskom-
mentaren till 5 kap. 4 § foreningslagen.

5 kap. 7 §

Den som innehar en forlagsandel har ritt att fa forlagsinsatsen inlost tidi-
gast fem ar efter tillskottet under forutsittning att han skriftligen siger
upp beloppet minst tva ar i1 forvig.

Medlemsbanken far 16sa in en forlagsinsats tidigast fem ar efter till-
skottet under forutsdttning att banken skriftligen sidger upp beloppet
minst sex manader 1 forvag.

I stadgarna kan bestimmas att det far forekomma forlagsinsatser som
skall losas in vid en viss tidpunkt utan foregaende uppsdgning, dock
tidigast fem ar efter tillskottet. En sadan bestdmmelse far inte avse redan
tillskjutna forlagsinsatser.

(Jfr 5 kap. 7 § 1 promemorians forslag.)

For redovisning av paragrafens innehdll hinvisas till forfattningskom-
mentaren till 5 kap. 7 § foreningslagen.

5 kap. 8 §

Inlosen enligt 7 § sker till det belopp som utgor insatsens storlek enligt
forlagsandelsbeviset eller, for forlagsandelar som har registrerats hos en
central vdardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument, insatsens storlek enligt registreringen. Belop-
pet far dock inte overstiga vad som av medlemsbankens egna kapital en-
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ligt den senast faststdillda balansrdkningen, utan anlitande av reservfon-
den eller uppskrivningsfonden, beloper pa andelen i forhallande till 6v-
riga forlagsinsatser.

Om banken forsditts i konkurs pa en ansokan som gors inom ett ar efter
inlosen, skall vad som foreskrivs i 4 kap. 2 § om aterbetalning tillimpas i
fraga om forlagsinsatsen. Detta gdller dock inte forlagsinsatser for vilka
inlosen har kunnat ske utan foregaende uppsdgning.

(Jfr 5 kap. 8 § 1 promemorians forslag.)

For redovisning av paragrafens innehall hanvisas till forfattningskom-
mentaren till 5 kap. 8 § foreningslagen. For 6vrigt har vissa redaktionella
andringar gjorts.
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om dndring 1 lagen (1987:667) om ekonomiska

foreningar

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (1987:667) om ekonomiska fo-

reningar

dels att 5 kap. 4, 6 och 7 §§ skall ha foljande lydelse,
dels att det 1 lagen skall inféras en ny paragraf, 5 kap. 8 §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

43§

For varje forlagsinsats skall foreningen utfirda ett forlagsandelsbevis.
Beviset skall stillas till viss man, till innehavaren eller till viss man eller

order och innehélla uppgift om
. foreningens firma,

. insatsens storlek,

AN DN AW =

. nummer eller annan beteckning for beviset,

. den ritt till utdelning som insatsen medfor,

. det sétt pa vilket utdelning skall utbetalas och inlésen ske,
. foreskrifter som avses i 2 § forsta stycket, samt

7. erinran enligt 2 § andra stycket.

Forlagsandelsbeviset skall undertecknas av foreningen. Styrelseleda-
moters eller firmatecknares namnteckning far aterges genom tryckning

eller pa liknande sitt.

I stadgarna kan bestimmas att
foreningen far registrera forlags-
insatser hos en central virdepap-
persforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument i stdllet for
att utfdrda ett forlagsandelsbevis.
Detta gdller dock inte forlagsin-
satser for vilka begrdnsningar en-
ligt 2 § forsta stycket forsta me-
ningen har inforts.

Av 4 kap. 5 § lagen om kontofo-
ring av finansiella instrument fol-
Jer att forlagsandelsbevis inte far
utfdrdas for forlagsinsatser som
har registrerats enligt den lagen.

Ett beslut som innebdr att en
forlagsinsats inte ldngre skall vara
registrerad hos en central virde-
pappersforvarare blir giltigt en-
dast om den som har pantrditt i

Bilaga 1
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Styrelsen skall fora en forteck-
ning over samtliga forlagsinsatser.
Denna kan bestd av betryggande
16sblads- eller kortsystem eller f6-
ras med automatisk databehand-
ling eller pa annat liknande sitt.
Forteckningen skall innehalla upp-
gift om storleken pa varje forlags-
insats, om tidpunkten for varje in-
sats och om den ritt till utdelning
som insatsen medfor. Forteckning-
en skall hallas tillgédnglig for var
och en som vill ta del av den.

forlagsandelen  skriftligen  har
samtyckt till beslutet.
6§

Styrelsen skall fora en forteck-
ning over samtliga forlagsinsatser,
dock inte sadana som i stdllet skall
fortecknas enligt andra stycket.
Forteckningen kan bestd av be-
tryggande 16sblads- eller kortsy-
stem eller foras med automatisk
databehandling eller pa annat lik-
nande sidtt. Den skall innehélla
uppgift om storleken pa varje for-
lagsinsats, om tidpunkten for varje
insats och om den rétt till utdel-
ning som insatsen medfor. For-
teckningen skall hallas tillgénglig
for var och en som vill ta del av
den.

Om forlagsinsatser har registre-
rats hos en central virdepappers-
forvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, skall den
centrala vdrdepappersforvararen
fora en forteckning over dessa
forlagsinsatser. Vad som sdgs i
forsta stycket giller dven denna
forteckning.

78

Den som innehar en forlagsandel har rétt att fa forlagsinsatsen inlost
tidigast efter fem ar fran tillskottet, om han skriftligen séger upp beloppet

minst tva ar i forvag.

Foreningen far inlosa en {for-
lagsinsats tidigast efter fem ar fran
tillskottet, om foreningen skriftli-
gen sdger upp beloppet minst sex
manader 1 forvig.

Inlosen enligt denna paragraf
sker till det belopp som utgor in-
satsens storlek enligt forlagsan-

Foreningen far losa in en for-
lagsinsats tidigast efter fem ar fran
tillskottet, om foreningen skrift-
ligen sédger upp beloppet minst sex
manader 1 forvig.

I stadgarna kan bestimmas att
det far forekomma forlagsinsatser
som skall losas in vid viss tidpunkt
utan foregaende uppsdgning, dock
tidigast efter fem ar fran tillskottet.
En sadan bestimmelse far inte
avse redan tillskjutna forlagsinsat-
ser.

Bilaga 1
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delsbeviset. Beloppet far dock inte
overstiga vad som av foreningens
egna kapital enligt den senast fast-
stallda balansrdkningen, utan an-
litande av reservfonden eller upp-
skrivningsfonden, beloper pa an-
delen i forhallande till 6vriga for-
lagsinsatser. Om foreningen for-
sdtts i konkurs pa en ansékan som
gors inom ett ar efter inlosen, skall
vad som foreskrivs i 4 kap. 2§
betrdffande aterbetalning tilldm-
pas i fraga om forlagsinsatsen.

8s

Inlosen enligt 7 § sker till det
belopp som utgor insatsens storlek
enligt forlagsandelsbeviset eller,
for forlagsinsatser som har regi-
strerats hos en central virdepap-
persforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument, insatsens
storlek enligt registreringen. Be-
loppet far dock inte overstiga vad
som av foreningens egna kapital
enligt den senast faststdillda ba-
lansrdkningen, utan anlitande av
reservfonden eller uppskrivnings-
fonden, beloper pa andelen i for-
hallande till ovriga forlagsinsat-
ser.

Om foreningen forsdtts i kon-
kurs pa en ansokan som gors inom
ett ar efter inlosen, skall vad som
foreskrivs i 4 kap. 2 § betrdffande
aterbetalning tillimpas i fraga om
forlagsinsatsen. Detta gdller dock
inte forlagsinsatser for vilka in-
losen har kunnat ske utan fore-
gaende uppsdgning.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2008.

Bilaga 1
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Forslag till lag om #ndring i lagen (1995:1570) om medlems-  Bilaga 1
banker

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (1995:1570) om medlemsban-
ker

dels att 5 kap. 4, 6 och 7 §§ skall ha foljande lydelse,

dels att det skall inforas en ny paragraf, 5 kap. 8 §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5 kap.
4§

For varje forlagsinsats skall medlemsbanken utfirda ett forlagsandels-
bevis. Beviset skall stéllas till viss person, till innehavaren eller till viss
person eller order och innehélla uppgift om
. bankens firma,

. nummer eller annan beteckning for beviset,

. insatsens storlek,

. den ritt till utdelning som insatsen medfor,

. det sétt pa vilket utdelning skall betalas ut och inl6sen ske,
. foreskrifter som avses i 2 § forsta stycket, samt

7. upplysning om vad 2 § andra stycket innehaller.

Forlagsandelsbeviset skall undertecknas av banken. Styrelseledamoéters
eller firmatecknares namnteckning far aterges genom tryckning eller pa
liknande stt.

AN DN DW=

I stadgarna kan bestdmmas att
medlemsbanken far registrera for-
lagsinsatser hos en central vdrde-
pappersforvarare  enligt  lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument i stdllet for
att utfdrda ett forlagsandelsbevis.
Detta giiller dock inte forlagsin-
satser for vilka begrdnsningar en-
ligt 2 § forsta stycket forsta me-
ningen har inforts.

Av 4 kap. 5 § lagen om kontofo-
ring av finansiella instrument fol-
Jer att forlagsandelsbevis inte far
utfdardas for forlagsinsatser som
har registrerats enligt den lagen.

Ett beslut som innebdr att en
forlagsinsats inte ldngre skall vara
registrerad hos en central vdrde-
pappersforvarare blir giltigt en-
dast om den som har pantrditt i
forlagsandelen  skriftligen  har
samtyckt till beslutet.
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Styrelsen skall fora en forteck-
ning 6ver samtliga forlagsinsatser.
Denna kan bestd av betryggande
16sblads- eller kortsystem eller {6-
ras med automatisk databehand-
ling eller pd annat liknande sitt.
Forteckningen skall innehalla upp-
gift om storleken pé varje forlags-
insats, om tidpunkten for varje in-
sats och om den ritt till utdelning
som insatsen medfor. Forteck-
ningen skall héllas tillgénglig for
var och en som vill ta del av den.

68

Styrelsen skall fora en forteck-
ning 6ver samtliga forlagsinsatser,
dock inte sadana som i stdllet skall
fortecknas enligt andra stycket.
Forteckningen kan bestd av be-
tryggande l6sblads- eller kortsys-
tem eller foras med automatisk da-
tabehandling eller pa annat liknan-
de sitt. Den skall innehélla uppgift
om storleken pé varje forlagsin-
sats, om tidpunkten for varje insats
och om den rétt till utdelning som
insatsen medfor. Forteckningen
skall hallas tillgidnglig for var och
en som vill ta del av den.

Om forlagsinsatser har registre-
rats hos en central virdepappers-
forvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument, skall den
centrala vdrdepappersforvararen
fora en forteckning over dessa for-
lagsinsatser. Vad som sdgs i forsta
stycket gdller dven denna forteck-
ning.

78

Den som innehar en forlagsandel har ratt att fa forlagsinsatsen inlost
tidigast fem ar efter tillskottet under forutsittning att han skriftligen sdger

upp beloppet minst tva ar i forvag.

Medlemsbanken far 16sa in en forlagsinsats tidigast fem ar efter till-
skottet under forutsdttning att banken skriftligen sidger upp beloppet

minst sex manader i forvag.

Inlosen enligt denna paragraf
sker till det belopp som utgor in-
satsens storlek enligt forlagsan-
delsbeviset. Beloppet far dock inte
overstiga innehavarens andel i
forhallande till ovriga forlagsin-
satser av medlemsbankens egna
kapital enligt den senast faststdll-
da balansrdkningen, utan anlitan-
de av reservfond eller uppskriv-

I stadgarna kan bestimmas att
det far forekomma forlagsinsatser
som skall losas in vid viss tidpunkt
utan foregaende uppsdgning, dock
tidigast fem ar efter tillskottet. En
sadan bestidmmelse far inte avse
redan tillskjutna forlagsinsatser.

Bilaga 1
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ningsfond. Om banken forsdtts i
konkurs pa en ansokan som gors
inom ett ar efter inlosen, skall vad
som foreskrivs i 4 kap. 2§ om
aterbetalning tilldmpas i fraga om
forlagsinsatsen.

83

Inlosen enligt 7 § sker till det
belopp som utgor insatsens storlek
enligt forlagsandelsbeviset eller,
for forlagsinsatser som har regi-
strerats hos en central virdepap-
persforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument, insatsens
storlek enligt registreringen. Be-
loppet far dock inte overstiga in-
nehavarens andel i forhallande till
ovriga forlagsinsatser av med-
lemsbankens egna kapital enligt
den senast faststdllda balansrik-
ningen, utan anlitande av reserv-
fond eller uppskrivningsfond.

Om banken forsditts i konkurs pa
en ansokan som gors inom ett ar
efter inlosen, skall vad som fore-
skrivs i 4 kap. 2 § om aterbetal-
ning tilldmpas i fraga om forlags-
insatsen. Detta gdller dock inte
forlagsinsatser for vilka inlosen
har kunnat ske utan foregaende

uppsdgning.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2008.
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Forteckning 6ver remissinstanserna

Efter remiss har yttrande 6ver promemorian inkommit frdn Svea hovritt,
Malmo tingsritt, Finansinspektionen, Skatteverket, Kronofogdemyndig-
heten, Juridiska fakultetsnimnden vid Stockholms universitet, Bolags-
verket, Verket for néaringslivsutveckling, Sveriges advokatsamfund,
Kooperativa Forbundet, Lantbrukarnas Riksférbund, FAR SRS, Nir-
ingslivets Regelndmnd, Foreningen Sveriges kronofogdar, ForetagarFor-
bundet, Rekonstruktoér- & konkursforvaltarkollegiet i Sverige, Milko ek.
for., Skogsédgarna Mellanskog ek. for., Stockholmsborsen AB, Svenska
Kreditforeningen och VPC AB.

Sveriges riksbank, Sjunde AP-fonden, Svenska Handelskammar-
forbundet, Svenskt Niringsliv, Foretagarna, Svenska Bankforeningen,
AktieTorget AB, Arla Foods amba, Fondbolagens Forening, Foreningen
Kooperativ Utveckling i Sverige, Kooperativa Institutet, Nordic Growth
Market NGM AB, Svenska Fondhandlareféreningen, Swedish Meats
ek.for. och Sodra Skogsédgarna ekonomisk forening har beretts tillfille att
yttra sig men har avstatt fran det.
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