33 Overklagande

33.1 Om resolutionsdirektivets innehall

Av direktivets artikel 85 framgar foljande.

Medlemsstaterna kan inféra en ordning som innebir att beslut
om att vidta en krisférebyggande dtgird eller en krishanterings-
dtgird godkinns pa férhand av en rittslig myndighet, férutsatt att
den nationella ritten vid beslut om vidtagande av en kris-
hanteringsdtgird féreskriver skyndsamt férfarande f6r ansékan om
godkinnande och domstolens behandling.

Medlemsstaterna ska 1 nationell ritt féreskriva ritt att 6verklaga
ett beslut om att vidta en krisforebyggande 3tgird eller ett beslut
om att utdva ndgon annan befogenhet in avseende en kris-
hanteringsdtgird enligt direktivet.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla personer som berérs av
ett beslut att vidta en krishanteringsdtgird ska ha ritt att 6verklaga
beslutet. Medlemsstaterna ska sikerstilla en skyndsam prévning
och se till att de nationella domstolarna anvinder den ekonomiska
bedémning som utférts av resolutionsmyndigheten som grund foér
sin egen bedémning.

Foljande bestimmelser giller for ritten att dverklaga beslut att
vidta krishanteringsitgirder:

- inlimnande av 6verklagande ska inte innebira automatiskt
uppskjutande av det bestridda beslutet, och

- resolutionsmyndighetens beslut ska trida i1 kraft omedelbart och
det ska skapa en presumtion som kan motbevisas att det skulle
strida mot allminintresset att skjuta upp verkstillandet av
beslutet.

Nir det ir nédvindigt att skydda tredje mans intressen, nir dessa 1

god tro har férvirvat aktier, andra dganderittsinstrument, till-
gdngar, rittigheter eller skulder i1 ett féretag under resolution,
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genom att resolutionsmyndigheten anvinder resolutionsverktyg
eller utévar resolutionsbefogenheter ska annulleringen av en reso-
lutionsmyndighets beslut inte pdverka ndgra efterfoljande
administrativa tgirder eller transaktioner som den berdrda reso-
lutionsmyndigheten beslutat om och som baserade sig pd det
annullerade beslutet. I det fallet ska korrigerande dtgirder for att
ritta till ett felaktigt beslut eller en felaktig dtgird av resolutions-
myndigheterna begrinsas till ersittning for den férlust som den
sokande lidit till f6ljd av beslutet eller dtgirden.

I skilen till artikeln utvecklas bland annat féljande.'

Nir det giller de specifika forutsittningar som stills upp for
domstolens provning av beslut om krishanterande tgirder anges
bla. att en mojlighet att skjuta upp ett beslut av resolutions-
myndigheten skulle foérhindra kontinuiteten for kritiska funktioner
och det ir dirfér nédvindigt att féreskriva att en ansékan om
omprovning inte automatiskt skjuter upp verkan av det beslut som
ansokan giller och att resolutionsmyndighetens beslut bor vara
verkstillbart omedelbart med en presumtion att det skulle strida
mot det allminnas intresse att skjuta upp verkstillandet.

Vidare anges att det ir viktigt att sikerstilla att domstolen i sin
provning av beslut om krishanterande &tgirder ligger de
komplicerade ekonomiska bedémningar som goérs av resolutions-
myndigheten till grund f6r sin bedémning. Dessa till sin karaktir
mycket komplicerade ekonomiska bedémningar bér dock inte
hindra nationella domstolar frin att underséka om de bevis som
resolutionsmyndigheterna dberopar ir materiellt riktiga, tillforlit-
liga och samstimmiga, om dessa omstindigheter utgdér samtliga
relevanta uppgifter som bor beaktas for att bedéma en komplicerad
situation och om de styrker de slutsatser som framgir av reso-
lutionsmyndighetens beslut.

33.1.1 i\tgﬁrdernas karaktar

De beslut som enligt direktivet ska kunna &verklagas delas in 1
beslut om krisférebyggande dtgirder och beslut om krishanterings-
dtgirder beroende pid om beslutet fattas nir ett institut ir i
resolution eller i tiden fore ett (eventuellt) resolutionsbeslut.

Dessa begrepp definieras 1 direktivet enligt f6ljande:

! Skil 89-90.
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Krisforebyggande dtgirder:

- att utéva befogenheter att direkt avligsna brister eller hinder for
dterhimtning enligt artikel 6.6,

- utdva befogenheter att &tgirda eller avligsna hinder for
resolution enligt artikel 17 eller 18,

- att tillimpa ndgon av &tgirderna for tidigt ingripande enligt
artikel 27, tillsittningen av en tillfillig férvaltare enligt artikel 29
eller utdévande av nedskrivnings- eller konverteringsbefogen-
heterna enligt artikel 59.

Att notera dr att dtgirden att skriva ner eller konvertera kapital-
instrument kan vidtas bdde 1 den krisférebyggande fasen och i reso-
lution tillsammans med en resolutionsdtgird. Tillsynsmyndigheten
beslutar om 3tgirder att direkt avligsna brister eller hinder for dter-
himtning (artikel 6.6), tillimpning av nigon av &tgirderna for
tidigt ingripande (artikel 27) och tillsittning av en tillfillig for-
valtare (artikel 29) samt har befogenheten att skriva ner eller
konvertera kapitalinstrument utanfér resolution.

Krishanteringsdtgirder’:

- att vidta en resolutionsitgird,4
- att utse en sirskild férvaltare enligt artikel 35,

- att utse en person for att i resolutionsmyndighetens stille utéva
kontroll 6éver féretaget udner resolution (artikel 72.1) och, i
forekommande fall, uppritta och implementera en affirs-
omorganisationsplan vid anvindning av skuldnedskrivnings-
verktyget (artikel 51.2).

I forslaget till lag om resolution (2015:000) anvinder kommittén
begreppet krisavvirjande 4tgird istillet for krisforebyggande
dtgird. Kommitténs definition av resolutionsdtgird omfattar samt-
liga krishanterande 3tgirder enligt direktivet férutom beslut om
resolution.” Vi anvinder dirfér fortsittningsvis begreppen kris-

2 Artikel 2, definition 101.

3 Artikel 2, definition 102.

* Artikel 2, definition 40.

5 Jfr 1 kap. 2 § férslaget till lag om resolution (2015:000).

1283

Overklagande



Overklagande

SOU 2014:52

avvirjande &tgirder och beslut om resolution och resolutions-
tgirder.

33.2 Skalen for kommitténs forslag

33.2.1 Férhandsprévningar

Kommitténs forslag: Resolutionsmyndighetens beslut om kris-
avvirjande dtgirder och beslut om resolution och resolutions-
dtgirder ska inte behova féregds av godkinnande pd férhand av
domstol.

Direktivet éppnar for en méjlighet att inféra en rittslig férhands-
provning av beslut om krisavvirjande atgirder och beslut om
resolution och resolutionsitgirder. 1 skilen till bestimmelsen
anges foljande. Den férhandsprévning som direktivet ger medlems-
staterna mojlighet att inféra foérutsitter, som framgdr av artikel-
texten, ett skyndsamt forfarande vad avser forhandsgodkinnande
av beslut om resolution och resolutionsdtgirder. Domstolen bor i
dessa fall meddela beslut inom 24 timmar och myndigheten ska
direfter omedelbart kunna fatta sitt beslut. Det anges vidare att en
sddan ordning (med férhandsprévning) inte ska paverka parters
ritt att limna en ansokan till domstolen om att upphiva en reso-
lutionssdtgird under en begrinsad period efter det att resolutions-
myndigheten har fattat beslut om resolutionssitgirden. Generellt
har inte svenska myndigheter ndgot krav eller ndgon mojlighet att
begira forhandsprévningar 1 domstol. En sddan beslutsprocess ir
udda i ett system med sjilvstindiga myndigheter.

De krisavvirjande itgirder som Finansinspektionen har att
besluta om enligt det nya regelverket piminner till sin karaktir till
viss del om befintliga tillsynsitgirder och ryms 1 flertalet fall inom
befintliga bemyndiganden och mgjligheter till ingripanden enlig
lagen om bank- och finansieringsrorelse eller lagen om virde-
pappersmarknaden. Det finns inte i dag nigot krav pd férhandsgod-
kinnande av Finansinspektionens beslut och det finns enligt kom-
mitténs uppfattning inget som skulle motivera ett inférande av
forhandsgodkinnande for de typer av dtgirder som nu foreslas.

Nir det giller beslut om resolution och resolutionsitgirder
konstaterar kommittén féljande. Beslut om resolution och reso-
lutionsdtgirder ir ett delvis nytt slag av dtgirdsbeslut for en
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myndighet som inte ir domstol. Det handlar om 3tgirder som
innebir ingrepp i grundliggande rittigheter, framfor allt egendoms-
skyddet. Det ir 1 synnerhet beslutet att inleda resolution som inne-
fattar en bedémning av allminintresset och dess betydelse 1 det
enskilda fallet som Sppnar upp for efterfoljande beslut om reso-
lutionsdtgirder. Kommittén konstaterar emellertid att direktivet
kriver att medlemsstaterna sikerstiller att varje resolutions-
myndighet har den sakkunskap, de resurser och den operativa
kapacitet som krivs for att tillimpa resolutionsitgirder.® Kom-
mittén ser dirfor ingen anledning att goéra nigon annan bedémning
for beslut om resolution och resolutionssdtgirder dn for de kris-
avvirjande dtgirderna i detta fall.

33.2.2 Overklagande av beslut om krisavvirjande atgirder och
resolutionsatgérder

Kommitténs forslag: Resolutionsmyndighetens och Finans-
inspektionens beslut enligt lagen om resolution fir éverklagas
till allmin férvaltningsdomstol.

Provningstillstdnd krivs vid éverklagande till kammarritten.
Resolutionsmyndighetens beslut om resolution och resolutions-
tgirder giller omedelbart.

Resolutionsmyndigheten  och  Finansinspektionen  far
bestimma att andra beslut enligt lagen om resolution ska gilla
omedelbart.

Dessa bestimmelser giller inte beslut som regeringen fattar
enligt lagen om resolution.

M3l vari beslut om resolution eller resolutionsitgirder
provas ska handliggas skyndsamt.

De ekonomiska bedémningar som har legat till grund fér
resolutionsmyndighetens beslut om resolution och resolutions-
dtgirder ska vara del av rittens provning av det 6verklagade
beslutet.

Kommitténs bedomning: Finansinspektionens 6évriga beslut
med anledning av féreslagna regler ryms inom de ingripande-
mojligheter som foreskrivs i gillande ritt och bér 6verklagas
enligt ordinarie instansordning f6r beslut som fattats av férvalt-

¢ Jimfor artikel 3.8.
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ningsmyndighet 1 likhet med vad som foreskrivs f6r Finans-
inspektionens beslut enligt gillande ritt.

Overklagande av krisavvirjande itgirder

De beslut som Finansinspektionen kommer att fatta inom ramen
for den krisavvirjande verksamheten kommer i likhet med dagens
ordning att kunna bli féremdl fér ingripanden av myndigheten i
form av foreligganden, férbud att verkstilla beslut eller anmirk-
ning. Vid allvarliga overtridelser kan varning meddelas eller
institutets tillstdnd terkallas.

De krisavvirjande &tgirder som Finansinspektionen beslutar om
har behandlats 1 kapitel 28 (3terhimtningsplaner) och kapitel 29
(tidiga ingripanden och tillfillig férvaltare). Dirav framgdr att dessa
ryms inom ramen for befintliga bemyndiganden och ingripande-
mojligheter enligt sektorslagstiftningen. Overklaganden av dessa
beslut regleras sdledes redan, dvs. de foljer ordinarie instansordning
for beslut fattade av férvaltningsmyndighet.

Resolutionsmyndigheten beslut om krisavvirjande dtgirder avser
framfor allt resolutionsplaneringen och tgirder for att undanrdja
hinder fér resolution och kommer att framgd av lagen om reso-
lution. Dessa bestimmelser har behandlats 1 kapitel 23 och 17.
Aven Finansinspektionens méjlighet att besluta om nedskrivning
eller konvertering av kapitalinstrument utanfér resolution kommer
att framgd av resolutionslagen. Dessa beslut ska kunna &verklagas.
Det finns ingen anledning att fringd ordinarie instansordning fér
forvaltningsmyndighets beslut for resolutionsmyndighetens eller
Finansinspektionens beslut i dessa fall. Overklagande bor dirfor
ske till allmin férvaltningsdomstol. Provningstillstdnd bér krivas
vid overklagande till kammarritten. Det bor inféras en bestim-
melse som ger myndigheterna mojlighet att bestimma att beslutet
ska gilla omedelbart.

Overklagande av beslut om resolution och resolutionsitgirder

De &tgirder som blir féremal for beslut inom ramen fér den kris-
avvirjande verksamheten knyter i mangt och mycket an till befint-
liga tllsynsitgirder och kommande sidana inom ramen fér
CRR/CRD. Nir det giller beslut om resolution och resolutions-
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dtgirder dr det inte lika sjilvklart att dra paralleller till liknande
typer av beslut som fattas av forvaltningsmyndigheter 1 dag.
Resolution innefattar ett brett spektrum av itgirder som rymmer
komplexa ekonomiska bedémningar, avvigningar mellan enskilda
och allminna intressen och bedémningar med statsfinansiella
implikationer.

Bestimmelser av denna karaktir finns dock 1 stédlagen. Dir har
lagstiftaren valt en sirskild beslutsordning med en prévnings-
nimnd. Enligt kommitténs forslag i denna del upphivs emellertid
den nuvarande stodlagen for att ersittas med en ny lag vars
bestimmelser inte féranleder ndgon 6verpréovning. Frigan i detta
sammanhang dr huruvida det ir aktuellt att inféra en motsvarande
sirskild beslutsordning i samband med resolution. For att besvara
denna friga analyseras nedan forutsittningarna for 6verklagande
med utgdngspunkt i den ordinarie instansordningen for férvalt-
ningsbeslut.

Forvaltningsprocesslagen (1971:291) ir ullimplig pd forvale-
ningsdomstolarnas rittsskipande verksamhet. Bestimmelserna 1
férvaltningsprocesslagen dr subsididra. Om det 1 lag har meddelats
bestimmelser som avviker frin den lagen, giller den bestimmelsen.

Skyndsam provning

Overklagade beslut om resolution och resolutionsitgirder ska
provas skyndsamt. Direktivet anger dock inte ndgon konkret tids-
period for vad som avses med skyndsam 1 denna situation 1 motsats
till vad som anges for forhandsprévningar av resolutions-
myndighetens beslut. Nir ett beslut om resolution eller en reso-
lutionsdtgird 6verklagas har dock sjilva dtgirden redan vidtagits
och de allvarliga finansiella stabilitetsrisker som har férelegat har
bemétts med vad resolutionsmyndigheten har bedéomt som den
mest limpliga dtgirden i det aktuella fallet. Det dr diremot ange-
liget f6r klagande part att ett felaktigt beslut kan upphivas s snart
mojligt. Forvaltningsprocesslagen innehéller inga bestimmelser om
handliggningsfrister for denna typ av midl. Resolutionslagen bor
dirfor kompletteras med sirskilda bestimmelser om skyndsamhet i
handliggningen. Att 1 lag ange en exakt tidsperiod inom vilken
domstolen ska ta upp mailet till avgérande anser kommittén mindre
lampligt. Hir far ritten 1 stillet sjilv bevaka rittssikerheten inom
ramen for ett allmint utformat skyndsamhetsrekvisit.
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Resolutionsmyndighetens ekonomiska bedémningar

Det foljer av direktivet att medlemsstaterna ska sikerstilla att
resolutionsmyndighetens ekonomiska bedémningar ska ligga till
grund f6r domstolens bedémning av éverklagandet. Enligt forvalt-
ningsprocesslagen ska rittens avgérande grundas pi vad hand-
lingarna innehller och vad i &vrigt forekommit i mélet.” Ritten har
ocksd en skyldighet att se till att ett mal blir utrett som dess
beskaffenhet kriver.® Det ir kommitténs uppfattning att om de
ekonomiska bedémningar som resolutionsmyndigheten har lagt till
grund for sitt beslut blir en del av milet kommer domstolen, enligt
bestimmelserna 1 férvaltningsprocesslagen, att ligga dessa till
grund for sitt beslut pd det sitt direktivet foreskriver. Kommittén
faster d& sirskild vikt vid att de nationella domstolarna pd intet vis
ir forhindrade att underséka om de bevis som 3beropas av reso-
lutionsmyndigheten ir materiellt riktiga, tllférlitliga och samstim-
miga, om de utgdr samtliga relevanta uppgifter som bor beaktas for
att bedéma en komplicerad situation och om de styrker de slut-
satser som dragits.

En bestimmelse med innebord att resolutionsmyndighetens
ekonomiska bedémningar som har legat till grund fér det bestridda
beslutet ska vara en del av mélet bor tas in 1 resolutionslagen.

Uppskjutande av omedelbart gillande beslut

Enligt férvaltningsprocesslagen kan ritten forordna att det 6ver-
klagade beslutet, om det trider i tillimpning omedelbart, tills vidare
inte ska gilla. Bestimmelsen ger uttryck foér det s.k. inhibitions-
institutet. Forutsittningar for att inhibera beslut ir férst och
frimst att beslutet giller omedelbart, alltsd utan att laga kraft miste
invintas. De materiella forutsittningarna foér inhibition kan sam-
manfattas s att f6r inhibition krivs dels att det dr sannolikt att
talan kommer att bifallas, dels att verkstillighetsférbudet 4r dgnat
att forhindra att ett allmint eller enskilt intresse dsamkas beaktans-
vird skada.” Direktivet anger att resolutionsmyndighetens beslut
ska trida 1 kraft omedelbart samt att inlimnande av ett 6verklag-

7Y 30§

SJfr8 8.

? Bertil Wennergren och Ulrik von Essen, Férvaltningsprocesslagen m.m. En kommentar.
version den 1 september 2013 (sjitte upplagan med tilligg och dndringar) Zeteo, 28 §, for-
fattningskommentar.
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ande inte ska innebira automatiskt uppskjutande av det bestridda
beslutet. Eftersom ett beslut om resolution och resolutionsdtgirder
ska gilla omedelbart skulle detta, enligt férvaltningsprocesslagen,
kunna bli féremdl for inhibition vid ett verklagande av beslutet.
Aven direktivet dppnar enligt sin ordalydelse for en mojlighet for
domstolen att skjuta upp det overklagade beslutet (“inte innebira
automatiskt uppskjutande av”). Enligt direktivet ska emellertid
beslutet om en resolutionsdtgird ge upphov till en presumtion att
det skulle strida mot det allminnas intresse att skjuta upp verk-
stillandet av beslutet. Denna presumtion ska vara motbevisbar.
Nigon sddan foérutsittning finns inte for provningen enligt férvalt-
ningsprocesslagen. Provningen utgdr istillet ifrén en bedémning av
sannolikheten for ett slutligt bifall till sjilva sakfrdgan i méilet. I
praxis har i allminhet uppstillts en timligen hog grad av sanno-
likhet for att meddela inhibition. Om maélet dr av sddan karaktir att
det for den enskilde kan antas medféra betydande oligenheter om
beslutet ska gilla omedelbart kan kravet sittas ligre. I ett sddant
fall kan inhibition meddelas redan om utgingen ir oviss. Detta
forutsitter emellertid att det inte finns starka motstiende intressen
som med sidan styrka talar for att beslutet likvil ska gilla omedel-
bart."

I mal vari beslut om resolution och resolutionsdtgirder ska
provas foreligger mycket starka allminintressen. Att inhibera ett
beslut om resolution eller ett beslut att vidta en resolutionsdtgird
skulle kunna férhindra kontinuiteten for kritisk verksamhet, skada
fortroendet for det finansiella systemet och i vissa situationer iven
ge upphov till en systemkris.

Det allminna intresset av finansiell stabilitet och det faktum att
detta inte kan uppritthillas om inte skyndsamma 3tgirder vidtas
bér enligt kommitténs uppfattning tala for en mycket restriktiv
hillning vad avser utrymmet att meddela inhibition i dessa mél. Till
resonemanget hor ocksd de ersittningsregler som framgdr av reso-
lutionslagen. Agare och borgenirer ir berittigade till ersittning
som ligst motsvarar vad de skulle ha erhillit 1 konkurs. De riskerar
dirmed inte att lida nigon ekonomisk skada genom att ett 6ver-
klagat beslut omresolution och resolutionsdtgirder inte inhiberas
eftersom alternativet till resolution och resolutionsitgirder skulle
ha varit konkurs. Kommittén bedémer dirfor att direktivet 1 denna

19Ge fotnot 9.
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del inte foranleder ndgon begrinsning av méjligheterna att meddela
inhibition enligt férvaltningsprocesslagen.

Foljden av ett upphdivt beslut

Som framgir av direktivet ska domstolens upphivande av reso-
lutionsmyndighetens beslut inte paverka ndgra efterféljande
administrativa dtgirder eller transaktioner som den berorda reso-
lutionsmyndigheten beslutat om och som baserade sig p& det upp-
hivda beslutet. Foljden av ett upphivt beslut blir en méjlighet for
sokanden att anséka om ersittning for den forlust som den
sokande har lidit. Denna process bér foras i allmin domstol.

Sammanfattande kommentarer

Det finns enligt kommitténs bedémning inte skil att fringd
ordinarie instansordning fér éverprévning av forvaltningsrittsliga
beslut i resolution. Kompletterande bestimmelser till forvaltnings-
processlagen vad avser skyndsam handliggning och utredning i
mélet bedéms vara tillrickligt f6r att inférliva direktivet 1 denna

del.
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34  Overgdngsbestammelser

Kommitténs forslag: Bestimmelser om avtalsenlig skuld-

nedskrivning ska tillimpas pa skulder som getts ut eller ingitts
efter den 31 december 2015.

Resolutionsavgift tas ut férsta gdngen 2016 och ska avse ar 2015.

Skuldnedskrivning

I avsnitt 15.15 behandlar vi avtalsenlig skuldnedskrivning och
vikten av att sikerstilla att skuldinstrument som lyder under ett
annat lands lag, i praktiken linder utanfér EES, kan skrivas ner eller
konverteras inom ramen fér skuldnedskrivningsverktyget. Enligt
kommitténs forslag ska foéretagen bli skyldiga att 18ta de skulder
som det ger ut omfattas av avtalsklausuler som erkinner att skuld-
erna kan komma att skrivas ned eller konverteras till foljd av ett
beslut om resolution av svenska myndigheter. Verkstilligheten av
resolutionsmyndighetens beslut sikerstills dirmed oavsett om
lagstiftningen i det land dir resolutionsmyndighetens beslut ska
verkstillas erkinner att ett sddant beslut fir verkstillas i landet eller
inte.

Av dvergingsbestimmelserna bor det framgi att bestimmelsen
tillimpas pd skulder som getts ut eller ingdtts efter den
31 december 2015, dvs. frin den tidpunkt nir skuldnedskrivnings-
verktyget ir tillimpbart.
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Resolutionsavgift

I kapitel 21 om Finansieringsarrangemang behandlar vi bland annat
resolutionsavgiften. Institut och EES-filialer med tillstdnd att
bedriva verksamhet i Sverige (avgiftsskyldiga) ska betala &rliga
avgifter till resolutionsreserven bestiende av en resolutionsavgift
och — om behov uppstdr — en #rlliggsavgift. Avgifterna ska betalas i
efterskott, dvs. avse det nirmast foregiende aret.

Det bor inforas en 6vergdngsbestimmelse 1 lagen som anger att
resolutionsavgift tas ut forsta gdngen 2016 och ska avse &r 2015.
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35 Konsekvenser av kommitténs
forslag

35.1 Kravet pa konsekvensanalys

I kommittéférordningen (1998:1474) finns ett generellt krav pd att
statliga kommittéer ska bedéma och diskutera konsekvenserna av
de forslag de ligger fram. Nir det giller de ekonomiska konsekven-
serna ska kommittén beskriva hur kostnader och intikter paverkar
bide offentliga och privata aktérer och utifrin detta hur det sam-
hillsekonomiska utfallet kan férvintas bli. I den mén forslagen
innebir kostnadsdkningar eller inkomstminskningar fér stat, kom-
muner eller landsting ska utredningen ocksd féresld finansiering.
Utdver de ekonomiska konsekvenserna anger kommittéférord-
ningen att kommittén ska beskriva konsekvenserna f6r den kom-
munala sjilvstyrelsen, for brottsligheten och det brottsfore-
byggande arbetet, for utvecklingen 1 ett regionalt perspektiv, fér de
mindre foretagens situation relativt storre foretag, for jimstilld-
heten samt vad avser de integrationspolitiska mélen.

Om det handlar om nya eller indrade regler ska konsekvenserna
ocksd diskuteras utifrdn de krav som stills 1 férordningen
(2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning. Hir krivs
bland annat att kommittén ska redovisa vilket problem den avser
16sa och pd vilket sitt, ska diskutera tinkbara alternativa l6sningar,
vilka som berdrs av de nya eller forindrade reglerna och hur och de
kostnadsmissiga konsekvenserna for olika alternativ. Om regelfor-
slagen beror foretag ska man bla. beskriva vilka typer av foretag
som berdrs, deras antal och storlek och paverkan pa deras administ-
rativa och andra kostnader och konkurrensférhéllanden. Sirskild
uppmirksamhet ska dgnas situationen f6r mindre foretag. Nir det
giller pdverkan pi foretag har Regelrddet utvecklat anvisningar och
rdd f6r hur detta ska mitas, analyseras och bedémas. Regelrddet har
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ocksd uppgiften att granska och bedéma de konsekvensutredningar
som gors av kommittéer och av myndigheter.

35.1.1 Genomfoérande av EU-direktiv

Kommittén ger i detta betinkande férslag pd genomférande av
EU:s resolutionsdirektiv. Detta direktiv ska vara inférlivat den
1 januari 2015. Med undantag f6r reglerna om skuldnedskrivnings-
verktyget ska bestimmelserna dven tillimpas frin den tidpunkten.
Bestimmelserna om skuldnedskrivningsverktyget ska vara inférda 1
lag till den 1 januari 2015, men behdver inte tillimpas férrin den
1 januari 2016.

De nya bestimmelserna kommer att {8 konsekvenser for risk-
erna for finansiella kriser, foretagens finansieringskostnader, kon-
kurrensen bland finansiella foretag och for den administrativa bor-
dan for foretag och myndigheter. Kommissionen har gjort en kon-
sekvensanalys betriffande sitt férslag till direktiv.' Férhandlingar
har sedan skett mellan EU:s medlemsstater i ridet och med
Europaparlamentet om den slutliga utformningen av direktivet.
Eftersom medlemsstaterna dr skyldiga att genomféra direktiv 1
nationell ritt ir det viktigt att konsekvensanalyser gors lopande
under férhandlingarna.

Kommittén har i uppdrag att ge forslag pd hur EU:s resolu-
tionsdirektiv ska genomféras i svensk lagstiftning. Direktivet ir
bindande med avseende pd det resultat som ska uppnds. Konse-
kvensen av forslagen ir 1 den meningen given. Form och tillviga-
gingssitt for genomforandet dr dock upp till medlemsstaten och
olika sitt att genomfora direktivet kan méjligen leda till olika kon-
sekvenser. Dirtill kommer att direktivet innehiller en rad oklar-
heter, 1 vissa fall av sidan karaktir att bestimmelser framstir som
inboérdes oférenliga, som innebir att tolkningen av direktivet l8ngt
ifrdn alltid dr sjilvklar. Kommittén har 16pande redovisat sina
stindpunkter vad giller genomférandet, men har prioriterat att
komma med ett fullstindigt férslag till hur direktivet ska genomf6-
ras i svensk ritt framfor att endast genomféra delar och gora utfor-
liga konsekvensanalyser av dessa forslag. Som framgir av inled-
ningen, har tid bedémts vara viktigare dn kvalitet. Direktivet ir
vidare ett s.k. minimidirektiv, dvs. syftar till inférandet av gemen-

! Commission Staff Working Document Impact Assessment, Brussels, 6.6.2012 SWD (2012)
166 final.
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samma harmoniserade minimiregler for dterhimtning och resolut-
ion 1 medlemsstaterna, vilket innebir att Sverige fir infora eller
behilla regler som ir striktare eller kompletterar de som finns i
direktivet under forutsittning att de inte stdr 1 strid med direktivet
(eller med de delegerade akter och genomférandeakter som antas
pd grundval av direktivet). I de fall som kommittén foreslar strik-
tare regler fors ett resonemang om foérdelarna med det, men idven i
dessa fall har fullstindiga konsekvensanalyser av férslagen priorite-
rats ned.

Kommittén foresldr dven en ny lag rérande férebyggande stat-
ligt stéd. Denna lag foreslds ersitta stodlagen och foreslds inte
innehilla nigra nya bestimmelser jimfort med den lagen som inte
foljer av resolutionsdirektivet. For dessa bestimmelser giller
samma avvigningar som de som har redovisats ovan.

35.1.2 Férslagen syftar till minskade samhallsekonomiska
kostnader

Finansiella kriser kan ge upphov till stora samhillsekonomiska
kostnader. Det handlar om kostnader f6r den offentliga sektorn,
for foretagen och for de enskilda medborgarna. Férutom de direkta
statsfinansiella kostnaderna for att hantera en kris medfor finansi-
ella kriser stora realekonomiska kostnader. Enligt IMF:s berik-
ningar uppgick kostnaderna av krisen fér de europeiska bankerna
under dren 2007-2010 till nistan 1000 miljarder euro eller 3tta
procent av EU:s BNP.? Eurostat har ocksd beriknat att den ekono-
miska nedgdng som foljde av finanskrisen medférde ett produkt-
ionsbortfall i EU pd sex procent under 2009. Utéver det produkt-
ionsbortfall som intriffar 1 samband med finansiella kriser kan
dessa dven leda till 1dngsiktiga effekter genom att, for en 6verskdd-
lig framtid, BNP ligger pd en ligre nivd och arbetslésheten pd en
hégre nivd 4n om krisen inte hade intriffat.

Den globala finanskrisen medférde ocksd omfattande stats-
finansiella kostnader. Mellan oktober 2008 och oktober 2011 god-
kinde Europeiska kommissionen 4 500 miljarder euro, vilket mot-
svarar 37 procent av EU:s BND, 1 statligt st6d till finansiella fore-
tag.’ De offentliga finanserna pressades ocksd av minskade skatte-

? Commission Staff Working Paper. Executive Summary of Impact Assessment, Brussels
20.7.2011 SEC (2011) 949 final, s. 1.
> Commission Staff Working Paper. Executive Summary of Impact Assessment, Brussels
6.6.2012 SWD (2012) 167 final, s. 1.
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intikter till f6ljd av den ekonomiska nedgingen. Denna samman-
lagda pifrestning bidrog till statsfinansiella problem i flera EU-
linder och som dirmed idven underbyggde den statsfinansiella
krisen i euroomridet som féljde pd den globala finanskrisen.

Kommittén konstaterade i sitt delbetinkande (SOU 2013:6) att
dven om de bakomliggande och utlésande faktorerna till de olika
finansiella kriser som har dgt rum runt om 1 virlden ir likartade sd
har effekterna pd den reala ekonomin, konsekvenserna fér bank-
erna och staten skiljt sig 4t mellan kriserna. Aven hur stort till-
vixtfallet 1 samband med krisen och hur ldngdragna effekterna bli-
vit har varierat. En viktig faktor konstaterade kommittén var hur
exportberoende det krisdrabbade landet var och om krisen sam-
manfoll med en global hog- eller ligkonjunktur. Det ir dirfér inte
mojligt att ange med exakthet virdet av att undvika finansiella kri-
ser, men kommittén kan konstatera att detta virde kan potentiellt
vara mycket stort f6r samhillet och for enskilda.

Utgdngpunkten for de nya rittsakterna ir att stirka mojlighet-
erna for myndigheter 1 medlemsstaterna att kunna rekonstruera
och avveckla institut och finansiella koncerner pd ett ordnat sitt,
dvs. utan spridningseffekter och med bevarandet av kritiska verk-
samheter, och s att dgare och borgenirer bir kostnaderna for detta
i stillet for skattebetalarna. Dirigenom stirks marknadsdisciplinen,
vilket bidrar till att frimja ett sunt risktagande. Ett sunt risk-
tagande minskar 1 sin tur riskerna for framtida finansiella kriser.

De huvudsakliga vinsterna med det nya regelverket ir alltsd den
minskade sannolikheten for framtida kriser. Aven de nya kraven p
forberedelser och planering minskar risken for att en finansiell kris
uppstdr. Nyttan av det arbetet bor dock vigas mot den okade
administrativa borda det innebir f6r foretag och myndigheter. Det
ir 1 praktiken en avvigning som myndigheterna kommer att {3
gora.

Om ett enskilt foretag hamnar 1 kris s innebir de foreslagna
reglerna att det nu finns verktyg for att kunna ta kontroll &ver
foretaget 1 syfte att genomféra en ordnad rekonstruktion och
avveckling om s3 behovs for att undvika en finansiell kris. Mojlig-
heter till detta fanns dven tidigare 1 Sverige genom stddlagen, men
kommittén bedémer att de nya reglerna ger ett effektivare kon-
trolltagande och inte minst mojligheter att 1ita borgenirer bidra till
resolutionen. Om offentliga medel behdver anvindas f6r att finan-
siera resolutionen av ett foretag ska dessa 6ver tid finansieras av
avgifter frén foretagen som kan bli féremal for resolution. Detta ir
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dock 1 princip ingen skillnad mot i dag d& stabilitetsavgiften tas ut
for ett motsvarande dindamal.

Eftersom vissa finansiella foretag, framfér allt stora och
komplexa banker, har varit f6r viktiga fér det finansiella systemet
for att gd omkull, har l8nefinansidrerna vetat om att konkurs inte ir
ett realistiskt alternativ for staten. D3 det inte heller har funnits
tvingsmedel for att [3ta borgenirer bidra till resolutionen har det
varit férknippat med en 18g risk att ge 1an till systemviktiga banker.
Denna implicita statsgaranti har inneburit att de systemviktiga
foretagen har ftt ligre finansieringskostnader och dirmed fitt en
konkurrensfordel gentemot mindre institut som kan tilldtas g8 i
konkurs. Riksbanken har exempelvis uppskattat virdet pd den
implicita statsgarantin for de fyra svenska storbankerna tll i
genomsnitt 30 miljarder kronor per &r mellan 2002-2010, vilket
motsvarar runt 55 procent av den genomsnittliga vinsten under
motsvarande &r.* De féreslagna bestimmelserna syftar till att dven
stora systemviktiga institut ska kunna avvecklas och rekonstrueras
och dven borgenirer ska vara med och bira férluster och dirmed
minska den implicita statsgarantin. Detta kommer att innebira, allt
annat lika, dels ett mindre behov av offentliga medel for att finansi-
era resolution, dels en utjimnad konkurrens pi bankmarknaden. En
bittre konkurrens gynnar allminheten.

35.2 Konsekvenser for foretagen

Aven for finanssektorn som helhet har de féreslagna reglerna posi-
tiva effekter. Inte minst genom att risken for finansiella kriser
minskar och en utjimnad konkurrens mellan systemviktiga och
icke-systemviktiga féretag. En del av de forslag kommittén ligger
fram 1 detta betinkande kommer emellertid att innebira 6kade
kostnader for vissa finansiella foéretag. En minskad statsgaranti
innebir att finansieringskostnaderna for de féretag som tidigare har
tnjutit en sidan Skar. Riksbankens uppskattning av virdet av den
implicita garantin som refererades till ovan tyder pi att denna
effekt dr potentiellt stor. Samtidigt syftar det foreslagna regelverket
till att minska de reala kostnaderna av en avveckling, vilket delvis
skulle motverka denna effekt. Kommittén har dock av samma skil
som redovisats tidigare inte gjort en nirmare berikning av vad fér-

* Lamplig kapitalnivd i svenska storbanker — en samhillsekonomisk analys, Sveriges riksbank,
december 2011.
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slagen kan tinkas innebira i1 form av ¢kade finansieringskostnader
foér institut som av marknaden har betraktats som systemviktiga.
Den kostnadsékningen ir dock en avsedd konsekvens av det nya
regelverket, eftersom den representerar virdet av en minskad risk
for att skattebetalarnas medel ska behéva anvindas till att ridda
systemviktiga féretag och innebidr en utjimning av snedvridande
konkurrensforhillanden mellan olika finansiella foretag.

Forslagen kommer dven att innebira kostnader for féretagen i
form av 6kade krav pd planering och nya krav som ska efterlevas.
Det ir kostnader som har bedémts motiverade av kommissionen,
Europeiska ridet och Europaparlamentet 1 syfte att minska risken
for finansiella kriser och 6ka effektiviteten 1 hanteringen om en kris
ind3 skulle uppstd. Dessa kostnader riskerar att bli betydande och
kommittén ifrigasitter effektiviteten i mycket ldngtgdende forbe-
redelsearbete i form av omfattande planer, men det blir en friga for
myndigheterna att avviga inom ramen for regelverken. Kommittén
har i dessa avseenden inte gitt lingre dn vad vi bedémt att direkti-
vet kriver.

Kommittén foresldr dven 1 enlighet med resolutionsdirektivet att
avgifter ska tas ut av de foretag som omfattas av resolutionsregel-
verket och som har tillstdnd att bedriva verksamhet 1 Sverige. En ny
resolutionsavgift ska inféras for dessa féretag och den stabilitets-
avgift som 1 dag tas ut av kreditinstitut ska avskaffas. For kredit-
institut kommer sdledes stabilitetsavgiften bytas ut mot en reso-
lutionsavgift. For de 6vriga foretag som omfattas av resolution blir
resolutionsavgiften en ny pélaga.

Enligt direktivet ska avgiften for respektive foéretag baseras pd
foretagets totala skulder exklusive eget kapital minus garanterade
insittningar. Siledes idr avgiftsbasen annorlunda in for stabilitets-
avgiften. Enligt berikningar som Riksgildskontoret har gjort
kommer den totala avgiftsbasen vara nigot mindre med de nya
reglerna.

Direktivet reglerar inte hur stor resolutionsavgiften ska vara,
men varje medlemsstat ska se till att omfattningen av dess finansie-
ringsarrangemang for resolution uppgdr till minst motsvarande en
procent av de garanterade insittningarna senast den 1 januari 2025.
Nir mélnivin ir uppnddd kan medlemsstater vilja att upphéra att
ta ut avgifter. For det fall de tillgingliga medlen i fonden efter upp-
byggnadsperioden faller under mélnivén ska avgiftsuttag terupptas
till dess miniminivén dter ir uppnidd. Kommittén foreslar att delar
av stabilitetsfonden ska foras over till resolutionsreserven. Det
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skulle innebira att resolutionsreserven redan frin bérjan kommer
att uppgd till den minsta tilldtna mélnivin. Kommittén foreslar
emellertid att Sverige ska ha som mal att bygga upp reserven till tre
procent av garanterade insittningar d en reserv av den storleken
skapar stérre flexibilitet for resolutionsmyndigheten vid nedskriv-
ning och konvertering av skulder.

Direktivet anger att avgiften ska riskjusteras enligt givna krite-
rier. Kommittén anser att en riskavgift alltid ska tas ut oavsett om
malnivdn ir uppnddd eller inte av alla féretag som har en substanti-
ell sannolikhet att medféra framtida kostnader fér resolutions-
reserven. Ett viktigt motiv f6r detta dr att inférandet av avgifter
inte bara bor ske mot bakgrund av behovet att finansiera resolution
utan bor dven motiveras av att avgifter kan styra beteende och bidra
till ett sunt risktagande. Kommittén anser att nivin pd riskavgiften
inte bor fastslds i lag, utan bestimmas av resolutionsmyndigheten
baserat pd de forvintade kostnader som kan komma att belasta
reserven. Dessa berikningar ska géras med utgingspunkt 1 direkti-
vets regler for hur avgiften ska riskdifferentieras, vilka kommer att
preciseras nirmare genom riktlinjer frdn Eba. Av detta skil dr det
inte mojligt fé6r kommittén att berikna vilka indrade kostnader
som det nya avgiftssystemet kommer att medféra for de olika fore-
tagen.

Kommittén féresldr dock att avgiften ska vara minst 0,01 pro-
cent av avgiftsbasen for alla institut sd linge reserven understiger
tre procent av garanterade insittningar. Enligt berikningar som
Riksgildskontoret har gjort baserat pd data frdn 2012 svarar det
mot ett avgiftsuttag pa cirka 0,7 miljarder per dr. Avgiften kommer
emellertid bli hogre dn 0,01 procent for alla féretag som har en
substantiell sannolikhet att medféra framtida kostnader fér reso-
lutionsreserven och huruvida resolutionsavgiften kommer innebira
ett hogre samlat avgiftsintag in dagens stabilitetsavgift som ger ca
tre miljarder gir av ovan angivna skil inte att avgéra. Diremot ir
det klart att vissa féretag som idag inte betalar stabilitetsavgift, men
som ska betala resolutionsavgift, sdsom t.ex. virdepappersforetag,
kommer att fi en 6kad kostnad under den tid som resolutions-
reserven byggs upp di de foreslds betala en avgift svarande mot
dtminstone 0,01 procent av deras avgiftsbas under denna tid.

Vidare innehiller betinkandet férslag pd nya regler om inform-
ationsutbyte som ska underlitta samarbetet myndigheterna emel-
lan. Ett effektivt myndighetssamarbete borde om nigot gynna
foretagen.
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35.3 Konsekvenser for myndigheter och domstolar

Kommitténs forslag innebir att myndigheterna tilldelas nya uppgifter.
Nir det kan leda till kostnadsékningar handlar det frimst om plane-
ring och férberedelser fér resolution. Merparten av dessa 6kade kost-
nader ska dock finanserias av foretagen di resolutionsmyndigheten
ges ritt att dra av kostnader for den l8pande férvaltningen innan
inbetalda resolutionsavgifter tillférs resolutionsreserven.

Det bor betonas att planering och féreberedelser for resolution
ir till 6vervigande del nya uppgifter bide fér svenska och utlindska
myndigheter. Det ir dirfér svirt att forutse hur detta arbete kom-
mer att utvecklas 6ver tid och hur tidskrivande dessa uppgifter
kommer att bli. Kommitténs bedémning ir att dven om planering
infoér en kris har fordelar s ska dessa inte verdrivas. Som ovan
nimnt ir alla kriser olika och har sina sirdrag. Detta goér nyttan av
en alltfér detaljerad planering begrinsad. Det dr dirfor viktigt att
tillimpningen av de foreslagna reglerna éver tid uppnér en limplig
balans mellan nyttan av planering och kostnaderna fér detta.

Obeaktat detta si kommer forslagen att leda till kostnadsok-
ningar fér myndigheterna. Okade kostnader kommer att bli en
foljd av ett okat behov av personalresurser for att genomfoéra upp-
gifterna, utveckling av metoder fér uppgifternas genomforande,
utbildningsinsatser och konsulttjinster. Konsulttjinster kan exem-
pelvis handla om juridiska analyser 1 operationaliseringen av regel-
verket och om IT-stod.

Riksgildskontoret har 1 rapporten Riksgildens dtgirder for att
stirka stabiliteten 1 det finansiella systemer (2013:2) uppskattat
bemanningsbehovet till mellan 10-15 nya &rsarbetskrafter for att
genomfdra de uppgifter som 3liggs resolutionsmyndigheten enligt
direktivet. Detta dr uppgifter som i princip inte utférs i1 Sverige i
dag. Riksgildskontoret menar vidare att merparten av denna beman-
ningsforstirkning rér det forberedande arbetet, det vill siga utanfér
kris. Givet att kommittén foresldr att regeringen ska fordela
resolutionsmyndighetens uppgifter mellan Finansinspektionen och
Riksgildskontoret bér en mer detaljerad analys av vilka kostnads-
okningar som kan uppstd och hur dessa ska hanteras, dvs. genom
omprioriteringar av befintliga resurser eller genom anslags-
okningar, goras 1 samband med att arbetsfordelning slis fast.

Det ir sannolikt att ett resolutionsférfarande kommer att leda
till rittsliga tvister. Det innebir att regelverket kan leda till en extra
bérda for domstolarna. Kommitténs bedémning ir dock att
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resolution kommer att vara s3 pass sillsynt att denna konsekvens ir
férsumbar.

35.4 Ovriga aspekter

Nigra direkta effekter av vira forslag nir det giller samhillsmal som
brottsbekimpning, regional balans, jimstilldhet, integration, kommu-
nal sjilvstyrelse och att forbittra sméféretagens verksamhetsforut-
sittningar, beddmer kommittén som osannolika. Till detta ska dock,
dterigen, liggas att 1 den min férslagen forverkligas och uppndr sina
syften — att minska riskerna f6r och genomslaget av finansiella kri-
ser — blir den lingsiktiga ekonomiska utvecklingen i landet bittre.
Mer resurser kommer dirmed att std tll férfogande, bade f6r enskilda
och f6r den offentliga sektorn. Den vigen torde forutsittningarna att
uppnd dven dessa samhillsmal generellt forbittras.
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36 Forfattningskommentar

36.1 Forslaget till lag om resolution

1 kap. Inledande bestimmelser

1§

Paragrafen beskriver lagens innehdll. Av bestimmelsen framgdr att
lagen innehéller bestimmelser om ett sirskilt insolvensférfarande
for de typer av foretag som riknas upp.

Lagen innehiller ocksd bestimmelser som ska férbereda resolution
och undvika fallissemang. Resolutionsmyndigheten ska t.ex. uppritta
planer for hur de avser att genomféra resolution fér ett visst foretag
om det blir aktuellt. Dessa och liknande bestimmelser finns 1 kapitlen
3-6. Det ir viktigt att resolutionsmyndigheten samarbetar nira med
utlindska resolutionsmyndigheter nir det handlar om resolution av
féretag som ingdr i en grinsoverskridande koncern. Direktivet
innehdller ocksd bestimmelser om hur det ska g3 ull.

2§

Av paragrafen framgar att lagen ir indelad i avdelningar, vilka det ir
och vilka kapitel som finns i respektive avdelning.

3-54§§

Paragraferna genomfor artikel 3 1 direktivet.

I paragraferna framgdr vilka tre myndigheter som ir de besluts-
fattande myndigheterna enligt lagen och vilka uppgifter de ansvarar
for. Det framgdr ocksd av lagen vilken myndighet som ansvara fér
beslutet i varje enskilt fall.
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Resolutionsmyndigheten ir den myndighet som har det huvud-
sakliga ansvaret for beslut om resolution och betriffande dtgirder for
att forbereda och underlitta resolution. Resolutionsmyndigheten
beslutar om alla resolutionsdtgirder utom det statliga stabiliserings-
verktygen. Den ir ocksd involverad 1 erkinnanden av tredjelands-
forfaranden.

Finansinspektionen beslutar om nedskrivning eller konvertering
utanfor resolution (6 kap.). Finansinspektionen fattar ocksd beslut
om vilka dtgirder som ett féretag ska vidta fér att undanréja hinder
mot konkurs, likvidation eller resolution (3 kap.).

Regeringen beslutar om anvindandet av de statliga stabilitets-
verktygen.

Dessa myndigheter ska samarbeta nira med varandra och med
motsvarande utlindska myndigheter. Samarbetet inkluderar ocks
bl.a. insittningsgarantisystem och centralbanker.

Bestimmelserna behandlas 1 kapitel 23, kapitel 25 och
avsnitt 30.1.

6§

Paragrafen genomfor artikel 34.1 a, b och f i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar dgare och borgenirers ritt till betalning.

I forsta stycker behandlas tvd principer som stir i fokus fér
resolution. Det ska for det forsta genomféras pd ett sitt som
innebir att dgarna ska bira forluster fére borgenirerna. Direfter
ska borgenirerna bira forluster och ha inbérdes ritt till betalningen
enligt den prioritetsordning som vid konkurs féljer av férméns-
rittslagen och konkurslagen. Av férménsrittslagen foljer vidare att
borgenirer som tillhér samma kategori ska behandlas likvirdigt.

De angivna principerna giller dock bara om det inte finns
konkreta bestimmelser som hanterar verktyget eller befogenheten.
S&dana bestimmelser finns exempelvis 1 22 kap. 16 § om skuld-
nedskrivningsverktyget.

Av andra stycker framgidr forpliktelser som ett foéretag dtar sig
under resolution, liksom vederlagskrav fér prestationer som fére-
taget utnyttjar under resolution ska tillgodoses helt. Det finns
ytterligare bestimmelser om hur resolutionsmyndigheten ska gora
med sidana skulder 1 25 kap.

Bestimmelserna behandlas 1 avsnitt 8.7.
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79

Paragrafen genomfor artikel 34.1 g i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar principen att utfallet for igare och
borgenirer inte fir bli simre in vid konkurs eller likvidation. I
lagen finns ytterligare bestimmelser om detta, se 13 kap. 9-11 §§
och 24 kap. 8 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.8.

8§

Paragrafen genomfor delar av artikel 1.1 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen handlar om krav pa proportionalitet.

Paragrafens forsta stycke erinrar om att proportionalitets-
principen, giller vid beslut enligt lagen. Av bestimmelsen framgar
att ett beslut om en 4tgird endast fir fattas om skilen for beslutet
uppviger det intring eller men 1 6vrigt som beslutet innebir for
den som beslutet giller eller for ndgot annat motstdende intresse.
Det ska med andra ord finnas en rimlig balans mellan férdelarna for
det allminna och de nackdelar som 4&tgirden innebir fér den
enskilde. En liknande bestimmelse finns exempelvis 1 2 kap. 5§
skatteforfarandelagen (2011:1244). Principen kommer ocksd till
uttryck 1 enskilda lagbestimmelser, t.ex. de 1 9 kap. om forutsitt-
ningarna foér ett beslut om resolution. Se dven 15 kap. lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse och 25 kap. lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden.

Av det andra stycket framgdr att resolutionsmyndigheten, och 1
forekommande fall Finansinspektionen, ska ta hinsyn till de
angivna omstindigheterna nir de tillimpar bestimmelserna pd ett
enskilt foretag.

De omstindigheter som riknas ir foretagsspecifika. Av dem
foljer exempelvis att det inte behover stillas lika lingtgiende krav
pi en &terhimtningsplan fér en liten lokal sparbank som foér en
systemviktig affirsbank. Kraven ska visserligen uppfyllas men hur
det gors kan alltsd variera fran fall till fall.

De omstindigheter som ska beaktas ir arten och omfattningen
av foretagets verksamhet och dess komplexitet. Det ska tolkas 1 vid
bemirkelse. Det inkluderar féretagets aktiedgarstruktur, dess
juridiska form, dess riskprofil, dess storlek och juridiska stillning,
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dess grad av sammankoppling med andra institut eller med det
finansiella systemet 1 allminhet.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.3.

2 kap. Definitioner

1§

Paragrafen genomfér delar av artikel 2 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen innehiller definitioner. De behandlas i1 kapitel 5 eller
i de avsnitt till vilket det hinvisar. Definitionen av anmilt avveck-
lingssystem berérs dock inte dir. Det ir dock samma definition som 1
2§ lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pd
finansmarknaden. Begreppet finansieringsarrangemang behandlas 1
avsnitt 24.3.

Bestimmelsen behandlas i kapitel 5.

29

Paragrafen genomfor delar av artikel 44.2 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen innehdller en definition av kvalificerad skuld. En
kvalificerad skuld ir en skuld som f&r skrivas ned eller konverteras.
Definitionen inkluderar dock inte sidana relevanta kapital-
instrument som ocks8 kan skrivas ned eller konverteras.

Enligt punkten 2 ir inte en skuld som ir sikerstilld en kvalifi-
cerad skuld. Med skuld som ir sikerstilld avses detsamma som
”skuld med sikerhet dvs. en skuld som ir sikrad genom inteckning,
pantritt eller ett avtal om sikerhet. Begreppet inkluderar dven
sikerstillda obligationer och skulder i form av sidana finansiella
instrument som anvinds 1 syfte att sikra tillgingar som ingdr i
sikerhetsmassan och som ir sikrade pa ett sitt som motsvarar det
som giller for sikerstillda obligationer. Skulden undantas dock
bara till den del den ticks av sikerheten.

Punkten 4 behandlar en skuld som hinfér sig till kundmedel och
kundtillgingar. Dit hor exempelvis pengar och virdepapper som inne-
has f6r en privatpersons rikning. Det inkludera ocksd kundtillgingar
eller kundmedel som innehas pd uppdrag av UCITS-fonder enligt
definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG eller AIF-fonder
enligt definitionen 1 artikel 4.1 a i Europaparlamentets och ridets
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direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Punkten 7 undantar skulder till anstillda. En sddan skuld undan-
tas dock inte avseende den rorliga delen av ersittningen om denna
del av ersittningen inte regleras i ett kollektivavtal eller avser en
risktagare med visentlig inverkan. Med risktagare med visentlig
inverkan avses detsamma som 1 artikel 92.2 i kapitalticknings-
direktivet.

Punkten 8 behandlar en skuld till en borgenir inom affirs eller
handelssektorn. Som exempel pi sidana skulder kan nimnas IT-
ginster, férsorjningstjinster och hyra, forvaltning och underhdll av
lokaler.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.5.

3§

Av paragrafen framgdr var det finns andra definitioner och
forklaringar dn de 1 1 och 2.

3 kap. Resolutionsplaner

1§

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 10.1 och 10.6 i resolutions-
direktivet.

Av paragrafens forsta stycke framgdr att det f6r ett institut som
inte tillsammans med andra foretag stdr under gruppbaserad tillsyn
ska upprittas en 3terhimtningsplan. Vad en sidan plan ska inne-
hilla hur ofta den ska upprittas m.m. framgar av foreskrifter med-
delade av regeringen med stdd av 30 kap. 2 §.

Upprittandet av resolutionsplanen ska enligt andra stycker féregis
av samrdd med Finansinspektionen och resolutionsmyndigheterna dir
visentliga filialer dr beligna. Omfattningen av samrddet de resolu-
tionsmyndigheter som ansvarar for de visentliga filialerna far
anpassas till behovet 1 varje enskilt fall.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.3.1.
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29

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 10.2 och 15 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafens forsta stycke framgr att resolutionsmyndigheten
nir den upprittar en resolutionsplan fér ett visst institut samtidigt
ska gora en bedémning av 1 vilken utstrickning det ir mojligt att
hantera institutets fallissemang inom ramen fér konkurs,
likvidation eller resolution utan nigon av de negativa konsekvenser
som anges 1 bestimmelsen. Den bedémning som gérs fir dock inte
forutsitta att Riksbanken eller nigon annan centralbank kommer
att ge likviditetsstdd eller ndgot annat statligt stéd. Planen fir dock
forutsitta att resolutionsreserven anvinds for sitt indamail, men
diremot inte nigot annat statligt stod.

Av bestimmelsen framgdr att resolutionsmyndigheten ska
bedéma om det dr mojligt att rekonstruera eller avveckla institutet.
I det ligger bla. att resolutionsmyndigheten ska ta hinsyn till om
de 3tgirder den 6verviger dr rimliga och trovirdiga. Om det inte dr
trovirdigt att resolutionsmyndigheten kommer att vidta dtgirden
ir den alltsd inte mojlig att vidta.

Av bestimmelsen framgir vidare att dtgirderna inte ska leda till
allvarliga storningar i det finansiella systemet. I detta ligger ocksd
att de inte ska resultera i avbrott 1 kritiska verksamheter. Begreppet
kritiska verksamheter definieras 1 2 kap. 1 §.

Resolutionsdtgirder mot systemviktiga institut kan férvintas
leda till stérningar av nigot slag, men si kan vara fallet oavsett
vilken dtgird som vidtas. Det fir tas med 1 bedémningen vid om
det ir mojligt att rekonstruera eller avveckla ett institut.
Atgirderna ska i storsta méjliga mén inte resultera i allvarliga
storningar i det finansiella systemet.

Enligt andra stycket ska bedémningen féregds av samrdd med de
dir nimnda myndigheterna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.3.4.

39

Paragrafen genomfor artiklarna 17.1-17.3 i resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgir vilka 3tgirder som resolutionsmyndig-

heten ska vidta om den vid bedémningen enligt 2 § identifierar

visentliga hinder mot att rekonstruera eller avveckla ett institut
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genom konkurs, likvidation eller resolution. Om resolutionsmyndig-
heten identifierar sddana hinder ska den enligt forsta stycket, foreligga
institutet att inom fyra minader ange vilka dtgirder som institutet kan
vidta f6r att minska hindren si att de inte lingre ir visentliga eller
undanrdja de visentliga hindren.

Av andra stycket framgir att upprittandet resolutionsplanen
vilar medan processen fér att undanréja de visentliga hindren
pagar.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.3.5.

49

Paragrafen genomfor artiklarna 17.4 och 17.7 i resolutions-
direktivet.

Av paragrafens forsta stycke framgir vilka dtgirder som reso-
lutionsmyndigheten ska vidta om den bedémer att de dtgirder som
institutet foreslar ir otillrickliga for att effektivt minska eller
undanrdja de visentliga hindren. Resolutionsmyndigheten ska d,
efter samrdd med Finansinspektionen, fatta ett beslut om att 6ver-
limna irendet till Finansinspektionen. Av det beslutet ska det
framg3 vilka visentliga hinder som resolutionsmyndigheten identi-
fierat och vilka 3tgirder som den har identifierat for att dtgirda
dem. Resolutionsmyndigheten fir dock, enligt andra stycket, fatta
ett sidant beslut bara om den kan visa att de dtgirder som institutet
foreslagit inte ir tillrickliga foér att undanrdja eller minska de
visentliga hindren och att de 3tgirder som den foreslar ir
proportionerliga.

Vid proportionalitetsbedémningen ska resolutionsmyndigheten
beakta det hot som de identifierade hindren utgér mot det finansi-
ella systemets stabilitet och viga det mot den inverkan som de
identifierade dtgirderna har pd institutets verksamhet, dess stabilitet
och dess f6rmdga att bidra till ekonomin. Resolutionsmyndigheterna
ska ocks8 ta hinsyn till vilka effekter dtgirderna kan f3 f6r den inre
marknaden f6r finansiella tjinster, den finansiella stabiliteten inom
EES. Resolutionsmyndigetens bedémning 1 den frigan ska framgd
av beslutet.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.3.5.

1309



Forfattningskommentar SOU 2014:52

5§

Paragrafen genomfor artiklarna 17.4 och 17.7 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgir vilka dtgirder som Finansinspektionen ska
vidta nir den har fitt ett irende Sverlimnat till sig. Inspektionen ska,
med utgdngspunkt frin de visentliga hinder som resolutions-
myndigheten har identifierat, besluta om foreliggande enligt 26 §.
Dessa atgirder ska dock vara proportionerliga till det hinder som
ska undanrojas. Hir hinvisas till férfattningskommentaren till 4 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.3.5.

69

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 12.1, 12.2, 13.2 och 13.3 i
resolutionsdirektivet.

Av paragrafen forsta stycke framgdr att om ett institut ingdr i en
koncern ska den omfattas av en koncernresolutionsplan. Den
planen ska identifiera vilka dtgirder som resolutionsmyndigheten
avser att vidta mot foretaget i friga och, i férekommande fall vilka
tgirder som utlindska resolutionsmyndigheter avser att vidta mot
dir hemmahorande foretag.

En koncern kan bestd av enbart foretag i Sverige. I den kan det
emellertid ocksd finnas foretag 1 andra linder inom EES. I bida
dessa fall ska det upprittas koncernresolutionsplaner. Fér en grins-
overskridande koncern beror dock innehillet i planen pid vad
myndigheterna kan komma &verens om, se féljande paragrafer. En
grinsdverskridande koncern definieras i 2 kap. 2 § som en koncern
med moder- och dotterféretag i flera linder inom EES.

Enligt andra stycket bér en plan ocksd ange hur resolutionen ska
finansieras. Planen fir 1 si fall innehélla en éverenskommelse om
att kostnaderna ska fordelas mellan finansieringsarrangemangen 1
de olika linderna. Resolutionsmyndigheten ska i ett sidant fall bira
sin del av kostnaderna. Hur kostnaderna ska fordelas mellan de
olika finansieringsarrangemangen kommer sannolikt att framgd av
olika férdelningsnycklar. Den &verenskommelse som triffas om
finansieringen kommer att ligga till grund f6r 6verenskommelser
om hur kostnaderna faktiskt ska fordelas om foretaget fallerar.
Finansieringsplaner ir nimligen en del av de koncernresolutions-
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ordningar som myndigheterna ska férsoka komma &verens om
enligt 10 kap.

Tredje stycket beskriver vem som ska uppritta en koncern-
resolutionsplan for en inte grinséverskridande koncern och med
vem samrid ska ske.

Av frirde stycket framgdr att det ir den samordnande resolu-
tionsmyndigheten som ska uppritta planen. Planen ska tas fram
inom ramen fér resolutionskollegiet. Planen ska tas fram tillsam-
mans med de berérda resolutionsmyndigheterna och eftersamrid
med relevanta behériga myndigheter. Den samordnande
resolutionsmyndigheten fir involvera resolutionsmyndigheter frin
tredjeland (se artikel 13.2 i resolutionsdirektivet).

Resolutionsmyndigheten kan ingd 1 samarbetet antingen som
samordnande resolutionsmyndighet eller i egenskap av resolutions-
myndighet f6r nigot av dotterféretagen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 23.4.1 och 23.4.2.

7§

Paragrafen genomfor artiklarna 13.4 forsta stycket, 13.7 och 13.10 1
resolutionsdirektivet.

Paragrafen  behandlar  &verenskommelser om  koncern-
resolutionsplaner f6r en grinséverskridande koncern.

Resolutionsmyndigheten ska enligt forsta och andra styckena,
oavsett om den ir samordnande resolutionsmyndighet eller ansvarig
for ett dotterféretag ska forsoka komma dverens med de Gvriga rele-
vanta resolutionsmyndigheterna om en koncernresolutionsplan fér en
grinsoverskridande koncern. En sddan 6verenskommelse ska triffas
inom fyra ménader. Som framgdr av 16 § kan dock denna tid
forlingas i avvaktan pd att myndigheterna utreder vilka &tgirder
som ska vidtas for att undanrdja eventuella visentliga hinder mot
att hantera ett institut inom ramen for konkurs, likvidation eller
resolution.

Av tredje stycket framgar att resolutionsmyndigheten nir den ir
samordnande resolutionsmyndighet, ska ompréva ett gemensamt
beslut i dir angivna fall.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.4.3.
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8och 9 §§

Paragraferna genomfor artikel 13.5 forsta stycket och artikel 13.6
forsta stycket i resolutionsdirektivet.

Paragraferna beskriver vad som giller om myndigheterna inte
lyckas komma &verens enligt 7 §. D3 ska den samordnande
resolutionsmyndigheten fatta beslut om koncerniterhimtnings-
planen. De 6vriga resolutionsmyndigheterna ska uppritta och anta
planer f6r de individuella instituten och besluta om dem.
Resolutionsmyndigheten ska infér beslutet beakta synpunkter och
reservationer frin de utlindska myndigheterna. Av detta féljer
ocks3 att resolutionsmyndigheten 1 beslutet ska ange vilken hinsyn
den tagit till de 6vriga myndigheternas synpunkter och varfér den
avviker frdn den bedémning som gjorts av de 6vriga myndig-
heterna. Att besluten ska vara motiverade féljer av forvaltnings-
lagen (1986:223).

Bestimmelserna behandlats i avsnitt 23.4.3.

10§

Paragrafen genomfor artiklarna 13.5 andra stycket, 13.6 andra
stycket och artikel 13.9 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafens forsta stycke framgir vad som gille om en
utlindsk resolutionsmyndighet inom fristen hinskjuter ett drende
som avses 1 8 eller 9 § till Eba fér bindande medling. Resolutions-
myndigheten ska félja ett beslut frdin Eba. Om Eba inte yttrar sig
inom en minad fir resolutionsmyndigheten fatta sitt beslut. Detta
giller dock inte om resolutionsmyndigheten anser att det p& nigot
sitt kan inkrikta pd Sveriges finanspolitiska ansvar.

Som framgir av andra stycket fir resolutionsmyndigheten inte
hinskjuta ett drende till Eba efter fyramanadersfristens utging, se
dven 29 kap. 7 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.4.3.

11§

Paragrafen genomfér artikel 13.8 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten dr bunden av
beslut som fattas av utlindska resolutionsmyndigheter och detta
dven om resolutionsmyndigheten inte har deltagit 1 beslutet. Sddana
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beslut som fattas av utlindska myndigheter kommer dock inte
direkt att binda de svenska foretagen, men kanske deras moder-
foretag. De beslutade planerna kommer exempelvis att ligga till
grund for resolutionsmyndighetens beslut om hur stort minimi-
kravet pd de nedskrivningsbara skulderna ska vara enligt 4 kap. 1
lagen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.4.3.

12§

Paragrafen genomfér artikel 13.10 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten ir skyldig att
underritta den samordnande resolutionsmyndigheten om den anser
att en koncernresolutionsplan som beslutats strider mot Sveriges
finanspolitiska ansvar.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.4.3.

13§

Paragrafen genomfér artikel 87 j i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr bl.a. att en koncernresolutionsplan
som beslutas f6r en grinsdverskridande koncern som huvudregel
ska foljas av resolutionsmyndigheten. Den fir dock avvika frin
planen om den bedémer att resolutionsindamilen skulle uppnis
effektivare med hjilp av andra dtgirder. Se dven exempelvis 10 kap.
4.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.4.3.

14§

Paragrafen genomf{or delar av artikel 16 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir vilken bedémning som ska géras av
mojligheten att hantera en koncern om ett eller flera institut 1 den
fallerar. Den bedémningen ska goéras med utgdngspunkt frin
moijligheten att hantera respektive koncernféretag. Betriffande
bedémningen i &vrigt hinvisas till férfattningskommentaren till
2 §. Bestimmelserna ir tillimpliga bide pd en grinséverskridande
och en inte grinséverskridande koncern.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.4.4.
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15 och 16 §§

Paragraferna genomfér artikel 17.2 i resolutionsdirektivet.

Av 12 § framgdr att resolutionsmyndigheten ska underritta bl.a.
det institut som myndigheten anser att det finns visentliga hinder
mot att hantera de inom ramen f6r konkurs, likvidation eller
resolution. En sidan underrittelse, frin resolutionsmyndigheten
eller en utlindsk resolutionsmyndighet, leder enligt 16 § till att den
tid som myndigheterna har pd sig att fatta ett beslut skjuts fram.
Man kan siga att klockan stannar medan processen pagar.

For en grinséverskridande koncern ska ett eventuellt beslut
foregds av den process som beskrivs 1 16-25 §§.

Bestimmelserna behandlas 1 avsnitt 23.4.5.

17§

Paragrafen genomfor artikel 18.1 i resolutionsdirektivet.

Nir ett institut ingdr 1 en grinsoverskridande koncern ska
resolutionsmyndigheten enligt bestimmelsen 1 denna paragraf
forsoka komma 6verens med de 6vriga resolutionsmyndigheterna
om vilka itgirder som ska vidtas f6r att undanrdja eller minska
eventuella hinder. Detta beslut hanteras enligt den process som
beskrivs 1 18-25 §§.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.4.5.

18 och 19 §§

Paragraferna genomfor delar av artiklarna 18.2-18.4 1 resolutions-
direktivet.

Bestimmelserna 1 18 och 19 §§ beskriver inledningen av pro-
cessen for att komma fram till vilka dtgirder som ska vidtas for att
undanrdja eller minska eventuella hinder mot att rekonstruera eller
avveckla en grinsoverskridande koncern. Den liknar den process
som giller for en individuell resolutionsplan.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.4.5.
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20§

Paragrafen genomfér delar av artikel 18.4 och artikel 18.5 férsta
meningen 1 resolutionsdirektivet

Paragrafens forsta stycke beskriver vad myndigheterna ska
forsoka komma 6verens om nir resolutionsmyndigheten ir den
samordnande resolutionsmyndigheten. Overenskommelsen ska
triffas inom den tid som anges i andra stycket. Av tredje stycket
framgdr att detsamma giller nir resolutionsmyndigheten ansvarar
for ndgot av dotterforetagen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.4.5.

21§

Paragrafen genomfér artikel 18.5 andra meningen i resolutions-
direktivet.

Av paragrafens forsta stycke framgir att den Sverenskommelse
som myndigheterna triffar ska vara motiverad och vilka det ska
skickas till. Overenskommelsen ir bindande fér resolutions-
myndigheten. Den ska enligt andra stycket omsitta beslutet 1
tgirder mot institutet nir det behdvs. Det kan t.ex. bli nédvindigt
om overenskommelsen innebir att ett svenskt institut ska dndra
ndgot 1 sin verksamhet.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.4.5.

220ch 23§

Paragraferna genomfor delar av artikel 18.6 forsta och andra
styckena och av artikel 18.7 férsta stycket i resolutionsdirektivet.

Av paragraferna framgdr att om myndigheterna inte kommer
overens inom tidsfristen, ska resolutionsmyndigheten inleda den
process som beskrivs 1 3-5 §, beroende pa vilket beslut det ir friga
om. Eventuella beslut om &tgirder 6verlimnas alltsd will
Finansinspektionen. Om resolutionsmyndigheten inte ir samord-
nande resolutionsmyndighet bor den beakta den samordnande
resolutionsmyndighetens beslut. Att besluten ska vara motiverade
framgdr av forvaltningslagen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.4.5.
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24§

Paragrafen genomfér artiklarna 18.6 tredje stycket, 18.7 andra
stycket och 18.9 i resolutionsdirektivet.
Paragrafens behandlar Ebas bindande medling i olika avseenden,
se forfattningskommentaren till 10§. Punkterna g, h och k i
artikel 17.5 motsvarar dem 126 § forsta stycket 7, 8 och 10.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.4.5.

25§

Paragrafen genomfor artikel 18.8 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att beslut som fattas 1 enligt 20 § liksom
beslut motsvarande de 1 22 eller 23 § som fattas av utlindska
myndigheter ir bindande for resolutionsmyndigheten och ska ligga
till grund for eventuella beslut som den fattar.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.4.5.

26§

Paragrafen genomfor artikel 17.5 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr vilka dtgirder ett institut eller ett annat
koncernforetag kan foreliggas att vidta foér att undanroja eller
minska visentliga hinder.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.3.5.

27§

Paragrafen genomf{ér artiklarna 10.5, 11.1, 13.1.

Av bestimmelsen framgdr att ett institut eller ett moderféretag
inom EES ska ge resolutionsmyndigheten den hjilp och det stod
som den behéver for att uppritta planen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 23.3.2.
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4 kap. Minimikravet pd nedskrivningsbara skulder

1§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 45.1, 45.4, 45.5 och 45.14 i
resolutionsdirektivet

Paragrafens forsta stycke innehiller en definition av minimikravet
pa nedskrivningsbara skulder.

Vilka skulder som ir kvalificerade framgér av 2 kap. 2 §. Det ir
emellertid inte alla kvalificerade skulder som fir riknas med nir
kravet bestims utan bara de som ir medrikningsbara”. Vilka de ir
framgdr av foreskrifter meddelade med st6d av 30 kap. 1 §. Detta
framgar av andra stycket

Av tredje stycket framgir hur derivatskulderna ska tas med vid
berikningen av de totala skulderna.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 17.2.

29

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 45.7 och 45.8 i resolutions-
direktivet.

Av bestimmelsen forsta stycke framgar att resolutionsmyndigheten
1 varje enskilt fall ska besluta om minimikravet p& nedskrivningsbara
skulder. Beslutet ska fattas efter samrdd med Finansinspektionen. Av
3 § framgir vilka &vergripanden omstindigheter som ska beaktas nir
kravet faststills. Regeringen eller den myndighet regeringen
bestimmer far precisera kriterierna nirmare, se 30 kap. 1 §.

Av paragrafens andra stycke framgir att ett krav ska uppfyllas
dven pd gruppniva. Beslutet fattas av den samordnande resolutions-
myndigheten Nir resolutionsmyndigheten ir samordnande
resolutionsmyndigheten ska den samrdda med Finansinspektionen.
For en grinsoverskridande koncern ska beslutet fattas enligt den
process som beskrivs 1 6-10 §§.

Av tredje stycket framgdr att resolutionsmyndigheten fir besluta
att kravet ska tillimpas av vissa andra féretag pd individuell nivi.
Aven ett sidant beslut ska fattas efter samrid med
Finansinspektionen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 17.3 och 17.6.
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39

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 45.6, 45.8 andra stycket
och 45.15 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir vad som ir vigledandende for storleken
pd det krav som stills pd foretaget 1 friga. Det handlar om att
sikerstilla att det kan hanteras inom ramen fér resolution. Om
resolutionsmyndigheten bedémer att ett institut inte kommer att
forsittas 1 resolution kan dock kravet sittas till noll.

Kravet ska beslutas 1 anslutning till resolutionsplaneringen och
en resolutionsplan ska innehilla information om kravet. Om det 1
samband med den planeringen bedéms att det finns visentliga
hinder mot att hantera ett institut genom resolution, kan institutet
foreliggas att dndra detta, exempelvis genom att emittera nya
skulder.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vilka kriterier som fir ligga ull grund for
den bedémningen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 17.2.

49

Paragrafen genomfor delar av artikel 45.1 1 resolutionsdirektivet.
Av paragrafens forst stycke framgdr att kravet ska vara uppfyllt
vid varje tidpunkt, Av 13 § framgir att resolutionsmyndigheten ska
dvervaka att sd ir fallet.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 17.2.

5§

Paragrafen genomfér artikel 45.13 1 resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr att resolutionsmyndigheten kan kriva
att det berérda foretaget uppfyller kravet med vissa typer av kvalifi-
cerade skulder.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 17.5.
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6-10 §§

Paragraferna genomfor artiklarna 45.9 och 45.10 i resolutions-
direktivet.

Bestimmelserna beskriver om hur myndigheterna ska forséka
komma 6verens om kravet fér en grinséverskridandekoncern och
vad som hinder om de inte gor det.

Processen behandlas nirmare 1 avsnitt 17.7.

11 och 12 §§

Paragraferna genomfér artiklarna 45.11 och 45.12 1 resolutions-
direktivet.

Av paragraferna framgar vilka mojligheter det finns fér att gora
undantag for vissa institut.

Bestimmelserna behandlas 1 avsnitten 17.8 och 17.9.

13§

Paragrafen genomfor delar av artikel 45.15 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten ska évervaka
att kravet uppfylls. Overvakningen ska avse bide individuella och
gruppbaserade krav, beroende pa vad som ir tillimpligt. Regeringen
eller den myndighet regeringen bestimmer fir foreskriva vilken
information ska rapporteras limna till resolutionsmyndigheten for
dess 6vervakning.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 17.2.

5 kap. Atgirder for att forbereda resolution och undvika
fallissemang

1§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 68.1, 68.3, 68.5 och 68.6 1
resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehillet motsvaras av 12 kap. 4-7 och 9 §§. Dirfor
hinvisas till férfattningskommentarerna till de bestimmelserna.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.3.
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20ch3§

Paragraferna genomfor artikel 55 1 resolutionsdirektivet.

For att sikerstilla att det ir mojligt att skriva ned eller kon-
vertera skulder, ska de nimnda féretagen 1 sina skulder ta in villkor
som innebir att borgeniren erkinner att skulden kan komma att
skrivas ned eller konverteras och accepterar en eventuell minskning
av kapitalbeloppet eller det utestiende beloppet eller kon-
verteringar eller indragningar som kan bli f6ljden av antingen ett
beslut om inom ramen for resolution eller utanfér resolution enligt
5 kap. Bestimmelsen ir tillimplig pd relevanta skuldinstrument
eller kvalificerade skulder som omfattas av lagstiftningen 1 tredje
land, utom de uppriknade kvalificerade insittningarna.

Detta giller dock bara om det inte framgdr nigot annat av
kommissionens tekniska standarder eller om resolutionsmyndig-
heten har beslutat ndgot annat i ett enskilt fall eller med stéd av
foreskrifter meddelade med stod av 30 kap. 1 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 24.2.

49

Paragrafen genomfér delar av artikel 27.2 i resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten far foreligga

ett foretag att kontakta potentiella kdpare 1 syfte att forebreda en

eventuell resolution av foretaget. Av bestimmelsen framgir att ett

sddant foreliggande endast fir utfirdas efter en underrittelse frin

Finansinspektionen enligt 15 kap 2 b § LBF eller25 kap. 2 b § LVM.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.4.2.

5§

Paragrafen genomfér artiklarna 10.8 och 71.7 i resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten fir kriva att
ett foretag for register over ingdngna avtal. Myndigheten kan nir
som helst kriva att foretaget upprittar ett sidant register.

De avtal som ska registreras ir finansiella avtal och andra avtal
av sirskilt stor betydelse for foretagets verksamhet. Med den
sistnimnda typen av avtal avses bl.a. avtal som ir hinforliga till den
foretagskritiska verksamheten, t.ex. IT-avtal.
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Av artikel 71.8 framgir att Eba ska ta fram férslag till tekniska
standarder for tillsyn angdende den information om finansiella avtal
som registren minst bér omfatta samt under vilka omstindigheter
myndigheterna bér kriva av ett foretag att det upprittar ett sddant
register. For att {8 en fullstindig bild av regleringen maste dessa
tekniska standarder beaktas. Regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer fir ocksi meddela féreskrifter om bla.
registrens innehdll, se 30 kap. 1 §.

Betriffande Finansinspektionens ritt att besluta om upp-
rittande av register hinvisas till 13 kap. 8aLBF och 23 kap.
3b§LVM.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 24.4.

6§

Paragrafen genomfor artiklarna 54.1 och 54.2 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten i samband
med resolutionsplaneringen fir foreligga ett foretag att hoja sitt
maximikapital f6r att underlitta den nedskrivning eller kon-
vertering som kan komma att ske om foretaget forsitts 1
resolution.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 24.3.

6 kap. Nedskrivning och konvertering av relevanta
kapitalinstrument utanfér resolution

1§

Paragrafen genomfér delar av artikel 36.4 och artikel 59.10 i
resolutionsdirektivet.

Paragrafen innehiller tvd olika delar. For det f6rsta anger den att
innan Finansinspektionen beslutar om nedskrivning eller konver-
tering ska den se till att det finns en sidan virdering som anges i
7 kap. 18§. Jimfér forfattningskommentaren till nimnda bestim-
melse och 7 kap. 3 §.

Med utgidngspunkt frin den virderingen ska den sedan faststilla
hur mycket kapitalinstrumenten behéver skrivas ned for att
absorbera forluster si att substansvirdet blir noll, dvs. s att till-
gingar och skulder ir lika stora. Den ska ocksa faststilla med vilket
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belopp de kapitalinstrumenten behéver konverteras till kirn-
primirkapital.

Konverteringsbehovet kommer att styras av vad som krivs for
att foretaget eller koncernen inte lingre ska fallera eller sannolikt,
dvs. att genom &tgirden ska foretagets dterges livskraften.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 30.3.

2-4§§

Paragraferna genomfor artikel 59.3 b—d i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelserna framgdr nir Finansinspektionen ska fatta
beslut om skuldnedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument f6r ett foretag som dr hemmahorande 1 Sverige.

Bestimmelserna behandlas nirmare 1 avsnitten 30.2 och 30.9.

5§

Paragrafen genomfor artikel 59.3 e i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr hur Finansinspektionen ska besluta
om nedskrivning och konvertering av relevanta kapitalinstrument
om ett foretag behdver statligt stéd samt mojligheten for
Finansinspektionen att pid motsvarande sitt skriva ned eller
konvertera alla efterstillda skulder i en sddan situation.

Bestimmelsen behandlas utforligt 1 avsnitt 30.9.

6§

Bestimmelsen har behandlats utférligt i avsnitt 30.9.

7-10 §§

Paragraferna genomfér artiklarna 62.1 och 62.3 och 62.8 i
resolutionsdirektivet.

Av paragraferna framgdr att Finansinspektionen ska underritta
andra myndigheter nir den 6verviger att fatta ett beslut om ned-
skrivning eller konvertering. Tillsammans med de underrittade
myndigheterna ska den 6verviga om det finns nigra realistiska
alternativa dtgirder som kan vidtas inom rimlig tid. Med alternativa
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dtgirder avses tidiga ingripanden och andra tillsynsdtgirder. Dit
hér ocks? tillskott av eget kapital eller andra medel som kan bidra
till att foretagets eller koncernens problem 4tgirdas.

Av paragraferna framgir att Finansinspektionen ska forsoka
komma 6verens med den utlindska berérda myndigheten om behovet
att vidta dtgirder.

Om det finns alternativa dtgirder ska den berérda myndigheten
se till att de vidtas. Om de inte kommer att vidtas fir myndigheten
omprdva sitt beslut.

Bestimmelsen behandlas utférligt i avsnitt 30.9.

11-13 §§

Paragraferna genomfor artiklarna 60.1a och 47.1 i resolutions-
direktivet.

Bestimmelsen motsvaras av 17 kap 1-4 §§. Skillnaden hir ir att
dtgirderna endast avser poster i1 kirnprimirkapitalet. I 6vrigt hin-
visas till forfattningskommentaren till de paragraferna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 30.4.

14§

Paragrafen genomfér delar av artikel 60.1 och artikel 60.2 1 resolu-
tionsdirektivet.

Bestimmelsen motsvaras av 22 kap 16 §. Skillnaden hir ir att
denna paragraf endast avser sidana skulder som fir riknas in i
kapitalbasen, de s.k. relevanta kapitalinstrumenten. Dirfér hinvisas
till forfattningskommentaren till den paragrafen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 30.4.

15§

Paragrafen genomfor artikel 60.3 1 resolutionsdirektivet.
Bestimmelsen  innehdller ett  antal anvisningar  som
Finansinspektionen ska alltsd aktivt verka for att uppfylla de vid en
konvertering. Om ndgon av punkterna 1-4 inte kan uppfyllas bor
alternativa dtgirder 6vervigas, inklusive resolution.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 30.5.
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16 §

Paragrafen genomfor artikel 53.1 1 resolutionsdirektivet.
Motsvarande bestimmelse finns i 22 kap 22 § Dirfér hianvisas

till forfattningskommentaren f6r dem bestimmelserna.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 30.7.

17§

Paragrafen genomfér artikel 59.7 i resolutionsdirektivet.
Bestimmelsen behandlas utférligt i avsnitt 30.6.

18§

Paragrafen genomfor artikel 60.4 1 resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen anger att Finansinspektionen fir foreligga ett
foretag som kan bli féremdl for nedskrivning eller konvertering av
relevanta kapitalinstrument att stimman i féretaget ska ge styrelsen
i foretaget det bemyndigande som krivs for att foretaget utan
ytterligare stimmobeslut ska kunna ge ut ett tllrickligt antal
kirnprimirkapitalinstrument. Vad som menas med ett tillrickligt
antal kirnprimirkapitalinstrument fir bestimmas i det enskilda
fallet.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 30.8.

7 kap. Virdering
1§

Paragrafen genomfér delar av artikel 36.1.

Det ir resolutionsmyndighetens ansvar att en virdering som
beaktar alla krav i 7 kap. ir utférd innan resolutionsdtgirder vidtas.
En virdering enligt 7 kap. ska dven vidtas innan nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument genomfors. I dessa fall dr det
Finansinspektionens ansvar att denna virdering utférs, se forfatt-
ningskommentar till 6 kap. 1 §. En virdering ska ocks3 vara utférd
innan resolutionsmyndigheten fattar beslut att ett visst institut
uppfyller villkoren fér resolution.
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Resolutionsmyndigheten bér se till att virderingen paborjas si
tidigt som mdjligt och behdver dirfér information pd ett tidigt
stadium om ett institut visar tecken pd finansiella problem.
Finansinspektionen ska exempelvis underritta
resolutionsmyndigheten nir krisavvirjande dtgirder planeras vilket
kan vara en anledning for resolutionsmyndigheten att piborja
arbetet med en virdering.

Av bestimmelsen framgr att virderingen ska vara utférd innan
resolutionsitgirder vidtas. Beroende pd omstindigheterna i varje
enskilt fall kommer beslut om resolutionsitgirder, for vilka
virderingen ska utgora grund, att fattas under en mer eller mindre
utdragen tidsperiod. Eftersom virderingen ska spegla situationen i
institutet vid tidpunkten fér den aktuella 3tgirden, kan det bli
aktuellt att justera den virdering som 1ig till grund for exempelvis
sjilva resolutionsbeslutet. Den ekonomiska situationen 1 institutet
kan nimligen ha dndrats 1 de fall ett beslut om en resolutionsitgird
fattas en viss tid efter sjilva resolutionsbeslutet. Utgingspunkten
bér vara att sjilva virderingstidpunkten ska ligga si nira som
mojligt 1 tiden for den dtgird den utgor grund tll. Det ir en
virdering som utférs och denna justeras for att vara rittvis, vil
avvigd och realistisk vid tidpunkten fér respektive dtgird.

Av paragrafen framgdr att syftet med virderingen ir att virdera
institutets tillgdngar och skulder. Det ir friga om en initial
virdering som differentieras efterhand utefter vilken 4tgird som
ska vidtas och vid vilken tidpunkt dtgirden vidtas.

Virderingen ska vara rittvis, vil avvigd och realistisk. Direktivet
anger vissa principer och antaganden som virderingen ska beakta.
Foljer man dessa principer och antaganden uppnis en rittvis, vil
avvigd och realistisk virdering 1 direktivets bemirkelse. Den
nirmare metoden for att bedéma virdet av ett instituts tillgdngar
och skulder ska specificeras 1 tekniska standarder for tillsyn. I
avvaktan pi dessa behandlas inte inneboérden av rittvis, vil avvigd
och realistisk mer 1 detalj.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 18.4.1.

2§

Paragrafen genomfor artikel 36.5 och 36.4g i resolutionsdirektivet.
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Av paragrafen framgdr att tillgingar och skulder ska virderas 1
enlighet med principen om forsiktiga antaganden. I direktiv-
bestimmelsen anges specifikt att detta iven ska gilla andelen
uteblivna betalningar och férlusternas storlek som blir en framét-
blickande bedémning. I linje med principen om forsiktiga antaganden
ska virderingen inte heller f6rutsitta eventuellt framtida statligt st6d
eller nodkredit frin riksbanken eller annat likviditetsstod frin
riksbanken som inte beviljas enligt standardmissiga villkor for
sikerheter, I6ptider eller rintesatser frin och med den tidpunkt nir
resolutionsitgirder vidtas eller befogenheten att skriva ned eller
konvertera kapitalinstrument utévas.

Virderingen ska dven beakta framtida kostnader som institutet
kommer att drabbas av. Hir avses resolutionsmyndighetens ritt till
ersittning frin institutet i resolution for rimliga, regelritta kost-
nader som uppstdr enligt 25 kap. 5§ och finansieringsarrange-
mangets for resolutionen ritt att ta ut rinta eller avgifter med
avseende pd eventuella 18n eller garantier som tillhandahallits
institutet under resolution, 1 enlighet med 28 kap. 1 §. Detta ligger
ocksd 1 linje med principen om férsiktiga antaganden.

Bestimmelsen 1 andra stycket slr fast att ett 6vergripande syfte
med virderingen ir att sikerstilla att institutets forluster identi-
fieras till fullo.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 18.4.1 och 18.4.2.

3§

Paragrafen genomfor artikel 36.4 a—f 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir for vilka beslut virderingen ska utgéra
underlag. Se kommentaren till 1§ vad avser virderingens syfte.
Jimfor dven kommentaren till 6 kap. 1 § om nedskrivning och kon-
vertering innan resolution.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 18.4.2.

4§

Paragrafen genomfor delar av artikel 36.1 1 resolutionsdirektivet.
Paragrafen anger att den som utses till virderare ska ha en

oberoende stillning 1 forhillande till offentliga myndigheter och till

det institut som ir féremdl for virderingen. Europeiska bank-
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myndigheten ska utfirda tekniska standarder for tillsyn for att
specificera de omstindigheter under vilka en person ir oberoende i
paragrafens mening.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 18.4.1.

5§

Paragrafen genomfor artikel 36.6 1 resolutionsdirektivet.

Den information som framgir av paragrafens forsta stycke ska
alltid biliggas virderingen. Informationen ska himtas frin
institutets rikenskapsinformation. En analys och en uppskattning
av det bokférda virdet ska alltid biliggas och bor dirfor alltid bli
ett referensvirde till det virde som blir resultatet av virderingen
enligt 7 kap. 18§.

Av andra stycket framgir att en analys och en uppskattning av
tillgdngarnas (och skuldernas) marknadsvirde kan, om det ir
limpligt, komplettera den analys och uppskattning av det bokférda
virdet som framgdr av institutets rikenskapsinformation. Detta fir
ske nir nigot av dverforingsverktygen tillimpas (3 § punkterna 4
och 5). En sidan analys med utgingspunkt i marknadsvirdet tas
fram under virderingen, till skillnad frin det bokférda virdet som
framgr av och ska himtas frin institutets rikenskapsinformation.

Bestimmelsen har behandlats i avsnitt 18.4.3.

6§

Paragrafen genomfér artikel 36.8 i resolutionsdirektivet.

Som framgdr av paragrafen ska virderingen innehilla en upp-
skattning av det ekonomiska utfallet for respektive klass av
aktiedgare och borgenirer om institutet hade gitt i konkurs eller
likvidation. Tillimpningen av denna bestimmelse ska inte paverka
den virdering som ska utféras enligt 12 §. Avsikten med att denna
information ska vara en del av virderingen ir att den ska utgora
underlag och vigledning for resolutionsitgirder som exempelvis
skuldnedskrivningsverktyget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 17.4.3.
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7§

Bestimmelsen innehdller en upplysning om vilka bestimmelser
som ska vara uppfyllda f6r att virderingen ska anses slutlig.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 18.4.4.

8-10 §§

Paragraferna genomfér artikel 36.9 i resolutionsdirektivet.

8 § behandlar de situationer di omstindigheterna ir si brid-
skande att det inte ir méjligt att uppfylla samtliga de krav som framgér
av 1-6 §§ och som ir en forutsittning f6r att virderingen ska anses
slutlig. Resolutionsmyndigheten ska di gora en preliminir virdering.

9§ anger de forutsittningar som ska foreligga foér att en
preliminir virdering ska kunna ligga till grund fér beslut om
resolutionsitgirder och nedskrivning eller konvertering av kapital-
instrument. Vad som foljer av 4§, 5 § forsta stycket och 6 § ska
beaktas s ldngt mojligt.

Den preliminira virderingen ska innehdlla en buffert for
eventuella ytterligare forluster. Med detta avses att forsiktig-
hetsprincipen i den preliminira virderingen tillimpas 1 hogre grad
for att skapa denna buffert. Det ska framgd av den preliminira
virderingen hur buffertkravet enligt paragrafen har beaktats. Eba
far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn f6r metoden
for berikning och inférande av en buffert for ytterligare forluster 1
den preliminira virderingen.

En preliminir virdering som uppfyller kraven i 9§ utgdr
tillricklig grund fér resolutionsmyndigheten att vidta resolutions-
dtgirder eller att utdva befogenheten att skriva ner eller konvertera
kapitalinstrument.

10 § anger att en virdering s& snart mojligt ska kompletteras for
att uppfylla kraven for en slutlig virdering.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 18.4.4.

11§

Paragrafen genomfér artikel 36.11 i resolutionsdirektivet.

Den preliminira virderingen ska kompletteras s3 snart mojligt for
att en slutlig virdering ska kunna faststillas. Denna kompletterande
efterhandsvirdering kan utforas samtidigt med den virdering som ska
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utféras enligt 12 § och av samma oberoende person s linge som de
bida virderingarna hills dtskilda.

Syftena med den slutliga virderingen ir att sikerstilla att for-
lusterna vad avser institutets tillgdngar till fullo har identifierats
och att utgora underlag till resolutionsmyndighetens beslut enligt
denna paragraf.

Av paragrafen framgdr vad resolutionsmyndigheten ska gora fér
det fall den slutliga virderingen utvisar en hégre uppskattning av
substansvirdet in den preliminira virderingen. Det handlar dels
om att utdva befogenheten att ¢ka virdet av fordringar frin borge-
nirer eller dgare till tillimpliga kapitalinstrument som har skrivits
ned enligt skuldnedskrivningsverktyget, dels att beordra ett bro-
institut eller ett tillgdngsforvaltningsbolag att gora ytterligare
betalningar av ersittning med avseende pd tillgdngar, rittigheter
och skulder till institutet under resolution eller, allt efter omstindig-
heterna, med avseende pd aktier eller dganderittsinstrument till 4garna
till aktierna eller andra dganderittsinstrument.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 18.4.5.

12§

Paragrafen genomfor artikel 74 1 resolutionsdirektivet.

Detta forslag behandlar den jimférelse 1 efterhand som ska visa
om igare och borgenirer skulle f§ ett bittre ekonomiskt utfall om
foretaget under resolution 1 stillet for resolution hade avvecklats
genom konkurs eller likvidation. Paragrafens forsta stycke behandlar
den virdering som ska goras for att sikerstilla att en av
resolutionsregelverkets grundliggande principer att ingen borgenir
eller dgare ska {3 ett simre ekonomiskt utfall ut in vid konkurs eller
likvidation uppritthélls. Det ir friga om en jimfoérelse mellan det
faktiska utfall som dgare och borgenirer fitt vid resolution och vad
de skulle ha fitt om ett konkurs- eller likvidationstorfarande 1
stillet hade inletts vid den tidpunkt som resolutionsbeslutet
fattades. Om det konstateras att dgare och borgenirer som
betalning, eller kompensation fér, sin egendom eller sina fordringar
fatt ut ett motsvarande ligre belopp in vad de hade erhillit vid
konkurs eller likvisation, har de ritt att f ut mellanskillnaden.

Denna virdering ska, 1 likhet med virderingen infér resolution
utforas av en oberoende person, men ska utféras separat frén denna.
Det behover dock inte innebira att det ir olika personer som gor de
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olika virderingarna. Till skillnad frin virderingen infér resolution
kan denna virdering 6verklagas separat frin beslutet om resolu-
tionsdtgird.

Det andra stycket anger att virderingen ska bortse frin
eventuellt statligt stod till foretaget under resolution.

Det tredje stycket anger att resolutionsmyndigheten ska 1 upp-
draget till virderaren ange om konkurs eller likvidation hade varit
alternativet till resolution, vilket foljaktligen avgér om det
ekonomiska utfallet vid resolution ska jimférs med ett hypotetiskt
utfall vid konkurs eller likvidation.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 18.5.

8 kap. Overgripande om resolution

1§

Paragrafen genomfor artikel 31.2 i resolutionsdirektivet.

I paragrafen definieras de s.k. resolutionsindamalen. Resolutions-
indamdlen har, som framgir av andra bestimmelser i lagen, central
betydelse for beslutet om ett institut ska férsittas 1 resolution
liksom f6r beddmningen av vilka &tgirder som ska vidtas.

Det forsta dindamdlet ir att motverka en allvarlig stérning i det
finansiella systemet till f6ljd av ett instituts fallissemang. Med
begreppet allvarlig storning avses att ett foretags fallissemang
riskerar att skada det finansiella systemets formdga att uppritthilla
betalningsférmedling, kapitalférsorjning eller riskhantering 1 en
omfattning som kan medféra stora realekonomiska kostnader. Att
motverka en allvarlig stérning kan handla om att sikerstilla att
kritiska funktioner kan uppritthdllas, dvs. att se tll att ovan
nimnda samhillsviktiga funktioner finns tillgingliga.

Begreppet kritiska verksamheter behandlas 1 2 kap. 1§ och
avsnitt 5.5. En kritisk verksamhet 1 ett fallerande féretag kan
uppritthillas t.ex. genom att verksamheten som sidan drivs vidare
av foretaget i friga eller genom att verksamheten siljs till en privat
aktor eller ett broinstitut. I syfte att motverka en allvarlig stérning
kan 3tgirder ocksd behova vidtas for att forebygga att ett instituts
fallissemang leder till betydande negativa spridningseffekter. Detta
kan handla om att sikerstilla fortsatt drift i nigon form, men det
kan ocksd handla om att undanta vissa skulder som annars skulle ha
omfattats av en skuldnedskrivning.
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Det andra dndamdlet ir att uppritthlla marknadsdisciplinen.
Atgirder som vidtas fér att uppfylla ndgot av de 6vriga resolutions-
indamédlen kan innebira att igare och borgenirer behandlas
annorlunda 4n vid konkurs. Om detta innebir att igare och
borgenirer fir ett férménligare ekonomiskt utfall in vid en kon-
kurs kan det skapa férvintningar om att si dven kommer att ske
framover. Detta kan 1 sin tur bla. bidra till ett osunt risktagande
och konkurrenssnedvridningar.

Det tredje dndamalet ir att skydda offentliga medel genom att
minimera behovet av att forlita sig pd statligt stéd. Statligt stod kan
vara noddvindigt fér att motverka att ett instituts problem ger
upphov till en allvarlig stérning i det finansiella systemet. Anda-
mélet syftar till att sikerstilla att offentliga medel anvinds som en
sista utvig och att foretag och resolutionsmyndigheten 1 det resolu-
tionsforberedande arbetet, t.ex. vid upprittandet av resolutions-
planer, inte ska forlita sig mer in nédvindigt pa att statligt stod ska
anvindas.

Det fiirde dndamadlet tillhandahiller ett skydd f6r vissa insittare
och investerare som omfattas av investerarskyddet. Insittarna kan
behéva skyddas for att sikerstilla att de fir obruten tillgdng till sina
pengar och mojlighet att genomféra betalningar. Det handlar om
att uppritthdlla det konsumentskydd som t.ex. insittarna i egen-
skap av konsumenter foérvintar sig. Nir det anses behévas ett
skydd for insittarna kan det tillhandah8llas genom att verksam-
heten (eller de delar som péverkar insittarnas situation) &verldts till
en privat aktor eller till ett broinstitut. Att skydda investerare kan
exempelvis handla om att vidta dtgirder inom ramen fér resolution
som syftar till att bevara en obruten méjlighet f6r virdepappers-
innehavare att disponera sina virdepapper.

Det femte dndamadlet ir att tillhandahdlla ett skydd for kundmedel
och kundtillgdingar medel som omfattas av redovisningsskyldighet,
men som inte omfattas av investerarskyddet.

Vilka 3tgirder som ska vidtas for att motverka allvarliga stor-
ningar, skydda insittare etc. framgir dock inte av férvarande
bestimmelsen utan fr bedémas frin fall till fall och utifrin de mal
som ir relevanta 1 det enskilda fallet, dvs. de indamil som kan
hotas av foretagets fallissemang. Till exempel, om ett fallissemang 1
ett foretag kan leda till att kritiska verksamheter hos ett annat
foretag upphor, men inte hos det fallerande foretaget slds ut, ir det
som regel spridningsrisken som ir relevant och inte de kritiska
verksamheterna (vilket inte utesluter att det kan finnas flera
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resolutionsindamadl). Situationen kan emellertid vara en annan om
fallissemanget kan leda till eller forvintas leda till att flera andra
foretag med liknande verksamhet far problem och att detta samman-
taget kan leda till problem med att uppritthdlla ndgon grundliggande
funktion. Det kan d& finnas skil att beakta verksamheten som
kritisk dven hos det fallerande foretaget, trots att den inte ir kritisk
isolerat sett.

Som beskrivs 1 avsnitt 3.5.2 kommer Finansinspektionen att vara
skyldig att peka ut vilka institut ir systemviktiga och eventuellt
besluta om en buffert fér systemviktiga institut. Denna férteckning
kan ge en fingervisning om vilka institut som bedriver kritisk
verksamhet eller som pd annat sitt ir av betydelse for ett stabilt
finansiellt system. Bedomningen av vilken effekt ett foretags
eventuella fallissemang kan f3 pd den reala ekonomin gors inte bara
nir Finansinspektionen identifierar och sitter eventuella buffert-
krav pd de systemviktiga instituten, utan dven vid upprittandet av
dterhimtningsplaner, resolutionsplaner och vid ett beslut om att
forsitta ett foretag 1 resolution. Det dr dirfor vikeige att
Finansinspektionen och resolutionsmyndigheten samrider med
varandra.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 6.1 och 6.2.

2§

Paragrafen behandlar nir Finansinspektionens ska ta stillning till
om ett institut fallerar eller sannolikt kommer att fallera och om
det finns ndgra andra dtgirder in resolution som inom rimlig tid
skulle férhindra att foretaget fallerar. Som framgdr av 3 § ir det
foérst nir Finansinspektionen har faststillet detta som resolutions-
myndigheten far préva frigan om resolution.

Finansinspektionen fir enligt paragrafen faststilla om dessa
forutsittningar foreligger pd eget initiativ. Det kommer nog ocksé
att vara det vanliga eftersom det ir Finansinspektionen som har
den bista inblicken i féretagens finansiella stillning. Om regerings-
kansliet, resolutionsmyndigheten eller Riksbanken begir att
inspektionen tar upp frigorna till prévning ska Finansinspektionen
gora det. I paragrafen finns en erinran om detta vilket ocksd féljer
av allminna principer.
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Oavsett anledningen till att Finansinspektionen behandlar frigan
om fallissemang m.m., ska prévningen foregds av samrid med
regeringskansliet, resolutionsmyndigheten och Riksbanken.

39

Av paragrafen framgir nir resolutionsmyndigheten fir préva om
ett foretag ska forsittas 1 resolution. En nédvindig forutsitining
for detta dr att Finansinspektionen har faststillt att foretaget
fallerar eller sannolikt kommer att fallera och att det inte finns nigra
andra 4tgirder in resolution som inom rimlig tid skulle férhindra att
foretaget fallerar. Att 9 kap. 1§ framgdr att resolutionsmyndigheten
inte fir gora ndgon egen provning av dessa frigor.

I 9 kap. utvecklar vi ocksd nir ett foretag anses fallera eller
sannolikt komma att fallera och bedémningen av om det finns
nigra alternativa dtgirder.

Det som beskrivits ovan giller inte vid beslut om resolution
som har samband med resolutionsférfaranden i tredjeland. I friga
om resolution av ett holdingféretag giller di att en myndighet 1
tredjeland som ska ha prévat om tredjelandsinstitutet uppfyller
foérutsittningarna f6r resolution. I friga om en EES-filial gors hela
provningen av resolutionsmyndigheten.

4§

Av paragrafen framgdr genom en hinvisning tll 9 kap. nir
resolutionsmyndigheten ska besluta att forsitta ett institut eller ett
sddant féretag som anges i 1 kap. 1 § forsta stycket i resolution.

5§

I paragrafen finns en piminnelse om att beslut om resolution och
resolutionsdtgirder ska foregds av en virdering enligt 7 kap.

6§

Av 7§ framgir vilka resolutionsdtgirder som resolutions-
myndigheten fir besluta att vidta. Ett beslut om att forsitta ett
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foretag 1 resolution har dven vissa rittsverkningar som resolutions-
myndigheten inte behdver besluta om. Vilka de ir framgdr av 11
och 12 kap.

7§

Av paragrafen framgdr att nir ett féretag har forsatts 1 resolution
fir resolutionsmyndigheten besluta att vidta resolutionsdtgirder.
Vilka resolutionsdtgirderna ir framgdr av 13 kap. 1§. Ett annat
alternativ dr att ansdka om att foretaget ska forsittas 1 konkurs eller
gd 1 likvidation.

8§

Paragrafen hinvisar till de skyddsitgirder som resolutions-
myndigheten ska beakta nir den vidtar resolutionsdtgirder.

)

Paragrafen hinvisar tll kapitels 25 som behandlar hur en resolution
avslutas och dirmed sammanhingande bestimmelser.

10§

Paragrafen innehéller en hinvisning till vissa bestimmelser som ska
gora det mojligt respektive underlitta for utlindska myndigheter
att verkstilla dir beslutade forfaranden 1 Sverige. I 26 kap. finns det
for det forsta bestimmelser som ska sikerstilla att det inte finns
nigra hinder i svensk ritt mot att en myndighet inom EES kan
verkstilla resolutionsdtgirder hir. Dessa bestimmelser kom-
pletterar lagen (2005:1047) om internationella férhillanden rérande
forsikringsforetags och kreditinstituts insolvens. Vi foreslir ocksd
indringar i den lagen.

Dessutom finns det bestimmelser om erkinnanden av resolu-
tionsférfaranden 1 tredjeland betriffande tredjelandsinstitut och
deras moderforetag. Dessa bestimmelser finns 1 kapitel 27.
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11§

I paragrafen finns det en piminnelse om bestimmelserna 28 kap.
om hur resolutionen ska finansieras.

9 kap. Beslut om resolution

1§

Paragrafen genomfor artiklarna 32.1, 82 och 81.3 i direktivet.

Paragrafen anger vilka férutsittningar som ska vara uppfyllda
for att resolutionsmyndigheten ska kunna férsitta ett institut i
resolution och vidta resolutionsdtgirder mot ett institut. Samtliga
dessa forutsittningar ska vara uppfyllda. Det kan hir erinras om att
ett av syftena med virderingen enligt 7 kap. 1 § ir att ligga till grund
for beslutet om férutsittningarna fér resolution dr uppfyllda.

Av paragrafen framgir att Finansinspektionen, 1 samrid med
regeringskansliet, resolutionsmyndigheten och Riksbanken ska
faststilla att férutsittningarna enligt punkterna 1-2 féreligger och
att resolutionsmyndigheten 1 samr8d med regeringskansliet,
Finansinspektionen och Riksbanken ska faststilla férutsittningen
enligt punkten 3.

Angdende punkten 1. Det ir Finansinspektionen som ska
faststilla om ett institut fallerar eller sannolikt fallerar. I 2 § anges
vilka omstindigheter som ska foreligga for att ett institut ska
fallera eller sannolikt fallera 1 lagens mening. Dessa omstindigheter
ir uttdmmande f6r betydelsen av fallissemang i enlighet med denna
lag. Det ir tillrickligt att en av dessa omstindigheter foreligger eller
sannolikt kommer att foreligga for att ett institut ska anses fallera
eller anses sannolikt fallera i lagens mening.

Angdende punkten 2. Det ir Finansinspektionen som ska fast-
stilla om det finns alternativa dtgirder som inom rimlig tid skulle
forhindra att institutet fallerar. Med alternativa dtgirder avses bide
privata alternativ och tillsynsdtgirder exempelvis krisavvirjande
dtgirder, nedskrivning och konvertering av kapitalinstrument utan-
for resolution, eller andra 4tgirder som Finansinspektionen har
mojlighet att vidta. Aven andra myndighetsitgirder som ett sirskilt
likviditetsstdd enligt 6 kap. 8 § riksbankslagen kan utgora en sddan
alternativ dtgird som avses 1 bestimmelsen.

Angdende punkten 3. Det ir resolutionsmyndigheten som fast-
stiller om resolution dr nddvindigt med hinsyn tll det allminnas
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intresse. Inneborden av att en resolutionsdtgird ska vara nédvindig av
hinsyn till allminhetens intresse, beskrivs i kommentaren till 4 §.
Innan myndigheterna faststiller om férutsittningar enligt punkterna
1-3 foreligger ska de samrdda med de myndigheter som framgir av
respektive punkt. Om samtliga férutsittningar ir uppfyllda ska
resolutionsmyndigheten besluta om resolution.

Huvudregeln 1 forsta stycket ir att ett institut ska forsittas 1
resolution om férutsittningarna ir uppfyllda. Av andra stycket fram-
gir att dock att det finns ett undantag. Detta undantag ir tillimpligt
nir resolutionen kan genomfdras med en enda ingingspunkt, dvs.
genom moderforetaget. I det fallet férsitts moderforetaget 1
resolution och alla dtgirder som behéver vidtas fér koncernen,
inklusive det svenska dotterféretaget, vidtas dir. I en sidan situation
ir dock en forutsittning for att kreditinstitutet eller virdepappers-
bolaget inte ska forsittas i resolution att resolutionsmyndigheten
inte bedoémer det nédvindigt {6r att uppnd resolutionsindamailen.

Frigan om en resolution av en grinsoéverskridande koncern ska
ske genom en eller flera ingingspunkter kommer att bestimmas
inom ramen for den process som beskrivs 1 avsnitt 7.5.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.2 och 7.3.

2 och 3 §§

Paragraferna genomfér artikel 32.4a—d.

Forslaget anger, tillsammans med den situation som beskrivs i
3§, 1 vilka situationer ett institut ska anses fallera eller sannolikt
fallera i lagens mening. Det ir tillrickligt att Finansinspektionen kan
faststilla att en av de situationer som paragrafen anger foreligger.
Situationerna ir:

Punkten 1, institutet dvertrider sina skyldigheter pd ett sitt som
kan medféra att institutets tillstdnd dterkallas. Det kan bl.a. avse att
institutet har drabbats av forluster eller sannolikt kommer att
drabbas av forluster som kommer att foérbruka hela eller ett
betydande belopp av institutets egna kapital.

Punkten 2, virdet pd institutets tillgdngar underskrider virdet pd
dess skulder.

Punkten 3, institutet kan inte betala sina skulder 1 takt med att
de forfaller till betalning.

Punkten 4, institutet ir 1 behov av statligt stod. Till denna punkt
finns ett antal undantag. Dessa formuleras enligt f6ljande. Undan-
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tag gors nir sddant stod ges till ett solitt institut fér att undvika
eller avhjilpa en allvarlig storning i ekonomin 1 ett land inom EES
och for att den finansiella stabiliteten ska kunna bevaras, och

1. Stédet antar ndgon av féljande former:

a.en statlig garanti for att garantera likviditetsfaciliteter som
tillhandahdlls av centralbanker p& deras villkor. Hir avses nod-
kredit. Enbart behovet av ett bridskande likviditetsstod frin en
centralbank bér inte vara ett villkor som ger tillrickligt stod for att
ett solitt institut dr oférmoget att betala sina skulder nir de for-
faller till betalning.

b. en statlig garanti for nya skuldférbindelser. Denna punkt
omfattar sidana statliga garantier som framgdr av férordning
(2008:819) om statliga garantier till banker m.fl.

c. ett tillskott av kapitalbas eller f6rvirv av kapitalinstrument till
priser och pd villkor som inte ger foretaget nigon foérdel, nir
varken omstindigheterna som avses 12 § 1, 2, eller 3 eller férutsitt-
ningarna fér nedskrivning eller konvertering av relevanta kapital-
instrument foreligger nir det offentliga stédet beviljas. Detta slag
av statligt stod medger att stater kan kapitalisera livskraftiga banker
om en bank behover 6ka sitt eget kapital som ett resultat av hégre
kapitalkrav pd grund av ett stresstest faststillt pd nationell nivi eller
inom EES och inte kan anskaffa kapital privat pd marknaderna.
Tillskott av kapital kan enligt denna punkt ske utan att anvinda
skuldnedskrivningsverktyget vilket férutsitter resolution. Denna
punkt omfattar det s.k. kapitaltillskottsprogrammet enligt férordning
(2009:46) om kapitaltillskott till solventa banker m.fl.

For vart och ett av undantagen ovan giller att de ska vara
godkinda enligt unionens regler om statligt stéd samt att de ir
tidsbegrinsade skyddsitgirder som ir proportionerliga fér att
motverka konsekvenserna av den allvarliga storningen. De fir inte
anvindas for att kompensera f6r férluster som institutet har ddragit
sig eller inom den nirmaste framtiden sannolikt kommer att &dra
sig.

Ett institut kan inte anses sannolikt fallera enligt denna bestim-
melse. Det krivs att behovet av statligt stéd foreligger och att det
inte foreligger undantag enligt ovan fér att ett institut ska anses
fallera enligt denna bestimmelse.

Eba ska utfirda riktlinjer betriffande tolkningen av de olika
omstindigheter under vilka ett institut ska anses fallera.
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Av 2 § andra stycket framgdr att nir det giller 2 § punkterna 1-3
kan det vara friga om situationer som faktiskt foreligger, de ir
pigdende, eller s§ kan det foreligga objektiva faktorer till stod for att
dessa situationer, inom den nirmaste framtiden, kommer att
toreligga 1 férhillande wll institutet. I det sistnimnda fallet ska det
anses sannolikt att institutet fallerar.

Eba ska utfirda riktlinjer betriffande tolkningen av de olika
omstindigheter under vilka ett institut ska anses fallera eller sanno-
likt kommer att fallera.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.2.

45

Paragrafen genomfor artikel 32.5. 1 resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen férklarar hur den foérutsittning som anges 1 1§
forsta stycket tredje punkten, ska tolkas med avseende pd inne-
borden av nédvindig med hinsyn till det allminnas intresse. For det
forsta klargors att de allminintressen som ir relevanta uttrycks i de
resolutionsindamdl som framgir av 8 kap. 1§. Ett resolutions-
forfarande, inbegripet tillimpningen av minst ett resolutions-
verktyg, dr nodvindigt med hinsyn till det allminnas intresse om
den ir ndédvindigt f6r att uppna ett eller flera av indamaélen och det
ir proportionellt till indamdlen. Dirtill ska resolutionsmyndig-
heten komma fram till att en avveckling av institutet genom
likvidation eller konkurs inte 1 samma utstrickning skulle uppnd
dessa indamal.

Forsta ledet av bedémningen, att ett resolutionsférfarande ir
nddvindigt fér att uppnd indamdlen, bor ta som utgingspunkt
institutets finansiella situation och de problem som har identifierats i
bedémningen av grunden till fallissemang och omfattningen av dessa
problem. Det kan inte vara friga om att endast konstatera att
indamélen kommer att piverkas om inte resolutionsmyndigheten
ingriper utan bedémningen bér vara att paverkan blir sd stor att det
ir nédvindigt att forsitta institutet 1 resolution for att uppnd ett
eller flera av milen. T dessa fall bor typiskt sett ett resolutions-
forfarande anses nédvindigt. Alternativet till att inleda ett resolutions-
forfarande 1 den Dbeslutssituation som  resolutionsmyndigheten
befinner sig 1 r likvidation eller konkurs.

Detta sista, att alternativet till resolution ir en avveckling genom
likvidation eller konkurs, blir kanske in viktigare i den andra
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bedémningen, att ett resolutionsférfarande, inbegripet tillimpningen
av ett eller flera resolutionsverktyg, ir proportionerligt till ett eller flera
av indamalen. Resolutionsforfarandet ska std 1 rimlig proportion till
det eller de indamal som ska uppfyllas. Med utgdngspunkt i att ett
resolutionsférfarande dr nédvindigt bor en avvigning géras som
landar 1 att detta kan tinkas vara ullrickligt effektive f6r att uppfylla
resolutionsindamilen men inte gi dirutéver. Aven i denna
bedémning bor institutets kopplingar till andra institut och till finans-
marknaderna och inriktningen pi affirsverksamheten beaktas.
Omfattningen av det berérda foretagets verksamhet och dess
komplexitetsgrad och den inverkan p& de allminintressen som
uttrycks 1 indamélen som ett fallissemang av ifrdgavarande institut
skulle 8 1 den rddande situationen fér tas 1 beaktande.

Det ir viktigt att understryka att resolutionsmyndigheten ska
gora en sjilvstindig bedémning i varje enskilt fall och i den bedém-
ningen ska vara oférhindrad att beakta alla de omstindigheter den
finner relevanta hinforliga till institutet 1 friga och situationen pd
finansmarknaderna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.2.

5§

Paragrafen genomfér artikel 33.1 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att ett finansiellt institut som ir
dotterforetag till ett institut eller utlindskt institut fir forsittas i
resolution. Det finns enligt forsta stycket inte ndgon skyldighet att
forsitta ett finansiellt institut i resolution. Det torde dock kunna
bli aktuellt vid resolution av en koncern med flera ingdngspunkter
for att 16sa koncernens samlade problem. Om ett institut ir i
resolution och det kommer in en ansdkan om att det finansiella
institutet ska forsittas 1 konkurs, kan resolution vara ett bittre
alternativ for att 3 till stdnd en samordnad avveckling av moder-
och dotterforetag.

Det svenska finansiella institutet kan vara dotterféretag till ett
institut 1 Sverige eller ett institut 1 ett annat land inom EES. Dessa
ska uppfylla de férutsittningar f6r resolution som giller for dem. T
det forstnimnda fallet ska forutsittningarna for resolution vara
uppfyllda enligt 1§. I friga om ett utlindskt institut giller dock
bestimmelserna om resolution i det landet. De torde dock likna
dem i svensk ritt eftersom de ska inférliva resolutionsdirektivet.
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En ytterligare férutsittning for att det finansiella institut ska
forsittas 1 resolution, dr att dven det uppfyller de férutsittningar
som riknas upp 1 1§, jimférd med 2-4§§. Om ett institut
uppfyller férutsittningarna fér resolution kan det, beroende pi
kopplingarna mellan féretagen, 6ka sannolikheten for att dven det
finansiella institutet fallerar. Huruvida det ir tllrickligt for ate det
ska anses foreligger objektiva grunder for ett fallissemang dven 1 det
finansiella institutet, fir bedoémas fran fall ull fall. Fér att det
finansiella institutet ska forsittas i resolution ska emellertid ocksd
alternativa dtgirder vara uttdomda. Dessutom ska det vara 1 det
allminnas intresse. I friga om ett finansiellt institut kan
allminintresset vara knutet sivil ull det individuella finansiella
institutet och till méjligheterna att genomféra en resolution av en
koncern.

Det kan ocksd vara tillrickligt att skriva ned eller konvertera
relevanta kapitalinstrument 1 institutet och d behéver det finansiella
institutet inte forsittas 1 resolution.

Av andra stycket framgdr att det dr den utlindska resolutions-
myndighet som ansvarar {6r det utlindska moderinstitutet som ska
prova om férutsittningarna for resolution dr uppfyllda betriffande
det.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.4

6§

Paragrafen genomfor artikel 33.2 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafens forsta stycke behandlar nir ett finansiellt holding-
foretag, ett blandat finansiellt holdingféretag eller ett holdingféretag
med blandad verksamhet fir forsittas i resolution. Dessa begrepp
definieras 1 2 kap. Det dr hir friga om ett moderforetag till ett
institut. Det dr samma forutsittningar som ska vara uppfyllda for
att ett holdingforetag ska forsittas i resolution som for ett
finansiellt institut som ir dotterforetag. Vi hinvisar dirfor till
forfattningskommentaren till 5 §.

Dotterinstitutet som ska uppfylla férutsittningarna fér resolu-
tion kan finnas bdde i EES eller i ett tredjeland.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.4.
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79

Paragrafen genomfér artikel 33.4 forsta stycket 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgir nir de uppriknade holdingféretagen fir
forsittas 1 resolution trots att de sjilva inte uppfyller férutsitt-
ningarna. Férutsittningarna ska dock vara uppfyllda av ett institut
eller ett utlindskt institut. Det ir hir friga om situationer di ett
svenskt eller utlindskt instituts fallissemang hotar ett annat sidant
institut eller hela koncernens finansiella stillning (jfr 10 kap.).
Resolution av moderforetaget ska ocksd vara nédvindigt for att
hantera dessa problem. I en situation som den som behandlas i
paragrafen kan det foér rekonstruktionen eller avvecklingen vara
tillrickligt att vidta dtgirder mot holdingforetaget. Bestimmelsen
utesluter dock inte att fler foretag dn holdingforetaget forsitts 1
resolution, sdsom vid resolution med flera ingdngspunkter.

Det institut som fallerar ska finnas inom EES och fallissemanget
ska pdverka andra institut hemmahdorande inom EES. Om det ir
friga om ett tredjelandsinstitut giller 10 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.4.

89

Paragrafen genomfor artikel 33.3 1 resolutionsdirektivet.

For att vara ett holdingforetag med blandad verksamhet ricker
det med att det finns ett institut 1 koncernen och den évriga verk-
samheten ir artskild. Ett sidant féretag fir inte forsittas i resolu-
tion for att hantera koncernens problem om det finns ett finansiellt
holdingféretag som direkt eller indirekt innehar aktier eller andelar
1institutet. I s fall ska 8tgirderna vidtas via det finansiella holding-
foretaget.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.4.

9§

Paragrafen genomfér artikel 33.4 andra stycket i resolutions-
direktivet.

Som nimns i det foregiende ska ett institut eller ett utlindskt
institut som ir dotterforetag till ett 1 6 och 7 §§ nimnt holding-
foretag uppfylla forutsittningar foér resolution. Det idr inte
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osannolikt att det finns koncerninterna avtal av olika slag och att
dessa avtal leder till att kapital kan skjutas till av ett dotterforetag
till institutet for att ticka forluster som det har gjort. Foretagen
kan ocksd ha kommit 6verens om att fordela férlusterna mellan
varandra pd ett visst sitt. Myndigheterna kan ocksd ha beslutat att
forlusterna ska fordelas pd ett visst sitt mellan koncernforetagen
genom nedskrivning eller konvertering av relevanta instrument.
Enligt denna paragraf ir det méjligt att bortse frin denna typ av
kapitaloverforingar eller forlustdelningsarrangemang under vissa
forutsittningar.

Enligt forsta stycket fir resolutionsmyndigheten sjilvt fatta
beslut om koncernen inte ir grinséverskridande.

Enligt andra stycket far resolutionsmyndigheten komma verens
med en utlindsk myndighet hemmahérande inom EES om att
bortse frin kapitaloverféringar och férlustdelningsarrangemang.
Den utlindska myndighet som avses ir den som ansvarar for
holdingféretaget.

Tredje stycket behandlar den situationen att resolutionsmyndig-
heten ansvarar f6r holdingforetaget. Den fir di komma éverens med
den myndighet som ansvarar f6r det utlindska institutet.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.4.

10§

Paragrafen genomfor artikel 94.5 i resolutionsdirektivet.

Som framgir av 26 kap. fir resolutionsmyndigheten under vissa
foérutsittningar erkinna resolutionsférfaranden initierade 1 tredje-
land. Resolutionsmyndigheten fir emellertid ocksd besluta att vidta
resolutionsitgirder mot moderféretaget till institutet i1 tredjeland
om de forutsittningar som anges i denna paragraf ir uppfyllda. For
det férfarandet giller d& svensk ritt.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 22.5.7.

11§

Paragrafen genomfor artikel 96 1 resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr under vilka forutsittningar som
resolutionsmyndigheten fir besluta att vidta dtgirder mot en filial
till ett institut hemmahérande i ett land utanfér EES. Tredjelands-
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institut  fdr bara driva verksamhet efter tillstind frin
Finansinspektionen, se 4 kap. 4 § LBF och 4 kap. 4 § LVM.

De 3tgirder som resolutionsmyndigheten fir vidta ir desamma
som de som vidtas mot ett institut men med den skillnaden att de
bara avser egendom i filialen. Det ir alltsd inte friga om att forsitta
tredjelandsinstitutet 1 resolution utan att hantera filialens verk-
samhet. Det kommer dirfér att innebira vissa begrinsningar av
vilka dtgirder som ir mojliga att vidta.

Exempelvis ir bestimmelserna i 12 kap. tillimpliga dven 1 detta

fall.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 22.5.8.

12§

Paragrafen genomfor delar av artikel 83 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att beslutet om att forsitta ett institut
under resolution ska offentliggdras av resolutionsmyndigheten s
snart som mojligt. De nirmare bestimmelserna om var beslutet ska
offentliggéras kommer att framgd av foreskrifter meddelade av
regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.7.

10 kap. Beslut om resolution som ror grinsoverskridande
koncerner

1§

Paragrafen genomfor artikel 91.1 1 resolutionsdirektivet.

I denna och efterféljande paragrafer beskrivs det férfarande som
ska tillimpas om resolutionsmyndigheten faststiller att férutsitt-
ningarna ir uppfyllda for att férsitta ett dotterfoéretag som ingdr i
en grinsoverskridande finansiell koncern 1 resolution. Enlig denna
bestimmelse ska resolutionsmyndigheten dd omgdende underritta
dels den samordnande tillsynsmyndigheten, dels alla de 6vriga
myndigheter som ir medlemmar i resolutionskollegiet fér kon-
cernen. En sddan underrittelse ska dock féregds av ett beslut av
resolutionsmyndigheten dir den konstaterar dels att foretaget
uppfyller forutsittningarna for resolution, dels vilka &tgirder som
bér vidtas. Det faststillande som resolutionsmyndigheten gor 1
detta skede utgdér dock inte ndgot beslut om resolution enligt
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9 kap. Ett sddant beslut fir fattas nir den process som beskrivs i
efterfoljande paragrafer dr avslutad. I princip kommer dock under-
rittelsen att ha samma innehdll som det planerade beslutet. Detta
hindrar dock inte att beslutet kommer att i ett delvis annat
innehill efter 6verliggningarna med myndigheterna i de andra EES-
staterna.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.5.1.

2§

Paragrafen genomfér artiklarna 91.3 och 91.5 i resolutions-
direktivet.

Av artikel 91.2 foljer att en resolutionsmyndighet pd koncernivd
nir den mottar en underrittelse som avses i 1 § efter samrdd med
ovriga medlemmar i det berérda resolutionskollegiet, ska bedéma
bl.a. om resolutionsdtgirderna eller andra &tgirder sannolikt skulle
leda till att villkoren for resolution uppfylls for ett koncernforetag
koncernenhet i1 en annan stat inom EES.

Av bestimmelsen framgdr att resolutionsmyndigheten fir fatta
beslut om den samordnande resolutionsmyndigheten inte har lagt
fram ndgon koncernresolutionsordning inom den angivna tids-
fristen. I praktiken kan detta komma till uttryck pd de tvd olika sitt
som beskrivs 1 artikel 91.3 och 91.5. Det kan komma till uttryck
genom att den samordnande resolutionsmyndigheten underrittar
resolutionsmyndigheten om att de &tgirder som resolutionsmyndig-
heten avser att vidta enligt 1 § 2 sannolikt inte leder till att villkoren
for resolution 1 artiklarna 32 eller 33 i1 resolutionsdirektivet upptylls
for ndgot annat foretag i koncernen som ir etablerat i en annan EES-
stat. Ndgon koncernresolutionsordning upprittas d& inte. Om den
samordnande resolutionsmyndigheten inte har hoért av sig inom
den angivna tidsfristen fir resolutionsmyndigheten ocksd fatta
beslut.

Den samordnande resolutionsmyndigheten ska som huvudregel
gora sin bedéomning inom 24 timmar. Resolutionsmyndigheten
samtycka till att resolutionsmyndigheten fir lingre tid pd sig.
I praktiken baserar detta sig pd en Overenskommelse mellan
myndigheterna.

Ett beslut som resolutionsmyndigheten fattar f&r bara innehilla
de &tgirder som framgir av underrittelsen enligt 1 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.1.
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39

Paragrafen genomfér artiklarna 91.4. 91.7 och 91.9 i resolutions-
direktivet.

Enligt 2 kap. 1§ dr en koncernresolutionsordning en plan fér
resolution av en koncern som upprittas enligt artikel 91.6 i
resolutionsdirektivet. Den samordnande resolutionsmyndigheten
ska foresld en koncernresolutionsordning om de itgirder som
resolutionsmyndigheten har angett att den avser att vidta enligt 1 §
2 sannolikt leder till att villkoren fér resolution 1 artikel 32 eller 33
upptylls for ett koncernforetag i ett annat land inom EES. En
koncernresolutionsordning kan innehdlla en finansieringsplan
enligt artikel 107 1 resolutionsdirektivet.

Av den foreslagna bestimmelsen framgdr att resolutions-
myndigheten ska férséka komma 6verens med den samordnande
resolutionsmyndigheten och de 6vriga berérda resolutionsmyndig-
heterna om planen. En sddan éverenskommelse dr en internationell
overenskommelse enligt 10 kap. regeringsformen. En sidan inter-
nationell dverenskommelse ir bindande for Sverige och resolu-
tionsmyndigheten fir inte fatta nigot beslut som strider mot den.
Direktivet anger inte nigon tidsgrins inom vilken myndigheterna
ska komma 6verens om koncernresolutionsordningen eller fatta
sina separata beslut. Svirigheterna att komma 6verens torde variera
fran fall till fall. Ytterst styrs dock den tid myndigheterna har p3 sig
att komma 6verens av hur bridskande situationen ir (artikel 91.11 1
resolutionsdirektivet) Som regel torde dock myndigheterna behova
komma &verens inom ndgra dagar snarare in nigra veckor, men det
kan inte uteslutas att myndigheter i olika linder har olika syn pd
hur bridskande situationen ir. Det dr dock inte méjligt att ange
nigon tid inom vilken resolutionsmyndigheten ska ta stillning till
nigot av alternativet utan den bedémningen 6verlimnas till resolu-
tionsmyndigheten, som i denna friga kan behéva samrdda med de
berérda svenska myndigheterna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.1.

4§

Paragrafen genomfér artiklarna 91.8 och 91.11 1 resolutions-
direktivet.

1345



Forfattningskommentar SOU 2014:52

Om resolutionsmyndigheten inte kan komma 6verens med de
utlindska resolutionsmyndigheterna fir den enligt forsta stycket
fatta ett eget beslut i frigan. Ett sidant beslut fir dock bara fattas
om de férutsittningar som anges i andra stycket ir uppfyllda.

Det kan inte uteslutas att den dialog som férekommer mellan
myndigheterna leder tll férindringar 1 koncernresolutions-
ordningen s& att den kan accepteras av resolutionsmyndigheten.
Om inte ska resolutionsmyndigheten fatta ett separat beslut om
resolution. De o&vriga berérda resolutionsmyndigheterna kan
antingen gi med pd att tillimpa koncernresolutionsordningen eller
fatta separata beslut. Myndigheterna ska dock samarbeta nira med
varandra 1 syfte att trots de olika besluten koordinera sin strategi
(se artikel 91.12 och 91.13).

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.5.1.

5§

Paragrafen genomfér artikel 91.10 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att de beslut som fattas av en utlindsk
myndighet med anledning av éverenskommelsen giller i Sverige och ir
bindande for resolutionsmyndigheten. Resolutionsmyndigheten fir
alltsd inte fatta beslut som strider mot den utlindska myndighetens
beslut. En utlindsk myndighets beslut f&r dock inte avse en
resolution av ett svenskt foretag.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.1.

6§

Paragrafem genomfér artikel 91.1 1 resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgir vilka bestimmelser som giller nir
resolutionsmyndigheten 1 egenskap av samordnande resolutions-
myndighet mottar en underrittelse som avses 1 artikel 91.1, dvs. en
sddan underrittelse som resolutionsmyndigheten enligt 1§ kan
behova limna for fallerande dotterforetag.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.1.
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79

Paragrafen genomfér artiklarna 91.2 och 91.3 1 resolutions-
direktivet.

Nir resolutionsmyndigheten fir en underrittelse enligt 6 § ir
den enligt paragrafens forsta stycke skyldig bedéma de sannolika
effekterna av resolutionsitgirderna eller de andra &tgirder som
meddelats 1 enlighet med punkt 91.1 b, pd koncernen och féretagen
1 andra EES-stater. Bestimmelsen 1 artikel 91.1 b motsvarar den 1
1§2.

Om resolutionsmyndigheten bedémer att de planerade
dtgirderna leder till att dven andra foretag i koncernen kan bli
foremdl for nationella dtgirder motsvarande resolution, ska
myndigheten féresld en koncernresolutionsordning.

Av paragrafens andra stycke framgdr att resolutionsmyndigheten
ska samrdda med medlemmarna resolutionskollegiet innan den gor
sin bedémning.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.5.1.

8§

Paragrafen genomfér artiklarna 91.7 och 91.11 1 resolutions-
direktivet.

Enligt paragrafen ska resolutionsmyndigheten om den foreslar
en koncernresolutionsordning ska den enligt den foéreslagna
bestimmelsen forsoka komma overens med de o6vriga berdrda
resolutionsmyndigheterna om att den ska genomféras, se
forfattningskommentaren till 3 §. En sidan 6verenskommelse ir en
internationell 6verenskommelse.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.5.1.

99

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten om den inte kan
komma 6verens med de utlindska myndigheterna fir fatta ett
separat beslut for de foretag de ansvarar for. Resolutions-
myndigheten behdver alltsd inte inleda ndgot nytt férfarande enligt
12§.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.5.1.
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10§

Paragrafen genomfor artikel 91.10 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att beslut som fattas av en utlindsk
myndighet sivil efter en 6verenskommelse enlig 8§ som nir
myndigheterna inte kommit 6verens giller dven i Sverige. Ett
sddant beslut fir dock inte avse resolution av ett svenskt foretag.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.

11§

Paragrafen genomfor artiklarna 91.7-91.9 och 91.11 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgir att 3-5§§ giller om den process som
beskrivs 1 artikel 91.1 avser ett utlindskt féretag och resolutions-
myndigheten blir involverade for att det ansvarar f6r hanteringen
av ett dotterféretag som varken ir det fallerande dotterféretaget
eller moderféretaget 1 koncernen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.1.

12§

Paragrafen genomfor artikel 92.1 1 resolutionsdirektivet.

Om resolutionsmyndigheten konstaterar att ett moderféretag
som det ansvarar for uppfyller férutsittningarna fér resolution ska
den enligt forsta stycket faststilla det och ange vilka tgirder den
avser att vidta. Beslutet ska sedan sindas till den samordnande
tillsynsmyndigheten och 6vriga medlemmar 1 ullsynskollegiet. S&
l&ngt 6verensstimmer forfarandet med det som giller nir resolu-
tionsmyndigheten ansvarar for ett dotterféretag i1 en grins-
overskridande finansiell koncern (se 1 §).

Till de &tgirder som resolutionsmyndigheten kan komma att
foresld hor att resolutionen ska genomfoéras pd koncernnivi.
Resolutionen ska 1 s& fall grunda sig pd en koncernresolutions-
ordning som liggs fram av resolutionsmyndigheten. En sddan
ordning fir dock liggas fram bara om férutsittningarna i andra
stycket dr uppfyllda Sammanfattningsvis handlar det om att
huruvida koncernresolution bedéms vara mest limplig bedoms
utifrin nigra olika férutsittningar. Det framgir inte av direktivet
vilken myndighet som ska gora bedémningen, men det bér
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rimligen vara resolutionsmyndigheten. Om inte de ¢vriga myndig-

heterna delar resolutionsmyndighetens bedémning far de forkasta

forslaget. Det framgdr av 13 § som i sin tur hinvisar till 8 och 9 §§.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.5.2.

13§

Paragrafen genomfor artikel 92.2 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir vad som giller om resolutions-
myndigheten inte f6reslir en koncernresolutionsordning. Den ska
di fatta beslut om resolution enligt 9 kap. Den ska dock forst
samrdda med de 6vriga medlemmarna 1 kollegiet. Den ska ocksd
beakta och félja den koncernresolutionsplan som beslutats, se
3 kap. Det behover den dock inte géra om den bedémer reso-
lutionsindamélen uppnis effektivare med andra dtgirder in de som
finns 1 planen. Resolutionsmyndigheten ska ocksd infér sitt beslut
beakta den finansiella stabiliteten i de 6vriga EES-linderna.

Senast 1 samband med underrittelsen enligt 12 § kommer de
myndigheterna i de dvriga myndigheterna inom EES att {4 kinne-
dom om moderforetagets problem. Om resolutionsmyndigheten
inte avser att genomfdra en koncernresolution kan de inte
forhindra det utan bara férsoka piverka den. Om de bedémer att
dtgirderna kommer att paverka de dotterféretag som de ansvarar
for bor de 1 stillet vidta de nationella itgirder som de anser
nddvindiga.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.2.

14§

Paragrafen genomfor artiklarna 92.3 och 92.6 1 resolutions-
direktivet.

Av bestimmelsen framgar att det som sigs i 8 och 9 §§ giller om
resolutionsmyndigheten ligger fram en koncernresolutions-
ordning. Av hinvisningen framgdr att myndigheten om mojligt ska
ingd en internationell 6verenskommelse med 6vriga berérda foretag
om koncernresolutionsordningen eller, om detta inte ir mojligt,
fatta ett individuellt beslut.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.5.2.
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15§

Paragrafen genomfor artiklarna 92.3-92.7 i resolutionsdirektivet.
Av bestimmelsen framgir att vad som giller nir resolutions-
myndigheten ansvarar for hanteringen av ett dotterféretag som
varken ir det fallerande dotterforetaget eller moderforetaget i
koncernen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.5.2.

11 kap. Foljder av ett beslut om resolution for dgare och ledning

1§

Paragrafen genomfér artikel 63.1 b och delar av artikel 72.

I den foreslagna paragrafen framgsr att ett beslut om att forsitta
ett institut eller ndgot annat féretag 1 resolution, automatiskt
innebir att dgare 1 ett foretag eller, 1 forekommande fall, huvud-
minnen 1 en sparbank inte lingre fir besluta 1 frigor som ska
hanteras av stimman. I stillet évertas denna ritt av resolutions-
myndigheten. Detta ir en rittsverkan av beslutet om resolution.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 9.1.

2§

Paragrafen genomfér artikel 63.1 b och delar av artikel 72.

Den kontroll som resolutionsmyndigheten fir over foretaget
innefattar, férutom igares och huvudmins befogenheter, iven
styrelses och verkstillande direktdrens befogenheter. Nir reso-
lutionsmyndigheten har bytt ut styrelseledaméter och verkstillande
direktor (se 3 §) ska den 1 beslut ange att den inte lingre innehar
styrelsens eller den verkstillande direktérens befogenheter.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 9.1.

3§

Paragrafen genomfér artiklarna 34.1c och 63.1 1 i resolutions-
direktivet.

Av bestimmelsen framgir att resolutionsmyndigheten ska utse
en ny styrelse och verkstillande direktor 1 ett féretag nir det blir
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forsatt 1 resolution. Detta innebir ocksé att personer som har varit
styrelseledamoter eller verkstillande direktor inte fir fortsitta att
vara verksamma i samma eller liknande positioner i féretag som
fortsitter att driva verksamheten. Den bestimmelsen ir for det
forsta tillimplig pa foretaget under resolution. Om institutet under
resolution forsitts 1 konkurs 1 anslutning till resolutionsbeslutet
behover dock inte personerna bytas ut. Hur ldng tid som ir rimlig
for att konkursen ska anses intriffa i anslutning till resolutions-
beslutet fir bedomas frin fall till fall.

Om resolutionsmyndigheten inrittar ett broinstitut eller ett
tillgdngsforvaltningsbolag, innebir bestimmelsen fér det andra att
styrelseledaméter och den verkstillande direktéren normalt inte far
himtas frin foretaget under resolution.

Styrelseledaméter som har suttit i styrelsen under den tid som
foretagets problem har uppkommit, torde som regel inte kunna ges
nya eller fortsatta uppdrag 1 foretaget. En eller flera av styrelsens
ledaméter eller dess verkstillande direktdr fir dock fortsitta att
vara verksam i foretaget under resolution eller ndgot féretag som
bildats som ett led i resolutionen, om det ir nédvindigt for att
uppnd resolutionsindamailen. S& kan exempelvis vara fallet om det
nyligen har tillsatts en ny styrelse med tydliga ambitioner att 16sa
institutets problem och institutet ska omstruktureras.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 9.2.

12 kap. Hinder mot exekutiva dtgirder och vissa rittshandlingar
kopplade till resolution

1§

Paragrafen genomfor artikel 86.1.

Av paragrafen framgir, genom en hinvisning till konkurslagen,
att bara resolutionsmyndigheten fir anséka om att ett foretag
under resolution ska férsittas i konkurs.

Bestimmelsen har behandlats i avsnitt 8.9.2.

29

Paragrafen saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet.
Av bestimmelsens forst stycke framgar att utmitning eller annan
verkstillighet enligt utsékningsbalken inte fir dga rum mot ett
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foretag under resolution. Bestimmelsen har 1 huvudsak samma
innebérd som motsvarande bestimmelse 1 2 kap. 17§ forsta
meningen lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion.

Upprikningen ir uttémmande. Det innebir att det t.ex. inte
finns ndgot hinder mot att en pigdende ritteging om inte resolu-
tionsmyndigheten med stéd av 3 § ansoker om, och fir, vilande-
forklaring.

Forbudet mot utmitning avser sdvil beslut om utmitning som
vidare tgirder for verkstillighet av ett sidant beslut. En utmitning
som beslutats innan resolutionsmyndigheten beslutade om
resolution fir alltsd inte genomforas.

Andra stycket behandlar beslut om kvarstad eller betalnings-
sikring. Enligt forsta stycket fir det inte ske verkstillighet av
sddana beslut Av bestimmelsen framgir att en domstol inte heller
far besluta om kvarstad och betalningssikring.

Av tredje stycket framgir att det inte finns ndgot hinder mot
utmitning m.m. for foérpliktelser som uppkommit efter det att
foretaget 1 friga har forsatts i resolution.

Bestimmelsen har behandlats i avsnitt 10.2

3§

Paragrafen genomfér artikel 86.3.
Bestimmelsen har behandlats utférligt i avsnitt 10.2.

49

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 68.1 och 68.3 i resolutions-
direktivet.

Av forsta stycket framgir att en motpart till ett sddant foretag
som anges 1 1 kap. 1§ forsta stycket inte fir vidta vissa dtgirder
med avseende pi ett avtal som ingdtts med foretaget enbart pd
grund av att resolutionsmyndigheten har beslutat om resolution
eller resolutionstgirder. Detsamma giller f6r hindelser som har
direkt koppling till ett sddant beslut. En sddan hindelse kan t.ex.
vara ett gildenirsbyte som sker tll f6ljd av att resolutions-
myndigheten 6verfér verksamhet genom férsiljningsverktyget,
broinstitutsverktyget eller avskiljandeverktyget. En sidan hindelse
kan ocksd vara ett dgarbyte som sker till f6]jd av att aktierna i ett
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foretag under resolution éverférs genom forsiljningsverktyget eller
broinstitutsverktyget. Ett avtalsvillkor som innebir att ett avtal far
sigas upp vid ett gildenirsbyte eller ett dgarbyte ir sidledes utan
verkan om gildenirsbytet eller dgarbytet sker som ett resultat av
resolutionsmyndighetens anvindning av ndgot av 6verférings-
verktygen (se 5 §). Vad som avses med resolutionsdtgirder framgar
av 13 kap. 1 §.

I forsta punkten anges att en motpart inte fir siga upp eller hiva
ett avtal med féretaget enbart p.g.a. ett sddant beslut eller en sddan
hindelse som anges ovan. Av andra punkten {5ljer att en motpart
inte heller fr dndra villkoren 1 ett avtal pd den grunden. Det skulle
t.ex. kunna gilla dndringar av pris eller leveranstid. I tredje punkten
anges vidare att en motpart inte fir stilla in fullgérelsen eller hilla
inne sin prestation, t.ex. betalning, mot ett sddant foretag.

Fjédrde punkten handlar om sd kallad kvittning och innebir att en
motpart till ett féretag t.ex. inte far kvitta en fordran som féretaget
har pd motparten mot en fordran som motparten har pd foretaget
enbart p.g.a. av ett sddant beslut eller en sidan hindelse som anges
ovan.

Femte och sjitte punkterna behandlar s kallad nettning och
syftar dels pd avtalsvillkor med innebérden att ett antal fordringar
eller skyldigheter omvandlas till en enda nettofordran eller netto-
torpliktelse, dels pd avtalsvillkor om slutavrikning som innebir att
forpliktelser mellan parterna ska slutavriknas. Bdda dessa villkor
innebidr typiskt sett att den tidpunkt vid vilken parterna ska
uppfylla sina forpliktelser enligt ett avtal tidigareliggs, si att de
antingen omedelbart ska infrias och uttrycks som en forpliktelse
att betala ett belopp som motsvarar deras beriknade aktuella virde,
eller upphivs och ersitts med en férpliktelse att betala samma
belopp. Det kan ocksd uttryckas som att en berikning gors av vad
varje part ir skyldig den andre med avseende pd dessa forpliktelser
och att en nettosumma ska betalas av den part som har den storsta
skulden till den andra parten. Innebérden av femte och sjitte
punkten ir sdledes att enbart ett beslut om resolution eller
resolutionsdtgirder, eller en hindelse som har direkt koppling till
ett sidant beslut, inte ger en motpart ritt att utéva nettning pa det
sitt som beskrivs ovan.

Av sjunde punkten framgir att ett sddant beslut eller en sidan
hindelse 1 sig inte heller ger en motpart ritt att ta vidta vissa
dtgirder med avseende pd sikerhetsritter 1 tillgdngar som tillhér
foretaget. Nir det giller att férfoga dver sikerheter innebir det
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t.ex. att en panthavare dr férhindrad att 13na ut en pant till en tredje
part enbart pa den grunden.

Av andra stycket framgr att en motpart inte far gora gillande att
ett beslut om resolution eller resolutionsdtgirder, eller en hindelse
med direkt koppling till ett sddant beslut, dr ett kollektivt
obestindsférfarande enligt lagen (1999:1309) om system for
avveckling av férpliktelser pd finansmarknaden.

Av tredje styc/eet framgdr att férbudet mot att vidta de dtgirder
som anges 1 forsta stycket och att gora gillande kollektivt
obestindsfoérfarande endast giller om foretaget fortsitter att
fullgora visentliga avtalstérpliktelser 1 forhillande till motparten.
Med visentliga avtalsforpliktelser avses bla. betalnings- och
leveransskyldighet samt tillhandah&llande av sikerheter.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.3.

5§

Paragrafen saknar direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr vilken rittsverkan ett avtalsvillkor 1 strid
med det som sigs 14 § har.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.3.

6§

Paragrafen genomfor artikel 68.5. 1 resolutionsdirektivet.

De beslut som resolutionsmyndigheten kan fatta med st6d av
14 kap. 2, 7, 8, 11 eller 12 § ir av sddan karaktir att de skulle kunna
innebdra att ett foretag inte anses fullgéra visentliga avtals-
forpliktelser gentemot sina motparter. Resolutionsmyndigheten
kan med stod av dessa bestimmelser t.ex. tillfilligt fatta beslut om
att stoppa ett foretags betalningar. Om ett foretag inte betalar en
motpart i tid kan det utgdra ett visentligt avtalsbrott som skulle ge
en motpart ritt att vidta de dtgirder som anges i 4 § forsta stycket.
Av paragrafen framgir att ett sddant beslut av resolutions-
myndigheten inte ska betraktas som bristande fullgérelse av fore-
taget vid tillimpning av bestimmelserna 1 det hir kapitlet.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.3.
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79

Paragrafen genomfor delar av artikel 68.1 och delar av artikel 68.3 i
resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att ett forbud enligt 4§ under vissa
omstindigheter ocksd giller fér motparter till andra koncern-
foretag. 1 forsta punkten anges att sd ir fallet betriffande avtal som
ingdtts av ett dotterforetag till ett foretag under resolution, om ett
koncernforetag svarar for fullgorelse av dotterforetagets for-
pliktelser. Med detta avses bl.a. moderbolagsgarantier men iven
annat stod kan komma 1 friga.

Detsamma giller enligt andra punkten betriffande avtal som
ingdtts av ett koncernforetag, om avtalet innehdller s kallade
”cross-default provisions”.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.3.

89

Paragrafen genomfor artikel 68.2 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen ska tillimpas nir ett féretag som ir etablerat 1 ett
land utanfér EES har férsatts i resolution eller resolutionsdtgirder
har vidtagits mot det i det landet, om foretaget har dotterforetag
eller filialer som ir etablerade i Sverige. En forutsittning for
tillimpning ir att resolutionsmyndigheten har erkint resolutions-
forfarandet 1 det land utanfoér EES dir foretaget i friga ir etablerat.
Resolutionsmyndigheten kan erkinna ett sidant resolutions-
forfarande med stod av 27 kap. 2 §. Ett sddant erkinnande innebir
att 4-7 §§ ska tillimpas i férhdllande till dotterféretag eller filialer
som ir etablerade i Sverige.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.3.

99

Paragrafen genomfor artikel 68.6 1 resolutionsdirektivet.

I artikel 9 1 Europaparlamentets och ri3dets férordning (EG) nr
593/2008 anges att internationellt tvingande regler i lagen i det land
dir vissa avtalsforpliktelser ska utféras, eller har utférts, kan
tillerkidnnas verkan om dessa regler fir till £6ljd att avtalets inneh3ll
strider mot lag. Vid bedémningen av om sidana regler ska till-
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erkinnas verkan ska enligt forordningen hinsyn tas till deras art
och syfte liksom till f6ljderna av en eventuell tillimpning.

Av paragrafen framgar att 4-8 §§ ska ha status av sddana inter-
nationellt tvingande regler. Detta innebir att bestimmelserna 1i
friga kan fi foretride framfér de bestimmelser som annars skulle
gilla enligt svenska lagvalsregler. For att sd ska ske krivs att vissa
avtalsforpliktelser ska utforas, eller har utférts, 1 Sverige och att en
tillimpning av bestimmelserna i friga fir tll foljd att avtalets
innehdll strider mot lag. S& skulle t.ex. kunna bli fallet vid en
tillimpning av 4 § d3 ett avtalsvillkor 1 strid med 4 § ir ogiltigt.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.3.

13 kap. Om resolutionsatgirder

1§

Paragrafen genomfor artikel 2.1.40 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar resolutionsdtgirderna.

Av paragrafen framggr att nir resolutionsmyndigheten har beslutat
om att forsitta ett foretag i resolution fir den ocksi besluta om
resolutionsdtgirder.

Resolutionsdtgirder ir de dtgirder som far vidtas f6r att genom-
fora rekonstruktionen eller avvecklingen av ett féretag som forsatts
1 resolution. De kan delas in 1 tv8 huvudsakliga grupper; tillimp-
ningen av ett resolutionsverktyg och 6vriga dtgirder. Som regel ir
det resolutionsmyndigheten som beslutar om resolutions-
tgirderna. Det finns dock ett undantag frin detta. Det dr att det ir
regeringen som beslutar om anvindningen av de statliga stabili-
seringsverktygen.

Var de nirmare bestimmelserna om respektive verktyg och annan
dtgird finns framgdr av hinvisningarna. Dir forklarar vi ocksd vad
som avses med respektive resolutionsitgird.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 5.3.

2§

Paragrafen genomfér artiklarna 31.1, 31.2 andra stycket och 31.3 i
resolutionsdirektivet.
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Av bestimmelserna framgir vad resolutionsmyndigheten ska
beakta vid valet mellan olika resolutionsdtgirder och vid utform-
ningen av dem.

Av bestimmelsen 1 forsta stycket 1 den aktuella paragrafen, ska
resolutionsmyndigheten fér vilja de resolutionsitgirder som bist
uppfyller de resolutionsindamil som ir relevanta 1 det enskilda
fallet. De resolutionsindamél som ir relevanta ir inte bara de utgor
samhillsintressen enligt beslutet om resolution utan dven de 6vriga
mal som ir av betydelse for foretaget. Resolutionsmyndigheten bor
allts8 om mojligt inte vidta dtgirder som kommer i konflikt med
ndgot av resolutionsindamailen.

Bedémningen av vilka resolutionsdtgirder som ska anvindas beror
pa det forsta av vilken typ dtgirder som har bedémts vara nédvindiga
och proportionerliga i resolutionsbeslutet. De resolutionsitgirder
som viljs ska dock inte resultera en mer ingripande behandling av
foretaget, dess aktiedgare eller dess borgenirer in vad situationen
kriver. Vid bedomningen vilka resolutionsitgirder som ska anvindas
méste dirfor hinsyn tas till andra omstindigheter dn indamélen. Dit
hoér bla. det fallerande foretagets situation, orsakerna till
fallissemanget och den samhillsekonomiska situationen liksom till
mojligheten 1 det enskilda fallet att anviinda ett visst verktyg. Som
regel torde det krivas mindre ingripande dtgirder mot ett foretag
som alltjimt har ett positivt eget kapital jimfort med ett féretag vars
egna kapital ir utraderat. Ytterst styrs dock valet av &tgirder av de
bestimmelser som anger nir de fir anvindas. Resolutions-
myndigheten ska emellertid ocksd striva efter att undvika onddig
virdeforstorelse och minimera resolutionskostnaderna. Resolutions-
indamailen stir dock i fokus En virdeforstorelse ir inte onddig om
den 3tgird som vidtogs behover vidtas for att uppnd resolutions-
indamélen.

Resolutionsmyndigheten ska vilja de resolutionsitgirder som
enligt dess bedémning 4r bist. Att myndighetens bedémning stér i
fokus ska ses mot bakgrund att myndigheten kan behéva vilja
mellan flera bra 16sningar. Vilken av dessa som ir bist i det enskilda
fallet kan vara en bedémningsfrdga. Myndighetens bedémning ska
dock grunda sig pd objektiva omstindigheter som redovisas i
beslutet.

Den kan ocksd enligt andra stycket komma att behéva gora en
avvigning mellan de olika indamailen.

Betriffande rangordningen av indamadlen ir utgdngspunkten att
det eller de mél som 1 det enskilda fallet har identifierats som det
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centrala sambhillsintresse som motiverar att foretaget forsitts
resolution, ocksd torde vara det viktigast. Generellt kan det dock
konstateras att indamaélen att sikerstilla att viktiga funktioner kan
uppritthllas och att undvika betydande negativa effekter pd den
finansiella stabiliteten som regel torde ha foretride framfor 6vriga
indamal. Skyddet foér garanterade insittare och investerare torde
som regel ha foretride framfor indamadlet att skydda statliga medel. T
vissa fall kan det emellertid vara nédvindigt att skjuta till offentliga
medel for att undvika stérningar i den finansiella stabiliteten.
Utgdngspunkten idr dock att de 3tgirder som vidtas, utformas pd ett
sitt som minimerar behovet av statligt stod.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.4.

3§

Paragrafen genomfér artiklarna 38.1 andra stycket, 40.1 andra
stycket, 42.1 andra stycket och 63.2 i resolutionsdirektivet.
Paragrafen ger uttryck for att det ir resolutionslagen som ska
tillimpas nir ett institut dr under resolution och att resolutions-
myndighetens beslut blir giltigt oavsett vad som sigs 1 annan lag
eller avtal. Detta innebir att resolutionsmyndigheten nir den
beslutar om och tillimpar resolutionsitgirder inte behéver inhimta
godkinnande eller medgivande frin nigon offentlig eller privat
person, inbegripet aktieigarna eller borgenirerna i institutet under
resolution eller beakta forfarandekrav om att underritta vissa
personer, vilket institutet skulle ha behévt gora f6r motsvarande
dtgirder enligt associationsrittslig lagstiftning. Resolutions-
myndigheten ska diremot f6lja de forfarandekrav som féljer av
resolutionslagen. I ordet underritta inbegrips eventuella krav om
att offentliggdra underrittelser eller prospekt eller om att limna in
eller registrera handlingar hos ndgon annan myndighet.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.2.

4§

Paragrafen genomfor delar av artikel 83 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att beslutet om resolutionsdtgirder ska
offentliggdras s snart som mojligt. De nirmare bestimmelserna
om var beslutet ska offentliggéras kommer att framg3 av foreskrifter
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meddelade avregeringen eller den myndighet regeringen bestimmer.
Bestimmelsen kompletterar den 1 9 kap. 12 §.

Aven ett beslut om att vidta §tgirder mot en EES-filial ska
offentliggéras.

Av bestimmelsen 1 andra stycket framgir att beslut om att
offentliggérandet av vissa resolutionsitgirder 1 kapitel 14 som
handlar om dndring av vissa avtalsvillkor och om férbud mot att
fullgéra forpliktelser, ta 1 ansprdk sikerheter och att utdva vissa
rittshandlingar ska inkludera villkoren for dtgirden och under
vilken tid som 4tgirden giller.

Bestimmelserna behandlas 1 avsnitt 7.7.

5§

Paragrafen genomfor artikel 34.2 1 resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr att resolutionsmyndigheten ska
anvinda resolutionsitgirder pd ett sitt som 1 minsta mojliga mén
piverkar andra koncernféretag eller koncernen i dess helhet och
som minimerar de negativa effekterna pd den finansiella stabiliteten
inom EES. Resolutionsmyndighetens val av resolutionsdtgirder
liksom dess anvindning styrs dock enligt andra stycket primirt av
vilka resolutionsindamdl som ir relevanta och deras rangordning
jimte strivan att undvika onddig virdeférstorelse och minimera
resolutionskostnaderna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.13.

6§

Paragrafen genomfor artikel 34.6 1 resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgir att de resolutionsdtgirder som
resolutionsmyndigheten vidtar inte piverkar de anstilldas ritt till
arbetstagarrepresentanter. Det giller dven vid byte av styrelse eller
tillsittande av en sirskild forvaltare.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.14.

7§

Paragrafen genomfor artikel 34.5 1 resolutionsdirektivet.

1359



Forfattningskommentar SOU 2014:52

Av  bestimmelsen 1 paragrafen framgir att resolutions-
myndigheten bér informera och samrida med representanter f6r de
anstillda innan den vidtar en resolutionsdtgird. Skyligheten dr dock
inte absolut. I detta ligger att resolutionsmyndigheten far avstd frin
information och samrdd om det inte dr limpligt. Grunderna for ett
sddant stillningstagande ska kunna verifieras 1 efterhand.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.14.

8§

Paragrafen genomfor artikel 44.2 tredje stycket 1 resolutions-
direktivet.

Paragrafen innehdller en anvisning till resolutionsmyndigheten
om hur de ska agera om foretaget under resolution har gett ut
sikerstillda obligationer. Av bestimmelsen framgir att resolutions-
myndigheten di ska hilla tillgingar och derivat avtal avskilda frin
de 6vriga tillgdngar som ett institut under resolution har. Den ska
ocksa se till att tillgdngarna tillférs tillricklig finansiering.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.5.

)

Paragrafen genomfor delar av artikel 73 a 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen preciserar den allminna princip som giller enligt
1 kap. 7 §, om att det ekonomiska utfallet for dgare och borgenirer
vid resolution inte fir bli simre in om foretaget i stillet hade
avvecklats genom konkurs eller likvidation. Paragrafen blir tillimplig
nir resolutionsmyndigheten anvinder nigot av overforingsverktygen,
dvs. forsiljningsverktyget, broinstitutsverktyget eller avskiljande-
verktyget for att gora en partiell 6verforing.

Bestimmelsen innebir att resolutionsmyndigheten ska siker-
stilla att det ekonomiska utfallet f6r dgare och de borgenirer vars
fordringar inte 6verforts inte blir simre in om foretaget under
resolution hade forsatts i konkurs eller gitt 1 likvidation. Ett sddant
sikerstillande sker genom att en oberoende person gor en
virdering enligt 7 kap. 12 § varvid det faststills om det ekonomiska
utfallet blivit simre for dgarna eller borgenirerna. Om s8 ir fallet
ska ersittning utgd ur resolutionsreserven i enlighet med vad som

anges 124 kap. 8 §.
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Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 19.2.

10§

Paragrafen genomfér artikel 73 b i resolutionsdirektivet.

I likhet med 9§ utgdr denna paragraf en precisering av den
allminna princip som giller enligt 1kap. 7§, om att det eko-
nomiska utfallet for dgare och borgenirer vid resolution inte fir bli
simre dn om foretaget hade avvecklats genom konkurs eller
likvidation. Paragrafen blir tillimplig om resolutionsmyndigheten
anvinder skuldnedskrivningsverktyget. Resolutionsmyndigheten
ska di sikerstilla att det ekonomiska utfallet foér dgare och de
borgenirer vars fordringar har skrivits ned eller konverterats till
aktier eller andra iganderittsinstrument inte blir simre 4n om
foretaget 1 stillet hade forsatts 1 konkurs eller gdtt 1 likvidation.
Hur ett sddant sdkerstillande ska g3 till framgdr av forfattnings-
kommentaren till 9 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 19.2.

11§

Paragrafen genomfdr artikel 109.1 andra stycket resolutions-
direktivet.

Bestimmelsen motsvarar de 1 10 och 11 §§ men avser insitt-
ningsgarantisystemet.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 19.2 och 21.4.7.

12§

Paragrafen genomfér delar av artikel 67.

Av paragrens forsta stycke framgdr vilka skyldigheter resolu-
tionsmyndigheten ir skyldig att vidta betriffande egendom 1 tredje
land. Utgdngspunkten ir att resolutionsmyndigheten — eller den
ger 1 uppdrag att kontrollera foretaget under resolution — ska vidta
alla nédvindiga dtgirder for att se till att den beslutade resolutions-
dtgirden fir avsedd effekt. Intill det sker, ir resolutionsmyndig-
heten — eller den som fir uppdraget av myndigheten — skyldig att
forvalta tllgdngar etc. eller fullgéra forpliktelser som féljer med
dem.
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Om det efter det att beslutet har fattats visar sig att det dr hogst
osannolikt att 3tgirden kommer att fi effekt, ska resolutions-
myndigheten besluta att dtgirden inte lingre ska gilla. Enligt andra
stycket ska d3 dtgirderna 3tergd. Det betyder exempelvis att beslut
om nedskrivning eller konvertering som har fattats ska &terstillas.
Egendom som har éverférts till en privat aktor ska dterféras och
resolutionsmyndigheten ska betala tillbaka den ersittning som den
mottagit. Villkoren for detta bor framgd av de avtal som
resolutionsmyndigheten upprittar. For att genomfdra en resolution
kommer resolutionsmyndigheten sannolikt att besluta om andra
dtgirder 1 stillet for de som inte giller. Det giller inte minst 1 friga
om nedskrivning eller konvertering.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 22.5.9.

14 kap. Beslut om 4dndring av vissa avtalsvillkor och om férbud
mot att fullgora forpliktelser, ta i ansprak sikerheter och att
utdva vissa rittshandlingar

1§

Paragrafen genomfér artikel 63.1 j i resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen anger att resolutionsmyndigheten fir indra de
angivna avtalsvillkoren i avtal om kvalificerade skulder eller om
relevanta kapitalinstrument som ett féretag under resolution har
ingdtt. Resolutionsmyndigheten kan besluta om indrade avtals-
villkor i enligheten med bestimmelsen som en del av skuldned-
skrivningsverktyget, men ocksd helt fristdende frin tillimpning av
detta verktyg.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.4.

2§

Paragrafen genomfér delar av artikel 69.1 och artikel 69.3 1
resolutionsdirektivet.

I paragrafen ges resolutionsmyndigheten befogenhet att till-
filligt forbjuda fullgorelse av betalnings- och leveransforpliktelser
som foljer av ett avtal som har ingdtts av ett foretag under
resolution. Ett sddant tillfilligt fullgorelseforbud kan vara helt eller
partiellt. Det kan t.ex. avse endast vissa férpliktelser 1 ett avtal, eller
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en viss typ av avtal. Med leveransforpliktelser avses t.ex. for-
pliktelser att leverera virdepapper eller valuta.

Ett beslut om tillfilligt fullgorelseforbud giller dven motpartens
forpliktelser enligt det aktuella avtalet. Motparten ir 1 s fall inte
skyldig att fullgéra sina forpliktelser enligt avtalet. Bestimmelsen
innebir dock inte ett forbud f6r motparten att fullgéra forplikeel-
serna. Motparten har dirfér trots ett beslut om tillfilligt fullgorelse-
férbud ritt att med befriande verkan fullgéra sina foérpliktelser.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.2.

3§

Paragrafen genomfor delar av artikel 69.1 1 resolutionsdirektivet.

I paragrafen anges den maximala tid som ett tllfilligt fullgor-
elseforbud fir gilla och hur den tiden ska beriknas. Bankdag
definieras 12 kap. 1 § 2.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.2.

4§

Paragrafen genomfér artikel 69.2 i resolutionsdirektivet.
Fullgérelse av en betalnings- eller leveransforpliktelse kan infalla
under den tidsperiod som anges i 2 §. Av paragrafen framgr att
fullgorelse 1 sddana fall ska ske omedelbart efter utgingen av den
tidsperioden. Detta giller forpliktelser for bide foretaget under
resolution och foér dess motpart.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.2.

5§

Paragrafen genomfér artikel 69.4 i resolutionsdirektivet.

Resolutionsmyndighetens beslut om tillfilligt fullgérelseférbud
fir inte avse alla typer betalnings- och leveransférpliktelser. Av
paragrafen framgar vilka férpliktelser som undantas.

I forsta punkten anges att forpliktelser som omfattas av insitt-
ningsgarantin undantas. Ett féretag under resolution kan sdledes
trots ett beslut om tillfilligt fullgorelseforbud géra utbetalningar
till insdttare som omfattas av insittningsgarantin.
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Av andra punkten framgir att overforingsuppdrag avseende
betalningar eller leveranser av finansiella instrument som har lagts in i
ett anmilt avvecklingssystem. Anmilt avvecklingssystem definieras i
2 kap. 1§ 1. Exempel pd sddana avvecklingssystem dr Riksbankens
betalningssystem (RIX), Bankgirocentralens betalningssystem,
Euroclears (tidigare VPC:s) virdepappersavvecklingssystem samt
OMX:s system for clearing och avveckling av derivataffirer.
Undantaget giller dven fér administratdrer av sidana system. Av
definitionen framgir att iven vissa utlindska avvecklingssystem
omfattas.

Av tredje punkten foljer att ett beslut om ullfillige fullgorelse-
forbud inte heller fir avse betalnings- eller leveransforpliktelser som
ska fullgéras mot centrala motparter eller centralbanker. Med
centrala motparter avses samma sak som i artikel 2(1) i
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012 av den
4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register.

I fiirde punkten anges slutligen att dven sidana finansiella
instrument och medel som omfattas av lagen (1999:158) om
investerarskydd ska undantas. Det ror sig siledes om sidana till-
gingar som ett foretag hanterar nir det utfor si kallade investerings-
janster it kunder. Med investeringstjinst avses bland annat kop,
forsiljning eller foérvaring av tex. overldtbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument och derivatinstrument.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.2.

6§

Paragrafen saknar direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet. Den
har utformats med 3 kap. 2§ konkurslagen (1987:672) som
forebild.

Av paragrafen framgdr vilken rittsverkan en fullgorelse 1 strid
med resolutionsmyndighetens beslut enligt 2 § har. En bedémning
maste di goras av om motparten ir 1 ond eller god tro om beslutet.
I denna bedémning bor sirskild hinsyn tas till att ett sddant beslut
ska offentliggoras pd sirskilt sitt, och att forbudet giller forst frin
och med den tidpunkten. Det torde i normalfallet bli svirt att
hivda god tro efter ett offentliggorande, med tanke pd hur snabbt
information om ett sddant beslut kan spridas bland finans-
marknadens aktorer.
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Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.5.2.

7§

Paragrafen genomfér delar av artikel 70.1 i resolutionsdirektivet.

I forsta stycket ges resolutionsmyndigheten befogenhet att tillfilligt
forbjuda en borgenir att ta i ansprik sikerheter 1 tillgingar som tillhér
ett foretag under resolution. Ett sddant f6rbud kan, i likhet med ett
beslut om ullfilligt fullgorelseférbud enligt 2§, vara helt eller
partiellt. Det kan t.ex. avse endast en viss typ av sikerhet, eller en
viss sikerhet som innehas av en viss borgenir.

I andra stycket anges den maximala tid som ett férbud enligt
forsta stycket far gilla och hur den tiden ska beriknas. Bankdag
definieras 12 kap. 1 § 2.

Bestimmelsen har behandlats 1 avsnitt 10.5.3.

8§

Paragrafen genomfor artikel 70.3 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten under vissa
omstindigheter ska fatta ett sirskilt beslut om férbud att ta i ansprik
sikerheter dven med avseende p4 andra féretag inom koncernen. Det
sakliga innehdllet 1 det beslutet ska motsvara det sakliga innehéllet 1
det beslut som avses 1 7 §. Det innebir att om ett beslut enligt 7 § ir
begrinsat till att endast avse t.ex. marginalsikerheter si ska samma
begrinsning gilla med avseende pd samtliga dessa koncernforetag.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.3.

9§

Paragrafen genomfor artikel 70.2 i resolutionsdirektivet.

Av forsta stycket framgir att vissa typer av sikerheter ska
undantas fr@n resolutionsmyndighetens befogenhet att tillfilligt
forbjuda en borgenir att ta 1 ansprdk en sikerhet. I forsta punkten
anges att sikerheter som har stillts ut i samband med deltagande i
ett avvecklingssystem undantas, vilket bl.a. omfattar alla realiser-
bara tillgdngar som tillhandahills genom pantsittning, ett dterkops-
avtal eller liknande avtal eller pd annat sitt f6r att sikra rittigheter
och forpliktelser som kan uppstd 1 samband med ett system. Detta
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inkluderar  finansiella  sikerheter enligt artikel 1.4 a1
Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni
2002 om stillande av finansiell sikerhet.

For exempel pd sidana avvecklingssystem som avses 1 forsta
punkten, se forfattningskommentaren till 5§. Undantaget giller
dven 1 férhéllande till administratrer av sidana system.

Av andra punkten foljer att dven sikerheter som innehas av
centralbanker eller centrala motparter undantas frin resolutions-
myndighetens befogenhet att tillfilligt férbjuda en borgenir att ta i
ansprik en sikerhet. Med centrala motparter avses 1 detta samman-
hang samma sak som 1 artikel 2(1) 1 Europaparlamentets och ridets
férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister.

Av andra stycketr foljer att tvd olika typer av sikerheter —
marginalsikerhet och annan pantritt — undantas om de har stillts
ut till nigon av de parter som anges 1 forsta stycket. Med
marginalsikerhet avses 1 allminhet sikerhet uttryckt i en andel av
virdet pd ett finansiellt instrument, t.ex. ett derivatkontrakt, som
maste finnas pd ett visst konto fér att positionen (kontraktet) ska
kunna vidmakth&llas. Det krivs regelmissigt att sikerhet stills vid
avtalets ingdende 1 form av initial marginalsikerhet och lépande
under kontraktets giltighetstid 1 takt med att marknadsvirdet pd
kontraktet dndras i1 form av tilliggsmarginalsikerhet. Behovet av
tilliggsmarginalsikerhet férindras, i allminhet fortlopande. Mot-
parten gor l6pande bedémningen av om det ska krivas ytterligare
sikerhet 1 forhillande till kontraktet. Om s ir fallet, underrittas
investeraren ifriga. (Ds 2013:68 s. 46—47).

Med den andra typen av sikerhet, “vanlig” pantritt, avses att
viss egendom har stillts till en panthavares férfogande som
sikerhet f6r en viss forpliktelse. Pantritten ger panthavaren ritt att
sjilv tillgodogora sig prestationens virde ur den pantsatta egen-
domen, om den prestation som sikerstills inte fullgérs pa ritt sitt.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.3.

10§

Paragrafen saknar direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet. Den
har utformats med 3 kap. 2 § konkurslagen (1987:672) som fére-
bild.
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Av paragrafen framgdr vilken rittsverkan en rittshandling 1 strid
med resolutionsmyndighetens beslut enligt 7 eller 8§ har. En
bedémning miste di goras av om motparten ir i ond eller god tro
om beslutet. Denna bedémning ska ske pd samma sitt som en
bedémning enligt 6§, se forfattningskommentaren till den para-
grafen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.3.

11§

Paragrafen genomfér delar av artikel 71.1 i resolutionsdirektivet.

[ forsta stycket ges resolutionsmyndigheten befogenhet att
tillfilligt férbjuda en motpart till ett féretag under resolution att
utdva vissa rittigheter som féljer av ett avtal som motparten ingdtt
med foretaget. Se forfattningskommentaren till 12 kap. 4 § for en
nirmare redogorelse f6r innebérden av dessa dtgirder. Beslutet kan
avse t.ex. en viss typ av avtal, ett visst bestimt avtal eller vissa
specifika avtalsrittigheter.

I andra stycket anges att en forutsittning for att myndigheten
ska {3 fatta ett sidant beslut ir att foretaget fortsitter att fullgora
visentliga avtalsforpliktelser. Se forfattningskommentaren till
12 kap. 4 § for en redogorelse fo6r vad som avses med visentliga
avtalstorpliktelser.

Av andra stycket framgdr den maximala tid som ett beslut enligt
forsta stycket far gilla och hur den tiden ska beriknas. Bankdag
definieras 12 kap. 1 § 2.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.5.4.

12§

Paragrafen genomfor delar av artikel 71.2 1 resolutionsdirektivet.
Av forsta stycket framgdr att resolutionsmyndigheten under vissa
omstindigheter ocksd fir férbjuda motparter till ett dotterforetag
till ett féretag under resolution att vidta sidana dtgirder som anges
1 11 § forsta stycket betriffande ett avtal med dotterféretaget. Ett
sddant beslut fir enligt forsta punkten endast fattas om foretaget
under resolution har 4tagit sig att svara foér dotterforetagets
forpliktelser. Med detta torde frimst avses moderbolagsgarantier
men iven annat stdd torde kunna komma 1 friga. Ytterligare ett
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krav for att bestimmelsen ska bli tillimplig ir enligt andra punkten
att grunden fér att vidta dtgirden ir obestdnd hos foretaget under
resolution eller dess finansiella stillning 1 &vrigt. Med det
sistnimnda avses t.ex. ett avtalsvillkor som ger motparten ritt att
siga upp avtalet om foretagets under resolution finansiella stillning
dr ogynnsam.

Av andra stycket f6ljer att den tid som ett f6rbud enligt forsta
stycket far gilla ir densamma som for ett f6rbud fér en motpart till
ett féretag under resolution att utdva rittigheter som foljer av ett
avtal som ingdtts med det foretaget.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.5.4.

13§

Paragrafen genomfor delar av artikel 71.2 1 resolutionsdirektivet.

Om resolutionsmyndigheten har anvint, eller kan komma att
anvinda, nigot av oOverforingsverktygen (férsiljningsverktyget,
broinstitutsverktyget eller avskiljandeverktyget) for att gora en
dvertoring, far ett beslut om tillfilligt férbud f6r en motpart att vidta
dtgirder enligt 12§ som huvudregel endast fattas om samtliga
dotterforetagets tillgdngar, rittigheter och férpliktelser som omfattas
av avtalet ocksd har overférts eller kan komma att éverforas. Om
endast en del av dessa tillgdngar, rittigheter och forpliktelser dver-
fors kan resolutionsmyndigheten ind3 fatta ett sddant beslut under
forutsittning att myndigheten sjilv ser till att de forpliktelser som
foljer av avtalet mellan dotterféretaget och motparten sikerstills pd
ett tillfredsstillande sitt. Det kan t.ex. ske genom att resolutions-
myndigheten limnar garantier motsvarande de som limnats av
foretaget under resolution.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.4.

14§

Paragrafen genomfér artikel 71.3 1 resolutionsdirektivet.

Av forsta punkten framgir att avtal som idr hinférliga tll del-
tagande 1 ett anmilt avvecklingssystem ska undantas frin resolu-
tionsmyndighetens befogenhet att fatta beslut enligt 11 och 12 §§.
Anmilt avvecklingssystem definieras 1 2 kap. 1 § 1. For exempel pd
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sddana system, se forfattningskommentaren till 5§. Undantaget
giller dven i férhllande till administratérer av sddana system.

Av andra punkten f6ljer att ett forbud enligt 11 eller 12 § inte
heller fir avse avtal med centrala motparter eller centralbanker.
Med centrala motparter avses samma sak som 1 artikel 2(1) 1
Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transak-
tionsregister.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.4.

5§

Paragrafen genomfor artikel 71.4 i resolutionsdirektivet.

I paragrafen ges en motpart till ett féretag under resolution eller
dess dotterforetag mojlighet att vidta dtgirder enligt 11§ forsta
stycket trots att resolutionsmyndigheten har fattat ett beslut enligt
11 eller 12§. En férutsittning for detta dr att resolutions-
myndigheten har bedémt att foretaget i friga kan fortsitta sin
verksamhet som en ”going concern” och att foretagets tillgdngar,
rittigheter och forpliktelser dirfor inte ska 6verforas eller dess
skulder bli féremal fér nedskrivning eller konvertering genom
anvindning av skuldnedskrivningsverktyget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.4.

16§

Paragrafen genomfér artikel 71.5 a i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir under vilka férutsittningar en motpart
far vidta dtgirder enligt 11 § forsta stycket, om de rittigheter och
forpliktelser som omfattas av avtalet har o&verférts genom
anvindning av ndgot overforingsverktyg (forsiljningsverktyget,
broinstitutsverktyget eller avskiljandeverktyget). Ett sidant avtal
fir t.ex. inte sigas upp enbart pd grund av ett beslut om resolution,
se 12 kap. 4 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.4.
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17§

Paragrafen saknar direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet. Den
har utformats med 3 kap. 2 § konkurslagen (1987:672) som fére-
bild.

Av paragrafen framgir vilken rittsverkan en uppsigning 1 strid
med resolutionsmyndighetens beslut enligt 11 eller 12 § har. En
bedémning miste di goras av om motparten ir 1 ond eller god tro
om beslutet. Denna bedémning ska ske pid samma sitt som en
bedémning enligt 6 § och 10§, se férfattningskommentarerna till
de paragraferna.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.5.4.

18§

Paragrafen genomfor artiklarna 69.5, 70.4 och 71.6 i resolutions-
direktivet.

Ett beslut enligt 2, 7, 8, 11 eller 12 § kan pdverka det finansiella
systemet. Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten ska ta
sirskild hinsyn till detta nir den fattar ett sddant beslut. Om
myndigheten bedomer att ett beslut skulle kunna pdverka det
finansiella systemet negativt kan det sammantaget, dven med hinsyn
till vad myndigheten 1 6vrigt har att beakta vid sin prévning, vara
motiverat att avstd frin att fatta ett sddant beslut. Prévningen fir ske
med utgdngspunkt i omstindigheterna i det enskilda fallet.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 10.5.2, 10.5.3 och 10.5.4.

15 kap. Kompletterande atgirder

1§

Paragrafen genomfor delar av artikel 64.1 1 resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgdr att en forutsittning for att resolutions-
myndigheten ska fi besluta om sddana &tgirder som anges i 24 §§
ir att den gor det 1 anslutning till att den fattar beslut om
resolution eller vidtar en annan resolutionsdtgird. De tgirder som
anges 1 dessa paragrafer kan sdledes inte vidtas sjilvstindigt.
Resolutionsmyndigheten fir endast vidta &tgirderna om den anser
att det dr nodvindigt for att sikerstilla att ett beslut om resolution
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eller en resolutionsdtgird ir indamdlsenlig eller f6r att uppnd ett
eller flera resolutionsindamal.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.7.1.

29

Paragrafen genomfor artikel 64.1 b i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten fir f6rbjuda
en innehavare av dganderittsinstrument som har getts ut av ett
foretag under resolution att forvirva ytterligare sddana instrument.
Med iganderittsinstrument torde avses aktier, teckningsoptioner,
konvertibler och teckningsritter utgivna enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Ett sidant beslut kan t.ex. innebira att teckning av nya
aktier med utnyttjande av optionsritt inte kan ske.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.7.1.

39

Paragrafen genomfor artiklarna 53.2 b och 64.1c i resolutions-
direktivet.

Av forsta stycket framgir att resolutionsmyndigheten fir begira
att en bors, ett virdepappersinstitut eller Finansinspektionen fattar
vissa beslut med avseende pd finansiella instrument som har getts
ut ett foretag under resolution.

I forsta punkten anges att myndigheten fir begira att en bors ska
avsld en begiran om upptagande till handel pi en reglerad marknad
av finansiella instrument som har getts ut av ett féretag under
resolution eller att ett sddant instrument ska avnoteras.

Av andra punkten f6ljer att myndigheten fir framstilla en mot-
svarande begiran till ett virdepappersinstitut avseende handel pd
handelsplattformar.

Av tredje punkten framgdr att myndigheten dven fir begira att
Finansinspektionen beslutar att stoppa handeln med finansiella
instrument som har getts ut av ett féretag under resolution.

I lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden finns bestim-
melser som innebidr att en bors, ett virdepappersinstitut och
Finansinspektionen ska efterkomma en sidan begiran (11 kap.
11a8§, 15 kap. 11 § och 22 kap. 2 a §).
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I andra stycket anges att resolutionsmyndigheten dven fir begira
att en behorig myndighet inom EES fattar ett beslut som motsvarar
nigot av de beslut som anges i forsta stycket. Att det finns
mojlighet f6r dessa myndigheter att fatta ett sidant beslut foljer av
EU-ritten. Vid utdvandet av den befogenheten kommer de
behériga myndigheterna att tillimpa den nationella lagstiftning
som genomfér EU-ritten och inte vare sig EU-ritten direkt eller
svenska bestimmelser. Det kommer 1 paragrafen till uttryck genom
formuleringen motsvarande beslut.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.7.1.

45

Paragrafen genomfoér delar av artiklarna 63 k och 64.1 f i
resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten fir besluta att
siga upp ett avtal med omedelbar verkan eller indra villkoren i ett
avtal som ett foretag under resolution ir part 1. Ett sddant beslut ir
ingripande foér motparten och ska féregds av en proportionalitets-
bedémning. Det fir exempelvis inte leda till att det ekonomiska
utfallet for en borgenir blir simre 4n om foretaget 1 stillet hade
avvecklats genom konkurs eller likvidation, se 1kap. 7§ och
forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Minga ginger torde de problem som uppstir 1 anslutning till att
resolutionsmyndigheten beslutar om resolution eller vidtar en
resolutionsdtgird kunna hanteras genom anvindning av nigon
annan befogenhet. Beslut enligt den angivna paragrafen kan dirfor
inte férvintas bli sirskilt vanligt férekommande.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.7.1.

5§

Paragrafen genomfér delar av artikel 49 i resolutionsdirektivet.
Bestimmelsen anger hur resolutionsmyndigheten ska gd till viga
vid nedskrivning eller konvertering av en skuld som hinfér till ett
derivat.
Nettningsavtal definieras 1 24 kap. 1 § 5.
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Eba, efter samrdd med Esma, ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att specificera de metoder och principer
avseende virderingen av skulder som hinfér sig till derivat.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.12.

16 kap. Sirskild forvaltare

1§

Paragrafen genomfér artiklarna 35.1, 35.2, 35.3., 35.4, 59.1 och 72.1
i resolutionsdirektivet.

Av paragrafens forsta stycke framgar att resolutionsmyndigheten
fir besluta att utse en sirskild forvaltare for ett foretag som ir
forsatt 1 resolution. Resolutionsmyndigheten fir ge den sirskilda
forvaltaren i uppdrag att utféra uppgifter som normalt iligger
stimman och styrelsen. Av andra stycket framgir att den sirskilda
forvaltaren ska f6lja de instruktioner som resolutionsmyndigheten
utfirdar f6r denne. Detta innebir att den sirskilda foérvaltaren
utdvar befogenheterna under resolutionsmyndighetens kontroll.
Det dr upp till resolutionsmyndigheten att i varje enskilt fall
besluta om myndigheten vill begrinsa omfattningen av de uppgifter
den sirskilda forvaltaren ska utféra. Resolutionsmyndigheten kan
ocksd stilla krav pd dess medgivande for vissa dtgirder. Den
sirskilda forvaltarens mandat faststills nirmare genom avtal som
upprittas mellan myndigheten och den sirskilda forvaltaren.

Av tredje stycket framgir att den som utses till sirskild forvaltare
ir 3lagd att frimja de relevanta resolutionsindamilen och att
genomfora resolutionsitgirder 1 enlighet med resolutions-
myndighetens beslut. Denna uppgift ska vara éverordnad alla andra
ledningsuppgifter 1 enlighet med bolagsordningen och nationell
ritt, 1 den min de ir oforenliga. De &tgirderna kan inbegripa
kapitalokning, en omorganisation av institutets dgarstruktur eller
att andra finansiellt och organisatoriskt sunda institut tar Sver
institutet i enlighet med ett resolutionsverktyg.

Av  fiirde stycket framgdr att resolutionsmyndigheten ska
offentliggora tillsittandet av en sirskild forvaltare. Detta gors
limpligen p& myndighetens webbplats.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 9.4.
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29

Paragrafen genomfor artikel 35.1 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen anger att den sirskilda férvaltaren behéver ha den
sirskilda insikt och erfarenhet som uppdraget kriver. Ett exempel
pd nir resolutionsmyndigheten kan finna det limpligt att utse en
sirskild forvaltare ir nir den wvill sikerstilla att foretagets
verksamhet bedrivs pd ett sitt som frimjar resolutionsindamélen
samtidigt som resolutionsmyndigheten inte sjilv vill 6verta
uppgifterna. Foljaktligen behover den sirskilda forvaltaren ha
insikt 1 resolutionsindamilen och hur féretagets verksamhet kan
pdverka dessa. Paragrafen innebir dock att kraven pi insikt och
erfarenhet anpassas efter hur férvaltningsuppdraget ir utformat.

Av andra och tredje stycket framgdr att den sirskilda forvaltaren
inte fir st 1 ett jivsforhdllande till nigon dgare eller borgenir eller
nigon annan som gor att fértroendet f6r den sirskilda férvaltaren
rubbas. Om si ir fallet ska den sirskilda férvaltaren omedelbart
underritta resolutionsmyndigheten om detta. Det ir viktigt att det
finns fortroende for att resolutionsmyndigheten tar de hinsyn till
olika intressen som foljer av denna lag och inte agerar pd ett sitt
som utan grund i lagens indam3l gynnar nigon enskild aktor. Av
detta féljer att om myndigheten utser en sirskild forvaltare att
utféra uppgifter pd dess uppdrag fir det inte heller foreligga risk att
denna stdr 1 ett forhdllande som kan rubba fértroendet for
resolutionsmyndighetens opartiskhet.

Av fjirde stycket framgdr att om forvaltaren visar godtagbara
skil for att avsiga sig uppdraget ska resolutionsmyndigheten
entlediga den sirskilda férvaltaren.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 9.4.

39

Paragrafen genomfér artikel 35.5 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar den sirskilda foérvaltarens skyldighet att
uppritta en skriftlig berittelse. Férutom 1 borjan och slutet av den
sirskilda férvaltarens uppdrag fir resolutionsmyndigheten bestimma
att den sirskilda forvaltaren ska limna en skriftlig berittelse dven
vid andra tillfillen.

Den skriftliga berittelsen ska innehilla férvaltarens bedémning
av foretagets ekonomiska och finansiella situation och, i1 fore-
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kommande fall, de dtgirder som forvaltaren har vidtagit. For att
hinna skaffa sig en god uppfattning av foretagets ekonomiska
stillning dr det rimligt att forvaltaren fir ett par veckor pd sig efter
att denne tilltritt uppdraget for att limna in den forsta skriftliga
berittelsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 9.4.

45

Paragrafen genomfor artikel 35.4 och 35.6.

Paragrafen anger att en sirskild férvaltare fir utses som lingst for
en period av ett &r. Uppdraget kan dock foérlingas om grunderna
for att tillsitta forvaltaren alltjimt foreligger.

I andra stycket framgir att resolutionsmyndigheten med omedel-
bar verkan kan skilja en sirskild forvaltare frin sitt uppdrag utan att
behéva motivera detta. Denna méjlighet ska finnas oavsett vad som
har avtalats mellan resolutionsmyndigheten och den sirskilde for-
valtaren.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 9.4.

5§

Av paragrafen framgdr att den sirskilda foérvaltaren ansvarar for

skada som denne 8samkat bolaget inom ramen fér sitt uppdrag om

det har skett uppsdtligen eller av oaktsamhet. Ansvarsfrigan i det

enskilda fallet fir bedémas utifrin uppdragets omfattning.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 9.4.

17 kap. Atgirder mot dgare

1§

Paragrafen genomfér artikel 37.2, delar av 47.1, delar av artikel 60
och artikel 63.1 h i resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen anger att resolutionsmyndigheten ska besluta om
att aktiekapitalet i ett foéretag under resolution ska minskas i
proportion till féretagets forluster enligt virderingen 1 7 kap. 1 §.

Syftet dr att sikerstilla att principen i 1 kap. 6 § uppricthalls.

Bestimmelsen ir tillimplig pd aktiebolag.
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Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 11.3.

2§

Paragrafen genomfér artikel 47.1 b i resolutionsdirektivet.

Om foretaget under resolution, enligt virderingen 1 7 kap 1§,
har ett positivt eget kapital fir resolutionsmyndigheten spida ut
befintliga aktiedgares dgarandel exempelvis genom att konvertera
skulder till nya aktier.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 11.3.

39

Paragrafen genomfér artikel 47.1 a i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten fir kom-
binera ett beslut enligt 1 § med ett beslut om indragning av aktier
eller en 6verféring av aktier till borgenirer som har fitt sin fordran
helt eller delvis nedskriven.

Resolutionsmyndigheten kan besluta om att vida en eller flera av
tgirderna i bestimmelsen.

Atgirderna i bestimmelsen ska ocks4 vidtas betriffande sidana
personer som har tilldelats, eller {or vars rikning det har getts ut,
aktier till foljd av en utlésande hindelse som intriffat fore eller
samtidigt som foretaget férsattes 1 resolution.

Eba ska utfirda riktlinjer om de omstindigheter d& var och en av
de dtgirder som anges i denna bestimmelse skulle vara limplig.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 11.4.

49

Paragrafen genomfor artikel 37.2, delar av 47.1 och delar av
artikel 60.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten ska kunna
vidta motsvarande tgirder som i 1 och 2 §§ om foretaget under
resolution ir en ekonomisk férening — inklusive en kreditmark-
nadsférening — eller en medlemsbank.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 11.5.

1376



SOU 2014:52 Forfattningskommentar

5§

Paragrafen genomfor artikel 53.1 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen har samma materiella inneh8ll som 22 kap. 22§
(skuldnedskrivningsverktyget). Dirfér hinvisas till forfattnings-
kommentaren dir.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 11.6.

18 kap. Forsiljningsverktyget
1§

Paragrafen genomfér artikel 2.58 i resolutionsdirektivet.

I paragrafen definieras forsiljningsverktyget. Genom hinvis-
ningen till 2 § framgdr att det ska vara friga om en 6verforing av
tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser frin ett foretag under
resolution eller av idganderittsinstrument som har getts ut av ett
sidant foretag. Overforingen kan omfatta samtliga eller vissa av
tillgdngarna, rittigheterna eller forpliktelserna. Detsamma giller
om det dr dganderittsinstrument som dverfors.

Av paragrafen framgdr vidare att mottagaren vid en 6verféring
ska vara en forvirvare som inte ir ett broinstitut eller ett tillgdngs-
forvaltningsbolag, t.ex. en privat kopare. Vad som avses med
broinstitut och tillgdngsférvaltningsbolag framgir av 19 kap. 17§
och 20 kap. 13 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 12.1.

29

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 38.1 och 63.1 ¢ och d i
resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr vad som far verforas genom anvindning
av forsiljningsverktyget.

I forsta punkten anges att tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser
i ett foretag under resolution fir 6verfoéras. Dessa kan vara av
vilken typ som helst. Det finns siledes inte nigra begrinsningar i
det avseendet.

Av andra punkten framgdr vidare att dganderittsinstrument som
har getts ut av ett foretag under resolution fir overféras. De
dganderittsinstrument som torde kunna komma i friga ir aktier,
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teckningsoptioner, konvertibler och teckningsritter (se avsnitt
12.2.1). S8dana iganderittsinstrument kan endast ges ut av aktie-
bolag. Nir det giller foretag under resolution som ir medlems-
banker eller sparbanker torde det 1 praktiken endast bli aktuellt
med inkrdmséverldtelser.

En overféring enligt andra punkten kommer 1 de flesta fall
sannolikt att ske 1 tvd steg. Forst loser resolutionsmyndigheten in
instrumenten frdn innehavaren och direfter 6verfors de till
forvirvaren. I praktiken kommer siledes instrumenten att 6ver-
foras frin resolutionsmyndigheten, inte frdn den ursprungliga
innehavaren av instrumenten.

Resolutionsmyndigheten fir gora flera overforingar frén ett
foretag under resolution till samma forvirvare. Det sker di inom
ramen for samma beslut. Eftersom férsiljningsverktyget enligt
definitionen anvinds for att gora overfoéringar frin ett foretag
under resolution dr det diremot inte mojligt att goéra kom-
pletterande dverforingar efter att ett foretag under resolution har
forsatts 1 konkurs.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 12.2.1 och 12.2.2.

3§

Paragrafen genomfér delar av artikel 38.6 i resolutionsdirektivet.

Av forsta stycket framgar att resolutionsmyndigheten fir gora si
kallade &terforingar, dvs. fora tillbaka sddant som har 6verforts
genom anvindning av forsiljningsverktyget till den ursprungliga
dgaren.

I forsta punkten anges att myndigheten fir féra tillbaka till-
gingar, rittigheter eller forpliktelser till féretaget under resolution.
I likhet med vad som giller vid en &verforing enligt 2 § kan en
dterforing inte ske till féretaget om det har forsatts i konkurs.

En 4terforing kan enligt andra punkten iven omfatta dgande-
rittsinstrument som har getts ut av foretaget under resolution.
S8dana instrument fir foras tillbaka till den ursprungliga inne-
havaren av instrumenten. Vad som avses med iganderitts-
instrument framgdr av foérfattningskommentaren till 2 §.

Av andra stycker framgdr under vilka forutsittningar resolu-
tionsmyndigheten fir gora en terforing.

I forsta punkten anges att si fir ske om mojligheten tll dter-
foring framgdr av beslutet om 6verforing.
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Enligt andra punkten foreligger en sddan mojlighet ocksd om
overforingen har genomférts trots att den inte uppfyller villkoren i
beslutet om 6verforing. Enkelt uttryckt handlar det i dessa fall om
att fel tillgingar, rittigheter, forpliktelser eller dganderitts-
instrument har verforts.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.2.2.

45

Paragrafen saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgidr att det av beslutet om &éverforing ska
framgd under vilken tid dterforing fir ske. Det dr upp till resolu-
tionsmyndigheten att utifrin omstindigheterna i det enskilda fallet
avgora hur ling denna tid ska vara.

I paragrafen anges vidare att dven eventuella 6vriga villkor f6r en
dterforing ska framgd av beslutet om 6verféring. Den ersittning
som ska utgd vid dterforing regleras i 5 §. Villkor enligt detta stycke
skulle kunna bestd i formerna for overforing, nir sjilva 6ver-
foringen ska dga rum eller om alla berérda instrument ska dverforas
samtidigt eller vid olika tillfillen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.2.2.

5§

Forsta stycket saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet och har
utformats med 4 kap. 14 § konkurslagen (1987:672) som férebild.
Andra stycket genomfér delar av artikel 38.6 1 resolutions-
direktivet.

I forsta stycket anges att den som har fitt ersittning vid en
overforing ska betala tillbaka ersittningen om en dterforing ska ske.
Ersittningen ska motsvara den ersittning som erholls frin, eller
betalades till, férvirvaren i samband med &verféringen. Det behover
dock inte vara friga om samma typ av ersittning. Om f{érvirvaren
exempelvis betalat for vissa tillgingar genom att dverta vissa
skulder kan dessa tillgdngar &terlimnas mot ersittning 1 form av
kontanta medel. Om skulder &terfors ska forvirvaren ersitta
foretaget under resolution med ett belopp som motsvarar skulden.
Av andra stycket framgdr iven att mottagaren vid en dterféring ir
skyldig att ta emot det som &terfors.
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Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.2.2.

6§

Paragrafen genomfér artikel 38.13 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen foljer att dgare och borgenirer vars fordringar
inte har verforts till férvirvaren inte har ritt tll de tillgingar,
rittigheter och forpliktelser som har éverforts. Detta giller oavsett
grunden for ett eventuellt ansprik.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.2.4.

7§

Paragrafen genomfér artikel 64.1 a i resolutionsdirektivet.

Den befogenhet for resolutionsmyndigheten som anges 1 forsta
stycket innebir att myndigheten kan besluta att skyldigheter eller
ansvarsforbindelser som ir hinforliga ull tillgdngar, rittigheter eller
forpliktelser som overférs inte ska gilla mot férvirvaren. Det kan
t.ex. rora sig om optionsritter, nyttjanderitter eller licensritter.
Befogenheten har potentiellt l3ngtgiende effekter for berdrda
parter, varfor kravet pd proportionalitet och nodvindighet blir
extra viktigt nir resolutionsmyndigheten utdvar befogenheten.
Resolutionsmyndigheten fir exempelvis inte utéva befogenheten
pa ett sitt som innebir att det ekonomiska utfallet f6r en dgare eller
en borgenir blir simre dn om resolution inte inletts utan féretaget 1
stillet hade avvecklats genom konkurs eller likvidation.

I andra stycket gors undantag for sddana sikerhetsritter som
omfattas av lagens skyddsregler (se 24 kap. 4 §).

I tredje stycket anges att ritt till ersittning enligt direktivet inte
utgdr en sddan skyldighet eller ansvarsforbindelse som avses 1 forsta
stycket. Sddan ersittning kan t.ex. vara ersittning som betalas av en
forvirvare vid en 6verféring genom férsiljningsverktyget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 12.2.5.

89

Paragrafen genomfér artikel 64.1 d, delar av artikel 64.1 f samt
64.2-64.4 1 resolutionsdirektivet.
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Av paragrafen framgir att en forvirvare ska overta samtliga
rittigheter och forpliktelser som omfattas av en dverforing genom
anvindning av forsiljningsverktyget. Om exempelvis en pantsatt
tillgdng Overfors Overtar forvdrvaren den forpliktelse som
pantsittningen innebdr. Paragrafen omfattar dven rittsliga
forfaranden som avser de tillgdngar, rittigheter och férpliktelser
som overfors.

Avtal som har ingdtts av féretaget under resolution fortsitter att
vara gillande. Avtalsvillkoren ir desamma och en motpart har
sdledes ritt att utdva de rittigheter som f6ljer av avtalet, diribland
ritten att siga upp avtalet, om avtalsvillkoren medger en sidan ritt
till f6]jd av en handling eller underldtenhet som begdtts av foretaget
under resolution foére den relevanta &verforingen eller av
forvirvaren efter den relevanta 6verféringen. Ett beslut enligt
14 kap. 2, 7, 8, 11 eller 12 § har dock alltid foretride, se forfatt-
ningskommentarerna till de bestimmelserna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.2.6.

99

Paragrafen genomfér artiklarna 64.1e och 64.2 1 resolutions-
direktivet.

I paragrafen ges resolutionsmyndigheten ritt att 3ligga fore-
taget under resolution och férvirvaren att samarbeta pd visst sitt.
Ett sddant foreliggande fir forenas med vite enligt lagen
(1985:286) om viten, se 29 kap. 9 § och forfattningskommentaren
till den bestimmelsen. Det handlar frimst om att limna informa-
tion men iven andra understédsdtgirder dr tinkbara.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 12.2.7.

10§

Paragrafen genomfér artikel 38.2 och 38.3 i resolutionsdirektivet.

I paragrafen anges att en &verféring genom anvindning av
forsiljningsverktyget ska ske pd affirsmissiga villkor. Vid bedom-
ningen av vad som utgdr affirsmissiga villkor ska den virdering
som gjordes 1 samband med att resolutionen inleddes beaktas, se
7 kap. 1§ och férfattningskommentaren till den bestimmelsen. I
ovrigt fir hinsyn tas till ridande omstindigheter. Innebérden av
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affirsmissiga villkor kan sdledes variera beroende pi mark-
nadsférhdllandena. En viss ersittning kan exempelvis anses vara
affirsmissig 1 en systemkris di det finns ont om képare, medan
samma ersittning inte anses vara affirsmissig i en stabil marknad.
Det finns siledes inget absolut krav pi att den ersittning som
betalas motsvarar det virde som faststillts 1 virderingen. Av kravet
pd att virderingen ska beaktas foljer dock att en avvikelse frin
denna ska kunna motiveras, exempelvis med att marknads-
forhillandena har forindrats sedan tidpunkten for virdering.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.3.1.

11§

Paragrafen genomfor artikel 39.1 och delar av artikel 39.2 i
resolutionsdirektivet.

Av forsta stycket framgdr att de dganderittsinstrument som har
getts ut av ett foretag under resolution eller de tillgdngar, rittig-
heter eller forpliktelser 1 foretaget som ska overféras genom
anvindning av forsiljningsverktyget forst ska bjudas ut till forsilj-
ning pd marknaden. Resolutionsmyndigheten kan anvinda olika
tillvigagdngssitt nir den limnar ett erbjudande om férsiljning pd
marknaden. Vissa tillgdngar och forpliktelser kan exempelvis bjudas
ut till férsiljning separat. Allt som ska dverforas miste dock bjudas
ut till forsiljning.

Av andra stycket {6ljer de krav som erbjudandet om forsiljning
miste uppfylla.

I forsta punkten anges att erbjudandet om forsiljning ska vara
oppet f6r insyn, vilket innebir att det ska vara sd 6ppet som méjligt
med beaktande av ridande omstindigheter och intresset av att
uppnd resolutionsindamilen. Att erbjudandet om forsiljning ska
vara Oppet for insyn innebir exempelvis att de olika potentiella
kdparna ges information om hur processen kommer att gd till,
preliminidr tidsplan etc. Det ir viktigt att notera att den hir
bestimmelsen inte innebir nigot krav pid offentliggérande till
allminheten. Syftet ir endast att sikerstilla att forsiljnings-
processen dr ppen for insyn f6r de parter som medverkar i den.

Av andra punkten framgdr att erbjudandet om férsiljning ska ge
en rittvisande bild av foretaget under resolution och dess
tillgdngar, rittigheter och forpliktelser. Detsamma giller sddana
dganderittsinstrument som har getts ut av foretaget. Nir det giller
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den nirmare inneborden av uttrycket rittvisande bild torde ledning
kunna himtas 1 hur detta begrepp anvints pd redovisningsomridet
(se &rsredovisningslagen [1995:1554]).

I tredje punkten anges att erbjudandet om férsiljning inte ska
gynna eller missgynna potentiella képare pa ett otillbérligt sitt.
Med det avses exempelvis att myndigheten inte ska ge en viss
potentiell kopare tillgdng till information som 6vriga potentiella
kopare inte har tillgdng till liksom att samtliga potentiella kdpare
bor tillitas att limna bud. Bestimmelserna innebir vidare att
resolutionsmyndigheten ska tillimpa objektiva grunder vid bedém-
ningen av de olika buden. Det innebir dock inte nédvindigtvis att
forsiljning ska ske till den person som limnar det hogsta budet om
resolutionsmyndigheten beddémer att resolutionsindamélen bist
uppnds genom forsiljning till en annan person.

Av frirde punkten foljer att erbjudandet om foérsiljning ska vara
fritt frin intressekonflikter. Det innebir exempelvis att det ska
sikerstillas att myndigheten, sdvil som de personer pi myndig-
heten som ir inblandade 1 férsiljningsprocessen, inte har nigra
kopplingar till de olika budgivarna som kan medféra att intresse-
konflikter uppstar.

Av femte punkten framgdr att myndigheten ska beakta behovet
av att uppnad en snabb resolution.

I sjitte punkten anges slutligen att resolutionsmyndigheten ska
striva efter att maximera forsiljningspriset. Eftersom det handlar
om en strivan efter att maximera forsiljningspriset utesluter det
inte att om myndigheten viljer mellan tv4 olika intressenter kan det
siledes vara mojligt att silja till en férvirvare iven om denne inte
erbjuder mest om denna férvirvare indd beddéms vara limpligare
med hinsyn tll resolutionsindamélen. Det kan exempelvis handla
om att myndigheten bedémer att denna férvirvare har bittre
mojlighet att sikerstilla en fortsatt drift av kritisk verksamhet. En
forutsittning torde dock vara att ersittningen beddéms vara
affirsmissig, jimfor kravet 1 10 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.6.1.

12§

Paragrafen genomfor artikel 39.3 1 resolutionsdirektivet.
Av forsta stycket framgir att resolutionsmyndigheten 1 vissa fall
far anvinda forsiljningsverktyget utan att iaktta kravet pd erbjud-
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ande om forsiljning. S4 ir fallet om ett sidant erbjudande sannolikt
hade forhindrat eller forsvirat uppniendet av resolutions-
indaméilen. Aven om det inte anges uttryckligen krivs for att helt
avstd frin kravet pd erbjudande om forsiljning att ett sidant
erbjudande skulle férhindra eller forsvira uppndendet av
resolutionsindamadlen pd ett inte obetydligt sitt.

I andra stycket anges att forsta stycket ska tillimpas pd
motsvarande sitt betriffande enskilda krav i 11§ andra stycket.
Resolutionsmyndigheten kan siledes limna ett erbjudande om
forsiljning utan att uppfylla samtliga de krav som foljer av 11§
andra stycket om det skulle férhindra eller férsvira uppndendet av
resolutionsindamadlen pd ett inte obetydligt sitt.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 12.6.2.

13§

Paragrafen genomfor artiklarna 37.7 a och 38.4 i resolutions-
direktivet.

Av forsta stycket framgir till vem foérvirvaren ska betala ersitt-
ning vid en §verféring genom anvindning av férsiljningsverktyget.
Om det som 6verfors ir tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser ska
ersittningen betalas till foéretaget under resolution. Om det ir
dganderittsinstrument som Overfors ska ersittningen betalas till
den ursprungliga innehavaren av iganderittsinstrumenten.

I andra stycket anges att resolutionsmyndigheten och resolu-
tionsreserven har mojlighet att {3 ersittning for kostnader som
uppstdtt 1 samband med anvindningen av férsiljningsverktyget
genom att avdrag gors frdn den ersittning som betalas av for-
virvaren. De kostnader som ska tickas ska vara rimliga.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 12.3.2.

14§

Paragrafen genomfor artiklarna 38.8 och 63.1 m i resolutions-
direktivet.

Om en 6verforing genom anvindning av forsiljningsverktyget
innebir att aktier dverfors 1 sddan omfattning att innehavet ir att
betrakta som kvalificerat och dirmed kriver tillstdnd av
Finansinspektionen framgdr av paragrafen att inspektionen ska
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handligga ett sidant tillstindsirende skyndsamt. Overforingen fir
inte dga rum forrin Finansinspektionen har godkint forvirvet.

Enligt gillande ritt ska beslut 1 ett sddant drende (igarprévning)
fattas inom 60 arbetsdagar frin det att Finansinspektionen har
bekriftat att den tagit emot tillstdindsansékan. Vad som avses med
skyndsamt fr bedémas utifr@n de aktuella omstindigheterna, men
mot bakgrund av bestimmelsens syfte, att inte férsena anvind-
ningen av forsiljningsverktyget och férsvira uppniendet av
resolutionsindamdlen, bér utgdngspunkten vara att ansdkan
handliggs s snabbt som mgjligt. Det ligger dock 1 sakens natur att
olika ansokningar kan ta olika ling tid att handligga, bl.a. beroende
pd dgarstrukturen och andra férhéllanden hos forvirvaren. Dess-
utom skulle det kunna vara s3 att ansékan behéver kompletteras
med ytterligare uppgifter fér att Finansinspektionen ska kunna
fatta ett beslut.

Vid provningen av en sidan tillstdndsansékan ska undantag
goras frin vissa bestimmelser 1 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden, se 14 kap. 1 a§ lagen om bank- och finansierings-
rorelse respektive 24 kap. 1 a § lagen om virdepappersmarknaden.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 12.4.1.

5§

Forsta stycket 1 paragrafen genomfor artikel 38.7 i resolutions-
direktivet. Andra stycket saknar motsvarighet 1 resolutions-
direktivet.

Enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse respektive lagen
om virdepappersmarknaden giller krav pd tillstdnd for att bedriva
bank- och finansieringsrorelse respektive virdepappersrorelse. Om
forsiljningsverktyget anvinds for att éverféra verksamhet som ir
tillstindspliktig maste siledes forvirvaren ha tillstdnd att bedriva
den aktuella verksamheten. Om férvirvaren inte sedan tidigare har
tillstind behover en ansékan om tillstdnd limnas in wll
Finansinspektionen.

I forsta stycket anges att Finansinspektionen ska handligga en
sddan tillstindsansékan skyndsamt. Vad som avses med skyndsamt
fir bedomas utifrin omstindigheterna i det enskilda fallet, men 1
likhet med 14 § bor utgdngspunkten vara att ansdkan handliggs sd
snabbt som mgjligt.
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Enligt gillande ritt krivs ocks3 tillstdnd av Finansinspektionen
om ett foretag som bedriver bank- och finansieringsrorelse eller
virdepappersrorelse foérvirvar egendom av viss storlek. Dessa
bestimmelser kan aktualiseras bide vid 6verforing av tillgingar,
rittigheter eller forpliktelser och vid 6verféring av dganderitts-
instrument, under férutsittning att férvirvaren bedriver tillstdnds-
pliktig verksamhet.

I andra stycket anges att Finansinspektionen ska handligga en
sidan tillstindsansékan skyndsamt. Aven detta skyndsamhetskrav
innebir att ansdkan ska handliggas s& snabbt som mojligt.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 12.5.

19 kap. Broinstitutsverktyget

1§

Paragrafen genomfor artikel 2.1 60 samt delar av artikel 40.1 1
resolutionsdirektivet.

I forsta stycket definieras broinstitutsverktyget. Av paragrafen
framgdr genom hinvisningen ull 2 § att det ska vara friga om en
overforing av tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser 1 ett foretag
under resolution frin det féretaget eller dganderittsinstrument som
har getts ut av ett foretag under resolution frin en innehavare av ett
sddant instrument. Med dganderittsinstrument torde avses aktier,
teckningsoptioner,  konvertibler ~ och  teckningsritter  (se
avsnitt 13.2.1 som hinvisar till avsnitt 12.2.1). Overféringen kan
omfatta samtliga eller vissa av tillgdngarna, rittigheterna och
forpliktelserna i ett foretag under resolution. Detsamma giller om
det dr dganderittsinstrument som &verfors.

Av paragrafen framgdr vidare att mottagaren vid en 6verféring
ska vara ett broinstitut. Vad som avses med ett broinstitut framgr
av 17 §.

Av andra stycket foljer att resolutionsmyndigheten endast fir
anvinda broinstitutsverktyget for att uppnd det resolutionsindamal
som bestdr i att motverka allvarliga storningar i det finansiella
systemet (se 8 kap. 1§ 1 och forfattningskommentaren till den
bestimmelsen f6r en beskrivning av det resolutionsindamalet).

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.1.
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29

Paragrafen genomfor delar av artikel 40.1 samt artikel 63.1¢c och d 1
resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehéllet motsvaras 1 huvudsak av 18 kap. 2 §. Dirfor
hinvisas till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.2.1.

39

Paragrafen genomfér delar av artikel 40.6 och delar av artikel 40.7 1
resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 3 §. Dirfér hinvisas
uill forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.2.2.

4§

Paragrafen genomfér delar av artikel 40.7 i resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehéllet motsvaras av 18 kap. 4 §. Dirfér hinvisas
till férfattningskommentaren till den paragrafen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.2.2.

5§

Forsta stycket saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet och har
utformats med 4 kap. 14 § konkurslagen (1987:672) som férebild.
Andra stycket genomfér delar av artikel 40.6 i resolutions-
direktivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 5 §. Dirfér hinvisas
till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.2.2.

6§

Paragrafen genomfér artikel 40.3 i resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgdr att de skulder som overfors till ett
broinstitut inte f&r dverstiga virdet av de tillgdngar som overfors.
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Det ir det totala virdet som ska jimfoéras, vilket innebir att om
kompletterande 6verféringar sker ska skulderna och virdet pd de
overtorda tillgdngarna riknas samman.

Det ir mojligt att dverféra mer skulder dn tillgingar frin ett
foretag under resolution, om tillgingar éverfors till broinstitutet pd
annat sitt 1 sidan omfattning att virdet pd broinstitutets tillgdngar
overstiger de skulder som overférts frin foretaget under
resolution. Medel frn resolutionsreserven skulle exempelvis kunna
anvindas for att kapitalisera broinstitutet.

Vid tillimpning av paragrafen ska hinsyn tas till en eventuell
anvindning av skuldnedskrivningsverktyget. Det innebir att det ir
mojligt att 6verfora mer skulder dn tillgdngar, under férutsittning
att skuldnedskrivningsverktyget direfter anvinds for att skriva ned
skulder 1 s&dan omfattning att kravet i paragrafen uppfylls. For att
kunna beaktas miste en sidan nedskrivning ske mer eller mindre
omedelbart efter att skulderna 6verférts till broinstitutet.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.2.4.

7§

Paragrafen genomfor artikel 40.11 1 resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 6 §. Dirfér hinvisas
till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.2.5.

89

Paragrafen genomfor artikel 64.1 a i resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 7 §. Dirfér hinvisas
till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.2.6.

9§

Paragrafen genomfor artikel 64.1 d, delar av artikel 64.1 f samt
64.2—-64.4 1 resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehéllet motsvaras av 18 kap. 8 §. Dirfér hinvisas
till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.2.7.
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10§

Paragrafen genomfér artiklarna 64.1 e och 64.2 1 resolutions-
direktivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 9 §. Dirfér hinvisas
till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.2.8.

11§

Paragrafen saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Det sakliga inneh3llet motsvaras av 18 kap. 10 §. Dirfor hinvisas
till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.3.

12§

Paragrafen genomfor artiklarna 37.7 a och 40.4 i resolutions-
direktivet.

Det sakliga innehdllet motsvaras av 18 kap. 13 §. Dirfor hinvisas
till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.3.

13§

Paragrafen genomfor delar av artikel 41.4 och delar av artikel 41.8 i
resolutionsdirektivet.

Av forsta stycket framgdr att en forsiljning av ett broinstitut eller
dess tllgdngar, rittigheter eller forpliktelser ska ske pa
affirsmissiga villkor. Bide nir overféring sker till ett broinstitut
och frin ett broinstitut (eller nir broinstitutet som sddant siljs) ska
sdledes affirsmissiga villkor tillimpas. Det bor noteras att det inte
innebir att samma villkor behover tillimpas vid en dverféring till
respektive frén ett broinstitut. Med tanke p3 att det kan g3 viss tid
mellan de bdda overforingstillfillena dr det troligt att férhdllandena
pd marknaden generellt sdvil som i den aktuella verksamheten har
forindrats, vilket kan piverka bedémningen av vad som utgor
affirsmissiga villkor.
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Det sakliga innehillet 1 andra stycket motsvaras av 18 kap. 13 §
andra stycket. Dirfér hinvisas till férfattningskommentaren till
den paragrafen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.8.2.

14§

Paragrafen genomfér delar av artikel 41.1 andra stycket 1
resolutionsdirektivet.

Som utgdngspunkt stills samma krav pd verksamhetstillstind
for ett broinstitut som f6r andra féretag som bedriver motsvarande
verksamhet. Om broinstitutsverktyget anvinds for att overfora
verksamhet frdn ett féretag under resolution som innebir att bro-
institutet efter Overforingen kommer att bedriva bank- och
finansieringsrorelse eller virdepappersrorelse krivs dirfor att bro-
institutet ges tillstdnd av Finansinspektionen.

Av forsta stycket foljer att ett broinstitut kan ges tillstdnd att
bedriva sddan verksamhet utan att uppfylla samtliga de krav som
giller enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse respektive
lagen om virdepappersmarknaden fér att f3 bedriva sidan verk-
samhet. Vilka krav som inte behover uppfyllas avgors av
Finansinspektionen. Inspektionen bor dirvid géra en avvigning
mellan, & ena sidan, intresset av att resolutionsindamélen uppfylls
och, 4 andra sidan, intresset av att sikerstilla en sund och stabil
verksamhet 1 broinstitutet och av att undvika att ge broinstitutet
konkurrensfordelar jimfért med andra foretag som bedriver
motsvarande verksamhet. Bestimmelsen innebir dven att de krav
som normalt stills pd utformningen av och innehillet i en ansékan
om tillstdnd kan fringds. Det ir Finansinspektionen som avgor
vilken information som ir nédvindig for att kunna fatta beslut.

Av andra stycket framgdr att Finansinspektionen ska bestimma
under hur ldng tid det sirskilda tillstindet ska gilla. En intresse-
avvigning av det slag som beskrivs ovan bér féregd dven en sddan
bedémning.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.4.

15§

Paragrafen genomfér delar av artikel 41.1 i resolutionsdirektivet.
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Paragrafen avgrinsar tillimpningsomridet fér foregdende
paragraf. Av forsta punkten framgdr att Finansinspektionen endast
far ge tillstdnd enligt 14 § om resolutionsmyndigheten bedémt att
ett sidant tillstdnd krivs for att resolutionsindamalen ska uppnis,
vilket bér framgd av den begiran som myndigheten ska limna in till
Finansinspektionen enligt andra punkten. Finansinspektionen kan
endast ge tillstdnd enligt 14 § om resolutionsmyndigheten begir

det.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.4.

16§

Paragrafen saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehdllet motsvaras av 18 kap. 15§ andra stycket.
Dirtor hinvisas till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlats 1 avsnitt 13.4.

17§

Paragrafen genomfér delar av artikel 40.2 i resolutionsdirektivet.

I forsta stycket definieras broinstitut.

Av forsta punkten framgdr att broinstitutet ska dgas helt eller
delvis av staten. Ett broinstitut kan sdledes vara delvis privat dgt. S3
kan exempelvisa vara fallet om borgenirer har fitt sina fordringar
konverterade till aktier i broinstitutet.

Av andra punkten foljer att foretaget ska ha bildats for att ta
emot tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser frin ett eller flera
foretag under resolution eller dganderittsinstrument som har getts
ut av foretaget under resolution frn innehavaren av ett sidant
instrument. Med iganderittsinstrument torde avses aktier,
teckningsoptioner, konvertibler och teckningsritter (se avsnitt 13.2.1
som hinvisar till 12.2.1).

Av tredje punkten framgdr att syftet med broinstitutet ska vara
att fortsitta utféra de funktioner eller erbjuda de tjinster som
utforts eller erbjudits av foretaget under resolution. Det kan vara
vissa eller samtliga av de funktioner eller tjinster som utfordes
respektive erbjods av foretaget under resolution. En éverféring av
verksamhet till ett broinstitut kan siledes inte ske i syfte att
avveckla den. Detta utesluter dock inte att hela verksamheten
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overtors och att vissa delar av verksamheten direfter avvecklas. I
dessa fall fir en bedémning goéras av huruvida det huvudsakliga
syftet dr att driva verksamheten vidare eller avveckla den.

I andra stycket anges vissa uppgifter som ska framgd av bro-
institutets bolagsordning.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.5.

18§

Paragrafen genomfor delar av artikel 40.2 1 resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgdr hur resolutionsmyndigheten utévar

kontroll &ver ett broinstitut. Det sker genom att myndigheten

foretrider aktierna vid bolagsstimman 1 broinstitutet.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.5.

19§

Paragrafen genomfor delar av artikel 41.2 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att ledningen ska se till att verksamheten
i ett broinstitut bedrivs i syfte att uppnd resolutionsindamailen.
Verksamheten ska 1 princip bedrivas i syfte att uppnd samtliga
resolutionsindamal. Detta giller trots att det endast ir det
resolutionsindamal som bestdr 1 att motverka allvarliga stérningar 1
det finansiella systemet som ligger till grund fér ett beslut att
anvinda broinstitutsverktyget. I den mdn de olika resolutions-
indamilen skulle komma i konflikt med varandra bér dock det
resolutionsindamal som bestdr i att motverka allvarliga storningar i
det finansiella systemet ha foretride.

P3 ett generellt plan kan konstateras att resolutionsindamélen
uppnds genom att broinstitutet bedriver en sund och stabil verk-
samhet. Mer specifikt innebir bestimmelsen exempelvis att
verksamheten ska bedrivas s att kritisk verksamhet uppritthills.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.6.

20§

Paragrafen ir ny och genomfér delar av artikel 41.2 i resolutions-
direktivet.
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Av forsta stycket framgdr att ledningen 1 ett broinstitut ska ha
som mélsittning att silja de tillgingar, rittigheter och férpliktelser
som overforts till det. Det bér dock noteras att ledningen méste
verka inom ramen f6r tillimpliga regelverk, t.ex. vad giller kon-
kurrensbegrinsande dtgirder. Av detta f6ljer att det inte ir sikert
att en forsiljning kan ske till vilken privat aktér som helst.

I andra stycket anges att forsiljningen ska ske vid limplig
tidpunkt. Vid en bedémning av vad som utgér limplig tidpunkt ir
utgdngspunkten att ledningen bor striva efter att genomfora
forsiljningen s& snart som mojligt. I vissa fall kan det dock vara
motiverat att avvakta nigot med férsiljningen. Ledningen skulle
t.ex. kunna bedéma att resolutionsindamilen bist uppnds genom
att fortsitta att bedriva verksamheten ytterligare en tid.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.6.

21§

Paragrafen genomfér artikel 40.6 b i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten fir silja
broinstitutets tillgingar, rittigheter eller forpliktelser till exempel-
vis en privat képare. En sddan forsiljning dr ett naturligt inslag i
den verksamhet som bedrivs av ett broinstitut och ir ett av de sitt
som broinstitutets verksamhet kan avvecklas p3, se 23 § forsta
stycket 2 och forfattningskommentaren till den paragrafen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.7.

22§

Paragrafen genomfor delar av artikel 41.1 1 resolutionsdirektivet.

I forsta punkten anges att resolutionsmyndigheten ska godkinna
den verkstillande direktoren i broinstitutet. Det innebir att
styrelsen eller stimman ger forslag till verkstillande direktér och
att resolutionsmyndigheten sedan tar stillning till huruvida denna
person ska godkinnas som verkstillande direktor. Om en viss
person ska godkinnas eller inte fir avgdras av myndigheten utifrin
omstindigheterna 1 varje enskilt fall. Om broinstitutet har tillstind
for bank- och finansieringsrorelse eller virdepappersérelse ska den
verkstillande direktéren dven ledningsprévas av Finansinspektionen.
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Av andra punkten framgir att resolutionsmyndigheten ska
faststilla arbetsordningen for styrelsen 1 ett broinstitut 1 enlighet
med de bestimmelser som giller f6r faststillande av arbetsordning
enligt aktiebolagslagen. Normalt sett ir det styrelsen 1 ett aktie-
bolag som faststiller arbetsordningen for sitt arbete. Férutom det
faktum att det dr resolutionsmyndigheten som beslutar om arbets-
ordningen ska alltsd aktiebolagslagens bestimmelser tillimpas iven
1 6vrigt nir det giller arbetsordningen, t.ex. vad giller innehillet i
den.

I tredje punkten anges att resolutionsmyndigheten ska godkinna
broinstitutets strategiska mal och riskstrategi. Detta inkluderar
dven dndringar av eller tilligg till broinstitutets strategiska mal och
riskstrategi. Om resolutionsmyndigheten inte godkinner bro-
institutets strategiska mal eller riskstrategi ska dessa inte inforlivas
i verksamheten.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.7.

23§

Paragrafen genomfér delar av artikel 41.3 samt artiklarna 41.5 och
41.9 i resolutionsdirektivet.

I forsta stycket anges under vilka omstindigheter resolutions-
myndigheten ska besluta om avveckling av ett broinstitut eller om
forsiljning av ett broinstituts aktier.

Enligt forsta punkten ska verksamheten 1 ett broinstitut upphora
om broinstitutet inte lingre uppfyller villkoren foér att vara ett
broinstitut. S§ ska exempelvis ske om syftet med broinstitutets
verksamhet inte lingre ir att utféra de funktioner, eller erbjuda de
janster, som utforts eller erbjudits av det féretag under resolution
fran vilket 6verféringen skedde.

Av andra punkten framgdr att verksamheten 1 ett broinstitut ska
upphora om en visentlig del av broinstitutets tillgdngar, rittigheter
och forpliktelser siljs. Det kan noteras att det finns en viss 6ver-
lappning mellan férsta och andra punkten eftersom en forsiljning
av en visentlig del av broinstitutets tillgingar, rittigheter och
forpliktelser ofta torde innebira att broinstitutet inte lingre avser att
utféra de funktioner eller erbjuda de tjinster som utforts respektive
erbjudits av foretaget under resolution. De omstindigheter som anges
1 forsta punkten kan dock vara uppfyllda dven i andra fall.
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I tredje punkten anges slutligen att verksamheten 1 ett broinstitut
ska upphora nir det har gitt tvd r frdn dagen f6r den sista 6ver-
foringen frin ett foretag under resolution. I fall broinstituts-
verktyget har anvints for att dverféra tillgdngar, rittigheter eller
torpliktelser vid flera ullfillen dr det alltsd den sista éverféringen
som ir relevant i sammanhanget.

Avveckling av ett broinstituts verksamhet kan ske genom
fusion, delning eller genom att broinstitutet gir i likvidation. Det
kan ocks3 ske genom att staten siljer sina aktier i broinstitutet. En
sddan forsiljning kan t.ex. bli aktuell om broinstitutet har privata
dgare som har blivit inkonverterade genom att resolutions-
myndigheten har anvint skuldnedskrivningsverktyget. Om staten
siljer sina aktier kommer resolutionsmyndigheten att upphéra med
att utéva kontroll &ver broinstitutet genom att aktieigarna ges
rostritt pd bolagsstimman.

Avveckling bér ocksd kunna ske genom att de forvaltade ull-
gingarna, rittigheterna och forpliktelserna siljs utan att broinstitutet
gar 1 likvidation. I denna situation kommer det inte bedrivas nigon
verksamhet 1 bolaget efter att tillgingarna, rittigheterna och for-
pliktelserna har silts. Staten kommer fortfarande iga bolaget och
kommer dirmed att ha ett ”stdende broinstitut” som snabbt kan tas
1 bruk om situationen kriver det.

Av andra stycket foljer att om tillgdngar, rittigheter eller
forpliktelser har overforts till ett broinstitut frin flera foretag
under resolution ska férvaltningen av de tillgingar, rittigheter och
forpliktelser som 6verforts enligt forsta stycket 2 och 3 upphora
genom att de tillgingar, rittigheter och forpliktelser som hinfors
till respektive foretag under resolution siljs eller avvecklas. Det
innebir sdledes att det ir mojligt att anvinda ett broinstitut under
lingre tid dn vad som féljer av forsta stycket om institutet har
overtagit tillgdngar, rittigheter och férpliktelser frin flera olika
foretag under resolution vid olika tillfillen. I princip finns 1 dessa
fall ingen bortre grins for hur linge ett broinstitut kan bedriva
verksamheten. Det dr dock nédvindigt att avveckla de tillgingar,
rittigheter och forpliktelser som hinférs till respektive foretag
inom den tidsperiod som anges forsta stycket tredje punkten.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.8.1.
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24§

Paragrafen genomfor artiklarna 41.6 och 41.7 1 resolutions-
direktivet.

I forsta stycket anges under vilka omstindigheter den tidsperiod
som anges 124 § forsta stycket 3 fir forlingas.

Av forsta punkten foljer att f6rlingning far ske om det ir sanno-
likt att den leder till att en visentlig del av broinstitutets tillgingar,
rittigheter och forpliktelser siljs eller att broinstitutet inte lingre
uppfyller forutsittningarna for att vara ett broinstitut. S3 kan
exempelvis bli fallet om broinstitutets tillgdngar avvecklas och dess
skulder infrias i sdan omfattning att syftet med broinstitutet inte
lingre kan sigas vara att fortsitta bedriva den verksamhet som
bedrevs av féretaget under resolution.

I andra punkten anges att forlingning fir ske om det ir
sannolikt att den leder till att broinstitutet fusioneras med ett annat
foretag. Det faktum att det uppstills krav pd sannolikhet innebir
att det miste finnas objektiva faktorer till stéd for att en fusion kan
komma till stind, t.ex. genom att diskussioner férs med ett annat
foretag om fusion.

Av tredje punkten f6ljer slutligen att forlingning dven fir ske om
det anses nodvindigt for att sikerstilla att resolutionsindamalen
uppnids. Det kan t.ex. handla om att broinstitutet bedriver kritisk
verksamhet vars upphorande kan pdverka den finansiella stabili-
teten negativt.

I andra stycket anges att resolutionsmyndigheten endast far fatta
beslut om forlingning om det ir motiverat med hinsyn ill
marknadsférhéllandena och 6vriga omstindigheter.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 13.8.1.

25§

Paragrafen genomfér artikel 41.4 1 resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehdllet motsvaras av delar av 18 kap. 11 §. Dirfor
hinvisas till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 13.8.3.
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20 kap. Avskiljandeverktyget
1§

Paragrafen genomfér artikel 2.1 55 i resolutionsdirektivet.

I paragrafen definieras avskiljandeverktyget. Av bestimmelsen
framgdr genom hinvisningen till 3 § att det ska vara friga om en
overfoéring av tillgingar, rittigheter eller forpliktelser frén ett
foretag under resolution eller ett broinstitut. Vidare framgir att
overforingen ska ske till ett tillgdngsfoérvaltningsbolag. Vad som
avses med tillgdngsforvaltningsbolag framgdr av 13 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.1.

29

Paragrafen genomfor artiklarna 37.5 och 42.5 1 resolutions-
direktivet.

I forsta stycket anges under vilka férutsittningar avskiljande-
verktyget fir anvindas.

Av forsta punkten framgir att avskiljandeverktyget fir anvindas
om férhdllandena pd marknaden for de tillgingar som 6verfors ir
sddana att en omedelbar avyttring av tillgdngarna skulle {8 negativa
effekter pd ndgon finansiell marknad. S& skulle exempelvis kunna
bli fallet om en forsiljning av tillgdngar 1 samband med en avveck-
ling genom konkurs bedéms kunna leda till kraftiga fall i tillgdngs-
priser, eftersom detta 1 sin tur kan piverka den finansiella
stillningen hos andra aktérer pd marknaden.

Av andra punkten fdljer vidare att avskiljandeverktyget fir
anvindas om 6verforingen dr nédvindig for att verksamheten 1 det
foretag frén vilket tillgdngarna, rittigheterna eller forpliktelserna
overfors ska fungera tillfredsstillande. S& kan t.ex. vara fallet om
det finns vissa problemtillgingar i ett féretag under resolution som
skapar osikerhet kring dess finansiella stillning och dirmed
forsvarar f6r foretaget att finansiera sig pd marknaden.

I tredje punkten anges slutligen att avskiljandeverktyget fir
anvindas om 6verforingen ir nédvindig fér att maximera intikterna
frin avvecklingen av ett foretag under resolution. Det handlar
siledes om en situation dir forvaltning 1 ett tillgingsforvale-
ningsbolag férvintas ge ett bittre ekonomiskt utfall in en avveckling
genom konkurs eller likvidation.
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Av andra stycket framgir att avskiljandeverktyget endast fir
anvindas i foérening med ett annat resolutionsverktyg, dvs. i
forening med forsiljningsverktyget, broinstitutsverktyget eller
skuldnedskrivningsverktyget.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.2.

3§

Paragrafen genomfér artiklarna 42.1, 42.8 och 63.1 d i resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr vilka tillgingar, rittigheter och for-
pliktelser som fir overféras genom anvindning av avskiljande-
verktyget. Det dr mojligt att dverfoéra samtliga eller endast vissa
tillgdngar, rittigheter och férpliktelser 1 ett eller flera féretag under
resolution eller broinstitut. Det ir dock inte méjligt att verfora
dganderittsinstrument som har getts ut av ett foretag under
resolution till ett tillgdngsférvaltningsbolag. Detta dr en skillnad
jimfort med forsiljningsverktyget och broinstitutsverktyget.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.3.1.

4§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 42.9 och 42.10 1 resolutions-
direktivet.

Det sakliga inneh&llet motsvaras av 18 kap. 3 § och 19 kap. 3 §.
Dirfor hinvisas till forfattningskommentarerna till de bestim-
melserna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.3.2.

5§

Paragrafen genomfor delar av artikel 42.10 1 resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehéllet motsvaras av 18 kap. 4 § och 19 kap. 4 §.
Dirfor hinvisas till forfattningskommentarerna till de bestim-
melserna.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 14.3.2.
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69

Forsta stycket saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet och har
utformats med 4 kap. 14 § konkurslagen (1987:672) som forebild.
Andra stycket genomfér delar av artikel 42.9 1 resolutions-
direktivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 5§ och 19 kap. 5 §.
Dirfér hinvisas till forfattningskommentarerna till de bestim-
melserna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.3.2.

7§

Paragrafen genomfor artikel 42.12 i resolutionsdirektivet.

Det sakliga inneh&llet motsvaras av 18 kap. 6 § och 19 kap. 7 §.
Dirfor hinvisas till forfattningskommentarerna till de bestim-
melserna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.3.4.

8§

Paragrafen genomfor artikel 64.1 a i resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 7 § och 19 kap. 8 §.
Dirfor hinvisas till forfattningskommentarerna till de bestim-
melserna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.3.5.

99

Paragrafen genomfor artikel 64.1 d och delar av 64.1 f samt 64.2—
64.4 1 resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehéllet motsvaras av 18 kap. 8 § och 19 kap. 9 §.
Dirfor hinvisas till férfattningskommentarerna till de bestimmel-
serna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.3.6.
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10§

Paragrafen genomfor artikel 64.1 e och 64.2 1 resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehdllet motsvaras av 18 kap. 9 § och 19 kap. 10 §.
Dirfér hinvisas till férfattningskommentarerna till de bestimmel-
serna.
Bestimmelsen behandlats 1 avsnitt 14.3.7.

11§

I paragrafen genomférs delar av artikel 42.6 i resolutionsdirektivet.
Dessutom innehdller paragrafen bestimmelser utan motsvarighet i
resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehdllet motsvaras av 18 kap. 10§ och
19 kap. 11 §. Dirfér hinvisas till forfattningskommentarerna till de
bestimmelserna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.4.

12§

Paragrafen genomfér artiklarna 37.7 a och 42.7 i resolutions-
direktivet.

Det sakliga innehéllet motsvaras i huvudsak av 18 kap. 13 § och
19 kap. 12 §. Dirfor hinvisas till férfattningskommentarerna till de
bestimmelserna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.4.

13§

Paragrafen genomfor delar av artikel 42.2 och artikel 42.3 i
resolutionsdirektivet.

I paragrafen definieras ett tillgdngsférvaltningsbolag.

Av forsta punkten framgdr att tillgdngsférvaltningsbolaget ska
igas helt eller delvis av staten. Ett tillgdngsférvaltningsbolag kan
sdledes vara delvis privat igt.

I andra punkten anges att foretaget ska ha bildats for att ta emot
tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser frén ett eller flera foretag
under resolution eller broinstitut.
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Av tredje punkten foljer att forvaltningen av de tillgingar,
rittigheter och forpliktelser som &verforts ska ske i syfte att
maximera dessas virden vid en framtida férsiljning eller avveckling.
Det bor dock noteras att om syftet med foérvaltningen kommer 1
konflikt med resolutionsindamilen si har resolutionsindamailen
foretride. Det innebir exempelvis att om en forsiljning ir moti-
verad vid en viss tidpunkt med hinvisning till att det kan antas
maximera virdet pd de tillgdngar, rittigheter och forpliktelser som
siljs, men fo6rsiljningen samtidigt kan leda till att ett visst
resolutionsindamal (t.ex. att motverka allvarliga stérningar 1 det
finansiella systemet) inte uppnds, ska en f6rsiljning inte ske vid den
aktuella tidpunkten.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.5.

14§

Paragrafen genomfér delar av artikel 42.2 i resolutionsdirektivet.
Det sakliga innehéllet motsvaras av 19 kap. 18 §. Dirfor hinvisas
till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 14.5.

15§

Paragrafen genomfor artikel 42.4 1 resolutionsdirektivet.

Det sakliga innehillet motsvaras av 19 kap. 22 §. Dirfor hinvisas
till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 14.6.

21 kap. Kompletterande befogenheter vid overforing

1§

Paragrafen genomfoér delar av artikel 65.1 och artikel 65.3 i
resolutionsdirektivet.

Resolutionsmyndigheten kan, genom att anvinda férsiljnings-
verktyget,  broinstitutsverktyget  eller  avskiljandeverktyget,
overfora verksamhet till en forvirvare, ett broinstitut eller ett till-
gdngsforvaltningsbolag. Av forsta stycket framgir att resolutions-
myndigheten 1 dessa situationer fir besluta att foretaget under
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resolution ska tillhandahilla vissa tjinster till en sidan mottagare
om det ir nédvindigt for att den verksamhet som har éverforts ska
kunna drivas pd ett effektivt sitt. Ett sidant behov torde frimst
aktualiseras om kritisk verksamhet har 6verforts. Det kan t.ex.
handla om IT-tjinster.

I andra stycket anges att resolutionsmyndigheten fir besluta att
dven andra koncernféretag ska tillhandahdlla sidana tjinster och
resurser.

Ett beslut enligt paragrafen kan fattas for att kriva fortsatt
tillgdng till sidana tjinster som foretaget under resolution hade
tillgdng tll vid tidpunkten fér resolution. Beslutet kan iven
innebira att andra typer av tjinster ska tillhandahéllas, dvs. sidana
som inte tillhandahélls vid tidpunkten for resolution.

Av artikel 65.5 1 resolutionsdirektivet framgir att Eba ska
utarbeta riktlinjer om vilka tjinster och resurser som ska anses
nddvindiga f6r att en mottagare ska kunna bedriva den verksamhet
som 6verfors till den pd ett effektivt sitt. For att {8 en fullstindig
bild av regleringen méste hinsyn tas till Ebas kommande riktlinjer.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.6.

2§

Paragrafen genomfér delar av artikel 65.1 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten fir fatta ett
beslut enligt 1§ utan hinder av att det foretag som ska tillhanda-
hilla tjinsterna ir forsatt 1 konkurs eller har gétt 1 likvidation.

Ett sddant beslut kan leda till att en konkursforvaltare tvingas
fortsitta driften av verksamheten i ett konkursbolag lingre in vad
som annars skulle f6lja enligt 7 kap. 8 § forsta stycket konkurslagen
(1987:672). Det kan ocksd medfoéra att en likvidation inte kan
slutforas genom skifte enligt exempelvis 25 kap. 38 § aktiebolags-
lagen (2005:551) (ABL) forrin beslutet om tillhandahéllande av
gdnster har upphort att gilla.

Paragrafen avser ocksi den situationen att ett féretag under
likvidation forsitts i konkurs under den tid som likvidation genom-
fors (se 25 kap. 36 § ABL).

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.6.
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39

Paragrafen genomfor artikel 65.4 1 resolutionsdirektivet.

Sirskilda villkor ska tillimpas pd tillhandahillandet av tjinster
och resurser enligt 18§. Av forsta stycket framgdr att om foretaget
under resolution redan fére tidpunkten for resolution hade ingitt
ett avtal med ett koncernféretag om tillhandahdllande av sidana
ginster eller resurser s& ska de villkor som giller enligt det avtalet
gilla dven vid tillhandahillandet av tjinsterna eller resurserna till
mottagaren av den dverférda verksamheten.

I andra stycket regleras situationen att det inte finns ndgot sddant
avtal. Det kan t.ex. vara si att foretaget under resolution aldrig har
ingdtt ndgot avtal om sidana tjinster med ett koncernféretag eller s3
kan avtalet ha [6pt ut. Andra stycket blir ocks3 tillimpligt om det ir
foretaget under resolution som ska tillhandahdlla tjinsterna eller
resurserna till mottagaren. Dessa tjinster eller resurser ska di
tillhandahéllas pd skiliga villkor. Med detta avses bl.a. att det fore-
tag som tillhandahdller tjinsterna eller resurserna erhiller mark-
nadsmissig ersittning. Vad som utgor skiliga villkor i det enskilda
fallet fir provas utifrdn de konkreta omstindigheter som d3
foreligger.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.6.

4§

Paragrafen genomfor artikel 65.2 i resolutionsdirektivet.

Ett foretag under resolution kan ingd 1 grinséverskridande
koncerner. Situationen skulle t.ex. kunna vara den att ett foretag
som ir under resolution 1 Tyskland har ett dotterféretag 1 Sverige.
Dotterforetaget har tillhandahallit féretaget under resolution vissa
ginster. Om den tyska resolutionsmyndigheten inom ramen for
resolutionsférfarandet i Tyskland har beslutat att overfora viss
verksamhet till en privat kdpare och direfter beslutar att det
svenska dotterforetaget ska tillhandahilla den privata képaren de
tjanster som den tidigare tillhandahéll foretaget under resolution s3
giller inte det beslutet per automatik 1 Sverige. Den tyska
resolutionsmyndigheten miste d& anséka om att det beslut som den
fattat giller 1 Sverige. For att resolutionsférfarandet ska fungera
effektivt dven vid grinsdverskridande situationer torde resolutions-
myndigheten regelmissigt godkinna sddana beslut. Den svenska
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resolutionsmyndigheten kan framstilla en motsvarande begiran till
en utlindsk resolutionsmyndighet inom EES.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 10.6.

5§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 67.1 och 67.2 i resolutions-
direktivet

Av bestimmelsen framgdr att resolutionsmyndigheten fir begira
att, och ytterst foreligga, den som i samband med en &verféring har
mottagit egendom vidtar dtgirder for att en tgird ska fi verkan.
Denne har ritt till skilig ersittning fo6r kostnader for arbete och
utligg.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 22.5.9.

22 kap. Skuldnedskrivningsverktyget
1§

Paragrafen genomfor artikel 2.1.57 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir vad som menas med skuldnedskrivnings-
verktyget och vilka huvudsakliga dtgirder som vidtas inom ramen
for verkeyget.

Med berért moderféretag menas ett sidant moderforetag till det
foretag som ir forsatt i resolution som anges i artikel 2.1.79 i
resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen behandlat i avsnitt 15.2.

2§

Paragrafen genomfor delar av artikel 44 1 resolutionsdirektivet.
Paragrafen anger att de skulder som fir skrivas ned eller kon-
verteras genom skuldnedskrivningsverktyget ir skulder som ir
6vriga primirkapitalinstrument och supplementirkapitalinstrument
(relevanta kapitalinstrument) eller kvalificerade enligt definitionen
12 kap. 2§
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.2.
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39

Paragrafen genomfor artiklarna 43.2 och 43.3 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgir 1 vilket syfte som skuldnedskrivnings-
verktyget fir anvindas.

Av forsta stycker 1 framgdr att skuldnedskrivningsverktyget fir
anvindas for att rekonstruera foretaget under resolution. En férut-
sittning for att verktyget for ska fd anvindas 1 detta syfte dr att det
finns rimliga utsikter att dtgirderna kommer att lyckas med att
dterge foretaget dess ldngsiktiga livskraft. Det ir ett timligen l3gt
stillt krav, men det miste sjilvfallet finnas konkreta omstindig-
heter som stddjer beddmningen. Av 5§ framgir det att det ska
upprittas en omstruktureringsplan nir skuldnedskrivnings-
verktyget anvinds for att rekonstruera féretaget under resolution.

Enligt forsta stycket 2 far skuldnedskrivningsverktyget anvindas
tillsammans med broinstitutsverktyget. Nir broinstitutsverktyget
anvinds kommer tillgdingar och skulder eller aktier overféras,
exempelvis for att uppritthdlla kritiska verksamheter. Resolutions-
myndigheten fir di anvinda skuldnedskrivningsverktyget dels for
att minska kapitalbeloppet av skulder for att virdet pd de tillgdngar
som oOverfors inte ska understiga beloppet av de skulder som
overfors, alternativt, vid en dverféring av foretagets aktier, 1 syfte
att substansvirdet i foretaget under resolution inte ska vara mindre
in noll (nedskrivning), dels fér att kapitalisera broinstitutet
(konvertering).

Enligt forsta stycket 3 fir dessutom skuldnedskrivningsverktyget
anvindas i kombination med férsiljningsverktyget och avskiljande-
verktyget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.3.

4§

Paragrafen genomfér artiklarna 43.4 i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsens forsta stycke framgdr att resolutions-
myndigheten nir det tillimpar skuldnedskrivningsverktyget 1 syfte
att rekonstruera féretaget under resolution och om detta féretag ir
en sparbank far besluta att sparbanken ombildas till aktiebolag.

Andpra stycket anger hur ombildningen ska g3 till.

Bestimmelsen har behandlats i avsnitt 15.2.
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5§

Paragrafen genomfor artiklarna 51.1 och 52.4 1 resolutions-
direktivet.

Paragrafen anger att nir skuldnedskrivningsverktyget anvinds
for att rekonstruera ett foretag under resolution enligt 3 § forsta
stycket ska en omstruktureringsplan upprittas som ska beskriva de
tgirder som ska vidtas for att dterge foretaget dess livskraft.

Eba ska utarbeta tekniska standarder fér tillsyn som nirmare ska
specificera innehéllet 1 en omstruktureringsplan.

Bestimmelsen har behandlats i avsnitt 15.4.

6-12 §§

Paragrafen genomfor artiklarna 51.2, 52.1, 52.3, 52.7, 52.9 och 52.10 1
resolutionsdirektivet.

Bestimmelserna anger hur upprittandet av en omstrukturerings-
plan ska g3 ll.

Om resolutionsmyndigheten efter samrad med
Finansinspektionen inte godkinner en omstruktureringsplan eller
beslutar att det inte finns utsikter att godkinna planen kan inte
resolutionen avslutas. Resolutionsmyndigheten miste i en sidan
situation Overviga andra resolutionsitgirder som exempelvis en
overtoring av delar av foretagets verksamhet till ett broinstitut.

Bestimmelserna har behandlats 1 avsnitt 15.4.

13§

Paragrafen genomfor artikel 52.2 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen anger vad som giller sirskilt f6r omstrukturerings-
planer om skuldnedskrivningsverktyget, eller motsvarande verktyg
1 ett annat land inom EES, ska anvindas for att rekonstruera tvi
eller flera féretag inom samma koncern.

Bestimmelsen har behandlats 1 avsnitt 15.4.

14§

Paragrafen genomfér artiklarna 46.1, 46.2 och 59.10 i resolutions-
direktivet.
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Av paragrafen framgdr att innan resolutionsmyndigheten
anvinder skuldnedskrivningsverktyget ska den forst faststilla dels
det belopp som relevanta kapitalinstrument och kvalificerade
skulder behover skrivas ned for att substansvirdet 1 foretaget under
resolution ska vara lika med noll, dels det belopp med vilket
relevanta kapitalinstrument och kvalificerade skulderna behover
konverteras till aktier eller andra dganderittsinstrument.

Av bestimmelsen framgar vilka kriterier som ska ligga till grund
for det belopp som faststills for ett foretag under resolution och
for ett broinstitut. Att omfattningen av konverteringen ska
bedémas utifrn att bevara ett tillrickligt marknadsfértroende for
foretaget under resolution eller broinstitutet kan exempelvis handla
om att dessa foretag ska kunna erhdlla marknadsfinansiering pd
likartade villkor som jimférbara foretag. Ett broinstitut fir driva
verksamhet dven om det inte uppfyller alla auktorisationskrav
under en kort tid 1 bérjan av sin verksamhet se 19 kap 14 §. Denna
undantagsmdjlighet innebir inte att resolutionsmyndigheten ska
lata bli att besluta om nedskrivning eller konvertering 1 den
omfattning som behovs for att broinstitutet ska uppnd kraven. Vid
bedémning av kapitalbehovet f6r ett broinstitut ska hinsyn tas till
eventuella kapitalbidrag frin resolutionsreserven.

Begreppet kvalificerade skulder behandlas 1 2 kap. 2 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.6.

15§

Paragrafen genomfor artikel 46.2.

Av bestimmelsen framgdr hur bedémningen av kapitalbehovet
for ett tillgdngstorvaltningsbolag ska g4 till.

Bedémningen ska utgd frin en forsiktig bedémning av hur
mycket kapital som tillgdngsférvaltningsbolaget behdver ha for att
kunna finansiera sig p8 marknaden och kunna genomfora
avvecklingen av tillgdngarna over tid. Med férsiktig bedémning
avses att sikerstilla att tillgdngsforvaltningsbolaget inte ska f3
kapitalbrist och dirigenom tvingas avveckla verksamheten pd ett
sitt som inte fullt ut uppndr syftena med bolagets bildande.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.6.
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16 §

Paragrafen genomfor artiklarna 48.1 och 48.2 1 resolutions-
direktivet.

Bestimmelsen anger 1 vilken ordningsféljd som skulder ska tas 1
ansprik f6r nedskrivning och konvertering.

I bestimmelsen erinras att innan nigon borgenir drabbas av
forluster eller fir sin fordran helt eller delvis konverterad ska
dgarna forst bira forluster genom vidtagandet av dtgirder i 11 kap.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.7.

17§

Paragrafen genomfor artiklarna 63.1 e och f och 59.2.

Bestimmelsen anger vad resolutionsmyndigheten fir besluta om
i syfte att skriva ned eller konvertera skulder.

Den sinkning som gors av kapitalbeloppet ska vara permanent.
Vid en nedskrivning av kapitalbeloppet foljer det ocksd av detta att
det inte fir finnas ndgra kvarstdende skulder till innehavaren med
anledning av nedskrivningen. Av att det dr friga om en nedskriv-
ning féljer ocksd att det inte ska utgd ndgon ersittning fér ned-
skrivning som sker utan samband med konvertering. Om kapital-
instrument konverteras till aktier fir dock borgenirerna kom-
pensation fér den minskning av borgenirens fordran som samtidigt
sker. Hur ersittningen beriknas framggr av 20 §.

En motsvarande bestimmelse finns rérande nedskrivning eller
konvertering av relevanta kapitalinstrument 1 6 kap 14 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 15.8 och 15.9.

18§

Paragrafen genomfér artikel 49.2 i resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen anger att derivatavtal ska avslutas innan en skuld
hinforlig till det avtalet skrivs ned eller konverteras.

I 15 kap.5 § anges den ritt som resolutionsmyndigheten har att
avsluta derivatavtal.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.12.
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19§

Paragrafen genomfor artikel 63.1 11 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgar att resolutionsmyndigheten far foreligga
ett féretag under resolution eller dess moderforetag att ge ut nya
aktier eller andra dganderittsinstrument.

Syftet med att foretaget ska ge ut nya aktier dr exempelvis for
att kunna tillféra kapital frdn resolutionsreserven enligt 28 kap 1§
eller ge ett statligt kapitaltillskott enligt 23 kap 1 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.11.

20§

Paragrafen genomfor artikel 50.2 i resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen anger vad som giller f6r den konverteringskurs
som ska tillimpas.

Med konverteringskurs menas den faktor som faststiller det
antal aktier eller andra dganderittsinstrument som en skuld i en
sirskild skuldklass ska konverteras till, med hinvisning till antingen
ett enda skuldinstrument 1 skuldklassen 1 friga eller till ett sirskilt
virde per enhet av en fordran.

For att konverteringskursen ska innebira en kompensation for
borgenirerna som ir forenlig med 2 kap. 15 § andra stycket regerings-
formen ska den ge full ersittning fér det belopp som en borgenirs
fordran minskar med till f6ljd av konverteringen.

Eba ska utarbeta riktlinjer f6r faststillande av konverteringskurser.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.10.

21§

Paragrafen genomfér artiklarna 50.1 och 50.3.

Bestimmelsen anger under vilka férutsittningar som resolutions-
myndigheten fir besluta om olika konverteringskurser.

Eba ska ta fram riktlinjer om tillimpningen av olika kon-
verteringskurser.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.10.
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22§

Paragrafen genomfor artikel 53.1 1 resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen behandlar den rittsverkan som resolutions-
myndighetens beslut om nedskrivning och konvertering enligt 17—
21 §§ har f6r berort foretag, berérda dgare och berérda borgenirer.

Av andra stycket framgir den kapitalokning som konverteringen
eller ett forliggande om nyemission innebir ska, 1 enlighet med vad
som giller 1 exempelvis aktiebolagslagen, vara faststilld nir den har
blivit registrerad.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.11.

23 och 24 §§

Paragrafen genomfér artikel 47.4 i resolutionsdirektivet.
Bestimmelsen anger vad som sker om skuldnedskrivnings-
verktyget anvinds foér att konvertera skulder till aktier 1 sddan
omfattning att innehavet kriver tillstind.
Det sakliga innehillet motsvaras av 18 kap. 14 och 15 §§. Dirfor
hinvisas till forfattningskommentarerna till de bestimmelserna.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.13.

25§

Paragrafen genomfér artikel 53.2 i resolutionsdirektivet.
Bestimmelsen behandlas utférligt 1 avsnitt 15.14.

26§

Paragrafen genomfér artikel 44.3 forsta stycket 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr under vilka forutsittningar kvalificerade
skulder fir undantas frin nedskrivning eller konvertering.

De skulder som berors fir undantas helt eller delvis. Det
betyder att de fir undantas helt eller till en viss procentsats. Man
kan ocksd tinka sig att vissa skulder undantas frin nedskrivning
men inte frin konvertering
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Den firsta punkten avser sddana fall di det helt enkelt inte ir
mojligt att skriva ned en kvalificerad skuld. S§ kan exempelvis vara
fallet om tredjelands lagstiftning forhindrar det.

Andra—fjirde punkterna ror olika situationer har nira samband
med resolutionsindamailen, se 8 kap. 1§. Andra punkten handlar
om att foretaget som sddant inte kan tillhandahdlla kritiska
verksamheter eller affirsverksamhet som ir viktig for foretagets
intjining eller ldnsamhet, om inte undantag gérs. Enligt den tredje
punkten fir undantag goras for att undvika omfattande spridning
av negativa effekter som kan ge upphov till allvarliga stérningar 1
det finansiella systemet. Om begreppet allvarliga stérningar se
8 kap 1 §. Nedskrivning av vissa kvalificerade skulder kan ocksi ge
upphov till virdeférstorelse. Om virdeforstorelsen idr tillrickligt
omfattande kommer det ekonomiska utfallet f6r borgenirerna bli
simre in om inte nigon nedskrivning eller konvertering gors. I
fjirde punkten finns det ett en bestimmelse som gor det mojligt att
gora undantag 1 sddana fall.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.15.

27§

Paragrafen genomfor artikel 44.9 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen anger nigra omstindigheter som resolutions-
myndigheten ska beakta nir den 6verviger att undanta vissa
skulder eller skuldslag frin nedskrivning eller konvertering enligt
26 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.15.

28§

Paragrafen genomfor artikel 44.3 andra stycket i resolutions-
direktivet.

Om inte nigot undantag gors ska samtliga kvalificerade skulder
skrivas ned eller konverteras 1 den omfattning som behovs. Hur
stor nedskrivningen eller konverteringen behover vara framgir av
14 § som anger hur resolutionsmyndigheten ska rikna fram hur
stor nedskrivningen respektive konverteringen behéver vara.

Om vissa skulder undantas ska som huvudregel de andra borge-
nirerna bara bira sin andel av de totala skulderna. Av denna
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paragraf framgir emellertid resolutionsmyndigheten fir besluta att
de undantagna skuldernas andel helt eller delvis kan férdelas mellan
en eller flera av de inte undantagna skulderna. Det senare fir endast
goras om det inte leder till att nigon borgenir fir ett simre
ekonomiskt utfall in vid en konkurs.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.15.1.

29§

Paragrafen genomfér artiklarna 44.4, 44.5 och 44.8 i resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr under vilka foérutsittningar som det ir
mojligt att ldta exempelvis ge bidrag frin resolutionsreserven eller
frdn alternativa finansieringskillor for att kompensera fér undantag
som har beslutats enligt 26 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 15.15.2.

30§

Paragrafen genomfér artikel 44.4 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att det belopp som resolutionsreserven
far skjuta tll dr begrinsat 1 tvd olika avseenden. Resolutions-
reserven fir for det forsta inte bidra med ett storre belopp dn de
undantagna fordringarna skulle ha burit. Dessutom fir bidraget
inte vara storre in det belopp for férlustabsorbering och
kapitalisering som faststillts enligt 14 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 15.15.2.

31 och 32 §§

Paragraferna genomfor artiklarna 44.6 och 44.7 1 resolutions-
direktivet.

Bestimmelserna anger forutsittningarna f6r resolutions-
myndigheten att besluta om att resolutionsreserven ska ge ett
bidrag till resolutionen av ett féretag och hur detta bidrag fir
finansieras beroende pd bidragets storlek i relation till foretagets
skulder och egna kapital.

Bestimmelserna behandlas 1 avsnitten 15.15.2 och 15.15.3.
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33§

Paragrafen genomfor artikel 44.12 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr resolutionsmyndighetens underrittelse-
skyldighet till kommissionen om den dels beslutar om att undanta
kvalificerade skulder, dels beslutar om ett bidrag frin resolutions-
reserven enligt 29 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 15.15.2 och 15.15.3.

23 kap. De statliga stabiliseringsverktygen

1§

Paragrafen genomfor artiklarna 37.10, 57.1 och 58.2 i resolution-
direktivet.

Bestimmelsen anger vilka former som staten, genom tillimp-
ning av de statliga stabiliseringsverktygen, kan tillhandahilla
statligt stod frin andar killor dn resolutionsreserven.

Kommissionen ska, enligt skil 57, nir den bedémer om statligt
stdd ska godkinnas, vilket dr en forutsittning for att de statliga
stabiliseringsverktygens ska 3 anvindas, beddma om det foreligger
en mycket exceptionell situation med en systemkris. En systemkris
definieras 1 artikel 2.1.30 som stérningar 1 det finansiella systemet
som skulle kunna medféra allvarliga negativa konsekvenser f6r den
inre marknaden och realekonomin.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 16.2.

29

Paragrafen genomf{ér artiklarna 37.10, 56.2 och 56.4.

Av paragrafen framgdr, forutom vad som giller enligt 1§,
férutsittningarna for att regeringen fir besluta om anvindningen
av de statliga stabiliseringsverktygen och den process varmed férut-
sittningarna ska faststillas.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 16.3.
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3och4§§

Paragrafen genomfér artiklarna 57.2, 57.3 och 58.3 i resolutions-
direktivet.

Bestimmelserna behandlar hur regeringen ska se till att det
statliga dgandet som uppstdr till f6ljd av beslut om statligt stod
enligt 1 § férvaltas och avvecklas.

Bestimmelserna behandlas i avsnitt 16.4.

24 kap. Skydd for motparter

1§

Paragrafen genomfér artikel 2.1.97-2.1.99 och delar av artikel 76.2 i
resolutionsdirektivet.

Av forsta punkten framgdr vad som avses med arrangemang om
strukturerad finansiering. Med sidana arrangemang avses t.ex. avtal
som omfattar sikerstillda obligationer och avtal om virde-
papperisering. Det centrala ir att den sikerhet som har stillts fér
de emitterade virdepapprena avser en viss avskild sikerhetsmassa.
Arrangemang om strukturerad finansiering omfattar dven sddana
finansiella instrument som anvinds for att sikra tillgdngar som
ingdr 1 sikerhetsmassan och som ir sikrade p& ett sitt som
motsvarar det som giller for sikerstillda obligationer. Med sidana
finansiella instrument avses t.ex. derivatavtal enligt lagen (2003:1223)
om utgivning av sikerstillda obligationer. Aven utlindska mot-
svarigheter till sddana instrument omfattas.

Av andra punkten framgdr vad som avses med arrangemang om
sikerheter. S3dana arrangemang omfattar bl.a. pantavtal och siker-
hetsoverlitelser. Aven andra sikerhetsritter omfattas av defini-
tionen.

I tredje punkten definieras arrangemang om sikerhetsover-
latelser. Sidana arrangemang uppstdr vanligtvis genom avtal och
innebir att dganderitten till, eller en ritt att férfoga ver, en viss
tillgdng overgdr till den som tar emot sikerheten. I definitionen
ingdr bl.a. s3 kallade &terkdpsavtal eller repor. Sidana avtal innebir
att virdepapperet siljs samtidigt som siljaren forbinder sig att
dterkdpa papperet efter en viss tid till ett 6verenskommet pris.
Denna typ av avtal kan anvindas i syfte att ge forvirvaren en
sikerhet.
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Punkten 4 anger vad som ska avses med kvittningsarrangemang.
Ett sidant arrangemang kan t.ex. ge en motpart till ett foretag
under resolution ritt att kvitta en fordran som foretaget har pd
motparten mot en fordran som motparten har pd foretaget. Rite till
kvittning féljer enligt svensk ritt av allminna rittgrundsatser, men
kan uppstd pd annat sitt enligt utlindska rittsordningar.

I punkten 5 definieras nettningsarrangemang. Ett sidant
arrangemang uppstir vanligtvis genom avtal och innebir att ett
antal fordringar eller forpliktelser omvandlas till en enda netto-
fordran eller nettoférpliktelse. Ett nettningsarrangemang kan ocksa
innebira att slutavrikning ska ske, dvs. att forpliktelser mellan
parterna ska slutavriknas. S3dana arrangemang innebir typiskt sett
att den tidpunkt vid vilken parterna ska uppfylla sina forpliktelser
enligt ett avtal tidigareliggs, si att de antingen omedelbart ska
infrias och uttrycks som en forpliktelse att betala ett belopp som
motsvarar deras beriknade aktuella virde, eller upphivs och ersitts
med en forpliktelse att betala samma belopp. Det kan ocksd
uttryckas som att en berikning gérs av vad varje part ir skyldig den
andre med avseende pd dessa forpliktelser och att en nettosumma
ska betalas av den part som har den storsta skulden till den andra
parten.

Av punkten 6 framgdr vad som avses med partiell dverféring. En
sddan Sverforing omfattar endast vissa av de tillgingar, rittigheter
och forpliktelser som tillhér ett foretag under resolution. Resolu-
tionsmyndigheten kan besluta om en partiell overféring vid
anvindning av samtliga 6verforingsverktyg, dvs. férsiljnings-
verktyget, broinstitutsverktyget och avskiljandeverktyget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 19.3.1-19.3.3.

2§

Paragrafen genomfor artikel 76.1 1 resolutionsdirektivet.

I forsta stycket anges under vilka forutsittningar skyddsreglerna i
3-7 §§ ska tillimpas. Av forsta punkten framgir att s ir fallet nir
resolutionsmyndigheten beslutar om en partiell 6verféring. Det ror
sig siledes om en &verfoéring av vissa, men inte alla, tillgdngar,
rittigheter eller forpliktelser i ett féretag under resolution till en
forvirvare (forsiljningsverktyget), till ett broinstitut (broinstituts-
verktyget) eller tll ett tillgingsfoérvaltningsbolag (avskiljande-
verktyget). Av andra punkten framgdr att skyddsreglerna iven ska
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tillimpas nir resolutionsmyndigheten beslutar att siga upp eller
indra villkor 1 ett avtal som foretaget under resolution ir part i. Se
mer om denna befogenhet 1 avsnitt 10.7.1. Vilka avtal som avses
framgdr av 3-5 §§.

Av andra stycket foljer att skyddsreglerna dven blir tillimpliga
om tillgingar, rittigheter eller forpliktelser 6verfors frin ett bro-
institut eller ett tillgdngsforvaltningsbolag till en annan mottagare.
En sidan 6verféring kan i praktiken ske utan att resolutions-
myndigheten anvinder ett resolutionsverktyg. Skyddsreglerna blir
dock endast tillimpliga om &verforingen sker genom att
myndigheten anvinder ett sidant verktyg, t.ex. genom att anvinda
forsiljningsverktyget for att gora en 6verforing frén ett broinstitut
eller ett tillgdngsforvaltningsbolag till en privat kdpare.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 19.3.

39

Paragrafen genomfér artiklarna 76.2 b-d, 76.3 och 77.1 i
resolutionsdirektivet.

I forsta stycket anges att resolutionsmyndigheten inte fir besluta
om en partiell éverféring om det innebir att en motpart till ett
foretag under resolution inte fir utdva rittigheter som féljer av ett
arrangemang om sikerhetsoverldtelser, ett kvittningsarrangemang
eller ett nettningsarrangemang. I 1§ 3, 4 och 5 definieras sddana
arrangemang.

Av firsta punkten framgir att en partiell dverféring inte fir
foérhindra kvittning f6r en motpart till ett féretag under resolution.
Det giller kvittning av sdvil fordringar som andra forpliktelser. Nir
det giller sikerhetsoverldtelser innebir kvittning att en innehavare
av en sikerhetsoverldtelse behiller dganderitten till tillgdngen mot
att skulden f6r vilken den har stillts ut fir anses infriad.

I andra punkten anges att en partiell 6verféring inte fir hindra
en motpart till ett foretag under resolution frin att utdva nettning
och 1 tredje punkten att en sddan verforing inte heller far hindra en
motpart till ett féretag under resolution frin att tillimpa en
slutavrikningsklausul. Av férfattningskommentaren till 12 kap. 4 §
framgdr vad som avses med nettning respektive en slutavriknings-
klausul.

I andra stycket anges att resolutionsmyndigheten inte fir utéva
de befogenheter som anges 1 15 kap. 4 § om det innebir att de
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rittigheter och férpliktelser som skyddas av ett arrangemang om
sikerhetsoverldtelser, kvittning eller nettning upphivs eller dndras.
Det skulle t.ex. kunna réra sig om en indring i ett nettningsavtal
som fir till foljd att nettning inte fir ske pd samma villkor som
parterna ursprungligen kommit verens om, eller att nettning inte
far ske 6ver huvud taget. Bestimmelsen hindrar myndigheten frin
att anvinda befogenheten i friga pd ett sitt som fir sddana effekter.

Vid tillimpningen av paragrafen har det som anges i 12 kap. 4—
98§ och 14 kap. 2-18§§ foretride, iven om det innebir att
myndigheten fattar ett beslut 1 strid med férevarande paragraf. Det
ror sig bl.a. om tillfilliga f6rbud som varar 1 maximalt 48 timmar, se
avsnitten 10.3 och 10.5.

Av artikel 76.4 1 resolutionsdirektivet framgir att kommissionen
ska anta delegerade akter som ytterligare specificerar de arrange-
mang som omfattas av tillimpningsomridet fér denna paragraf. For
att 3 en fullstindig bild av regleringen miste hinsyn tas till dessa
delegerade akter.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 19.3.1.

4§

Paragrafen genomfor artiklarna 76.3 och 78.1 1 resolutions-
direktivet.

I forsta stycket anges under vilka forutsittningar resolutions-
myndigheten fir 6verfora en tillgdng som har stillts som sikerhet
for en viss forpliktelse, en forpliktelse for vilken sikerhet har stillts
ut eller en sikerhetsritt, som féljer av ett arrangemang om siker-
heter. S& fir endast ske om tillgingen, férpliktelsen och siker-
hetsritten verfors samtidigt. Skulle en uppdelning ske skulle det
kunna f3 till f6ljd att en sikerhet upphor att gilla. Bestimmelsen i
frdga hindrar siledes myndigheten frén att fatta beslut som fir den
effekten. I 1§ 2 definieras arrangemang om sikerheter. De siker-
hetsritter som omfattas dr bla. pantritter och sikerhets-
dverlatelser.

Av andra stycket framgdr att resolutionsmyndigheten inte fir
utéva de befogenheter som anges 1 15 kap. 4 § betriffande ett
arrangemang om sikerheter om det innebir att sikerheten upphor
att gilla. Bestimmelsen hindrar myndigheten frin att anvinda
befogenheten i friga pd ett sitt som fir sddana effekter.

1417



Forfattningskommentar SOU 2014:52

Vid tillimpningen av paragrafen har det som anges 1 12 kap. 4-9 §§
och 14 kap. 2-18 §§ foretride, se forfattningskommentaren till 3 §.
Av artikel 76.4 i resolutionsdirektivet framgir att kommissionen
ska anta delegerade akter som ytterligare specificerar de arrange-
mang som omfattas av tillimpningsomradet f6r denna paragraf. For
att fd en fullstindig bild av regleringen méste dirfor, pd samma sitt
som giller for 3 och 5 §§, hinsyn tas till dessa delegerade akter.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 19.3.2.

5§

Paragrafen genomfér artiklarna 76.3 och 79.1 i resolutions-
direktivet.

I forsta stycket anges under vilka forutsittningar resolutions-
myndigheten fir besluta om 6verféring av tillgdngar, rittigheter
eller forpliktelser som omfattas av ett arrangemang om struktu-
rerad finansiering. S& fir endast ske om tillgdngarna, rittigheterna
och forpliktelserna overférs samtidigt. Skulle en uppdelning ske
skulle det kunna f3 till {6ljd att den som t.ex. innehar en obligation
skulle forlora sin sikerhet. Bestimmelsen 1 frdga hindrar, 1 likhet
med bestimmelserna i 3 och 4 §§, myndigheten frin att fatta beslut
som fir den effekten. Se forfattningskommentaren tll 1 § 1 {6r en
beskrivning av vad som avses med ett arrangemang om struktu-
rerad finansiering.

Av andra stycket framgir att resolutionsmyndigheten inte fir
utéva de befogenheter som anges 1 15 kap. 4 § betriffande ett
arrangemang om strukturerad finansiering om det innebir att de
tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser som omfattas av avtalet
péverkas.

Vid tillimpningen av paragrafen har det som anges 1 12 kap. 4-9 §§
och 14 kap. 2-18 §§ foretride, se férfattningskommentaren till 3 §.

Av artikel 76.4 i resolutionsdirektivet framgir att kommissionen
ska anta delegerade akter som ytterligare specificerar de arrange-
mang som omfattas av tillimpningsomridet f6r denna paragraf. For
att fd en fullstindig bild av regleringen miste dirfor, pd samma sitt
som giller for 3 och 4 §§, hinsyn tas till dessa delegerade akter.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 19.3.3.
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69

Paragrafen genomfér artiklarna 77.2, 78.2 och 79.2 i resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten 1 vissa fall far
avstd fran att tillimpa skyddsreglerna i 3-5 §§. Det kan ske genom att
resolutionsmyndigheten genom anvindning av nigot &verforings-
verktyg 6verfor garanterade insittningar utan att samtidigt dverfora
tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser som omfattas av samma
arrangemang som de garanterade insittningarna och vice versa. Det
kan ocks?d ske genom att myndigheten dndrar eller upphiver villkor
som ror sidana tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser.

Resolutionsmyndigheten fir endast avstd frin att tillimpa
skyddsreglerna enligt vad som anges ovan om det ir nédvindigt for
att sikerstilla att de garanterade insittningarna ir tllgingliga for de
garanterade insittarna. En sidan overforing eller anvindning av
befogenheterna maiste siledes foregds av en beddémning av att
kravet p& nédvindighet ir uppfyllt.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 19.3.1-19.3.3.

79

Paragrafen genomfor artikel 80.1 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten ska se till att
anmilda avvecklingssystem eller de regler som giller f6r sddana
system inte pdverkas nir resolutionsmyndigheten beslutar om en
partiell 6verféring genom anvindning av nigot éverféringsverktyg
(forsiljningsverktyget, broinstitutsverktyget eller avskiljande-
verktyget) eller nir den utdvar sddana befogenheter som anges i 15
kap. 4 §. Anmilt avvecklingssystem definieras 1 2 kap. 1§ 1. For
svensk del utgdrs sidana system t.ex. av Riksbankens betalnings-
system (RIX), Bankgirocentralens betalningssystem, Euroclears
(tidigare VPC:s) virdepappersavvecklingssystem samt OMX:s
system for clearing och avveckling av derivataffirer. Av
definitionen framgir att dven vissa utlindska avvecklingssystem
omfattas. Med regler i system avses systemets regler (se t.ex.
artikel 2 a 1 Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av
den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling 1 system f6r 6verféring av
betalningar och virdepapper).
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Skyddsreglerna innebir att en partiell 6verféring eller ett beslut
om uppsigning av ett avtal eller en dndring av villkoren i ett avtal
som ett foretag under resolution ir part i inte fir pdverka
anvindningen av sidana system eller de regler som giller f6r dem.
Det innebir t.ex. att ett sddant beslut av myndigheten inte fir leda
ull att ett overféringsuppdrag dterkallas eller att mojligheten att
verkstilla ett overféringsuppdrag eller en s3 kallad nettning
paverkas. Ett sidant beslut fir inte heller leda till att anvindningen
av medel, virdepapper eller kreditfaciliteter eller skyddet av en
sikerhet pdverkas.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 19.3.4.

89

Paragrafen genomfoér delar av artikel 73 a och artikel 75 i
resolutionsdirektivet.

Av forsta stycket framgir att ersittning ska utgd ur resolutions-
reserven, om det vid den virdering som ska ske enligt 7 kap. 12 §
har faststillts att det ekonomiska utfallet f6r nigon dgare, borgenir
eller insittningsgarantisystemet hade blivit simre in om foretaget
under resolution 1 stillet hade férsatts 1 konkurs eller gitt 1
likvidation. Den ersittning som ska utgd ska motsvara mellanskill-
naden, vilken ska framgd av virderingen. Beslut om utbetalning ur
resolutionsreserven ska fattas iven om nigot yrkande om detta inte
framstillts, dvs. ex officio.

Resolutionsmyndigheten kan anvinda flera resolutionsverktyg i
kombination. Dirmed skulle bide 13 kap. 9 och 108§ kunna
aktualiseras betriffande samma igare eller borgenirer. Av andra
stycket framgdr att om det ekonomiska utfallet vid en resolution 1
en sddan situation blir simre for en idgare eller en borgenir in om
foretaget hade avvecklats genom konkurs eller likvidation har
denne endast ritt till ersittning till f6ljd av myndighetens anvind-
ning av skuldnedskrivningsverktyget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 19.2.

25 kap. Avslutningen av en resolution

1§

Paragrafen har ingen motsvarighet 1 direktivet.
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Bestimmelsen anger att resolutionsmyndigheten ska fatta beslut
om att resolutionen ska avslutas s snart som mojligt efter det att
den har bedémt att fler resolutionsitgirder inte behdovs.
Resolutionsdtgirder definieras 1 2 kap. 1 § genom en hinvisning till
13 kap. 1 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.17.

2§

Paragrafen genomfor artikel 37.6 1 resolutionsdirektivet.

Om resolutionsmyndigheten gér en partiell 6verféring till en
privat aktor, till ett broinstitut eller till ett tillgdngsforvaltnings-
bolag, kommer det att finnas egendom eller skulder kvar 1 boet. I s3
fall ska foretaget enligt forsta stycket antingen forsittas 1 konkurs
eller g8 1 likvidation, beroende pid vad som ir tllimpligt.
Resolutionsmyndigheten ska ge in en ansdékan om detta inom
rimlig tid. Skyldigheten att anséka om att ett foretag i resolution
ska avvecklas giller dock dven i andra fall. Undantag gors dock om
avsikten ir att verksamheten ska drivas vidare, sisom vid
rekonstruktion 1 kombination med skuldnedskrivning.

Av bestimmelsen féljer ocksd att resolutionsmyndigheten ocksd
ir behorig att ansoka om konkurs. En sdan ansékan ska enligt
andra stycket behandlas som en ansékan frin gildeniren.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.9.1.

39

Paragrafen genomfér artikel 37.8.

Enligt bestimmelsen fir tillgdngar m.m. som resolutions-
myndigheten har 6verforts frén ett féretag under resolution fir inte
dtervinnas vid en efterfoljande konkurs av féretaget i resolution.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.9.2.

45

Paragrafen har ingen motsvarighet i direktivet.

Ett foéretag under resolution kan av olika orsaker ha tagit upp
l&n eller liknande frin privata aktérer. Av bestimmelsen 1 denna
paragraf framgdr att resolutionsmyndigheten antingen ska éverfora
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dessa 18n till en privat aktor, ett broinstitut eller ett tillgdngs-
férvaltningsbolag, beroende pd vad som ir relevant. Om det inte
gors ska linet 1 stillet betalas tillbaka 1 samband med 6verféringen
men 1 vart fall inte senare dn nir resolutionsmyndigheten ansoker
om att féretaget under resolution ska forsittas 1 konkurs eller gd 1
likvidation. Om institutet under resolution ska leva vidare (sdsom
t.ex. ir fallet nir skuldenedskrivning kombineras med resolution)
upphor ritten till den férménligare behandlingen nir resolutionen
upphor (se 1 §). Denna bestimmelse hindrar inte att en borgenir
genom avtal (t.ex. garantier) forstirker sin ritt.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.10.

5§

Paragrafen genomfor artikel 37.7 1 resolutionsdirektivet.

Den ritt till ersittning som resolutionsmyndigheten inkluderar
de kostnader for en virdering enligt 7 kap. som uppkommer infér
ett beslut om resolution. Aven kostnader fér sidana dtgirder som
resolutionsmyndigheten vidtar enligt 13 kap. 12 § och 1 6vrigt for
att se till att resolutionsdtgirder som den beslutar om fir verkan i
tredje land kan ersittas enligt denna paragraf.

Bestimmelsen ir inte tillimplig pd sddana kostnader som ska
betalas ur resolutionsreserven.

Kostnaderna fir tas ut ur foretaget under resolution allt efter-
som de uppkommer. I 18 kap. 13 § andra stycket, 19 kap. 12§
andra stycket, 19 kap. 13 § andra stycket, 20 kap. 12 § andra stycket
finns ytterligare bestimmelser som anger hur resolutionsmyndig-
heten fir ta ut ersittningen for sina kostnader.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.11.

26 kap. Verkan av vissa resolutionsitgirder som har beslutats
inom EES

Paragraferna i kapitlet genomfor delar av artikel 66 1 resolutions-
direktivet.

Av paragraferna framgir att beslut om overféringar eller om
nedskrivning och konvertering avseende instrument och skulder
som finns 1 Sverige eller lyder under svensk ritt, giller i Sverige och
far genomféras hir. Det ir alltsd inte mojligt att 1 svensk ritt vigra
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att genomféra beslutet. Det dr inte heller méjligt for den som
berors att fora talan som avser beslutet.
Bestimmelserna behandlas 1 avsnitt 22.4.2.

27 kap. Erkinnande av resolution i tredjeland

1§

Paragrafen genomfér artikel 94.1 i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr att det som sigs i detta kapitel inte
giller om det strider mot ett avtal som ingdtts med stéd av
artikel 218 1 EUF-fordraget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 22.5.1.

2§

Paragrafen genomfor artikel 94.2 i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr nir resolutionsmyndigheten fir
erkinna ett resolutionsférfarande i1 tredjeland. Bestimmelsen har
ett ndgot vidare tillimpningsomrdde in resolutionsdirektivet och
gor det mojligt f6r resolutionsmyndigheten att erkinna ett for-
farande dven om det inte finns ndgon anknytning till nigot annat
land inom EES. Nir s3 ir fallet kommer det emellertid inte att
finnas ndgot europeiskt resolutionskollegium.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 22.5.4.

3-4§§

Paragraferna genomfor artiklarna 94.2 och 94.3 i resolutions-
direktivet.

Paragraferna beskriver processen for erkinnande av ett tredje-
landsforfarande.

Av 3 § framgdr att resolutionsmyndigheterna i forsta hand ska
forsoka komma 6verens med 6vriga resolutionsmyndigheter i det
europeiska resolutionskollegiet. En sddan &verenskommelse ir
bindande for resolutionsmyndigheten och fir erkdnnas 1 Sverige.

4§ forsta stycket anger nir resolutionsmyndigheten sjilvt ska
fatta ett eget beslut om att erkinna ett resolutionsférfarande. Ett
sddant beslut ska fattas dels nir det inte finns nigot resolutions-
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kollegium, dels nir myndigheterna inte har kunnat komma 6verens
inom resolutionskollegiet.

Av 4 § andra stycket framgdr det att resolutionsmyndigheten ska
beakta intressen 1 varje enskilt land inom EES dir det finns ett
utlindskt institut eller ett moderforetag. Resolutionsmyndigheten
ska d& sirskilt beakta de potentiella effekterna av erkinnandet av
tredjelandsférfarandet for andra delar av koncernen och pd den
finansiella stabiliteten inom EES.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 22.5.4.

5§

Paragrafen genomfor artikel 94.4 i resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen riknar upp vilka resolutionsdtgirder som
resolutionsmyndigheten fir besluta att vidta med anledning av
erkinnandet av tredjelandsférfarandet. Av bestimmelsen foljer att
det utlindska forfarandet bara fir verkstillas genom resolutions-
myndighetens nationellt beslutade atgirder. De &tgirder som
resolutionsmyndigheten fir vidta syftar 1 huvudsak till att verkstilla
de beslut som tredjelandsmyndigheten fattat. Atgirden i punkten 5
kan dock dven anvindas for att skydda delar av den svenska verk-
samheten.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 22.5.5.

6§

Paragrafen genomfér artikel 95 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr nir resolutionsmyndigheten fir avstd
frdn att erkinna eller verkstilla ett resolutionsférfarande initierat i
tredjeland.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 22.5.6.

28 kap. Finansiering av resolution

1§

Paragrafen genomfor artikel 101 1 resolutionsdirektivet.
Paragrafen anger de dtgirder som regeringen, eller den myndig-
het som regeringen bestimmer, kan besluta om i samband med
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resolution i syfte att finansiera resolution. Atgirderna i paragrafen
ir ocksd de dtgirder som kan finansieras med medel frin den
resolutionsreserv som ska upprittas enligt 2 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.4.

29

Paragrafen genomfor delar av artikel 100 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att for att finansiera de dtgirder som
anges 1 1§ ska det upprittas en resolutionsreserv. Det ir alltsd
endast utgifter som uppstdr till f6ljd av dtgirderna i 1§ som ska
tickas med medel frin resolutionsreserven eller kontot. Utgifterna
som anges 1 bestimmelsen ir tillsammans med utgifter enligt 4, 5
och 118§ uttémmande avseende de utgifter som resolutions-
reserven fir anvindas till.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.

39

Paragrafen genomfér artikel 101.2 i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr att om resolutionsreserven anvinds
for att direkt eller indirekt absorbera forluster som féreaget under
resolution giller vad som sigs 1 22 kap. 29§. Det handlar ill
exempel om att dgare och borgenirer forst ska ha bidragit will
forlustabsorbering 1, eller kaptiasleringen av, foretaget under
resolution motsvarande 8 procent av totala skulder och eget
kapital. Exempel pd indirekt forlustabsorbering ir om aktierna i ett
foretag under resolution &verférs till ett broinstitut medan fore-
taget fortfarande har ett negativt substansvirde. Om resolutions-
reserven skulle anvindas f6r att skjuta till kapital tll broinstitut
kommer det nya kapitalet indirekt att absorbera gamla forluster.
Detta fir inte ske om inte igare och borgenirer forst, eller sam-
tidigt, bidrar till férlustabsorbering eller kapitalisering 1 den
omfattning som anges 22 kap. 29 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.4.

45

Paragrafen genomfor delar av artikel 107 1 resolutionsdirektivet.

1425



Forfattningskommentar SOU 2014:52

Paragrafens behandlar finansieringen av en koncernresolution
som har 6verenskommits i enlighet med 10 kap. 3,4, 8, 9, 14 och 15 §§
mellan resolutionsmyndigheten och de 6vriga deltagande finansi-
eringsarrangemangen. Den kommer att framgd av en s.k. finansi-
eringsplan. Av bestimmelsen framgdr att medel ur resolutionsreserven
far vid koncernresolution anvindas 1 enlighet med finansieringsplanen
for att finansiera sddana dtgirder som avses i1 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.6.

5§

Paragrafen har ingen direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Av paragrafens framgdr att de kostnader som uppstir med
anledning av utbetalningar som gérs enligt 2 och 4 §§ ska stanna pd
resolutionsreserven. Syftet ir att sikerstilla att kostnader 1 sam-
band med resolution ska éver tid ska biras av de féretag som kan
bli féremdl for resolution och ska inte féras éver pd staten och
skattebetalarna.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.4.

6§

Paragrafen genomfort artiklarna 100.1, 100.3 och 103.6.

Av bestimmelsens forsta stycke framgér vilka inbetalningar som
ska  foras  tll  resolutionsreserven.  Bestimmelser  om
resolutionsavgifter, tilliggsavgifter och drojsmalsrinta vid férsenad
betalning av nimnda avgifter framgar 1 detta kapitel. Av punkten 4
framgdr att tillgingar, dterbetalningar, ersittning, rinta eller annan
kompensation som resolutionsmyndigheten erhdller avseende
dtgirder vidtagna enligt denna lag och som finansieras med medel
frin resolutionsreserven ska foras till kontot.

Av andra stycket framgir att innan de inbetalade resolutions-
avgifterna fors till resolutionsreserven ska resolutionsmyndigheten
avrikna sina forvaltningskostnader. I férvaltningskostnaderna ska inte
inberiknas sidana kostnader som resolutionsmyndigheten haft
avseende ett resolutionsirende och vilka resolutionsmyndigheten
har ritt att begira ersittning for enligt 25 kap. 5 §.

Bestimmelsen behandlas 1 21.4.1.
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79

Paragrafen genomfor artikel 100.4 och artikel 105 i resolutions-
direktivet.

Av bestimmelse framgir resolutionsmyndighetens ritt att ta
upp lan f6r resolutionsreserven. Lan fir tas upp fér indaméleni 1, 2
och 4 §§, och i den utstrickning som medlen i resolutionsreserven
inte ir tillrickliga fér dessa dandamal.

Resolutionsmyndigheten fir ta upp lin for resolutionsreserven
enligt 8-10§§ efter och 1 enlighet med det sirskilda belopps-
begrinsade bemyndigande som limnas av riksdagen for ett
budgetdr i sinder.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.5.1.

8§

Paragrafen genomfor artikel 105 i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsens forsta stycke framgdr att resolutions-
myndigheten fir 1 de fall som anges i 7 § f6r resolutionsreserven
lina medel i1 Riksgildskontoret. Detta giller dven om det finns
andra tillgdngar i reserven. Av andra stycket framgdr att f6r sddana
18n ska utgd en rinta som motsvara den rinta statliga myndigheter
betalar for 18n i Riksgildskontoret. Sidana 1dn ska 3terbetalas sd
snart nya medel fors till resolutionsreserven.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.5.1.

99

Paragrafen genomfor artikel 105 i resolutionsdirektivet.

Enligt bestimmelsen fir resolutionsmyndigheten i de fall som
anges 1 7 § ta upp lan for resolutionsreserven frin ett institut eller
annan tredje part om det ir ekonomiskt mer férdelaktigt dn att ta
upp lan i Riksgildskontoret enligt 8 §,

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.5.1.

10§

Paragrafen genomfor artikel 105 i resolutionsdirektivet.
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Av paragrafen framgir att resolutionsmyndigheten far 1 de fall
som anges 1 7§ for resolutionsreserven ta upp ldn fr&n annat
finansieringsarrangemang inom EES om medlen i resolutions-
reserven inte ir tillrickliga f6r de indamil som anges 1 1, 2 och
4 §§, om det inte d4r mojligt att omedelbart tillféra reserven ytter-
ligare medel genom avgifter, och om det inte ir mojligt for
resolutionsreserven att ta upp lan till skiliga villkor enligt 8 eller
9.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.5.1.

11 och 12§§

Paragraferna genomfor artikel 106 1 resolutionsdirektivet.

Av paragraferna framgdr att resolutionsmyndigheten fir efter
godkinnande frin regeringen ldna ut medel ur resolutionsreserven
till annat finansieringsarrangemang inom EES och vilka villkor som
ska gilla for ett sidant ln.

Denna utlining motsvarande ett sidant 1&n som resolutions-
myndigheten kan ta upp for resolutionsreserven enligt 10 §. Ett 18n
frin resolutionsreserven till ett annat utlindskt finansierings-
arrangemang fir endast limnas endast om villkoren 1 artikel 106 i
resolutionsdirektivet dr uppfyllda. Av 11 § andra stycket framgar att
resolutionsreservens fordran pd annat finansieringsarrangemang
inom EES ir en sddan tillgdng som avses 1 6 § forst stycket 4.

I 712 § anges att de villkor som ska gilla f6r 1dn som upptas av
resolutionsmyndigheten fr@n andra finansieringsarrangemang och
villkoren for [dn som limnas av resolutionsmyndigheten till annat
finansieringsarrangemang ska éverenskommas mellan resolutions-
myndigheten och de deltagande finansieringsarrangemangen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.5.2.

13§

Paragrafen har ingen motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen anges att resolutionsreservens medel ska foras
till ett rintebirande konto 1 Riksgildskontoret. Detta motsvarar
foérvaltningen av stabilitetsfonden enligt den féreslagna 3 kap. 1§
lagen om forebyggande statligt stod till kreditinstitut.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.6.2.
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14§

Paragrafen genomfér artiklarna 103.1 och 103.2 i resolutions-
direktivet.

Av vparagrafens forsta stycke framgir de avgifter som de
avgiftsskyldiga foretagen ska betala till resolutionsreserven.

De avgiftsskyldiga foretagen ir institut och EES-filialer med
tillstdnd att bedriva verksamhet i Sverige. Institut och EES-filial
definieras 12 kap. 1§.

Avgifterna ir en irlig resolutionsavgift och en tilliggsavgift som
ska tas ut om resolutionsreserven har ett underskott.

Av paragrafen framgr dven att resolutionsavgiften bestir av tvd
avgifter. En riskavgift vars faststillande och uttag anges i 15 §. Den
andra avgiften ir en grundavgift som ska tas ut nir behdllningen 1
resolutionsreserven beriknas enligt 6 § understiger tre procent.
Grundavgiftens faststillande och uttag anges 16 och 17 §§,

Av det andra stycket framgar att grundavgiften, riskavgiften och
tilliggsavgiften bestims enligt 15-19 §§ som en procentandel av det
avgiftsunderlag som beriknas enligt 20 §. Grundavgiften ska som
procentandel av avgiftsunderlaget vara desamma f6r alla avgifts-
skyldiga. Riskavgiften ska enligt 15§ uppgd till den forvintade
kostnad som det avgiftsskyldiga foretagets kan komma att belasta
resolutionsreserven med och kan sittas till noll f6r féretag som har en
mycket 13g sannolikhet fér att de kommer att forsittas i resolution.
Tilliggsavgiften ska enligt 18 § baseras pd foretagets andel av det
underskott som behdllningen 1 resolutionsreserven uppvisar som
motsvarar foretagets andel av de totala resolutionsavgifterna. D3
riskavgiften ir olika for olika avgiftsskyldiga foretag kommer dven
tilliggsavgiften att vara sd.

Bestimmelsen har behandlats i avsnitt 21.4.3.

15§

Paragrafen genomfér delar av artikel 103.

Paragrafen handlar om riskavgiften.

Av paragrafens forsta stycke framgar att riskavgift alltid ska utgs,
det vill siga oavsett behillning 1 resolutionsreserven. Riskavgiften
ska vidare faststillas s3 att for varje avgiftsskyldigt féretag uppgd
till den férvintade kostnad som kan komma att belasta resolutions-
reserven avseende den avgiftsskyldige. Alla avgiftsskyldiga foretag
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behéver dock inte betala riskavgift. For foretag for vilka
sannolikheten att de kommer att forsittas i resolution dr mycket
lig, och dirmed ocksd sannolikhet att resolutionsreserven kommer
att belastas, fir riskavgiften sittas till noll. Det framgir av andra
stycket.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om hur riskavgiften ska bestimmas.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.3.

16 §

Paragrafen genomfér delar av artikel 103.

Av bestimmelsen framgdr att en grundavgift ska utgd om
behillningen i resolutionsreserven beriknat enligt 6 § vid utgdngen
av det ar avgiften avser understiger 3 procent av de garanterade
insittningarna. Bestimmelsen anger dven att grundavgiften ska for
varje avgiftsskyldigt foretag enligt 14 § uppgd till 0,01 procent av
avgiftsunderlaget beriknat enligt 20 §.

Bestimmelsen har behandlats 1 avsnitt 21.4.3.

17§

Paragrafen genomfor delar av artikel 103.

Av paragrafen framgdr att grundavgiften under vissa férutsitt-
ningar ska sittas hogre in vad som anges 116 §.

Forutsittningen for en hogre grundavgift dr enligt forsta stycket
att  behdllningen 1 resolutionsreserven beriknat enligt 6§
understiger 0,67 procent av de garanterade insittningarna vid
utgdngen av det &r avgiften avser. En héjning ska inte heller ske om
det inte dr nodvindigt foér att Aterstilla  behidllningen 1
resolutionsreserven till 1 procent av de garanterade insittningarna
inom sex ir frdn den tidpunkt behdllningen férst understeg 0,67
procent av de garanterade insittningarna.

Av andra stycket framgir att den héjda grundavgiften ska
bestimmas till en procentandel av avgiftsunderlaget enligt 20 § som
medfor att summan av alla de avgiftsskyldiga foretagens resolutions-
avgifter uppgir till ett belopp som beriknas vara tillrickligt for att
inom sex &r frin den tidpunkt behdllningen férst understeg 0,67
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procent av de garanterade insittningarna, dterstilla behillningen i

resolutionsreserven till 1 procent av de garanterade insittningarna.
Det tredje stycket anger att om behdllningen 1 resolutions-

reserven minskar ytterligare pd grund av ytterligare utbetalningar

ur resolutionsreserven under den tidsperiod som en hégre grund-

avgift tas ut enligt andra stycket, ska en ny sexdrsperiod for

berikning av héjd grundavgift borja l6pa vid denna tidpunkt.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.3.

18§

Paragrafen genomfér delar av artikel 104.1 i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgir nir en tilliggsavgift ska utgd och hur
den ska faststillas.

En ulliggsavgift ska enligt forsta stycket utgd nir det uppstar ett
underskott i resolutionsreservens behdllning beriknat enligt 6 §.
Summan av alla tlliggsavgifter som tas ut ska motsvara
underskottet resolutionsreserven. I 19 § anges hur tilliggsavgiften
fordelas pd enskilda avgiftsskyldiga foretag. Tilliggsavgifter ska tas
ut tills dess att summan av tilliggsavgifter uppgar till det ursprung-
liga underskottet plus den finansieringskostnad som belastat
resolutionsreserven avseende underskottet.

Av andra stycket framgir att tilliggsavgiften avser att ticka ett
eventuellt underskott som uppstdr 1 resolutionsreserven, dvs.
tilliggsavgifterna ska ticka underskottet upp till noll. Resolutions-
avgiften, som bestdr av en riskavgift och 1 vissa fall en grundavgift,
ska diremot alltid tas ut, oavsett resolutionsreservens behillning. I
hindelse av att ett underskott uppstdtt kommer alltsd tilliggsavgift
och resolutionsavgift utgd samtidigt.

Om underskottet inte kan tickas omedelbart med tilliggs-
avgifter (p8 grund av begrinsningen i 19 § andra stycket), ska
uttaget av tilliggsavgift fortgd under flera &r tll dess att summan av
tlliggsavgifterna uppgir till det ursprungliga underskottet (plus
reservens finansieringskostnader). Detta giller oberoende av vad
behillningen i reserven ir vid tidpunkten for tilliggsavgiften. I och
med att resolutionsavgiften tas ut parallellt innebir detta att
tilliggsavgift kan utgd dven om behdllningen 1 resolutionsreserven ir
positiv. Detta blir aktuellt nir summan av alla inbetalda tilliggs-
avgifter inte uppgar till det urspungliga underskottet (plus reservens
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finansieringskostnader), men summan av inbetalda resolutions-
avgifter och tilliggsavgifter gor att behillningen ir positiv.

Om behéllningen minskar ytterligare pd grund av nya utbetal-
ningar ur reserven under en period d3 tilliggsavgift utgdr kan detta
medfora att finns ett behov av att ta ut tilliggsavgifter under en
lingre period. Det avser en situation dir inbetalda tilliggsavgifterna
inte har tickt det ursprungliga underskottet. Nir den nya utbetal-
ningen gors kan reservens totala behdllning antingen vara negativ
eller positiv.

Om reservens behdllning 4r negativ vid utbetalningen ska
summan av den minskning av reservens behdllning som utbetal-
ningen medfér liggas till det ursprungliga underskottet. Detta nya
ursprungliga underskott ska anvindas for att avgéra summan av de
tilliggsavgifter som ska utg3.

Exempel: Ar 1 uppstir ett underskott i reserven om 100. Ar 4
har underskottet minskat till 40. D34 intriffar en hindelse som gor
att reserven pd grund av en utbetalning minskar med ytterligare 30.
For berikning av ulliggsavgift liggs 1 det fallet 30 ull 100 (det
ursprungliga underskottet). Tilliggsavgifter ska 1 exemplet utg till
dess att summan av alla tilliggsavgifter uppgdr tll 130 (plus
finansieringskostnad), inriknat de tilliggsavgifter som inbetalats
fran 4r 1.

Reservens behillning kan dven vara positiv vid tidpunkten fér
den nya utbetalningen samtidigt som tilliggsavgift utgdr pd grunda
av att summan av tilliggsavgifterna inte uppgar till det urspungliga
underskottet. Behdllningen kan vara positiv pd grund av att
resolutionsavgifter ocksd har utgitt under den aktuella perioden. I
sidant fall ska det uppkomna 6verskottet i férsta hand finansiera
utbetalningen. Det innebir att om 6verskottet ir tillrickligt for att
ticka den minskning av reserven som utbetalningen medfér,
paverkas inte tilliggsavgiften. Det ursprungliga underskottet for-
blir oférindrat. Om &verskottet diremot inte ir tillrickligt s ska
endast den del som inte ticks av Overskottet liggas till det
ursprungliga underskottet. Det innebir att tilligget inte ska 6ver-
stiga reservens underskott efter utbetalningen.

Exempel: Ar 1 uppstdr ett underskott i reserven om 100. Ar 4
har s& mycket tilliggsavgifter och resolutionsavgifter inbetalats att
reserven har ett dverskott om 10. Tilliggsavgift ska dock fortsitta
att utgd eftersom summan av alla tilliggsavgifter inte uppgir till 100
(t.ex. kan tilliggsavgifter ha utgdtt med 70 och resolutionsavgifter
med 40). D34 intriffar en hindelse som gor att reserven pd grund av
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en utbetalning minskar med ytterligare 30. Efter utbetalningen har

reserven alltsd ett underskott om 20. For berikning av tilliggsavgift

liges 1 det fallet 20 till 100 (det ursprungliga underskottet).

Tilliggsavgifter ska i exemplet utgd till dess att summan av alla

tilliggsavgifter uppgdr ull 120 (plus finansieringskostnad),

inberiknat de tilliggsavgifter som inbetalats frin ar 1.
Bestimmelsen har behandlats 1 avsnitt 21.4.3.

19§

Paragrafen genomfér delar av artikel 104.1 och artikel 104.2 i
resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsens firsta stycke framgir nir beslut om tilliggs-
avgift ska fattas, skyldigheten for avgiftsskyldiga foretag att betala
tilliggsavgift samt hur en avgiftsskyldigt foretags tilliggsavgift ska
beriknas.

I andra stycket anges att for ett enskilt avgiftsskyldigt foretag far
inte tilliggsavgiften under ett &r Sverstiga tre ginger institutets
resolutionsavgift, det vill siga summan av féretagets grundavgift
enligt 16 § och riskavgift enligt 15 §, exklusive eventuella héjningar
av grundavgiften enligt 17 §.

Av det tredje stycket framgdr att resolutionsmyndigheten f&r om
det foreligger sirskilda skil besluta om tilliggsavgift vid annan
tidpunkt dn den som avses i forsta stycket. Sirskilda skil skulle
exempelvis kunna vara att resolutionsreserven har ett omedelbart
behov av medel och att annan finansiering av ndgot skil skulle vara
mindre limplig.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.3.

20§

Paragrafen genomfér artikel 103.2 i resolutionsdirektivet.
Bestimmelsens forsta stycke anger hur avgiftsunderlaget ska
beriknas f6r ett enligt 14 § avgiftsskyldigt foretag.
Andra stycket anger hur avgiftsunderlaget sak beriknas om ett
foretag under dret har upphort att tillhéra ndgon av de foretags-
kategorier som avses 114 §.

1433



Forfattningskommentar SOU 2014:52

Det tredje stycket anger sirskilt hur skulderna som en del av avgifts-
underlaget ska beriknas och vad som giller for ett avgiftsskyldigt
foretag som ingdr i en koncern med andra avgiftsskyldiga foretag.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.3.

21§

Paragrafen har ingen motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Paragrafen anger hur resolutionsavgift och eventuell tlliggs-
avgift ska faststillas for ett foretag som endast varit avgiftsskyldigt
en del av ett kalenderr.

Motsvarande bestimmelse finns i 14 § lagen (1995:1571) om
Insittningsgaranti.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.3.

22 och 23 §§

Paragraferna har inge direkt motsvarighet 1 resolutionsdirektivet.

Bestimmelserna anger att ett avgiftsskyldigt foretag ska limna
de uppgifter till resolutionsmyndigheten som den behéver for att
faststilla den avgiftsskyldiges avgift, att de uppgifter som sak limnas
ska vara granskade av revisor i enlighet med tillimplig lagstiftning
och resolutionsmyndighetens ritt att uppskatta avgiftsunderlaget
om det avgiftsskyldiga foretaget, trots pdminnelser, inte limnar de
erforderliga uppgifterna, vad som sker om resolutionsmyndig-
hetens uppskattning skiljer sig frdn det verkliga avgiftsunderlaget.

Bestimmelsen 1 22§ motsvaras av 16§ lagen om lagen
(1995:971) om insittningsgaranti.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.3.

24§

Paragrafen genomfor artikel 103.4 1 resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr att resolutionsmyndigheten ska
besluta om resolutionsavgift och tilliggsavgift for varje avgifts-
skyldig och att avgiften ska betalas inom en méinad frin dagen for
myndighetens beslut. Av andra stycket framgir att drojsmélsrinta
ska utgd pd en avgift som inte betalas 1 ritt tid. Drojsmélsrintan ska

1434



SOU 2014:52 Forfattningskommentar

faststillas pd samma sitt som 1 tredje stycket 13 § lagen (1995:1571)
om Insittningsgaranti.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.3.

25§

Paragrafen genomfor artikel 104.3 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafens forsta stycke framgir att regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer fir sitta ned resolutionsavgiften
genom att sitta ned antingen riskavgiften enligt 15§ eller
grundavgiften enligt 16 § om det finns sirskilda skil. Sirskilda skl
kan exempelvis handla om att en nedsittning behdvs for att
motverka en allvarlig stérning i det finansiella systemet.

Nir det handlar om ulliggsavgiften enligt 18§ anges 1
bestimmelsen andra stycke att ett fretag kan {4 anstdnd upp till sex
mdnader om det finns sirskilda skil med hinsyn till institutets
finansiella stillning. Sirskilda skil har samma innebérd som ovan,
men f6r att motivera ett anstind med tilliggsavgiften krivs dven att
det enskilda foretagets finansiella stillning ir sidan att ett
avgiftsuttag kan allvarligt skulle férsimras denna. Vidare framgar at
foretaget fr ansoka om att anstdndet forlingas. En forlingning bor
ge som forutsittningarna for anstdndet kvarstar.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.3.

26§

Paragrafen har ingen motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Bestimmelserna anger undantag frin 15, 16 och 18 §§ rérande
summan av de totala resolutionsavgifterna eller tilliggsavgifterna
om enskilt avgiftsskyldigt foretag inte har varit avgiftsskyldig ett
helt kalenderdr (21 8§), foretaget inte har limnat uppgifter 1 tid sd
att 23§ ir tullimplig, foretaget har beviljats nedsittning eller
anstdnd enligt 25 §, avgifterna bestims genom omprévning enligt
27 § forvaltningslagen (1986:223), eller bestims av allmin forvalt-
ningsdomstol efter dverklagande.

Motsvarande bestimmelse finns 1 12 § lagen (1995:1571) om
Insittningsgaranti.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.3.
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27§

Paragrafen genomfor artikel 103.4 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att resolutionsmyndighetens beslut om
resolutionsavgift och tilliggsavgift enligt 11 § fir verkstillas enligt
utsdkningsbalken.

Motsvarande bestimmelse finns i tredje stycket 18 § lagen
(1995:1571) om insittningsgaranti.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.3.

29 kap. Samarbete och informationsutbyte

1§

Paragrafen genomfor artikel 11.1 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att institut liksom foéretag som ingdr i
samma koncern som ett institut ska limna resolutionsmyndigheten
de uppgifter den behover for sina uppgifter enligt lagen. Sddana
uppgifter kan behova limnas bide vid vissa sirskilda hindelser eller
rapporteras l6pande. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer fir meddela foreskrifter om vilka upplysningar som ska
limnas.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 23.3.2.

2§

Paragrafen genomfér artiklarna 34.1 d och 63.1 a 1 resolutions-
direktivet och har utformats med 23 kap. 3 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden som férebild.

Av forsta stycket framgdr att resolutionsmyndigheten har ritt att
begira information om det behovs for att den ska kunna férbereda
och besluta om resolution eller resolutionsitgirder.

I forsta punkten anges att sidan information fr begiras bdde av
det foretag som berérs och av andra. Andra personer kan t.ex. vara
foretagets revisor eller enskilda anstillda. Det kan ocksi vara
personer som arbetar pd foretag till vilka det berérda foretaget har
lagt ut verksamhet genom delegering. Bestimmelsen ir ocksd
tillimplig pd ledningspersoner som var verksamma i féretaget nir
beslutet om resolution fattades men iven pd tidigare befattnings-
havare 1 foretaget.
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Uppgiftsskyldigheten kan avse exempelvis viss egendom,
orsakerna till fallissemanget eller l6nsamheten i viss verksamhet.
En befattningshavare ir inte skyldig att limna uppgifter om sina
egna eller andra befattningshavares eventuella tillkortakommanden
eller brottsliga verksambhet.

Av andra punkten foljer att myndigheten fir begira att den som
kan limna information ska instilla sig hos resolutionsmyndigheten
for att limna informationen.

Andra stycket innehdller bestimmelser om undantag frin
informationsskyldigheten.

Av tredje stycket foljer slutligen att myndigheten fir foreligga
den som inte foljer myndighetens begiran att fullgéra sin
skyldighet. Ett sidant foreliggande fir forenas med vite, se 29 kap.
9 § och férfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 9.3 och 10.7.2.

3§

Paragrafen genomfor art. 84.1 d—f och k-m sdvitt avser enskilda
personer som deltar i resolutionsprocessen och for vilka sekretess
inte giller enligt OSL och OSF.

Bestimmelsen ir tillimplig pd fysiska personer. I juridiska
personer giller tystnadsplikten fér den verkstillande ledningen,
medlemmar av ledningsorganet och anstillda. Tystnadsplikten
giller bdde under fullgérande av uppdrag, anstillning eller mot-
svarande och efter att detta avslutats.

Tystnadsplikten enligt denna paragraf giller dven fo6r sirskilda
forvaltare som intar en sjilvstindig stillning i forhdllande wll
myndigheterna.

Paragrafen ir ocks3 tillimplig pd férvirvare av hela eller delar av
det féretag som resolutionsprocessen avser.

Tystnadsplikten giller vidare for uppdragstagare som intar en
sjilvstindig stillning 1 férhillande till myndigheterna som deltar 1
resolutionsprocessen. Som exempel kan experter som anlitas av
férvirvare nimnas.

Slutligen idr paragrafen ocksd tillimplig i1 broinstitut och
tillgdngsforvaltningsbolag.

Tystnadsplikten enligt paragrafen giller for vissa uppgifter som
vederborande har fitt kinnedom om vid fullgérande av sina
uppgifter enligt lagen om resolution. Foremdlet for sekretessen ir
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kopplat tll enskilds affirs- eller driftférhillanden, ekonomiska eller
personliga forhdllanden eller sidana uppgifter som hinfor sig till risk-
och sdrbarhetsanalyser, planering och férberedelser eller hantering av
fredstida krissituationer. Bestimmelsen ir inte utformad med ett
skaderekvisit, utan tystnadspliktens avgrinsning ligger i rekvisitet
“obehorigen réja eller utnyttja en uppgift”. Nir det giller
inneborden av obehorighetsrekvisitet fr man ta utgdngspunkt 1 de
sekretessbestimmelser ~ som  kommer att  tillimpas  av
myndigheterna i deras verksamhet enligt lagen om resolution.
Detta blir naturligt eftersom offentliga funktionirer och enskilda
som deltar 1 samma verksamhet kommer att behova ta del av
samma information. Som obehérigt rojande avses sdledes inte att
uppgifterna limnas med stdd av lag eller uppgiftslimnande som ir
nédvindigt for att den enskilde personen ska kunna fullgéra sina
uppgifter enligt lagen om resolution. Uppglftslamnande som krivs
for att myndigheterna som involveras i resolutlonsprocessen ska
kunna planera eller utféra en resolutionsitgird anses inte heller
som obehdrigt réjande.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 32.3.

45

Paragrafen genomfér delar av artikel 84 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att Riksbanken, Riksgildskontoret och
Finansinspektionen ska pd resolutionsmyndighetens begiran limna
de uppgifter som myndigheten behover fér sin verksamhet.
Bestimmelsen har sin motsvarighet 1 8 kap. 2 § stédlagen. Ingen
indring 1 sak dr avsedd.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 32.4.2.

5§

Paragrafen genomfér artikel 90 i resolutionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgir att resolutionsmyndigheten och
Finansinspektionen har samarbets- och uppgiftsskyldighet gentemot
varandra samt gentemot regeringen 1 den utstrickning som foljer av
resolutionsdirektivet. Skyldigheterna fér resolutionsmyndigheten och
Finansinspektionen att samarbeta och utbyta uppgifter med varandra
giller pd flera olika omrdden i direktivet. I férhdllande till
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regeringen har resolutionsmyndigheten uppgiftsskyldighet nir det
giller ett beslut eller en friga som kriver underrittelse till, samrad
med eller godkinnande av regeringen eller som kan fi kon-
sekvenser for offentliga medel. Av bestimmelsen framgar vidare att
resolutionsmyndigheten och Finansinspektionen har samarbets-
och uppgiftsskyldighet 1 forhillande till motsvarande utlindska
myndigheter inom EES och med Europeiska bankmyndigheten 1 den
utstrickning som foljer av resolutionsdirektivet. Skyldigheterna 1
forhillande till dessa myndigheter giller vid resolutionsplanering och
resolution av grinséverskridande koncerner.

Uppgiftsskyldigheten enligt bestimmelsen dr sekretessbrytande.
Av bestimmelsen 1 paragrafen framgdr att resolutionsmyndigheten
ir skyldig att limna de uppgifter som riknas upp de upplysningar
som foljer av resolutionsdirektivet. De ska ocksd utvixlas pd det
sitt som anges 1 direktivet, t.ex. genom resolutionskollegier.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 32.4.3.

69

Paragrafen har ingen motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Om ett foretag under resolution férsitts 1 konkurs, tar en
konkursférvaltare respektive en likvidator éver avvecklingen. Om
de behoéver uppgifter for att uppritta konkursbouppteckningen,
ska resolutionsmyndigheten enligt denna paragraf limna dem
upplysningar.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.1.

7§

Paragrafen genomfér artiklarna 13.5 andra stycket, 13.6 andra
stycket, 18.6 tredje stycket och 18.7 andra stycket i resolutions-
direktivet.

Paragrafen behandlar resolutionsmyndighetens méojligheter att
hinskjuta ett drende till Eba for tvistldsning.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 23.4.3 och 23.4.5.
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89

Paragrafen genomfor artiklarna 13.4 tredje stycket, 18.5 tredje
stycket, 91.7 andra stycket och 92.3 andra stycket.

Paragrafen riknar upp drenden foér wvilka resolutions-
myndigheten fir begira Ebas bistind enligt artikel 31 ¢ 1 férordning
nr 1093/2010.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 7.5.1, 7.5.2, 23.4.3 och
23.4.5.

)

Paragrafen saknar motsvarighet i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att ett foreliggande enligt denna lag fir
férenas med vite.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 10.7.2, 12.2.7, 13.2.8, 14.3.7
och 22.5.9.

30 kap. Bemyndiganden

Kapitlet innehdller bemyndiganden.

Kap. 31 Overklagande
1§

Paragrafen genomfor delar av artikel 85 i resolutionsdirektivet.

Av forsta stycket framgir att overklagande av resolutions-
myndighetens och Finansinspektionens beslut sker enligt ordinarie
instansordning fér forvaltningsmyndighets beslut. Av andra stycket
foljer att provningstillstind krivs vid 6verklagande till kammar-
ritten. Av tredje stycket framgir att resolutionsmyndighetens beslut
enligt 9kap. 1§, 5, 6 och 78§ och 10 och 11§§ (beslut om
resolution) och 13 kap. 1§ (beslut om resolutionsitgirder) giller
omedelbart. Detta dr beslut som fattas nir ett foretag ir under
resolution. Av fiirde stycket framgir att resolutionsmyndigheten
och Finasinspektionen fir bestimma att andra beslut i4n de som
framgir av tredje stycket fir gilla omedelbart. Av femte stycket
framgdr att paragrafens bestimmelser inte giller f6r beslut som
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regeringen fattar enligt resolutionslagen. Regeringens beslut kan
provas enligt lagen om rittsprovning av vissa regeringsbeslut
(2006:304).

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 33.2.2.

2§

Paragrafen genomfor artikel 36.13 i resolutionsdirektivet.

Den virdering som ska ligga till grund for resolutionsitgirder
eller nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument utanfor
resolution ska anses slutlig nir samtliga de forutsittningar som
framgdr avkap. 7 1-68§§ idr uppfyllda. Det ska alltid finnas en
virdering enligt kapitel 7 till grund for beslut om resolutionsdtgirder.
Denna virdering kan inte dverklagas separat utan endast 1 samband
med overklagande av den &tgird for vilken virderingen ligger till
grund.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 18.4.6.

3§

Paragrafen genomfér delar av artikel 85 i resolutionsdirektivet.

Denna paragraf ir en bestimmelse som avser handliggningen
hos domstolen i mil om provning av 6verklagade beslut som
framgir av 1§ tredje stycket, det vill siga beslut om resolution och
beslut om resolutionsdtgirder. Bestimmelserna kompletterar de
bestimmelser som framgdr av forvaltningsprocesslagen (1971:291).
Av forsta stycket framgdr att handliggningen ska ske skyndsamt.
Nigon bestimd tidsperiod inom vilken myndigheten ska avgora
mélet framgir diremot inte av bestimmelsen. Ritten fir istillet bevaka
rittssikerheten inom ramen fér ett allmint skyndsamhetsrekvisit. Av
andra stycket framgdr att de ekonomiska bedémningar som legat till
grund for resolutionsmyndighetens beslut ska utgora en del av rittens
provning av det 6verklagade beslutet. Genom bestimmelsen 1 andra
stycket fortydligas kravet pd den utredning som ska foreligga 1 mal
vari beslut om resolution och resolutionsdtgirder prévas och
sikerstiller att resolutionsmyndighetens ekonomiska bedémningar
blir en del av rittens prévning.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 33.2.2.
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36.2 Forslaget till lag om forebyggande statligt stod
till kreditinstitut

1 kap. Inledande bestimmelser

1§

Paragrafen innehiller en upplysning om de huvudsakliga delarna 1
lagen.

2§

Paragrafen anger i forsta stycket att statligt stéd fir limnas om det
behdvs f6r att motverka en allvarlig stérning av samhillsekonomin
och det finansiella systemet i Sverige. Lydelsen avviker frdn lagen
(2008:814) om statligt stdd till kreditinstitut (stédlagen) genom att
inte ange att stdd ska ges for att motverka en risk f6r en allvarlig
storning. Nigon pétaglig skillnad 1 sak ir inte avsedd. Motsvarande
skillnad finns ocksd mellan stédlagen och lagen (2015:000) om
resolution. Dirfoér hinvisas till férfattningskommentaren till 8 kap.
1 § lagen om resolution.

Det framgdr dven av bestimmelsen att st6d ska ges 1 forebyggande
syfte. I motsats till lagen (2008:814) om statligt st6d till kreditinstitut
innehdller denna lag inga bestimmelser om hanteringen av enskilda
foretag. Dessa bestimmelser finns i stille ti lagen (2014:000) om
resolution.

Stodet fir limnas genom l3n, garantier eller kapitaltillskott. Att
de tilldtna stédformerna anges innebir en inskrinkning av lydelsen
1 stodlagen. Anledningen till detta ir att endast dessa stodformer ir
undantagna frin kravet att fértaget annars ska forsittas 1 resolution
enligt EU:s resolutionsdirektiv. Lan, garantier och kapitaltillskott
var dock de stddformer som i foérsta hand avsigs med stddlagen
och som gavs med stéd av den lagen.

Av bestimmelsen framgir att statligt st6d dven kan ta formen av
garantier for &terbetalning av likviditetsstod som Riksbanken
limnat till kreditinstitut. Aven detta ir en form av statligt stéd som
kan ges utan att resolution méste inledas.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 26.3.2 och 26.3.3.
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39

Enligt bestimmelsen beslutar regeringen eller den myndighet som

regeringen bestimmer om stdéd. Bestimmelsen ir identisk med

1 kap. 3 §1lagen (2008:814) om statligt stéd till kreditinstitut.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 26.3.4.

4§

Av bestimmelsen framgir att stod ska limnas efter avtal mellan
staten och stddmottagaren. Det férsta stycket ir identiskt med
forsta stycket 1kap. 4§ lagen (2008:814) om statligt stod il
kreditinstitut (stodlagen).

Av andra stycket framgar att garantier enligt 2 § andra stycket fir
limnas efter 6verenskommelse mellan Riksbanken och regeringen
eller stddmyndigheten.

Andra stycket i motsvarande paragraf 1 stédlagen (1 kap. 4 §)
utgdr eftersom denna lag endast avser frivilligt stéd och som endast
ska ges till solida och livskraftiga kreditinstitut enligt 2 kap 2 §. Det
finns 1 denna lag inga mojligheter f6r staten att tvingas en stdd-
mottagare att acceptera ett avtal om stdd. Den situation som
paragrafen i stédlagen syftade pd avser stdd till kreditinstitut som
inte ir solida. S&dana institut ska i stillet férsittas 1 resolution om
det behdvs av systemskyddskil. Dirfér behovs det inte heller
nigon provningsnimnd varefter alla bestimmelser om den utgér.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 26.3.1.

2 kap. Villkor f6r forebyggande statliga stodatgirderna
1y

Av paragrafen framgir att stdd endast fir limnas fér fortsatt
verksamhet 1 kreditinstitut som ir livskraftiga. Nigon skillnad
jimfort med vad som gillde i lagen (2008:814) om statligt stdd till
kreditinstitut (stédlagen) foreligger inte. Diremot sd utgdr 2 kap
1 § punkten 2 i stodlagen eftersom den avser stéd i samband med
resolution, vilket 6r en situation som ska hanteras genom bestim-
melserna 1 lagen (2014:000) om resolution. For att statligt stdd inte
ska foranledda resolution miste det ges till féretag som vid stod-
tillfillet dr solida se 9 kap. 3 § lagen om resolution.
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Av andra stycket framkommer att stodet ska vara tllfilligt och
proportionerligt mot féljderna av den stdérning som intriffat.
Denna bestimmelse foljer av de krav som stills pd statligt stod for
at det ska godkinnas enligt EU:s statsstddsregler. Bestimmelsen
bor dirfor tolkas i ljuset av dessa regler och praxis statsstods-
drenden.

Det tredje stycket anger att en forutsittning for att ett stod ska
limnas ir godkinnande enligt statsstédsregler.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 26.3.5.

2§

Paragrafen anger med vilka villkor som stéd bor férenas. Para-
grafen ir identisk med 2 kap. 2 § 1 lagen (2008:814) om statligt stod
till kreditinstitut.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 26.3.5.

3 kap. Stabilitetsfonden
1§

Av paragrafen anges att for de indamdl som anges i 1 kap. 2 § ska
det finnas ett rintebirande konto i Riksgildskontoret. De medel
som tillférts kontot utgor, tillsammans med de ovriga tillgingar
som anskaffats med st6d av denna lag, stabilitetsfonden. I sak mot-
svaras detta av forsta stycket 7 kap. 1 § stédlagen. En skillnad ir att det
till stabilitetsfonden inte lingre ska féras ndgra avgifter. Stabilitets-
fonden ska istillet utgoras av de medel som tillféres kontot, eller
kommer att tillféras kontot, genom inbetalda ersittningar fér fore-
byggande stéd enligt 2 kap. 2§, tillgingar som anskaffats med
medel frin stabilitetsfonden, och medel som staten terfitt och
som avser limnat stdd enligt denna lag samt lagen (2008:812) om
statliga garantier till insittare 1 utlindska instituts filialer i Sverige.

Av andra stycket framgdr att regeringen, eller efter regeringens
bemyndigande stddmyndighet, f&r meddela foreskrifter rorande
férvaltningen av stabilitetsfondens tillgdngar.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 21.4.1 och 21.6.
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29

Paragrafen anger vilka utgifter som ska tickas med medel frén kontot.
Bestimmelsen motsvaras av andra stycket 7 kap. 1 stédlagen. En
skillnad dr att 7 kap 1 § 3 och 4 stédlagen, vilka rér kostander for god
man enligt 6 kap. 4§ stédlagen och kostnader som ska stanna pd
staten enligt 6 kap. 2 § i forvaltningsprocesslagen (1971:291), utgér
eftersom hela 6 kap. 1 stodlagen utgdr. Skilet till detta dr att det i
denna lag, 1 motsats tll stédlagen, inte finns nigra tvingsmedel for
staten.

En annan skillnad mot stédlagen ir at en utgift tillkommer 1 2.
Denna ger mojlighet att anvinda stabilitetsfonden vid entillimpningen
av de statliga stabiliseringsverktygen inom ramen fér resolution enligt
23 kap. lagen om resolution. Detta ir di ett avsteg frin regeln att st6d
enligt denna lag endast limnas tll solida och livskraftiga
kreditinstitut eftersom denna bestimmelse dels medger stod for att
rekonstruera ett fallerat foretag, dels kan limnas till foretag som
kan bli fé6remadl for resolution enligt 1 kap. 1 § lagen om resolution
och som inte behdver vara kreditinstitut. Exempelvis si ir
resolutionslagen, och idven denna bestimmelse i1 denna del,
tillimplig pa virdepappersforetag.

Av bestimmelsens andra stycke framgir att beslut om stod
enligt 2 bara far fattas av regeringen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.1.

39

Av paragrafen framgir att om riksdagen har limnat ett sirskilt

beloppsbegrinsat bemyndigande fir en kredit i Riksgildskontoret

anvindas, 1 den min medlen 1 stabilitetsfonden inte ricker till. Detta

innebir att den ritt till obegrinsad kredit 1 Riksgildskontoret som

anges i andra stycket 7 kap. 1 § andra stycket upphor.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.5.3.

4 kap. Avslutande bestimmelser

1§

Bestimmelsen motsvaras av 8 kap. 1 § lagen (2008:814) om statligt
stod till kreditinstitut. Ingen dndring i sak ir avsedd.
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Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.1.

2§

Av paragrafen framgdr att Riksbanken, Riksgildskontoret,
resolutionsmyndigheten och Finansinspektionen ska pi stod-
myndighetens begiran limna de uppgifter som myndigheten
behéver for sin verksamhet med avseende pd forebyggande statligt
stdd. Bestimmelsen har sin motsvarighet 1 8 kap. 2 § stodlagen,
men en skillnad ir att resolutionsmyndigheten har lagts till. Ingen
annan indring i sak ir avsedd.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.1.

3§

Bestimmelsen ir identisk med 8 kap. 2 a § lagen (2008:814) om
statligt stdd till kreditinstitut.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.1.

45

Bestimmelsen ir identisk med 8 kap. 4§ lagen (2008:814) om
statligt stdd till kreditinstitut.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.1.

36.3  Forslaget till lag om dndring i férmansrattslagen
(1970:979)

12§

Paragrafen dndras som en f6ljd av att det inférs ett nytt forfarande i
svensk ritt; resolution.

Andringen i férsta stycket innebir att det som enligt bestim-
melserna giller om en konkurs har foregitts av en foretags-
rekonstruktion utvidgas tll att dven gilla om en konkurs har
foregdtts av en resolution enligt lagen om resolution. De 6vriga
indringarna 1 paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.15.
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13a och 13b §§

Paragraferna genomfor artikel 108 1 resolutionsdirektivet.
Bestimmelserna 1 13 a och 13 b §§ om férménsritt f6r insittare

ir nya. Enligt 19 § lagen (1995:1571) om insittningsgaranti trider

staten in 1 insittarnas ritt mot institutet. Detta inkluderar dven

insittarnas féormansritt enligt 13 a §. Med ett svenskt institut avses

ett kreditinstitut enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse och

ett virdepappersbolag enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 20.1.

36.4 Forslaget till lag om d@ndring i lagen (1974:981)
om arbetstagares ratt till ledighet for utbildning

2a§

Paragrafen dndras som en 6ljd av att det inférs ett nytt férfarande 1
svensk ritt; resolution.

Andringen innebir att det som enligt bestimmelsen giller vid
konkurs utvidgas tll att dven gilla vid resolution. De &vriga
indringarna i1 paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.15.

36.5 Forslaget till lag om andring i semesterlagen
(1977:480)

31§

Paragrafen dndras som en 6ljd av att det inférs ett nytt forfarande i
svensk ritt; resolution.
Andringen i férsta stycket innebir att det som enligt bestimmelsen
giller vid konkurs utvidgas till att dven gilla vid resolution.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.15.
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36.6  Forslaget till lag om dndring i lagen (1982:80)
om anstallningsskydd

3§

Paragrafen dndras som en f6ljd av att det inférs ett nytt forfarande i
svensk ritt; resolution.

Andringen i forsta stycket 2 innebir att det som enligt bestim-
melsen giller vid konkurs utvidgas till att dven gilla vid resolution.
De 6vriga dndringarna i paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.15.

6b§

Den indrade lydelsen genomfor artikel 34.4 i resolutionsdirektivet.
I andra stycker infors en ny grund for nir rittigheter och
skyldigheter p.g.a. anstillningsavtal och anstillningsférhillanden
inte ska 6verga till en ny arbetsgivare vid dverlitelse av verksamhet.
De 6vriga dndringarna i paragrafen ir redaktionella.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.15.

25§

Paragrafen dndras som en f6ljd av att det inférs ett nytt forfarande i
svensk ritt; resolution.

Andringen i andra stycket innebir att det som enligt bestim-
melserna giller vid konkurs utvidgas till att dven gilla vid
resolution. De 6vriga dndringarna i paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.15.

36.7 Forslaget till lag om andring i sparbankslagen
(1987:619)

6 kap.
la§

Paragrafen, genomfor delar av artikel 86.1 1 resolutionsdirektivet.
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Av paragrafens framgr att en sparbank som ir 1 resolution inte
far forsittas 1 likvidation. Ett sddant beslut fir dock fattas efter
ansokan av resolutionsmyndigheten.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.9.2.

36.8 Forslaget till lag om dndring i lagen (1987:667)
om ekonomiska foreningar

11 kap.
2a§

Paragrafen, genomfér delar av artikel 86.1 1 resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgir att en ekonomisk férening som ir i1
resolution inte fir forsittas 1 likvidation. Ett sddant beslut f&r dock
fattas efter ansékan av resolutionsmyndigheten.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.

36.9 Forslaget till lag om dndring i konkurslagen
(1987:672)

1 kap.
29

Paragrafen genomfor delar av artikel 86.1 1 resolutionsdirektivet.

Av indringen i paragrafens forsta stycke framgar att det ir bara ir
resolutionsmyndigheten som fir anséka om att ett féretag under
resolution ska forsittas 1 konkurs. Som framgdr av 25 kap. 1 § lagen
om resolution, avslutas resolutionen av ett foretag nir resolutions-
myndigheten beslutar det. Av 25 kap. 2 § samma lag framgar vidare
att resolutionsmyndigheten som regel ska anséka om att ett foretag
ska forsittas 1 konkurs eller g8 1 likvidation nir den har vidtagit de
resolutionsitgirder som behovs.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.
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2 kap.
106§

Paragrafen genomfér delar av artikel 86.1 och delar av artikel 86.2.

I paragrafen, som ir ny, beskrivs vad ritten ska géra om den far
en ansdkan om att forsitta ett sidant foéretag som kan bli féremal
for resolution i konkurs. Det forsta som ritten dd ska gora ir att
vilandeférklara ansékan. Direfter ska den underritta resolutions-
myndigheten och Finansinspektionen om anskan.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.

10c§

Paragrafen genomfor delar av artikel 86.2.

Av paragrafen, som ir ny, framgir nir vilandeférklaringen ska
upphivas. Bestimmelsen innebir att nir resolutionsmyndigheten
har fitt en underrittelse enligt 10 b §, har den sju dagar pd sig att
bestimma hur den ska agera. Om resolutionsmyndigheten inte hor
av sig till ritten inom denna tid fir ritten ta upp maélet igen. Om
resolutionsmyndigheten diremot beslutar att forsitta foretaget i
resolution ska ansokningen avvisas, se 10 e §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.

10d§

Paragrafen har ingen direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet.

I paragrafen, som ir ny, klargors det att det som sigs i 10 b och
10c§§ inte giller nir resolutionsmyndigheten ansdker om
konkurs.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.

10e§

Paragrafen genomfor delar av artikel 86.1.

Av paragrafen, som ir ny, framgar att ritten inte fir forsitta ett
féretag som ir i resolution i konkurs. Det giller iven om ansékan
har tagits upp till prévning, t.ex. for att resolutionsmyndigheten
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inte hort av sig, men resolutionsmyndigheten forsitter foretaget i
resolution innan ritten hinner préva ansékan.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.

36.10 Forslaget till lag om andring i lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank

6 kap.
8a§

Paragrafen behandlar Riksbankens uppgiftsskyldighet avseende
genomforda likviditetsdtgirder. Bestimmelsen avser uppgifter som
ror sdvil generella likviditetsdtgirder som nodkrediter. Av bestim-
melsen foljer att information fir limnas exempelvis om vilka
aktdrer som utnyttjat en kreditméjlighet och till vilket belopp.
Uppgiftsskyldigheten forutsitter inte att myndigheterna begir att
{3 uppgifterna.

Nir forutsittningarna ir uppfyllda bryter bestimmelsen
sekretessen 131 kap. 1 § forsta stycket OSL.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 32.4.3.

36.11 Forslaget till lag om dndring i lagen
(1995:1570) om medlemsbanker

9 kap.
la§

Paragrafen genomfor delar av artikel 86.1 i resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgir att en medlemsbank som ir i resolution
inte far forsittas 1 likvidation. Ett sidant beslut fir dock fattas efter
ansokan av resolutionsmyndigheten.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 8.9.
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36.12 Forslaget till lag om andring av lagen
(1995:1571) om insattningsgaranti

2§

I paragrafen foreslds en ny definition. Det ir definitionerna av
garanterad insittning och resolutionsmyndighet.
Definitionerna behandlas i avsnitten 5.9 och 5.14.

3§

I paragrafen gors det en dndring 1 forsta stycket for att klargora att
insittningsgarantin inte omfattar de belopp som anges i 3 a §. Den
nirmare innebdérden av den indringen framgdr av férfattnings-
kommentaren till 3 a §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.8.

3a

Paragrafen genomfér artikel 109.4 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen som ir ny, framgdr med vilket belopp en insittare
har ritt till ersdttning frin institutet under resolution om hela eller
delar av dennes insittning har overférts till en privat aktdr med
hjilp av forsiljningsverktyget eller till ett broinstituts med hjilp av
broinstitutsverktyget. Om insittningarna har &verférts till nigot
annat institut giller insdttningsgarantin dock for insittningarna i
det institutet.

Enligt forsta stycket har en insittare inte ritt till ersittning om
hela hans eller hennes insittning helt och hillet har éverforts till en
privat aktor eller till ett broinstitut. Han eller hon har inte heller
ritt till ersittning om insittningen visserligen inte dverforts i sin
helhet men till ett belopp som motsvarar det som ir ersittningsgillt
enligt insittningsgarantin, 100 000 euro,

Om inte hela insittningen har férts over och virdet av den
overforda insittningen understiger motsvarande 100 000 euro, har
insittaren ritt till ersittning frdn garantin om institutet under
resolution forsitts 1 konkurs eller Finansinspektionen foérklarar
insittningarna indisponibla. Det framgir av andra stycket.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.8.
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79

Paragrafen genomfor delar av artikel 109.1.

Av paragrafen framgdr vilket belopp insittningsgarantisystemet
kan 18 skjuta till f6r att absorbera de férluster som de garanterade
insittningarna skulle ha burit om de inte hade getts en férménlig
behandling. Av 13 kap. 11 § lagen om resolution framgir att
resolutionsmyndigheten ska sikerstilla att det ekonomiska utfallet
foér insittningsgarantisystemet inte blir simre in om foretaget 1
stillet hade avvecklats genom konkurs eller likvidation.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 21.4.7.

7 a

Paragrafen genomfér delar av artikel 109.1 i resolutionsdirektivet

Paragrafen behandlar méjligheten att anvinda medel ur insittnings-

garantifonden f6r att kapitalisera ett institut i resolution.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 21.4.7.

36.13 Forslaget till lag om dndring i
inkomstskattelagen (1999:1229)

29 kap.

29

Andringen i andra stycket ir en foljd av att lagen (2008:814) om
statligt stod till kreditinstitut upphivs. Stéd som tidigare limnats
med stdd av den lagen fir nu limnas med stdd av tvd nya lagar;
lagen om resolution och lagen om férebyggande statligt stod till
kreditinstitut. I vrigt dr ndgon saklig skillnad inte avsedd.
Bestimmelsen innebir alltsd att som niringsbidrag avses stod
enligt de nimnda lagarna, om stédet inte redovisas som en skuld i
rikenskaperna eller avser betalning fér nyemitterade eller egna
aktier. Regeln innebir alltsd att sidana stéd — oavsett férekomst
och utformning av villkor om iterbetalning — skattemissigt ska
behandlas som niringsbidrag och dirmed tas upp som intikt, om
och tll den del stédet inte redovisas som en skuld 1 rikenskaperna
eller avser betalning fér nyemitterade eller egna aktier. Ett stod

1453



Forfattningskommentar SOU 2014:52

som limnas 1 form av en utstilld statlig garanti, dvs. 1 princip en
borgensforbindelse, medfér inte nigra skattemissiga effekter for
institutet. Om och nir ett stéd, som tagits upp till beskattning,
betalas tillbaka fir det dterbetalda beloppet dras av. Detta foljer av
5 § andra stycket (prop. 2008/09:61 s. 83 f).

36.14 Forslaget till lag om d@ndring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

1 kap.
5§

Paragrafen genomfor delar av artikel 2 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen innehiller flera nya definitioner som ir relevanta for
de nya bestimmelser som foéreslis i lagen.

I den nya punkten 34 definieras begreppet dterhimtningsplan.
En sddan plan avser ett individuellt institut, jfr koncerndter-
himtningsplaner som avser koncerner. Syftet med en sidan plan ir
att identifiera olika dtgirder som det institut som upprittar planen
kan vidta nir de fir allvarliga finansiella problem. Vilka olika
scenarier som kan bli aktuella planens innehdll 1 6vrig kommer att
framgd av foreskrifter som meddelas av regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer. Planen ska dock inte enbart
beskriva de olika alternativ som ett institut identifierar utan det ska
ocksd vara mojligt att utlisa av planen bl.a. om den kan rimligen
kan férvintas ge dnskat resultat.

Eftersom det inte ir mojligt att forutse alla tinkbara situationer
kan det nir planen ska verkstillas visa sig omojligt, Om institutet
d3 inte reder ut situationen sjilvt kan det komma att bli fé6remal for
exempelvis dtgirder f6r ingripanden, se 6 a kap.

Atgirderna ska vidtas vid en avsevird forsimring av ett instituts
finansiella situation. Det ir alltsd inte friga om mindre svingningar
i resultatet utan en férsimring som kan piverka institutets 6ver-
levnadsférmdga. Planen ska dessutom inte hantera enbart intriffade
férsimringar. Den ska dven hantera situationer som sannolikt leder
till en avsevird forsimring, baserat pd t.ex. olika typer av
indikatorer.

Det foreslds ocksd en definition av begreppet koncerndterhimt-
ningsplan (punkten 18). Det detsamma som en dterhimtningsplan,
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men den behandlar ett foretag 1 en koncern som stir under

gruppbaserad tillsyn. Om det finns andra féretag i koncernen, t.ex.

industriféretag, ska de dock inte ingd. Det inkluderar bide

nationella koncerner och grinséverskridande sidana.
Definitionerna behandlas 1 kapitel 5 och 28.

6 kap.
29

Paragrafen genomfor artikel 5.1 i resolutionsdirektivet

I paragrafens forsta stycke gors det en dndring for att klargora att
dterhimtningsplaner och koncerndterhimtningsplaner omfattas av
bestimmelserna 1 nimnda paragraf. Planerna ir nimligen en styr-
form 1 kapitaltickningsdirektivets mening. Av indringen féljer att
om nigon annan bestimmelse hinvisar till denna paragraf s3
omfattar hinvisningen dven &terhimtningsplanerna. Som exempel
pd en sidan hinvisning kan nimnas den 1 2 kap. 1§ lagen om
sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag. Enligt
den bestimmelsen ska ett foretag som bryter mot den hir
paragrafen liggas ett sirskilt kapitalbaskrav.

Ovriga indringar i paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 28.2.1.

3a§

Paragrafen har ingen direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet.
Av den féreslagna dndringen i paragrafen framgar att ett kredit-
instituts system dven gora det mojligt att identifiera den typ av
kvalificerade insittningar som riknas upp.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 20.1.

6 a kap.
1§

Paragrafen genomfér delar av artikel 5.1 och artikel 5.9 i
resolutionsdirektivet.
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Av bestimmelsens forsta stycke framgdr att ett kreditinstitut som
ingdr i en koncern som inte stir under gruppbaserad tillsyn ska
uppritta en &terhimtningsplan. Det som &syftas ir exempelvis ett
kreditinstitut som ir helt fristdende och som inte ingdr i en kon-
cern 6ver huvud taget eller ett kreditinstitut som visserligen ingér i
en koncern, men de 6vriga koncernféretagen inte ir sidana som
omfattas av gruppbaserad tillsyn. Om kreditinstitut ingdr 1 en
utlindsk koncern som stdr under gruppbaserad tillsyn av en
utlindsk behorig myndighet behover den inte heller uppritta
dterhimtningsplaner enligt denna bestimmelse.

Nir en &terhimtningsplan ska upprittas och hur ofta den ska
uppdateras kommer att framgd av foreskrifter meddelade av reger-
ingen eller den myndigheten regeringen bestimmer. Detsamma
giller planens nirmare innehill. Bemyndigandet finns 1 16 kap. 1 §.

En &terhimtningsplan ir inte bara ett internt styrdokument.
Den ska ocksd granskas och bedémas av Finansinspektionen. Innan
planen ges in till inspektionen ska den dock enligt bestimmelsens
andra stycke godkinnas av kreditinstitutets styrelse.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 28.2.1 och 28.2.2.

2§

Paragrafen genomfér artikel 7.1 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar koncerndterhimtningsplaner.

For en koncern som bestdr av foretag som stdr under grupp-
baserad tillsyn ska enligt forsta stycket moderforetaget inom EES
uppritta en koncerniterhimtningsplan. Om ett svenskt kredit-
institut ingdr 1 en sddan koncern ska den alltsi omfattas av planen.
Vad ett moderinstitut inom EES ir framgér av definitionen i 1 kap.
58§. En koncerniterhimtningsplan upprittas endast pi gruppnivd
och inte pd undergruppsnivi. Bestimmelsen dr dock tillimplig pd
bide nationella och grinséverskridande koncerner. Med en
grinsoverskridande koncern avses en koncern med moder- och
dotterféretag inom EES.

Ett individuellt institut som ingdr i en koncern som omfattas av
gruppbaserad tillsyn behover inte uppritta en individuell plan om
inte Finansinspektionen beslutar om det. Om det ir friga om en
grinsoverskridande koncern ska ett sddant beslut fattas enligt den
process som beskrivs 1 8-11.
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En koncerniterhimtningsplan ska dock enligt andra stycket
identifiera &tgirder som kan behdva vidtas sdvil av moderforetaget
inom EES och av ett dotterféretag som stdr under gruppbaserad
tillsyn.

Nir en koncerniterhimtningsplan ska upprittas och hur ofta
den ska uppdateras kommer att framgd av foreskrifter meddelade
av regeringen eller den myndigheten regeringen bestimmer.
Detsamma giller planens nirmare innehdll. Bemyndigandet finns i
16 kap.

En koncerniterhimtningsplan ir inte bara ett internt styr-
dokument. Den ska ocksd granskas av Finansinspektionen, om
inspektionen ir berérd. Innan planen ges in till den samordnande
tillsynsmyndigheten, se definitionen 1 1kap. 5§ ska den dock
enligt bestimmelsens tredje stycke godkinnas av moderforetagets
styrelse.

Om Finansinspektionen dr den samordnande tillsynsmyndig-
heten ska den sinda 6ver koncerndterhimtningsplanen berérda
behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter (se artikel 7.3 1
resolutionsdirektivet).

Nir Finansinspektionen ansvarar fér ett dotterféretag i en
grinsdverskridande koncern, far den 1 stillet planen sind till sig.

Den process som direfter foljer beskrivs 1 det f6ljande.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 28.2.1.

3§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 4-7 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir vilka krav som stills pd en dterhimt-
ningsplan. En s3dan plan ska enligt forsta stycket innehilla de
uppgifter som framgdr av féreskrifter meddelade av regeringen eller
den myndighet regeringen bestimmer eller som framgir av
tekniska standarder beslutade av kommissionen, beroende pd vad
som ir tillimpligt. Om planen inte innehéller dessa uppgifter ir den
ofullstindig.

Dirutdver ska det enligt andra stycket framgi av planen att
ytterligare tvd kriterier ir uppfyllda. For att detta ska framgd av
planen ir det tillrickligt att det pd ett tillfredsstillande sitt ska
kunna utlisa av planen.

Av uppgifterna 1 planen ska det foér det forsta framgd att de
dtgirder som kreditinstitutet identifierat rimligen kan forvintas
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bevara eller 3terstilla kreditinstitutets finansiella stillning och
livskraft (punkten 1). Eftersom det ir friga om en bedémning av
framtida scenarier behéver det dock inte foreligga full sikerhet i
denna friga. Vid den beddémningen ska hinsyn dven tas till
férberedande dtgirder som kreditinstitutet vidtagit eller planerar
att vidta.

Det ir inte tillrickligt att planen anger vad kreditinstitutet ska
gora Det ska ocksd framgd att kreditinstitutet har en fungerande
organisation for att dtgirdena rimligen kan férvintas ge 6nskat
resultat. Det ska ocksd vara mojligt att utldsa nir dtgirderna, dvs.
for vilka scenarier dtgirderna ska anvindas. Planer som innehéller
dtgirder av typen ”om vi fir problem ska vi géra en nyemission”, ir
dirfér som regel otillrickliga.

Av planen ska det f6r det andra framg3 att planen och &tgirderna 1
den rimligen kan genomféras bl.a. snabbt och effektivt (punkten 2).
Atgirderna i planen ska inte leda till en allvarlig stdrning i det
finansiella systemet. Eftersom storningar aldrig kan uteslutas far
bedémningen goras utifrdn vad som ir realistiskt. Stérningarna ska
dock undvikas 1 stérsta mojliga utstrickning. Bestimmelsen ir
tillimplig dven for scenarier som skulle leda till att andra dterhimt-
ningsplaner eller koncerndterhimtningsplaner genomférdes under
samma tidsperiod.

Enligt bestimmelsens tredje stycke far de dtgirder som planeras,
inte leda till att det uppstdr problem med att rekonstruera eller
avveckla ett kreditinstitut. Detta ir dock ett kriterium som det kan
vara svirt for ett kreditinstitut att bedéma. Det ir dirfér inte ndgot
som kreditinstitutet dliggs att beakta, men det kan 3 betydelse for
bedémningen av en dterhimtningsplan. se 4 §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 28.2.2 och 28.3.2.

4§

Paragrafen genomfor artiklarna 6.2-6.4 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att Finansinspektionen ska granska
planen och bedéma om den uppfyller kriterierna enligt 3 §. Om
Finansinspektionen inte identifierar ndgra visentliga brister i
planen eller hinder mot att genomféra planen behéver den inte
gora nigot. Om Finansinspektionen identifierar visentliga brister
eller hinder giller emellertid 5-7.
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For koncerniterhimtningsplan fér en grinséverskridande
koncern giller en sirskild process se 8-11 §§.
Bestimmelsen behandlas i avsnitten 28.2.5 och 28.3.4.

5§

Paragrafen genomfor artikel 6.5 1 resolutionsdirektivet.

Av denna paragraf tillsammans med 6 och 7 §§ framgir vilka
tgirder som Finansinspektionen ska vidta om det finns visentliga
brister eller hinder i en &terhimtningsplan eller en koncerniter-
himtningsplan.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 28.2.6 och 28.3.4.

6§

Paragrafen genomfoér artikel 6.6 forsta stycket 1 resolutions-
direktivet.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 28.2.6 och 28.3.4.

7§

Paragrafen genomfor artikel 6.6 andra—fjirde styckena 1 resolu-
tionsdirektivet.

Av bestimmelsen framgdr vad som giller om ett kreditinstitut
inte foljer ett foreliggande frén inspektionen om att géra dndringar
1 terhimtningsplanen eller om de dndringar 1 verksamheten som
kreditinstitutet foresldr dr otillrickliga fér att bristerna eller
hindren inte lingre ska vara visentliga. Om det fortfarande finns
brister eller hinder men dessa inte lingre ir visentliga ska dock
planen godkinnas.

I forsta stycket beskrivs vilka &tgirder som Finansinspektionen
fair vidta mot ett kreditinstitut. De  dtgirder som
Finansinspektionen dgnade att komma till ritta med situationen
och ska inte vara mer langtgdende in vad som krivs. Till den typ av
tgirder som Finansinspektionen fir foreligga ett kreditinstitut att
vidta hor de dtgirder som riknas upp i artikel 6.6 1 resolutions-
direktivet nimligen att

1. reducera riskprofilen 1 institutet, dven likviditetsrisken,

2. mojliggora kapitaliseringstgirder 1 ritt tid,
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3. se over institutets strategi och struktur,

4. vidta indringar i finansieringsstrategin for att forstirka mot-
stindskraften 1 kirnaffirsomrdena och de kritiska verksam-
heterna, och

5. vidta férindringar i institutets styrningsstruktur.

Av andra stycket framgir vilka dtgirder som Finansinspektionen
far vidta mot ett moderféretag inom EES som inte dr ett kredit-
institut.

Bestimmelserna behandlas 1 avsnitten 28.2.6 och 28.3.4.

89

Paragrafen genomfér artiklarna 8.1, 8.2 och 8.5 i resolutions-
direktivet.

Paragrafen behandlar, tillsammans med bestimmelserna i 9-11 §§,
vad som giller fér 6verenskommelser mellan myndigheter om en
koncerndterhimtningsplan som involverar kreditinstitut i olika linder
inom EES.

Av bestimmelsens forsta stycke framgir inom vilken tid de
behoriga myndigheter som ir berérda av en koncerndterhimtnings-
plan ska férsoka komma &verens om och vad éverenskommelsen
om mojligt ska omfatta. En sddan éverenskommelse ska féregds av
samrdd enligt andra stycket.

Bestimmelsen ir tillimplig bide nir Finansinspektionen ir
samordnande tillsynsmyndighet och nir inspektionen ansvarar for
tillsynen 6ver ndgot av dotterféretagen 1 gruppen. Myndigheterna
kan enas om en eller flera av de frigor som riknas upp i forsta
stycket. En &verenskommelse som triffas ir bindande for
Finansinspektionen, se 11 §. Finansinspektionen ska ocksi agera i
enlighet med overenskommelsen, se redje stycker. Om
myndigheterna exempelvis har kommit éverens om att en svensk
bank ska uppritta en individuell Aterhimtningsplan ska
Finansinspektionen fatta beslut om det och sedan utéva tillsyn éver
planen enligt bestimmelserna enligt 2 § forsta stycket.

Finansinspektionen behéver inte triffa 6verenskommelsen med
alla 6vriga berérda myndigheter. Om enbart nigra av myndig-
heterna, inklusive den samordnande myndigheten, kan komma
overens fir dessa myndigheter fatta beslutet. Sjilvfallet giller ett
sddant beslut 1 s& fall bara de kreditinstitut som stir under de
relevanta myndigheternas tillsyn.

1460



SOU 2014:52 Forfattningskommentar

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 28.3.4.

9§

Paragrafen genomfér artiklarna 8.3 forsta stycket och 8.4 forsta
stycket i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar vad som giller om myndigheterna inte
kommer &verens enligt 9 § (se dven 11 §). Om Finansinspektionen
di ir samordnande myndighet ska den fatta beslut i de frigor som
riknas upp 1 forsta stycket och 1 andra fall 1 de frigor som riknas upp
1 andra stycket. Nir den fattar beslutet ska den dock enligt tredje
stycket beakta synpunkter och reservationer som har framférts av
ovriga berorda behoériga myndigheterna. Detta giller — i
overensstimmelse med direktivet — uttryckligen bara 1 de frigor
som ror koncerndterhimtningsplaner. Finansinspektionen bor
dock dven 1 andra fall ta vederborlig hinsyn till uppfattningar som
redovisats av andra myndigheter.

Enligt resolutionsdirektivet ska Finansinspektionen underritta
de 6vriga myndigheterna och moderforetaget och kreditinstitutet,
om sitt beslut. Det sistnimnda féljer av forvaltningslagen. Det
férstnimnda av skyldigheten att samarbeta och utbyta information
113 kap. 6 §.

Ett sddant beslut som Finansinspektionen fattar med stod av
denna paragraf blir direkt bindande fér det berérda foretaget.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 28.3.4.

10§

Paragrafen genomfér artiklarna 8.3 andra stycket och 8.4 andra
stycket i resolutionsdirektivet.

Av paragrafens forsta stycke framgir att om en behorig myndig-
het har hinskjutit irendet till Eba inom tidsfristen, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut och sedan fatta beslut i enlighet
med Ebas beslut. Om Eba inte har fattat beslut 1 saken inom en
ménad giller dock det beslut Finansinspektionen fattar.

Av paragrafens andra stycke framgir att Finansinspektionen fir
hinskjuta ett drende till Eba inom samma tid.

Ebas bindande medling ir begrinsad till de frigor som anges i
tredje stycket. Av det foljer att Eba inte fir fatta beslut om andra
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frigor. Finansinspektionen fir inte heller hinskjuta nigon annan
fraga till Eba enligt andra stycket (se iven 13 kap. 6 b §).
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 28.3.4.

11§

Paragrafen genomfor artikel 8.6 i resolutionsdirektivet.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 28.3.4.

6 b kap.
1§

Paragrafen innehdller definitioner av ett par begrepp.

Definitionen av finansiellt stod anknyter tll direktivets
(artikel 19(5)(b)). Med finansiellt stod avses siledes penninglin,
utstillande av garanti, stillande av sikerhet eller en kombination av
dessa stodformer. Koncerninternt finansiellt stod avser sdledes
sddant finansiellt stdd som utgr mellan tv3 eller flera foretag inom
en och samma koncern.

2§

Paragrafen genomfor artikel 19 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar vissa grundliggande krav gillande avtal om
koncerninternt  finansiellt  stdd. Paragrafens bestimmelser
terspeglar dirmed artikel 19 i direktivet.

I paragrafen anges vilka foretag som kan vara parter till ett avtal
om koncerninternt finansiellt sisom det avses i detta sammanhang.
Ett avtal om koncerninternt finansiellt stéd far alltsd ingds mellan 3
ena sidan ett moderinstitut, ett finansiellt holdingféretag, ett
blandat finansiellt holdingféretag, ett holdingféretag eller ett
moderholdingféretag med blandad verksamhet som ir etablerade
inom EES, och & den andra sidan ett dotterféretag till ett sidant
foretag som ir etablerat i ett annat land inom eller utom EES.

Vad giller de omfattade foretagens associationsform kan
foljande sigas. Lagen om bank- och finansieringsrérelse (LBF)
omfattar banker vilka kan vara bankaktiebolag, medlemsbanker eller
sparbanker (1 kap. 5§ 3 och 10 LBF), men iven kreditmarknads-
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foretag vilka bland annat kan vara sidana ekonomiska féreningar som
fate tillstdnd att bedriva finansieringsrorelse (1 kap. 5§ 10, 11 och
13 LBF). Kapitlets bestimmelser omfattar siledes bankaktiebolag,
sparbanker, medlemsbanker samt sidana ekonomiska féreningar
som fatt tillstind att driva finansieringsrorelse.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.4.3.

3§

Paragrafen genomfor delar av artikel 20 i resolutionsdirektivet.

Denna paragraf samt de dirpd foljande tvd paragraferna behand-
lar processen for handliggning av ansékan om godkinnande av ett
avtal om finansiellt st6d. De motsvarande bestimmelserna &terfinns
1artikel 17 1 direktivet.

Det framgir av paragrafens forsta stycke att en ansékan ska goras
till den samordnande tillsynsmyndigheten innan avtal om koncern-
internt finansiellt stod ingds.

Av det andra stycket framgdr att ansékan ska géras av moder-
institutet i den koncern inom vilken avtalet om koncerninternt
finansiellt stod ingdtts, oavsett om detta foretag dr part till det
aktuella avtalet. I sin egenskap av samordnande tillsynsmyndighet
ska Finansinspektionen enligt tredje stycket vidarebefordra ansdkan
till de behériga myndigheterna for varje avtalspart.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.4.

49

Paragrafen genomfér delar av artikel 20 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr vilka uppgifter som en ansékan enligt
den foregiende paragrafen ska innehilla. Ansokan ska innehlla
uppgift om vilka foéretag som foreslds vara parter till avtalet,
anstkan ska dven innehilla texten till det féreslagna avtalet.

Nirmare foreskrifter om ansdkans innehall foreslds f8 meddelas
av Finansinspektionen (se 20 §).

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.4.4.

5§

Paragrafen genomfor delar av artikel 20 1 resolutionsdirektivet.
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Enligt paragrafens forsta stycke ska Finansinspektionen, for det
fall den ir samordnande tillsynsmyndighet, préva frigan om
koncerninternt finansiellt st6d ska utga.

Av det andra stycke framgar det att Finansinspektionen efter en
proévning av de krav som uppstills 1 7 § ska besluta att antingen
godkinna eller underkinna det avtal som féljer av ansokan enligt
foregdende paragraf.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.5.

69

Paragrafen genomfér artikel 23 (1) i resolutionsdirektivet.

Denna paragraf innehéller de villkor som giller fér godkinnande
av avtal om koncerninternt finansiellt stod.

Paragrafens forsta stycke innehdller villkor med avseende pi
sjilva det finansiella stodet. Ett grundliggande krav for att ett avtal
om stdd ska godkinnas ir att det finns rimliga utsikter att det
tillhandahdllna stédet 1 betydande grad kan avhjilpa de finansiella
svarigheter som finns i det mottagande foretaget samt att det
finansiella stodet dirmed syftar till bevara eller Aterstilla den
finansiella stabiliteten 1 koncernen som helhet eller 1 nigot enskilt
mottagande foretag. Vidare fir tillhandahillandet av stodet inte
medfora ett hot mot den finansiella stabiliteten i ett eller flera
linder inom EES. Vid sin bedémning enligt detta stycke bor
Finansinspektionen dven gora en provning av stddets forenlighet
med den si kallade forsiktighetsregeln 1 17 kap. 3 § 2 st. ABL.

I paragrafens andra stycke uppstills ett antal krav gillande det
givande foretaget. Det forsta av dessa krav beror det givande fore-
tagets ledningsorgan. Vid implementeringen av direktivets bestim-
melser om avtal om koncerninternt finansiellt stdd anses termen
ledningsorgan motsvara foretagets styrelse. Det krivs inledningsvis
att styrelsen for det givande foretaget vid tidpunkten for beslutet
om finansiellt stdd rimligen kan anta att ersittningen for stodet
kommer att dterbetalas samt, ifall det rér sig om ett 18n, dven sjilva
kapitalbeloppet &terbetalas. Samma sak giller 1 forhdllande till den
skuld som uppkommer ifall det finansiella stodet bestdr av en
garanti eller annan slags sikerhet och den garantin eller sikerheten
utnyttjas.

Det foretag som ger stodet ska vid den tidpunkt stodet ges
uppfylla de krav som kapitaltickningsdirektivet stiller pd kapitalbas
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och likviditet och 6vriga krav som stills 1 artikel 104.2 1 det
direktivet, och ska fortsatt uppfylla dessa krav efter det att stédet
har tillhandahillits. Detta inkluderar den nationella implementer-
ingen av denna bestimmelse i svensk lag. Det stédgivande foretaget
ska ocksd, vid den tidpunkt stédet beviljas, och dven efter den
tidpunkt d& stodet har effektuerats, uppfylla de krav som giller for
stora exponeringar och ska fortsatt uppfylla dessa krav efter det att
stodet har tillhandahillits. Dessa regler terfinns frimst 1 tillsyns-
férordningen, men dven 1 Finansinspektionens foreskrifter. Samt-
liga de krav gillande stora exponeringar avseende det stédgivande
foretaget som vid tillfillet f6r Finansinspektionens prévning féljer
av gillande ritt, ska siledes beaktas. Finansinspektionens mojlighet
att bevilja undantag frin de tvd sistnimnda kraven framgdr av
paragrafens tredje stycke.

Tillhandahillandet av finansiellt stod far inte heller medféra att
likviditeten eller soliditeten 1 det féretag som ger stddet dventyras.
Slutligen fir tillhandah&llandet av stédet inte dventyra mojligheten
till rekonstruktion av det givande féretaget.

Av direktivet framgdr att Europeiska bankmyndigheten (Eba)
ges 1 uppdrag att utfirda riktlinjer fér att frimja en enhetligare
praxis for specificeringen av flertalet av dessa villkor. Mot den
bakgrunden féreslds Finansinspektionen f& mojlighet att utfirda
foreskrifter gillande prévningen av dessa villkor (se 20 §).

Av paragrafens tredje stycke framgdr det att Finansinspektionen ska
ha ritt att bevilja undantag frin de krav som uppstills i andra stycket 4
och 5 dvs. kraven pd det stédgivande foretagets uppfyllelse av reglerna
gillande kapitalbas, likviditet samt stora exponeringar.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.4.5.

7§

Paragrafen genomfor artikel 22 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att Finansinspektionen ska vidare-
befordra samtliga avtal om koncerninternt finansiellt stéd som den
godkint, inklusive dndringar av dessa, till resolutionsmyndigheten.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.5.
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89

Paragrafen genomfor artikel 21 1 resolutionsdirektivet.

Paragraferna 9-13 innehdller regler gillande avtalsparternas
godkinnande av ett avtal om koncerninternt finansiellt stéd. De
terspeglar siledes reglerna i artiklarna 21 och 24 i direktivet.

Av forevarande bestimmelse framgar att de avtalsutkast som har
godkints av Finansinspektionen, eller av en utlindsk samordnande
tillsynsmyndighet, ska godkinnas av bolagsstimman 1 respektive
avtalspart. Av 8 kap. 4 § ABL f6ljer att det ir styrelsen som svarar
for bolagets organisation och foérvaltningen av bolagets angeligen-
heter. Det foljer vidare av 8 kap. 35§ samma lag att styrelsen
tecknar bolagets firma.

Redan av dessa bestimmelser torde det f6lja att styrelsen, enligt
gillande ritt, har ritt att underteckna ett sidant avtal om finansiellt
stdd som avses 1 artikel 19 1 direktivet, med mindre en lagregel
dirigenom 6vertrids. Att direktivet kriver att bolagsstimman ska
bemyndiga styrelserna 1 sidvil de givande som i de mottagande
foretagen att ge respektive ta emot stédet ifriga, utgdér dirmed ett
ytterligare krav. Vid sin behandling av denna friga bor de ordinarie
reglerna om omrostning 1 8 kap. 40 § ABL gilla.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.4.6.

9§

Paragrafen genomfor artikel 21 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgdr att bolagsstimmans beslut enligt 9 § ska
innehilla ett bemyndigande for styrelsen att ingd sjilva avtalet om
koncerninternt finansiellt stod. Avtalet ska siledes ingds av styrel-
sen efter bolagsstimmans bemyndigande.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.6.

10§

Paragrafen genomfor artikel 24 1 resolutionsdirektivet.

I forsta stycket anges att det ir styrelsen i det stédgivande
foretaget fattar beslut om det koncerninterna finansiella stédet i
enlighet med bolagsstimmans bemyndigande enligt 9 §.

I paragrafens andra stycke anges de uppgifter vilka ska framgd av
styrelsens beslut. Styrelsebeslutet ska innehdlla uppgift om det
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mottagande foretaget eller de mottagande foretagen. Styrelsen ska
vidare motivera sitt beslut och uppge vilka uppgifter som beslutet
grundats pd och vilka éverviganden som gjorts. I beslutet ska
sirskilt anges hur det finansiella stodet ifriga uppfyller de villkor
som giller fér stédet enligt 7 §. Finansinspektionen féreslds {3
mojlighet att utfirda foreskrifter gillande det nirmare innehéllet i
styrelsens beslut enligt denna paragraf (se 20 §).
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.6.

11§

Paragrafen genomfér artikel 24 i resolutionsdirektivet.

Det mottagande foretagets styrelse ska fatta beslut om att motta
stodet. Det uppstills inga formkrav gillande detta beslut. Ett sddant
beslut far dock inte fattas om styrelsen 1 det mottagande foretaget
inte fitt ett bemyndigande frin bolagsstimman i enlighet med 10 §
ovan.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.6.

12§

Paragrafen genomfor artikel 21 i resolutionsdirektivet.

Styrelsen 1 varje foretag som ir part till ett avtal om koncern-
internt finansiellt stéd ska drligen rapportera till bolagsstimman
om vilka dtgirder som styrelsen vidtagit med stéd av det bemynd-
igande den fitt enligt 9 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.6.

13§

Paragrafen genomfor delar av artikel 25 i resolutionsdirektivet.

Paragraferna  14-18  innehdller  bestimmelser  gillande
Finansinspektionens ritt att invinda mot ett avtal som redan
godkints. Finansinspektionen ges méjlighet att invinda mot ett
avtal innan det finansiella stédet betalas ut. Bestimmelserna speglar
sdledes artikel 25 i direktivet.

Forsta stycket 1 denna paragraf stadgar en skyldighet for det
givande foretaget att géra en anmilan till Finansinspektionen samt
till Eba innan det koncerninterna finansiella stodet utgar.
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I det andra stycket behandlas fallet att Finansinspektionen inte
dven ir behorig myndighet for det mottagande foretaget. I sidant
fall ska anmailan enligt férsta stycket ocksd goras till den myndig-
heten.

Av paragrafens tredje stycke framgdr att en anmilan enligt f6rsta
stycket dven ska goras till den samordnande tillsynsmyndigheten
om denna myndighet inte samtidigt ir behérig myndighet for det
givande eller mottagande foretaget.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.7.

14§

Paragrafen genomfor delar av artikel 25 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen innehiller bestimmelser gillande innehllet 1 den
anmilan som avses 1 13 §. Anmilan ska innehilla en detaljerad
beskrivning av det avtal om koncerninternt finansiellt stéd som
avses 1 anmilan. Till anmilan ska en kopia av det aktuella avtalet
bifogas.

Den nirmare utformningen av en dylik anmilan foreslds bli
reglerad 1 foreskrift beslutad av Finansinspektionen (se 20 §).

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.4.7.

15§

Paragrafen genomfor delar av artikel 25 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att Finansinspektionen i sin egenskap av
behérig myndighet for det givande foretaget kan besluta att
antingen forbjuda, begrinsa eller godkinna det koncerninterna
finansiella stodet enligt den anmilan som gjorts enligt 13 §. Till
skillnad frin vad som giller enligt 3 § om ansékan om godkinnande
av ett avtal om koncerninternt finansiellt st6d, ir det alltsi den
behériga myndigheten f6r det givande féretaget som har att ensam
fatta beslut 1 frigan.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.4.8.

16 §

Paragrafen genomfor delar av artikel 25 1 resolutionsdirektivet.
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Paragrafens  forsta stycke stadgar en skyldighet for
Finansinspektionen att omedelbart efter det att den fattat sitt
beslut anmila detsamma till den samordnande tillsynsmyndigheten,
den behoriga myndigheten for det mottagande foretaget samt till
Eba.

Av det andra stycket framgir att Finansinspektionen 1 sin egen-
skap av antingen samordnande tillsynsmyndigheten f6r koncernen
inom vilket stodet ska utgd, eller i sin egenskap av behérig
myndighet for det mottagande foretaget kan hinskjuta eventuella
invindningar mot ett beslut av den behoriga myndigheten for det
givande foretaget till Eba med begiran om bistdnd enligt artikel 31 1
férordning (EU) nr 1093/2010. Ett sddant hinskjutande ska ske
inom tvd dagar frdn det att anmilan enligt 14§ gjorts till
Finansinspektionen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.8.

17§

Paragrafen genomf{or delar av artikel 25 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen innechiller en bestimmelse vilken innebir att om
Finansinspektionen inom fem arbetsdagar riknat frén det att den
mottog en fullstindig anmilan enligt 13 §, inte har fattat ett beslut 1
frigan, har den dirmed gitt miste om sin invindningsritt och det
finansiella stédet far utgd i enlighet med villkoren i det avtal som
foljer av anmilan.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.4.8.

18§

Paragrafen genomfor artikel 26 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen motsvarar artikel 26 1 direktivet vilken stadgar en
skyldighet for styrelsen i varje foretag som ingdtt ett avtal om
koncerninternt finansiellt stod att offentliggdéra viss information
om avtalet. Av den ifrdgavarande informationen ska det bland annat
framgd att foretaget ifriga ingdtt ett sidant avtal samt med vilka
andra foretag inom koncernen som avtalet ingdtts. Vidare ska en
oversiktlig beskrivning av avtalets innehdll offentliggéras.

Av det andra stycket framgdr att den offentliggjorda informa-
tionen ska uppdateras minst en ging &rligen.
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Den nirmare utformningen av detta offentliggérande foreslds
bli reglerad 1 foreskrift beslutad av Finansinspektionen (se 20 §).
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.9.

13 kap.
4a§

Paragrafen ir ny och genomfér artikel 83.1 och 83.2 i resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr den skyldighet som ett institut har att
informera Finansinspektionen om foéretaget bedomer att det fallerar
eller sannolikt kommit att fallera enligt lagen om resolution. Med
fallera eller sannolikt kommer att fallera avses detsamma som i den
lagen, se 9 kap. 2 och 3 §§ nimnda lag. Finansinspektionen ska
omedelbart underritta resolutionsmyndigheten och andra berérda
myndigheter, dvs. utlindska tillsynsmyndigheter, om en sidan
underrittelse.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.6.

5b§

Paragrafen ir ny och genomfor artiklarna 83.1 och 83.2 i resolu-
tionsdirektivet.

Det materiella innehdllet motsvaras av artikel 4 a §. Skillnaden ir
att denna bestimmelse ir tillimplig pd andra féretag dn institut
som lagen om resolution ir tillimplig pd. I 6vrigt hinvisas till
forfattningskommentaren till 13 kap 4a §.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.6.

6boch6d(§

Paragraferna genomfér delar av artiklarna 8.2-8.4, 20.5, 20.7, 25.4
och 30.4-30.7.

I 65§ anges ett antal situationer d Finansinspektionen har
mojlighet att hinskjuta frigor som ror ett férfarande av en annan
behorig myndighet inom EES till Europeiska bankmyndigheten for
tvistlosning. Den féreslagna indringen innebir att denna méjlighet
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utdkas till att omfatta de artiklar i resolutionsdirektivet som riknas
upp.

I bestimmelsen 1 6 d §, som ir ny, anges nir Finansinspektionen
fir begira att Eba bistdr de behoriga myndigheterna enligt
artikel 31 1 f6rordning (EU) nr 1093/2010 att komma &verens med
andra behoériga myndigheter. Det handlar 1 samtliga fall om
dverenskommelser enligt resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 27.4.8, 28.3.4,0ch 29.8.

8a§

Paragrafen genomfér artikel 5.8 och 71.7 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att Finansinspektionen fir kriva att ett
foretag som ir ett kreditinstitut eller ett koncernféretag som
omfattas av gruppbaserad tillsyn ska féra register dver ingdngna
avtal. Myndigheten kan nir som helst kriva att foretaget upprittar
ett sddant register.

De avtal som ska registreras ir finansiella avtal och andra avtal
av sirskilt stor betydelse for foretagets verksamhet. Med den
sistnimnda typen av avtal avses bl.a. avtal som ir hinforliga till den
foretagskritiska verksamheten, t.ex. IT-avtal.

Av artikel 71.7 framgir att Eba ska ta fram férslag till tekniska
standarder for tillsyn angdende den information om finansiella avtal
som registren minst bér omfatta samt under vilka omstindigheter
myndigheterna bér kriva av ett foretag att det upprittar ett sddant
register. For att {8 en fullstindig bild av regleringen méste dessa
tekniska standarder beaktas. Regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer fir ocksd meddela féreskrifter om bla.
registrens innehdll, se 16 kap. 1 §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 24.4.

14 kap.
la§

Paragrafen ir ny och genomfér delar av artikel 38.8 och artikel 47.4
i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen foljer att vissa bestimmelser i detta kapitel inte
ska gilla om bestimmelserna aktualiseras som ett resultat av att
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resolutionsmyndigheten har vidtagit vissa dtgirder enligt lagen om
resolution. Det rér sig om beslut av resolutionsmyndigheten att

1. 6verféra  tillgdngar,  rittigheter,  forpliktelser  eller
dganderittsinstrument genom anvindning av forsiljningsverktyget
(18 kap. 2 § lagen om resolution),

2.minska eller konvertera dganderittsinstrument genom
nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument (6 kap.
11, 13 eller 14 § lagen om resolution),

3.vidta atgirder mot idgare (17kap. 1, 3 eller 4§ lagen om
resolution) eller

4. anvinda skuldnedskrivningsverktyget (22 kap. 17 § lagen om
resolution).

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 12.4.2 och 15.3.

15 kap.
1§

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 111 och 112 i resolutions-
direktivet.

Paragrafens forsta stycke har indrats for att Finansinspektionen
ska kunna ingripa mot, utéver kreditinstitut, finansiella holding-
foretag, blandade finansiella holdingféretag, holdingféretag med
blandad verksamhet och finansiella institut som 3sidosatt skyldig-
heter enligt lagen, andra férfattningar, bolagsordningen, stadgar
eller reglemente eller interna instruktioner som har sin grund 1
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. Av det féljer att
Finansinspektionen kan ingripa mot nimnda foretag nir de har
dsidosatt sina skyldigheter enligt lagen om resolution. Vilken form
av ingripandedtgird som limpligen bor tillimpas fir avgdras genom
en bedémning av omstindigheterna i det enskilda fallet.

Som en f6ljd av dndringen 1 forsta stycket och 1 syfte att tydlig-
gora att varning och &terkallelse av tillstind endast kan aktualiseras
i forhdllande till kreditinstitut har paragrafens andra stycke indrats.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 31.2.

laoch1b§§

Paragraferna genomfor delar av artiklarna 111 och 112 i resolu-
tionsdirektivet.
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Av indringarna foljer att paragrafen, utdver kreditinstut,
omfattar sddana féretag som omfattas av flertalet av ingripande-
bestimmelserna i kapitlet, dvs. finansiella holdingféretag blandade
finansiella holdingféretag, holdingféretag med blandad verksamhet
och finansiella institut.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 31.2.

2§

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 111 och 112 i resolutions-
direktivet.

Genom fiirde stycket, som ir nytt, tydliggérs att
Finansinspektionen fir ingripa mot ett finansiellt holdingforetag,
ett blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt institut
genom att besluta att en styrelseledamot eller verkstillande
direktor 1 foretaget inte lingre far vara det. Det forutsitter dock att
foretaget gor sig skyldig till nigon av de dvertridelser som nimns
och att 6vertridelsen ir s allvarlig att det bedéms olimpligt att en
styrelseledamot eller en verkstillande direktér inte lingre bor vara
detta.

Av indringen 1 femte stycket foljer att Finansinspektionen ska
utse en ersittare for styrelseledamot eller verkstillande direktor i
sdvil ett kreditinstitut som ett finansiellt holdingforetag, ett
blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt institut om
inspektionen beslutat att en styrelseledamot eller verkstillande
direktor i ett sidant foretag inte fir vara det. Andringen innebir
ocksd att tidsperioden fér ersittarens uppdrag ir densamma for
samtliga dessa foretag.

Ovriga dndringar ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 31.2

2b§

Paragrafen, som ir ny, genomfér delar av artikel 27.2, delar av
artikel 81.2 och delar av artikel 121.2 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafens forsta stycke framgir att Finansinspektionen ska
besluta att underritta resolutionsmyndigheten nir inspektionen
har anledning att ingripa mot ett institut och 6vertridelserna ir av
sddan art eller omfattning att det finns skil att anta att institutet
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kan komma att omfattas av sddant resolutionsférfarande som avses
i lagen om resolution. Det innebir siledes att det inte fordras ndgot
konkret ingripande frin inspektionen fér att underrittelse-
skyldigheten ska utlosas, utan det ricker med att inspektionen i sin
tillsyn har konstaterat att grund for ingripande féreligger. Anled-
ningen till att underrittelseskyldigheten inte gjorts beroende av ett
konkret ingripande ir att resolutionsmyndigheten 1 ett tidigt skede
ska kunna forbereda ett eventuellt resolutionsférfarande dven om
nigot konkret ingripande enligt 1 eller 2 §§ inte gors. En sddan
situation dr t.ex. om andra 4tgirder kan behéva vidtas sisom
nedskrivning eller konvertering av skuldinstrument, utseende av
ullfillig forvaltare eller beslut om resolution. Med 6vertridelser
avses dven sddana situationer som anges 1 15 kap. 1 § tredje stycket
(i lydelse enligt prop. 2013/14:228). Av bestimmelsen framgir att
det endast ir overtridelser som ger skil att anta att institutet kan
komma att omfattas av ett eventuellt resolutionsférfarande som ska
utldsa underrittelseskyldigheten. Vidare framgir att
Finansinspektionen ska limna de uppgifter som resolutions-
myndigheten behover for att forbereda atgirder, t.ex. kontakta
potentiella kdpare enligt 5 kap. 4 § lagen om resolution.

Av andra stycket framgir att Finansinspektionen ska underritta
foretaget 1 de fall forutsittningarna enligt forsta stycket ir
uppfyllda och inspektionen bedémer att en kapitalokning 1i
foretaget dr nodvindig for att foretaget inte ska fallera. Inneborden
av fallera i denna bestimmelse ir densamma som enligt 9 kap. 2 och
38§§ lagen om resolution. Bestimmelsen fir betydelse for de
aktiebolag som 1 sin bolagsordning beslutar att ta in bestimmelser
om férkortad kallelsetid till bolagsstimma fér beslut om kapital-
okning, jimfor 7 kap. 20 § aktiebolagslagen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.6, 29.4.2. och 29.7.

2¢§

Paragrafen, som 4r ny, genomfdér delar av artikel 27.1 i
resolutionsdirektivet.

Paragrafen féreskriver att om Finansinspektionen ingriper mot ett
institut nir forutsittningarna 1 2b§ ir uppfyllda ska
Finansinspektionen ocksd besluta om att ingripandet dr en kris-
avvdnjande dtgird. En krisavvirjande dtgird definieras 1 2 kap. lagen
om resolution. Ett sidant beslut innebir att en motpart till
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foretaget gentemot vilket Finansinspektionen ingriper, inte kan

hiva ett avtal med foretaget pid grund av Finansinspektionens

ingripande. Detta féljer av 5 kap. 1 § lagen om resolution.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.3.

7§

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 111 och 112.

Enligt  dndringen 1  paragrafens  forsta  stycke  fir
Finansinspektionen besluta om sanktionsavgift dels for kredit-
institut, finansiella holdingféretag, blandade finansiella holding-
foretag, holdingféretag med blandad verksamhet och finansiella
institut som har meddelats beslut om anmirkning, dels for kredit-
institut som meddelats varning.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 31.2.

8§

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 111 och 112.

[ paragrafens forsta stycke framgir det hogsta beloppet som
sanktionsavgiften fir faststillas till. Eftersom Finasinspektionen
kan besluta om att ta ut sanktionsavgift iven frin finansiella
holdingtoretag, blandade finansiella holdingféretag, holdingféretag
med blandad verksamhet och finansiella institut har punkten 1
indrats. En f6ljdindring har ocksd gjorts 1 andra stycket.

Genom indringen 1 tredje stycket tydliggdrs det att begrins-
ningen av sanktionsavgiften i1 det stycket endast kan aktualiseras i
forhillande till kreditinstitut.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 31.2.

99

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 111 och 112.

Av paragrafen féljer vilka omstindigheter som ska beaktas vid
faststillande av sanktionsavgiftens storlek. Av indringarna framgar
att paragrafen ska tillimpas vid faststillande av sanktionsavgiften
for sdvil kreditinstut som finansiella holdingféretag, blandade
finansiella holdingféretag, holdingféretag med blandad verksamhet
och finansiella institut.
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Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 31.2.

15a kap. Tillfillig f6rvaltning
)

Paragrafen genomfor delar av artikel 29.1 1 resolutionsdirektivet.

Av forsta stycket framgdr vilka férutsittningar som ska foreligga
for att Finansinspektionen ska f3 utse en eller flera tillfilliga for-
valtare.

Av forsta punkten framgar att institutets finansiella situation ska
vara sddan att Finansinspektionen redan ingripit mot institutet
enligt 15 kap. 1-2§§ utan att den finansiella situationen visentligen
forbittrats och inga andra atgirder bedoms tillrickliga for att
komma tillritta med situationen. Anledningen till att
Finansinspektionen ingriper mot institutet ska ha en viss niva.
Detta framgdr av inledningen till bestimmelsen som anger att det
ska finnas skil att anta att institutet kan komma att bli féremal for
ett sddant resolutionsférfarande som avses i lagen (2015:000) om
resolution. Jimfor forfattningskommentaren till 15 kap. 2b§ vad
giller 6vertridelsernas art.

Vad avser att den finansiella situationen vdsentligen forbittrats ir,
i de fall en redan dilig finansiell situation inte forbittras genom
valda dtgirder eller till och med forsimras ytterligare, det inte
orimligt att betrakta en sidan finansiell situation som visentligen
forsimrad 1 forhillande till vad den borde ha varit for att
inspektionen skulle ha avsttt frin att ingripa. Utgdngspunkten for
att det ska vara aktuellt att férordna en tillfillig forvaltare 1 detta
avseende bor dirfér vara att ingripanden som Finansinspektionen
gjort for att forbittra en finansiell situation som tar sig uttryck 1
overtridelser ska ha visat sig otillrickliga.

Av forsta stycket andra punkten framgdr att 1 de fall
Finansinspektionen meddelat institutet en varning foreligger
tillrickliga skil att utse en tillfillig férvaltare.

Av andra stycket framgdr att det finns tvd typer av ullfillig
férvaltning. Finansinspektionen ska besluta om den tllfillige
forvaltaren ska arbeta tillsammans med styrelsen och den verk-
stillande direktdren eller om denne ska trida 1 styrelsens och den
verkstillande direktdrens stille. Ett beslut om det senare ska
offentliggdras och registreras hos Bolagsverket.
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Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 29.6.1. och 29.6.2.

2§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 29.1-29.6 i resolutions-
direktivet.

Av forsta stycket framgdr att beslutet att utse en tillfillig
forvaltare ska innehélla en beskrivning av uppdraget och eventuella
villkor f6r detta. Nir den tillfillige forvaltaren tillsites f6r att trida
1 styrelsens och den verkstillande direktérens stille bor utgdngs-
punkten vara att foérvaltaren fir samtliga befogenheter som dessa
har. Det blir dirfér i beslutet 1 dessa fall frimst aktuellt att ange
begrinsningar av dessa befogenheter utefter vad som ir proportio-
nerligt 1 det enskilda fallet. Det skulle kunna avse befogenheter
som inte bedéms behévas f6r att utféra uppdraget eller krav pd att
vissa beslut eller 8tgirder kriver Finansinspektionens medgivande.

Andra stycket behandlar det fallet att den tillfillige forvaltaren
utses for att arbeta tillsammans med styrelsen och den verk-
stillande direktéren. Uppdragsbeskrivning ska da ange vilka beslut
eller dtgirder av styrelse och verkstillande direktér som ska foregds
av samrdd eller samtycke frin den ullfillige forvaltaren.

Uppdragsbeskrivningarna kan ange om den tillfillige forvaltaren
ska limna rapporter om institutets finansiella stillning och om de
dtgirder som denne har vidtagit och med vilken regelbundenhet
sddana rapporter ska limnas.

Den ullfillige forvaltarens befogenheter med avseende pa
institutet ska folja tillimplig bolagsritt.

Av tredje stycket f6ljer att, 1 de fall den ullfillige forvaltaren utses
att arbeta tillsammans med styrelse och verkstillande direktor,
beslut eller dtgird som foretaget verkstiller eller vidtar utan
foregdende samrdd eller samtycke i enlighet med en uppdrags-
beskrivning i det enskilda fallet inte blir civilrittsligt ogiltigt.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.6.2.

39

Paragrafen genomfor delar av artikel 29.5 1 resolutionsdirektivet.
Paragrafen anger att for att kalla till bolagsstimma krivs
medgivande frin Finansinspektionen. Att det framgir av lag
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innebir att denna befogenhet aldrig kan omfattas av férvaltarens

uppdrag.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 29.6.2.

49

Paragrafen genomfér delar av artikel 29.1 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att den som utses till ullfillig férvaltare
ska uppfylla de krav som giller for styrelseledamot eller verk-
stillande direktér enligt 3 kap. 2§ punkten 4. Den tillfillige
forvaltaren ska sdlunda ha den insikt och erfarenhet som krivs for
att delta i ledningen av ett institut och dven i dvrigt vara limplig for
en sddan uppgift.

Andpra stycket anger att det inte fir foreligga nigon omstindighet
som dr dgnad att rubba fortroendet for den tillfillige férvaltarens
opartiskhet 1 utévandet av dennes uppdrag.

Tredje stycket anger att den tillfillige férvaltaren har en anmal-
ningsplikt 1 friga om férhillanden som kan utgéra jiv mot honom
eller henne. Den tillfillige férvaltaren ska omedelbart anmila
sddana forhillanden till Finansinspektionen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 29.6.4.

5§

Paragrafen genomfor artikel 29.7 1 resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar uppdragets tidsperiod. En tillfillig férvaltare
kan utses for en tid av hogst ett dr. Direfter far Finansinspektionen
gora en beddmning om forutsittningarna alltjimt foreligger och det
finns skil tll fortsatt tillfillig forvaltning. Uppdraget kan férlingas
en ging med hogst ett 3r.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.6.5.

6§

Paragrafen genomfér artikel 29.4 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar Finansinspektionens ritt att entlediga den
tillfillige férvaltaren. Ett entledigande kan ske nir som helst under
uppdraget.

1478



SOU 2014:52 Forfattningskommentar

Av andra stycket framgir att Finansinspektionen ska entlediga
den tillfillige férvaltaren om denne begir det och visar skil dirtill.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.6.5.

79

Paragrafen genomfér art. 84.1 d—f och k-m sdvitt avser tillfilliga
forvaltare och for vilka sekretess inte giller enligt OSL och OSF.

Tystnadsplikten enligt denna paragraf giller for ullfilliga
forvaltare som intar en sjilvstindig stillning i foérhéllande till
myndigheterna. Bestimmelsen ir emellertid inte tillimplig pd till-
filliga forvaltare som ska arbeta tillsammans med ledningen,
eftersom forvaltaren i det fallet intar en osjilvstindig stillning i
forhillande till myndigheten. For en sddan férvaltare giller 1 stillet
bestimmelserna i OSL.

Se dven forfattningskommentaren till 29 kap. 3§ lagen om
resolution.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 32.3.

15 b Beslut om vissa ingripanden och tillfillig forvaltning
avseende koncerner

1och 2 §§

Paragraferna genomfér delar av artiklarna 30.1-30.3 och 30.7 i
resolutionsdirektivet.

Av paragraferna, som ir nya, framgdr hur Finansinspektionen
ska agera nir forutsittningarna for tidiga ingripanden enligt
artikel 27 1 resolutionsdirektivet (jfr 15 kap. 2 b §) eller att utse en
tillfillig forvaltare enligt artikel 28 1 samma direktiv (se 15 a kap.)
ir uppfyllda betriffande ett moderforetag inom EES eller ett
dotterforetag.

Om Finansinspektionen ir samordnande tillsynsmyndighet ska
den underritta Eba och samrida med myndigheterna i tillsyns-
kollegiet. Detta framgir av 7 §.

Om 4tgirderna ska vidtas mot ett dotterforetag ricker det dock
med att underritta och samrida med den samordnande myndig-
heten. Betriffande dotterforeagen foreligger det en skyldighet att
samrdda bara om inspektionen ocksg avser att vidta dtgirder. Detta
framgirav 2 §.
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I bada fallet ska inspektionen ta hinsyn till vad som kommit
fram vid samridet pd det sitt som beskrivs i paragraferna.
Bestimmelserna behandlas 1 avsnitt 29.7.

39

Paragrafen genomfor delar av artikel 30.4 i resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgr att det giller sirskilda bestimmelser om
mer in en tillsynsmyndighet vill vidta &tgirder av nimnt slag mot
ett koncernféretag. Utgdngspunkten ir d& att de ska forsoka komma
dverens om de ska samordna &tgirderna eller om de ska utse samma
tillfilliga forvaltare. En sddan éverenskommelse ska fattas inom fem
dagar. En sddan o6verenskommelse ir en internationell 6verens-
kommelse som ir bindande for inspektionen och den ska fatta de
nationella beslut som behévs till foljd av dem. Om overens-
kommelsen exempelvis innebir att Finansinspektionen ska vidta en
viss typ av atgirder, ska inspektionen ocksi fatta ett beslut med
denna innebérd.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.7.

4§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 30.4 och 30.7 1 resolutions-
direktivet.

Av paragrafen framgdr vad som hinder om myndigheterna inte
kommer 6verens enligt 3 §. D3 ska var och en av myndigheterna
fatta ett eget beslut 1 frigan.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 29.7.

5§

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 30.5 och 30.6 och 30.7
andra stycket i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar Ebas bindande medling nir ett drende
hinskjuts till den. Ett sddant hinskjutande fir dock bara avse de
frigor som riknas upp 1 artikel 30.6 i resolutionsdirektivet.

I forsta stycket beskrivs vad som giller om en utlindsk
myndighet hinskjutet drendet till Eba. D3 ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut under tre dagar. Om Eba meddelar ett beslut ir
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Finansinspektionen skyldig att folja det. I annat fall far
inspektionen fatta det beslut den avsig.

Av andra stycket foljer att Finansinspektionen fir hinskjuta ett
irende till Eba inom den utsatta tidsfristen. Att irendet fir
hinskjutas framgdr av 13 kap. 6 b §.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.7.

16 kap.

1§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 4, 5, 7, 9, 20, 24-26 och
avsnitt A 1 bilagan till resolutionsdirektivet.

Paragrafen innehdller bemyndiganden for regeringen eller den
myndighet regeringen bestimmer att meddela foéreskrifter pd vissa
specifika omriden. Hir foreslds sju nya bemyndiganden.

I en ny punkt 5 finns bemyndiganden avseende om vad en
dterhimtningsplan eller en koncerndterhimtningsplan ska innehilla
och hur ofta den ska uppdateras.

De nya punkterna 6-10 innehdller bemyndiganden som avser
avtal om koncerninternt finansiellt st6d enligt 6 b kap.

I den nya punkten 14 ges bemyndigande att meddela foreskrifter
som ror sidana register dver avtal som avses 1 13 kap. 8 a §.

Bestimmelserna behandlas 1 avsnitten 24.4, 27.4.6-27.4.9 och ,
28.2.2,28.2.3 och 28.3.2

29

Paragrafen genomfér delar av artikel 23 och artiklarna 112 och 1131
resolutionsdirektivet.

I paragrafen foreslds att regeringen fir tre nya bemyndiganden
till regeringen. Dessa finns 1 punkterna 1, 3 och 4.

Den forsta punkten behandlar Finansinspektionens anmilan om
och prévning av koncerninternt finansiellt stod enligt 6 b kap.

I den tredje punkten, som ir ny, foreslds ett bemyndigas att
meddela foreskrifter om skyldigheten f6r Finansinspektionen att
offentliggéra information om sanktionsbeslut, se artikel 112 i
resolutionsdirektivet.

I figrde punkten foreslds ett bemyndigande att meddela fore-
skrifter om de nirmare férutsittningarna fér Finansinspektionens
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informationsskyldighet gentemot Europeiska bankmyndigheten
(EBA) och om anvindningen av Ebas databas.
Bemyndigandena behandlas i avsnitten 27.4.6, 31.3 och 31.4.

36.15 Forslaget till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551)

7 kap.
20§

Paragrafen genomfor artikel 121.2 1 resolutionsdirektivet.

Forslaget innebir att ett nytt tredje stycke infors. Av bestim-
melsen framgdr att nir kallelse utfirdas tll extra bolagsstimma
under de forutsittningar som framgir av bestimmelsen giller inte
bestimmelsen om kallelsetid 1 forsta stycket. I stillet giller att
kallelse ska utfirdas senast tio dagar innan bolagsstimman ska iga
rum.

For att aktiebolaget ska kunna anvinda sig av kallelsebestim-
melsen i tredje stycket giller att det framgdr av bolagsordningen att
styrelsen fir kalla till bolagsstimma fér att besluta om kapital-
okning i1 de fall Finansinspektionen anser att det finns skil att anta
att aktiebolaget kan komma att omfattas av resolution enligt lagen
(2015:000) om resolution, jimfoér 15 kap. 2 b § lagen om bank och
finansieringsrorelse och 25 kap. 2b§ lagen om virde-
pappersmarknaden.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 29.7.

17 kap.
29

Paragrafen har inte ndgon direkt motsvarighet 1 resolutions-
direktivet.

Till paragrafen fogas ett andra stycke i vilket det framgdr att en
virdedverforing frin bolaget till foljd av ett avtal om koncern-
internt finansiellt stéd ska vara en tilldten virdedverféringsform.
Detta under férutsittning att avtalet godkints 1 behérig ordning.
Affirshindelse som sker enligt ett avtal som inte godkints ir
siledes inte undantagen frin aktiebolagslagens bestimmelser om
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virdedverforing och kan, om férutsittningarna dirfor dr uppfyllda,
forbjudas i enlighet med aktiebolagslagens regler. Ett foretag ska
dock vara oférhindrat att utge finansiellt stéd som uppfyller
aktiebolagslagens regler utan att behéva anséka om tillstind pd det
sitt som foreskrivs 1 lagen om bank- och finansieringsrorelse samt
lagen om virdepappersmarknaden. Det féreslagna stycket tar
enbart sikte pd sidant finansiellt stdd som inte skulle vara tilldtet
enligt aktiebolagslagens regler.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.1.

25 kap.
10a§

Paragrafen genomfér delar av artikel 86.1 i resolutionsdirektivet.
Av paragrafen framgdr att ett aktiebolag som ir i resolution inte
far forsittas i likvidation. Ett sidant beslut fir dock fattas efter
ans6kan av resolutionsmyndigheten
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 8.9.2.

36.16 Forslaget till lag om dndring i lagen
(2005:1047) om internationella férhallanden
rérande forsakringsféretags och kreditinstituts
insolvens

1§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 117.1 och 117.2 i resolu-
tionsdirektivet.

Genom idndringen 1 paragrafens forsta stycke utvidgas lagens
tillimpningsomride for det forsta till att omfatta virdepappers-
foretag. Det framgdr av att ordet kreditinstitut har bytts ut mot
institut. Med institut avses nimligen kreditinstitut och virde-
pappersforetag se definitionen av institut 1 2 §. Det giller oavsett
om férfarandet ir konkurs eller rekonstruktion.

For det andra gors det en indring som innebir att betriffande
resolutionsdtgirder blir lagen tillimplig pd sddana finansiella
institut och holdingféretag som kan forsittas i resolution. For de
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sistnimnda tillimpas insolvensférordningen vid konkurs och denna
lag vid resolution.

Andringen i andra stycket innebir att bestimmelsen utvidgas till
att omfatta dven virdepappersféretag hemmahérande utanfor EES
som driver verksamhet 1 Sverige via filial. Att resolutionsitgirder fir
vidtas mot sddana filialer framgdr av 9 kap. 11 § lagen om resolution.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 22.4.1.

2§

Paragrafen genomfér delar av artikel 117.2

Genom de indringar som foreslds i paragrafen klargors att
definitionen av ordet "rekonstruktion” inkluderar iven resolutions-
dtgirder enligt lagen om resolution. Det infors ocksd en definition
av  resolution. Detta begrepp inkluderar resolutionsverktyg,
resolutionsbefogenheter och de statliga stabiliseringsverktygen
enligt resolutionsdirektivet.

Det har vidare inférts en definition av ordet institut. Med det
avses dels kreditinstitut (se betriffande det begreppet prop.
2005/06:37 s. 35 och 51), dels ett virdepappersforetag. Med virde-
pappersforetag avses dels svenska virdepappersbolag och mot-
svarande utlindska foretag som avses 1 artikel 4.12 tillsyns-
férordningen.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 22.4.1.

39

Paragrafen genomfoér delar av artiklarna 117.1 och 117.2 i
resolutionsdirektivet.

Andringen i paragrafen ir en f6ljd av att lagen nu ir tillimplig p&
resolutionsitgirder. Att bestimmelsen inte giller 6vriga rekon-
struktionsdtgirder beror pd att det inte finns ndgra sddana som ir
tillimpliga pd svenska institut och férsikringsforetag.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 22.4.1.

4§

Andringarna i paragrafens andra stycke ir endast redaktionella.
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I paragrafens nya tredje stycke hinvisas till bestimmelser som
ocksd behandlar verkan av vissa resolutionsitgirder som har
beslutats i en stat inom EES.

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 22.4.1 och 22.4.2.

5§

Paragrafen genomfoér delar av artiklarna 117.1 och 117.2 i
resolutionsdirektivet.

Andringen i paragrafen ir en foljd av att lagen nu ir tillimplig p&
resolutionsitgirder. Att bestimmelsen inte giller 6vriga rekon-
struktionsdtgirder beror pd att det inte finns ndgra sddana som ir
tillimpliga p8 svenska institut och forsikringsforetag.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 22.4.1.

16§

Paragrafen genomfor delar av artikel 117.2 i resolutionsdirektivet.

Andringen 1 fiirde stycket innebir att bestimmelsen ir tillimplig
dven pi resolutionsdtgirder. I det fallet ir det emellertid reso-
lutionsmyndigheten som ska se till att registreringen sker.

Ovriga indringar i paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 22.4.1.

36.17 Forslaget till lag om a@ndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

1 kap.
5§

Paragrafen genomfor delar av artikel 2 i resolutionsdirektivet.

I paragrafen foreslds ett antal nya definitioner som har samband
med de lagindringar som foreslas.

Definitionerna behandlas i kapitel 5.
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8 kap.
4§

Paragrafen genomfér artikel 5.1 i resolutionsdirektivet.

I paragrafens forsta stycke gors det en dndring for att klargora att
dterhimtningsplaner och koncerndterhimtningsplaner omfattas av
bestimmelserna 1 nimnda paragraf. Planerna ir nimligen en
styrform 1 kapitaltickningsdirektivets mening. Av indringen féljer
att om ndgon annan bestimmelse hinvisar till denna paragraf s3
omfattar hinvisningen iven 3terhimtningsplanerna. Som exempel
pd en sddan hinvisning kan nimnas den 1 2 kap. 1§ lagen om
sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag. Enligt
den bestimmelsen ska ett foretag som bryter mot den hir
paragrafen dliggas ett sirskilt kapitalbaskrav.

Det ir dock inte alla virdepappersbolag som ir skyldiga att
uppritta en iterhimtningsplan, se 8 a kap. 1§. De som undantas
kan dock komma att ingd 1 dterhimtningsplaner som upprittas av
andra féretag men di 1 egenskap av finansiella institut.

Ovriga indringar i paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 27.2.1.

36§

Paragrafen har ingen direkt motsvarighet i resolutionsdirektivet.
Av det nya andra stycket framgir att ett virdepappersbolags
system dven gora det mojligt att identifiera den typ av kvalificerade
insittningar som riknas upp.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 20.1.

8 a kap.

Kapitlet innehiller bestimmelser om &terhimtningsplaner mot-
svarande dem i 6 a kap. LBF. Betriffande den nirmare innebérden
av bestimmelserna i 2-12 §§ hinvisas dirfor till bestimmelserna i
den lagen. Bemyndigandet 1 13 § motsvarar bemyndigandet 1
16 kap. 1 § 5 LBF.

Av bestimmelsen 1 1 § framgir vilka foretag som ir skyldiga att
uppritta dterhimtningsplaner. Det ir samma virdepappersbolag
som omfattas av bestimmelserna i lagen om resolution (se 5 kap).
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8 b kap.
1§

Paragrafen innehiller definitioner av ett par begrepp.

Definitionen av finansiellt stod anknyter till direktivets
(artikel 19(5)(b)). Med finansiellt stod avses siledes penninglin,
utstillande av garanti, stillande av sikerhet eller en kombination av
dessa stodformer. Koncerninternt finansiellt stod avser siledes
sddant finansiellt st6d som utgdr mellan tv3 eller flera féretag inom
en och samma koncern.

29

Paragrafen genomfor artikel 19 i resolutionsdirektivet.

Paragrafen behandlar vissa grundliggande krav gillande avtal om
koncerninternt finansiellt stod.

I paragrafen anges vilka foretag som kan vara parter till ett avtal
om koncerninternt finansiellt sdsom det avses i detta sammanhang.
Ett avtal om koncerninternt finansiellt stéd fir alltsd ingds mellan &
ena sidan ett virdepappersbolag som ir moderinstitut, ett
finansiellt holdingforetag, ett blandat finansiellt holdingféretag
eller ett holdingféretag med blandad verksamhet som ir etablerade
inom EES, och & den andra sidan ett dotterforetag till ett sddant
foretag som dr etablerat i ett annat land inom eller utom EES.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.3.

3-18 §§

Bestimmelserna i1 3-18 §§ motsvarar dem 1 6 b kap. lagen om bank
och finansieringsrorelse. Betriffande den nirmare innebérden av 3-
18 §§ hinvisas dirfor till bestimmelserna i den lagen.

19§

Paragrafen innehiller en rad bemyndiganden till regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer att utfirda foéreskrifter i
vissa fall. Bemyndigandena i1 paragrafen motsvarar dem i 16 kap 1 §
lagen om bank och finansieringsrorelse.
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Bestimmelsen behandlas i avsnitt 27.4.6. och 27.4.7.

11 kap.
11a§

Paragrafen dr ny och genomfér delar av artikel 64.1 ¢ 1 resolutions-
direktivet.

I paragrafen inférs en skyldighet for ett virdepappersinstitut
med tillstdnd till drift av handelsplattformar att avsld en begiran
om upptagande till handel eller besluta att ett finansiellt instrument
inte lingre ska vara upptaget till handel om resolutionsmyndig-
heten begir det. Samma skyldighet giller om en utlindsk
resolutionsmyndighet framstiller en sidan begiran.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.7.1.

15 kap.
11§

Genom den idndrade lydelsen genomférs delar av artikel 64.1 ¢ i
resolutionsdirektivet.

En ny grund {6r nir en bors ska avsla en begiran om upptagande
till handel pd en reglerad marknad eller besluta att ett finansiellt
instrument inte lingre ska vara upptaget till handel har lagts till i
forsta stycket.

De 6vriga indringarna i paragrafen ir redaktionella.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.7.1.

22 kap.
2a§

Paragrafen ir ny och genomfér delar av artikel 64.1 c 1 resolutions-
direktivet.

I paragrafen inférs bestimmelser som  innebir att
Finansinspektionen ir skyldig att besluta om handelsstopp om
resolutionsmyndigheten begir det. Samma skyldighet giller om en
utlindsk resolutionsmyndighet framstiller en sddan begiran.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 10.7.1.
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23 kap.
3a§

Paragrafen ir ny och genomfér artikel 83.1 och 83.2 i resolutions-
direktivet.

Bestimmelsen motsvarar de 1 13 kap. 4 a och 4 b§ LBF.
Skillnaden ir att den behandlar samtliga relevanta féretag 1 samma
paragraf. Skillnaden beror pd lagarnas olika strukturer. Betriffande
bestimmelsens nirmare innebérd hinvisas till nimnda bestim-
melser i lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Bestimmelsen behandlas i avsnitt 7.6.

3b§

Paragrafen genomfor artiklarna 5.8 och 71.7 1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen framgir att Finansinspektionen fir kriva att ett
foretag som ir ett kreditinstitut eller ett koncernforetag som
omfattas av gruppbaserad tillsyn ska féra register dver ingdngna
avtal. Myndigheten kan nir som helst kriva att féretaget upprittar
ett sddant register.

Bestimmelsen motsvarar den 1 15 kap. 8 a LBF. Betriffande
bestimmelsens nirmare innebérd hinvisas till den bestimmelsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 24.4.

Sa

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 8.2-8.4, 20.5, 20.7, 25.4
och 30.4-30.7 i resolutionsdirektivet.

De indringar som foresls i andra och tredje styckena motsvarar
dem 1 13kap. 6b och d§§, wvarfér det hinvisas ill
forfattningskommentaren till den paragrafen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 27.4.8, 28.3.4,0ch 29.8.

15§

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 5.8 och 71.7 i resolutions-
direktivet.
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Den foreslagna dndringen 1 paragrafen innebir att regeringen
eller den myndighet regeringen bestimmer f&r meddela foreskrifter
i anslutning till bestimmelsen 1 3b§. De 6vriga indringarna ir
redaktionella.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 24.4.

24 kap.
la§

Paragrafen ir ny och genomfér delar av artikel 38.8 och artikel 47.4
1 resolutionsdirektivet.

Av paragrafen foljer att vissa bestimmelser 1 detta kapitel inte
ska gilla om bestimmelserna aktualiseras som ett resultat av att
resolutionsmyndigheten har vidtagit vissa dtgirder enligt lagen
(2015:000) om resolution. Det rér sig om beslut av resolutions-
myndigheten att

1. 6vertora tllgdngar, rittigheter, forpliktelser eller dganderitts-
instrument genom anvindning av forsiljningsverktyget (18 kap. 2§
lagen om resolution),

2. minska eller konvertera iganderittsinstrument genom ned-
skrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument (6 kap. 11,
13 eller 14 § lagen om resolution),

3.vidta 4tgirder mot idgare (17kap. 1, 3 eller 4§ lagen om
resolution) eller

4. anvinda skuldnedskrivningsverktyget (22 kap. 17 § lagen om
resolution).

Bestimmelsen behandlas i avsnitten 12.4.2 och 15.3.

25 kap.
1§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 111 och 112 i resolutions-
direktivet.

Den féreslagna dndringen motsvarar den i 15 kap. 1§ LBF
varfér det hinvisas till férfattningskommentaren till den bestim-
melsen.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 31.2.
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2b§

Paragrafen genomfor delar av artikel 27.2, delar av artikel 81.2 och
delar av 121.2 i resolutionsdirektivet.
Paragrafen, som ir ny, motsvarar den i 15 kap. 2 b § LBF, varfor
det hinvisas till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 7.6, 29.4.2. och 29.7

2c¢§

Paragrafen genomfor delar av artikel 27.1 1 resolutionsdirektivet.
Paragrafen, som ir ny, motsvarar den 1 15 kap. 2 ¢ § LBF, varfor

det hinvisas till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 29.3.

45

Paragrafen genomfér delar av artiklarna 111 och 112 i resolutions-
direktivet.
Den foreslagna dndringen motsvarar den 1 15 kap. 2 § LBF varfor
det hinvisas till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 31.2.

8§

Paragrafen genomfor delar av artiklarna 111 och 112 i resolutions-
direktivet.
Den féreslagna indringen motsvarar den i 15 kap. 7 § LBF varfor
det hinvisas till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 31.2.

30§

Paragrafen genomfor artiklarna 112 och 113 i resolutionsdirektivet.
Paragrafen, som ir ny, innehdller tvd nya bemyndiganden till
regeringen.
I den forsta punkten foreslis ett bemyndigas att meddela fore-
skrifter om skyldigheten f6r Finansinspektionen att offentliggéra
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information om sanktionsbeslut, se artikel 112 1 resolutions-
direktivet.

I andra punkten foreslis ett bemyndigande att meddela fore-
skrifter om de nirmare férutsittningarna f6r Finansinspektionens
informationsskyldighet gentemot Europeiska bankmyndigheten
(EBA) och om anvindningen av Ebas databas.

Bestimmelsen behandlas 1 avsnitten 31.3 och 31.4.

25 a kap.

Bestimmelserna i detta kapitel motsvarar dem 1 15 a kap. 1 lagen om
bank och finansieringsrorelse. Vi hinvisar dirfor till det kapitlet.

25 b kap.

Bestimmelserna 1 detta kapitel motsvarar dem 1 15 b kap. lagen om
bank och finansieringsrérelse. Vi hinvisar dirfor till det kapitlet.

36.18 Forslaget till lag om dndring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400)

30 kap.
8a§

Paragrafen genomfér delar av artikel 84 i resolutionsdirektivet.

Bestimmelsen innebir att Finansinspektionen far limna ut upp-
gifter som omfattas av sekretess enligt 4§ forsta stycket till
enskilda personer som deltar i en resolutionsprocess gillande ett
kreditinstitut eller virdepappersforetag, forutsatt att uppgifterna
behovs 1 syfte att planera eller utfora resolutionsitgirder. Bestim-
melsen innebir ingen skyldighet fé6r myndigheten att limna ut
uppgifterna, utan det ligger inom myndighetens diskretion att i det
enskilda fallet prova om uppgifter ska limnas ut eller inte, en
provning som kan ske pd eget initiativ eller férfrigan frin en sidan
enskild som det nu ir friga om.

Vid denna prévning méste myndigheterna ocksé att beakta om
uppgifterna fir limnas ut enligt andra sekretessbestimmelser som
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ir tillimpliga for uppgifterna, exempelvis sekretessbestimmelser
till skydd fér det allminna intresset.

De enskilda personer som hir avses ir desamma som har
tystnadsplikt enligt 29 kap. 3 § lagen om resolution. Fér en nirmare
redogorelse for vilka enskilda personer som berors hinvisas dirfor
till férfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Forslaget behandlas 1 avsnitt 32.4.3.

12§

Paragrafen genomfér delar av artikel 84.

Sedan tidigare giller sekretess enligt denna bestimmelse till
skydd for vissa uppgifter om enskildas foérhillanden 1 pigiende
respektive avslutade drenden enligt lagen (2008:814) om statligt
stod till kreditinstitut. I ett pdgdende sidant drende dr sekretessen
absolut for uppgift om dels affirs- eller driftférhillande hos berort
kreditinstitut, dels ekonomiska eller personliga forhillanden for
annan som har tritt 1 affirsférbindelse eller liknande férbindelse
med institutet. I ett avslutat drende giller sekretessen till skydd for
institutet om det kan antas att det lider skada om uppgiften rojs.
For uppgift om den som stdr 1 affirsférbindelse eller motsvarande
med institutet giller absolut sekretess dven 1 ett avslutat drende.
Bestimmelsens utformning innebir att den ir tillimplig hos alla de
instanser dir irenden om statligt stdd till kreditinstitut kan komma
att hanteras. En uppgift som en myndighet har fitt 1 ett sddant
irende frin Riksbanken eller Riksgildskontoret och som omfattas
av absolut sekretess enligt 1 31 kap. 1 § forsta stycket eller 31 kap.
2 § OSL, skyddas av motsvarande sekretess i drendet. Sekretessen
giller dock inte f6r beslut i drendet.

Genom indringen ir bestimmelsen tillimplig i drenden enligt
lagen om forebyggande statligt stdd till kreditinstitut och i drenden
om statligt stdd 1 resolution enligt lagen om resolution. Det inne-
bir att sekretessen foér uppgifter 1 drenden dir statligt stod till
kreditinstitut kan komma i friga fortsatt giller med samma
rickvidd och styrka som redogjorts fér ovan, oavsett om stodet ir
av forebyggande eller annat slag. Ingen dndring i sak ir avsedd.

Forslaget behandlas 1 avsnitt 32.2.4.
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12a§

Paragrafen genomfor delar av artikel 84.

Bestimmelsen innebir att motsvarande sekretess som giller 1
irenden enligt 12 § giller 1 drenden om resolution av kreditinstitut,
virdepappersbolag och andra féretag som kan bli féremdl for
resolution. Det hinvisas dirfor till forfattningskommentaren till
den paragrafen.

Med resolutionsirende avses ett irende som inleds hos
resolutionsmyndigheten for att faststilla om férutsittningarna for
resolution dr uppfyllda for ett féretag. Bestimmelsen ir emellertid
inte tillimplig 1 den férberedande fasen i krishanteringen. Denna
fas bestdr bl.a. 1 upprittande av dterhimtnings- och resolutions-
planer, liksom de behériga myndigheternas bedémningar av de
planerna. Till den férberedande fasen riknas, utéver arbetet med
dterhimtnings- och resolutionsplaner, iven myndigheternas
preventiva dtgirder f6r att undanréja hinder for resolution, avtal om
finansiellt stéd inom koncerner och de behoriga myndigheternas
tidiga ingripanden. For uppgifter 1 dessa delar giller 1 stillet
sekretess enligt 30 kap. 4 och 12 b §§ OSL.

Forslaget behandlas 1 avsnitt 32.2.4.

12b§

Paragrafen genomfor delar av artikel 84.

Paragrafen ir tillimplig i andra drenden enligt lagen om resolu-
tion in irenden om extraordinirt statligt stdd och resolution.
Arenden som hir avses rér den forberedande eller férebyggande
fasen i krishanteringen, bl.a. resolutionsmyndighetens upprittande
av resolutionsplaner.

Forslaget behandlas 1 avsnitt 32.2.4.

12¢§

Paragrafen genomfor delar av artikel 84.

Bestimmelsen innebir att resolutionsmyndigheten far limna ut
uppgifter som omfattas av sekretess enligt 12 b eller 12 ¢ § till
enskilda personer som deltar i en resolutionsprocess gillande ett
kreditinstitut eller virdepappersforetag, forutsatt att uppgifterna
behévs 1 syfte att planera eller utféra resolutionsdtgirder. Bestim-
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melsen innebir ingen skyldighet fér myndigheten att limna ut
uppgifterna, utan det ligger inom myndighetens diskretion att 1 det
enskilda fallet préova om uppgifter ska limnas ut eller inte, en
provning som kan ske pd eget initiativ eller forfrigan frin en sidan
enskild som det nu ir friga om. Vid denna prévning méste myndig-
heterna ocksd att beakta om uppgifterna fir limnas ut enligt andra
sekretessbestimmelser som dr tllimpliga fér uppgifterna,
exempelvis sekretessbestimmelser till skydd fér det allminna
intresset.

De enskilda personer som hir avses dr desamma som har
tystnadsplikt enligt 29 kap. 3 § 1 lagen om resolution. Fér en nirmare
redogorelse for vilka enskilda personer som berérs hinvisas dirfor
till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

Forslaget behandlas 1 avsnitt 32.4.3.

13§

I bestimmelsen har en f6ljdindring gjorts med anledning av de nya
12a0och 12 b §8.
Bestimmelsen behandlas 1 avsnitt 32.2.4.

30§

I bestimmelsen har en f6ljdindring gjorts med anledning av de nya
12ao0ch 12 b §8§.
Bestimmelsen behandlas i avsnitt 32.2.4.
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Kommittédirektiv 2011:6

Oversyn av regelverket for hantering av finansiella kriser

Beslut vid regeringssammantride den 3 februari 2011

Sammanfattning av uppdraget

En kommitté ska gora en dversyn av det svenska regelverket for
hantering av finansiella kriser bl.a. mot bakgrund av de lirdomar
som kan dras av utvecklingen och hanteringen av den finansiella
kris som héosten 2008 drabbade virlden med full kraft. Det ir
viktigt att ha tydliga och effektiva regelverk fér att hantera olika
slag av finansiella kriser s att det finansiella systemets funktion
kan uppritthillas och kostnaderna f6r samhillet minimeras.

Kommittén ska foresld &tgirder for att forbittra det nuvarande
regelverket. Kommittén ska 6verviga hur den svenska
lagstiftningen kan anpassas for att effektivt mildra verkningarna av
och omhinderta en finansiell kris 1 sdvil ett rent nationellt institut
som ett institut med grinsoverskridande verksamhet, samtidigt
som regelverket blir forenligt med det arbete som pigir inom EU,
IMF och G20-gruppen.

Det 6vergripande syftet med 6versynen ir att sikerstilla att
regelverket ir utformat sd att olika slag av finansiella kriser 1 férsta
hand kan mildras genom férebyggande dtgirder och i1 andra hand
16sas pd ett effektivt sitt, samtidigt som skattebetalarnas intressen
virnas och allminhetens fértroende f6r det finansiella systemets
funktion sikerstills. Statens lingsiktiga kostnader 1 samband med
en finansiell kris ska minimeras, och staten ska s3 ldngt som méjligt
kompenseras for sina utgifter med anledning av krisen.

Givet det overgripande syftet att sikerstilla skattebetalarnas
intressen har regeringen och riksdagen en central roll 1 statliga
krisdtgirder.
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Kommittén ska bl.a.

analysera och dra slutsatser av hanteringen, svil i Sverige som
internationellt, av den senaste globala finansiella krisen,

gora en Oversyn av det nuvarande institutionella ramverket for
krishantering, analysera ansvarstérdelningen och samspelet
mellan Riksbanken, Riksgildskontoret, Finansinspektionen och
Regeringskansliet (frimst Finansdepartementet) samt av mojlig-
heten till ansvarsutkrivande av myndigheterna och foresld
nodvindiga forbittringar,

analysera och foresld forbittringar i friga om det regelverk for
ingripanden som giller {6r Finansinspektionen, bl.a. om det i lag
ska anges att vissa dtgirder ska vidtas 1 vissa situationer,

analysera och féresld forbittringar av regelverket for Riksbankens
hantering av frigor som ror finansiell stabilitet, inklusive
limnande av likviditetsstéd samt uppgifter och medel i sin roll
att frimja finansiell stabilitet och god marknadsfunktion,

analysera om regelverket fér overtagande och rekonstruktion
och avveckling av finansiella institut med problem ir tillrickligt
och effektivt samt f6resld nédvindiga forbittringar,

analysera hur ett ldneinstrument som konverteras till kapital vid
vissa situationer kan utgora ett effektivt verktyg vid sdvil privata
16sningar som vid offentligt vertagande och rekonstruktion,

utreda och foéresld en riskdifferentierad avgift for stabilitets-
fonden,

analysera regelverket fér dverprévning av myndighetsbeslut i
frigor av betydelse fér den finansiella stabiliteten, inklusive
vilken roll Prévningsnimnden for stdd till kreditinstitut ska ha,

analysera om sekretessbestimmelserna ger Regeringskansliet
och de berérda myndigheterna méjlighet till effektivt informa-
tionsutbyte mellan varandra och motsvarande utlindska
myndigheter,

analysera hur de foreslagna 16sningarna férhiller sig till EU:s
statsstodsregler,

utarbeta nodvindiga forfattningsférslag i de avseenden kom-
mittén kommer fram till att regelverken behover dndras.
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Uppdraget ska redovisas senast den 15 augusti 2012.

Bakgrund

Den globala finansiella krisen

Den finansiella krisen féregicks av en ling period med vixande glo-
bala obalanser, stark kreditexpansion, l3ga internationella realrintor
och god tillgdng till likviditet. Dessa makroekonomiska férhallan-
den bidrog till en systematisk undervirdering av risk och mycket
liga riskpremier pd finansmarknaderna. Samverkande systemrisker
underskattades kraftigt, vilket tillsammans med bristande reglering
och tillsyn skapade snedvridna incitament for finansiella institut.
Skuldsittningsgraden 6kade 1 bankerna och dirmed sdrbarheten for
stigande forluster. Problemen blev forst tydliga pd den amerikanska
fastighetsmarknaden dir huspriserna 6kat kraftigt under mer in ett
decennium. En bidragande faktor var att hushdll med svag betal-
ningsférmdga fick boldn till initialt férmédnliga villkor, s.k. sub-
prime-lin. Detta sammanféll med en generell littnad av bankernas
kreditgivningspolicy. I takt med att den ekonomiska aktiviteten
borjade avta fick emellertid dessa hushill allt svdrare att betala sina
18n och huspriserna bérjade falla. Kreditforlusterna borjade ka1 de
amerikanska bol&neinstituten.

Parallellt med kreditexpansionen hade nya finansiella instru-
ment, sirskilt derivatprodukter, utvecklats 1 en omfattning som
saknar motstycke. De finansiella institut som ursprungligen stdtt
for bostadslinen hade paketerat om och silt dessa vidare i form av
komplexa finansiella instrument, s.k. Collateralised Debt Obligat-
ions (CDO). Riskerna, som kreditvirderingsinstituten 1 otillricklig
grad lyckats bedéma, hade sdledes spridits savil geografiskt som till
olika typer av aktérer. Dessa spridningsmekanismer gav terverk-
ningar dven 1 linder vars banker hade begrinsad exponering mot de
komplexa virdepapperna. Allteftersom risken fér solvensproblem i
enskilda institut steg dkade osikerheten kring motparternas risk-
exponering. Det simre fortroendet resulterade i stigande korta
rintor fér bankernas likviditet och rena finansieringsproblem fér
vissa institut.

Under sommaren och hésten 2007 bérjade signalerna bli allt
tydligare om att det finansiella systemet inte fungerade normalt.
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Till en bérjan drabbades frimst institut med direkt exponering mot
boldn och stort beroende av finansiering via marknaden. I septem-
ber 2007 tvingades den brittiska centralbanken ridda boldneinsti-
tutet Northern Rock efter att insittarna tagit ut medel i stor
omfattning. I USA gick minga boldneinstitut och mindre banker
omkull eller togs éver av andra banker. Oro kring solvensen 1
investmentbanken Bear Stearns, med betydande exponering mot
bolineinstrument, ledde till att banken i mars 2008 hastigt togs
over av JP Morgan.

Hosten 2008 kulminerade problemen nir investmentbanken
Lehman Brothers ansokte om konkursskydd. Marknaden for
bankfinansiering upphérde d& att fungera och det finansiella syste-
met hotades av en generell likviditetskris. Eftersom en bank som
forlorar sin finansiering snabbt kan bringas pd fall, iven om den i
utgdngsliget ir solvent, drabbades alla institut mer eller mindre. En
generell fortroendekris spreds genom systemet. Sirskilt sdrbara var
banker med hogt beroende av marknadsfinansiering och stora fér-
vintade forluster, exempelvis investmentbankerna, det islindska
banksystemet och de brittiska bankerna HBOS och Royal Bank of
Scotland. Som en foljd av bankernas problem fick féretagen allt
svirare att finansiera sig. Det internationella finansiella systemet
stod pd randen till en kollaps som sannolikt materialiserats, om inte
centralbanker och regeringar virlden 6ver vidtagit kraftfulla dtgir-
der och tagit 6ver den roll som internationella finansmarknader 1
vanliga fall fyller.

Efter att den akuta likviditetskrisen avvirjts skiftade fokus till
andra problemomriden. De svenska bankerna hade smi expone-
ringar mot komplexa amerikanska bolineprodukter. Krisen och det
kraftiga konjunkturfallet slog emellertid hirt mot de &verhettade
ekonomierna 1 Baltikum och Ukraina, dir flera av de svenska ban-
kerna har betydande verksamhet. Férvintningarna om fallande
BNP och valutaférsvagningar i dessa linder skapade farhdgor for
stora kreditférluster 1 delar av det svenska banksystemet. Detta
bidrog till att de svenska banker som hade stérst exponering mot
Baltikum fick svirt att finansiera sig pd marknaderna. Kostnaderna
for att finansiera sig steg dock for alla institut d& svenska bankcer-
tifikat och bostadsobligationer blev mer svdrsdlda till internation-
ella aktorer.

Det stod samtidigt klart internationellt att kapitaliseringen 1
banksystemen var alltfor 1ag 1 forhillande till forvintade forluster.
Marknadens krav pd bankernas kapital hojdes. Banker virlden over
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sokte dirfor nytt riskkapital frin marknaden och i flera linder gick
staten in med kapital i bankerna, eller tvingades helt att ta over
banker. I Sverige tog flera av de stora affirsbankerna in kapital via
marknaden. Staten deltog som 4gare med kapital till Nordea.

Den finansiella krisen har direfter gitt in 1 ett andra skede dir
mdnga linder har alltfér stora budgetunderskott och f6r hog stats-
skuldsnivd. EU har mot bakgrund av detta enats om ett omfattande
konsolideringsarbete 1 de berérda linderna.

Hanteringen av krisen internationellt och i Sverige

Efter Lehman Brothers konkurs var risken uppenbar att betal-
ningsinstillelser skulle leda tll en systemkollaps. Centralbankerna
virlden over tillférde dirfor systemet likviditet (genom extraordi-
nira tgirder och 1 vissa fall nodkrediter). Det fanns ocksd sedan
tidigare en reell risk for att instituten skulle dra in pd sin kreditgiv-
ning (en "credit crunch") i brist pd finansiering och kapital. De real-
ekonomiska konsekvenserna av en sddan &tstramning riskerade att
bli betydande med krisen pd 1930-talet som avskrickande exempel.
Det ir mot denna bakgrund man ska se de insatser som gjordes 1
linder virlden 6ver f6r att komma till ritta med bankers och andra
kreditinstituts problem med likviditet och brist pd kapital.

Rintorna sinktes till mycket 18ga nivder. I syfte att stabilisera
marknaderna och motverka kredititstramningen blev metoderna
for likviditetsstod snabbt alltmer okonventionella. Flera av central-
bankerna bérjade kopa virdepapper, sisom foretagscertifikat och
obligationer, direkt 1 marknaderna.

De statliga stodatgirderna efter Lehman Brothers fall inriktades
pa att hantera individuella problem. S& gav t.ex. den amerikanska
staten stod till férsikringsbolaget AIG samtidigt som Benelux-lin-
derna fick hantera problemen 1 Fortis och Dexia. Allteftersom pro-
blemen vixte framstod dock detta angreppssitt som ineffektivt.
Stodatgirderna krivde en synkronisering mellan linderna for att
forhindra otillbérlig konkurrens, bla. via statliga garantier. G7-
linderna enades i oktober 2008 om principerna fér stéd och inom
EU antogs en deklaration om huvuddragen f6r en europeisk
ftgirdsplan. Atgirderna var gemensamma for de flesta av EU-lin-
derna, dven om behovet varierade beroende pd problemen i respek-
tive lands finansiella sektor. Insittningsgarantin utvidgades till en
miniminivd pd 50 000 euro. Statliga l8negarantier enligt faststilld

1501

Bilaga 1



Bilaga 1

SOU 2014:52

prissittning utfirdades for att underlitta bankernas lingre finansie-
ring. Vidare sjosattes program 1 syfte att tillféra statliga kapital-
tillskott till banker foér att hantera uppkomna och férutsedda
solvensproblem och stirka fértroendet.

Andra dtgirder inkluderade kop eller garantier av s.k. diliga ull-
gingar 1 syfte att begrinsa bankernas exponering mot framtida
forluster. Storbritannien tillkinnagav en sidan l8sning 1 januari
2009. Redan tidigare, i oktober 2008, presenterades det ameri-
kanska s.k. Troubled Asset Relief Program (TARP) som avsdg kop
eller férsikran av forlusttyngda virdepapper. Detta program foljdes
upp 1 februari 2009 nir den nya administrationen 1 Washington lade
fram sin plan f6r finansiell stabilitet, vilken inneholl s.k. stresstester
for de storsta bankerna, kapitaltillskott och stodkép av vissa virde-
papper.

I Sverige vidtogs flera dtgirder inom ramen {6r den europeiska
planen. Regeringens utgingspunkt i utformandet av krisitgirder
har varit att staten inte ska ta over diliga tillgdngar utan att ocksd
overta dgandet, och dirmed kunna 3 del av eventuella virdeok-
ningar. Overtagande av diliga tillgingar undanréjer osikerhet om
risker 1 bankers balansrikning, men det 4r svirt att ha en prissitt-
ning som virnar skattebetalarnas intressen. Dirfér bor daliga till-
gingar endast overtas 1 samband med kapitaltillskott, dir dven
dgandet overtas. Med denna utgdngspunkt utformades de svenska
stoddtgirderna. I syfte att skydda spararna och minska risken for
att institut skulle drabbas av stora uttag héjdes insittarskyddet till
500 000 kronor. Den 29 oktober 2008 antog riksdagen en stabili-
tetsplan och lagen (2008:814) om statligt stéd till kreditinstitut
(stodlagen). I denna plan for finansiell stabilitet har regeringen ett
mandat frdn riksdagen att vidta nédvindiga dtgirder for att stodja
det finansiella systemet. Som en del 1 stabilitetsplanen har en stabi-
litetsfond skapats, till vilken instituten betalar en &rlig avgift med
syfte att den finansiella sektorn pa sikt ska bira sina egna kostnader
for finansiell stabilitet.

Riksgildskontoret har utsetts till regeringens stodmyndighet.
Regeringen har beslutat tre huvudsakliga stédférordningar inom
ramen fér mandatet 1 stodlagen:

e Forordningen (2008:819) om statliga garantier till banker m.fl.
Banker, bolineinstitut och institut med betydande utlining till
kommuner ges mojlighet att mot en avgift 18na medelfristigt
med statlig garanti.
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e Forordningen (2008:820) om statligt stod till kreditinstitut.
Staten fir ge kapitaltillskott vid en allvarlig stérning 1 det
finansiella systemet.

e Forordningen (2009:46) om kapitaltillskott till solventa banker
m.fl. I syfte att underlitta kreditgivningen kan solventa banker
m.fl. anséka om statligt kapitaltillskott.

Dirutéver innefattar stodlagen mojligheter till tvingsinlésen av
aktier 1 ett institut under vissa férutsittningar. En sddan férutsitt-
ning ir att det dr av synnerlig betydelse frin allmin synpunkt och
att institutet inte accepterar de villkor f6r stéd som Riksgildskon-
toret erbjudit och Prévningsnimnden fér stod till kreditinstitut
funnit skiliga. En annan situation di inlésen fir ske ir om institu-
tets kapitalbas understiger en fjirdedel av det lagstadgade kravet.

I forarbetena till stodlagen (prop. 2008/2009:61) anges vissa
principer som ska ligga till grund for stéddtgirderna. Det stéd som
limnas ska forenas med villkor i syfte att sikerstilla att en sund
incitamentsstruktur uppritthdlls 1 vilken kreditinstitutets eget
ansvar bevaras, att statens langsiktiga kostnader for stéd minime-
ras, att det 1 forsta hand ir institutet och dess dgare som fir std for
eventuella forluster samt att staten, om inte synnerliga skil finns,
ska fi ersittning for sitt risktagande och del i den virdestegring i
institutet som stddet féranleder. I syfte att motverka ett instituts
benigenhet att engagera sig 1 riskfyllda verksamheter vidtas 3tgir-
der riktade mot foretagsledningens beloningssystem 1 samband
med stdddtgirder. Staten har ocksd, som tidigare nimnts, under
vissa forutsittningar ritt att 16sa in aktier i ett kreditinstitut, och
dirmed overta dgandet.

Som en del i stabilitetsplanen har en stabilitetsfond skapats till
vilken instituten betalar en &rlig avgift med syfte att den finansiella
sektorn pa sikt ska bira sina egna kostnader for finansiell stabilitet.
Regeringens stabilitetspaket innebir ett tydliggorande av finans-
sektorns ansvar for den egna situationen. Den etablerade stabili-
tetsfonden, som i lingden ska vara sjilvfinansierad med avgifter
frén kreditinstituten, svarar mot de lingsiktiga kostnaderna fér
krislésningar.

Under hésten och vintern 2009 kunde allt fler banker kunnat
l8na utan statliga garantier och i nigra linder, t.ex. USA, har ban-
kerna dven borjat betala tillbaka det statliga stodet. Sedan viren
2010 har dock krisen gitt in i ett andra skede dir de flesta linder
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inom EU har alltfér stora budgetunderskott och for hog stats-
skuldsniva. Detta forhillande giller dock inte 1 Sverige.

Den svenska bankkrisen pd 1990-talet

Sverige genomgick 1 bérjan av 1990-talet en allvarlig kris som fér-
anledde ett stort statligt dtagande 1 banksektorn. Det svenska ram-
verket f6r krishantering har sitt ursprung i hanteringen av 90—tals-
krisen. Bakomliggande orsaker till den krisen var bla. en snabb
kreditexpansion och kraftig prisuppgidng pi den svenska kommer-
siella fastighetsmarknaden under slutet av 1980-talet till foljd av
férvintningar om ldga realrintor och spekulation i stigande fastig-
hetspriser. Nir utsikterna radikalt férindrades i kélvattnet av ett
konjunkturfall och kraftigt stigande realrintor, bérjade utliningen
mot sikerhet 1 kommersiella fastigheter att bli en alltmer omfat-
tande forlustkilla f6r bankerna. Allteftersom utlindska bedémare
stillde sig skeptiska till minga svenska kreditinstitut blev deras
finansieringssituation problematisk. Eftersom beroendet av uppla-
ning pi interbankmarknaderna i1 Sverige och utomlands var stort,
bedémdes risken for en "bankpanik" som betydande.

Under hosten 1992 och forsta halviret 1993 vidtog regeringen
och riksdagen dirfor en rad extraordinira dtgirder f6r att sikra det
finansiella systemets funktion och stabilitet. Regeringen bemyndi-
gades att besluta om stdddtgirder med avsikten att minimera sta-
tens ldngsiktiga kostnader och &tervinna utbetalt stod. Staten
garanterade dirigenom att banker och vissa andra kreditinstitut
kunde fullgora sina forpliktelser 1 ritt tid, dvs. en allmin bankga-
ranti inférdes, med undantag for aktiekapital och eviga forlagslan.
Stdd i form av garantier, ldn eller kapitaltillskott, utlovades till pd
sikt livskraftiga institut.

Riksdagen beslutade vidare att inritta en sirskild myndighet,
Bankstodsnimnden, for att skéta stodsystemet och besluta om
tgirder. Under viren 1993 beslutade riksdagen lagen (1993:765)
om statligt stdd till banker och andra kreditinstitut. Syftet med
lagen var att sikerstilla att 6verenskommelser om stéd kunde upp-
nds pd de villkor som forutsatts i regelverket. En ny myndighet,
Prévningsnimnden {6r bankstddsfrigor, inrittades vars uppgift var
att prova villkoren fér statligt stod. Lagstiftningen innebar vidare
att staten hade ritt till inlésen av aktierna 1 ett institut enligt vissa
forutsittningar. Foér en sparbank, féreningsbank eller ett hypo-
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teksinstitut gillde att institutet kunde stillas under tvdngstorvalt-
ning. Bestimmelserna i lagen om statligt stéd till banker och andra
kreditinstitut om mojlighet att prova villkoren for statligt stéd och
om inlésen och tvingsforvaltning var emellertid tidsbegrinsade och
upphorde att gilla 3r 1996. Det statliga stodet fyllde sin funktion
att stabilisera banksystemet. Staten kunde allteftersom &tervinna
det stéd som getts.

En jimforelse mellan den globala finanskris som brét ut 2008
och den svenska bankkrisen i bérjan pd 1990-talet visar pd flera lik-
heter, men ocksd betydande skillnader. Bdda kriserna har sitt
ursprung i en 6verdriven langivning till fastighetssektorn. Aven nir
det giller de utlosande faktorerna finns likheter. I bdda fallen var
det simre tillvixtutsikter och fallande fastighetspriser som pabér-
jade forloppet. Skillnaderna ir emellertid storre. Den globala sprid-
ningen och komplexiteten i den senaste krisen ledde till storre for-
troendeforluster. Marknaderna slutade pd sina hill att fungera. En
annan viktig skillnad ir att svenska banker generellt inte haft ndgra
solvensproblem under den senaste krisen. I stillet har deras finansi-
eringsmojligheter 1 mycket paverkats av problemen pd de inter-
nationella marknaderna. Problemen har ocksd varit koncentrerade
till de banker som riskerade stora kreditférluster till foljd av
utvecklingen 1 Baltikum och Ukraina. Dessa banker har kunnat
stirka sina kapitalbaser genom nyemissioner. Det extremt lga
rinteliget har ocksd allmint bidragit till bankernas motstdndskraft.
For svenskt vidkommande ir siledes skillnaderna mellan de bida
finansiella kriserna stora nir det giller behovet av tgirder och sta-
tens dtagande.

I ljuset av 1990-talets kris tillsattes Banklagskommittén for att
utreda behovet av en reformerad rorelsereglering samt sirskilda
regler f6r situationer nir en enskild bank har rikat 1 finansiella sva-
righeter. En ny rorelsereglering inférdes 1 bérjan av 2000-talet.
Kommitténs betinkande Offentlig administration av banker i kris
(SOU 2000:66) har tillsammans med utvecklingen av krisregle-
ringsfrigor internationellt legat till grund fér ett analys- och
utvecklingsarbete 1 Regeringskansliet  (Finansdepartementet).
Nigon ny reglering hade emellertid inte kommit pd plats innan
nista kris intriffade.

I januari 2007 genomférde Internationella valutafonden (IMF)
som ett led 1 ett s.k. artikel 4 forfarande, ett besék 1 Stockholm i
syfte att bl.a. underséka det svenska regelverket for att omhinderta
finansiella kriser. IMF redovisar sina slutsatser om det svenska
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regelverket 1 en promemoria som 6verlimnades till Finansdeparte-
mentet 1 mars 2007.

Behovet av dversyn
Allméint

Behovet av en 6versyn ska ses mot bakgrund av dels senare ars
globala finansiella systemkris, dels andra mer avgrinsade bank-
kriser, som t.ex. den svenska 1990-talskrisen. Det nuvarande
regelverket for krishantering togs fram under stor tidspress och
baserades till stor del pid krislagstiftningen frdn 1990-talet.
Regelverket anpassades till den globala kris och brist p fértroende
som genomsyrade hela det internationella finanssystemet.

Det finns dirfor skil att géra en bred 6versyn av stédlagen for
att sikerstilla att den ger tillrickliga mojligheter att pd ett effektivt
sitt hantera olika slag av kriser pd ett sitt som virnar skattebetalar-
nas intressen. Bland annat behovs en 6versyn av de lagstadgade
mojligheterna f6r regeringen och berérda myndigheter att genom
ett stegvis agerande hantera systemviktiga institut som befinner sig
i olika grad av problem, inklusive mojligheten att &verta dgandet
och rekonstruera och avveckla banken. En sddan 6versyn ska siker-
stilla att regeringen och de berérda myndigheterna har tillrickliga
och adekvata instrument for ett sddant stegvis agerande, bla.
genom kapitaltillskott som kan konstrueras s3 att ett l&neinstru-
ment konverteras till eget kapital vid vissa situationer ("contingent
capital"). Stod enligt stddlagen kan limnas endast nir det dr pdkal-
lat f6r att motverka en risk for allvarlig storning 1 det finansiella
systemet 1 landet (systemrisk). Det finns dock behov av att dven se
over det regelverk som ska tillimpas fér att avveckla banker och
andra kreditinstitut vid en ordinarie process, nirmare bestimt kon-
kurslagen (1987:672) och bestimmelserna om likvidation av bank-
aktiebolag. Oversynen ska goras for att sikerstilla att dessa regel-
verk anpassas for att pd ett effektivt sitt omhinderta finansiella
institut vars avveckling inte anses innebira systemrisk eller av
annan anledning inte fir stdd enligt stodlagen. I &versynen bor
beaktas att konkurslagen 1 och fér sig ir tillimpbar p& bankrorelse
men att forfarandet enligt denna lag i praktiken inte fungerar for
denna typ av rorelse.
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Rekonstruktion m.m.

Oversynen bor dven omfatta mojligheterna till att rekonstruera
finansiella foretag. For nirvarande dr lagen (1996:764) om foretags-
rekonstruktion inte tillimplig pa finansiella institut.

Det bor 6vervigas hur reglerna om rekonstruktion bér utformas
for att skapa de bista mojliga forutsittningarna for motiverade
rekonstruktioner med hjilp av den privata sektorn och privata
medel. Ett exempel pd en ordning som bér utredas f6r att under-
litta en rekonstruktion ir att skapa mojligheter att sitta ned icke
sikerstillda fordringar efter det att aktiekapitalet fullt ut skrivits
ned (en s.k. bail in). Ett annat arrangemang som bér utredas ir,
som nyss nimnts, mojligheten till kapitaltillskott som kan kon-
strueras sd att ett l&neinstrument konverteras till eget kapital vid
vissa situationer. Med sidana legala méjligheter kan forutsittning-
arna att genomfora en rekonstruktion med hjilp av den privata
sektorn och privata medel 6ka. Det bor dven ldngsiktigt kunna
bidra till 6kad marknadsdisciplin och minskat risktagande. Det kan
ocksd finnas skil att 6verviga om staten vid ett dvertagande har
tillrickliga rittsliga instrument att tillgd f6r att med olika metoder,
t.ex. forsiljning av olika delar, uppstyckning dir "inkrimet" 1 en
rorelse skiljs ut men banken 1 ¢vrigt likvideras eller pd andra sitt,
effektivt genomfora en onskvird rekonstruktion, avveckling eller
forsiljning. I detta sammanhang bor dven EU-kommissionens rikt-
linjer for statligt stéd till undsittning och omstrukturering av
foretag i svirigheter beaktas (EUT C 244, 1.0.2004, s. 2). Aven den
pigdende 6versynen av dessa riktlinjer bor beaktas.

Denna inriktning av utredningsarbetet ligger 1 linje med det
internationella arbete och diskussioner som férs 1 EU, IMF och
G20-gruppen om effektiv hantering av grinséverskridande bank-
kriser. En effektiv hantering och reglering av institut med problem
behéver ta hinsyn till de internationella aspekterna och till den
grinsoverskridande verksamhet och foretagsstruktur som numera
priglar den finansiella sektorn 1 Sverige och internationellt. Det ir
nodvindigt att analysera och viga in de krav detta kan stilla pd ett
nationellt regelverk.
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Stabilitetsfonden

En sirskild komponent i det nuvarande regelverket ir den ovan
nimnda stabilitetsfonden. Fondens huvudsakliga syfte ir att kredit-
instituten sjilva lingsiktigt ska bira kostnaderna for hanteringen av
finansiella kriser. Att kreditinstitut finansierar stabilitetsfonden
skapar en mer l&ngsiktigt hdllbar finansiering och stirker statsfi-
nanserna infér framtida kriser. Kostnaderna fér finansiell instabili-
tet internaliseras 1 hégre utstrickning 4n vad som tidigare varit fal-
let pd instituten. Detta bor 1 sin tur leda till minskade incitament
for ett 6verdrivet risktagande. Stabilitetsfonden inrittades for att
finansiera dels stoddtgirder enligt stédlagen, dels stédmyndighet-
ens och prévningsnimndens férvaltningskostnader. For att tillfora
stabilitetsfonden de medel som behévs har, utéver ett sirskilt anvi-
sat anslag pd 15 miljarder kronor, en irlig stabilitetsavgift inforts
som ska betalas av samtliga kreditinstitut.

I forarbetena till stodlagen lovade regeringen att dterkomma nir
det giller stabilitetsavgiftens konstruktion. I det sammanhanget
uttalades ocks3 att det i ett lingre perspektiv fanns skil att dverviga
pd vilket sitt ett gemensamt system for stabilitetsfonden och
insittningsgarantin kan bidra till en effektiv krishantering. Om
systemen samordnades, skulle en enda avgift kunna tas ut frin
instituten och medlen anvindas pd limpligt sitt 1 en kris anpassat
efter den situation som ir fér handen. Det pigdr fér nirvarade ett
harmoniseringsarbete pd EU-nivd bide avseende stabilitetsfonder
och insittningsgarantisystem. Att pd nationell nivd foregd detta
arbete med en sammanslagning av stabilitetsfonden och insitt-
ningsgarantifonden ir dirmed inte limpligt. Regeringen fortsitter
att aktivt delta 1 beredningen av frdgorna inom EU. Det ir viktigt
att resultatet av detta arbete beaktas vid utformningen och éversy-
nen av det svenska ramverket fér krishantering.

Finansinspektionens befogenbeter och ansvar

Finansinspektionens olika befogenheter och redskap att tidigt
avvirja mojliga problem utgér den centrala férebyggande delen av
en heltickande reglering for att virna den finansiella stabiliteten. I
en oversyn av hela ramverket foér krishantering behéver dirfoér de
medel Finansinspektionen har till sitt forfogande analyseras. Av
sirskild betydelse for ett regelverk for tidigt ingripande ir Finans-
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inspektionens mojlighet att under den s.k. Pelare II-regleringen
(riskbedémning och tillsyn) gora en samlad kapitalbedémning som
kan leda till hogre kapitalkrav for ett enskilt foretag. Utredningen
bér undersdka behovet av ett fortydligande av Finansinspektionens
mandat 1 ljuset av den 6kade fokus som liggs pd detta regelverk,
bl.a. 1 samband med tillsynen 6ver grinsoverskridande foretag.

I det sammanhanget skulle en skyldighet fér Finansinspekt-
ionen att under vissa forutbestimda férutsittningar (t.ex. olika
kapitaltickningsnivder) vidta &tgirder, kunna vara av intresse
("prompt corrective action"). Sidana verktyg har tidigare inte
bedémts nodvindiga i1 det svenska systemet, men behovet av dem
bér nu utredas pd nytt.

Riksbankens roll och ansvar

Under finanskrisen har Riksbanken varit en av huvudaktérerna
genom sin likviditetsstddjande roll och rollen att frimja ett stabilt
betalningssystem. En central friga ir villkoren och férutsittning-
arna fér Riksbankens likviditetsstdd, inklusive vilka féretag som
kan {8 st6d, och behovet av eventuellt indrade eller tydligare regler
med beaktande av gillande instruktionstérbud. Hir berérs bla.
hur, 1 olika skeden av ett krisférlopp, Riksbankens roll och ansvar
for krishanteringen relaterar till stédmyndighetens uppgifter och
ansvar. I det sammanhanget boér ocksi frigan om Riksbankens
mojligheter att disponera 6ver statspapper 1 syfte att bidra till en
god marknadsfunktion évervigas. Dirvid aktualiseras viktiga ritts-
liga frigor om férbudet mot monetir finansiering. Nir det giller
Riksbankens uppgifter att frimja ett sikert och effektivt betal-
ningsvisende ir det oklart vad som ingdr i1 detta. Principiellt kan
dock sigas att finansiell stabilitet foérutsitter sdvil fungerande
betalningar som en effektiv kreditforsorjning i samhillet. T det
grundliggande uppdraget att frimja ett sikert och effektivt betal-
ningsvisende ligger dirfér ett visst ansvar f6r det finansiella syste-
mets stabilitet. Mot bakgrund av behovet av en tydlig rollférdel-
ning mellan myndigheterna finns skil att dverviga Riksbankens
ansvarsomride for den finansiella stabiliteten i férhéllande till det
ansvar Finansinspektionen har. Detta omfattar bl.a. vilka instru-
ment som ska std till bankens férfogande fér att virna den finansi-
ella stabiliteten, inklusive anvindningen av kassakrav som inte bara
ett penningpolitiskt instrument, utan iven som ett instrument for
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finansiell stabilitet. Frigan ska ocksi ses mot bakgrund av EU:s
olika arrangemang for stabilitet, och att kassakrav inom eurozonen
endast anvinds i penningpolitiskt syfte. Inom ramen fér en ny till-
synsstruktur har det tillskapats ett nytt organ pd EU-niv8 for mak-
rotillsyn med uppgift att svara fér en mer évergripande bevakning
av stabilitet pd makronivd och ge tidiga signaler om obalanser 1
ekonomin inklusive behov av dtgirder. Hir forutses en viktig roll
for bla. centralbankerna. Riksbankens och Finansinspektionens
roller, uppgifter och verktyg i dessa sammanhang behéver fastlig-
gas narmare.

Ansvarsfordelning och samarbete myndigheterna emellan

De olika regleringsomrdden och myndighetsfunktioner som ovan
lyfts fram, utgér alla viktiga delar 1 ett ramverk for att virna den
finansiella stabiliteten. Som framgitt ir det av lika stor betydelse
att de enskilda delarna utgér ett sammanhingande system dir de
finansiella myndigheterna dels har tydligt definierade roller och
ansvarsomriden 1 en kris, dels har vil fungerande strukturer och
regler f6r kommunikation och samordning. Lika viktigt ir det att
mojligheten till ansvarsutkrivande finns. Brister samspelet och
samordningen mellan myndigheterna riskerar 1 sig effektiva legala
ordningar att hanteras pi ett icke optimalt sitt och krishanteringen
i stort bli mindre effektiv. Detta framstdr som sirskilt viktigt i
Sverige dir det utéver de sedvanliga berérda myndigheterna nimli-
gen Riksbanken, Finansinspektionen och Regeringskansliet (frimst
Finansdepartementet) numera finns en sirskild stédmyndighet
(Riksgildskontoret). Mellan dessa myndigheter finns en 6verens-
kommelse om samarbete i stabilitets- och krishanteringsfrigor
samt en ordning for samrdd i det s.k. stabilitetsridet. Erfarenhet-
erna frin finanskrisen visade pd vikten av I8pande och periodvis
tita samrdd foér informationsutbyte och gemensamma bedém-
ningar. En central bedémningsfrdga och grund fé6r minga av myn-
digheternas dtgirder ir di om den finansiella stabiliteten dr hotad
och systemrisker foreligger. Det finns skil att dverviga om en for-
fattningsreglering av begreppet finansiell stabilitet bor inforas.

Vid tidpunkten fér stddlagens ikrafttridande ansig regeringen
att det var mest dndamalsenligt att utse Riksgildskontoret till stod-
myndighet. Det finns nu anledning att se 6ver om de uppgifter som
ska utféras av  stddmyndigheten allgimt ska handhas av
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Riksgildskontoret. Kommittén ska dirfér se éver alternativen till den
nuvarande ordningen och mot bakgrund av sina slutsatser 1 évrigt
limna forslag pd vad som ir mest effektivt ur organisationssyn-
punkt.

Andra viktiga frigor ir om mojligheterna till ett effektivt
informationsutbyte ir fullt tillgodosedda liksom behovet av sekre-
tess 1 olika avseenden. En effektiv myndighetsutévning 1 samband
med finansiella kriser aktualiserar ocksi frigor om hur myndig-
hetsbeslut ska kunna ges en reell och effektiv prévning, inklusive
mojligheten till inhibition.

Pigdende arbete pd global nivd och inom EU

Ett 6vergripande forhillande som alltmer paverkar den nationella
krisregleringen och som méste beaktas ir att krishanteringen sillan
kan ske isolerat frin omvirlden. Detta féljer av den finansiella
sektorns grinsoverskridande féretagsstruktur men ocksd av de
betydande kopplingar som normalt finns mellan olika institut.
Erfarenheterna frin finanskrisen har tydliggjort behovet av dels ett
mer samordnat internationellt arbete for effektivare krishantering,
dels mer likartade legala ordningar och befogenheter f6r ansvariga
myndigheter. Som ovan nimnts pigdr inom EU ett omfattande
analys- och beredningsarbete i detta syfte men dven i andra globala
forum, bl.a. Baselkommittén och G20, diskuteras dessa frigor. I
juni 2010 kom G20-linderna &verens om att utforma och imple-
mentera ett system for hantering av finansiella institut 1 kris som
inte forutsitter att skattebetalarnas medel ska anvindas for att
finansiera bankernas férluster. Kommissionen har direfter 1 ett
meddelande som offentliggjordes den 20 oktober 2010 presenterat
ett forslag till ett omfattande framtida EU-ramverk f6r hanteringen
av banker och vissa investeringsbolag i kris. Forslaget syftar bl.a.
till att sikerstilla ett sunt beteende p& den finansiella marknaden
och minska sannolikheten for att det uppstdr finansiella kriser,
samt minska risken for att skattebetalarna fir bira de kostnader
som normalt uppstdr i en finansiell kris. Forslaget innehéller bl.a.
dtgirder for att forbittra och férstirka tillsynsmyndigheternas
befogenheter att med olika verktyg tidigt ingripa mot institut som
har finansiella problem, samt skapa ett trovirdigt regelverk for att
rekonstruera och avveckla systemviktiga institut. Kommissionen
avser att f6lja upp meddelandet med ett lagstiftningsforslag 1 juni
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2011. Av sirskild relevans for ett kommande svenskt regelverk ir
vidare den nya tillsynsstruktur som nu etableras inom EU med bl.a.
okat fokus pd preventiva dtgirder mot hotande obalanser och risker
for den finansiella stabiliteten.

Frigor om sirskilda avgifter f6r att finansiera statliga kostnader
vid finansiella kriser diskuteras ocksi nirmare inom EU och 1
internationella finansiella forum. Kommissionen har i maj 2010 lagt
fram riktlinjer om inférande av harmoniserade nationella stabili-
tetsfonder. Kommissionen presenterade under juli 2010 ett forslag
till omarbetat insittningsgarantidirektiv. Kommissionens ansats ir
att sdvil stabilitetsfonder som insittningsgarantifondernas finansie-
ring och anvindning ska harmoniseras inom EU. Fonderna ska
hillas dtskilda. Kommittén ska beakta den internationella utveckl-
ingen i dessa frigor.

For svensk del kommer det internationella samarbetet i prakti-
ken 1 mycket att knytas till den nordisk-baltiska regionen som
utgdr hemmamarknad f6ér de storre svenska bankgrupperna. Den
triffade overenskommelsen om samarbete 1 krishanteringsfrigor
mellan lindernas finansdepartement, tillsynsmyndigheter och
centralbanker kan sigas utgéra ett mer detaljerat samarbets-
tagande 1 forhillande till det som finns inom hela EU.

Andra aspekter

En reglering for effektiv krishantering ir ett brett och komplext
regleringsomride som beror alla finansiella myndigheter. Till bilden
hor de problem med oférsiktigt och éverdrivet risktagande (s.k.
moral hazard) som féljer av att staten i slutindan alltid méste till-
forsikra en nodvindig stabilitet i det finansiella systemet.

Det nya regelverket behéver dven spegla en viktig balansging
mellan 3 ena sidan att minska en uppbyggnad av risker som kan
leda till framtida finansiella kriser, och 4 andra sidan att inte himma
kreditgivningen till hushill och féretag och dirmed férsimra den
ekonomiska utvecklingen. Det ir viktigt att den balansen finns i
dtanke sdvil 1 EU som i Sverige nir nya regleringsansatser 6vervigs
och foreslas.
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Prévningsndmnden

Provningsnimnden for stod till kreditinstitut inrittades genom
stodlagen. Prévningsnimnden provar tvister som ror avtal om stéd
enlig stodlagen och inlésen av aktier 1 ett kreditinstitut. Prévnings-
nimndens beslut ir inte mdjliga att 6verklaga. Det ir uppenbart att
de frigor som kan prévas av prévningsnimnden typiskt sett kriver
en skyndsam behandling. Férfarandereglerna f6r nimnden har dir-
for utformats med utgdngspunkt 1 férvaltningsprocesslagen. Enligt
lagmotiven skapas pd detta sitt forutsittningar fér ett snabbt och
flexibelt forfarande. Hittills har bara ett drende forts till prov-
ningsnimnden. Nigon egentlig erfarenhet av om ordningen med en
sirskild inrittad nimnd ir den mest limpliga och robusta ord-
ningen for hanteringen av nimnda slag av tvister saknas dirfér. Det
drende som nu finns hos prévningsnimnden giller virderingen av
aktierna i ett stddmottagande kreditinstitut. Arendet anhingig-
gjordes hos prévningsnimnden f6r ca tvd ir sedan. Det kan utifrdn
detta drende sittas i friga om avgrinsningen av de tvister som ska
kunna prévas av provningsnimnden ir optimal och om inte
dtminstone vissa av frigorna i stillet borde hanteras av domstol
eller genom ett skiljemannaférfarande.

Uppdrag
Utgdngspunkter

Ett antal principer och forutsittningar ska ligga till grund fér
kommitténs arbete. Det overgripande syftet r att sikerstilla att
regelverket dr utformat sd att olika slag av finansiella kriser 1 férsta
hand kan mildras genom férebyggande atgirder, och i andra hand
innehiller dtgirder som effektivt kan I6sa en kris samtidigt som
skattebetalarnas intressen virnas. Insittarna ska skyddas frimst
genom en vil fungerande insittningsgaranti. Regelverket madste
dven ta hinsyn tll den grinséverskridande verksamhet som priglar
de storre finansiella instituten samt den krisreglering som utvecklas
1 EU och 1 6vrigt diskuteras pa global niva.

Ett statligt ingripande p4 finansmarknadsomrddet ska motiveras
utifrdn riskerna i det finansiella systemet och de problem som det
kan medféra for hela ekonomin. Samtidigt dr det viktigt att det ir
kreditinstituten sjilva, och framfor allt dess aktieigare och andra
som har skjutit till riskkapital, som 1 f6rsta hand ska bira eventuella

1513

Bilaga 1



Bilaga 1

SOU 2014:52

forluster. Detta minskar problemen med oénskat risktagande. En
grundliggande utgingspunkt fér den svenska krishanteringen ir att
staten inte tar 6ver administrationen av en bank utan att samtidigt
overta dgandet. I de fall staten finansierar en krisitgird ska staten
dven ha del av ett eventuellt positivt utfall. De lingsiktiga kostna-
derna f6r staten och samhillsekonomin 1 6vrigt ska minimeras och
de insatser som staten gor ska kunna 3terfds s langt som mojligt.
En fortsatt uppbyggnad av stabilitetsfonden utgor ett viktigt
instrument for att finansiera de lingsiktiga kostnaderna fér kris-
l6sningar, och gor att kostnader f6r finansiell instabilitet 1 en hogre
grad internaliseras av kreditinstituten. Ett instituts benigenhet att
engagera sig 1 riskfyllda verksamheter paverkas vidare starkt av de
incitaments- och beloningssystem som giller for instituten.
Olimpligt utformade kan dessa leda till kortsiktighet, ett osunt
ekonomiskt agerande och ett odnskat riskbeteende. Detta ir nega-
tivt frin stabilitetssynpunkt och ska beaktas 1 kommitténs arbete.
Kommittén ska ocksd utifrdn ett konsumentperspektiv ta hinsyn
till hur férbittrad transparens och informationsgivning kan siker-
stilla konsumenternas fértroende for det finansiella systemet. Alla
dtgirder syftar till att dterskapa och bibehdlla fortroendet for det
finansiella systemet, utan att 1 onédan himma kreditgivning och
langsiktigt hillbar tillvixt. Ett krav pd hog transparens bide frin
institut och myndigheter om problem men ocksd om vidtagna och
planerade &tgirder ska dirvid beaktas.

Ett regelverk for finanskrishantering

Kommittén ska analysera och dra slutsatser av hanteringen av den
senaste finansiella krisen sdvil 1 Sverige som internationellt. Vidare
ska kommittén mot den bakgrunden, och som utgingspunkt for
arbetet, gora en 6versyn av och analysera det nuvarande regelverket
for krishantering, inte minst mojligheten att vidta preventiva dtgir-
der i syfte att undvika att institut f&r problem och begrinsa sprid-
ningen av en finansiell kris och foresl forbittringar 1 det nuvarande
svenska regelverket. Oversynen ska iven innehilla forslag pd om
det nuvarande regelverket vid en ordinarie process, nirmare
bestimt konkurslagen och bestimmelserna om likvidation av bank-
aktiebolag, bor anpassas for att pd ett mer effektivt sitt omhin-
derta finansiella institut vars tillstdnd inte anses utgora risk for all-
varlig stérning av det finansiella systemet. Utgingspunkten ska
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vara att de generella reglerna ska vara tillimpliga dven betriffande
dessa institut om det inte finns tungt vigande skil for en sirskild
reglering.

Den kommande regleringen ska std 1 dverensstimmelse med
allminna insolvensrittsliga principer, som t.ex. principen om att
borgenirer ska behandlas lika, sdvida det inte finns tungt vigande
skil for annat. Kommittén ska analysera ansvarsfordelningen och
samspelet mellan Riksbanken, Riksgildskontoret, Finansinspektionen
och Regeringskansliet (frimst Finansdepartementet) samt mojlig-
heten tll ansvarsutkrivande. Det senare ir viktiga aspekter 1
analysen av ansvarsfordelning och verktyg i krishantering. Givet
det 6vergripande syftet att virna stabiliteten och skattebetalarnas
intressen har regeringen en central och viktig roll 1 all krishante-
ring. En forutsittning for en effektiv krishantering ir att ansvars-
omridena ir tydligt angivna och indamailsenligt utformade i for-
fattningar. Kommittén ska beakta hur den nationella regleringen
fér myndigheterna ska anpassas for att fungera fér institut med
grinsoverskridande verksamhet och hur regelverket ir forenligt
med det arbete som pdgir pa global nivd och inom EU, liksom med
EUF-fordragets regler om statligt stéd (artiklarna 107-109), bl.a.
EU-kommissionens riktlinjer och meddelanden betriffande statliga
stoddtgirder till f6rman for institut med anledning av den globala
finanskrisen.

Kommittén ska dven analysera och foresld forbittringar vad
giller regelverket f6r Finansinspektionens ingripanden fér att i tid
avvirja uppkommande stabilitetsproblem, bl.a. avseende kapi-
taltickningsregelverkets Pelare II, och om det 1 lag ska anges att
vissa dtgirder ska vara pdkallade 1 vissa situationer. S&dana &tgirder
("prompt corrective action") bér utredas 1 skenet av den senaste
finansiella krisen. Det méste dock sikerstillas att regelverket blir
uillrickligt flexibelt f6r att fungera effektivt 1 en kris.

Kommittén ska utreda om det ytterligare behover fortydligas att
utgdngspunkten i all krishantering ir att virna den finansiella stabi-
liteten och skattebetalarnas pengar, bl.a. bér det utredas om det 1
stodmyndighetens instruktion bér skrivas in att detta ir syftet.

Kommittén ska dven 6verviga om en forfattningsreglering av
begreppet finansiell stabilitet bor inféras.

Kommittén ska ocksd analysera och foresld foérbittringar vad
giller regelverket fér Riksbankens krishantering och hur detta
regelverk forhiller sig till instruktionsférbudet och unionsritten i
ovrigt. I det sammanhanget ska villkor och foérutsittningar for lik-
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viditetsstod utredas liksom frigan om vem som avgér solvens- och
likviditetsproblem. Det ska dven overvigas hur Riksbankens kris-
hantering relaterar till stédmyndighetens hantering i1 olika skeden
av ett krisforlopp.

Kommittén ska dven overviga hur Riksbankens uppgifter for
finansiell stabilitet kan tydliggoras inklusive frigan om ansvaret for
stabilitet pd makronivd bl.a. 1 férhillande tll Finansinspektionens
uppgifter. EU:s olika arrangemang for stabilitet inklusive nya till-
synsstruktur ska beaktas 1 det sammanhanget. Kommittén ska se
over de verktyg Riksbanken och Finansinspektionen har i sin sta-
bilitetsfrimjande roll och vid behov féresla férfattningsindringar.

Om staten gir in med kapitaltillskott i en bank eller annat
kreditinstitut som har allvarliga ekonomiska problem, kan staten
overta dgandet av institutet. Dirigenom fir staten del av de eventu-
ella framtida virdestegringar i institutet som kapitaltillskottet och
overtagandet kan resultera 1. Vid ett statligt 6vertagande av dgandet
kan dessutom en snabb rekonstruktion av institutet genomféras.
Det ir ocks3 ett effektivt sitt att motverka problem med oénskat
riskbeteende. Ar institutets dgare medvetna om att staten har en
mojlighet att ta 6ver dgandet och byta ut ledningen, samtidigt som
det innebir att dgarna sjilva far bira foérlusterna, s minskar deras
vilja till 6verdrivet risktagande i institutets verksamhet. Kommittén
ska dirfor utreda om mojligheterna for staten att under vissa férut-
sittningar 6verta igandet vid en rekonstruktion och avveckling ir
uillrickligt starka for att sikerstilla att inget institut kan fd oritt-
mitiga fordelar pd det allminnas eller andra borgenirers bekostnad,
samt att de &tgirder som foreslds inte snedvrider konkurrensen pd
marknaden. Kraven pd rittsikerheten for aktieigare och andra
intressenter miste dessutom beaktas.

Vidare behovs en dversyn av de lagstadgade mojligheterna som
sikerstiller att regeringen och berérda myndigheter har tillrickliga
och adekvata instrument for att genom ett stegvis agerande effek-
tivt hantera institut som befinner sig i olika grader av ekonomiska
problem. I ett sidant stegvis forfarande behdver de lagstadgade
mojligheterna for staten att ge kapitaltillskott 1 form av ett linein-
strument som konverteras till kapital vid vissa situationer utredas. I
oversynen ingdr ocksi att utreda och overviga kompletterande
verktyg for att effektivt och till 1ga statliga kostnader genomféra
en limplig rekonstruktion och avveckling av ett institut med eko-
nomiska problem, bl.a. genom mgjligheten att dven fordringar utan
sikerhet till viss del ska kunna pdverkas. Kommittén ska ocksd
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utreda om stodmyndighetens uppgifter alltjimt ska skotas av Riks-
gildskontoret.

Sekretess

Kommittén ska vidare se éver om nuvarande sekretessbestimmel-
ser ger myndigheterna, inklusive Regeringskansliet, méjlighet till
ett effektivt informationsutbyte dels mellan myndigheterna, dels
mellan motsvarande utlindska myndigheter. For att detta ska fun-
gera dr det viktigt att det finns en vil avvigd sekretess dels for den
information som utvixlas mellan myndigheterna inom ramen fér
l6pande tillsyn och évervakning eller i samband med en finansiell
kris, dels fér information som rér myndigheternas krisberedskap
och krishantering. En analys av reglerna om informationsutbyte
och sekretess for de berérda myndigheterna behéver dirfor goras.

Riskdifferentierad avgift

Kommittén ska utreda och foresld ett system for stabilitetsfonden
med en riskdifferentierad avgift.

Som ovan beskrivits inrittades genom stddlagen en stabilitets-
fond for att finansiera statliga kostnader i1 samband med st6d3tgir-
der. Fonden tillférs medel genom en arlig stabilitetsavgift som
betalas av samtliga kreditinstitut. Avgiften tas ut som en fast pro-
centsats (0,036 procent) pi ett underlag som bestdr av forpliktel-
serna i den avgiftsskyldiges balansrikning, med avdrag for vissa
koncernldn och efterstillda skulder. Avgiften betalas fr.o.m. 2009.
Endast halv avgift togs ut &ren 2009 och 2010.

Med en riskavspeglande avgift minskar institutens benigenhet
att ta risk, och institut som troligare kommer att orsaka systemet
kostnader fir betala en hogre avgift. Avgiften ska finga riskerna i
institutens verksamhet inklusive ersittningsprinciper samt hur vil
tillgdngar och skulder ir matchade, liksom om det finns forpliktel-
ser utanfor balansrikningen. Som angetts tidigare kan olimpligt
utformade incitaments- och beléningssystem leda till kortsiktighet
och ett osunt ekonomiskt agerande. Detta ir negativt fran stabili-
tetssynpunkt och ska beaktas vid utformningen av avgiften. Over-
synen ska innehdlla en utvirdering av om det nuvarande avgiftsun-
derlaget dr indamadlsenligt utformat. Vidare ska kommittén utvir-
dera f6r- och nackdelar med en mélsatt nivd {6r stabilitetsfonden.
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Frigan om sirskilda avgifter for att finansiera statliga kostnader
vid finansiella kriser diskuteras nirmare 1 EU och i globala inter-
nationella finansiella forum. Kommittén ska beakta den internat-
ionella utvecklingen 1 frigan.

Overprévning av myndighetsbeslut

Kommittén ska analysera regelverket fér éverprévning av myndig-
hetsbeslut som av finansiella stabilitetsskil mdste kunna gilla ome-
delbart. Detta har tidigare uppmirksammats nir det giller dverkla-
ganden av Finansinspektionens beslut och di sirskilt vid beslut om
dterkallelse av tillstdnd eller koncession.

Prévningsnimnden

Kommittén ska dverviga om ordningen med en sirskild inrittad
prévningsnimnd f6r tvister som ror statligt stod till och inlésen av
aktier i kreditinstitut i ett framtida regelverk f6r hantering av finan-
siella kriser ir indamdlsenlig. Om kommittén kommer fram till att
denna ordning bor behillas, ska den se 6ver vilka tvistefrigor som
alltjimt bér prévas av provningsnimnden.

Forfattningsforslag

Kommittén ska utarbeta nédvindiga forfattningsforslag i de avse-
enden kommittén kommer fram till att regelverken behover dndras.
Regelverken ska vara férenliga med EU-ritten. Det dr dirfor av
stor vikt att rittsutvecklingen inom EU beaktas.

Konsekvensbeskrivningar

De ekonomiska konsekvenserna fér instituten och fér kunderna av
de forslag som limnas ska redovisas. I den min férslagen innebir
dkade kostnader for staten ska forslag till finansiering limnas. For-
ordningen (2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning
ska beaktas liksom Regelrddets anvisningar vad avser forslagens
paverkan pd institutens administration.
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Samrad och redovisning av uppdraget

Kommittén ska 1 sitt arbete samrda med berérda myndigheter och
organisationer. De myndigheter som frimst berérs dr Riksbanken,
Riksgildskontoret, Finansinspektionen och Regeringskansliet
(frimst Finansdepartementet).

Kommittén ska hilla sig informerad om arbetet inom
Finansdepartementet om insittningsgarantin samt om departe-
mentets arbete 1 EU avseende krisreglering.

Uppdraget ska redovisas senast den 15 augusti 2012.

(Finansdepartementet)
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Bilaga 2

Kommittédirektiv 2012:81

Tillaggsdirektiv till
Finanskriskommittén (Fi 2011:02)

Beslut vid regeringssammantride den 19 juli 2012

Forlangd tid fér uppdraget

Regeringen beslutade den 3 februari 2011 att tillsitta en kommitté
som ska gora en dversyn av regelverket fér hantering av finansiella
kriser (dir. 2011:6). Kommittén har tagit namnet Finanskriskom-
mittén. Det vergripande syftet ir att férbittra regelverket sd att
framtida finansiella kriser 1 forsta hand kan mildras genom fore-
byggande 8tgirder och 1 andra hand l6sas pd ett effektivt sitt. Sam-
tidigt ska skattebetalarnas intressen virnas och allminhetens for-
troende for det finansiella systemet sikerstillas. En viktig del av
kommitténs arbete bestdr i1 att beakta hur den nationella regle-
ringen ir férenlig med det arbete som pdgdr inom EU nir det giller
krishantering av banker. Enligt utredningens direktiv skulle upp-
draget redovisas senast den 15 augusti 2012.

Utredningstiden forlings. Kommittén ska 1 stillet redovisa ett
delbetinkande senast den 31 december 2012, som omfattar samtliga
delar av uppdraget férutom de som rér genomforandet av det s.k.
krishanteringsdirektivet (Europaparlamentets och ridets direktiv
om inrittande av en ram fér dterhimtning och rekonstruktion av
kreditinstitut och virdepappersféretag och om indring av ridets
direktiv 77/91/EEG och 82/891/EG och direktiven 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG och
2011/35/EG samt férordning (EU) nr 1093/2010). Uppdraget i
ovrigt ska slutredovisas senast den 31 maj 2013.

(Finansdepartementet)
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Bilaga 3

Kommittédirektiv 2013:60

Tillaggsdirektiv till
Finanskriskommittén (Fi 2011:02)

Beslut vid regeringssammantride den 23 maj 2013

Forlangd tid fér uppdraget

Regeringen beslutade den 3 februari 2011 att tillsitta en kommitté
som ska gora en dversyn av regelverket fér hantering av finansiella
kriser (dir. 2011:6).

Kommitténs uppdrag skulle enligt de ursprungliga direktiven
redovisats senast den 15 augusti 2012. Regeringen beslutade den 19
juli 2012 att uppdraget 1 stillet skulle redovisas i ett delbetinkande
senast den 31 december 2012 och att uppdraget 1 6vrigt skulle slut-
redovisas senast den 31 maj 2013 (dir. 2012:81). Kommittén lim-
nade 1 januari 2013 delbetinkandet Att férebygga och hantera
finansiella kriser (SOU 2013:6).

Utredningstiden forlings ytterligare. Uppdraget ska 1 stillet
slutredovisas senast den 31 december 2013.

(Finansdepartementet)
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Bilaga 4

Kommittedirektiv 2013:124

Tillaggsdirektiv till
Finanskriskommittén (Fi 2011:02)

Beslut vid regeringssammantride den 19 december 2013

Forlangd tid fér uppdraget

Regeringen beslutade den 3 februari 2011 att tillsitta en kommitté
som ska gora en dversyn av regelverket fér hantering av finansiella
kriser (dir. 2011:6).

Kommitténs uppdrag skulle enligt de ursprungliga direktiven
redovisats senast den 15 augusti 2012. Regeringen beslutade den 19
juli 2012 att uppdraget 1 stillet skulle redovisas i ett delbetinkande
senast den 31 december 2012 och att uppdraget 1 6vrigt skulle slut-
redovisas senast den 31 maj 2013 (dir. 2012:81). Kommittén lim-
nade 1 januari 2013 delbetinkandet Att férebygga och hantera
finansiella kriser (SOU 2013:6). Regeringen beslutade den 23 maj
2013 att forlinga tiden f6r slutredovisning av uppdraget till senast
den 31 december 2013.

Utredningstiden forlings nu ytterligare. Uppdraget ska 1 stillet
slutredovisas senast den 30 juni 2014.

(Finansdepartementet)
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Bilaga 5

Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2014/59/EU
av den 15 maj 2014

om inrittande av en ram for dterhimtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag

och om indring av ridets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och ridets direktiv

2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35[EU, 2012/30/EU och

2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets foérordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (2),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

1)

Finanskrisen har visat att det finns en klar brist pd limpliga verktyg pd unionsnivd for att effektivt hantera
kreditinstitut med osunda finanser eller fallissemang och virdepappersforetag (nedan kallade institut). Sddana
verktyg behovs sirskilt for att forebygga insolvens, eller nir insolvens ér ett faktum, for att minska de negativa
foljdverkningarna genom att bevara systemviktiga funktioner inom det berérda institutet. Under krisen var dessa
problem en viktig orsak till att medlemsstater tvingades ridda institut med hjilp av skattebetalarnas pengar. Mélet
for en trovirdig dterhimtnings- och resolutionsram ér att i storsta mojliga utstrickning forebygga behovet av
sadana dtgarder.

Finanskrisen var systematisk i den bemirkelsen att den pédverkade tillgingen till finansiering for en stor del av
kreditinstituten. For att undvika fallissemang, med f6ljder for hela ekonomin, kriver en sidan kris dtgirder som
syftar till att sikra tillgdngen till finansiering pd likvirdiga villkor for alla kreditinstitut som annars ir solventa.
Sadana dtgarder innebir likviditetsstod fran centralbanker och garantier frin medlemsstater for virdepapper som
emitterats av solventa kreditinstitut.

Unionens finansiella marknader dr mycket integrerade och inbegriper ménga institut med stor grinsoverskridande
verksamhet. Om ett institut med grinsoverskridande verksamhet fallerat, torde detta paverka de finansiella mark-
nadernas stabilitet i de olika medlemsstater dir det r verksamt. Medlemsstaternas oférmédga att ta kontroll Gver ett
institut pd obestdnd och forsitta det i resolution pé ett sitt som effektivt forhindrar omfattande systemskador kan
undergriva medlemsstaternas omsesidiga fortroende och den inre marknadens trovirdighet nir det giller finansi-
ella tjanster. De finansiella marknadernas stabilitet 4r darfor en visentlig forutsittning for upprittandet av den inre
marknaden och dess funktion.

() EUT C 39, 12.2.2013, 5. 1.
(%) EUT C 44, 15.2.2013, s. 68.
(*) Europaparlamentets staindpunkt av den 15 april 2014 (innu e¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 6 maj 2014.
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(4) P& unionsniva finns det for nirvarande ingen harmonisering av resolutionsforfaranden for institut. For institut
anvinder vissa medlemsstater samma forfaranden som for andra foretag som fallerat, i vissa fall anpassade till
institut. Mellan medlemsstaterna finns det betydande materiella och formella skillnader mellan lagar och andra
forfattningar om insolvens for institut. Dessutom har finanskrisen visat det faktum att de allménna insolvens-
forfarandena for foretag inte alltid dr limpliga for institut, eftersom de inte alltid medger tillrickligt snabba
ingrepp, fortsatt fungerande kritiska funktioner inom institut och bevarad finansiell stabilitet.

(5)  Dirfor behovs det en ordning som ger myndigheter en trovirdig uppsittning verktyg for att ingripa tillrackligt
tidigt och snabbt i institut med osunda finanser eller pa obestdnd, s att deras kritiska finansiella och ekonomiska
funktioner kan fortsitta, samtidigt som det innebr att institutens fallissemang minimalt paverkar ekonomin och
det finansiella systemet. Ordningen bor sikerstilla att aktiedgare bar forluster forst och att borgendrer bér forluster
efter aktiedgare, under forutsittning att ingen borgendr dsamkas storre forluster 4n vad som skulle ha varit fallet
om institutet hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden i enlighet med den princip om “inte simre
villkor fér borgenir” som anges i detta direktiv. Med nya befogenheter bér myndigheterna t.ex. kunna sikra
oavbruten tillging till insdttningar och betalningstransaktioner, vid behov silja birkraftiga delar av institutet och
fordela forluster pd ett rimligt och forutsigbart sitt. Med de malen bér en destabilisering av finansiella marknader
kunna undvikas och skattebetalarnas kostnader minimeras.

(6)  Den pagdende Gversynen av regelverket, sarskilt forstirkningen av kapital- och likviditetsbuffertar och bittre
verktyg for makrotillsynspolitik, bor minska sannolikheten for framtida kriser och 6ka institutens motstdndskraft
mot ekonomisk stress, oavsett om detta orsakas av systemstorningar eller hindelser som ar specifika for det
enskilda institutet. Det 4r dock inte mojligt att utforma ett regelverk eller tillsynsramar som kan hindra de
instituten frdn att ndgonsin rdka i svdrigheter. Medlemsstaterna bor dirfor vara forberedda och ha limpliga
aterhdmtnings- och resolutionsverktyg for att hantera situationer med béde systemkriser och enskilda institut
som fallerar. Sddana verktyg bor innefatta mekanismer som gor det méjligt for myndigheterna att effektivt hantera
institut som fallerar eller sannolikt kommer att fallera.

(7)  Nir sidana befogenheter utévas och dtgirderna vidtas bor de omstindigheter under vilka fallissemang uppstar
beaktas. Om problemet uppstdr i ett enskilt institut och resten av det finansiella systemet inte berdrs bor
myndigheterna kunna utéva sina resolutionsbefogenheter utan stérre hinsyn till spridningseffekter. I ett skort
lage bor dock storre hansyn tas for att undvika destabilisering av finansiella marknaderna.

(8)  Resolution av ett institut for att sikra dess fortlevnad kan som en sista dtgird innebira statliga finansstabiliserings-
verktyg, inbegripet tillfilligt offentligt dgande. Det ir dirfor avgorande att utforma resolutionsbefogenheterna och
finansieringsarrangemangen for resolution pa ett sddant sitt att skattebetalarna blir forménstagare till alla Sverskott
som kan bli resultatet av att ett institut rdddas tillbaka till stabil grund av myndigheterna. Ansvar och 6vertagande
av risk bor dtfoljas av en beloning.

(99 Vissa medlemsstater har redan dndrat lagstiftningen och infért mekanismer fér resolution av fallerande institut, och
andra har meddelat sina avsikter att infora sidana mekanismer, om de inte antas pa unionsnivd. Avsaknaden av
gemensamma villkor, befogenheter och forfaranden for resolution av institut torde utgéra ett hinder for en vil
fungerande inre marknad samt hindra samarbete mellan nationella myndigheter vid hanterandet av fallerande
grinsoverskridande institutkoncerner. S& dr sirskilt fallet nar olika angreppssitt gor att nationella myndigheter
inte har samma kontrollmojligheter eller majligheter att forsitta institut i resolution. Skiljaktiga resolutionsfor-
faranden kan gora att institutens finansieringskostnader paverkas olika i olika medlemsstater och snedvrida kon-
kurrensen mellan institut. Effektiva resolutionsférfaranden i alla medlemsstater krivs for att sikerstilla att instituts
etableringsfrihet pd den inre marknaden inte begrinsas av hemmedlemsstatens finansiella kapacitet att hantera
institutens fallissemang.

(10)  Dessa hinder bor undanréjas och regler bor antas for att sikerstilla att inremarknadsbestimmelserna inte dsido-
sitts. 1 detta syfte bor resolutionsregler for institut bli foremal for gemensamma harmoniserade minimiregler.
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(11)  For att sikerstilla 6verensstimmelse med gillande unionslagstiftning om finansiella tjanster och storsta mojliga

finansiella stabilitet over hela spektrumet av institut, bor resolutionsordningen tillimpas pd institut och med
beaktande av tillsynskraven i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (') och Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2013/36/EU (3). Ordningen bor ocksd tillimpas pa finansiella holdingforetag, blandade
finansiella holdingforetag enligt Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/87/EG (%), finansiella holdingforetag
med blandad verksamhet samt finansinstitut, om de senare ér dotterforetag till ett institut eller till ett finansiellt
holdingforetag, ett blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingféretag med blandad verksamhet
och som omlfattas av tillsynen dver moderbolaget pa grundval av gruppbaserad tillsyn. Krisen har visat att om en
foretagsenhet i en koncern blir insolvent, kan detta snabbt paverka hela koncernens solvens och pa detta sitt fi sin
egen systempdverkan. I de foretagsenheternas fall bor myndigheter dirfor ha effektiva handlingsmojligheter for att
kunna forebygga spridningseffekter och utforma en heltickande resolutionslosning for koncernen, i och med att en
enskild foretagsenhets fallissemang snabbt kan paverka hela koncernens solvens.

(12)  For att sikerstilla en enhetlig rittslig ram bor centrala motparter enligt definitionen i Europaparlamentets och

radets forordning (EU) nr 648/2012 (%) och virdepapperscentraler enligt definitionen i Europaparlamentets och
radets kommande forordning om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepappers-
centraler kunna omfattas av ett separat lagstiftningsinitiativ for att inritta en dterhimtnings- och resolutionsram for
de foretagsenheterna.

(13)  Anvindningen av resolutionsverktyg och resolutionsbefogenheter enligt detta direktiv kan inkrikta pd aktiedgares

och borgenirers rittigheter. Myndigheternas befogenhet att utan aktieigarnas medgivande Gverfora ett instituts
aktier eller helt eller delvis dverfora dess tillgangar till en privat kopare paverkar sirskilt aktiedgares dganderitt.
Dessutom kan likabehandlingen av borgenirer paverkas av befogenheten att kunna besluta vilka skulder som ska
lyftas ur ett fallerande institut, for att trygga fortsatt tillhandahéllande av tjanster och undvika negativa effekter pa
den finansiella stabiliteten. Foljaktligen bor resolutionsatgirder endast vidtas i de fall dir de dr nodvindiga av
hinsyn till allménintresset, och alla eventuella ingrepp i aktieigares och borgenirers rittigheter till foljd av reso-
lutionsatgirder bor vara forenliga med Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna (nedan
kallad stadgan). 1 synnerhet giller att skiljaktig behandling av borgendrer i samma klass inom ramen fér reso-
lutionsatgirder bor motiveras av allminintresset och std i proportion till de risker som hanteras och bér varken
direkt eller indirekt vara diskriminerande p& grund av nationalitet.

(14 Myndigheter bor beakta vilken art av affirsverksamhet som ett institut bedriver, dess aktiedgarstruktur, juridiska

0
0

=

form, riskprofil, storlek, juridiska stillning och graden av sammanlinkning med andra institut eller med finans-
systemet i allmidnhet, omfattningen och komplexiteten hos institutets verksamheter, samt om institutet ingdr i ett
institutionellt skyddssystem eller édr understillt andra former av solidariskt ansvar, om det utfor ndgra investerings-
tjanster eller driver nigon verksamhet, och om dess fallissemang och dirpa foljande avveckling under normala
insolvensforfaranden sannolikt skulle fi en betydande negativ paverkan pa finansiella marknaderna, andra institut,
finansieringsvillkor eller ekonomin i stort, i samband med dterhdmtnings- och resolutionsplaner, och vid anvind-
ning av olika tillgingliga befogenheter och verktyg bor de sikerstilla att ordningen tillimpas pa ett limpligt och
proportionerligt sitt samt att de administrativa bérdorna i samband med forpliktelsen att utarbeta dterhimtnings-
och resolutionsplaner minimeras. Innehallet och informationen som preciseras i detta direktiv och i dess bilaga
satter minimistandarden for institut med uppenbar systemrelevans, men myndigheterna ér tillitna att specifikt
tillimpa andra och betydligt mer begrinsade krav pa dterhdmtnings- och resolutionsplanering och information for
ett institut och med mindre frekventa uppdateringar dn ett ar. For ett litet institut med lig grad av samman-
lankning och komplexitet skulle en aterhamtningsplan kunna begransas till viss basinformation om dess struktur,
utlosare for aterhimtningsdtgirder och dterhdmtningsval. Om ett institut skulle tillitas att bli insolvent

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och virdepap-

persforetag och om éndring av forordning (EU) nr 6482012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersféretag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsikringsforetag
och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om édndring av rddets direktiv 73/239[EEG, 79/267[EEG, 92[49[EEG,
92[96[EEG, 93/6/EEG och 93/22[EEG samt Europaparlamentets och ridets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35,
11.2.2003, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister (EUT L 201, 7.2.2012, s. 1).
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skulle resolutionsplanen kunna begrinsas. Dessutom bor ordningen tillimpas sd att finansiella marknaders stabilitet
inte dventyras. Sarskilt i situationer som kinnetecknas av mer 6vergripande problem eller till och med tvivel om
madnga instituts motstandskraft dr det avgorande att myndigheterna beaktar spridningsriskerna av de atgirder som
vidtas avseende ett enskilt institut.

(15)  For att sikerstilla behovet av snabba ingrepp, garantera oberoendet gentemot ekonomiska aktorer och undvika
intressekonflikter bor medlemsstaterna vilja offentliga administrativa myndigheter eller myndigheter med forvalt-
ningsbefogenheter att utféra resolutionsfunktionerna och resolutionsuppgifterna enligt detta direktiv. Medlems-
staterna bor se till att de resolutionsmyndigheterna far adekvata resurser. Att offentliga myndigheter utses bor
inte utesluta delegering, under en resolutionsmyndighets ansvar. Det dr dock inte nddvindigt att exakt foreskriva
vilken eller vilka slags myndigheter medlemsstaterna bér utse till resolutionsmyndighet. Aven om en harmonisering
hiir kan underlitta samordningen, skulle den visentligt inkrikta pd medlemsstaternas forfattningar och forvalt-
ningssystem. Tillricklig samordning kan &ndd uppnds med ett mindre inkriktande krav: att alla nationella myn-
digheter som handlidgger resolution av institut bor vara foretradda i resolutionskollegier som samordnar 6ver
grinserna eller pd unionsnivd. Medlemsstater bor darfér fritt kunna vilja vilka myndigheter som ska tillimpa de
resolutionsverktyg och utova de befogenheter som foreskrivs i detta direktiv. Nar en medlemsstat utser den
myndighet som ansvarar for tillsyn over institut (nedan kallad behorig myndighet) till resolutionsmyndighet bor
lampliga strukturarrangemang finnas for att separera tillsyns- och resolutionsfunktionerna. Den separationen bor
inte hindra resolutionsfunktionen fran att fi tillgéng till all information som tillsynsfunktionen har tillging till.

(16) Med tanke pd vilka konsekvenser ett instituts fallissemang kan fa for en medlemsstats finansiella system och
ekonomi och att offentliga medel kan krivas for en krislosning, bor finansministerierna eller andra relevanta
ministerier i medlemsstaterna redan pa ett tidigt stadium involveras i krishantering och resolution.

(17)  En effektiv resolution av institut eller koncernenheter som verkar over hela unionen kraver ett samarbete mellan
behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter inom tillsyns- och resolutionskollegier i alla led som omfattas
av detta direktiv, frin forberedandet av dterhimtnings- och resolutionsplaner till institutets faktiska resolution. I
hiindelse av oenighet mellan nationella myndigheter om beslut om institut som ska fattas i enlighet med detta
direktiv, bor den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), som inrittats genom
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 (') i de fall som anges i detta direktiv, som en sista
utvig svara for medling. I vissa fall foreskrivs i detta direktiv bindande medling frin EBA:s sida i enlighet med
artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010. Sidan bindande medling forhindrar inte icke-bindande medling i
enlighet med artikel 31 i férordning (EU) nr 1093/2010 i andra fall.

(18)  Nir det giller resolution av institut eller koncerner som verkar 6ver hela unionen bor de beslut som fattas ocksd
syfta till att bevara den finansiella stabiliteten och minimera de ekonomiska och sociala effekterna i den medlems-
stat ddr institutet eller koncernen verkar.

(19)  For att effektivt hantera fallerande institut bor myndigheterna ha befogenhet att vidta forberedande och forebyg-
gande atgirder.

(200 Med hinsyn till utokningen av EBA:s ansvarsomrdden och uppgifter som foljer av detta direktiv, bér Europapar-
lamentet, rddet och kommissionen sikerstilla att tillrickliga personalresurser och finansiella medel stills till for-
fogande utan dréjsmal. I detta syfte bor det forfarande for faststillande och genomforande av samt kontroll dver
dess budget som anges i artiklarna 63 och 64 i forordning (EU) nr 1093/2010 ta vederbérlig hansyn till de
uppgifterna. Europaparlamentet och ridet bor se till att hogsta effektivitetsstandarder uppfylls.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78[EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(21)  Det ar viktigt att institut utarbetar och regelbundet uppdaterar aterhimtningsplaner med dtgéirder som de ska vidta

22

23)

24

(28)

for aterstillandet av sin finansiella stillning efter en betydande férsimring. Planerna bor vara detaljerade och
baseras pd realistiska antaganden om en rad olika detaljerade och strikta scenarier. Kravet pd att ta fram en
aterhimtningsplan bor dock tillimpas proportionerligt och &terspegla institutets eller koncernens systemvikt och
dess sammanlinkningar, dven genom omsesidiga garantiordningar. Sdlunda bor det krdvas att planen anger
institutets finansieringskallor, dven genom finansiering i form av émsesidiga garantier eller skyldigheter, och i
vilken utstrickning man rimligen kan parikna koncernens stod. Det bér krivas att institut limnar in sina planer
till behoriga myndigheter for en fullstindig bedomning, inklusive av om planerna ér heltickande och om de i tid
torde kunna éterstélla ett instituts barkraft, dven under perioder av allvarlig finansiell stress.

Aterhéimtningsplaner bor omfatta méjliga &tgirder som institutets ledning skulle kunna vidta nér villkoren for
tidigt ingripande ar uppfyllda.

Vid bedémningen av huruvida dtgérder frin den privata sektorn kan forhindra att institutet fallerar inom en rimlig
tid bor den berorda myndigheten beakta effektiviteten av dtgirder for tidigt ingripande som vidtas inom den
tidsram som bestimts i forvdg av den behoriga myndigheten. Nir det giller koncernterhimtningsplaner bor
potentiella foljder av dterhimtningsdtgirder i alla medlemsstater dir koncernen verkar beaktas vid utarbetandet
av planerna.

Om ett institut inte ligger fram en limplig dterhimtningsplan, bér de behériga myndigheterna ha befogenhet att
kriva att det vidtar dtgdrder som ar nodvindiga for att avhjilpa planens vésentliga brister. Det kravet kan péverka
niringsfriheten som garanteras genom artikel 16 i stadgan. Begrinsningen av denna grundliggande rittighet ar
dock nodvindig for att uppfylla malen om finansiell stabilitet. En sddan begransning ar sirskilt nodvindig for att
stirka institutens verksamhet och undvika att de vixer for mycket eller tar alltfor stora risker, utan att kunna
hantera bakslag och forluster och aterstilla sin kapitalbas. Begrinsningen ér proportionerlig, eftersom den méj-
liggor forebyggande dtgdrder i den utstrickning som dr nodvindig for att ta itu med bristerna, och ér dérfor
forenlig med artikel 52 i stadgan.

Resolutionsplanering r en nyckelkomponent i effektiv resolution. Myndigheterna bor ha all nodvindig infor-
mation for att identifiera kritiska funktioner och sikerstilla att dessa kan uppritthallas. Innehéllet i en resolutions-
plan bor dock std i proportion till institutets eller koncernens systemvikt.

Eftersom instituten har en unik kunskap om den egna verksamheten och de problem som kan uppstd i samband
med denna, bér resolutionsmyndigheterna ta fram resolutionsplanerna bland annat pa grundval av den information
som tillhandahdlls av det berérda institutet.

For att proportionalitetsprincipen ska kunna féljas och en alltfor stor administrativ borda ska kunna undvikas bor
behoriga myndigheter och, nir sd dr limpligt, resolutionsmyndigheter ha majlighet att, i de begrinsade fall som
anges i detta direktiv, frdn fall till fall bevilja undantag frin de krav som avser utarbetande av dterhimtnings- och
resolutionsplaner. Sddana fall innefattar institut som ér understillda en central foretagsenhet och som helt eller
delvis dr undantagna fran tillsynskraven i nationell ritt i enlighet med artikel 21 i direktiv 2013/36/EU och institut
som ingdr i ett institutionellt skyddssystem i enlighet med artikel 113.7 i forordning (EU) nr 575/2013. I varje fall
bor ett undantag endast beviljas pa de villkor som anges i det hér direktivet.

Med hiinsyn till kapitalstrukturen for institut som ar understallda en central foretagsenhet bor, vid tillimpningen av
detta direktiv, de instituten inte vara dlagda att var for sig uppritta separata dterhimtnings- och resolutionsplaner
enbart pd grund av att den centrala foretagsenheten som de ér understillda stir under direkt tillsyn frin Europeiska
centralbanken.
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(29)  Resolutionsmyndigheter bor, pd grundval av de berérda resolutionsmyndigheternas bedomning av mojligheterna
till resolution, ha befogenhet att kriva dndringar av ett instituts eller koncerners struktur och organisation, direkt
eller indirekt genom de behoriga myndigheterna, att vidta dtgirder som dr nodvandiga och proportionerliga for att
minska eller undanrdja visentliga hinder for tillimpningen av resolutionsverktyg och sikerstilla att berorda
foretagsenheter kan forsittas i resolution. Alla instituts potentiella systempaverkan gor det viktigt att myndighe-
terna har mojlighet att forsitta vilka institut som helst i resolution for att bevara den finansiella stabiliteten. Av
hiinsyn till ritten till niringsfriheten enligt artikel 16 i stadgan, bér myndigheternas bestimmanderitt begrinsas till
vad som ir nodvindigt for att forenkla institutets struktur och drift och dirmed underlitta dess resolution. Alla
dtgirder som vidtas i detta syfte bor vara forenliga med unionsritten. Atgirder bor varken direkt eller indirekt vara
diskriminerande pd grund av nationalitet och bor ytterst motiveras av allminintresset av finansiell stabilitet.
Dessutom bor en dtgird inte gd utdver vad som ér absolut nddvindigt for att uppnd de tinkta malen. Vid
overvigandet av vilka dtgirder som ska vidtas, bor resolutionsmyndigheter beakta varningar och rekommendatio-
ner frin Europeiska systemrisknimnden, inrittad genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 1092/2010 (1).

(30) Insatser for att dtgirda eller undanrdja hinder for ett instituts eller en koncerns resolution bor inte hindra dessa
fran att utova sin etableringsfrihet enligt fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget).

(31)  Aterhimtnings- och resolutionsplaner bor inte forutsitta tillging till extraordinirt offentligt finansiellt stod eller
utsdtta skattebetalarna for risker for forluster.

(32)  Den koncernbehandling av dterhdmtnings- och resolutionsplanering som foreskrivs i detta direktiv bor tillimpas pa
alla institutkoncerner som stér under gruppbaserad tillsyn, inbegripet foretag som har ett forhdllande till varandra
enligt artikel 22.7 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU (?). Aterhimtnings- och resolutionspla-
nerna bor beakta den relevanta koncernens finansiella och tekniska struktur samt dess affarsstruktur. Om enskilda
dterhdmtnings- och resolutionsplaner for institut som ingdr i en koncern utarbetas bér berérda myndigheter i
storsta mojliga man efterstrava samstaimmighet med dterhdmtnings- och resolutionsplaner for resten av koncernen.

(33)  Som allmin regel bér gilla att koncerndterhamtnings- och koncernresolutionsplaner utarbetas for hela koncernen
och att dtgirder i sddana anges med avseende pd sdvil ett moderinstitut som pé samtliga enskilda dotterforetag
som ingdr i en koncern. De berdrda myndigheterna bér i samverkan inom ett resolutionskollegium gora allt som
star i deras makt for att nd ett gemensamt beslut om bedémningen och antagandet av de planerna. I specifika fall
dir en enskild dterhamtnings- respektive resolutionsplan har utarbetats bor tillimpningsomrédet for den koncer-
naterhdmtningsplan som bedomts av den samordnande tillsynsmyndigheten eller den koncernresolutionsplan som
resolutionsmyndigheten pd koncernniva fattat beslut om emellertid inte omfatta de koncernenheter for vilka
enskilda planer har bedomts eller utarbetats av de berérda myndigheterna.

(34)  Nir det giller koncernresolutionsplaner bor de potentiella effekterna av resolutionsdtgirderna i alla medlemsstater
dir koncernen verkar sirskilt beaktas vid utarbetandet av koncernresolutionsplanerna. Resolutionsmyndigheterna i
de medlemsstater dir koncernen har dotterforetag bor delta i utarbetandet av planen.

(35)  Aterhimtnings- och resolutionsplaner bér nir sd 4r limpligt inbegripa forfaranden for information till och samrad
med anstillda och deras representanter under hela aterhimtnings- och resolutionsprocessen. I det avseendet bor i
tillimpliga fall kollektivavtal eller andra arrangemang som arbetsmarknadens parter faststillt efterlevas, liksom
nationell ritt och unionsritten om fackforeningars och arbetstagarforetridares deltagande i omstrukturering av
foretag.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet
pé EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).

(%) Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av ridets direktiv
78/660[EEG och 83349[EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(36)

(37)

(39

(40)

(41)

Med tanke pa hur kinslig informationen i dterhdmtnings- och resolutionsplaner ar bor sekretessbelagd information
i dessa omfattas av sekretessbestimmelserna enligt detta direktiv.

De behoriga myndigheterna bor 6versinda dterhdmtningsplanerna och eventuella dndringar av dessa till de berorda
resolutionsmyndigheterna, som i sin tur bor oversinda resolutionsplanerna och eventuella dndringar av dessa till de
behériga myndigheterna, s att samtliga berérda myndigheter ér fullstindigt informerade.

Finansiellt stod fran en foretagsenhet i en multinationell koncern till en annan i samma koncern omfattas for
ndrvarande av en rad begrinsningar enligt vissa medlemsstaters nationella ritt. Syftet med dessa ér att skydda varje
foretagsenhets borgenirer och aktieigare. Emellertid tar de ingen hinsyn till foretagsenheternas émsesidiga bero-
ende inom en viss koncern. Det dr dérfor limpligt att uppstlla villkor for finansiellt stod mellan foretagsenheter i
multinationella institutkoncerner, for sikerstillande av hela koncernens finansiella stabilitet utan att dventyra
likviditeten eller solvensen i den koncernenhet som ger stodet. Finansiellt stod mellan koncernenheter bér vara
frivilligt och foremdl for limpliga skyddsatgirder. Det ir limpligt att medlemsstaterna inte direkt eller indirekt
forenar utévandet av etableringsratten med villkor om att det finns ett avtal om finansiellt stod. Bestimmelserna
om koncerninternt finansiellt stod i detta direktiv inverkar inte pa avtalsgrundade eller lagstadgade ansvarssystem
mellan institut som skyddar de medverkande instituten genom 6msesidiga garantier och motsvarande arrange-
mang. Om en behorig myndighet begrinsar eller forbjuder koncerninternt finansiellt stéd och om koncerndter-
himtningsplanen hénvisar till koncerninternt finansiellt stod bér ett sidant forbud eller en sddan begrinsning anses
vara en visentlig forandring som foranleder en Gversyn av resolutionsplanen.

Under dterhiamtningsfasen och fasen med tidigt ingripande enligt detta direktiv bor aktiedigarna behélla fullt ansvar
for och kontroll éver institutet, utom nér en tillfillig forvaltare utsetts av den behériga myndigheten. De bér inte
langre behalla sddant ansvar nar institutet vl satts under resolution.

For att sikerstilla bevarad finansiell stabilitet dr det viktigt att behoriga myndigheter kan dtgirda ett instituts
forsamrade finansiella och ekonomiska situation, innan detta ndr en punkt dar myndigheterna inte har nigot annat
alternativ dn att forsitta det i resolution. I det syftet bor behoriga myndigheter ges befogenheter att ingripa tidigt,
inklusive befogenheten att utse en tillfillig forvaltare for att antingen ersiitta eller tillfilligt arbeta tillsammans med
ett instituts ledningsorgan och verkstillande ledning. Den tillfillige forvaltarens uppgift bor vara att utova alla
befogenheter som ges denne, i syfte att verka for losningar som dterstiller institutets finansiella stillning. Till-
sittandet av den tillfillige forvaltaren fir dock inte pad otillborligt sdtt inkrikta pd aktiedgarnas eller dgarnas
rittigheter eller avvika fran formella forfarandekrav som faststills i unionens eller medlemsstaternas bolagsritt
och bor folja unionens eller medlemsstaternas internationella skyldigheter nar det galler investeringsskydd. Befo-
genheter att tidigt ingripa bor dven inbegripa de som redan anges i direktiv 2013/36/EU for andra fall dn tidigt
ingripande och fall dir det anses nodvindigt att dterstilla ett instituts finanser.

Resolutionsramen bor sorja for att finansinstitut trader i resolution i tid, innan det &r insolvent och innan hela
kapitalbasen forbrukats. Resolution bér inledas nir en behorig myndighet, efter samrdd med en resolutionsmyn-
dighet, faststiller att ett institut fallerar eller sannolikt kommer att fallera och att sidana alternativa dtgirder som
anges i detta direktiv inom rimlig tid skulle kunna forhindra att det fallerar. I undantagsfall fir medlemsstaterna
foreskriva att inte bara den behoriga myndigheten utan aven resolutionsmyndigheten, efter samrad med den
behoriga myndigheten, fir avgora huruvida ett institut fallerar eller sannolikt kommer att fallera. Det faktum att
ett institut inte uppfyller villkoren for auktorisation bor i sig inte motivera att det tréder i resolution, sirskilt om
institutet fortfarande r, eller sannolikt &r, barkraftigt. Ett institut bor anses fallera, eller sannolikt komma att fallera
inom den ndrmaste framtiden, nér det bryter mot eller inom den nirmaste framtiden sannolikt kommer att bryta
mot kraven for fortsatt auktorisation, nir institutets tillgdngar understiger eller inom den nirmaste framtiden
sannolikt kommer att understiga dess skulder, nér institutet dr eller inom den nirmaste framtiden sannolikt
kommer att vara oférmoget att betala sina skulder nir de forfaller till betalning, eller ndr institutet kraver
extraordinirt offentligt finansiellt stod, utom under de sirskilda omstindigheter som anges i detta direktiv. Enbart
behovet av ett bridskande likviditetsstod fran en centralbank bor inte vara ett villkor som ger tillrickligt stod for
att ett institut dr eller inom den narmaste framtiden kommer att bli oférméget att betala sina skulder nir de
forfaller till betalning.

1533



Bilaga 5 SOU 2014:52

12.6.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 173/197

Om den faciliteten garanteras av en stat bor ett institut som utnyttjar en sidan facilitet bli foremdl for reglerna om
statligt stod. For att bevara den finansiella stabiliteten, bland annat vid systembetingad likviditetsbrist, bor statliga
garantier for centralbankers likviditetsfaciliteter eller statliga garantier for nyligen emitterade skulder for att avhjilpa
en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi inte utlosa resolution, forutsatt att ett antal villkor 4r uppfyllda.
Sarskilt bor de statliga garantidtgirderna godkinnas enligt regelverket om statligt stéd och bér inte vara en del av
ett storre stodpaket, och anvindningen av garantidtgdrderna bor vara strikt tidsbegrinsad. Garantier for aktiedgares
fordringar bor forbjudas. Nir en garanti ges for nyligen emitterade skulder som inte ér kapitalandelar bor med-
lemsstaten sikerstilla att institutet ger tillricklig ersittning for garantin. Dessutom bor tillhandahallande av ex-
traordinért offentligt finansiellt stod inte utldsa resolution i de fall dir en medlemsstat, som en sikerhetsdtgird,
forvirvar en kapitalandel i ett institut, inbegripet i ett offentligégt institut, som uppfyller sina kapitalkrav. Detta kan
till exempel vara fallet nir ett institut pd grund av utfallet av ett scenariobaserat stresstest eller motsvarande test
som utfors av makrotillsynsmyndigheter som innehaller ett krav som syftar till uppritthélla finansiell stabilitet i
samband med en systemkris, dr tvunget att anskaffa nytt kapital men inte kan anskaffa kapital privat pd mark-
naderna. Ett institut bor inte anses fallera eller sannolikt komma att fallera av den enda anledningen att extraor-
dinért offentligt finansiellt stod gavs innan detta direktiv tridde i kraft. Tillgdng till likviditetsstod, inbegripet akut
likviditetsstod fran centralbanker, kan slutligen utgora statligt stod enligt reglerna om statligt stod.

(42)  Vid en resolution av en koncern med grinsoverskridande verksamhet bor alla resolutionsatgirder beakta de
potentiella effekterna av resolutionen i alla de medlemsstater dir institutet eller gruppen bedriver verksamhet.

(43)  Resolutionsmyndigheternas befogenheter bér dven tillimpas pd holdingféretag, om holdingféretaget fallerar eller
sannolikt kommer att fallera och dven ett dotterforetag, inom unionen eller i ett tredjeland, fallerar eller sannolikt
kommer att fallera. Dessutom bor resolutionsmyndigheternas befogenheter ocksa omfatta holdingforetaget, om ett
eller flera institut som &r dess dotterforetag uppfyller villkoren for resolution eller ett tredjelandsinstitut uppfyller
villkoren for resolution i det tredjelandet och verktygen och befogenheterna fér detta mdste tillimpas pd holding-
foretaget for att kunna forsitta ett eller flera av dess dotterforetag eller hela koncernen i resolution, detta galler
utan hinder av om holdingforetaget inte har fallerat eller sannolikt kommer att fallera.

(44)  Om ett institut fallerar eller sannolikt kommer att fallera, bor nationella resolutionsmyndigheter ha en harmoni-
serad minsta uppsittning verktyg och befogenheter for resolution. Anvindningen bor regleras av allménna villkor,
syften och allménna principer. Nir resolutionsmyndigheten har fattat beslutet om att institutet ska bli foremdl for
resolution, bor normala insolvensforfaranden inte komma i friga, utom i fall dir de behover kombineras med
anvindningen av resolutionsverktyg och pé initiativ av resolutionsmyndigheten. Medlemsstaterna bor kunna ge
resolutionsmyndigheterna befogenheter och verktyg utéver dem som de har enligt detta direktiv. Anvindningen av
de kompletterande verktygen och befogenheterna bor emellertid vara forenlig med principerna och malen for
resolution enligt detta direktiv. Sérskilt bor anvindningen av sidana verktyg eller befogenheter inte inkrikta pd en
effektiv resolution av gransoverskridande koncerner.

(45)  For att undvika sk. moralisk risk bor alla fallerade institut, oberoende av storlek och sammanlinkningar, kunna
uttrida frin marknaden utan att detta leder till systemstorningar. Ett fallerat institut bor i princip avvecklas enligt
normala insolvensforfaranden. Emellertid kan avveckling enligt sddana normala forfaranden dventyra den finansiella
stabiliteten, tillhandahallandet av kritiska funktioner och inverka pd insittarskyddet. I ett sddant fall dr det hogst
sannolikt att det skulle foreligga ett allménintresse i att forsitta institutet i resolution och tillimpa resolutions-
verktygen snarare dn att anvinda normala insolvensforfaranden. Malen med resolution bor dirfor vara att siker-
stalla kontinuitet for kritiska funktioner for att undvika negativa effekter pd den finansiella stabiliteten, for att
skydda offentliga medel genom att minimera att fallerade institut forlitar sig pa extraordinirt offentligt finansiellt
stod till fallerade institut och for att skydda garanterade insittare, investerare, kundmedel och kundtillgingar.

(46)  Det bor alltid 6vervigas att ett fallerat institut avvecklas genom normala insolvensforfaranden innan resolutions-
verktyg tillimpas. Ett fallerat institut bor genom anvindning av resolutionsverktyg i storsta mojliga utstrickning
drivas vidare med anvindning av privata medel. Detta kan antingen ske genom forsiljning till eller samman-
slagning med en privat kopare, genom att institutets skulder skrivs ned eller dess skulder konverteras till aktier for
en rekapitalisering.
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(47)

(50)

(51)

Nar resolutionsmyndigheter anvinder resolutionsverktyg och utévar resolutionsbefogenheter bor de vidta alla
nodvindiga dtgirder for att tillse att resolutionsdtgirder vidtas i enlighet med vissa principer, bla. att aktieigare
och borgenirer bar en rimlig del av forlusterna, att ledningen i princip byts ut, att institutets resolutionskostnader
minimeras och att borgenirer med samma forménsritt behandlas likvirdigt. I synnerhet giller att skiljaktig
behandling av borgenirer i samma klass av formdnsritt inom ramen for resolutionsdtgirder bor motiveras av
allménintresset och varken direkt eller indirekt vara nationellt diskriminerande. Nér anvindningen av resolutions-
verktyg dven inbegriper beviljande av statligt stod, bor ingripandena bedémas i enlighet med de relevanta be-
stimmelserna om statligt stod. Statligt stod kan bland annat férekomma, om resolutions- eller insittningsgaran-
timedel anvinds for att bistd resolutionen av fallerade institut.

Nir resolutionsmyndigheterna tillimpar resolutionsverktyg och utdvar resolutionsbefogenheter bor de vid behov
informera och samrida med de anstillda och deras representanter. I tillimpliga fall bor kollektivavtal eller andra
arrangemang som faststillts av arbetsmarknadens parter beaktas fullt ut i det avseendet.

Begrinsandet av aktiedgares och borgenirers rittigheter bor folja artikel 52 i stadgan. Resolutionsverktyg bor
dérfor bara tillimpas pa de institut som fallerar eller sannolikt kommer att fallera, och bara om det dr nodvéndigt
for att tillgodose det allminna intresset av finansiell stabilitet. I synnerhet bor resolutionsverktyg tillimpas om
institutet inte kan avvecklas genom normala insolvensforfaranden och utan att destabilisera det finansiella systemet,
om dtgirderna kravs for att trygga en snabb 6verforing och uppritthélla systemviktiga funktioner, och om det inte
finns ndgra rimliga utsikter till andra alternativa privata l6sningar, inklusive kapitaltillskott frin befintliga aktieigare
eller ndgon tredje part, tillrickligt for att dterstilla institutets fulla bérkraft. Vid tillimpning av resolutionsdtgarder
och utovandet av resolutionsbefogenheter bor dessutom proportionalitetsprincipen och sirdragen i ett kreditinsti-
tuts juridiska form beaktas.

Inskrinkandet av dganderitten bor inte vara oproportionerligt. Om aktiedigare och borgenirer paverkas bor de inte
drabbas av storre forluster dn vad de skulle ha burit om institutet hade avvecklats vid den tidpunkt dé resolutions-
beslutet fattas. Om delar av tillgdngarna hos ett institut under resolution 6verforts till en privat kopare eller en
brobank, bor institutets dterstiende del avvecklas genom normala insolvensforfaranden. Aktiedgare och borgenirer
som blir foremdl for institutets avvecklingsforfaranden bér skyddas, genom att vid avvecklingen vara berittigade att
for sina fordringar inte fi ut ligre belopp, eller kompensation, dn vad de hade fitt ut om hela institutet hade
avvecklats genom normala insolvensforfaranden.

For att sikra aktieigares och borgenirers ritt, bor tydliga skyldigheter faststillas for virderingen av tillgdngar och
skulder hos institutet under resolution och, i de fall dir det krdvs enligt detta direktiv, en virdering av hur
aktiedigare och borgenirer skulle ha behandlats om hela institutet hade avvecklats genom normala insolvensfér-
faranden. Det bor vara mojligt att inleda en virdering redan under den tidiga ingripandefasen. Innan nigon
resolutionsatgird vidtas, bor en rittvis och realistisk virdering géras av institutets tillgdngar och skulder. Sidana
varderingar bor bli foremdl for en ritt att 6verklaga endast tillsammans med resolutionsbeslutet. I de fall dar det
krévs enligt detta direktiv bor det dessutom, efter att resolutionsverktygen tillimpats, genomforas en efterhands-
jamforelse mellan den behandling som aktiedgare och borgenirer faktiskt fatt och hur de skulle ha behandlats vid
normala insolvensforfaranden. Om det konstateras att aktieigare och borgendrer som betalning, eller kompensa-
tion for, sina fordringar fitt ut ett motsvarande ligre belopp dn vad de hade erhllit vid normala insolvens-
forfaranden, bor de i de fall dir det krivs inom ramen for detta direktiv ha ritt att f4 ut mellanskillnaden. I motsats
till virderingen fore resolutionsatgirden bor det vara mojligt att bestrida den jimforelsen separat fran resolutions-
beslutet. Medlemsstaterna bor ha frihet att besluta om forfarandet for hur utbetalning av eventuell mellanskillnad
ska ske till akticigare och borgenirer. Den eventuella mellanskillnaden bor betalas med hjilp av de finansiella
arrangemang som faststills i enlighet med detta direktiv.

Det dr viktigt att forlusterna faststills ndr institutet har fallerat. Varderingen av sidana instituts tillgdngar och
skulder bor baseras pa rittvisa, forsiktiga och realistiska antaganden vid tidpunkten dd resolutionsverktygen
anvinds. Virdet pa skulderna bor dock inte paverkas av virderingen av institutets finansiella stillning. Det bor
vara méjligt for resolutionsmyndigheterna att i bradskande fall skyndsamt virdera ett sidant instituts tillgdngar
eller skulder. Den virderingen bor vara provisorisk och tillimpas till dess att en oberoende vardering gors. De
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bindande tekniska standarderna frin EBA avseende virderingsmetoderna bor faststilla ett ramverk med principer
som ska tillimpas vid utférandet av sidana virderingar och bor mojliggora att olika specifika metoder tillimpas av
resolutionsmyndigheter och, nir si ar limpligt, oberoende virderare.

(53)  Det kriivs skyndsamma och samordnade atgéirder for att behdlla marknadens fértroende och minimera spridnings-
effekterna. Nir det har bedomts att ett institut fallerat eller sannolikt kommer att fallera och det inte finns ndgra
rimliga utsikter att ndgon annan alternativ dtgird fran privata sektorn eller tillsynsitgird inom rimlig tid skulle
kunna forhindra att institutet fallerar, bér resolutionsmyndigheterna vidta limpliga och samordnade resolutions-
atgarder i allminhetens intresse utan drojsmal. Resolutionsmyndigheter bor kunna vidta resolutionsatgérder utan
att forst vara skyldiga att anvinda tidiga insatsbefogenheter, om omstindigheterna for ett instituts fallissemang
foranleder detta, sirskilt i en eventuellt bradskande situation.

(54)  Resolutionsmyndigheterna bor nir de vidtar resolutionsdtgirder beakta och félja de dtgirder som anges i reso-
lutionsplanerna savida resolutionsmyndigheterna inte, med beaktande av omstindigheterna i fallet, gor bedém-
ningen att mélen skulle uppnds effektivare genom att vidta dtgirder som inte anges i resolutionsplanerna.

(55)  Resolutionsverktygen bor, om inget annat uttryckligen anges i detta direktiv, anvindas fore eventuella offentliga
kapitaltillskott eller motsvarande extraordinirt offentligt finansiellt stod till ett institut. Detta bor emellertid inte
forhindra anvindning av medel frin insittningsgarantisystem eller resolutionsfonder for att absorbera forluster som
insittare som omfattas av garantin eller diskretionirt undantagna borgenirer annars skulle ha drabbats av. Rele-
vanta bestimmelser om statligt stod bor i det avseendet foljas vid anvindning av extraordinirt offentligt finansiellt
stod, resolutionsfonder, eller insittningsgarantisystem, for att bistd resolutionen av fallerade institut.

(56)  Problem pa finansiella marknader i unionen som uppstar till foljd av systemomfattande hindelser kan fa negativa
effekter pd unionens ckonomi och medborgare. Dirfor bor resolutionsverktyg utformas och vara limpliga for att
méta en bred uppsittning av i hog grad oférutsigbara scenarier, med beaktande av att det kan vara en skillnad
mellan ett enstaka institut i kris och en bredare systemomfattande bankkris.

(57)  Nér kommissionen bedomer statligt stod enligt artikel 107 i EUF-fordraget genom de statliga stabiliseringsverktyg
som avses i detta direktiv, bor den gora en separat bedomning huruvida de statliga stabiliseringsverktyg som
anmilts inte strider mot ndgon relaterad bestimmelse i unionsritten, inbegripet bestimmelser avseende minimi-
forlustabsorberingskravet pd 8 % i detta direktiv, samt huruvida det foreligger en mycket exceptionell situation med
en systemkris som motiverar tillgripandet av de verktygen enligt detta direktiv, och samtidigt sikerstilla lika
spelregler pd den inre marknaden. I enlighet med artiklarna 107 och 108 i EUF-fordraget ska denna bedomning
goras innan ndgot statligt stabiliseringsverktyg far borja tillimpas.

(58)  Tillimpningen av statliga stabiliseringsverktyg bor vara budgetneutrala pd medelling sikt.

(59)  Resolutionsverktygen bor omfatta en forsiljning av verksamheten vid eller aktierna i institutet under resolution,
inrdttande av ett broinstitut, avskiljande av I6nsamma tillgngar frdn osikra eller underpresterande tillgdngar hos
det fallerade institutet samt skuldnedskrivning ("bail-in") for aktieigarna och borgenirerna.

(60)  Om resolutionsverktygen har anvints for att overfora ett instituts systemviktiga tjanster eller barkraftiga verk-
samhet till en foretagsenhet med sunda finanser, exempelvis en privat kopare eller ett broinstitut, bor resten av
verksamheten avvecklas, vilket bor ske inom en limplig tidsram, med beaktande av behovet av att det fallerade
institutet tillhandahéller tjdnster eller bistdr koparen eller broinstitutet vid fortsittandet av de verksamheter eller
tjanster som Overforts till dessa.
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(61)  Verktyget forslining av verksamhet bor kunna ge myndigheterna mojlighet att avyttra institutet eller delar av dess

(62)

(63)

(64)

(66)

(67)

verksamhet till en eller flera kopare, utan aktiedgarnas medgivande. Vid tillimpningen av detta verktyg bor
myndigheterna vidta dtgérder for saluforing av det institutet eller en del av dess verksamhet genom ett 6ppet,
transparent och icke-diskriminerande forfarande, och samtidigt efterstriva hogsta mojliga forsiljningspris. Om ett
sadant forfarande pd grund av sakens brddskande natur dr omgjligt bor myndigheterna vidta dtgirder for att
motverka skadliga effekter p& konkurrensen och den inre marknaden.

Eventuella nettoinkomster frin overforingen av tillgangarna eller skulderna hos institutet under resolution vid
tillimpning av verktyget for forsiljning av verksamhet bor komma institutet som blivit féremdl for avvecklings-
forfaranden till godo. Vid Gverforande av aktier eller andra dganderittsinstrument som emitterats av institutet
under resolution vid tillimpning av verktyget for forsiljning av verksamhet, bor eventuella nettointikter frin
overforingen komma égarna till aktierna eller andra dganderittsinstrumenten till godo. Intikterna bor beriknas
netto, efter avdrag for de kostnader som uppstétt genom institutets fallissemang och resolutionsforfarandet.

For att i tid genomfora forsiljningen av en verksamhet och skydda den finansiella stabiliteten bor, genom undantag
fran de tidsfrister och forfaranden som anges i direktiv 2013/36/EU och Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65[EU ('), bedomningen av koparen av ett kvalificerat innehav goras i si god tid att det inte forsenar
anvindningen av verktyget for forsilining av verksamhet i enlighet med det hir direktivet.

Information betriffande saluforingen av ett fallerat institut och férhandlingarna med potentiella kopare fore till-
lampningen av verktyget forsiljning av verksamhet ar sannolikt systemviktig. For att sikerstilla finansiell stabilitet
ar det viktigt att offentliggorandet till allménheten av sidan information som foreskrivs i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 (%) fir uppskjutas si linge som det krivs for att planera och organisera
resolutionen av institutet i enlighet med tidsfrister som tilldts enligt ordningen om marknadsmissbruk.

Ett broinstitut som helt eller delvis igs eller kontrolleras av en eller flera offentliga myndigheter eller kontrolleras
av resolutionsmyndigheten, skulle ha som huvudsakligt syfte att sikerstilla att vasentliga finansiella tjanster
fortsitter att tillhandahéllas kunder till det fallerade institutet och att visentlig finansiell verksamhet fortsatter
att bedrivas. Broinstitutet bér drivas som en birkraftig fortsatt verksamhet och antingen aterintroduceras pé
marknaden nér villkoren for det dr limpliga och inom den tidsperiod som anges i detta direktiv eller avvecklas
om det inte ér bérkraftigt.

Verktyget avskiljande av tillgdngar bor ge myndigheterna majlighet att fora 6ver tillgangar, rittigheter eller skulder
som hor till ett institut under resolution till en separat forvaltningsenhet. Det verktyget bor bara anvindas i
forening med andra verktyg, for att forhindra att det fallerade institutet far en otillborlig konkurrensfordel.

En effektiv resolutionsordning bor minimera de kostnader som drabbar skattebetalarna for resolutionen av ett
fallerat institut. Den bor sikerstilla att systemviktiga institut kan omstruktureras utan att den finansiella stabiliteten
aventyras. Skuldnedskrivningsverktyget uppfyller det mélet genom att sakerstilla att aktiedgare och borgenirer i det
fallerade institutet lider relevanta forluster och bir en limplig del av de kostnaderna till foljd av det fallerade
institutet. Skuldnedskrivningsverktyget kommer dirfor att ge instituts aktiedgare och borgenirer starkare incitament
att overvaka ett instituts hélsotillstind under normala omstindigheter och félja FSB:s rekommendation att lag-
stadgade skuldnedskrivnings- och konverteringsbefogenheter ingdr i en resolutionsram, som ett ytterligare alter-
nativ i forening med andra resolutionsverktyg.

For att sikerstilla att resolutionsmyndigheter har den tillrickliga flexibiliteten att fordela forluster till borgenirer
under en rad olika omstindigheter, 4r det lampligt att myndigheterna i friga kan anvinda skuldnedskrivnings-
verktyget bade nir syftet ir att forsitta det fallerade institutet i resolution som en verksamhet i fortsatt drift om det
finns en realistisk mojlighet att dterstilla institutets bérkraft, och nér systemviktiga tjdnster 6verfors till ett bro-
institut medan driften i institutets ovriga verksamhet upphor och avvecklas.

(") Europarlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av
direktiven 2002/92/EG och 2011/61/EU (se sidan 349 i detta nummer av EUT).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksfor-
ordning) och om upphivande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/[EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (se sidan 1 i detta nummer av EUT).
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(69)  Om skuldnedskrivningsverktyget anvinds for att aterstilla kapitalet i det fallerade institutet for att mojliggora
fortsatt drift bor en resolution genom skuldnedskrivning tfoljas av ett utbyte av ledningen, utom i de fall da det
anses lampligt och nodvindigt att behalla ledningen for att kunna uppfylla resolutionsmalen, och en paféljande
omstrukturering av institutet och dess verksamhet pé ett sdtt som &tgédrdar orsakerna till dess fallissemang. Den
omstruktureringen bor dstadkommas genom att en plan fér omorganisering av verksamheten genomférs. 1 fore-
kommande fall bor sidana planer vara forenliga med den omstruktureringsplan som institutet ar skyldigt att
inkomma med till kommissionen enligt regler om statligt stod. I synnerhet bor planen, forutom 4tgirder som
syftar till att aterstdlla institutets lingsiktiga barkraft, inkludera &tgérder for att begrinsa stodet till minimifor-
delning av bérdorna, samt dtgirder for att begrinsa snedvridning av konkurrensen.

(70)  Det ér inte lampligt att anvinda skuldnedskrivningsverktyget pa fordringar som ar sikrade av inteckningar, panter
eller pd annat sitt garanterade. For att sikerstilla att skuldnedskrivningsverktyget ér effektivt och dndamalsenligt ar
det dock onskvirt att det kan tillimpas pd sd ménga av skulderna utan sikerhet som mojligt i det fallerade
institutet. Det dr dock limpligt att skuldnedskrivningsverktyget inte anviinds pd vissa typer av skulder utan
sikerhet. For att skydda personer som har garanterade inséttningar bor skuldnedskrivningsverktyget inte tillimpas
pé de insittningar som ir skyddade enligt Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/49/EU (). For att siker-
stilla kontinuiteten for kritiska funktioner bor skuldnedskrivningsverktyget inte tillimpas péd vissa skulder gentemot
anstillda i det fallerade institutet eller pd affirsmassiga fordringar som avser varor och tjanster som ér kritiska for
institutets 16pande drift. For att pensionsrittigheter och pensionsbelopp som tillkommer pensionsorgan och
pensionsforvaltare ska kunna fullgoras bor skuldnedskrivningsverktyget inte tillimpas pa de skulder som ett fallerat
institut har till ett pensionssystem. Skuldnedskrivningsverktyget skulle vara tillimpligt pa skulder for pensions-
formaner som hanfor sig till rorlig ersdttning som inte grundas pé kollektivavtal, samt pd den rorliga delen av
ersittning till risktagare med visentlig inverkan. For att minska risken for spridningseffekter pd systemniva bor
skuldnedskrivningsverktyget inte tillimpas pd skulder som hinfor sig till deltagande i betalningssystem med en
aterstdende 1optid pd mindre dn sju dagar eller pd skulder till institut, med undantag for enheter inom en och
samma koncern, med en ursprunglig 1optid pd mindre 4n sju dagar.

(71)  Eftersom skyddet av garanterade insittare ar ett av de viktigaste resolutionsmélen bér garanterade insittningar inte
omfattas av tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget. Insittningsgarantisystemet bor emellertid bidra till att
finansiera resolutionsprocessen genom att absorbera forluster till en omfattning av de nettoforluster som det skulle
ha behovt lida efter att ha ersatt insittarna inom ramen for normala insolvensforfaranden. Ut6vandet av skuld-
nedskrivningsbefogenheterna skulle sikerstilla att insittare fortsitter att kunna forfoga Gver sina insittningar,
dtminstone upp till tickningsnivédn, vilket dr den huvudsakliga anledningen till inréttandet av insdttningsgaranti-
systemen. Att inte faststilla medverkan av de ordningarna i sidana fall skulle innebira en oberittigad fordel i
forhéllande till de 6vriga borgenirer som skulle omfattas av resolutionsmyndighetens utévande av sina befogen-
heter.

(72)  Resolutionsmyndigheterna bor under flera olika omstindigheter helt eller delvis kunna undanta skulder, bland
annat i de fall dir sddana skulder inte kan skrivas ned inom rimlig tid, ddr undantaget ir absolut nddvindigt och
stdr i proportion till uppndendet av kontinuitet for kritiska funktioner och kirnaffirsomraden eller dar tillimp-
ningen av skuldnedskrivningsverktyget pa skulder skulle leda till en sddan virdeforstorelse att forlusterna for andra
borgenirer skulle bli hogre dn om de skulderna inte undantogs fran skuldnedskrivning. Resolutionsmyndigheterna
bor kunna undanta eller delvis undanta skulder nir detta dr nodvindigt for att undvika spridningseffekter och
finansiell instabilitet som kan férorsaka allvarliga storningar av en medlemsstats ekonomi. Nir resolutionsmyn-
digheterna genomfor de bedomningarna bor de beakta foljderna av en mojlig nedskrivning av skulder som bestar
av kvalificerade insittningar som tillhér fysiska personer och mikroféretag och smé och medelstora foretag dver
den tickningsnivd som foreskrivs i direktiv 2014/49/EU.

(73) I de fall dir de undantagen tillimpas fir nedskrivnings- och konverteringsnivin avseende andra kvalificerade
skulder hojas for att ta hiansyn till sidana undantag, under forutsittning att principen om “inte simre villkor
for borgenir dn vid normala insolvensforfaranden” foljs. 1 de fall dir forlusterna inte kan overforas pa andra
borgenirer fir ett bidrag goras fran finansieringsarrangemanget for resolution till institutet under resolution pa ett
antal stringa villkor, bla. att forluster pd minst 8 % av de totala skulderna inklusive kapitalbasen redan har
absorberats och att finansieringen frén resolutionsfonden begrinsas till mindre dn 5% av de totala skulderna
inklusive kapitalbasen eller de medel som resolutionsfonden har tillgéng till och det belopp som kan uppbringas
genom efterhandsbidrag inom tre ar.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insittningsgarantisystem (se sidan 149 i detta nummer
av EUT).
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74

(76)

77)

78)

79

(80)

Under exceptionella omstindigheter bor resolutionsmyndigheten kunna soka finansiering frdn alternativ finansie-
ring i de fall dir skulder har undantagits och resolutionsfonden i stillet for till de skulderna har anvints for att ge
ett bidrag till nedskrivningen till och med det tak som kan tillitas.

Miniminedskrivningsbeloppet for bidraget till forlustabsorbering och rekapitalisering pd 8 % av de totala skulderna,
inklusive kapitalbasen, eller, i tillimpliga fall, 20 % av riskviigda tillgdngar, bor beriknas med utgdngspunkt i
virderingen vid tillimpning av resolutionen i enlighet med detta direktiv. Tidigare forluster som absorberats av
aktiedgare genom en minskning av kapitalbasen redan fore en sddan virdering bor inte inbegripas i de procent-
talen.

Inget i detta direktiv bor kriva att medlemsstaterna finansierar finansieringsarrangemang for resolution med medel
fran deras allménna budget.

Om inte annat anges i detta direktiv bor resolutionsmyndigheter tillimpa skuldnedskrivningsverktyget sa att
borgenirerna behandlas lika och fordringars prioritet respekteras enligt gillande insolvensritt. Forluster bor forst
absorberas av kapitalbasinstrument och bor fordelas pd aktiedgare antingen genom indragning eller dverforing av
aktier eller genom kraftig utspadning. Dir de instrumenten inte ér tillrickliga, bor efterstillda skulder konverteras
eller skrivas ned. Skulder med hog forménsritt bor konverteras eller nedskrivas om de efterstillda skuldklasserna
har konverterats eller skrivits ned helt.

Nir det finns undantag for skulder, till exempel for betalnings- och avvecklingssystem, borgenirer som ir anstillda
eller har kommersiella fordringar, eller en forménsritt, till exempel for inséttningar gjorda av fysiska personer och
mikroféretag och smd och medelstora foretag, bor de tillimpas bade i tredjelinder och i unionen. For att siker-
stilla en mojlighet att vid behov skriva ned eller konvertera skulder i tredjelinder, bor den méjligheten inkluderas i
de avtalsbestimmelser som omfattas av tredjelandets ritt, i synnerhet nir det giller de skulder inom borgenirs-
hierarkin som rankas ligre. Det bor inte krévas ett sddant avtalsvillkor for skulder som undantas fran nedskriv-
ningar for insittningar som gjorts av fysiska personer, mikroféretag och sma och medelstora foretag, eller i de fall
tredjelandets ritt eller ett bindande avtal som ingétts med det berorda tredjelandet tilliter medlemsstatens reso-
lutionsmyndighet att utdva sina nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter.

For att undvika att institut strukturerar sina skulder pa ett sitt som forhindrar att skuldnedskrivningsverktyget blir
verkningsfullt ar det limpligt att faststalla att instituten vid varje tidpunkt uppfyller minimikravet pd kapitalbasen
och de kvalificerade skulderna uttryckt i procent av institutets totala skulder och kapitalbas. Resolutionsmyndig-
heter bor frén fall till fall kunna kréiva att den procentandelen helt eller delvis bestdr av kapitalbas eller en viss typ
av skulder.

I detta direktiv bestims minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder inom en koncern enligt "uppifrén-och-
ned"-modellen. Enligt modellen vidtas resolutionsdtgirder mot en enskild juridisk person och det dr helt avgérande
att den juridiska person inom koncernen dir forlusterna uppstdr har, eller har tillgang till, forlustabsorberings-
kapacitet. Dirfor bor resolutionsmyndigheterna se till att forlusttickningskapaciteten inom en koncern ar fordelad
6ver koncernen alltefter risknivan for de juridiska personer som ingdr i den. En separat bedomning av vilket
minimikrav som dr nodvindigt bor goras for varje enskilt dotterforetag. Dessutom bor resolutionsmyndigheterna
se till att allt kapital och alla skulder som riknas med nir det giller koncernminimikravet antingen finns hos
enheter dir det ar sannolikt att forluster kommer att uppstd eller pd annat sitt finns att tillgd for att absorbera
forluster. Detta direktiv bor mojliggéra resolution med flera ingdngspunkter eller med en enda ingéngspunkt.
Minimikraven for kapitalbas och kvalificerade skulder bor dterspegla en resolutionsstrategi som éar lamplig for
koncernen i enlighet med resolutionsplanen. Dessa minimikrav bor i synnerhet gilla pd limplig nivd i koncernen
for att dterspegla en metod med flera ingdngspunkter eller med en enda ingangspunkt, i enlighet med resolutions-
planen, samtidigt som det beaktas att det kan finnas omstindigheter dd en annan metod 4n den som finns i planen
anvinds eftersom den till exempel mojliggor att resolutionsmélen uppnds mer effektivt. Mot den bakgrunden,
oavsett om koncernen har valt metoden med en enda ingdngspunkt eller den med flera ingdngspunkter, bor alla
institut och andra juridiska personer i koncernen om det krivs av resolutionsmyndigheterna alltid ha robusta
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder s att risken for en spridningseffekt eller bankrusning kan
undvikas.
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(81)  Medlemsstaterna bor sikerstdlla att instrument som utgér ovrigt primarkapital och supplementirt kapital fullt ut
tas i ansprak for att absorbera forluster vid den tidpunkt da ett utfirdande institut inte lingre ar birkraftigt.
Foljaktligen bor resolutionsmyndigheterna uppmanas att skriva ned de instrumenten till hela beloppet eller kon-
vertera dem till kdrnprimarkapitalinstrument, vid den tidpunkt da institutet inte lingre 4r bérkraftigt och innan
resolutionsdtgirder vidtas. Den tidpunkt dé ett institut inte lingre ér bérkraftigt bor i det sammanhanget forstds
som den tidpunkt d& den berorda myndigheten fastslér att institutet uppfyller villkoren for resolution eller den
tidpunkt dd myndigheten beslutar att institutet upphér att vara birkraftigt om de kapitalinstrumenten inte skrivs
ned eller konverteras. Det faktum att instrumenten kommer att skrivas ned eller konverteras av myndigheterna om
de omstindigheter som krivs enligt detta direktiv foreligger, bor anges i de villkor som reglerar instrumenten och i
alla prospekt eller emissionsdokument som offentliggors eller limnas i forbindelse med instrumenten.

(82) For att mojliggora effektiva resolutionsresultat bor det vara majligt att tillimpa skuldnedskrivningsverktyget fore
den 1 januari 2016.

(83)  Resolutionsmyndigheterna bor kunna tillimpa skuldnedskrivningsverktyget endast delvis om en bedémning av de
potentiella effekterna pd det finansiella systemets stabilitet i de berdrda medlemsstaterna och i 6vriga unionen visar
att en tillimpning fullt ut skulle strida mot medlemsstatens eller unionens 6vergripande allminintresse.

(84)  Resolutionsmyndigheter bor ha alla rittsliga befogenheter som krivs och som i olika kombinationer fér utévas nir
resolutionsverktygen anvinds. I dessa bor ingd befogenheter att 6verfora aktier, tillgangar, rittigheter eller skulder i
ett fallerat institut till en annan enhet, som exempelvis ett annat institut eller ett broinstitut, befogenheter att skriva
ned eller dra in aktier, eller skriva ned eller konvertera skulder i ett fallerat institut, befogenheten att byta ut
ledningen och befogenhet for att inféra en tillfillig instillning av betalningen av fordringar. Kompletterande
befogenheter behovs, exempelvis befogenheten att kriva fortsatt uppritthallna bastjinster frin andra delar av
koncernen.

(85)  Det ir inte nodvandigt att exakt foreskriva hur resolutionsmyndigheterna bor ingripa i det fallerade institutet.
Resolutionsmyndigheterna bor kunna vilja mellan att ta 6ver kontroll genom ett direkt ingripande i institutet eller
genom foreskrifter. De bor besluta med hénsyn till omstindigheterna i det enskilda fallet. Det forefaller inte
nodvindigt att foreskriva en enhetlig modell pd detta stadium for att sikerstilla ett effektivt samarbete mellan
medlemsstater.

(86)  Resolutionsramen bor innehélla procedurkrav for att sikerstilla att resolutionsatgirder vederborligen meddelas och,
med de begrinsade undantag som anges i detta direktiv, offentliggors. Eftersom uppgifter som resolutionsmyn-
digheter och deras yrkesmissiga rddgivare inhimtar under resolutionsforfarandet sannolikt 4r kénsliga innan
resolutionsbeslutet offentliggors, bor emellertid sadana uppgifter omfattas av en effektiv sekretessordning. Det
mdste beaktas att information om innehdllet och de nirmare uppgifterna i dterhimtnings- och resolutionsplanerna
och resultatet av en bedomning av de planerna kan fi vittgdende konsekvenser, sirskilt pa foretagen i friga. All
information som tillhandahalls om ett beslut innan det fattas maste antas f effekter pa offentliga och privata
intressen som berdrs av dtgirden, oavsett om det giller huruvida villkoren for resolution 4r uppfyllda eller till-
lampningen av ett specifikt verktyg eller ndgon atgird under forfarandena. Redan uppgiften om att resolutions-
myndigheten undersoker ett visst institut skulle enbart det emellertid kunna f& negativa foljder for det institutet.
Det ar darfor nodvandigt att sikerstilla att det finns limpliga mekanismer for att uppritthalla sekretessen kring
sidan information, sdsom innehéllet och de ndrmare uppgifterna i aterhimtnings- och resolutionsplaner och
resultatet av bedémningar som genomforts i det sammanhanget.

(87)  Resolutionsmyndigheter bor ha ytterligare befogenheter for att sikerstilla att 6verforingen av aktier eller skuld-
instrument, tillgdngar, rittigheter och skulder effektivt genomfors. Befogenheterna bor, med forbehdll for de
skyddsdtgirder som anges i detta direktiv, inkludera befogenheten att avligsna tredje mins rittigheter frin de
overforda instrumenten eller tillgdngarna och befogenheten att verkstilla avtal och att tillgodose kontinuitet i
overenskommelser gentemot mottagaren av de 6verforda tillgdngarna och aktierna. Emellertid bor anstilldas ratt
att siga upp ett anstillningsavtal inte paverkas. En parts ritt att siga upp ett avtal med ett institut under resolution
eller en koncernenhet till ett sddant av andra skél dn resolution av ett fallerat institut bor inte heller péverkas.
Resolutionsmyndigheterna bor ha den kompletterande befogenheten att kriva att den resterande delen av ett
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89)

(90)

1)

92)

institut som avvecklas enligt normala insolvensforfaranden tillhandahéller tjanster som ér nodvindiga for att
institutet till vilket tillgdngar eller aktier har overforts genom anvindning av verktyget forsiljning av verksamhet
eller broinstitutverktyget ska kunna bedriva sin verksamhet.

I enlighet med artikel 47 i stadgan har de berorda parterna ritt till en rittvis rittegdng och till ett effektivt
rattsmedel mot dtgirder som beror dem. Dirfor bor beslut som fattas av resolutionsmyndigheterna kunna éver-
klagas.

Krishanteringsatgirder som vidtas av nationella resolutionsmyndigheter kan kriva en komplicerad ekonomisk
bedomning och ett stort handlingsutrymme. De nationella resolutionsmyndigheterna har specifikt utrustats med
den expertis som behovs for att utfora de bedomningarna och besluta om limplig anvindning av handlings-
utrymmet. Det idr dirfor viktigt att sikerstilla att de komplicerade ekonomiska bedémningar som gors i det
sammanhanget av de nationella resolutionsmyndigheterna anvinds som grund av de nationella domstolarna néir
de ser dver de berorda krishanteringsdtgirderna. De bedomningarnas komplicerade karaktir bor dock inte hindra
nationella domstolar frin att undersoka om de bevis som resolutionsmyndigheter dberopar dr materiellt riktiga,
tillforlitliga och samstimmiga, om dessa bevis utgor samtliga relevanta uppgifter som bor beaktas for att bedoma
en komplicerad situation och om de styrker de slutsatser som dragits.

Eftersom detta direktiv syftar till att ticka synnerligen bradskande situationer och eftersom uppskjutandet av ett
beslut av resolutionsmyndigheterna skulle kunna forhindra kontinuiteten for kritiska funktioner, dr det nédvindigt
att foreskriva att inlimnandet av en ansékan om omprévning inte automatiskt bor skjuta upp verkan av det beslut
som ansokan giller och att resolutionsmyndighetens beslut bor vara verkstillbart omedelbart med en presumtion
att det skulle strida mot allmanintresset att skjuta upp det.

Dir det behdvs for att skydda tredje médn som i god tro har forvirvat tillgdngar, rittigheter och skulder i institutet
under resolution genom myndigheternas utévande av sina resolutionsbefogenheter, och for att sikerstilla sta-
biliteten pd de finansiella marknaderna, bor ett dverklagande vidare inte paverka ndgon senare forvaltningshandling
eller transaktion som ingétts pd grundval av ett ogiltigforklarat beslut. Rittsverkningar vid ett felaktigt beslut bor
dirfor i sadana fall begransas till ersittning for den skada som de berérda personerna lidit.

Eftersom krishanteringsatgirder far vidtas akut pd grund av allvarliga finansiella stabilitetsrisker i medlemsstaten
och unionen, bor den nationella ritten foreskriva skyndsamma forfaranden avseende en ansokan till en rittslig
myndighet om férhandsgodkinnande av en krishanteringsdtgird och domstolens behandling av en sidan ansokan.
Med tanke pd kravet att en krishanteringsdtgird mdste vidtas bridskande, bor domstolen ge sitt svar inom 24
timmar och medlemsstaterna bor sikerstilla att den berérda myndigheten kan fatta sitt beslut omedelbart efter det
att domstolen gett sitt godkinnande. Detta paverkar inte den ritt som de berérda parterna kan ha att limna en
ansokan till domstolen om att upphiva en krishanteringsatgard under en begrinsad period efter det att reso-
lutionsmyndigheten fattat krishanteringsétgirden.

For att uppnd en effektiv resolution och for att undvika lagvalskonflikter ar det visentligt att inga normala
insolvensforfaranden med avseende pa det fallerade institutet inleds eller fortgdr medan resolutionsmyndigheten
utdvar sina resolutionsbefogenheter eller tillimpar resolutionsverktygen, utom pé resolutionsmyndighetens initiativ
eller med dess samtycke. Det ér limpligt och nodvindigt att for en begrinsad period uppskjuta vissa avtalsfor-
pliktelser, for att ge resolutionsmyndigheten tid att faktiskt tillimpa resolutionsverktygen. Detta bor dock inte gilla
forpliktelser avseende system som fortecknas i Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG ('), centrala
motparter och centralbanker. Direktiv 98/26/EG minskar risken som ir forknippad med att delta i system for
overforing av betalningar och virdepapper, i synnerhet genom att minska storningarna i hindelse av att en
deltagare i systemet blir insolvent. For att sikerstilla att de skydden tillimpas korrekt i krissituationer, samtidigt
som limplig sikerhet for operatorer av system for overforing av betalningar och virdepapper och andra mark-
nadsaktorer uppritthélls, foreskriver detta direktiv att en krisforebyggande étgérd eller en krishanteringsatgird inte
ensamt anses vara insolvensforfaranden i den mening som avses i direktiv 98/26/EG, under forutsittning att
vasentliga forpliktelser enligt avtalet fortsitter att uppfyllas. Ingenting i detta direktiv inkrdktar dock pa driften
av ett system enligt direktiv 98/26/EG eller den ritt till sikerhet som garanteras i artikel 9 i direktiv 98/26/EG.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar
och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).
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(94)  For att sikerstdlla att resolutionsmyndigheter, nar de 6verfor tillgdngar och skulder till en privat kopare eller ett
broinstitut, har en tillricklig period for att identifiera avtal som behover 6verforas, kan det vara lampligt att infora
proportionerliga begransningar for motparters ritt att siga upp, paskynda eller pd annat sitt avsluta finansiella
avtal innan overforingen gors. Sidana begrinsningar skulle vara nodvindiga for att myndigheterna ska kunna fa en
rittvisande bild av balansrikningen for det fallerade institutet, utan de férindringar av virden och omfattning som
en utbredd anvindning av rittigheter att siga upp avtal skulle medfora. For att i s liten utstrickning som majligt
ingripa i motparters avtalsmissiga rttigheter, bor begrinsningen av rittigheter att siga upp avtal enbart gilla med
avseende pd den krisforebyggande atgirden eller krishanteringsdtgirden, inbegripet en intriffad hidndelse med
direkt koppling till tillimpningen av en sddan atgird, medan rittigheter att siga upp avtal pd grund av férsum-
melser, inklusive underldtenhet att betala eller tillhandahalla marginalsikerheter, bor kvarstd.

(95)  For att bevara rittmitiga kapitalmarknadsarrangemang vid 6verforing av vissa, men inte alla, tillgngar, rittigheter
och skulder i ett fallerat institut, dr det limpligt att inkludera skyddsatgarder for att i forekommande fall forhindra
uppdelning av skulder med koppling till varandra, rittigheter och avtal. En sidan begrinsning av viss praxis i
samband med avtal med koppling till varandra bor utstriickas till att dven gilla avtal med samma motpart som
ticks av sikerhetsarrangemang, finansiella sikerhetsarrangemang med overforing av dganderitt, kvittnings- eller
nettningsarrangemang och strukturerade finansieringsarrangemang. Om  skyddsétgarden ar tillimplig bor reso-
lutionsmyndigheterna vara skyldiga att dverféra alla avtal med koppling till varandra i ett skyddat arrangemang
eller lta alla ligga kvar i det resterande fallerande institutet. Skyddsatgérderna bor sikerstilla att behandlingen av
exponeringar som ticks av ett nettningsavtal i enlighet med direktiv 2013/36/EU inte paverkas vid berikning av
lagstadgat kapital.

(96)  Sikerstillandet av att resolutionsmyndigheter forfogar ver samma verktyg och befogenheter kommer att under-
latta samordnade insatser om en grinsoverskridande fallerande koncern, men samtidigt framstdr ytterligare insatser
nodvindiga for att frimja samarbete och forhindra splittrade nationella reaktioner. Resolutionsmyndigheter bor
vara skyldiga att samrdda och samarbeta inom resolutionskollegier nir de forsitter koncernenheter i resolution for
att kunna enas om en koncernresolutionsordning. Resolutionskollegier bor inrittas kring en kirna bestdende av de
redan befintliga tillsynskollegierna, genom att inkludera resolutionsmyndigheter, med deltagande av behoriga
ministerier, centralbanker, EBA och, dir s dr limpligt, myndigheter med ansvar for tillsyn av insittningsgaranti-
systemen. Vid en kris bor resolutionskollegiet utgéra ett forum for informationsutbyte och samordning av reso-
lutionsatgarder.

(97)  Vid resolution av grinsoverskridande koncerner bor en avvigning goras mellan, d ena sidan, behovet av for-
faranden som tar hansyn till situationens brddskande karaktir och mojliggor effektiva, rittvisa och snabba 16s-
ningar for koncernen som helhet, och, & andra sidan, behovet av att skydda den finansiella stabiliteten i alla de
medlemsstater som koncernen dr verksam i. De olika resolutionsmyndigheterna bor dela med sig av sina syn-
punkter i resolutionskollegiet. Resolutionsétgirder som foreslas av resolutionsmyndigheten pd koncernnivd bor
utarbetas och diskuteras mellan olika resolutionsmyndigheter inom ramen for koncernresolutionsplanerna. Reso-
lutionskollegier bor inforliva synpunkterna fran resolutionsmyndigheterna i alla de medlemsstater dir koncernen ar
verksam, i syfte att underldtta snabba och gemensamma beslut narhelst mojligt. Nir resolutionsmyndigheten vidtar
atgirder pd koncernnivd bor den alltid beakta effekterna pd den finansiella stabiliteten i de medlemsstater dir
koncernen ir verksam. Detta bor sikerstillas genom méjligheten for resolutionsmyndigheterna i den medlemsstat
dir dotterforetaget ir etablerat att invinda mot koncernresolutionsmyndighetens beslut, inte enbart om reso-
lutionsatgirdernas limplighet, utan dven med hinvisning till behovet att skydda den finansiella stabiliteten i den
medlemsstaten.

(98)  Resolutionskollegiet bor inte vara ett beslutsfattande organ utan ett forum som gor det littare for nationella
myndigheter att fatta beslut. De gemensamma besluten bor fattas av de berorda nationella myndigheterna.

(99) Framtagandet av en koncernresolutionsordning bor underlitta en samordnad resolution som mer sannolikt ger det
bésta resultatet for koncernens alla institut. Resolutionsmyndigheten pd koncernnivd bor foresld koncernreso-
lutionsordningen och éverlimna den till resolutionskollegiet. Nationella resolutionsmyndigheter som inte samtyc-
ker till ordningen eller beslutar att vidta andra separata resolutionsétgirder bor ange skilen till invindningarna och
underritta resolutionsmyndigheten pd koncernnivd och de 6vriga resolutionsmyndigheter som omfattas av kon-
cernresolutionsordningen om de skilen tillsammans med uppgifter om alla eventuella separata resolutionsdtgarder
de avser att vidta. En nationell myndighet som beslutar att avvika frin koncernresolutionsordningen bor noggrant
overviga de potentiella effekterna pa den finansiella stabiliteten i de medlemsstater dir ovriga resolutionsmyndig-
heter dr beligna och de potentiella effekterna pa andra delar av koncernen.
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(100) Som en del av koncernresolutionsordningen bor myndigheter uppmanas anvinda samma verktyg pd juridiska

(101

(102

(103

(104

(105

(106

)

)

)

personer som uppfyller kraven for resolution. Resolutionsmyndigheterna pd koncernnivd bér ha befogenhet att
anvinda broinstitut-verktyget pd koncernniva for att stabilisera koncernen som helhet (vilket dar sd ar limpligt kan
inbegripa 6verenskommelser om bordefordelning). Aganderitten till dotterforetag kan overforas till brobanken for
att senare siljas vidare, antingen som ett helhetspaket eller var for sig, pa rimliga marknadsvillkor. Vidare bor
resolutionsmyndigheterna pa koncernnivd ha befogenhet att tillimpa skuldnedskrivningsverktyget pd moderfore-
tagsniva.

En effektiv resolution av internationellt verksamma institut och koncerner kriver samarbete mellan unionen,
medlemsstater och resolutionsmyndigheter i tredjeland. Samarbetet kommer att underlittas, om tredjelinders
resolutionsordningar baseras pd gemensamma principer och strategier som héller pa att utvecklas av radet for
finansiell stabilitet och G20-gruppen. EBA bor i det syftet ges befogenhet att utarbeta och ingd icke-bindande
ramavtal for samarbete med myndigheter i tredjeland i enlighet med artikel 33 i forordning (EU) nr 1093/2010
och nationella myndigheter bor ha tilltelse att ingd bilaterala 6verenskommelser som ligger i linje med EBA:s
ramavtal. Utvecklingen av de dverenskommelserna mellan nationella myndigheter som ansvarar for hanteringen av
fallerande globala foretag bor vara ett sitt att sikerstilla effektiv planering, effektivt beslutsfattande och samordning
vad giller internationella koncerner. Arrangemangen bor generellt sett vara omsesidiga. Nationella resolutions-
myndigheter bor, i forekommande fall som en del av ett europeiskt resolutionskollegium, erkinna och verkstilla
tredjelands resolutionsforfaranden under de omstidndigheter som anges i detta direktiv.

Samarbete bor dga rum bide med avseende pd dotterforetag inom unionen eller tredjelandskoncerner och med
avseende pa filialer till unionsinstitut eller institut i tredjeland. Dotterforetag till tredjelandskoncerner ér foretag
som ir etablerade i unionen och dirfér omfattas fullt ut av unionsritten, inklusive de resolutionsverktyg som
foreskrivs i detta direktiv. Det dr emellertid nodvindigt att medlemsstaterna behéller ritten att agera i friga om
filialer till institut med huvudkontor i tredjeland, nir erkinnandet och tillimpningen av resolutionsférfaranden i
tredjeland i samband med en filial skulle dventyra den finansiella stabiliteten i unionen eller nir insittare i unionen
inte skulle behandlas likvirdigt med insittare frin tredjeland. Under de omstindigheterna och under 6vriga
omstindigheter som anges i detta direktiv bor medlemsstaterna, efter samrdd med de nationella resolutionsmyn-
digheterna, ha ritten att viigra erkinnande av resolutionsforfaranden i tredjeland med avseende pd unionsfilialer till
tredjelandsinstitut.

Det finns omstindigheter dir de tillimpade resolutionsverktygens effektivitet kan bero pa tillgdngen till kortfristig
finansiering for ett institut eller ett broinstitut, utstillandet av garantier till potentiella kopare eller tillhandahal-
landet av kapital till broinstitutet. Oberoende av centralbankernas uppgift att tillhandahalla likvida medel till det
finansiella systemet dven i svéra tider, dr det viktigt att medlemsstaterna upprittar finansieringsordningar for att
undvika att de medel som kriivs for sidana dndamal tas frin de nationella budgetarna. Det bér vara finanssektorn
som helhet som finansierar stabiliseringen av det finansiella systemet.

Som en allmin regel bor medlemsstaterna inrdtta sina nationella finansieringsarrangemang genom fonder som
kontrolleras av resolutionsmyndigheterna och som ska anviindas for de andamal som anges i detta direktiv. Det
bor dock anges ett strangt avgransat undantag som, under forutsittning att vissa villkor dr uppfyllda, tilliter
medlemsstater att inrdtta sina nationella finansieringsarrangemang genom obligatoriska bidrag fran institut som
ar auktoriserade inom deras territorium och som inte dgs genom fonder som kontrolleras av deras resolutions-
myndigheter.

I princip bor bidrag insamlas frdn finanssektorn fore och oberoende av en eventuell resolutionsinsats. Om sddan
forhandsfinansiering inte racker till for att ticka de forluster eller kostnader som tillimpningen av finansierings-
ordningarna ger upphov till, bor ytterligare bidrag insamlas for att bira den ytterligare kostnaden eller forlusten.

For att uppnd en kritisk massa och undvika procykliska effekter som skulle uppstd om finansieringsordningar
enbart byggde pd bidrag i efterhand i en systemkris, ar det absolut nddvindigt att de pd forhand tillgingliga
finansiella medlen i de nationella finansieringsordningarna som minimum uppgar till en viss ligsta malniva.
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(107) For att sikerstilla en rittvis berdkning av bidragen och ge incitament att driva verksamhet enligt en mindre
riskfylld modell, bér bidrag till nationella finansieringsordningar spegla den grad av kredit-, likviditets- och mark-
nadsrisk som instituten har tagit pd sig.

(108

Att sikerstilla effektiv resolution av fallerande institut inom unionen utgér en visentlig del i fullbordandet av den
inre marknaden. Sddana instituts fallissemang péverkar inte bara den finansiella stabiliteten pa de marknader dir de
ir verksamma, utan ocksd hela unionens finansiella marknad. Med fullbordandet av den inre marknaden for
finansiella tjanster har vixelverkan mellan de olika nationella finansiella systemen forstarkts. Institut dr verksamma
utanfor den medlemsstat dir de 4r etablerade och dr sammankopplade genom interbankmarknaden och andra
marknader som i huvudsak ar alleuropeiska. Sikerstillande av en effektiv finansiering av resolutionen av de
instituten i alla medlemsstater ligger inte bara i de medlemsstaters intresse i vilka instituten ér verksamma utan
ocksd i alla medlemsstaters allminna intresse som ett medel att sikerstilla likvirdiga spelregler och f& inre
marknaden for finansiella tjanster att fungera béttre. Inrittande av ett europeiskt system for finansieringsordningar
bor sikerstilla att alla institut som ér verksamma inom unionen omfattas av lika effektiva finansieringsordningar
for resolution och bidra till den inre marknadens stabilitet.

(109

For att bygga upp motstandskraften hos det europeiska systemet for finansieringsordningar, och i enlighet med det
uppstillda kravet att finansieringen i forsta hand bor komma frén aktiedgare och borgendrer i institutet under
resolution och sedan fran finanssektorn snarare dn fran offentliga budgetar, fr finansieringsordningar vid behov
begdra att fa lan frin andra finansieringsordningar. Likaledes bor de ha befogenhet att bevilja lan till andra
ordningar som har behov. Sddan utlaning bor vara helt frivillig. Beslutet att ldna ut till andra ordningar bor fattas
av den utldnande finansieringsordningen, men medlemsstaterna bor med anledning av potentiella budgetkon-
sekvenser kunna kriva samrdd med eller samtycke frin det behoriga ministeriet.

(110) Aven om finansieringsordningar upprittas pd nationell nivd, bor de géras émsesidiga nir det giller resolution av
koncerner under forutsittning att nationella myndigheter kan komma &éverens om resolutionen av institutet.
Insittningar som omfattas av insittningsgarantisystem bor inte béra ndgra forluster under resolutionsprocessen.
Nar en resolutionsdtgird sikerstaller att insittare fortsitter att ha tillgang till sina insittningar, bor de insittnings-
garantisystem som ett institut under resolution ér anslutet till vara skyldiga att limna ett bidrag som hogst uppgdr
till de forluster som de skulle ha drabbats av om institutet hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden.

(111) Aven om garanterade insittningar r skyddade fran forluster vid resolution kan andra kvalificerade insittningar
finnas tillgingliga for att absorbera forluster. For att ge ett visst skydd &t fysiska personer och mikroforetag samt
smé och medelstora féretag som har kvalificerade insittningar som Gverstiger beloppet for garanterade insittningar
bor sddana insittningar i den nationella ritten som reglerar normala insolvensforfaranden ges hogre prioritet dn
fordringar frin vanliga oprioriterade borgenirer. Insittningsgarantisystemets fordring bor i sidan nationell riitt ges
annu hogre prioritet dn de ovannidmnda kategorierna kvalificerade insittningar. Det behovs en harmonisering av
nationell insolvensritt inom det omrddet for att minimera exponeringen fér medlemsstaters resolutionsfonder
enligt principen om ”inte simre villkor for borgenir” som anges i detta direktiv.

(112

Nir insittningar overfors till ett annat kreditinstitut i samband med resolutionen av ett institut, bor insittare inte
forsikras utver den garantiniva for insattningar som foreskrivs i direktiv 2014/49/EU. Dirfor bor fordringar som
avser kvarvarande insittningar i institutet under resolution begransas till skillnaden mellan de medel som overforts
och insittningsgarantinivin som anges i direktiv 2014/49/EU. I de fall overforda insittningar Gverskrider insatt-
ningsgarantinivan, bor insittaren inte ha ndgon fordran pd insittningsgarantisystemet vad giller kvarvarande
insdttningar i institutet under resolution.

(113

Upprittandet av finansiella ordningar som inrittar det europeiska system for finansieringsordningar som faststalls i
detta direktiv bor sikerstilla samordning av anvindningen av tillgingliga medel for resolution pd nationell niva.
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(114) Befogenheten att anta akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget bor delegeras till kommissionen for att specificera

(115)

(116

(117,

(118)

(119)

(120

kriterier for definition av kritiska funktioner och kirnaffirsomrdden vid tillimpningen av detta direktiv, de om-
standigheter nir uteslutning av skulder frin nedskrivning eller krav for omvandling enligt detta direktiv ar
nodvindiga, ordningsklasserna for vilka medlemsstaterna ska sikerstélla limpligt skydd genom partiella overforing-
ar, sittet pd vilket institutets bidrag till finansiella arrangemang vid resolution bor anpassas i forhéllande till deras
riskprofil, skyldigheter i friga om registrering, redovisning och rapportering och andra skyldigheter for att siker-
stilla att forhandsbidrag faktiskt betalas, och enligt vilka omstindigheter och pé vilka villkor ett institut tillfilligt far
undantas frén att betala efterhandsbidrag. Det ar av sirskild betydelse att kommissionen genomfor limpliga samrad
under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd. Nir kommissionen forbereder och utarbetar delegerade
akter bor den se till att relevanta handlingar 6versinds samtidigt till Europaparlamentet och ridet och att detta sker
sd snabbt som majligt och pé limpligt sitt.

Nar det anges i detta direktiv ar det 4r limpligt att EBA bor frimja konvergens i nationella myndigheters praxis
genom riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010. P4 de omrdden som inte omfattas av
tekniska standarder for tillsyn eller genomférande kan EBA pé eget initiativ utfirda riktlinjer och rekommenda-
tioner om tillimpningen av unionsritten.

Europaparlamentet och rddet bor kunna invinda mot den delegerade akten inom en period pd tre manader frin
delgivningsdatum. Europaparlamentet och rddet bor kunna underritta de andra institutionerna om sina avsikter att
inte invanda.

Tekniska standarder pd omradet for finansiella tjdnster bor underlitta en konsekvent harmonisering och ett till-
fredsstillande skydd for insittare, investerare och konsumenter ver hela unionen. Det skulle i de fall som anges i
detta direktiv vara effektivt och lampligt att anfortro EBA, som ir ett organ med mycket specialiserad sakkunskap,
uppdraget att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomforande som inte inbegriper politiska
val, att liggas fram for kommissionen.

Kommissionen bor, nir s anges i detta direktiv, anta forslag till tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av
EBA genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010. Kommissionen bér, nér s anges i detta direktiv, anta forslag till tekniska standarder for genom-
forande som utarbetats av EBA genom genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget, i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Omsesidigt erkdnnande och verkstillighet i alla medlemsstater av beslut om resolution eller likvidation av institut
med filialer i andra medlemsstater in dir institutet har sitt site regleras av Europaparlamentets och ridets direktiv
2001/24[EG ('). T det direktivet sikerstills att alla institutets tillgdngar och skulder, oberoende av det land dir de
finns, hanteras med ett enda forfarande i hemmedlemsstaten och att borgenirer i virdmedlemsstaterna behandlas
péd samma siitt som borgenirer i hemmedlemsstaten. For att uppnd en effektiv resolution bor direktiv 2001/24/EG
vara tillimpligt vid anvindningen av resolutionsverktygen bade nir de instrumenten tillimpas pa institut och nir
de tillimpas pd andra enheter som tiicks av resolutionssystemet. Direktiv 2001/24/EG bor dérfor dndras i enlighet
med detta.

Unionens bolagsrittsdirektiv innehaller tvingande regler for skyddet av aktiedgare och borgendrer i institut som
omfattas av tillimpningsomradet for de direktiven. I en situation dir resolutionsmyndigheter méste agera snabbt,
kan reglerna hindra effektiva insatser fran resolutionsmyndigheters sida och deras anvindning av resolutionsverktyg
och resolutionsbefogenheter, och limpliga undantag bér anges i detta direktiv. For att garantera storsta mojliga
rittsliga forutsebarhet for intressenter bor undantagen vara tydligt och snivt definierade, och de bér endast
anvindas i allménintresset och nir de utlosande villkoren for resolution har uppfyllts. Anvindningen av reso-
lutionsverktyg forutsitter att de resolutionsmal och villkor for resolution som anges i detta direktiv har uppfyllts.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/24/EG av den 4 april 2001 om rekonstruktion och likvidation av kreditinstitut
(EGT L 125, 5.5.2001, s. 15).
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(121) Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU (') innehéller regler om aktiedgares rattigheter att besluta om
okningar och minskningar av kapitalet, om deras rittighet att delta i en eventuell ny kontant aktieemission, om
borgenirsskydd i fall av nedsittning av kapitalet och sammankallande av bolagsstimma i hindelse av allvarlig
kapitalforlust. Dessa regler kan forhindra snabba ingrepp frén resolutionsmyndigheters sida och det bor foreskrivas
lampliga undantag frin dem.

(122

I Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/35/EU (%) faststills regler bland annat om att fusioner ska godkin-
nas av bolagsstimman i varje fusionerande bolag, om kraven p4 skriftlig fusionsplan, redogérelser frdn ledning och
sakkunniga samt om borgenirsskydd. Radets direktiv 82/891/EEG (%) innehaller liknande regler om delning av
aktiebolag. I Europaparlamentets och rédets direktiv 2005/56/EG (%) faststills motsvarande regler for grinsover-
skridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar. Det bor inforas limpliga undantag frén de direktiven for att
méjliggora snabba dtgirder frin resolutionsmyndigheters sida.

(123

I Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG (%) foreskrivs en skyldighet att limna ett obligatoriskt upp-
kopserbjudande for alla bolagets aktier till skiligt pris, som definieras i det direktivet, om en aktiedgare, direkt eller
indirekt och ensam eller i samférstind med andra, forvérvar en viss procentandel av det bolagets aktier, vilket ger
denne kontroll ver bolaget och definieras i nationell ritt. Syftet med regeln om obligatoriskt uppképserbjudande
ar att skydda minoritetsdgarna i hindelse av forandringar av kontrollen 6ver bolaget. Emellertid kan en sidan
kostsam skyldighet avskricka maojliga investerare i det berorda institutet, och dirigenom gora det svart for reso-
lutionsmyndigheterna att utéva alla sina resolutionsbefogenheter. Det bor féreskrivas limpliga undantag frén regeln
om obligatoriskt uppkopserbjudande i den min som utovandet av resolutionsbefogenheterna sd kriver. Efter
resolutionsperioden bor emellertid regeln om obligatoriskt uppkopserbjudande tillimpas pd alla aktieigare som
forvirvar kontrollen Gver det berorda institutet.

(124

I Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/36/EG () foreskrivs om aktieéigares processuella rittigheter i sam-
band med bolagsstimmor. I direktiv 2007/36/EG foreskrivs bland annat om minimitiden for kallelser till bolags-
stimmor och om innehdllet i kallelsen till bolagsstimma. De reglerna kan férhindra snabba insatser frin reso-
lutionsmyndigheters sida och limpliga undantag fran direktivet bor foreskrivas. Fore en resolution kan det finnas
behov av en snabb 6kning av kapitalet, nir institutet inte uppfyller eller sannolikt inte kommer att uppfylla kraven
i forordning (EU) nr 575/2013[EG och direktiv 2013/36/EU och en okning av kapitalet sannolikt kan aterstilla
den finansiella situationen och undvika en situation dir troskelvillkoren for resolution ar uppfyllda. 1 sidana
situationer bor det tillitas en mojlighet att med kort varsel sammankalla en bolagsstimma. Emellertid bor ak-
tieigarna ha fortsatt beslutanderitt om o¢kningen och om en forkortad tid for kallelser till bolagsstimmor.
Lampliga undantag frén direktiv 2007/36/EG bor foreskrivas for inforandet av den mekanismen.

(125) For att se till att resolutionsmyndigheter 4r representerade i det europeiska system for finansiell
tillsyn som inrittades genom férordning (EU) nr 10922010, férordning (EU) nr 1093/2010, Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr1094/2010 () och Europaparlamentet och ridets forordning (EU)

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de skyddsitgirder som krévs i
medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i bolagsménnens
och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett akticbolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skydds-
atgirderna likvirdiga (EUT L 315, 14.11.2012, s. 74).

(%) Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/35/EU av den 5 april 2011 om gransoverskridande fusioner av bolag med begrinsat
ansvar (EUT L 110, 29.4.2011, s. 1).

(*) Rddets sjitte direktiv 82/891/EEG av den 17 december 1982 grundat pd artikel 54.3 g i fordraget om delning av aktiebolag
(EGT L 378, 31.12.1982, s. 47).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om grinsoverskridande fusioner av bolag med
begrinsat ansvar (EUT L 310, 25.11.2005, s. 1).

(°) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter i
borsnoterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).

(') Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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nr 1095/2010 (') och for att sdkerstilla att EBA har den sakkunskap som krivs for att utfora de uppgifter som
foreskrivs i detta direktiv, bor forordning (EU) nr 1093/2010 dndras for att inkludera nationella resolutionsmyn-
digheter enligt definitionen i detta direktiv i det begrepp behoriga myndigheter som faststills genom den for-
ordningen. Ett sddant likstdllande av resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter enligt forordning (EU)
nr 10932010 ar férenligt med de uppgifter som tilldelas EBA enligt artikel 25 i forordning (EU) nr 1093/2010
for att bidra till och aktivt delta i utvecklingen och samordningen av effektiva och konsekventa planer for
dterhimtning och resolution och att efterstréva att underlitta en resolution av fallerande institut och sirskilt
gransoverskridande koncerner.

(126) For att sikerstilla att institut, de som i praktiken kontrollerar deras affirsverksamhet och deras ledningsorgan
fullgor de skyldigheter som foljer av detta direktiv och for att sikerstalla att de behandlas pa ett likartat sitt i hela
unionen bér medlemsstaterna vara skyldiga att foreskriva administrativa sanktioner och andra administrativa
atgirder som ir effektiva, proportionerliga och avskrickande. Administrativa sanktioner och andra administrativa
atgarder som faststills av medlemsstaterna bor dirfor uppfylla vissa visentliga krav vad géller adressater, kriterier
som bor beaktas nir en sanktion eller annan administrativ dtgird tillimpas, offentliggérande av sanktioner eller
andra administrativa dtgérder, centrala sanktioneringsbefogenheter och nivaer for administrativa avgifter. EBA bor,
under striing sekretess, uppritthélla en central databas 6ver alla administrativa sanktioner och information om de
overklaganden som behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter rapporterat till EBA.

(127) I detta direktiv hanvisas till bide administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder for att ticka in alla
atgirder som vidtas efter det att en Gvertridelse har begdtts och som ér dgnade att forebygga nya Gvertridelser,
oavsett om dtgirderna i nationell riitt uppfyller kraven for en sanktion eller en annan administrativ dtgird.

(128) Aven om inget hindrar medlemsstaterna fran att faststilla regler om savil administrativa sanktioner som straff-
rittsliga pafoljder for samma overtridelser bor medlemsstaterna inte aldggas att faststélla regler om administrativa
sanktioner vid de overtridelser av detta direktiv som omfattas av nationell straffritt. Medlemsstaterna ér i enlighet
med nationell ritt inte skyldiga att utdéma sévil administrativa sanktioner som straffrittsliga pafoljder for samma
brott, men kan gora det om deras nationella ritt tillater det. Bibehdllandet av straffrittsliga paféljder snarare in
administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder vid overtridelser mot detta direktiv bor dock inte
minska eller pd annat sitt paverka resolutionsmyndigheters och behériga myndigheters formaga att inom faststilld
tid samarbeta och fa tillgang till och utbyta information med resolutionsmyndigheter och behériga myndigheter i
andra medlemsstater vid tillimpning av detta direktiv, dven efter det att dessa dvertridelser har dverlimnats till de
behoriga rittsliga myndigheterna for lagforing.

(129

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frén medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (*) har medlemsstaterna dtagit sig att, i de fall detta dr berttigat, lita
anmilan av inforlivandedtgirder atfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhdllandet mellan de olika
delarna i ett direktiv och motsvarande delar i nationella instrument fér inférlivande. Med avseende pa detta direktiv
anser lagstiftaren att 6versindandet av sadana dokument ar berittigat.

(130) Detta direktiv respekterar de grundliggande rittigheterna och iakttar de rittigheter, friheter och principer som
erkanns sirskilt i stadgan, och sarskilt ritten till egendom, ritten till ett effektivt rittsmedel och till en opartisk
domstol samt ritten till forsvar.

131

Eftersom mélet for detta direktiv, nimligen att harmonisera regler och forfaranden for resolution av institut, inte i
tillrécklig utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna sjilva utan snarare, pa grund av hur instituts fallissemang
kan paverka hela unionen, kan uppnds bittre pd unionsnivd, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med sub-
sidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gdr detta direktiv inte utéver vad som édr nodvindigt for att uppnd detta mal.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(%) EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
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(132) Nir behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter fattar beslut eller vidtar dtgirder inom ramen for detta
direktiv bor de alltid dels ta vederborlig hansyn till vilka effekter deras beslut och atgirder fir for den finansiclla
stabiliteten i andra medlemsstater och for den ekonomiska situationen i andra medlemsstater, dels beakta vikten av
alla eventuella dotterforetag eller filialer for finanssektorn och ekonomin i den medlemsstat dér dotterforetaget eller
filialen i friga dr etablerad eller beligen, dven i fall dir dotterforetaget eller filialen i friga dr av mindre vikt for
koncernen som helhet.

(133) Kommissionen kommer att se dver den allminna tillimpningen av detta direktiv och dé sirskilt, mot bakgrund av
de étgirder som vidtas inom ramen for en unionsrittsakt om inrittande av en resolutionsmekanism som omfattar
mer dn en medlemsstat, beakta utovandet av EBA:s befogenheter enligt detta direktiv att medla mellan en reso-
lutionsmyndighet i en medlemsstat som omfattas av mekanismen och en resolutionsmyndighet i en medlemsstat
som inte omfattas av den.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I
TILLAMPNINGSOMRADE, DEFINITIONER OCH MYNDIGHETER

Artikel 1
Syfte och tillimpningsomride

1. I detta direktiv faststills regler och forfaranden for aterhimtning och resolution av féljande typer av enheter:

Institut som &r etablerade i unionen.

R

b) Finansinstitut som 4r etablerade i unionen och som ar dotterforetag till ett kreditinstitut eller virdepappersforetag, eller
till ett foretag som avses i led ¢ eller d, och som omfattas av tillsynen dver moderforetaget pa grundval av grupp-
baserad tillsyn i enlighet med artiklarna 6-17 i forordning (EU) nr 575/2013.

o

Finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag och holdingf6retag med blandad verksamhet som ar
etablerade i unionen.

&

Finansiella moderholdingforetag i en medlemsstat, finansiella moderholdingféretag inom unionen, blandade finansiella
moderholdingforetag i en medlemsstat, blandade finansiella moderholdingféretag inom unionen.

o

Filialer till institut som ér etablerade utanfor unionen i enlighet med de sirskilda villkor som féreskrivs i detta direktiv.

Resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter ska nir de faststiller och tillimpar kraven enligt detta direktiv, och
anvander de olika verktyg som de har till sitt forfogande pa en enhet som avses i forsta stycket, och i dverensstimmelse
med specifika bestimmelser, ta hénsyn till dess verksamhets art, dess aktiedgarstruktur, dess juridiska form, dess riskprofil,
storlek och juridiska stéllning, graden av sammankoppling med andra institut eller med finanssystemet i allménhet,
omfattningen och komplexiteten hos dess verksamheter, dess medlemskap i institutionella skyddssystem som uppfyller
kraven i artikel 113.7 i forordning (EU) nr 575/2013 eller andra system for solidariskt ansvar enligt artikel 113.6 i den
forordningen samt huruvida det tillhandahaller ndgra investeringstjanster eller bedriver de verksamheter som avses i
artikel 4.1.2 i direktiv 2014/65/EU.

2. Medlemsstaterna fir anta eller behélla regler som ir striktare eller kompletterar de som faststalls i detta direktiv och
i de delegerade akter och genomforandeakter som antas pa grundval av detta direktiv, under forutsittning att de dger
allmin giltighet och inte star i strid med detta direktiv och de delegerade akter och genomférandeakter som antagits pd
grundval av detta direktiv.
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Atikel 2
Definitioner

1. I detta direktiv giller foljande definitioner:

. resolution: tillimpning av ett resolutionsverktyg eller ett verktyg som avses i artikel 37.9 for att uppnd ett eller flera
av de resolutionsmal som faststlls i artikel 31.2.

2. kreditinstitut: kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013, med undantag for de
enheter som avses i artikel 2.5 i direktiv 2013/36/EU.

3. virdepappersforetag: virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013 som
omfattas av de krav pd startkapital som foreskrivs i artikel 28.2 i direktiv 2013/36/EU.

4. finansinstitut: finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.26 i férordning (EU) nr 575/2013.

5. dotterforetag: dotterforetag enligt definitionen i artikel 4.1.16 i férordning (EU) nr 575/2013.

6. moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.15 a i férordning (EU) nr 575/2013.

7. gruppbaserad: pd grundval av den konsoliderade stillningen enligt definitionen i artikel 4.1.47 i forordning (EU)
nr 575/2013.

8. institutionellt skyddssystem: ett system som uppfyller kraven i artikel 113.7 i forordning (EU) nr 575/2013.

9. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i forordning (EU)

nr 575/2013.

10. blandat finansiellt holdingforetag: ett blandat finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.21 i férordning
(EU) nr 575/2013.

11.

—

holdingforetag med blandad verksamhet: ett holdingforetag med blandad verksamhet enligt definitionen i artikel 4.1.22
i forordning (EU) nr 575/2013.

12.

N

moderholdingforetag i en medlemsstat: ett moderholdingforetag i en medlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.30 i
forordning (EU) nr 575/2013.

1

w

. finansiellt moderholdingforetag inom unionen: ett finansiellt moderholdingforetag inom EU enligt definitionen i arti-
kel 4.1.31 i forordning (EU) nr 575/2013.

14. blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat: ett blandat finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat
enligt definitionen i artikel 4.1.32 i forordning (EU) nr 575/2013.

15.

v

blandat finansiellt moderholdingfretag inom unionen: ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom EU enligt
definitionen i artikel 4.1.33 i forordning (EU) nr 575/2013.

16.

o

resolutionsmdl: de resolutionsmédl som avses i artikel 31.2.

~

. filial: filial enligt definitionen i artikel 4.1.17 i forordning (EU) nr 575/2013.
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18. resolutionsmyndighet: den myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 3.

19. resolutionsverktyg: ett resolutionsverktyg som avses i artikel 37.3.

20. resolutionsbefogenhet: befogenhet som avses i artiklarna 63-72.

21. behirig myndighet: en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i forordning (EU) nr 575/2013, in-
begripet Europeiska centralbanken vad avser de sirskilda uppgifter som den tilldelas genom rédets forordning (EU)
nr 1024/2013 (Y).

22. behoriga ministerier: finansministerier eller andra ministerier i medlemsstaterna med ansvar for ekonomiska, finan-
siella och budgetmissiga fragor pd nationell nivé enligt nationell uppdelning av ansvarsomraden och som utsetts i
enlighet med artikel 3.5.

23. institut: ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag.

24. ledningsorgan: ett ledningsorgan enligt definitionen i artikel 3.1.7 i direktiv 2013/36/EU.

25. verkstdllande ledning: verkstillande ledning enligt definitionen i artikel 3.1.9 i direktiv 2013/36/EU.

26. koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag.

27. grinsoverskridande koncern: koncern med koncernenheter etablerade i fler in en medlemsstat.

28. extraordindrt offentligt finansiellt stod: statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i EUF-fordraget, eller ndgot
annat offentligt finansiellt stod pa dverstatlig nivd som skulle utgora statligt stod om det gavs pd nationell nivé,
vilket ges for att bevara eller dterstilla barkraften, likviditeten eller solvensen hos ett institut eller en enhet som
avses i artikel 1.1 b, c eller d eller en koncern vilken ett sidant institut eller en sidan enhet tillhor.

29. akut likviditetsstod: en centralbanks tillhandahéllande av centralbankspengar, eller nigot annat stod som kan leda till
okade centralbankspengar, till ett solitt finansinstitut eller en koncern av solida finansinstitut som har tillfilliga
likviditetsproblem, utan att en sddan transaktion 4r en del av penningpolitiken.

30. systemkris: storningar i det finansiella systemet som skulle kunna medfora allvarliga negativa konsekvenser for den
inre marknaden och realekonomin. Alla typer av finansiella mellanhinder, marknader och infrastrukturer ir
potentiellt systemviktiga i nigon utstrickning.

31. koncernenhet: juridisk person som ar del av en koncern.

32. dterhdmtningsplan: en dterhimtningsplan som utformas och underhdlls av ett institut i enlighet med artikel 5.

33. koncerndterhimtningsplan: en koncerndterhimtningsplan som utformas och uppritthélls i enlighet med artikel 7.

34. betydande filial: en filial som skulle anses vara betydande i en virdmedlemsstat i enlighet med artikel 51.1 i direktiv

2013[36[EU.

(") Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i
friga om politiken for tillsyn Gver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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35. kritiska funktioner: aktiviteter, tjanster eller transaktioner som om de upphérde sannolikt skulle leda till storningar av

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

tjanster som ér avgorande for realekonomin eller stora den finansiella stabiliteten pd grund av institutets eller
koncernens storlek, marknadsandel, externa och interna sammanlinkning, komplexitet eller grinsoverskridande
verksamhet, i en eller flera medlemsstater, sirskilt med avseende pa dessa aktiviteters, tjansters eller transaktioners

utbytbarhet.

kérnaffirsomraden: affirsomrdden och kringtjdnster som utgdr faktiska kallor till inkomst, vinst eller har ett fran-
chisevirde for ett institut eller en koncern som institutet tillhor.

samordnande tillsynsmyndighet: samordnande tillsynsmyndighet enligt definitionen i artikel 4.1.41 i forordning (EU)
nr 575/2013.

kapitalbas: kapitalbas enligt definitionen i artikel 4.1.118 i férordning (EU) nr 575/2013.

villkor for resolution: de villkor som avses i artikel 32.1.

resolutionsdtgdrd: ett beslut att placera ett institut eller enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d under resolution
enligt artikel 32 eller 33, tillimpningen av ett resolutionsverktyg eller utévandet av en eller flera resolutions-
befogenheter.

resolutionsplan: en resolutionsplan for ett institut som upprittats i enlighet med artikel 10.

resolution av en koncern:

a) vidtagande av resolutionsatgirder pi moderforetagsniva eller pd nivén for det institut som omfattas av grupp-
baserad tillsyn, eller

b) den samordnade tillimpningen av resolutionsverktyg och resolutionsmyndigheternas utévande av sina befogen-
heter med avseende pa koncernenheter som uppfyller villkoren for resolution.

koncernresolutionsplan: en plan for resolution av en koncern upprittad i enlighet med artiklarna 12 och 13.

resolutionsmyndighet pd koncernnivd: resolutionsmyndigheten i den medlemsstat i vilken den samordnande tillsyns-
myndigheten dr beligen.

koncernresolutionsordning: en plan som upprittats for resolution av en koncern i enlighet med artikel 91.

resolutionskollegium: ett kollegium som inrittats i enlighet med artikel 88 for att utféra de uppgifter som avses i
artikel 88.1.

normala insolvensforfaranden: kollektiva insolvensforfaranden som innebir total eller delvis avyttring av en gildenirs
tillgdngar och tillsittande av en likvidator eller forvaltare och som normalt giller for institut enligt nationell ritt
och antingen specifikt for de instituten eller generellt for alla fysiska eller juridiska personer.

skuldinstrument som avses i artikel 63.1 g och j: obligationer och andra former av overlitbara skuldférbindelser,
instrument som skapar eller bekriftar en skuld samt instrument som ger ritt att forvirva skuldinstrument.

moderinstitut i en medlemsstat: ett moderinstitut i en medlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.28 i férordning (EU)
nr 575/2013.
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50. moderinstitut inom unionen: moderinstitut inom EU enligt definitionen i artikel 4.1.29 i forordning (EU)
nr 575/2013.

51. krav pd kapitalbas: de krav som anges i artiklarna 92-98 i férordning (EU) nr 575/2013.

52. tillsynskollegium: kollegium av tillsynsmyndigheter som upprittats i enlighet med artikel 116 i direktiv 2013/36/EU.

53. unionens regler om statligt stod: den ram som faststills genom artiklarna 107, 108 och 109 i EUF-fordraget samt
forordningar och alla unionsrittsakter, inbegripet riktlinjer, meddelanden och tillkinnagivanden, som utfirdats eller
antagits med stod av artikel 108.4 eller 109 i EUF-fordraget.

54. avveckling: avveckling av tillgdngarna i ett institut eller enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

55. verktyg for avskiljande av tillgdngar: mekanism for en resolutionsmyndighets overforing av tillgangar, rittigheter eller
skulder i ett institut under resolution till en tillgingsforvaltningsenhet i enlighet med artikel 42.

56. tillgdngsforvaltningsenhet: juridisk person som uppfyller kraven i artikel 42.2.

57. skuldnedskrivningsverktyg: mekanism for en resolutionsmyndighets utévande av nedskrivnings- och konverterings-
befogenheter med avseende pd skulder i ett institut under resolution i enlighet med artikel 43.

58. verktyg for forsiljning av verksamhet: mekanism fér en resolutionsmyndighets Gverforing av aktier eller andra dgande-
rttsinstrument som emitterats av ett institut under resolution, eller tillgingar, rittigheter eller skulder i ett institut
under resolution till en kopare som inte ar ett broinstitut, i enlighet med artikel 38.

59. broinstitut: juridisk person som uppfyller samtliga krav i artikel 40.2.

60. broinstitutverktyg: mekanism for 6verforing av aktier eller andra dganderittsinstrument som emitterats av ett institut
under resolution, eller tillgangar, rittigheter eller skulder i ett institut under resolution, till ett broinstitut, i enlighet
med artikel 40.

61. dganderdttsinstrument: aktier, andra instrument som ger dganderitt, instrument som kan konverteras till eller ge ritt
att forvirva aktier eller andra dganderittsinstrument, samt instrument som utgor intressen i aktier eller andra
dganderittsinstrument.

62. aktiedgare: akticigare eller innehavare av andra dganderittsinstrument.

63. overforingsbefogenheter: de befogenheter som specificeras i artikel 63.1 ¢ eller d och avser dverforing av aktier, andra
aganderittsinstrument, skuldinstrument, tillgdngar, rittigheter eller skulder, eller en kombination av dessa fran ett
institut under resolution till en mottagande enhet.

64. central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i férordning (EU) nr 648/2012.

65. derivat: ett derivat enligt definitionen i artikel 2.5 i forordning (EU) nr 648/2012.

66. nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter: de befogenheter som avses i artikel 59.2 och artikel 63.1 e-i.
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67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

skuld med sikerhet: en skuld dar borgenirens ritt till betalning eller annan form av fullgrande ar sikrad genom
inteckning, pantsittning eller pantriitt i egendom, eller avtal om sikerheter inklusive skuldforpliktelser till foljd av
aterkopstransaktioner eller ovriga avtal om sikerheter for 6verforande av dganderitt.

karnprimdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller villkoren i artiklarna 28.1-28.4, 29.1-29.5 eller 31.1 i
forordning (EU) nr 575/2013.

ovriga  primdrkapitalinstrument:  kapitalinstrument som uppfyller villkoren i artikel 52.1 i férordning (EU)
nr 575/2013.

totalbelopp: det totala belopp som resolutionsmyndigheten har bedomt att kvalificerade skulder ska skrivas ned med
eller konverteras med, i enlighet med artikel 46.1.

kvalificerade skulder: skulder och kapitalinstrument som inte riknas som kirnprimérkapitalinstrument, ovriga pri-
miarkapitalinstrument eller supplementirkapitalinstrument for ett institut eller enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d och som inte dr undantagna fran tillimpningsomradet for skuldnedskrivningsverktyget enligt artikel 44.2.

insdttningsgarantisystem: ett av en medlemsstat infort och officiellt godkint system for garanti av insittningar i
enlighet med artikel 4 i direktiv 2014/49/EU.

supplementdrkapitalinstrument: kapitalinstrument eller efterstillda lin som uppfyller villkoren i artikel 63 i férordning
(EU) nr 575/2013.

tillimpliga kapitalinstrument: 6vriga primérkapitalinstrument och supplementirkapitalinstrument vid tillimpning av
avdelning IV kapitel IV avsnitt 5 och avdelning IV kapitel V.

konverteringskurs: den faktor som faststiller det antal aktier eller andra dganderittsinstrument som en skuld i en
sirskild skuldklass ska konverteras till, med hénvisning till antingen ett enda skuldinstrument i skuldklassen i friga
eller till ett sarskilt virde per enhet av en fordran.

drabbad borgendr: borgenir vars krav hanfor sig till en skuld som skrivits ned eller konverterats till aktier eller andra
dganderittsinstrument genom utovandet av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheten i samband med till-
ldmpning av skuldnedskrivningsverktyget.

drabbad innehavare: en innehavare av dganderittsinstrument vars dganderittsinstrument dras in genom utévande av
den befogenhet som avses i artikel 63.1 h.

berérd myndighet: myndighet i den medlemsstat som i enlighet med artikel 61 identifierats som ansvarig enligt den
statens nationella ritt for att fatta de faststillanden som avses i artikel 59.3.

berért moderinstitut: ett moderinstitut i en medlemsstat, ett moderinstitut inom unionen, ett finansiellt holding-
foretag, ett blandat finansiellt holdingforetag, ett holdingféretag med blandad verksambhet, ett finansiellt moderhol-
dingforetag i en medlemsstat, ett finansiellt moderholdingféretag inom unionen, ett blandat finansiellt moderhol-
dingforetag i en medlemsstat, eller blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen med avseende pa vilket
skuldnedskrivningsverktyget tillimpas.

mottagande enhet: en enhet till vilken aktier, andra dganderittsinstrument, skuldinstrument, tillgngar, rattigheter
eller skulder, eller en kombination av dessa poster dverfors fran ett institut under resolution.

bankdag: en dag forutom lordag, sondag eller dag som &r allmin helgdag i den berorda medlemsstaten.
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2. uppsdgningsrdtt: ritten att siga upp ett avtal, rattigheter att paskynda, avrikna eller kvitta skyldigheter eller liknande
bestimmelser som upphiver, modifierar eller skjuter upp en avtalsparts skyldighet eller en bestimmelse som
hindrar en skyldighet enligt avtalet frin att uppkomma som annars skulle uppkomma.

83. institut under resolution: ett institut, ett finansiellt institut, ett finansiellt holdingféretag, ett blandat finansiellt holding-
foretag, ett holdingforetag med blandad verksamhet, ett finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat, ett
finansiellt moderholdingforetag inom unionen, ett blandat finansiellt moderholdingféretag i en medlemsstat, eller
ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen med avseende pa vilket resolutionsatgarder vidtas.

84. dotterforetag inom unionen: institut som ér etablerat i en medlemsstat och som ir ett dotterforetag till ett institut eller
ett moderforetag i ett tredjeland.

85. moderforetag inom unionen: ett moderinstitut inom unionen, ett finansiellt moderholdingféretag inom unionen eller
ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen.

86. tredjelandsinstitut: en enhet vars huvudkontor ar etablerat i ett tredjeland, som skulle omfattas av definitionen av ett
institut om det var etablerat inom unionen.

87. moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moderholdingforetag eller ett blandat finansiellt moderhol-
dingforetag som ir etablerat i ett tredjeland.

88. resolutionsforfaranden i tredjeland: en &tgdrd enligt rdtten i ett tredjeland som syftar till att hantera en kris i ett
tredjelandsinstitut eller ett tredjelandsmoderforetag som ér jimforbar, i termer av mél och forvintade resultat, med
resolutionsatgarder enligt detta direktiv.

89. unionsfilial: en filial till ett tredjelandsinstitut som 4r belidgen i en medlemsstat.

90. relevant myndighet i tredjeland: myndighet i tredjeland med ansvar for uppgifter som ér jimforbara med de uppgifter
som utfors av resolutionsmyndigheter eller behoriga myndigheter enligt detta direktiv.

91. koncernfinansieringsarrangemang: de finansieringsarrangemang eller arrangemang som medlemsstaten for resolutions-
myndigheten pa koncernniva tillimpar.

92. 1ygg mot 1ygg transaktion: en transaktion som ingds mellan tvd koncernenheter for att helt eller delvis overfora den
risk som dr férenad med en annan transaktion som har ingdtts mellan en av dessa koncernenheter och en tredje
man.

93. koncerninterna garantier: ett kontrakt genom vilket en koncernenhet garanterar en annan koncernenhets forpliktelser
gentemot en tredje man.

94. garanterade insdttningar: garanterade insittningar enligt definitionen i artikel 2.1.5 i direktiv 2014/49/EU.

95. kvalificerade insdttningar: kvalificerade insittningar enligt definitionen i artikel 2.1.4 i direktiv 2014/49/EU.

o

6. sikerstilld obligation: instrument som avses i artikel 52.4 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG (').

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overldtbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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97. avtal om finansiell dganderdttsoverforing: avtal om finansiell dganderittsoverforing enligt definitionen i artikel 2.1 b i
Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/47/EG (').

98. nettningsavtal: ett avtal i enlighet med vilket ett antal fordringar eller skyldigheter kan omvandlas till en enda
nettofordran, inklusive avtal om slutavrikning dar fullgorandet av parternas skyldigheter paskyndas nir en utls-
sande handelse intriffar (oavsett hur och var denna definieras) sd att de ska fullgoras omedelbart eller avslutas, och i
varje fall omvandlas till eller ersitts av en enda nettofordran, inbegripet slutavrakningsklausuler enligt definitionen i
artikel 2.1 n i i direktiv 2002/47/EG och nettning enligt definitionen i artikel 2 k i direktiv 98/26/EG.

99. kvittningsavtal: avtal i enlighet med vilket tva eller flera 6msesidiga fordringar eller skyldigheter som institutet under
resolution och en motpart har kan kvittas mot varandra.

100. finansiella avtal: bland annat foljande avtal och 6verenskommelser:

a)

KX

&

Viirdepappersavtal, inbegripet
i) avtal om kop, forsiljning eller 1an av ett virdepapper, en grupp eller ett index av virdepapper,
ii) optioner pé ett virdepapper eller en grupp eller ett index av virdepapper,

iii) aterkops- eller omvinda aterkopstransaktioner (repor) for ett sddant virdepapper, en sddan grupp eller en
sédant index.

Révaruavtal, inbegripet
i) avtal om kop, férsiljning eller lin av en rdvara, en rivarugrupp eller ett rdvaruindex for framtida leverans,

optioner pd en révara eller rdvarugrupp eller ett rdvaruindex,

aterkops- eller omvinda dterkopstransaktioner (repor) for en sidan ravara eller ravarugrupp eller ett sidant
ravaruindex.

i)

Future- och forwardavtal, inbegripet avtal (som inte dr rdvaruavtal) om inkép, férsiljning eller 6verforing av en
rdvara eller en egendom av ndgon annan art, tjdnst, rittighet eller intresse for ett faststallt pris vid ett framtida
datum.

Swappavtal, inbegripet

i) swappar och optioner avseende rintesatser, avista- eller andra vixelkurser, valuta, aktieindex eller aktier,
skuldindex eller skuld, ravaruindex eller révaror, vider, utslipp eller inflation,

ii) totalavkastningsswappar, kreditspreadsswappar eller kreditswappar,

iii) varje avtal eller transaktion som liknar dem som avses i led i eller ii och som ar féremal for aterkommande
handel pd swapp- eller derivatmarknaderna.

¢) Avtal om interbankldn dir ldnetiden ér tre manader eller mindre.

f

Ramavtal foér ndgot av de avtal eller dverenskommelser som avses i leden a-e.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/47[EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002,

s. 43).
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101. krisforebyggande dtgdrd: utévande av befogenheter att direkt avligsna brister eller hinder for dterhimtning enligt
artikel 6.6, utévande av befogenheter att dtgirda eller avligsna hinder for resolution enligt artikel 17 eller 18,
tillimpning av ndgon av dtgirderna for tidigt ingripande enligt artikel 27, tillséttning av en tillfillig forvaltare enligt
artikel 29 eller utovande av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna enligt artikel 59.

102. krishanteringsdtgird: en resolutionstgird eller tillsittning av en sirskild forvaltare enligt artikel 35 eller en person
enligt artikel 51.2 eller 72.1.

103. dterhamtningskapacitet: ett instituts formdga att aterstilla sin finansiella stillning efter en betydande forsimring.

104. insittare: en insittare enligt definitionen i artikel 2.1.6 i direktiv 2014/49/EU.

105. investerare: en investerare i den mening som avses i artikel 1.4 i Europaparlamentets och ridets direktiv 97/9/EG (').

106. utsett nationellt makrotillsynsorgan: den myndighet som har anfértrotts genomférandet av den politik for makrop-
rudentiell tillsyn som avses i punkt 1 i rekommendation B i rekommendationen frin Europeiska systemrisknimn-
den av den 22 december 2011 om de nationella myndigheternas mandat for makrotillsyn (ESRB/2011/3).

107. mikroforetag samt smd och medelstora foretag: mikroforetag samt sma och medelstora foretag enligt definitionen vad
avser kriteriet om drlig omsittning i artikel 2.1 i bilagan till kommissionens rekommendation 2003/361/EG (2).

108. reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 115 for att specificera kriterierna for
faststillande av de aktiviteter, tjdnster och transaktioner som avses i led 35 i forsta stycket nir det giller definitionen av
kritiska funktioner och kriterierna for faststillande av de affirsomrdden och kringtjdnster som avses i led 36 i forsta stycket
nir det giller definitionen av kdmnaffirsomraden.

Atikel 3
Utseende av myndigheter med ansvar for resolution

1. Medlemsstaterna ska utse en eller i undantagsfall flera resolutionsmyndigheter med befogenhet att tillimpa reso-
lutionsverktygen och utéva resolutionsbefogenheterna.

2. Resolutionsmyndigheten ska vara en offentlig forvaltningsmyndighet eller myndigheter med forvaltningsbefogenhe-
ter.

3. Resolutionsmyndigheter fir vara nationella centralbanker, behoriga ministerier eller andra offentliga forvaltnings-
myndigheter eller myndigheter med forvaltningsbefogenheter. Medlemsstaterna far i undantagsfall foreskriva att reso-
lutionsmyndigheter ar de behoriga myndigheterna for tillsynen enligt forordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv
2013/36/EU. Adekvata strukturella arrangemang ska finnas for att sikerstélla operativt oberoende och for att undvika
intressekonflikter mellan tillsynsfunktionerna enligt férordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU eller den
behoriga myndighetens 6vriga funktioner samt resolutionsmyndigheternas funktioner enligt detta direktiv, utan att det
péverkar det informationsutbyte och samarbete som kriivs i punkt 4. Medlemsstaterna ska i synnerhet sikerstilla att den
behoriga myndigheten, de nationella centralbankerna, de behoriga ministerierna eller de andra myndigheterna ar operativt
oberoende av resolutionsfunktionen och den relevanta myndighetens tillsynsfunktion eller 6vriga funktioner.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for ersittning till investerare (EGT L 84, 26.3.1997,
s. 22)

(%) Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt sma och medelstora
foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).
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Den personal som utfér resolutionsmyndighetens funktioner enligt detta direktiv ska vara strukturellt separerad frin och
folja andra rapporteringsvigar dn den personal som utfor uppgifterna enligt férordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv
2013/36/EU eller frin den berorda myndighetens andra funktioner.

Vid tillimpningen av denna punkt ska medlemsstaten eller resolutionsmyndigheten anta och offentliggéra de relevanta
interna regler som krivs, inbegripet regler som ror tystnadsplikten och informationsutbyten mellan de olika funktionerna.

4. Medlemsstaterna ska kriva att de myndigheter som utévar tillsyns- och resolutionsfunktioner och de personer som
ut6var de funktionerna pd myndigheternas vignar samarbetar nira vid forberedandet, planeringen och tillimpningen av
resolutionsbeslut, bide nir resolutionsmyndigheten och den behériga myndigheten ér separata enheter och nir funktio-
nerna utfors inom samma enhet.

5. Varje medlemsstat ska utse ett enda ministerium som ansvarigt for att utova det behoriga ministeriets funktioner
enligt detta direktiv.

6. I de fall resolutionsmyndigheten i en medlemsstat inte 4r det behoriga ministeriet ska den informera det behoriga
ministeriet om besluten enligt detta direktiv och, om inte annat framgér av nationell ritt, fi dess godkinnande innan
beslut genomfors som kan fa direkta budgeteffekter eller systemeffekter.

7. Nir behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och EBA fattar beslut enligt detta direktiv ska de beakta de
mojliga foljderna av besluten i alla medlemsstater dir institutet eller koncernen verkar och minimera de negativa
effekterna for den finansiella stabiliteten och de negativa ekonomiska och sociala effekterna i de medlemsstaterna. Beslut
av EBA omfattas av artikel 38 i férordning (EU) nr 1093/2010.

8. Medlemsstaterna ska sikerstilla att varje resolutionsmyndighet har den sakkunskap, de resurser och den operativa
kapacitet som krivs for att tillimpa resolutionsdtgirder, och ges majlighet att utéva sina befogenheter med den skynd-
samhet och flexibilitet som krivs for att uppnd resolutionsmalen.

9. EBA ska, i samarbete med behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter, utveckla den sakkunskap, de resurser
och den operativa kapacitet som krivs och ska overvaka genomférandet av punkt 8, bland annat genom regelbundna
inbordes utvirderingar.

10.  Om en medlemsstat i enlighet med punkt 1 utser mer 4n en myndighet for att tillimpa resolutionsverktygen och
utova resolutionsbefogenheterna, ska den limna en fullstindig motivering till EBA och kommissionen fér detta och den
ska tydligt fordela funktioner och ansvarsomraden mellan de myndigheterna, sikerstilla limplig samordning dem emellan
och utse en enda myndighet som kontaktmyndighet for samarbete och samordning med de relevanta myndigheterna i
Gvriga medlemsstater.

11.  Medlemsstaterna ska informera EBA om vilken nationell myndighet eller vilka nationella myndigheter som har
utsetts till resolutionsmyndigheter och om kontaktmyndigheten och, dir sd krivs, om deras specifika funktioner och
ansvarsomrdden. EBA ska offentliggora forteckningen 6ver de resolutionsmyndigheterna och kontaktmyndigheterna.

12, Utan att det paverkar artikel 85 fir medlemsstaterna begrinsa resolutionsmyndighetens, den behoriga myndighe-
tens och deras respektive personals ansvar i enlighet med nationell ritt nir det géller atgirder och underlatenhet att
handla vid utférandet av sina uppgifter enligt detta direktiv.

1557



Bilaga 5 SOU 2014:52

12.6.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 173/221

AVDELNING I
BEREDNING

KAPITEL T

Planer for dterhimtning och resolution

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 4
Forenklade skyldigheter for vissa institut

1. Med hinsyn till de effekter som ett instituts fallissemang, till foljd av arten av dess verksamhet, dess aktiedgar-
struktur, dess juridiska form, dess riskprofil, dess storlek och juridiska stillning, dess grad av sammankoppling med andra
institut eller med det finansiella systemet i allminhet, omfattningen och komplexiteten hos dess verksamheter, dess
medlemskap i ett institutionellt skyddssystem eller ndgon annan form av system for solidariskt ansvar enligt artikel 113.7
i férordning (EU) nr 575/2013 och eventuellt tillhandahallande av investeringstjinster eller verksamheter enligt defini-
tionen i artikel 4.1.2 i direktiv 2014/65/EU, och huruvida dess fallissemang och dirpa foljande avveckling under normala
insolvensforfaranden sannolikt skulle fi en betydande negativ paverkan pa finansmarknaderna, pd andra institut, pd
finansieringsvillkor eller pd ekonomin i stort, ska medlemsstaterna sikerstilla att behoriga myndigheter och resolutions-
myndigheter faststiller foljande:

a) Innehdll och nirmare uppgifter i dterhimtnings— och resolutionsplaner som féreskrivs i artiklarna 5-12.

=

Det datum fore vilket de forsta aterhimtnings- och resolutionsplanerna ska upprittas och de intervall med vilka
aterhdmtnings- och resolutionsplaner ska upprittas vilka kan vara lingre 4n de som foreskrivs i artiklarna 5.2, 7.5,
10.6 och 13.3.

o

Innehdll och ndrmare uppgifter i den information som institut ar skyldiga att limna enligt artiklarna 5.5, 11.1 och
12.2 samt i avsnitten A och B i bilagan.

d

Detaljnivén pd den bedémning av méjligheten till resolution som féreskrivs i artiklarna 15 och 16 och i avsnitt C i
bilagan.

2. De behoriga myndigheterna och i forekommande fall resolutionsmyndigheterna ska gora den bedémning som avses
i punkt 1, om sd ér limpligt efter samrdd med det nationella makrotillsynsorganet.

3. Nir forenklade skyldigheter tillimpas ska medlemsstaterna sikerstilla att de behoriga myndigheterna och i fore-
kommande fall resolutionsmyndigheterna nir som helst kan infora fullstindiga, icke-forenklade skyldigheter.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att enbart tillimpningen av forenklade skyldigheter inte paverkar den behoriga
myndighetens och i forekommande fall resolutionsmyndighetens befogenheter att vidta en krisforebyggande atgiird eller
en krishanteringsétgird.

5. EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
specificera de kriterier som det hdnvisas till i punkt 1, for att i 6verensstimmelse med den punkten bedoma effekterna av
ett instituts fallissemang pa de finansiella marknaderna, pa andra institut och pé finansieringsvillkor.

6. Med beaktande, nir sd ir limpligt, av den erfarenhet som gjorts vid tillimpningen av de riktlinjer som avses i punkt
5 ska EBA ha befogenhet att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de kriterier som avses i
punkt 1, for att i 6verensstimmelse med den punkten bedéma effekterna av ett instituts fallissemang pd de finansiella
marknaderna, pd andra institut och pa finansieringsvillkor.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2017.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

7. Behériga myndigheter och resolutionsmyndigheter ska informera EBA om hur de har tillimpat punkterna 1, 8, 9
och 10 pa institut inom deras jurisdiktion. EBA ska senast den 31 december 2017 limna in en rapport till Europapar-
lamentet, rddet och kommissionen om genomf6randet av punkterna 1, 8, 9 och10. Rapporten ska sirskilt identifiera
eventuella skillnader i genomférandet pa nationell nivd av punkterna 1, 8, 9 och 10.

8. Om inte annat foljer av punkterna 9 och 10 ska medlemsstaterna se till att behoriga myndigheter och i fore-
kommande fall resolutionsmyndigheter fér bevilja undantag for tillimpningen av

a) kraven i avsnitten 2 och 3 i detta kapitel pa institut som ar understillda en central foretagsenhet och som helt eller
delvis dr undantagna frdn tillsynskraven i nationell ritt i enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 575/2013.

b) kraven i avsnitt 2 pd institut som dr medlemmar i ett institutionellt skyddssystem.

9. Om ett undantag enligt punkt 8 beviljas ska medlemsstaterna

a) tillimpa kraven i avsnitten 2 och 3 i detta kapitel pd konsoliderad basis pd den centrala foretagsenheten och institut
som ar understillda denna i enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 575/2013.
b) kriva att det institutionella skyddssystemet uppfyller kraven i avsnitt 2 i samarbete med var och en av dess med-

lemmar som beviljats undantag.

I det syftet ska varje hidnvisning till en koncern i avsnitten 2 och 3 i detta kapitel omfatta en central foretagsenhet och
institut som dr understillda denna i den mening som avses i artikel 10 i forordning (EU) nr 575/2013 och deras
dotterforetag, och varje hianvisning till moderforetag eller institut som ar foremal for gruppbaserad tillsyn enligt arti-
kel 111 i direktiv 2013/36/EU ska omfatta den centrala foretagsenheten.

10.  Institut som stdr under direkt tillsyn av Europeiska centralbanken enligt artikel 6.4 i forordning (EU)
nr 10242013 eller utgor en betydande andel av en medlemsstats finansiella system ska utarbeta sina egna aterhimt-
ningsplaner i enlighet med avsnitt 2 i detta kapitel och ska bli foremdl for enskilda resolutionsplaner i enlighet med
avsnitt 3.

Vid tillimpningen av denna punkt ska verksamheten i ett institut anses utgora en betydande del av den medlemsstatens
finansiella system om ndgot av foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det totala virdet av dess tillgdngar overstiger 30 000 000 000 EUR.

b) Andelen av dess totala tillgangar i forhéllande till etableringsmedlemsstatens BNP overstiger 20 %, savida det totala
virdet av dess tillgingar inte understiger 5 000 000 000 EUR.

11.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att nirmare ange enhetliga format, mallar
och definitioner fér behoriga myndigheters och resolutionsmyndigheters identifiering och 6verforing av information till
EBA vid tillimpning av punkt 7, med forbehdll for proportionalitetsprincipen.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Avsnitt 2

Aterhimtningsplanering

Artikel 5
Aterhimtningsplaner

1. Medlemsstaterna ska sikerstalla att varje institut som inte utgor en del av en koncern som ir foremdl for grupp-
baserad tillsyn i enlighet med artiklarna 111 och 112 i direktiv 2013/36/EU upprittar och underhéller en aterhimt-
ningsplan som innehaller atgirder som ska vidtas av institutet for att dterstilla dess finansiella stéllning efter en betydande
forsimring av dess finansiella situation. Aterhimtningsplaner ska anses utgéra en styrform i den mening som avses i
artikel 74 i direktiv 2013/36/EU.

2. De behoriga myndigheterna ska sikerstilla att instituten uppdaterar sina dterhimtningsplaner minst en ging om
aret eller efter en forindring av institutets juridiska eller organisatoriska struktur, dess affirsverksamhet eller dess finan-
siella situation som kan ha en visentlig inverkan pa eller nédvindiggora en dndring av dterhamtningsplanen. Behoriga
myndigheter far kriva att institut uppdaterar sina terhamtningsplaner oftare.

3. Aterhimtningsplaner fir inte forutsitta tillging till eller erhdllande av extraordinirt offentligt finansiellt stod.

4. Aterhimtningsplaner ska dock vid behov innehélla en analys av hur och nér ett institut, i enlighet med de villkor
som anges i planen, fir ansoka om att fi utnyttja centralbanksfaciliteter och identifiera de tillgingar som kan forvintas
godtas som sakerhet.

5. Utan att det paverkar artikel 4 ska medlemsstaterna sikerstilla att dterhimtningsplanerna inbegriper de uppgifter
som riknas upp i avsnitt A i bilagan. Medlemsstaterna far kriva att ytterligare uppgifter ska ingd i terhamtningsplanerna.

Aterhimtningsplaner ska dven omfatta méjliga dtgirder som institutet skulle kunna vidta nir villkoren for tidigt ingri-
pande enligt artikel 27 ar uppfyllda.

6. Medlemsstaterna ska kriva att terhimtningsplaner omfattar limpliga villkor och forfaranden for att sikerstilla att
aterhdmtningsatgarder genomfors i ritt tid samt ett brett spektrum av dterhdmtningsalternativ. Medlemsstaterna ska kriva
att aterhamtningsplaner beaktar en rad olika scenarier som inbegriper svir makroekonomisk och finansiell stress som ar
relevant for institutets specifika forhdllanden, bland annat systemomfattande handelser, finansiell stress som sarskilt avser
enskilda juridiska personer och koncerner.

7. EBA ska i nira samarbete med Europeiska systemrisknimnden (ESRB) senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i
enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 som ytterligare specificerar de olika scenarier som ska anvindas
vid tillimpningen av punkt 6 i den hir artikeln.

8. Medlemsstaterna far foreskriva att behériga myndigheter har befogenhet att kriva att ett institut for detaljerade
register ver finansiella avtal ddr det berérda institutet ar part.

9. Ledningsorganet for det institut som avses i punkt 1 ska bedoma och godkinna &terhdmtningsplanen innan den
inldmnas till den behoriga myndigheten.

10.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder som, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 4, ytterligare
specificerar den information som &terhimtningsplanen som det héinvisas till i punkt 5 i den hir artikeln ska innehélla.

EBA ska éverlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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Atikel 6
Bedomning av terhdmtni 1

'55P

1. Medlemsstaterna ska kriva att de institut som &r skyldiga att utarbeta dterhamtningsplaner i enlighet med artiklarna
5.1 och 7.1 limnar in de &terhimtningsplanerna till den behoriga myndigheten for granskning. Medlemsstaterna ska
krdva att instituten pa tillfredsstillande sitt kan visa den behoriga myndigheten att dessa planer uppfyller kriterierna i
punkt 2.

2. De behoriga myndigheterna ska, inom sex manader efter det att varje plan limnats in, och efter samrid med de
behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir det finns betydande filialer, i den mén det ar relevant for den filialen,
granska planen och bedoma hur vil den plan uppfyller de krav som faststills i artikel 5 samt foljande kriterier:

a) Genomférandet av de foreslagna arrangemangen i planen kan rimligen forvintas uppritthalla eller dterstilla institutets
eller koncernens birkraft och finansiella stillning, med beaktande av de forberedande dtgirder som institutet har
vidtagit eller planerar att vidta.

b) Planen och de specifika alternativen i planen kan rimligen forvintas bli genomforda snabbt och effektivt i situationer
av finansiell stress och i storsta mojliga utstrickning undvika ndgra betydande negativa effekter pd det finansiella
systemet, inbegripet scenarier som skulle leda till att andra institut skulle genomféra &terhdamtningsplaner under
samma period.

3. Nir den behoriga myndigheten bedomer dterhdmtningsplanernas limplighet ska den ta hansyn till limpligheten av
institutets kapital- och finansieringsstruktur i forhdllande till komplexitetsgraden hos dess organisatoriska struktur och
dess riskprofil.

4. Den behoriga myndigheten ska tillhandahlla resolutionsmyndigheten dterhdmtningsplanen. Resolutionsmyndighe-
ten far granska dterhdmtningsplanen i syfte att identifiera eventuella dtgérder i planen som skulle kunna inverka negativt
pé institutets mojlighet till resolution och att limna rekommendationer till den behériga myndigheten med avseende pd
de fragorna.

5. Ide fall den behoriga myndigheten bedomer att det finns visentliga brister i dterhimtningsplanen, eller visentliga
hinder for dess genomforande, ska den meddela institutet eller koncernens moderforetag sin bedomning och kréva att
institutet inom tvd manader, som med myndigheternas godkinnande kan forlingas med en manad, inkommer med en
reviderad plan som visar hur de bristerna eller hindren har tagits itu med.

Innan den behoriga myndigheten kréver att ett institut ska limna in en reviderad dterhimtningsplan ska den ge institutet
mojlighet att yttra sig om det kravet.

Om den behoriga myndigheten inte anser att det i den reviderade planen har tagits itu med bristerna och hindren pa ett
adekvat sitt far den beordra institutet att gora vissa specifika dndringar av planen.

6. Om institutet underlater att inkomma med en reviderad dterhdmtningsplan, eller om den behériga myndigheten slar
fast att den reviderade dterhimtningsplanen inte pd ett tillfredsstillande sdtt dtgirdar de brister eller potentiella hinder
som myndigheten konstaterade i sin ursprungliga bedomning, och det inte dr majligt att pd ett adekvat sitt dtgarda
bristerna eller hindren genom att ge order om att vissa specifika dndringar ska goras, ska den behoriga myndigheten
dligga institutet att inom rimlig tid identifiera de dndringar av affirsverksamheten som det kan gora for att ta itu med
bristerna i eller hindren for genomforandet av dterhdmtningsplanen.

Om institutet inte identifierar sddana 4ndringar inom den tidsram som den behoriga myndigheten satt, eller om den
behériga myndigheten bedémer att de av institutet foreslagna tgérderna inte innebir att institutet pd ett adekvat sitt tar
itu med bristerna eller hindren, fir den behoriga myndigheten beordra institutet att vidta de dtgdrder som myndigheten
anser vara nodvindiga och proportionerliga, varvid hansyn tas till hur allvarliga bristerna och hindren ar och den effekt
som dtgarderna skulle ha pd institutets affirsverksamhet.
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Den behoriga myndigheten fér, utan att det paverkar artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, beordra institutet att
a) reducera riskprofilen i institutet, dven likviditetsrisken,

b) mojliggora rekapitaliseringsdtgirder i ritt tid,

) se over institutets strategi och struktur,

d) vidta dndringar i finansieringsstrategin for att forstirka motstandskraften i kirnaffirsomradena och de kritiska funk-
tionerna,

¢) vidta forandringar i institutets styrningsstruktur.

Den forteckning 6ver tgirder som avses i denna punkt ska inte hindra medlemsstaterna att bemyndiga de behoriga
myndigheterna att vidta ytterligare dtgirder i enlighet med nationell ritt.

7. Om den behériga myndigheten kréver att ett institut vidtar dtgarder enligt punkt 6 ska dess beslut om atgirderna
vara motiverade och proportionerliga. Beslutet ska meddelas institutet skriftligen och vara mojligt att overklaga.

8.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar de minimikriterier och forfaranden som
den behoriga myndigheten ska utvirdera for bedomningen enligt punkt 2 i den hir artikeln och artikel 8.1.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Atikel 7
Aterhimtningsplaner pi koncernnivi

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att moderféretag inom unionen upprittar och till den samordnande tillsynsmyn-
digheten limnar in en koncerndterhimtningsplan. Koncerndterhimtningsplaner ska bestd av en aterhimtningsplan for
koncernen som helhet nir dess moderforetag ar ett moderforetag inom unionen. Koncerndterhdmtningsplanen ska
identifiera atgérder som kan bli nddvindiga att genomfora pd nivdn for moderforetaget inom unionen och pd nivin
for varje enskilt dotterforetag.

2. I enlighet med artikel 8 fir de behoriga myndigheterna begira att dotterforetag upprittar och limnar in aterhdmt-
ningsplaner pd individuell basis.

3. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska, under forutsittning att sekretesskraven enligt detta direktiv gller,
oversinda koncerndterhamtningsplaner till:

a) de relevanta behoriga myndigheter som avses i artiklarna 115 och 116 i direktiv 2013/36/EU,

b) de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir det finns betydande filialer, i den man det ar relevant for den
filialen,

¢) resolutionsmyndigheten pd koncernnivd, och

d) dotterforetagens resolutionsmyndigheter.

1562



SOU 2014:52 Bilaga 5

L 173[226 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014

4. Koncerndterhimtningsplanen ska syfta till att uppnd en stabilisering av koncernen som helhet, eller av ett institut
som ingdr i koncernen, nir den befinner sig i ett anstringt lige for att tgéirda eller avligsna orsakerna till nodsituationen
och dterstilla koncernens eller institutets finansiella stillning, samtidigt som hansyn tas till andra koncernenheters
finansiella stéllning.

Koncerndterhimtningsplanen ska inbegripa arrangemang for att sikerstilla att de dtgirder som planeras att vidtas pd
nivn for moderforetaget inom unionen och pd nivdn for de enheter som det hinvisas till i artikel 1.1 ¢ och d, liksom
atgirder som planeras att vidtas pd nivdn for dotterforetagen och, i tillimpliga fall i enlighet med i direktiv 2013/36/EU,
pa nivan for de betydande filialerna, 4r samordnade och konsekventa.

5. Koncerndterhamtningsplanen, och eventuella planer som upprittats for ett enskilt dotterforetag, ska innehélla de
inslag som specificeras i artikel 5. De planerna ska i tillimpliga fall innehélla arrangemang for finansiellt stod inom
koncernen som antas enligt ett avtal om koncerninternt finansiellt stdd som har ingdtts i enlighet med kapitel III.

6. Koncerndterhimtningsplaner ska innehlla ett antal dterhimtningsalternativ med dtgérder for att hantera de scena-
rier som anges i artikel 5.6.

For vart och ett av scenarierna ska det i koncernaterhdmtningsplanen anges huruvida det finns hinder fér genomférandet
av dterhdmtningsatgirder inom koncernen, inbegripet pd nivdn for de enskilda enheter som planen omfattar, och huru-
vida det finns visentliga praktiska eller juridiska hinder for att utan drojsmél overfora kapitalbasen eller betala skulder
eller tillgéngar inom koncernen.

7. Ledningsorganet for den enhet som upprittar koncerndterhimtningsplanen enligt punkt 1 ska bedéma och god-
kinna koncerndterhimtningsplanen innan den inlimnas till den samordnande tillsynsmyndigheten.

Artikel 8
Bedomning av koncerndterhimtningsplaner

1. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska, tillsammans med de behériga myndigheterna for dotterforetag, efter
samrdd med de behoriga myndigheter som avses i artikel 116 i direktiv 2013/36/EU och med de behoriga myndigheter
som ir ansvariga for de betydande filialerna i den mén det dr relevant for den betydande filialen, granska koncernater-
hiamtningsplanen och bedéma i vilken utstrickning den uppfyller de krav och kriterier som anges i artiklarna 6 och 7.
Den bedémningen ska goras i enlighet med det forfarande som faststills i artikel 6 och med denna artikel och ska beakta
potentiella effekter av dterhimtningsitgiarderna pd den finansiella stabiliteten i alla medlemsstater dir koncernen verkar.

2. Den samordnande tillsynsmyndigheten och de behoriga myndigheterna for dotterforetag ska efterstréva att né ett
gemensamt beslut om

a) granskningen och bedomningen av koncerndterhimtningsplanen,

b) huruvida en dterhdmtningsplan ska upprittas pd individuell basis for institut som ingdr i koncernen, och

¢) tillimpningen av de dtgérder som anges i artikel 6.5 och 6.6.

Parterna ska efterstréva att nd ett gemensamt beslut inom fyra manader frin det datum dd den samordnande tillsyns-
myndigheten 6versinde koncerndterhdmtningsplanen i enlighet med artikel 7.3.

EBA fér pd begiran av en behorig myndighet bistd de behoriga myndigheterna nir det giller att nd ett gemensamt beslut i
enlighet med artikel 31 ¢ i férordning (EU) nr 1093/2010.
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3. 1 avsaknad av ett gemensamt beslut mellan de behoriga myndigheterna, inom fyra manader fran datum for
oversindande, om granskningen och bedémningen av koncerniterhdmtningsplanen eller om dtgirder som moderforeta-
get inom unionen ska vidta i enlighet med artikel 6.5 och 6.6, ska den samordnande tillsynsmyndigheten fatta sitt eget
beslut med avseende pa de drendena. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska fatta sitt beslut med beaktande av de
synpunkter och reservationer frin 6vriga behdriga myndigheter som uttryckts under fyramanadersperioden. Den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten ska meddela beslutet till moderforetaget inom unionen och till de Gvriga behoriga myn-
digheterna.

Om ndgon av de behériga myndigheter som avses i punkt 2 vid den fyraménadersperiodens slut har hinskjutit ett drende
som anges i punkt 7 till EBA i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010, ska den samordnande tillsyns-
myndigheten skjuta upp sitt beslut och inviinta eventuella beslut som EBA kan fatta enligt artikel 19.3 i den forordningen
och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Fyraménadersperioden ska anses utgora forlikningsskedet i den
mening som avses i forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en manad. Arendet far inte hanskjutas till EBA efter det
att perioden pd fyra manader har 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats. Om EBA inte inom en ménad
har fattat sitt beslut ska den samordnande tillsynsmyndighetens beslut gilla.

4. 1 avsaknad av ett gemensamt beslut mellan de behériga myndigheterna, inom fyra ménader frin datum for
oversindande, om

a) huruvida en aterhdmtningsplan ska upprittas pa individuell basis for institut som omfattas av myndigheternas juris-
diktion, eller

b) tillimpningen pd dotterforetagsniva av de dtgarder som avses i artikel 6.5 och 6.6,

ska varje behorig myndighet fatta sitt eget beslut i det drendet.

Om ndgon av de berorda behoriga myndigheterna vid fyraménadersperiodens slut har hanskjutit ett drende som anges i
punkt 7 till EBA i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010, ska den behoriga myndigheten for dotter-
foretaget skjuta upp sitt beslut och invinta eventuella beslut som EBA far fatta i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Fyramdnadersperioden ska anses utgora forliknings-
perioden i den mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en manad. Arendet far inte
hanskjutas till EBA efter det att perioden pd fyra ménader har lopt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats.
Om EBA inte inom en mdnad har fattat sitt beslut ska beslutet av den behoériga myndighet som ar ansvarig for
dotterforetaget pa individuell nivd gilla.

5. De 6vriga behoriga myndigheter som inte har invindningar enligt punkt 4 fir fatta ett gemensamt beslut om en
koncerndterhimtningsplan som omfattar koncernenheter som faller inom deras jurisdiktion.

6. Det gemensamma beslut som avses i punkt 2 eller 5 och varje beslut som fattas av de berérda myndigheterna i
avsaknad av ett gemensamt beslut enligt punkterna 3 och 4 ska erkdnnas som slutgiltigt och tillimpas av de behoriga
myndigheterna i de berérda medlemsstaterna.

7. EBA far pd begiran av en behorig myndighet i enlighet med punkt 3 eller 4 endast bistd de behoriga myndigheterna
nir det giller att nd en Gverenskommelse i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 med avseende pa
bedémningen av aterhimtningsplaner och genomférandet av dtgirderna i artikel 6.6 a, b och d.

Atikel 9
Indikatorer for dterhimtningsplanen

1. Vid tillimpningen av artiklarna 5-8 ska de behoriga myndigheterna kriiva att alla dterhdmtningsplaner innehéller en
ram med indikatorer som faststillts av institutet och som identifierar tidpunkterna for nar planens atgarder far vidtas. De
behoriga myndigheterna ska komma 6verens om sidana indikatorer i samband med bedémningen av dterhimtnings-
planer i enlighet med artiklarna 6 och 8. Indikatorerna kan vara av kvalitativ eller kvantitativ art beroende pa institutets
finansiella stillning och ska enkelt kunna évervakas. De behériga myndigheterna ska se till att instituten infér limpliga
arrangemang for en regelbunden overvakning av indikatorerna.
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Trots forsta stycket far ett institut

a) vidta dtgirder enligt sin dterhimtningsplan &ven nir den relevanta indikatorn inte har uppfyllts men nir institutets
ledningsorgan anser det vara lampligt med tanke pa omstindigheterna, eller

b) avstd frén att vidta en sidan dtgird om institutets ledningsorgan inte anser det vara limpligt med tanke pd omstin-
digheterna.

Ett beslut om att vidta ndgon av de étgirder som avses i terhimtningsplanen eller ett beslut om att avstd frén att vidta
en sddan dtgird ska utan drojsmdl meddelas den behériga myndigheten.

2. EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
specificera den minimiforteckning 6ver kvalitativa och kvantitativa indikatorer som avses i punkt 1.

Avsnitt 3

resolutionsplanering

Artikel 10
Resolutionsplaner

1. Resolutionsmyndigheten ska efter samrdd med den behériga myndigheten och efter samrdd med resolutionsmyn-
digheterna i de jurisdiktioner dir eventuella betydande filialer dr beligna, i den médn det ér relevant for den betydande
filialen, uppritta en resolutionsplan for varje institut som inte utgor en del av en koncern som ér foremdl for grupp-
baserad tillsyn enligt artiklarna 111 och 112 i direktiv 2013/36/EU. Resolutionsplanen ska innehélla de resolutions-
dtgirder som resolutionsmyndigheten fir vidta om institutet uppfyller villkoren for resolution. Information som avses i
punkt 7 a ska meddelas det berorda institutet.

2. Resolutionsmyndigheten ska nir den upprittar resolutionsplanen identifiera alla visentliga hinder for resolution och
dé sd dr nodvindigt och proportionerligt, beskriva relevanta atgarder for hur de hindren kan undanrdjas, enligt kapitel 11 i
denna avdelning.

3. Resolutionsplanen ska beakta relevanta scenarier inberiknat att fallissemangshindelsen kan vara en isolerad hindelse
eller kan intréffa i en tid av mer omfattande finansiell instabilitet eller dvergripande systempéverkande héndelser. Reso-
lutionsplanen fér inte forutsitta ndgot av féljande:

a) Tillgdng till extraordinirt offentligt finansiellt stod forutom tillimpningen av de finansieringsarrangemang som fast-
stills i enlighet med artikel 100.

b) Akut likviditetsstdd frén centralbanker.

¢) Likviditetsstdd fran centralbanker med icke standardmissiga villkor for sikerheter, loptider och réntesatser.

4. Resolutionsplanen ska innehalla en analys av hur och nir ett institut, i enlighet med de villkor som anges i planen,
fir ansoka om att fi utnyttja centralbanksfaciliteter och ska identifiera de tillgingarna som kan forvintas godtas som
sakerhet.

5. Resolutionsmyndigheter far begira att instituten bistdr dem vid utarbetandet och uppdateringen av planerna.

6. Resolutionsplaner ska ses dver, och i tillimpliga fall uppdateras, minst en ging om dret och efter varje visentlig
forindring av institutets juridiska eller organisatoriska struktur eller dess affirsverksamhet eller dess finansiella stillning
som skulle kunna ha en visentlig inverkan pd planens effektivitet eller pd annat sitt framtvingar en oversyn av reso-
lutionsplanen.
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Nar det giller oversyner eller uppdateringar av resolutionsplaner enligt forsta stycket ska instituten och de behoriga
myndigheterna omedelbart informera resolutionsmyndigheterna om alla forandringar som kraver en sidan oversyn eller
uppdatering.

7. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 4 ska resolutionsplanen ange alternativ nér det giller anvindning av
de resolutionsverktyg som det hénvisas till i avsnitt IV pd institutet. Denna ska innehélla foljande, kvantifierat nar s& ar
limpligt och méjligt:

a) En sammanfattning av huvudinslagen i planen.

b) En sammanfattning av de visentliga forindringar for institutet som intriffat sedan den senaste resolutionsinfor-
mationen limnades in.

¢) En beskrivning av hur kritiska funktioner och kirnaffirsomraden, i den utstrickning som krévs, skulle kunna avskiljas
juridiskt och ekonomiskt frdn 6vriga funktioner for att sikerstilla fortsatt verksamhet efter institutets fallissemang.

d) En uppskattning av tidsramen for att genomféra varje visentlig del av planen.

¢) En detaljerad beskrivning av den bedomning av mojligheterna till resolution som gjorts i enlighet med punkt 2 i
denna artikel och artikel 15.

f) En beskrivning av alla atgirder som kravs enligt artikel 17 for att dtgirda eller avligsna identifierade hinder for
resolution som ett resultat av den bedomning som gjorts i enlighet med artikel 15.

En detaljerad beskrivning av forfarandena for att faststilla virdet och mojligheten att sdlja ut institutets kritiska
funktioner, kirnaffirsomriden och tillgéngar.

«Q

h) En detaljerad beskrivning av arrangemangen for att sikerstilla att den begirda informationen enligt artikel 11 ar
aktuell och att den alltid ar tillginglig for resolutionsmyndigheterna.

i) En forklaring frin resolutionsmyndigheten av hur resolutionsalternativen skulle kunna finansieras utan ett antagande
om ndgot av foljande:

i) Extraordinirt offentligt finansiellt stéd forutom tillimpningen av de finansieringsarrangemang som faststills i
enlighet med artikel 100.

i) Akut likviditetsstod fran centralbanker.
iii) Likviditetsstod frin centralbanker med icke standardmissiga villkor for sikerheter, loptider och rintesatser.

j) En detaljerad beskrivning av de olika resolutionsstrategier som skulle kunna tillimpas enligt de olika mojliga scena-
rierna samt de tillimpliga tidsfristerna.

k) En beskrivning av kritiska 6msesidiga beroenden.

1) En beskrivning av handlingsalternativen for att bevara tillgang till betalnings- och clearingtjanster och annan infra-
struktur och en bedémning av overforbarheten for kunders positioner.

=3

En analys av planens effekter pd institutets anstillda, inbegripet en bedémning av ddrmed forknippade kostnader, och
en beskrivning av planerade forfaranden for samrdd med personalen under resolutionsprocessen, i tillimpliga fall med
beaktande av nationella system for dialog mellan arbetsmarknadens parter.

=3

En plan for kommunikation med media och allmanheten.
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o) Minimikravet for kapitalbasen och de kvalificerade skulderna i enlighet med artikel 45.1, och i férekommande fall en
tidsfrist for att nd avsedd nivé.

p) Minimikravet for kapitalbasen och instrumenten for avtalsenlig skuldnedskrivning enligt artikel 45.1, och i fore-
kommande fall en tidsfrist for att nd avsedd niva.

q) En beskrivning av grundliggande operationer och system for kontinuerlig drift av institutets operativa processer.

) 1 forekommande fall eventuella yttranden fran institutet om resolutionsplanen.

8.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheter har befogenhet att kriva att ett institut eller en enhet
som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d for detaljerade register 6ver finansiella avtal dir institutet eller enheten ér part.
Resolutionsmyndigheten far ange en tidsfrist inom vilken institutet eller enheten som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d ska
inkomma med de registren. Samma tidsfrist ska gélla f6r samtliga institut och samtliga enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢
och d som omfattas av myndighetens jurisdiktion. Resolutionsmyndigheten fir besluta att faststélla olika tidsfrister for de
olika finansiella avtalstyper som avses i artikel 2.100. Denna punkt ska inte paverka den behériga myndighetens
befogenhet att samla in information.

9. EBA ska, efter samrdd med ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som ytterligare specificerar
innehéllet i resolutionsplanerna.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 11

Information for tillimpni av resoluti 1 och samarbete frin institutets sida

5

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheter har befogenhet att begira att berorda institut

a) samarbetar i den utstrickning som krdvs for att uppritta resolutionsplaner,

b) forser dem, endera direkt eller genom den behériga myndigheten, med all nodvindig information for att uppritta och
genomfora resolutionsplaner.

Resolutionsmyndigheterna ska sirskilt ha befogenhet att, bland annan information, begira in den information och analys
som specificeras i avsnitt B i bilagan.

2. De behoriga myndigheterna i de berérda medlemsstaterna ska samarbeta med resolutionsmyndigheterna for att
kontrollera huruvida delar av eller all den informationen som avses i punkt 1 redan finns tillginglig. Om sidan infor-
mation dr tillgiinglig ska de behdriga myndigheterna limna den informationen till resolutionsmyndigheterna.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera forfaranden och en minimi-
uppsittning standardformuldr och mallar fér 6verlimnande av information enligt denna artikel.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 12
Koncernresolutionsplaner

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheterna pd koncernniva tillsammans med resolutionsmyndig-
heterna for dotterforetag och efter samrdd med resolutionsmyndigheterna for de betydande filialerna i den mén det ar
relevant for den betydande filialen, upprittar koncernresolutionsplaner. Koncernresolutionsplaner ska inbegripa en plan
for resolution av koncernen som helhet nir dess moderforetag dr ett moderforetag inom unionen, endera genom
resolution pd nivdn for moderforetaget eller genom uppdelning och resolution av dotterforetagen. I koncernresolutions-
planen ska dtgarder anges for resolution av

a) moderféretaget inom unionen,

b) de dotterforetag som utgor en del av koncernen och som ér beligna i unionen,

¢) de enheter som avses i artikel 1.1 ¢ och d, och

d) om inte annat foljer av avdelning VI, de dotterféretag som utgor en del av koncernen och som ér beligna utanfor
unionen.

2. Koncernresolutionsplanen ska upprittas pd grundval av den information som limnas enligt artikel 11.

3. Koncernresolutionsplanen ska

&

faststilla resolutionsatgirder som ska vidtas med avseende pa koncernenheter, bide genom resolutionsétgarder for de
enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d, moderforetaget och dotterinstituten samt genom samordnade resolutions-
atgarder med avseende péd dotterinstitut, i de scenarier som anges i artikel 10.3,

=

undersoka i vilken utstrickning det skulle vara majligt att anvinda resolutionsverktyg och utova resolutionsbefogen-
heter pd ett samordnat sitt pd koncernenheter etablerade i unionen, inklusive dtgarder for att underlitta tredje mans
kop av hela koncernen eller enskilda affirsomrdden eller aktiviteter som tillhandahélls av ett flertal koncernenheter,
eller av sarskilda koncernenheter, samt identifiera eventuella potentiella hinder for en samordnad resolution,

¢) om en koncern inbegriper enheter med site i tredjelinder, identifiera limpliga arrangemang for samarbete och
samordning med de relevanta myndigheterna i de tredjelinderna och féljderna av resolutionen inom unionen,

k=3

identifiera dtgirder som r nddvindiga for att underldtta koncernresolution nér villkoren for resolution ér uppfyllda,
inklusive att juridiskt och ekonomiskt avskilja sirskilda funktioner eller affirsomraden,

o

faststilla eventuella ytterligare dtgarder som inte avses i detta direktiv men som resolutionsmyndigheten pa koncern-
nivd har for avsikt att vidta inom ramen for resolutionen av koncernen,

=)

identifiera hur koncernresolutionsétgirderna skulle kunna finansieras och, dir finansieringsarrangemangen skulle
behovas, ange principer for att dela upp ansvaret for den finansieringen mellan finansieringskillor i olika medlems-
stater. Resolutionsplanen fir inte forutsitta nigot av foljande:

i) Extraordinirt offentligt finansiellt stod forutom tillimpningen av de finansieringsarrangemang som faststills i
enlighet med artikel 100.

i) Akut likviditetsstod fran centralbanker.
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iii) Likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmissiga villkor for sikerheter, 16ptider och réntesatser.

De principerna ska faststillas pd grundval av rittvisa och vilavvigda kriterier och ska sirskilt beakta artikel 107.5 och
effekterna pa den finansiella stabiliteten i alla berérda medlemsstater.

4. Bedomningen av mojligheten till en resolution av koncernen enligt artikel 16 ska ske samtidigt som koncernreso-
lutionsplanen upprittas och uppdateras i enlighet med denna artikel. En detaljerad beskrivning av den bedomning av
mojligheterna till resolution som gjorts i enlighet med artikel 16 ska ingd i koncernresolutionsplanen.

5. Koncernresolutionsplaner far inte ha en oproportionerlig verkan pa nigon medlemsstat.

6. EBA ska, efter samrdd med ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i
koncernresolutionsplaner, med beaktande av de manga olika affirsmodeller som koncerner pa den inre marknaden har.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 13
Krav och forfaranden for koncernresolutionsplaner

1. Moderforetag inom unionen ska till resolutionsmyndigheten pd koncernnivd inkomma med den information som
far krivas i enlighet med artikel 11. Denna information ska rora det moderforetag inom unionen och i den utstrickning
som krivs var och en av koncernenheterna, inbegripet de enheter som avses i artikel 1.1 ¢ och d.

Tillsynsmyndigheten pd koncernnivé ska, under férutsittning att sekretesskraven som foreskrivs i detta direktiv tillimpas,
oversinda den information som tillhandahélls i enlighet med denna punkt till

a) EBA,

b) resolutionsmyndigheterna for dotterforetag,

¢) resolutionsmyndigheterna i jurisdiktioner dir betydande filialer r beligna i den méan det ér relevant for den betydande
filialen,

d) de relevanta behoriga myndigheter som avses i artiklarna 115 och 116 i direktiv 2013/36/EU, och

¢) resolutionsmyndigheterna i de medlemsstater dir de enheter som avses i artikel 1.1 ¢ och d ér etablerade.

Information som tillhandahallits av resolutionsmyndigheten pd koncernnivé till resolutionsmyndigheterna och de beho-
riga myndigheterna for dotterforetagen, till resolutionsmyndigheterna i jurisdiktioner dir betydande filialer ir beligna
samt till de relevanta behoriga myndigheter som avses i artiklarna 115 och 116 i direktiv 2013/36/EU, ska dtminstone
innehalla all information som ar relevant for dotterforetaget eller den betydande filialen. Information som limnas till EBA
ska innehdlla all information som ér relevant for EBA:s roll inom ramen for koncernresolutionsplanerna. Nir det giller
information som avser dotterforetag i tredjelinder, ska resolutionsmyndigheten pa koncernniva inte ha nigon skyldighet
att 6verlimna den informationen utan samtycke frén relevant tillsynsmyndighet eller resolutionsmyndighet i tredjelandet.
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2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheter pa koncernnivd, efter samverkan med de resolutions-
myndigheter som avses i punkt 1 andra stycket i denna artikel, i resolutionskollegier och efter samrdd med de relevanta
behoriga myndigheterna, inbegripet med behériga myndigheter i de medlemsstatsjurisdiktioner dir betydande filialer ar
beldgna, upprittar och uppdaterar koncernresolutionsplaner. Resolutionsmyndigheter pa koncernnivd fir om de sd ons-
kar, och med forbehdll for att de uppfyller de sekretesskrav som faststills i artikel 98 i detta direktiv, i arbetet med att
uppritta och uppritthdlla koncernresolutionsplaner inbegripa ett tredjelands resolutionsmyndigheter frén de jurisdiktioner
dir koncernen har etablerat dotterforetag eller finansiella holdingforetag eller betydande filialer i den mening som avses i
artikel 51 i direktiv 2013/36/EU.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att koncernresolutionsplaner ses dver, och om sa ar limpligt, uppdateras minst en
ging om dret, samt efter varje forandring som avser den juridiska eller organisatoriska strukturen, affirsverksamheten eller
finansiella stdllningen inom koncernen, inbegripet varje koncernenhet, som kan ha en visentlig inverkan pa eller
nodvindiggora en dndring av planen.

4. Antagandet av koncernresolutionsplanen ska ha formen av ett gemensamt beslut av resolutionsmyndigheten péd
koncernniva och resolutionsmyndigheterna for dotterforetag.

De resolutionsmyndigheterna ska fatta ett gemensamt beslut inom fyra ménader frdn det att resolutionsmyndigheten pa
koncernnivd 6versint den information som avses i punkt 1 andra stycket.

EBA fdr pd begiran av en resolutionsmyndighet bistd resolutionsmyndigheten nir det géller att nd ett gemensamt beslut i
enlighet med artikel 31 ¢ i férordning (EU) nr 1093/2010.

5. Om resolutionsmyndigheterna inte har natt ett gemensamt beslut inom fyra manader, ska resolutionsmyndigheten
pd koncernniva fatta ett eget beslut om koncernresolutionsplanen. Beslutet ska innehdlla en fullstindig motivering och
beakta synpunkter och reservationer som de 6vriga resolutionsmyndigheterna har fort fram. Resolutionsmyndigheten pa
koncernnivd ska limna beslutet till moderforetaget inom unionen.

Om nagon av resolutionsmyndigheterna vid fyraménadersperiodens slut har hinskjutit drendet till EBA i enlighet med
artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010, ska resolutionsmyndigheten p& koncernnivd, om inte annat foljer av punkt 9 i
den hir artikeln, skjuta upp sitt beslut och invinta eventuella beslut som EBA fér fatta i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Denna fyramédnadersperiod ska anses utgdra forlik-
ningsperioden i den mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en ménad. Arendet far inte
hinskjutas till EBA efter det att denna period pd fyra manader har 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har
fattats. Om EBA inte inom en mdnad har fattat sitt beslut ska beslutet frin resolutionsmyndigheten pd koncernniva
tillimpas.

6. Om ett gemensamt beslut av resolutionsmyndigheterna inte har antagits inom fyra manader ska varje resolutions-
myndighet som dr ansvarig for ett dotterforetag fatta ett eget beslut och utforma och uppritthilla en resolutionsplan for
de enheter som omfattas av dess jurisdiktion. Varje enskilt beslut ska innehalla en fullstindig motivering, ange skalen till
invindningarna till den féreslagna koncernresolutionsplanen och beakta synpunkter och reservationer som de 6vriga
behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna fort fram. Varje resolutionsmyndighet ska meddela sitt beslut till
de andra medlemmarna i resolutionskollegiet.

Om ndgon av resolutionsmyndigheterna vid fyramanadersperiodens slut har hanskjutit drendet till EBA i enlighet med
artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010, ska den berorda resolutionsmyndigheten, om inte annat f6ljer av punkt 9 i
den hir artikeln, skjuta upp sitt beslut och invinta eventuella beslut som EBA fér fatta i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Denna fyraménadersperiod ska anses utgdra forlik-
ningsperioden i den mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en ménad. Arendet fir inte
hinskjutas till EBA efter det att denna period pa fyra manader har lopt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har
fattats. Om EBA inte inom en ménad har fattat sitt beslut ska beslutet av dotterforetagets resolutionsmyndighet tillimpas.
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7. De 6vriga resolutionsmyndigheter som inte har invindningar enligt punkt 6 far fatta ett gemensamt beslut om en
koncernresolutionsplan som omfattar koncernenheter som faller inom deras jurisdiktion.

8. De gemensamma beslut som avses i punkterna 4 och 7 och de beslut som fattas av resolutionsmyndigheterna i
avsaknad av ett gemensamt beslut enligt punkterna 5 och 6 ska erkinnas som slutgiltiga och tillimpas av de ovriga
berorda resolutionsmyndigheterna.

9. I enlighet med punkterna 5 och 6 i den hir artikeln fir EBA, pd begiran av en resolutionsmyndighet, bistd
resolutionsmyndigheterna med att nd en 6verenskommelse i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1093/2010
sdvida inte ndgon av de berorda resolutionsmyndigheterna bedomer att det omtvistade drendet pd ndgot sitt kan inkrikta
pa deras medlemsstaters finanspolitiska ansvar.

10.  Om gemensamma beslut fattas enligt punkterna 4 och 7 och om en resolutionsmyndighet enligt punkt 9 bedémer
att den omtvistade fragan avseende koncernresolutionsplanerna inkraktar pa dess medlemsstats finanspolitiska ansvar, ska
resolutionsmyndigheten pa koncernnivéd foreta en ny bedomning av koncernresolutionsplanen, inbegripet minimikravet
for kapitalbas och kvalificerade skulder.

Artikel 14

1
P

Oversindande av resolutic till behériga myndigheterna

1. Resolutionsmyndigheten ska oversinda resolutionsplanerna och eventuella @ndringar av dessa till de berorda beho-
riga myndigheterna.

2. Resolutionsmyndigheten pa koncernniva ska oversinda resolutionsplanerna och eventuella dndringar av dessa till de
berorda behoriga myndigheterna.

KAPITEL 1T

Maijlighet till resolution

Artikel 15
Bedomning av instituts méjlighet till resolution

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheten, efter att den samratt med den behoriga myndigheten
och med resolutionsmyndigheterna i de jurisdiktioner dér betydande filialer 4r beldgna, i den méan det ar relevant for den
betydande filialen, bedomer i vilken utstrickning en resolution av institut som inte utgér en del av en koncern dr méjlig
utan att forutsitta tillgang till ndgot av foljande:

a) Extraordinirt offentligt finansiellt stod forutom tillimpningen av de finansieringsarrangemang som faststalls i enlighet
med artikel 100.

b) Akut likviditetsstdd frén centralbanker.

¢) Likviditetsstod frén centralbanker med icke standardmissiga villkor for sikerheter, loptider och rintesatser.

En resolution av ett institut ska anses méjlig om det dr rimligt och trovirdigt att resolutionsmyndigheten antingen kan
avveckla institutet enligt normala insolvensforfaranden eller forsitta institutet i resolution med tillimpning av de olika
resolutionsverktygen eller resolutionsbefogenheterna samtidigt som betydande negativa effekter pd de finansiella systemen
i storsta méjliga man undviks, inklusive mer omfattande instabila finansiella forhallanden eller systemomfattande hin-
delser, i den medlemsstat i vilken institutet dr etablerat, eller i andra medlemsstater eller i unionen och for att sikerstilla
att institutets kritiska funktioner kan uppritthéllas. Resolutionsmyndigheterna ska upplysa EBA i tid nir en resolution av
ett institut inte anses vara mojlig.
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2. For den bedomning av méjligheten till resolution som avses i punkt 1 ska resolutionsmyndigheten dtminstone
bedéma de frigestillningar som nirmare anges i avsnitt C i bilagan.

3. Resolutionsmyndigheten ska gora en beddmning av majligheten till en resolution enligt denna artikel samtidigt som
den upprittar och uppdaterar resolutionsplanen i enlighet med artikel 10.

4. EBA ska, efter samrdd med ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de fragor och
kriterier som ska granskas for bedémningen av méjligheten till resolution av institut eller koncerner som anges i punkt 2
i den har artikeln och i artikel 16.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Atikel 16
Bedémning av koncerners mdjlighet till resolution

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheterna pd koncernnivd, tillsammans med resolutionsmyndig-
heterna for dotterforetagen, efter samrdd med den samordnande tillsynsmyndigheten och de behériga myndigheterna for
sadana dotterforetag, och resolutionsmyndigheterna i de jurisdiktioner dar betydande filialer ar beligna i den mén det ar
relevant for den betydande filialen, bedomer i vilken utstrickning en resolution av koncerner dr méjlig utan att forutsitta
tillgang till ndgot av foljande:

a) Extraordinirt offentligt finansiellt stéd forutom tillimpningen av de finansieringsarrangemang som faststills i enlighet
med artikel 100.

b) Akut likviditetsstod fran centralbanker.

¢) Likviditetsstdd frn centralbanker med icke standardmissiga villkor for sikerheter, loptider och réntesatser.

En resolution av en koncern ska anses mojlig om det ar rimligt och trovérdigt att resolutionsmyndigheterna antingen kan
avveckla koncernenheter enligt normala insolvensforfaranden eller forsitta koncernenheter i resolution med tillimpning
av resolutionsverktygen eller resolutionsbefogenheterna pa koncernenheterna samtidigt som betydande negativa effekter
pé de finansiella systemen i storsta mojliga man undviks, inklusive mer omfattande instabila finansiella forhallanden eller
systemomfattande hindelser, i de medlemsstater i vilka koncernenheter ar etablerade, eller i andra medlemsstater eller i
unionen och for att sikerstilla att koncernenheternas kritiska funktioner kan uppritthdllas om de utan svérigheter kan
avskiljas vid lamplig tidpunkt eller pd annat sitt. Resolutionsmyndigheterna pa koncernniva ska meddela EBA i tid nir en
resolution av en koncern inte anses vara mojlig.

Bedomningen av en koncerns majlighet till resolution ska beaktas av de resolutionskollegier som avses i artikel 88.

2. For den bedémning av méjligheten till koncernresolution ska resolutionsmyndigheterna, tminstone, bedoma de
fragestillningar som nirmare anges i avsnitt C i bilagan.

3. Bedomningen av mojligheten till en koncernresolution enligt denna artikel ska ske samtidigt som koncernreso-
lutionsplanerna upprittas och uppdateras i enlighet med artikel 12. Bedémningen ska ske i enlighet med den besluts-
process som anges i artikel 13.
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Artikel 17
Befogenheter att dtgirda eller avligsna hinder for resolution

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att néir en resolutionsmyndighet, efter att ha gjort en bedémning av resolutions-
méjligheterna for ett institut i enlighet med artiklarna 15 och 16, efter samrdd med den behériga myndigheten, slar fast
att det finns vésentliga hinder for mojligheten att forsitta det institutet i resolution, ska resolutionsmyndigheten skriftligen
meddela det beslutet till det berorda institutet, till den behériga myndigheten och till resolutionsmyndigheterna i de
jurisdiktioner dar betydande filialer ar beligna.

2. Kravet pd resolutionsmyndigheterna att uppritta resolutionsplaner och pa de berorda resolutionsmyndigheterna att
komma fram till ett gemensamt beslut om koncernresolutionsplanerna i artikel 10.1 respektive artikel 13.4 ska efter det
meddelande som anges i punkt 1 i den hir artikeln tillfilligt upphavas tills atgérderna for att undanroja de visentliga
hinder for méjligheten att forstta ett institut i resolution godtagits av resolutionsmyndigheten enligt punkt 3 i den hir
artikeln eller beslutats enligt punkt 4 i den har artikeln.

3. Inom fyra médnader frin mottagandet av ett meddelande i enlighet med punkt 1, ska institutet till resolutions-
myndigheten foresld mojliga atgirder for att dtgirda eller avligsna de visentliga hinder som angetts i meddelandet.
Resolutionsmyndigheten ska, efter samrdd med den behériga myndigheten, bedoma huruvida de atgirderna effektivt
minskar eller avligsnar de ifrdgavarande visentliga hindren.

4. Om resolutionsmyndigheten bedomer att de av ett institut foreslagna atgarderna i enlighet med punkt 3 inte
effektivt minskar eller avligsnar de ifrdgavarande hindren, ska den, antingen direkt eller indirekt genom den behériga
myndigheten, kriva att institutet vidtar alternativa dtgdrder som skulle kunna uppnd det mélet samt skriftligt meddela
institutet dessa dtgirder, vilket inom en manad ska foresld en plan for att genomfora dem.

Nir resolutionsmyndigheten identifierar alternativa dtgirder ska den visa pa vilket sitt de av institutet foreslagna atgir-
derna inte skulle kunna avligsna hindren for majligheten till resolution och hur de foreslagna alternativa dtgirderna ar
proportionerliga for att avligsna hindren. Resolutionsmyndigheten ska beakta det hot som de hindren for maojligheten till
resolution innebdr for den finansiella stabiliteten samt den inverkan atgirderna har pd institutets verksamhet, dess
stabilitet och dess formaga att bidra till ekonomin.

5. Vid tillimpning av punkt 4 ska resolutionsmyndigheterna ha befogenhet att vidta ndgon av féljande atgdrder:

a|

Kriva att institutet ser 6ver koncerninterna finansieringsarrangemang eller omprovar avsaknaden av sidana, eller
upprittar serviceavtal, antingen koncerninterna avtal eller avtal med tredje man, for att sikra tillhandahéllandet av
kritiska funktioner.

b

Kriva att institutet begransar sina maximala enskilda och totala exponeringar.

o

Infora sirskilda eller regelbundna kompletterande informationskrav som ar relevanta for resolutionsindamal.

d) Kriva att institutet avyttrar sirskilda tillgangar.

o

Kriva att institutet begransar eller upphor med specifik befintlig eller foreslagen verksamhet.

f) Begrinsa eller forhindra utveckling av nya eller befintliga affirsomrdden eller forsiljning av nya eller befintliga
produkter.

Kriva forindringar av de juridiska eller operativa strukturerna for institutet eller varje koncernenhet som direkt eller
indirekt stdr under dess kontroll s att komplexiteten minskas for att sikerstilla att det kan ga att juridiskt och
operativt avskilja kritiska funktioner frin Gvriga funktioner genom tillimpningen av resolutionsverktygen.

g
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h) Kriva att ett institut eller ett moderforetag bildar ett finansiellt moderholdingforetag i en medlemsstat eller ett
finansiellt moderholdingforetag inom unionen.

Kriva att ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d emitterar kvalificerade skulder for att uppfylla
kraven i artikel 45.

Kriva att ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d vidtar dtgirder for att uppfylla minimikraven for
kapitalbas och kvalificerade skulder enligt artikel 45, och inte minst forsoker omférhandla kvalificerade skulder, 6vriga
primarkapitalinstrument eller supplementarkapitalinstrument som det eller den har utfirdat, for att sikerstilla att
resolutionsmyndighetens eventuella beslut om att skriva ned eller konvertera den skulden eller det instrumentet
verkstlls enligt ritten i den jurisdiktion som skulden eller instrumentet omfattas av.

k) Om ett institut dr ett dotterforetag till ett holdingforetag med blandad verksamhet, kriva att holdingforetaget med
blandad verksamhet bildar ett separat finansiellt holdingforetag for att kontrollera institutet, om nodvindigt for att
underlitta resolutionen av institutet och for att undvika att tillimpningen av de resolutionsverktyg och resolutions-
befogenheter som avses i avsnitt IV fir negativa konsekvenser for den icke-finansiella delen av koncernen.

6. Ett beslut enligt punkt 1 eller 4 ska uppfylla foljande krav:

a) De ska underbyggas med angivande av motiven till bedomningen eller faststillandet i friga.

=

Det ska ange hur bedémningen eller faststillandet uppfyller kravet pa proportionalitet i tillimpningen som foreskrivs i
punkt 4.

¢) Det ska kunna 6verklagas.

7. Innan resolutionsmyndigheten identifierar eventuella dtgérder enligt punkt 4, ska resolutionsmyndigheten, efter
samrdd med den behoriga myndigheten och i férekommande fall den utsedda nationella makrotillsynsmyndigheten,
noggrant Gverviga atgirdernas potentiella effekter pa institutet i friga, pd den inre marknaden for finansiella tjanster,
pé den finansiella stabiliteten i andra medlemsstater och i unionen som helhet.

8. EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 for att
specificera nirmare uppgifter om dtgirderna som anges i punkt 5 och de omstindigheter under vilka var och en av
dtgirderna far tillimpas.

Artikel 18
Befogenheter att itgirda eller avligsna resolutionshinder: behandling av koncerner

1. Resolutionsmyndigheten pd koncernnivé ska tillsammans med resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen, efter
samrad med tillsynskollegiet och resolutionsmyndigheterna i jurisdiktioner dér betydande filialer r beligna, i den man det
ir relevant for den betydande filialen, beakta den bedomning som krévs enligt artikel 16 inom resolutionskollegiet och
vidta alla rimliga métt och steg for att nd ett gemensamt beslut i friga om tillimpningen av dtgirder som har faststillts i
enlighet med artikel 17.4 med avseende pa samtliga institut som ingdr i koncernen.

2. Resolutionsmyndigheten pd koncernniva ska, i samarbete med den samordnande tillsynsmyndigheten och EBA, i
enlighet med artikel 25.1 i férordning (EU) nr 1093/2010, utarbeta och 6verlimna en rapport till moderforetaget inom
unionen, till dotterforetagens resolutionsmyndigheter, som overlimnar den till de dotterforetag som de har tillsyn éver,
och till resolutionsmyndigheterna i de jurisdiktioner dir betydande filialer 4r beligna. Rapporten ska utarbetas efter
samrdd med de behoriga myndigheterna och ska analysera de visentliga hindren for en effektiv tillimpning av reso-
lutionsverktygen och utévandet av resolutionsbefogenheterna vad avser koncernen. Rapporten ska beakta effekterna pa
institutets affarsmodell och rekommendera proportionerliga och riktade dtgéirder som, enligt myndighetens uppfattning, ar
nodvindiga eller limpliga for att avligsna de hindren.
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3. Inom fyra ménader frin mottagandet av en sidan rapport fir moderforetaget inom unionen inkomma med
synpunkter och for resolutionsmyndigheten pa koncernnivd foresld alternativa atgirder for att losa de hinder som
konstaterats i rapporten.

4. Resolutionsmyndigheterna pd koncernnivd ska meddela alla eventuella dtgirdsforslag frin moderforetaget inom
unionen till den samordnande tillsynsmyndigheten, EBA, dotterforetagens resolutionsmyndigheter och resolutionsmyn-
digheterna i de jurisdiktioner dir betydande filialer r beligna, i den mdn det ir relevant for den betydande filialen.
Resolutionsmyndigheterna pd koncernniva och resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen ska, efter samrdd med de
behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna i jurisdiktioner dér betydande filialer r beldgna, gora allt som star
i deras makt for att inom resolutionskollegiet nd ett gemensamt beslut om faststillandet av de visentliga hindren, och om
s krivs, bedomningen av de atgarder som har foreslagits av moderforetaget inom unionen och av de dtgirder som krévts
av myndigheterna for att dtgirda eller avligsna hindren, med hinsyn tagen till de potentiella effekter som dtgirderna kan
ha i alla de medlemsstater dar koncernen ar verksam.

5. Det gemensamma beslutet ska nds inom fyra médnader frin det att moderforetaget i unionen inkommit med
yttranden, eller vid utgingen av den fyramanadersperiod som avses i punkt 3, beroende pa vilket som intriffar forst.
Det ska motiveras och faststillas i ett dokument som resolutionsmyndigheten pa koncernnivé ska tillstilla moderféretaget
inom unionen.

EBA fir pd begiran av en resolutionsmyndighet bistd resolutionsmyndigheten nér det giller att nd ett gemensamt beslut i
enlighet med artikel 31 ¢ i férordning (EU) nr 1093/2010.

6. Om ett gemensamt beslut inte nds inom den period som avses i punkt 5, ska resolutionsmyndigheten pa koncern-
nivé fatta ett eget beslut om de limpliga dtgirder som i enlighet med artikel 17.4 ska vidtas pd koncernnivé.

Beslutet ska innehélla en fullstindig motivering och beakta synpunkter och reservationer som de 6vriga resolutions-
myndigheterna har fért fram. Resolutionsmyndigheten pd koncernnivd ska limna beslutet till moderforetaget inom
unionen.

Om ndgon av resolutionsmyndigheterna vid fyraménadersperiodens slut har hinskjutit ett 4rende som nimns i punkt 9 i
den hir artikeln till EBA i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1093/2010, ska resolutionsmyndigheten pa
koncernnivéd skjuta upp sitt beslut och invinta eventuella beslut som EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Denna fyraménadersperiod ska anses utgora forlik-
ningsperioden i den mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en méanad. Arendet fir inte
hanskjutas till EBA efter det att fyramanadersperioden 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats. Om EBA
inte inom en mdnad har fattat sitt beslut ska beslutet frin resolutionsmyndigheten pd koncernniva tillimpas.

7. Om inget gemensamt beslut foreligger ska resolutionsmyndigheterna for dotterforetag fatta sina egna beslut om de
limpliga atgirder som i enlighet med artikel 17.4 ska vidtas av dotterforetag pd individuell niva. Beslutet ska innehalla en
fullstindig motivering och beakta synpunkter och reservationer som de ovriga resolutionsmyndigheterna har fort fram.
Beslutet ska limnas till det berorda dotterforetaget och till resolutionsmyndigheten pd koncernniva.

Om ndgon av resolutionsmyndigheterna vid fyramanadersperiodens slut har hinskjutit ett drende som namns i punkt 9 i
den hir artikeln till EBA i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010, ska dotterforetagets resolutions-
myndighet skjuta upp sitt beslut och invinta eventuella beslut som EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen, och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Denna fyramanadersperiod ska anses utgéra forlik-
ningsperioden i den mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en ménad. Arendet fir inte
hanskjutas till EBA efter det att denna period pd fyra ménader har 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har
fattats. Om EBA inte inom en mdnad har fattat sitt beslut ska beslutet av dotterforetagets resolutionsmyndighet for
dotterforetaget tillimpas.
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8. Det gemensamma beslut som avses i punkt 5 och de beslut som fattas av resolutionsmyndigheterna i avsaknad av
ett gemensamt beslut som avses i punkt 6 ska erkinnas som slutgiltiga och tillimpas av de évriga berorda resolutions-
myndigheterna.

9. Tavsaknad av ett gemensamt beslut om vidtagande av nigon av de tgiarder som avses i artikel 17.5 g, h eller k fir
EBA, pé begiran av en resolutionsmyndighet i enlighet med punkterna 6 eller 7 i den hir artikeln, bistd resolutions-
myndigheterna med att nd en 6verenskommelse i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 1II

Finansiellt stod inom koncerner

Artikel 19
Avtal om finansiellt stod inom koncerner

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ett moderinstitut i en medlemsstat, ett moderinstitut inom unionen, eller en
enhet som avses i artikel 1.1 ¢ eller d och dess dotterforetag i andra medlemsstater eller tredjelinder, som ér institut eller
finansinstitut som omfattas av moderforetagets gruppbaserade tillsyn, fir ingd avtal om att bevilja finansiellt stod till varje
annan avtalspart som uppfyller villkoren for tidigt ingripande enligt artikel 27, forutsatt att de villkor som faststills i detta
kapitel dr uppfyllda.

2. Detta kapitel ir inte tillimpligt pa koncerninterna finansiella arrangemang, diribland finansieringsarrangemang och
anvindning av centraliserade finansieringsarrangemang under férutsittning att ingen av parterna i sddana arrangemang
uppfyller villkoren for tidigt ingripande.

3. Ett avtal om finansiellt stod inom koncerner fir inte vara ett villkor for att

&

ge finansiellt stdd inom koncerner till varje koncernenhet som har finansiella svrigheter om institutet bestimmer sig
for att gora det, pd grundval av beslut som fattas fran fall till fall och i enlighet med koncernens riktlinjer, forutsatt att
det inte medfér ndgon risk for koncernen som helhet, eller

b) fa verka i en medlemsstat.

4. Medlemsstaterna ska undanroja alla rittsliga hinder i nationell rétt mot koncerninterna finansiella stodtransaktioner
som utfors i enlighet med detta kapitel under forutsittning att inget i detta kapitel hindrar medlemsstaterna frin att
dligga begrinsningar med avseende pd koncerninterna transaktioner med anknytning till nationell ritt som utnyttjar
mojligheterna som foreskrivs i forordning (EU) nr 575/2013, inforlivar direktiv 2013/36/EU eller uppstiller krav pé att
delar av en koncern eller av verksamheter som genomférs inom en koncern av skl hinforliga till finansiell stabilitet ska
separeras.

5. Avtalet om finansiellt stod inom koncerner fir

a) omfatta ett eller flera koncerndotterforetag, och fir stadga om finansiellt stod frin moderforetaget till dotterforetag,
frin dotterforetag till moderforetaget, mellan dotterforetag inom koncernen som dr parter i avtalet, eller nigon
kombination av de enheterna,

b) stadga om finansiellt stod i form av ett lan, utstillande av garantier, tillhandahéllande av tillgdngar som stills som
sakerhet eller nigon kombination av dessa former av finansiellt stod inom ramen for en eller flera transaktioner,
inbegripet mellan stodmottagaren och en tredje man.

6. Om en koncernenhet, i enlighet med villkoren for avtalet om finansiellt stod inom koncerner, samtycker till att ge
finansiellt stod till en annan koncernenhet, far avtalet inbegripa en motsvarande avtalsutfistelse frin den koncernenhet
som mottar stodet om att ge finansiellt stod till den koncernenhet som ger stodet.

1576



SOU 2014:52 Bilaga 5

L 173[240 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014

7. Avtalet om finansiellt stod inom koncerner ska specificera principerna for berikningen av ersittningen for varje
transaktion som gors enligt avtalet. De principerna ska innefatta ett krav pd att ersittningen ska bestimmas vid den
tidpunkt da det finansiella stodet tillhandahalls. Avtalet, inklusive principerna for berikning av ersittningen for till-
handahéllande av det finansiella stodet och Gvriga avtalsvillkor, ska vara forenligt med f6ljande principer:

a) Varje part ska ingd avtalet av fri vilja.

b) Nar avtal ingds och nir ersittningen for tillhandahallandet av finansiellt stod bestims mdste varje part agera for att
tillvarata sina egna intressen och far dirvid ta hinsyn till eventuella direkta eller indirekta fordelar som en part kan
komma i dtnjutande av som ett resultat av det tillhandahdllna finansiella stodet.

o

Varje part som tillhandahéller finansiellt stod mdste ha full insyn i relevant information frdn varje part som tar emot
finansiellt stod innan ersittningen for tillhandahéllandet av det finansiella stodet bestims och innan ett eventuellt
beslut om att tillhandahélla finansiellt stod fattas.

e

Ersittningen for tillhandahéllande av finansiellt stod far faststillas med beaktande av information som den part som
ger stodet forfogar dver med anledning av att denna ingdr i samma koncern som den stddmottagande parten och som
inte ar tillginglig for marknaden.

o

Principerna for berdkningen av ersittningen for tillhandahdllande av finansiellt stod behover inte faststillas med
beaktande av eventuell forvintad tillfillig pdverkan pd marknadspriserna som féljer av hindelser som inte dr hinforliga
till koncernen.

8. Avtalet om finansiellt stod inom koncerner fir endast ingds om ingen av parterna, vid den tidpunkt da det
foreslagna avtalet ingds, enligt deras respektive behoriga myndigheter, uppfyller villkoren for tidigt ingripande.

9. Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla rittigheter, ersittningsansprik eller tgirder som foljer av avtalet om
finansiellt stod inom koncerner endast fir hivdas av avtalsparterna, med uteslutande av tredje man.

Atikel 20
Behoriga myndigheters granskning av det foreslagna avtalet samt medling

1. Moderinstitutet inom unionen ska till den samordnande tillsynsmyndigheten inkomma med en ansékan om till-
stand for varje avtal om koncerninternt finansiellt stod som foreslds enligt artikel 19. Ansokan ska innehalla texten till det
foreslagna avtalet och ange vilka koncernenheter som foreslds vara avtalsparter.

2. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska utan dréjsmél vidarebefordra ansokan till de behoriga myndigheterna for
varje dotterforetag som foreslds vara avtalspart s att ett gemensamt beslut kan fattas.

3. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i punkterna 5 och 6 i
denna artikel, bevilja auktorisation om villkoren i det foreslagna avtalet dr forenliga med de villkor for finansiellt stod som
faststills i artikel 23.

4. Den samordnande tillsynsmyndigheten far, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i punkterna 5 och 6 i den
hir artikeln, forbjuda att det foreslagna avtalet ingds om det kan anses oforenligt med de villkor for finansiellt stod som
faststalls i artikel 23.

5. De behoriga myndigheterna ska gora allt som stér i deras makt for att, inom fyra ménader frin den dag di den
samordnande tillsynsmyndigheten mottog ansékan, nd ett gemensamt beslut, som tar hansyn till de potentiella effekterna,
inbegripet budgeteffekter, som verkstillandet av avtalet kan fa i alla de medlemsstater déir koncernen verkar, om huruvida
villkoren i det foreslagna avtalet ar forenliga med villkoren for finansiellt stod som faststills i artikel 23. Det gemen-
samma beslutet ska faststillas i ett dokument tillsammans med en fullstindig motivering till beslutet, som den sam-
ordnande tillsynsmyndigheten ska 6verlimna till sokanden.
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EBA fir pd begiran av en behorig myndighet bistd de behoriga myndigheterna nir det giller att nd en Gverenskommelse i
enlighet med artikel 31 i férordning (EU) nr 1093/2010.

6. Om de berorda tillsynsmyndigheterna inte ndtt ett gemensamt beslut inom fyra manader, ska den samordnande
tillsynsmyndigheten fatta ett eget beslut om ansokan. Detta beslut ska redovisas i ett dokument med fullstindig moti-
vering och ska beakta synpunkter och reservationer som de 6vriga behoriga myndigheterna har uttryckt under fyrama-
nadersperioden. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska meddela sitt beslut till den sokande och de 6vriga behoriga
myndigheterna.

7. Om nagon av de berorda behoriga myndigheterna vid fyramanadersperiodens slut har hanskjutit drendet till EBA i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1093/2010, ska den samordnande tillsynsmyndigheten skjuta upp sitt beslut
och invinta eventuella beslut som EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den férordningen och ska fatta sitt beslut i
enlighet med EBA:s beslut. Denna fyraménadersperiod ska anses utgora forlikningsperioden i den mening som avses i den
forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en manad. Arendet far inte hanskjutas till EBA efter det att tidsperioden pd
fyra ménader har 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har fattats.

Atikel 21
Aktiesigares godkinnande av ett foreslaget avtal

1. Medlemsstaterna ska kriva att ett foreslaget avtal som godkints av de behériga myndigheterna ska godkinnas av
aktiedgarna i varje koncernenhet som foreslds bli avtalspart. I ett sadant fall ska avtalet endast gilla for de parter vars
aktiedgare har godkint avtalet i enlighet med punkt 2.

2. Ett avtal om finansiellt stod inom en koncern ska vara giltigt med avseende pa en koncernenhet endast om dess
aktiedgare har godkint att ledningsorganet for ifrdgavarande koncernenhet fattar ett beslut om att koncernenheten ska
tillhandahdlla eller ta emot finansiellt stod i enlighet med avtalsvillkoren och i enlighet med villkoren som faststills i detta
kapitel, och detta godkinnande frin aktieigarna inte har aterkallats.

3. Ledningsorganet for varje enhet som ar avtalspart ska varje dr limna en rapport till aktieigarna om hur avtalet
fungerar och om genomférande av eventuella beslut som fattats enligt avtalet.

Artikel 22
Overlimnande av avtalen om finansiellt stod inom koncerner till resolutionsmyndigheter

Behoriga myndigheter ska limna over de avtal om finansiellt stod inom koncerner som de har godkint och alla dndringar
till dessa till de berorda resolutionsmyndigheterna.

Artikel 23
Villkor for finansiellt stéd inom koncerner

1. En koncernenhet fér endast tillhandahélla finansiellt stod i enlighet med artikel 19 om samtliga foljande villkor 4r
uppfyllda:

a) Det finns rimliga utsikter att det tillhandahallna stédet i betydande grad avhjilper de finansiella svdrigheterna i den
koncernenhet som mottar stodet.

b) Tillhandahallandet av finansiellt stod syftar till att bevara eller dterstilla den finansiella stabiliteten i koncernen som
helhet eller i ndgon av koncernenheterna och innebir att den koncernenhet som ger stodet gagnar sina egna intressen.

) Det finansiella stodet ges pé vissa villkor, inklusive ersittning i enlighet med artikel 19.7.
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d) Pd grundval av den information som ledningsorganet for den koncernenhet som ger stodet hade tillgang till vid
tidpunkten da beslutet om att ge finansiellt stod fattades, kan det rimligen antas att ersittningen for stodet kommer att
betalas och, om stodet utges i form av ldn, att den stodmottagande koncernenheten dterbetalar linet. Om stodet ges i
form av en garanti eller annan slags sikerhet ska samma villkor tillimpas med avseende pad den skuld som upp-
kommer hos mottagaren om garantin eller sikerheten utloses.

o

Tillhandahéllandet av det finansiella stddet dventyrar inte likviditeten eller solvensen i den koncernenhet som ger
stodet.

f) Tillhandahéllandet av det finansiella stodet skapar inte ndgot hot mot den finansiella stabiliteten, i synnerhet inte i den
medlemsstat dir den koncernenhet som ger stodet dr beligen.

2) Den koncernenhet som ger stodet uppfyller de krav som uppstills med avseende pd kapitalbas eller likviditet i direktiv
2013/36/EU och alla 6vriga krav som uppstills enligt artikel 104.2 i direktiv 2013/36/EU vid den tidpunkt da stodet
tillhandahélls, och den omstindigheten att finansiellt stod har tillhandahallits leder inte till att koncernenheten over-
trider de kraven, sdvida inte tillstind till detta har getts av den behoriga myndighet som ér ansvarig for tillsyn pa
individuell nivd av den enhet som ger stodet.

h) Den koncernenhet som ger stodet uppfyller de krav pd stora exponeringar som faststills i forordning (EU)
nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU vid den tidpunkt dd stodet tillhandahills, inbegripet eventuell nationell
ritt om utnyttjande av de dér foreskrivna alternativen, och den omstindigheten att finansiellt stod har tillhandahéllits
leder inte till att koncernenheten &vertrider de kraven, sdvida inte tillstind till detta har getts av den behériga
myndighet som 4r ansvarig for tillsyn pa individuell nivd av den koncernenhet som ger stodet.

Tillhandahéllandet av finansiellt stod dventyrar inte méjligheten till resolution av den koncernenhet som ger stodet.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera villkoren som faststills i punkt 1 a,
¢, e och i.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

3. EBA ska senast den 3 januari 2016 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 for
att frimja en enhetligare praxis for specificeringen av de villkor som faststills i punkt 1 b, d, f, g och h i den hir artikeln.

Attikel 24
Beslut om att ge finansiellt stod

Beslutet om att ge finansiellt stod inom koncerner i enlighet med avtalet ska fattas av ledningsorganet for den kon-
cernenhet som tillhandahéller det finansiella stodet. Det beslutet ska motiveras och i beslutet ska malet for det foreslagna
finansiella stodet anges. I beslutet ska sarskilt anges hur tillhandahallandet av det finansiella stodet uppfyller de villkor
som faststills i artikel 23.1. Beslutet om att godkéinna finansiellt stod inom en koncern i enlighet med avtalet ska fattas av
ledningsorganet for den koncernenhet som tar emot det finansiella stodet.

Artikel 25
Behoriga myndigheters invindningsritt

1. Innan finansiellt stod ges i enlighet med ett avtal om finansiellt stod inom koncerner ska ledningsorganet for den
koncernenhet som avser att ge finansiellt stod anmila detta till

a) sin behoriga myndighet,
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b) i férekommande fall den samordnande tillsynsmyndigheten, om denna inte dr den myndighet som avses i leden a och
()

¢) den behériga myndigheten for den koncernenhet som mottar stodet, om denna inte dr den myndighet som avses i
leden a och b, och

d) EBA.

Anmilan ska innehalla ledningsorganets motiverade beslut i enlighet med artikel 24 och de ndrmare uppgifterna om det
foreslagna finansiella stodet, inklusive en kopia pd avtalet om finansiellt stod inom koncernen.

2. Den behoriga myndigheten for den koncernenhet som ger stodet far, inom fem bankdagar frin mottagandet av en
fullstindig anmilan, forbjuda eller begrinsa tillhandahdllandet av finansiellt stod om den bedomer att villkoren for
finansiellt stod inom koncerner som faststills i artikel 23 inte 4r uppfyllda. Ett beslut av den behoriga myndigheten
att forbjuda eller begrinsa det finansiella stodet ska motiveras.

3. Beslutet av den behoriga myndigheten att godkiinna, férbjuda eller begrinsa det finansiella stddet ska omedelbart
anmilas till

a) den samordnande tillsynsmyndigheten,
b) den behoriga myndigheten for den koncernenhet som mottar stddet, och
) EBA.

Den samordnande tillsynsmyndigheten ska omedelbart informera de 6vriga medlemmarna i tillsynskollegiet och med-
lemmarna i resolutionskollegiet.

4. Om den samordnande tillsynsmyndigheten eller den behoriga myndigheten med ansvar for den stédmottagande
koncernenheten har invindningar mot beslutet att forbjuda eller begransa det finansiella stodet fir de inom tvd dagar
hanskjuta frigan till EBA och begira dess bistind i enlighet med artikel 31 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. Om den behériga myndigheten inte forbjuder eller begrinsar det finansiella stodet inom den tidsperiod som anges i
punkt 2, eller fore utgdngen av den perioden har godkint det stodet, far det finansiella stodet ges i enlighet med de villkor
som anmilts till den behoriga myndigheten.

6. Beslutet av institutets ledningsorgan att tillhandahdlla finansiellt stod ska oversindas till
a) den behoriga myndigheten,

b) i férekommande fall den samordnande tillsynsmyndigheten, om denna inte &r samma som myndigheten enligt leden a
och ¢,

¢) den behoriga myndigheten for den koncernenhet som mottar stédet, om denna 4r en annan dn myndigheten enligt
leden a och b, och

d) EBA.

Den samordnande tillsynsmyndigheten ska omedelbart informera de ovriga medlemmarna i tillsynskollegiet och med-
lemmarna i resolutionskollegiet.

7. Om den behoriga myndigheten begrinsar eller forbjuder finansiellt stod inom koncernen enligt punkt 2 i den hir
artikeln och om koncernresolutionsplanen enligt artikel 7.5 hinvisar till koncerninternt finansiellt stod, fir den behoriga
myndigheten for den koncernenhet till vilken stod begrinsas eller forbjuds begira att den samordnande tillsynsmyndig-
heten gor en omprévning av koncernresolutionsplanen enligt artikel 8, eller nir en resolutionsplan upprittas pd indi-
viduell basis, begira att koncernenheten limnar in en reviderad resolutionsplan.
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Artikel 26
Offentliggorande

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att koncernenheter offentliggér om de har ingatt ett avtal om finansiellt stod inom
koncerner enligt artikel 19 och offentliggor en beskrivning av avtalets allminna villkor och namnen pé de koncernenheter
som dr avtalsparter samt uppdaterar den informationen minst en gdng om dret.

Artiklarna 431-434 i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att specificera formen for och innehallet i den
beskrivning som avses i punkt 1.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder fér genomférande till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta forslagen till de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta
stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

AVDELNING I
TIDIGT INGRIPANDE

Artikel 27
Atgirder for tidigt ingripande

1. Om ett institut overtrider, eller till foljd av bland annat en snabbt férsimrad finansiell stillning, inbegripet en
forsimrad likviditetssituation, 6kad hivstang, nodlidande 1an eller koncentration av exponeringar, pd grundval av en
uppsittning indikatorer, som kan inbegripa institutets kapitalbaskrav plus 1,5 procentenheter, inom en snar framtid
sannolikt kommer att 6vertrida kraven i forordning (EU) nr 575/2013, direktiv 2013/36/EU, avdelning 11 i direktiv
2014/65[EU eller ndgon av artiklarna 3-7, 14-17, samt 24, 25 och 26 i forordning (EU) nr 600/2014, ska medlems-
staterna sikerstilla att behoriga myndigheter, utan att det paverkar de dtgirder som avses i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, i tillimpliga fall atminstone forfogar over dtgirder for att gora foljande:

a) Kriva att institutets ledningsorgan genomfor ett eller flera av de arrangemang eller atgérder som anges i dterhimt-
ningsplanen eller i enlighet med artikel 5.2 uppdaterar sddana dterhimtningsplaner nir de omstindigheter som ledde
till det tidiga ingripandet skiljer sig frin de antaganden som faststillts i den ursprungliga dterhdmtningsplanen och
genomfora ett eller flera av de arrangemang eller tgérder som faststills i den uppdaterade planen inom en viss
tidsram for att sdkerstilla att de situationer som avses i inledningen inte lingre ir tillimpliga.

=

Kriva att institutets ledningsorgan analyserar situationen, faststéller atgarder for att komma till ratta med de problem
som har konstaterats och utformar ett dtgirdsprogram for att komma till ritta med dessa problem och en tidtabell for
att genomfora dtgirderna.

Ka¥

Kriva att institutets ledningsorgan sammankallar, eller om ledningsorganet inte foljer det kravet, sjilva direkt samman-
kalla institutets bolagsstimma, och i bagge fallen faststilla dagordningen och kriva att antagande av vissa beslut ska
Overvigas av aktiedgarna.

&

Kriva att en eller flera personer i ledningsorganet eller i den verkstillande ledningen avsiitts eller byts ut om de har
konstaterats vara olimpliga att utfora sina uppdrag enligt artikel 13 i direktiv 2013/36/EU eller artikel 9 i direktiv
2014/65/EU.

o

Kriva att institutets ledningsorgan upprittar en férhandlingsplan om skuldomliggning med vissa eller alla av sina
borgenirer i enlighet med aterhimtningsplanen, i tillimpliga fall.
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f) Krdva dndringar av institutets affirsstrategi.

g) Kriva dndringar av institutets juridiska eller operativa strukturer.

h) Himta in, dven genom inspektioner pa plats, och till resolutionsmyndigheten dverlimna all den information som
krivs for att uppdatera resolutionsplanen och forbereda en mojlig resolution av institutet och en virdering av
institutets tillgdngar och skulder i enlighet med artikel 36.

2. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna, sa snart de har kunnat faststilla att villkoren som
faststills i punkt 1 uppfylls med avseende pd ett institut, utan drojsmél underrittar resolutionsmyndigheterna om detta
och att resolutionsmyndigheterna bland annat har befogenhet att kriva att institutet kontaktar potentiella kdpare for att
forbereda en resolution av institutet, med forbehall for de villkor som faststills i artikel 39.2 och de sekretessbestim-
melser som faststills i artikel 84.

3. For varje atgird som avses i punkt 1 ska de behdriga myndigheterna faststilla en limplig tidsfrist och se till att
atgirdens effektivitet kan utvirderas.

4. EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
frimja en konsekvent tillimpning av den utlosande faktorn for tillgripande av de atgirder som avses i punkt 1 i den har
artikeln.

5. Med beaktande av den erfarenhet som i forekommande fall gjorts vid tillimpningen av de riktlinjer som avses i
punkt 4 fir EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera den minimiuppsittningen av
utlosande faktorer for tillgripande av de dtgirder som avses i punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i det forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 28
Avsittning av den verkstillande ledningen och ledningsorganet

Nir det foreligger en visentlig forsamring av ett instituts finansiella stallning eller nar det foreligger allvarliga Gvertridelser
av lagar, foreskrifter eller institutets stadgar eller allvarliga administrativa oegentligheter, och nir andra atgérder som
vidtagits i enlighet med artikel 27 inte 4r tillrickliga for att vinda den forvirrade situationen, ska medlemsstaterna
sikerstilla att behoriga myndigheter far kriva att institutets verkstillande ledning eller ledningsorgan avsitts, i sin helhet
eller vissa personer. Tillsittningen av den nya verkstillande ledningen eller det nya ledningsorganet ska ske i enlighet med
nationell ritt och unionsritten och ska kriva godkinnande eller medgivande av den behoriga myndigheten.

Atikel 29
Tillfillig forvaltare

1. Nir ett byte av den verkstillande ledningen eller ledningsorganet i enlighet med artikel 28 inte anses tillrickligt av
den behoriga myndigheten for att tgirda situationen ska medlemsstaterna se till att de behoriga myndigheterna far utse
en eller flera tillfilliga forvaltare av institutet. Beroende pa vad som ar limpligt i det enskilda fallet fir behoriga
myndigheter utse en tillfillig forvaltare antingen for att tillfilligt byta ut institutets ledningsorgan eller tillfilligt arbeta
med institutets ledningsorgan, och den behoriga myndigheten ska meddela sitt beslut vid tidpunkten for tillsattningen.
Om den behoriga myndigheten utser en tillfillig forvaltare for att arbeta med institutets ledningsorgan, ska den behoriga
myndigheten vid tidpunkten for tillsittningen specificera den tillfilliga forvaltarens roll, uppgifter och befogenheter samt
eventuella krav pd att institutets ledningsorgan ska samrdda med eller erhilla medgivande fran den tillfilliga forvaltaren
innan den fattar specifika beslut eller vidtar specifika dtgirder. Den behériga myndigheten ska vara skyldig att offentlig-
gora alla tillsattningar av tillfilliga forvaltare utom nir den tillfilliga forvaltaren saknar befogenhet att representera
institutet. Medlemsstaterna ska vidare sikerstilla att alla tillfilliga forvaltare har de kvalifikationer, den férmédga och
erfarenhet som kravs for att utfora hans eller hennes uppdrag och att det inte foreligger ndgon intressekonflikt.
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2. Den behoriga myndigheten ska specificera den tillfilliga forvaltarens befogenheter vid tidpunkten for dennes till-
sttning utifrdn vad som stdr i proportion till det enskilda fallet. Sddana befogenheter far innefatta nigra eller samtliga av
de befogenheter som institutets ledningsorgan har enligt bolagsordningen och enligt nationell ritt, inklusive befogenheten
att utdva nagra eller samtliga av institutets ledningsorgans forvaltningsfunktioner. Den tillfélliga forvaltarens befogenheter
med avseende pd institutet ska folja tillimplig bolagsritt.

3. Den behoriga myndigheten ska specificera den tillfilliga forvaltarens roll och uppgifter vid tidpunkten for dennes
tillsattning, och dessa far innefatta verifiering av institutets finansiella stillning, ledning av institutets affirsverksamhet eller
en del av denna for att uppritthalla eller ateruppritta institutets finansiella stallning och vidta dtgirder for att ateruppritta
en sund och ansvarsfull ledning av institutets affirsverksamhet. Den behoriga myndigheten ska ange eventuella begriins-
ningar for den tillfalliga forvaltarens roll och uppgifter vid tidpunkten for dennes tillsdttning.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna har en exklusiv behorighet att utse och avsitta en
tillfillig forvaltare. Den behoriga myndigheten fir avsitta den tillfilliga forvaltaren ndr som helst och pa vilka grunder
som helst. Den behériga myndigheten far nir som helst dndra villkoren for tillsittning av en tillfillig forvaltare med
forbehall for denna artikel.

5. Den behoriga myndigheten far krdva att vissa av den tillfilliga forvaltarens dtgirder understills den behoriga
myndighetens forhandsgodkdnnande. Den behériga myndigheten ska ange alla sidana krav vid tidpunkten for tillsittning
av den tillfilliga forvaltaren eller vid den tidpunkt dé villkoren éndras for den tillfilliga forvaltaren.

Den tillfilliga forvaltaren far i vilket fall endast utova befogenheten att sammankalla institutets bolagsstimma och
bestimma dagordningen for en sidan med den behoriga myndighetens forhandsgodkannande.

6. Den behoriga myndigheten far kriva att en tillfillig forvaltare upprittar rapporter om institutets finansiella stillning
och om de étgirder som denne har vidtagit under sin period som forvaltare, med en regelbundenhet som ska faststillas
av den behoriga myndigheten och i slutet av forvaltarens uppdrag.

7. Den tillfilliga forvaltarens mandat ska 16pa under hogst ett r. Den perioden far undantagsvis forlingas om villkoren
for att utse den tillfilliga forvaltaren fortsatt dr uppfyllda. Den behériga myndigheten ska ansvara for att avgora huruvida
villkoren ar limpliga for att behdlla en tillfallig forvaltare och for att motivera ett sddant beslut gentemot aktiedgarna.

8. Med forbehall for denna artikel ska tillsittningen av en tillfillig forvaltare inte péverka de rittigheter for aktieigarna
i enlighet med unionens bolagsritt eller nationell bolagsritt.

9. Medlemsstaterna fr begrinsa en tillfillig forvaltares ansvar i enlighet med nationell ritt om atgirder och under-
latenhet att vidta dtgirder vid fullgorandet av dennes uppgifter i egenskap av tillfillig forvaltare i enlighet med punkt 3.

10.  En tillfillig forvaltare som har utsetts enligt denna artikel ska inte anses vara en "shadow director” eller den person
som faktiskt styr foretaget enligt nationell ritt.

Artikel 30
Samordning av atgirder for tidigt ingripande och tillsittning av tillfilliga forvaltare vad avser koncerner

1. Om villkoren for att dligga krav enligt artikel 27 eller utse en tillfillig forvaltare i enlighet med artikel 29 ar
uppfyllda med avseende péd ett moderforetag inom unionen, ska den samordnande tillsynsmyndigheten underriitta EBA
och samrdda med 6vriga behoriga myndigheter i tillsynskollegiet.
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2. Efter den underrittelsen och det samrddet ska den samordnande tillsynsmyndigheten besluta om ndgon av atgir-
derna i artikel 27 ska tillimpas eller om en tillfillig forvaltare enligt artikel 29 ska utses med avseende pa det berérda
moderforetaget inom unionen, med beaktande av effekterna av dessa atgirder pd koncernenheter i andra medlemsstater.
Den samordnande tillsynsmyndigheten ska meddela beslutet till 6vriga behoriga myndigheter i tillsynskollegiet och till
EBA.

3. Om villkoren for att aldgga krav enligt artikel 27 eller utse en tillfillig forvaltare enligt artikel 29 dr uppfyllda med
avseende pd ett dotterforetag till ett moderforetag inom unionen, ska den behériga myndighet som ér ansvarig for tillsyn
pa individuell nivd och som avser att vidta en dtgird i enlighet med de artiklarna underritta och samrida med den
samordnande tillsynsmyndigheten.

Den samordnande tillsynsmyndigheten kan, nir den mottagit underrittelsen, bedoma de sannolika effekterna av att aligga
krav enligt artikel 27 eller att utse en tillfillig forvaltare i enlighet med artikel 29 for institutet i friga, pa koncernen eller
koncernenheter i andra medlemsstater. Den ska meddela den behériga myndigheten om den bedémningen inom tre
dagar.

Efter den underrittelsen och det samréddet ska den behoriga myndigheten besluta om ndgon av tgirderna i artikel 27 ska
tillimpas eller om en tillféllig forvaltare enligt artikel 29 ska utses. Beslutet ska fattas med vederborligt beaktande av den
samordnande tillsynsmyndighetens eventuella bedémning. Den behériga myndigheten ska meddela beslutet till den
samordnande tillsynsmyndigheten och 6vriga behoriga myndigheter i tillsynskollegiet och till EBA.

4. Nir mer 4n en behdrig myndighet avser att utse en tillfillig forvaltare for, eller tillimpa ndgon av Atgirderna i
artikel 27 p&, mer 4n ett institut i samma koncern, ska den samordnande tillsynsmyndigheten och 6vriga relevanta
behériga myndigheter verviga huruvida det ér limpligare att utse samma tillfilliga forvaltare for alla de berorda
enheterna eller samordna tillimpningen av nigon av atgirderna i artikel 27 pd mer én ett institut for att underlitta
l6sningar som dterupprittar det berérda institutets finansiella stillning. Bedomningen ska utformas som ett gemensamt
beslut av den samordnande tillsynsmyndigheten och de 6vriga relevanta behdriga myndigheterna. Det gemensamma
beslutet ska fattas inom fem dagar frin dagen for den underrittelse som avses i punkt 1. Det gemensamma beslutet
ska motiveras och faststillas i ett dokument som den samordnande tillsynsmyndigheten ska tillstilla moderforetaget inom
unionen.

EBA fir pd begiran av en behérig myndighet bistd de behoriga myndigheterna nir det géller att nd en 6verenskommelse i
enlighet med artikel 31 i forordning (EU) nr 1093/2010.

I avsaknad av ett gemensamt beslut inom fem dagar fir den samordnande tillsynsmyndigheten och de behériga myn-
digheterna for dotterforetagen fatta sina egna beslut om tillsittningen av tillfélliga forvaltare for institut som de ansvarar
for och om tillimpningen av ndgon av dtgirderna i artikel 27.

5. Om en berord behorig myndighet har invindningar mot det beslut som meddelats i enlighet med punkt 1 eller 3,
eller i avsaknad av ett gemensamt beslut enligt punkt 4, far den behériga myndigheten hinskjuta drendet till EBA i
enlighet med punkt 6.

6. EBA fir pa begiran av en behorig myndighet bistd de behoriga myndigheter som avser att tillimpa en eller flera av
atgdrderna i artikel 27.1 a i detta direktiv med avseende pd punkterna 4, 10, 11 och 19 i avsnitt A i bilagan till detta
direktiv, i artikel 27.1 e i detta direktiv eller i artikel 27.1 g i detta direktiv nir det giller att nd en Gverenskommelse i
enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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7. Varje behorig myndighets beslut ska motiveras. Beslutet ska beakta de synpunkter och reservationer som de 6vriga
behoriga myndigheterna har uttryckt under den samradsperiod som avses i punkt 1 eller 3 eller den femdagarsperiod som
avses i punkt 4 samt beslutets potentiella effekter pa den finansiella stabiliteten i de berérda medlemsstaterna. Besluten
ska av den samordnande tillsynsmyndigheten tillstillas moderforetaget inom unionen och av respektive behoriga myn-
digheter tillstillas dotterforetagen.

Om, i de fall som avses i punkt 6 i den hir artikeln, nigon av de berérda behériga myndigheterna fore utgdngen av den
samradsperiod som avses i punkterna 1 och 3 i den hir artikeln eller vid utgingen av den femdagarsperiod som avses i
punkt 4 i den hir artikeln har hinskjutit drendet till EBA i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1093/2010, ska
den samordnande tillsynsmyndigheten och de ovriga behoriga myndigheterna skjuta upp sina beslut och invinta even-
tuella beslut som EBA kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i den férordningen och ska fatta sina beslut i enlighet med
EBA:s beslut. Femdagarsperioden ska anses utgora forlikningsskedet i den mening som avses i den forordningen. EBA ska
fatta sitt beslut inom tre dagar. Arendet fr inte hdnskjutas till EBA efter det att femdagarsperioden har 1opt ut eller efter
det att ett gemensamt beslut har fattats.

8. Om EBA inte inom tre dagar har fattat sitt beslut ska de enskilda beslut som fattats i enlighet med punkterna 1 eller
3 eller punkt 4 tredje stycket tillimpas.

AVDELNING IV
RESOLUTION

KAPITEL T

Mal, villkor och allméinna principer

Artikel 31
Resolutionsmadl

1. Nir resolutionsmyndigheterna anvinder resolutionsverktygen och utovar resolutionsbefogenheterna ska de ta hin-
syn till resolutionsmalen och vilja de verktyg och befogenheter som bist uppfyller de mal som ir relevanta beroende pé
omstindigheterna i varje enskilt fall.

2. De resolutionsmél som avses i punkt 1 dr foljande:

a) Sikerstilla att kritiska funktioner uppritthélls.

b) Undvika betydande negativa effekter pd den finansiella stabiliteten, i synnerhet genom att forebygga spridning av
negativa effekter, dven pa marknadsinfrastruktur, och genom att uppritthélla marknadsdisciplin.

¢) Skydda offentliga medel genom att minimera behovet av att forlita sig pa extraordinirt offentligt finansiellt stod.

d) Skydda insdttare som omfattas av direktiv 2014/49/EU och investerare som omfattas av direktiv 97/9/EG.

) Skydda kundmedel och kundtillgangar.

Resolutionsmyndigheten ska i stravandet att uppfylla ovannimnda mal forsoka att minimera resolutionskostnaderna och

undvika virdeforstorelse sivida detta inte krdvs for att uppna resolutionsmélen.
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3. Med forbehall for olika bestimmelser i detta direktiv dr resolutionsmdlen likvirdiga och resolutionsmyndigheterna
ska gora en lamplig avvigning mellan dem beroende pé arten av och omstindigheterna i varje enskilt fall.

Artikel 32
Villkor for resolution

1. Medlemsstaterna ska sakerstilla att resolutionsmyndigheterna ska vidta en resolutionsatgird gentemot ett institut
som avses i artikel 1.1 a endast om resolutionsmyndigheten anser att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Faststillandet att institutet fallerar eller sannolikt kommer att fallera har gjorts av den behoriga myndigheten, efter
samrdd med resolutionsmyndigheten, eller med forbehall for de villkor som avses i punkt 2, av resolutionsmyndig-
heten efter samrdd med den behoriga myndigheten.

b) Det finns, med beaktande av tidsaspekter och andra relevanta omstindigheter, inga rimliga utsikter att nigra alterna-
tiva dtgdrder fran privata sektorn, inbegripet dtgarder av ett institutionellt garantisystem, eller tillsynsatgirder, inbegri-
pet dtgirder for tidigt ingripande eller nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument i enlighet med
artikel 59.2, avseende institutet inom rimlig tid skulle kunna forhindra att institutet fallerar.

¢) En resolutionsdtgird 4r nodviandig av hinsyn till allminintresset enligt punkt 5.

2. Medlemsstaterna fir foreskriva att inte bara den behoriga myndigheten utan dven resolutionsmyndigheten efter
samrdd med den behériga myndigheten fér faststilla huruvida ett institut fallerar eller sannolikt kommer att fallera enligt
punkt 1 a, ndr resolutionsmyndigheterna enligt nationell ritt har de verktyg som kravs for ett sddant faststillande, sarskilt
adekvat tillgdng till relevant information. Den behériga myndigheten ska utan drojsmél limna all den relevanta infor-
mation till resolutionsmyndigheten som denna begir for att kunna utfora sin bedéomning.

3. En tidigare vidtagen atgdrd for tidigt ingripande enligt artikel 27 ar inte ett villkor for att vidta resolutionsatgérder.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 a ska ett institut anses fallera eller sannolikt kunna fallera om en eller flera av foljande
omstandigheter foreligger:

a) Institutet 6vertrider, eller det foreligger objektiva faktorer till stod for faststallandet av att institutet inom den nirmaste
framtiden kommer att 6vertrida kraven pd ett sddant sitt att det kan foranleda de behériga myndigheterna att dra in
auktorisationen bland annat, men inte enbart, pd grund av att institutet har drabbats eller sannolikt kommer att
drabbas av forluster som kommer att forbruka hela eller ett betydande belopp av dess egna kapital.

b) Institutets tillgingar underskrider eller det finns objektiva faktorer till stod for faststillandet av att institutets tillgangar
inom den nirmaste framtiden kommer att underskrida dess skulder.

Institutet kan inte eller det finns objektiva faktorer till stod for faststillandet av att institutet inom den ndrmaste
framtiden inte kommer att kunna betala sina skulder nir de forfaller till betalning.

o

K23

Extraordinart offentligt finansiellt stod krdvs, utom nir det extraordinira offentliga finansiella stodet, for att undvika
eller avhjilpa en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi och for att den finansiella stabiliteten ska kunna bevaras,
antar nigon av foljande former:

i) En statlig garanti for att garantera likviditetsfaciliteter som tillhandahills av centralbanker pa dessas villkor.
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ii) En statlig garanti for nya skuldforbindelser.

iii) Ett tillskott av kapitalbas eller forvirv av kapitalinstrument till priser och pd villkor som inte ger institutet nigon
fordel, nir varken omstindigheterna som avses i leden a, b eller ¢ i denna punkt eller omstindigheterna som avses
i artikel 59.3 foreligger vid tidpunkten for beviljande av det offentliga stodet.

I vart och ett av de fall som avses i leden d i, d i och d iii i forsta stycket ska de garantidtgirder eller likvardiga dtgarder
som avses dir vara begrinsade till solida institut och villkorade av ett slutligt godkdnnande enligt unionens regler om
statligt stod. De dtgirderna ska vara tidsbegrinsade skyddsatgirder som dr proportionerliga for att avhjilpa foljdverk-
ningarna av den allvarliga storningen, och far inte anvindas for att kompensera forluster som institutet har ddragit sig
eller inom den nirmaste framtiden sannolikt kommer att adra sig.

Stodétgarder enligt led d iii i forsta stycket ska begransas till tillskott som kravs for att atgdrda kapitalunderskott som
faststillts i stresstest pd nationell nivd, unionsnivé eller inom ramen fér den gemensamma tillsynsmekanismen, tillgdngs-
oversyner eller motsvarande genomgangar som Europeiska centralbanken, EBA eller nationella myndigheter genomfort
och som i forekommande fall bekriftats av den behoriga myndigheten.

EBA ska senast den 3 januari 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 om den
typ av tester, granskningar eller genomgdngar som avses ovan och som kan leda till sidant stod.

Senast den 31 december 2015 ska kommissionen se 6ver huruvida det finns ett fortsatt behov av att tillata stoddtgarder
enligt led d iii i forsta stycket, och de villkor som i sa fall maste vara uppfyllda, och rapportera om detta till Europa-
parlamentet och ridet. Om sa ir lampligt ska den rapporten dtfoljas av ett lagstiftningsforslag.

5. Vid tillimpningen av punkt 1 ¢ i den hir artikeln ska en resolutionsatgird anses vara i allménintresset om den ar
nodvindig for att uppfylla och stér i proportion till ett eller flera av de resolutionsmal som avses i artikel 31 och en
avveckling av institutet enligt normala insolvensforfaranden inte skulle uppfylla dessa resolutionsmél i samma utstrack-
ning.

6.  EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
frimja konvergensen i tillsyns- och resolutionsmetoder betriffande tolkningen av de olika omstindigheter under vilka ett
institut ska anses fallera eller sannolikt kommer att fallera.

Artikel 33
Resolutionsvillkor med avseende pd finansinstitut och holdingforetag

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheterna far vidta en resolutionsdtgird gentemot ett finans-
institut som avses i artikel 1.1 b om de villkor som faststlls i artikel 32.1 dr uppfyllda med avseende pd bide finans-
institutet och det moderforetag som ér foremal for gruppbaserad tillsyn.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheterna fir vidta en resolutionsatgird gentemot en enhet som
avses i artikel 1.1 c eller d om de villkor som faststills i artikel 32.1 ér uppfyllda med avseende pa bade den enheten som
avses i artikel 1.1 ¢ eller d och med avseende pé ett eller flera dotterforetag som ér institut, eller om dotterforetaget inte
ar etablerat i unionen, den tredjelandsmyndighet som har faststillt att den uppfyller villkoren fér resolution enligt lagen i
det tredjelandet.

3. Om dotterinstituten till ett holdingforetag med blandad verksamhet innehas direkt eller indirekt av ett mellanva-
rande finansiellt holdingforetag ska medlemsstaterna sikerstilla att resolutionsdtgirder for koncernresolution vidtas gente-
mot det mellanvarande finansiella holdingforetaget, och de ska inte vidta resolutionsitgirder for koncernresolution
gentemot holdingforetaget med blandad verksamhet.
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4. Med forbehdll for punkt 3 i den hir artikeln fir resolutionsmyndigheterna vidta resolutionsdtgarder gentemot en
enhet som avses i artikel 1.1 ¢ eller d trots att den inte uppfyller villkoren i artikel 32.1 om ett eller flera av de
dotterforetag som dr institut uppfyller villkoren i artikel 32.1, 32.4 och 32.5 och deras tillgangar och skulder ar sidana
att ett fallissemang hotar koncernen som helhet eller om insolvensritten i medlemsstaten kriver att koncernerna
behandlas som en helhet och resolutionsétgirderna gentemot den enhet som avses i artikel 1.1 ¢ eller d dr nédvindiga
for resolutionen av sidana dotterforetag som ar institut eller for resolutionen av koncernen som helhet.

Vid tillimpningen av punkt 2 och férsta stycket i denna punkt far resolutionsmyndigheten for institutet och resolutions-
myndigheten for den enhet som avses i artikel 1.1 ¢ eller d, vid bedomningen av huruvida villkoren i artikel 32.1 ar
uppfyllda for ett eller flera dotterforetag som dr institut, efter gemensam 6verenskommelse bortse frin koncerninterna
overforingar av kapital eller forluster mellan enheter, inbegripet utévandet av nedskrivnings- eller konverteringsbefogen-
heter.

Artikel 34
Allminna principer for resolution

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheterna nir de anvinder resolutionsverktygen och utovar
resolutionsbefogenheterna vidtar alla nodvindiga atgarder for att sikerstilla att resolutionsdtgdrderna vidtas i enlighet
med foljande principer:

a) Aktiedgarna i institutet under resolution ska bira de forsta forlusterna.

=

Borgendrer i institutet under resolution ska bira forluster efter aktiedgarna i enlighet med deras fordringars prioritets-
ordning enligt normala insolvensforfaranden, utom om det uttryckligen foreskrivs ndgot annat i detta direktiv.

Ke)

Ledningsorganet och den verkstillande ledningen for institutet under resolution ska ersittas, utom i de fall dd det
anses nodvindigt att helt eller delvis, beroende pd omstindigheterna, behalla ledningsorganet och den verkstillande
ledningen for att kunna uppfylla resolutionsmalen.

d

Ledningsorganet och den verkstillande ledningen for institutet under resolution ska bistd med all hjilp som krévs for
att uppfylla resolutionsmalen.

o

Fysiska och juridiska personer ska goras ansvariga i overensstimmelse med civil- eller straffritt i medlemsstaten for
deras ansvar for att institutet har fallerat.

f) Om inte annat anges i detta direktiv ska borgenirer i samma klass behandlas likvirdigt.

Ingen borgenir ska dsamkas storre forluster dn vad som skulle ha varit fallet om institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, c eller d hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden i enlighet med skyddsatgarderna i artiklarna
73-75.

Q

=

Garanterade insittningar ska skyddas helt.

Resolutionsatgirder ska vidtas i enlighet med skyddsatgirderna i detta direktiv.

2. Om institutet dr en koncernenhet ska resolutionsmyndigheterna, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 31,
anvinda resolutionsverktygen och utéva resolutionsbefogenheterna pa ett sitt som minimerar paverkan pd andra kon-
cernenheter och pd koncernen som helhet och minimerar de negativa effekterna pd den finansiella stabiliteten i unionen
och dess medlemsstater, sarskilt i de linder dir koncernen ar verksam.
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3. Nir medlemsstaterna anvander resolutionsverktygen och utévar resolutionsbefogenheterna ska de sakerstilla att de, i
tillimpliga fall, iakttar unionens regler om statligt stod.

4. Om verktyget for forsiljning av verksamhet, broinstitutverktyget eller verktyget for avskiljande av tillgdngar anvinds
gentemot ett institut eller enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d ska det institutet eller enheten anses vara foremal for
konkursforfarande eller motsvarande insolvensforfarande vid tillimpningen av artikel 5.1 i rddets direktiv 2001/23/EG (1).

5. Nir resolutionsmyndigheterna tillimpar resolutionsverktygen och utovar resolutionsbefogenheter bor de nar si ar
limpligt informera och samrdda med de anstillda och deras representanter.

6.  Resolutionsmyndigheter ska tillimpa resolutionsverktyg och utéva resolutionsbefogenheter utan att det paverkar
tillimpningen av bestimmelser om arbetstagarrepresentationen i ledningsorgan enligt nationell ritt eller praxis.

KAPITEL II
Sirskild forvaltning

Artikel 35
Sirskild forvaltning

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna far utse en sirskild forvaltare som ersitter ledningsorganet
for institutet under resolution. Resolutionsmyndigheterna ska offentliggora tillsittningen av en sirskild forvaltare. Med-
lemsstaterna ska vidare sikerstilla att den sirskilda forvaltaren har de kvalifikationer, den formdga och erfarenhet som
krivs for att utfora hans eller hennes uppdrag.

2. Den sarskilda forvaltaren ska ha alla befogenheter som institutets aktiedgare och ledningsorgan har. Den sirskilda
forvaltaren far dock endast utéva sddana befogenheter under resolutionsmyndighetens kontroll.

3. Den sirskilda forvaltaren ska ha en lagstadgad skyldighet att vidta de dtgarder som kravs for att nd de resolutions-
médl som avses i artikel 31 och genomféra resolutionsdtgirder i enlighet med resolutionsmyndighetens beslut. Nar sd ir
nddvindigt ska den uppgiften vara 6verordnad alla andra ledningsuppgifter i enlighet med bolagsordningen eller nationell
ritt, i den mén de dr oforenliga. De dtgdrderna fir inbegripa en kapitalokning, en omorganisation av institutets dgar-
struktur eller att andra finansiellt och organisatoriskt sunda institut tar ver institutet i enlighet med de resolutionsverktyg
som avses i kapitel IV.

4. Resolutionsmyndigheterna fir sitta grinser for den sirskilda forvaltarens dtgirder eller kriva att vissa av den
sarskilda forvaltarens dtgirder understills den behoriga myndighetens forhandsgodkinnande. Resolutionsmyndigheterna
far nir som helst avsitta den sirskilda forvaltaren.

5. Medlemsstaterna ska krava att en sirskild forvaltare, regelbundet med ett intervall som ska faststillas av resolutions-
myndigheten och i bérjan och slutet av forvaltarens uppdrag, upprittar rapporter for den tillsittande resolutionsmyn-
digheten om institutets ckonomiska och finansiella stillning och om de dtgirder som forvaltaren har vidtagit i sin
tjdnsteutovning.

6. En sarskild forvaltare far inte utses for mer dn ett dr. Den perioden kan undantagsvis forlingas om resolutions-
myndigheten beslutar att villkoren for att utse en sirskild forvaltare fortsatt dr uppfyllda.

7. Nir mer 4n en resolutionsmyndighet avser att utse en sirskild forvaltare med avseende pd en enhet som tillhor en
koncern, ska myndigheterna dvervidga huruvida det dr limpligare att utse samma sirskilda forvaltare for alla de berorda
enheterna for att underlitta l6sningar som dterstiller den finansiella sundheten for de berorda enheterna.

(") Rédets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillnirmning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd for arbetstagares
rittigheter vid overlatelse av foretag, verksamheter eller delar av foretag eller verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, s. 16).
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8. I hindelse av insolvens, dd nationell ritt foreskriver att en insolvensforvaltning ska utses, far denna forvaltning
utgora den sirskilda forvaltning som avses i denna artikel.

KAPITEL IIT
Viirdering

Attikel 36
Virdering i resolutionssyfte

1. Innan resolutionsmyndigheterna vidtar resolutionsitgarder eller utovar befogenheten att skriva ned eller konvertera
berorda kapitalinstrument, ska de sikerstilla att en rittvis, vl avvigd och realistisk virdering av tillgdngarna och
skulderna i institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d utférs av en person med oberoende stillning
i forhdllande till offentliga myndigheter, inbegripet resolutionsmyndigheten, och institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d. Om inte annat foljer av punkt 13 i den hiir artikeln och artikel 85 ska, om alla de krav som
faststills i den hir artikeln uppfylls, virderingen betraktas som definitiv.

2. Om en oberoende virdering enligt punkt 1 inte dr méjlig far resolutionsmyndigheterna gora en preliminir var-
dering av tillgdngarna och skulderna i institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d, i enlighet med punkt 9
i den har artikeln.

3. Virderingens syfte ska vara att bedoma virdet av tillgingarna och skulderna i institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d som uppfyller villkoren for resolution enligt artiklarna 32 och 33.

4. Syftena med virderingen ir

a) att fungera som underlag vid faststillandet av huruvida villkoren for resolution eller villkoren fér nedskrivning eller
konvertering av kapitalinstrument &r uppfyllda,

b) att, om villkoren for resolution ar uppfyllda, fungera som underlag for beslutet om vilka limpliga resolutionsatgérder
som ska vidtas med avseende pd institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d,

o

att, ndr befogenheten att skriva ned eller konvertera relevanta kapitalinstrument tillimpas, fungera som underlag for
beslutet om omfattningen av indragning eller utspidning av aktier eller andra dganderttsinstrument, och omfatt-
ningen av nedskrivning eller konvertering av berorda kapitalinstrument,

&

att, nir skuldnedskrivningsverktyget tillimpas, fungera som underlag fér beslutet om omfattningen av nedskrivning
eller konvertering av kvalificerade skulder,

o

att, nar broinstitutverktyget eller verktyget for avskiljande av tillgdngar anvinds, fungera som underlag for beslutet om
vilka tillgdngar, rattigheter, skulder eller aktier eller andra 4ganderattsinstrument som ska overforas och beslutet om
virdet av en eventuell ersittning som ska betalas till institutet under resolution eller, allt efter omstindigheterna, till
dgarna till aktierna eller andra dganderittsinstrument,

=

att, nir verktyget for forsiljning av verksamhet anvinds, fungera som underlag for beslutet om vilka tillgdngar,
rittigheter, skulder eller aktier eller andra 4ganderittsinstrument som ska overforas och fungera som underlag for
resolutionsmyndighetens bedomning av vad som utgér affirsmissiga villkor vid tillimpning av artikel 38,

g) att i samtliga fall sikerstilla att eventuella forluster avseende tillgdngarna i institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, c eller d till fullo redovisas vid den tidpunkt dé resolutionsverktygen anvinds eller befogenheten att
skriva ned eller konvertera relevanta kapitalinstrument utovas.
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5. Utan att det i tillimpliga fall pdverkar tillimpningen av unionens regler om statligt stod ska varderingen grundas pa
forsiktiga antaganden, inbegripet vad giller andelen uteblivna betalningar och férlusternas storlek. Virderingen far inte
forutsitta potentiellt framtida tillhandahéllande av extraordinirt offentligt finansiellt stod eller akut likviditetsstod fran
centralbanker, eller annat likviditetsstod frn centralbanker med icke standardmissiga villkor for sikerheter, loptider och
rintesatser, till institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d frin och med den tidpunkt da resolutions-
atgarder vidtas eller befogenheten att skriva ned eller konvertera relevanta kapitalinstrument utévas. Dessutom ska, om ett
resolutionsverktyg tillimpas, virderingen beakta att

a) resolutionsmyndigheten och finansieringsarrangemang som agerar enligt artikel 101 fir ersittning fran institutet under
resolution for rimliga, regelritta kostnader som uppstr, i enlighet med artikel 37.7,

b) finansieringsarrangemanget for resolutionen fér ta ut rinta eller avgifter med avseende péd eventuella ldn eller garantier
som tillhandahéllits institutet under resolution, i enlighet med artikel 101.

6.  Virderingen ska kompletteras med foljande information, ssom den anges i bokféringen for institutet eller den
enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d:

a) En uppdaterad balansrikning och en rapport 6ver den finansiella stillningen for institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, c eller d.

b) En analys och en uppskattning av tillgdngarnas bokféringsmassiga virde.

¢) En forteckning 6ver de utestdende skulder i och utanfér balansrikningen som framgdr av rikenskaperna for institutet
eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, med en angivelse av respektive krediter och prioritetsnivaer enligt
tillimplig insolvensriitt.

7. For att underbygga besluten i punkt 4 e och f fir vid behov informationen i punkt 6 b kompletteras med en analys
och en uppskattning av virdet av tillgdngarna och skulderna i institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d,
med utgangspunkt i marknadsvardet.

8.  Virderingen ska innehdlla en indelning av borgenirerna i klasser enligt deras prioritetsnivder enligt tillimplig
insolvensritt och en uppskattning av vilken behandling varje klass av aktieigare och borgenirer skulle ha forvintats
fa, om institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d hade avvecklats enligt normala insolvensférfaranden.

Den uppskattningen ska inte paverka tillimpningen av principen om "inte samre villkor fér borgenir” enligt artikel 74.

9. Om det pé grund av bradskande omstindigheter i fallet inte &r méjligt att uppfylla kraven i punkterna 6 och 8, eller
punkt 2 r tillimplig, ska det genomforas en preliminir virdering. Vid den preliminira virderingen ska kraven i punkt 3
foljas och, s langt det ar praktiskt mojligt med beaktande av omstindigheterna, kraven i punkterna 1, 6 och 8.

Den prelimindra virdering som avses i denna punkt ska inbegripa en buffert for ytterligare forluster, med limplig
motivering.

10.  En virdering som inte uppfyller alla de villkor som faststills i denna artikel ska betraktas som preliminér tills en
oberoende person har utfort en virdering som fullt ut uppfyller alla de villkor som faststills i denna artikel. Den definitiva
virderingen i efterhand ska genomféras sd snart det dr praktiskt mojligt. Den fir endera genomféras separat frin
virderingen som avses i artikel 74 eller samtidigt som denna virdering och genom samma oberoende person som denna
virdering, men den ska vara fristdende.
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Den definitiva virderingen i efterhand ska syfta till

a) att sikerstilla att eventuella forluster med avseende pa tillgdngarna i institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b,
¢ eller d till fullo redovisas i rikenskaperna for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d,

b) att fungera som underlag for ett beslut om att dterfora borgenarers fordringar eller 6ka virdet av den ersittning som
betalas, i enlighet med punkt 11.

11. Om den definitiva efterhandsvirderingens uppskattning av substansvérdet av institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d ar hogre én den preliminira virderingens uppskattning av substansvirdet av institutet eller den
enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, far resolutionsmyndigheten

a) utova sin befogenhet att 6ka virdet av fordringar fran borgenirer eller dgare till tillimpliga kapitalinstrument som har
skrivits ned enligt skuldnedskrivningsverktyget,

b) beordra ett broinstitut eller en tillgdngsforvaltningsenhet att gora ytterligare en betalning av ersittning med avseende
pé tillgdngar, rittigheter och skulder till institutet under resolution, eller, allt efter omstindigheterna, med avseende pa
aktier eller dganderittsinstrument till dgarna till aktierna eller andra dganderittsinstrument.

12.  Trots vad som sigs i punkt 1 ska en preliminir virdering som utfors i enlighet med punkterna 9 och 10 utgéra en
giltig grund for resolutionsmyndigheterna att vidta resolutionsatgérder, inbegripet att ta kontroll éver ett fallerat institut
eller fallerad enhet i enlighet med artikel 1.1 b, ¢ eller d, eller utéva befogenheten att skriva ned eller konvertera
kapitalinstrument.

13.  Virderingen ska vara en integrerad del av beslutet om att anviinda ett resolutionsverktyg eller utéva en reso-
lutionsbefogenhet, eller beslutet att utova befogenheten att skriva ned eller konvertera kapitalinstrument. Virderingen ska
i sig inte vara foremal for ett separat overklagande utan for 6verklagande tillsammans med beslutet, i enlighet med
artikel 85.

14.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de omstindigheter under vilka en
person ir oberoende i forhallande till resolutionsmyndigheten och institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d, vid tillimpningen av punkt 1 i den hir artikeln och for tillimpningen av artikel 74.

15.  EBA far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande kriterier vid tillimpningen av
punkterna 1, 3 och 9 i den hir artikeln, och vid tillimpningen av artikel 74:

a) Metoden for att bedoma virdet av tillgdngarna och skulderna i institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢

eller d.

b) Atskillnaden mellan virderingarna enligt artiklarna 36 och 74.

¢) Metoden for berikning och inforande av en buffert for ytterligare forluster i den prelimindra virderingen.

16.  EBA ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 14 till kommissionen senast
den.3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i punkterna 14 och 15
i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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KAPITEL IV

Resolutionsverktyg

Avsnitt 1

Allminna principer

Artikel 37
Allminna principer for resolutionsverktyg

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har de befogenheter som ér nodvindiga for att anvinda
resolutionsverktygen gentemot institut och gentemot enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d som uppfyller villkoren
for resolution.

2. En resolutionsmyndighet ska, om den beslutar att tillimpa ett resolutionsverktyg gentemot ett institut eller en sidan
enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d, och denna resolutionsatgird skulle resultera i att forluster fir biras av borgenirer
eller att deras fordringar konverteras, utova befogenheten att skriva ned och konvertera kapitalinstrument i enlighet med
artikel 59 omedelbart innan eller samtidigt som resolutionsverktyget tillimpas.

3. De resolutionsverktyg som avses i punkt 1 ér foljande:

a) Verktyget forsiljning av affirsverksamhet.

b) Broinstitutverktyget.

¢) Verktyget avskiljande av tillgangar.

d) Skuldnedskrivningsverktyget.

4. Om inte annat féljer av punkt 5 far resolutionsmyndigheterna anvinda resolutionsverktygen individuellt eller i
nagon kombination.

5. Resolutionsmyndigheterna fir anvinda verktyget avskiljande av tillgingar endast tillsammans med ett annat reso-
lutionsverktyg.

6. Nir enbart de resolutionsverktyg som avses i punkt 3 a eller b i den hiir artikeln anvinds, och de anvinds for att
overfora endast delar av tillgdngar, rittigheter eller skulder i institutet under resolution, ska den resterande delen av
institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d varifrn tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna har overforts
avvecklas enligt normala insolvensforfaranden. Denna avveckling ska ske inom rimlig tid, med hénsyn till eventuella
behov for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d att tillhandahalla tjinster eller stod enligt artikel 65
for att gora det mojligt for den mottagande enheten att utéva de verksamheter eller tjinster som forvirvats genom
overforingen, och eventuella andra skil som innebér att den resterande delen av institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d méste fortsitta att fungera for att resolutionsmalen ska kunna uppnds eller for att principerna som
avses i artikel 34 ska kunna foljas.

7. Resolutionsmyndigheten och eventuella finansieringsarrangemang enligt artikel 101 kan fa ersittning fran institutet
under resolution for rimliga, regelritta kostnader som uppstar i samband med anvindningen av resolutionsverktygen eller
statliga finansiella stabiliseringsverktyg pé ett eller flera av foljande stt:

a) I form av ett avdrag fran en eventuell ersittning som en mottagande enhet betalar till institutet under resolution eller,
alltefter omstindigheterna, till dgarna till aktierna eller till andra dganderittsinstrument.
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b) Som prioriterad borgendr frin institutet under resolution.

¢) Som prioriterad borgenir frin eventuella inkomster som uppkommer till foljd av att broinstitutets eller tillgdngs-
forvaltningsenhetens verksamhet avslutas.

8. Medlemsstaterna ska se till att bestimmelser i nationell insolvensritt avseende mojligheten att forklara rattshand-
lingar som ir till skada for borgenirer ogiltiga eller icke verkstillbara inte giller vid overforing av tillgingar, rattigheter
eller skulder frin ett institut under resolution till en annan enhet genom anvindning av ett resolutionsverktyg eller av
statliga finansiella stabiliseringsverktyg.

9. Medlemsstaterna far ge resolutionsmyndigheterna ytterligare verktyg och befogenheter som kan utévas nir ett
institut eller en sddan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d uppfyller villkoren for resolution, under forutsittning att

a) de ytterligare befogenheterna, om de tillimpas pa en gransoverskridande koncern, inte utgér hinder for en effektiv
koncernresolution, och

b) de ar forenliga med resolutionsmalen och de allminna principerna for resolution som avses i artiklarna 31 och 34.

10. I en mycket exceptionell situation med en systemkris fir resolutionsmyndigheten soka finansiering fran alternativa
finansieringskallor genom att anvinda de statliga stabiliseringsverktyg som avses i artiklarna 56-58 nir f6ljande villkor dr
uppfyllda:

a) Ett bidrag till forlustabsorbering och rekapitalisering motsvarande ett belopp som minst motsvarar 8 % av de samman-
lagda skulderna, inklusive kapitalbasen i institutet under resolution, berdknat vid tidpunkten for resolutionsatgirden i
overensstimmelse med den virdering som foreskrivs i artikel 36, har gjorts av aktiedgare och innehavare av andra
dganderittsinstrument, innehavare av tillimpliga kapitalinstrument och andra kvalificerade skulder genom nedskriv-
ning, konvertering eller pd annat sitt.

b) De ska villkoras av ett godkinnande i forvig och ett slutgiltigt godkinnande enligt unionens regler om statligt stod.

Avsnitt 2

Verktyget forsiljning av verksamhet

Atikel 38
Verktyget forsiljning av verksamhet

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att 6verfora féljande till en kopare som inte
ar ett broinstitut:

a) Aktier eller andra dganderittsinstrument som emitterats av ett institut under resolution.

b) Alla eller vissa tillgangar, rattigheter och skulder i ett institut under resolution.

Den overforing som avses i forsta stycket ska, med forbehdll for punkterna 8 och 9 i den hiir artikeln samt artikel 85, dga
rum utan att medgivande erhdlls fran aktiedgarna i institutet under resolution eller frn andra tredje min &n koparen och
utan att ndgra andra forfarandekrav enligt bolags- eller virdepappersritten dn de som ingdr i artikel 39 iakttas.
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2. En overforing enligt punkt 1 ska goras pd affirsmassiga villkor, med beaktande av omstindigheterna, och i Gver-
ensstimmelse med unionens regler om statligt stod.

3. Resolutionsmyndigheterna ska i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln vidta alla rimliga atgérder for att erhalla
affirsmassiga villkor for 6verforingen som med beaktande av omstindigheterna i det enskilda fallet ar forenliga med den
virdering som utforts enligt artikel 36.

4. All eventuell ersittning som betalas av koparen ska med forbehall for artikel 37.7 gagna

a) dgarna till aktierna eller de andra 4ganderittsinstrumenten, om forsdljningen av affirsverksamhet har skett genom
overforing av aktier eller dganderittsinstrument som emitterats av institutet under resolution frn innehavarna av
aktierna eller instrumenten till koparen,

b) institutet under resolution, om forsiljningen av affirsverksamhet har skett genom 6verforing av vissa eller samtliga av
tillgdngarna eller skulderna i institutet under resolution till képaren.

5. Nir resolutionsmyndigheten anviinder verktyget forsiljning av verksamhet fir den utova dverforingsbefogenheten
mer 4n en gdng for att gora kompletterande Gverforingar av aktier eller andra dganderittsinstrument som emitterats av ett
institut under resolution eller, allt efter omstindigheterna, av tillgdngar, rittigheter och skulder i institutet under reso-
lution.

6. Efter att ha anvint verktyget forsiljning av verksamhet fir resolutionsmyndigheterna med koparens medgivande
utova overforingsbefogenheterna avseende tillgdngar, rittigheter och skulder som har éverforts till koparen i syfte att fora
tillbaka tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna till institutet under resolution, eller aktierna eller andra aganderitt-
sinstrument till deras ursprungliga 4gare, och institutet under resolution eller de ursprungliga dgarna ska ha skyldighet att
dterta sidana tillgdngar, rattigheter eller skulder, eller aktier eller andra dganderittsinstrument.

7. En kopare ska ha ett limpligt bemyndigande att fortsitta att bedriva den affirsverksamhet som férvirvats om
overforingen sker enligt punkt 1. De behoriga myndigheterna ska se till att en ansokan om tillstdnd tas under 6ver-
vigande inom rimlig tid i samband med overforingen.

8. Med avvikelse frin artiklarna 22-25 i direktiv 2013/36/EU, kravet pd att informera de behériga myndigheterna i
artikel 26 i direktiv 2013/36/EU, artiklarna 10.3, 11.1, 11.2, 12 och 13 i. direktiv 2014/65/EU och kravet pa att
inkomma med en underrittelse i artikel 11.3 i det direktivet ska, om en 6verforing av aktier eller andra dganderitt-
sinstrument med anvindning av verktyget forsiljning av verksamhet skulle leda till ett forvirv eller en 6kning av ett
kvalificerat innehav i ett institut av det slag som avses i artikel 22.1 i direktiv 2013/36/EU eller artikel 11.1 i direktiv
2014/65[EU, de behoriga myndigheterna for det institutet utfora den bedémning som kravs enligt de artiklarna i sd god
tid att det inte forsenar anvindningen av verktyget forsiljning av verksamhet och hindrar att resolutionsitgérden uppnar
de relevanta resolutionsmaélen.

9. Medlemsstaterna ska se till att foljande bestimmelser giller i det fall dagen for 6verforingen av aktierna eller de
andra dganderittsinstrumenten vid resolutionsmyndighetens tillimpning av verktyget forsiljning av verksamhet infaller
utan att den behoriga myndigheten for det institutet har slutfért den beddmning som avses i punkt 8:

a) Overforingen av aktier eller andra dganderttsinstrument till forvirvaren ska omedelbart fa rttslig verkan.

b) Under bedémningsperioden och under en eventuell sidan avyttringsperiod som faststiills genom led f ska forvirvarens
rostratt som ar knuten till sidana aktier eller andra dganderittsinstrument tillfalligt dras in och uteslutande innehas av
resolutionsmyndigheten, vilken inte ska ha ndgon skyldighet att utéva sidan rostritt och vilken inte ska ndgon som
helst skyldighet nir det giller att utova eller avstd fran att utéva sidan eventuell rostritt.
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¢) Under bedomningsperioden och under en eventuell sidan avyttringsperiod som foreskrivs genom led f ska de

sanktioner och andra dtgirder vid 6vertridelser av krav for forvirv eller avyttring av kvalificerade innehav som anges
i artiklarna 66, 67 och 68 i direktiv 2013/36/EU inte tillimpas for en Gverforing av aktier eller andra dganderatt-
sinstrument.

&

Den behériga myndigheten ska efter att den slutfort bedomningen utan drojsmal skriftligt meddela resolutionsmyn-
digheten och forvirvaren huruvida den behériga myndigheten godkanner eller, i enlighet med artikel 22.5 i direktiv
2013/36/EU motsitter sig en overforing av aktier eller andra dganderattsinstrument till forvarvaren.

Om den behoriga myndigheten godkdnner en éverforing av aktier eller andra 4ganderittsinstrument till forvarvaren
ska forvirvaren anses inneha rostritten som ar knuten till sddana aktier eller andra dganderittsinstrument omedelbart
efter att resolutionsmyndigheten och forvirvaren mottagit meddelandet om godkinnande fran den behoriga myndig-
heten.

o

=)

Om den behoriga myndigheten motsitter sig en overforing av aktier eller andra dganderittsinstrument till forvarvaren
giller foljande:

i) Den rostritt som ar knuten till sidana aktier eller andra 4ganderittsinstrument som faststills genom led b ska
fortsatta att ha full kraft och verkan.

i) Resolutionsmyndigheten far kriva att forvirvaren avyttrar sddana aktier eller andra dganderittsinstrument inom en
avyttringsperiod som resolutionsmyndigheten faststéller efter att ha beaktat rddande marknadsvillkor.

i) Om forvirvaren inte fullbordar avyttringen inom den avyttringsperiod som resolutionsmyndigheten faststillt far
den behériga myndigheten, med resolutionsmyndighetens medgivande, ligga forvirvaren sanktioner och andra
atgarder vid overtridelser av krav for forvarv eller avyttring av kvalificerade innehav sdsom anges i artiklarna 66,
67 och 68 i direktiv 2013/36/EU.

10.  Overféringar som gors genom verktyget forsiljning av verksamhet ska omfattas av de skyddstgérder som avses i
kapitel VII i avdelning IV.

11.  Nir det giller att utdva rittigheter att tillhandahlla tjinster eller etablera sig i en annan medlemsstat i enlighet
med direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU, ska koparen betraktas som en fortsittning pa institutet under
resolution och fir fortsitta att utdva alla sidana rittigheter som ut6vades av institutet under resolution avseende de
overforda tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna.

12.  Medlemsstaterna ska se till att den kopare som avses i punkt 1 far fortsitta att utova sin rtt till medlemskap samt
till tillgdng till betalnings-, clearing- och avvecklingssystem, fondborser, system for ersittning till investerare samt insatt-
ningsgarantisystem for institutet under resolution, forutsatt att den uppfyller kriterierna fér medlemskap och deltagande i
sddana system.

Trots vad som sags i forsta stycket ska medlemsstaterna sikerstilla att:

a) Tillging inte nekas pd grund av att koparen saknar kreditbetyg fran ett kreditvarderingsinstitut eller att det kreditbe-
tyget inte dverensstimmer med de kreditbetygsnivier som kravs for att beviljas tillgang till systemen som avses i forsta
stycket.

b) Om koparen inte uppfyller medlemskaps- eller deltagandekriterierna for relevant betalnings-, clearing- eller avveck-
lingssystem, fondbors, system for ersittning till investerare eller insittningsgarantisystem utdvas de rattigheter som
avses i forsta stycket sd linge som anges av resolutionsmyndigheten, maximalt 24 ménader som kan forlingas av
resolutionsmyndigheten pa begiran av koparen.
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13.  Utan att detta paverkar tillimpningen av kapitel VII i avdelning IV ska aktiedgare eller borgendrer i institutet under
resolution och andra tredje man vars tillgdngar, rattigheter eller skulder inte overfors inte ha ndgra rittigheter till eller
avseende de Gverforda tillgingarna, rittigheterna eller skulderna.

Atikel 39
Verktyget forsiljning av verksamhet: forfarandekrav

1. Om inte annat foljer av punkt 3 i den hir artikeln ska en resolutionsmyndighet, nir den anvinder verktyget
forsdljning av verksamhet avseende ett institut eller enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, bjuda ut till forsiljning, eller
vidta dtgirder for att bjuda ut till forsiljning, de av institutets tillgéngar, rittigheter eller skulder, aktier eller andra
dganderittsinstrument som myndigheten avser att 6verfora. Grupper av rittigheter, tillgingar och skulder far saluforas
separat.

2. Utan att det i foreckommande fall paverkar tillimpningen av unionens regler om statligt stod ska den saluforing som
avses i punkt 1 utforas i enlighet med foljande kriterier:

a,

Den ska vara sd transparent som mojligt och far inte ge en i sak missvisande bild av det institutets tillgangar,
rittigheter, skulder, aktier eller andra dganderittsinstrument som myndigheten avser att 6verfora, med beaktande av
omstindigheterna och sirskilt behovet av att bevara finansiell stabilitet.

b

Den ska inte pd otillborligt sitt favorisera eller diskriminera potentiella kopare.

Den ska vara fri frin intressekonflikter.

o

d) Den ska inte ge en potentiell kdpare otillbérliga fordelar.

¢) Den ska beakta behovet av att uppnd en snabb resolution.

f) Den ska striiva efter att i storsta mojliga utstrickning maximera forsiljningspriset for de berdrda aktierna eller de andra
dganderittsinstrumenten, tillgingarna, rittigheterna eller skulderna.

De principer som avses i denna punkt ska, med forbehdll for forsta stycket led b, inte forhindra resolutionsmyndigheten
frdn att virva sirskilda potentiella kopare.

Varje offentliggorande av saluforingen av ett institut eller en sddan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i detta direktiv
som annars skulle krivas enligt artikel 17.1 i forordning (EU) nr 596/2014 fir skjutas upp i enlighet med artikel 17.4
eller 17.5 i den férordningen.

3. Resolutionsmyndigheten fir anvinda verktyget forsiljning av verksamhet utan att iaktta det saluforingskrav som
anges i punkt 1 om den finner att iakttagande av de kraven sannolikt skulle undergriva ett eller flera av resolutionsmalen,
och sarskilt om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Den anser att det foreligger ett reellt hot mot den finansiella stabiliteten som orsakas eller forvirras av att institutet
under resolution har fallerat eller sannolikt kan komma att fallera, och

b) den anser att efterlevnad av de kraven sannolikt skulle undergriva effektiviteten i verktyget forsiljning av verksamhet
ndr det giller att hantera hotet eller uppné det resolutionsmal som avses i artikel 31.2 b.
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4. EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
specificera de faktiska omstindigheter som utgor ett reellt hot och de kriterier avseende effektiviteten for verktyget
forsdljning av affirsverksamhet som avses i punkt 3 a och b.

Avsnitt 3

Broinstitutverktyget

Artikel 40
Broinstitutverktyget

1. For att broinstitutverktyget ska vara verkningsfullt, och med hinsyn till behovet av att uppritthélla kritiska funk-
tioner inom broinstitutet, ska medlemsstaterna se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att till ett broinstitut
overfora

a) aktier eller andra dganderittsinstrument som emitterats av ett eller flera institut under resolution,

b) alla eller vissa tillgangar, rattigheter eller skulder i ett eller flera institut under resolution.

Den 6verforing som avses i forsta stycket far med forbehdll for artikel 85 dga rum utan att medgivande erhalls frin
aktiedgarna i instituten under resolution eller frn andra tredje mén 4n broinstitutet och utan att eventuella forfarandekrav
enligt bolags- eller virdepappersritten iakttas.

2. Broinstitutet ska vara en juridisk person som uppfyller samtliga av foljande kriterier:

a) Den dgs helt eller delvis eller kontrolleras av en eller flera offentliga myndigheter vilket kan omfatta resolutions-
myndigheten eller finansieringsarrangemanget for resolution och kontrolleras av resolutionsmyndigheten.

b) Enheten har bildats i syfte att ta emot och inneha vissa eller samtliga av de aktier eller andra dganderittsinstrument
som emitterats av ett institut under resolution eller vissa eller samtliga av tillgangarna, rittigheterna och skulderna i ett
eller flera institut under resolution i syfte att bibehdlla tillgdng till kritiska funktioner och att silja det institut eller den
enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

Anvindningen av skuldnedskrivningsverktyget for det dndamal som avses i artikel 43.2 b ska inte paverka resolutions-
myndighetens majlighet att kontrollera broinstitutet.

3. Nir resolutionsmyndigheten anvinder broinstitutverktyget ska den se till att det totala virdet av de skulder som
overfors till broinstitutet inte Gverstiger det totala vérdet av de réttigheter och tillgéngar som 6verfors fran institutet under
resolution eller som tillhandahlls genom andra kllor.

4. All eventuell ersittning som betalas av broinstitutet ska med forbehall for artikel 37.7 gagna

a) dgarna till aktierna eller 4ganderittsinstrumenten, om 6verforingen till broinstitutet har skett genom att aktier eller
dganderittsinstrument som emitterats av institutet under resolution 6verforts frin innehavarna av aktierna eller
instrumenten till broinstitutet,

b) institutet under resolution, om éverforingen till broinstitutet har skett genom att vissa eller alla tillgangar eller skulder i
institutet under resolution éverforts till broinstitutet.
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5. Nir resolutionsmyndigheten tillimpar broinstitutverktyget fir den utova 6verforingsbefogenheten mer dn en ging
for att gora kompletterande overforingar av aktier eller andra dganderittsinstrument som emitterats av ett institut under
resolution eller, allt efter omstindigheterna, av tillgingar, rittigheter och skulder i institutet under resolution.

6. Resolutionsmyndigheten far efter tillimpning av broinstitutverktyget

a)

fora tillbaka rittigheter, tillgdngar eller skulder frn broinstitutet till institutet under resolution, eller fora tillbaka
aktierna eller andra dganderittsinstrument till deras ursprungliga dgare, och institutet under resolution eller de ur-
sprungliga dgarna ska ha skyldighet att dterta sddana tillgdngar, rattigheter eller skulder, eller aktier eller andra
dganderittsinstrument, under forutsittning att de villkor som faststills i punkt 7 ér uppfyllda,

b)

overfora aktier eller andra dganderittsinstrument, eller tillgdngar, rittigheter eller skulder fran broinstitutet till en tredje
man.

7. Resolutionsmyndigheterna fir fora tillbaka aktier eller andra dganderittsinstrument eller tillgdngar, rattigheter eller
skulder frdn broinstitutet i nigot av foljande fall:

a) Mojligheten att kunna fora tillbaka de specifika aktierna eller andra dganderittsinstrumenten, tillgdngarna, rittigheterna
eller skulderna anges uttryckligen i det instrument genom vilket Gverféringen gjordes.

b) De specifika aktierna eller andra dganderittsinstrumenten, tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna omfattas inte av de
klasser av, eller uppfyller inte de villkor for éverforing av aktier eller andra dganderittsinstrument, tillgéngar, réttig-
heter eller skulder som anges i det instrument genom vilket 6verforingen gjordes.

Ett sadant aterforande far goras inom en period som anges i instrumentet och ska géras med iakttagande av eventuella
andra villkor som anges dari.

8. Overforingar mellan institutet under resolution, eller de ursprungliga dgarna till aktierna eller andra dganderitt-
sinstrument, & ena sidan, och broinstitutet, & andra sidan, ska omfattas av de skyddsétgirder som avses i kapitel VII i
avdelning IV.

9. Nir det giller att utova rittigheter att tillhandahilla tjanster eller etablera sig i en annan medlemsstat i enlighet med
direktiv 2013/36[EU eller direktiv 2014/65/EU, ska ett broinstitut betraktas som en fortsittning pa institutet under
resolution och fir fortsitta att utova alla sidana rittigheter som utovades av institutet under resolution avseende de
overforda tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna.

For andra dndamal far resolutionsmyndigheter kriva att ett broinstitut ska betraktas som en fortsittning pd institutet
under resolution och ska fa fortsitta att utova alla sddana rittigheter som utdvades av institutet under resolution avseende
de overforda tillgdngarna, rattigheterna eller skulderna.

10.  Medlemsstaterna ska se till att broinstitutet kan fortsitta att utdva sin ritt till medlemskap samt till tillgdng till
betalnings-, clearing- och avvecklingssystem, fondbérser, system for ersittning till investerare samt insittningsgaranti-
system for institutet under resolution, forutsatt att det uppfyller kriterierna for medlemskap och deltagande i sddana
system.

Trots vad som sdgs i forsta stycket ska medlemsstaterna sikerstilla att:

a) Tillging inte nekas pd grund av att broinstitutet saknar kreditbetyg frn ett kreditvirderingsinstitut eller att det
kreditbetyget inte overensstimmer med de kreditbetygsnivaer som krivs for att beviljas tillgdng till systemen som
avses i forsta stycket.
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b) Om broinstitutet inte uppfyller medlemskaps- eller deltagandekriterierna for relevanta betalnings-, clearing- eller
avvecklingssystem, fondbérser, system for ersittning till investerare eller insittningsgarantisystem utovas de rittigheter
som avses i forsta stycket s linge som anges av resolutionsmyndigheten, maximalt 24 méanader som kan forlingas av
resolutionsmyndigheten pa begiran av broinstitutet.

11.  Utan att detta paverkar tillimpningen av kapitel VII i avdelning IV ska aktiedigare eller borgenirer i institutet under
resolution och andra tredje min vars tillgdngar, rittigheter eller skulder inte overfors till broinstitutet inte ha nigra
rittigheter till eller avseende de till broinstitutet 6verforda tillgdngarna, rattigheterna eller skulderna eller avseende dess
ledningsorgan eller verkstillande ledning.

12.  Broinstitutet ska inte ha mal som innebdr nigra skyldigheter eller nigot ansvar gentemot aktiedgare eller borge-
nérer i institutet under resolution, och ledningsorganet eller den verkstillande ledningen ska inte ha ndgon ansvars-
skyldighet gentemot sddana aktiedgare eller borgenérer nar det giller dtgérder som de vidtagit eller inte vidtagit i samband
med fullgorandet av sina uppgifter, sivida inte handlingen eller underldtenheten innebéir grov oaktsamhet eller allvarlig
forsummelse i enlighet med den nationella ritt som direkt paverkar sidana aktiedgares eller borgenirers rittigheter.

Medlemsstaterna far ytterligare begransa ett broinstituts och dess ledningsorgans eller verkstillande lednings skyldighet i
enlighet med nationell ritt om dtgérder och underlitenhet att vidta tgérder vid fullgorandet av deras uppagifter.

Artikel 41
Broinstitutets verksamhet

1. Medlemsstaterna ska se till att ett broinstituts verksamhet iakttar foljande krav:

Resolutionsmyndigheten ska godkinna innehéllet i broinstitutets stadgar.

R

b

Resolutionsmyndigheten ska, beroende pd broinstitutets dgarstruktur, endera utse eller godkdnna broinstitutets led-
ningsorgan.

Resolutionsmyndigheten ska godkinna ersittningen till medlemmarna av ledningsorganet och faststilla limpliga
ansvarsomraden for dem.

o

&

Resolutionsmyndigheten ska godkinna broinstitutets strategi och riskprofil.

Broinstitutet ska auktoriseras i enlighet med direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU, beroende pé vilket som ar
tillimpligt, och ha den auktorisation som krivs enligt gillande nationell ritt for att utova verksamheter eller tjinster
som det forvirvar genom en Gverforing som gors enligt artikel 63 i det hir direktivet.

o

=

Broinstitutet ska uppfylla kraven i, och édr foremdl for tillsyn i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 och
direktiven 2013/36/EU och 2014/65/EU, beroende pd vad som ér tillimpligt.

Broinstitutets verksamhet ska vara i enlighet med unionens regler om statligt stod och resolutionsmyndigheten far
specificera motsvarande begransningar av dess verksamhet.

8

Trots de bestimmelser som avses i leden e och f i forsta stycket, och nér detta krévs for att uppnd resolutionsmélen, far
broinstitutet etableras och godkinnas utan att direktiv 2013/36/EU eller 2014/65/EU ar uppfyllda under en kort period i
borjan av dess verksamhet. Resolutionsmyndigheten ska limna in en begiran med den inneborden till den behoriga
myndigheten. Om den behériga myndigheten beslutar att bevilja en sidan auktorisation ska den ange under vilken period
broinstitutet 4r undantaget frn kraven i de direktiven.
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2. Med forbehdll for begrinsningar som aldggs i enlighet med unionens konkurrensregler eller nationella konkurrens-
regler, ska broinstitutets ledning bedriva broinstitutets verksamhet i syfte att uppritthalla tillgdngen till kritiska funktioner
och silja institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d, dess tillgangar, rittigheter eller skulder, till en eller
flera kopare inom den privata sektorn nar villkoren for detta dr limpliga och inom den tidsperiod som anges i punkt 4 i
den hir artikeln eller, i tillimpliga fall, punkt 6 i den hir artikeln.

3. Resolutionsmyndigheten ska fatta ett beslut om att broinstitutet inte lingre ar ett broinstitut enligt artikel 40.2, i
nagot av foljande fall, beroende pa vilket som intriffar forst:

a) Broinstitutet slis samman med en annan enhet.

b) Broinstitutet upphér att uppfylla kraven i artikel 40.2.

) Alla eller praktiskt taget alla broinstitutets tillgdngar, rittigheter eller skulder sljs till tredje man.

d) Den tidsperiod som anges i punkt 5, eller i tillimpliga fall punkt 6, loper ut.

¢) Broinstitutets tillgdngar avvecklas helt och dess skulder infrias fullt ut.

4. Medlemsstaterna ska i fall dir resolutionsmyndigheten forsoker silja broinstitutet eller dess tillgangar, rattigheter
eller skulder se till att broinstitutet eller de aktuella tillgdngarna eller skulderna saluférs oppet och transparent och att
forsdljningen inte ger en i sak missvisande bild av dem eller pé otillborligt sitt gynnar eller missgynnar olika potentiella
kopare.

Varje forsiljning ska goras pd marknadsmissiga villkor, med beaktande av omstindigheterna i det enskilda fallet och i
enlighet med unionens regler om statligt stod.

5. Om inget av de resultat som avses i punkt 3 a, b, ¢ och e ir tillimpligt ska resolutionsmyndigheten avsluta
broinstitutets verksamhet snarast méjligt och i vilket fall tvd ar efter den dag d den sista dverforingen fran ett institut
under resolution i enlighet med broinstitutverktyget gjordes.

6. Resolutionsmyndigheten far forlinga den tidsperiod som anges i punkt 5 med en eller flera ytterligare ettdrsperioder
om en sidan forlingning

a) stoder de resultat som avses i punkt 3 a, b, ¢ eller e, eller

b) dr nodvindig for att sikerstilla att viktiga banktjinster eller finansiella tjinster uppratthélls.

7. Beslut av resolutionsmyndigheten att forlinga den period som avses i punkt 5 ska motiveras samt innehélla en
utforlig beddmning av situationen, inbegripet forhallandena och utsikterna pa marknaden, som visar att forlingningen ar
motiverad.

8. Om ett broinstituts verksamhet avslutas under de omstindigheter som avses i punkt 3 ¢ eller d ska broinstitutet
avvecklas genom normala insolvensforfaranden.

Eventuella inkomster som uppkommer till f6ljd av att broinstitutets verksamhet avslutas ska med forbehall for artikel 37.7
komma aktieigarna i broinstitutet till godo.
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9. Om ett broinstitut anvinds for att 6verfora tillgdngar och skulder i fler 4n ett institut under resolution ska den
skyldighet som avses i punkt 8 avse de tillgingar och skulder som 6verforts fran vart och ett av instituten under
resolution och inte broinstitutet i sig.

Avsnitt 4

Verktyget avskiljande av tillgdngar

Artikel 42
Verktyget avskiljande av tillgingar

1. For att verktyget avskiljande av tillgingar ska fungera vil ska medlemsstaterna se till att resolutionsmyndigheterna
har befogenhet att 6verfora tillgdngar, rittigheter eller skulder i ett institut under resolution eller ett broinstitut till en eller
flera tillgangsforvaltningsenheter.

Den overforing som avses i forsta stycket fir med forbehall for artikel 85 dga rum utan att medgivande erhélls frin
aktiedgarna i instituten under resolution eller frn andra tredje mén 4n broinstitutet och utan att eventuella forfarandekrav
enligt bolags- eller virdepappersritten iakttas.

2. Vid tillimpningen av verktyget avskiljande av tillgingar ska en tillgingsforvaltningsenhet vara en juridisk person
som uppfyller samtliga foljande krav:

a) Den dgs helt eller delvis eller kontrolleras av en eller flera offentliga myndigheter vilket kan omfatta resolutions-
myndigheten eller finansieringsarrangemanget for resolution och kontrolleras av resolutionsmyndigheten.

b) Den har upprittats i syfte att ta emot vissa eller alla tillgingar, rattigheter och skulder i ett eller flera institut under
resolution eller ett broinstitut.

3. Tillgngsforvaltningsenheten ska forvalta de tillgdngar som 6verforts till den i syfte att maximera virdet pad till-
gingarna genom en slutlig forsiljning eller ordnad avveckling.

4. Medlemsstaterna ska se till att en tillgdngsforvaltningsenhets verksamhet sker i enlighet med féljande bestimmelser:

a) Resolutionsmyndigheten ska godkinna innehéllet i tillgdngsforvaltningsenhetens stadgar.

b) Resolutionsmyndigheten ska, beroende pa tillgangsforvaltningsenhetens dgarstruktur, utse eller godkinna broinstitutets
ledningsorgan.

¢) Resolutionsmyndigheten ska godkinna ersittningen till medlemmarna av ledningsorganet och faststilla limpliga
ansvarsomraden for dem.

d) Resolutionsmyndigheten ska godkinna tillgangsforvaltningsenhetens strategi och riskprofil.

5. Resolutionsmyndigheterna fir utova de befogenheter som anges i punkt 1 for att 6verfora tillgangar, rattigheter eller
skulder endast om

a) forhallandena pa den specifika marknaden for de tillgdngarna ar sidana att en likvidation av de tillgdngarna enligt
normala insolvensforfaranden kan fa negativa effekter pd en eller flera finansiella marknader,

b) en sidan Gverforing dr nodvindig for att se till att institutet under resolution eller broinstitutet fungerar vil, eller

¢) en sidan overforing dr nodvandig for att maximera behallningen efter likvidation.
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6.  Nir resolutionsmyndigheterna anvinder verktyget avskiljande av tillgngar ska de faststilla ersittningen for de
tillgangar, rittigheter och skulder som ska 6verforas till tillgdngsforvaltningsenheten pa grundval av de principer som
anges i artikel 36 och i enlighet med unionens regler om statligt stod. Denna punkt hindrar inte att ersittningen kan vara
ett nominellt eller negativt belopp.

7. All eventuell ersittning som betalas av tillgdngsforvaltningsenheten med avseende pd de tillgangar, rittigheter eller
skulder som forvarvas direkt frn institutet under resolution ska med forbehall for artikel 37.7 komma institutet under
resolution till godo. Ersittningen fir betalas i form av skuld som utfirdas av tillgdngsforvaltningsenheten.

8. Nir broinstitutverktyget anvints fir en tillgdngsforvaltningsenhet efter det att broinstitutverktyget har anvints
forvirva tillgangar, rittigheter eller skulder frén broinstitutet.

9. Resolutionsmyndigheterna far 6verfora tillgangar, rattigheter eller skulder frén institutet under resolution till en eller
flera tillgdngsforvaltningsenheter vid mer dn ett tillfille och fora tillbaka tillgéngar, rittigheter eller skulder frin en eller
flera tillgangsforvaltningsenheter till institutet under resolution, under férutsittning att de villkor som anges i punkt 10 dr
uppfyllda.

Institutet under resolution ska vara skyldigt att aterta eventuella sidana tillgangar, rittigheter eller skulder.

10.  Resolutionsmyndigheterna far fora tillbaka rattigheter, tillgangar eller skulder frin tillgdngsforvaltningsenheten till
institutet under resolution i ndgot av foljande fall:

a) Mojligheten att kunna fora tillbaka de specifika rittigheterna, tillgdngarna eller skulderna anges uttryckligen i det
instrument genom vilket dverforingen gjordes.

b) De specifika rattigheterna, tillgdngarna eller skulderna omfattas inte av de klasser av, eller uppfyller inte de villkor for
overforing av rittigheter, tillgdngar eller skulder som anges i det instrument genom vilket overforingen gjordes.

I bida de fall som avses i leden a och b fir 6verforingen tillbaka goras inom en i instrumentet angiven period, varvid dven
eventuella andra villkor som anges i foreliggandet for det relevanta dndamalet ska jakttas.

11.  Overforingar mellan institutet under resolution och tillgdngsforvaltningsenheten ska omfattas av de skyddstgérder
for delvis egendomsoverforing som foreskrivs i kapitel VII i avdelning IV.

12.  Utan att detta paverkar tillimpningen av kapitel VII i avdelning IV ska aktiedgare eller borgendrer i institutet under
resolution och andra tredje mén vars tillgéngar, rittigheter eller skulder inte dverfors till tillgdngsforvaltningsenheten inte
ha négra rittigheter till eller avseende de till tillgdngsforvaltningsenheten 6verforda tillgdngarna, rattigheterna eller skul-
derna eller till ledningsorganet eller den verkstillande ledningen.

13.  Tillgangsforvaltningsenheten ska inte ha mal som innebér ndgra skyldigheter eller ndgot ansvar gentemot aktiei-
gare eller borgendrer i institutet under resolution, och ledningsorganet eller den verkstillande ledningen ska inte ha nigon
ansvarsskyldighet gentemot sddana aktieéigare eller borgenirer nir det giller dtgirder som de vidtagit eller inte vidtagit i
samband med fullgorandet av sina uppgifter, sdvida inte handlingen eller underldtenheten innebir grov oaktsamhet eller
allvarlig forsummelse enligt den nationella ritten som direkt pdverkar sidana akticdgares eller borgenirers rittigheter.

Medlemsstaterna fir ytterligare begrinsa en tillgingsforvaltningsenhets och dess ledningsorgans eller verkstillande led-
nings ansvar i enlighet med nationell ritt for atgirder och underldtenhet att vidta dtgarder vid fullgorandet av deras
uppgifter.
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14.  EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
frimja konvergensen i tillsyns- och resolutionsmetoder avseende faststillandet av nir, i enlighet med punkt 5 i denna
artikel, likvidation av tillgdngarna eller skulderna enligt normala insolvensforfaranden kan fa negativa effekter pa en eller
flera finansiella marknader.

Avsnitt 5

Skuldnedskrivningsverktyget

Underavsnitt 1

Skuldnedskrivningsverktygets syfte och tillimpningsomridde

Artikel 43
Skuldnedskrivningsverktyget

1. For att skuldnedskrivningsverktyget ska vara verkningsfullt ska medlemsstaterna se till att resolutionsmyndigheterna
har de resolutionsbefogenheter som avses i artikel 63.1.

2. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna far anvinda skuldnedskrivningsverktyget i syfte att uppfylla
de mél som specificeras i artikel 31, i enlighet med de resolutionsprinciper som anges i artikel 34, for nigot av foljande
dndamadl:

a) For att rekapitalisera ett institut eller en sidan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i detta direktiv som uppfyller
villkoren for resolution i den utstrackning som krévs for att aterstilla institutets mojligheter att uppfylla villkoren for
auktorisation (i den man de villkoren ar tillimpliga pa enheten) och att fortsitta att bedriva de verksamheter for vilka
det har auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU, i det fall enheten ar auktoriserad inom
ramen for de direktiven, samt att bevara ett tillrickligt marknadsfortroende for institutet eller enheten.

b) For att konvertera till eget kapital eller minska kapitalbeloppet av fordringar eller skuldinstrument som overfors

i) till ett broinstitut i syfte att tillhandahalla kapital till broinstitutet eller

i) inom ramen for verktyget for forsiljning av verksamhet eller verktyget for avskiljande av tillgangar.

3. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna fir anvinda skuldnedskrivningsverktyget for det dndamal
som avses i punkt 2 a i denna artikel endast om det finns rimliga utsikter att anvindningen av detta verktyg, tillsammans
med andra relevanta tgarder, tex. dtgirder som vidtas i enlighet med den omstruktureringsplan for verksamheten som
krivs enligt artikel 52, forutom att uppnd de relevanta resolutionsmalen kommer att dterstilla den sunda finansiella
stallningen och den langsiktiga barkraften hos institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

Om de villkor som anges i forsta stycket inte uppfylls ska medlemsstaterna se till att resolutionsmyndigheter fér tillimpa
ndgot av de resolutionsverktyg som avses i artikel 37.3 a, b och ¢ och det skuldnedskrivningsverktyg som avses i punkt 2
b i den hir artikeln.

4. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna far anvinda skuldnedskrivningsverktyget pé alla institut
eller de enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, samtidigt som man i varje enskilt fall respekterar det berérda institutets
eller den berorda enhetens juridiska form eller fir dndra den juridiska formen.

Artikel 44
Skuldnedskrivningsverktygets tillimpningsomrade

1. Medlemsstaterna ska se till att skuldnedskrivningsverktyget far anvindas for alla skulder i ett institut eller en sidan
enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d som inte ér uteslutna frén tillimpningsomrédet for det verktyget enligt punkterna
2 eller 3 i den hir artikeln.
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2. Resolutionsmyndigheterna fir inte anvinda skuldnedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter avseende féljande
skulder nir de regleras i en medlemsstats eller ett tredjelands ritt:

a) Garanterade insittningar.

b) Skulder med sikerhet inbegripet sikerstillda obligationer och skulder i form av finansiella instrument som anvinds for
att sikra tillgéngar som ingdr som en integrerad del av sikerhetspoolen och som enligt nationell ritt ir sikrade pa ett
liknande sitt som sikerstillda obligationer.

Ka¥

Skulder som hanfor sig till kundtillgingar eller kundmedel hos institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d i detta direktiv, inbegripet kundtillgdngar eller kundmedel som innehas pd uppdrag av fondforetag enligt
definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG eller AIF-fonder enligt definitionen i artikel 4.1 a i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2011/61/EU ('), under forutsittning att en sddan kund ar skyddad enligt tillimplig insolvensratt.

k=3

Skulder som hinfér sig till en fortroenderelation mellan institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d
(som forvaltare) och en annan person (som mottagare), under forutsittning att en sddan mottagare dtnjuter skydd
enligt tillimplig insolvensritt eller civilritt.

o

Skulder till institut, med undantag for enheter inom en och samma koncern, med en ursprunglig 16ptid pa mindre dn
sju dagar.

f) Skulder med en dterstdende 16ptid pa mindre dn sju dagar som hinfor sig till system eller operatorer av system som ar
utformade for dndamalen i direktiv 98/26/EG eller till deras deltagare och som uppstér till foljd av deltagandet i ett
sadant system.

¢) En skuld till nigon av foljande:

i) En anstilld, vad giller inarbetad 16n, pensionsférmaner eller annan fast ersittning, med undantag av den rorliga
delen av ersittning som inte regleras av kollektivavtal.

ii) En borgenir inom affirs- eller handelssektorn dir skulden hénfor sig till att institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d tillhandhéllits varor eller tjanster som ir kritiska for dess lopande verksamhet, déribland 1T-
tjinster, forsorjningstjinster och hyra, férvaltning och underhéll av lokaler.

iii) Skatte- och socialforsikringsmyndigheter, forutsatt att de skulderna ar prioriterade enligt tillimplig rétt.

iv) Insittningsgarantisystem till foljd av bidrag som ska betalas i enlighet med direktiv 2014/49/EU.

Led g i i forsta stycket ska inte tillimpas pd den rorliga delen av ersattning till risktagare med visentlig inverkan enligt
definitionen i artikel 92.2 i direktiv 2013/36/EU.

Medlemsstaterna ska sikerstlla att alla sakrade tillgingar som hanfor sig till sikerstillda obligationer i en tickt sikerhets-
massa inte paverkas och forblir separerade med tillricklig finansiering. Varken det kravet eller forsta stycket led b ska
forhindra resolutionsmyndigheterna frén att, vid behov, utéva de befogenheterna med avseende pd ndgon del av en sikrad
skuld eller en prioriterad fordran for vilken sikerhet har stillts till ett virde som 6verstiger vérdet pd de tillgingar, den
pantsittning, den foretagsinteckning eller den sikerhet som stillts for fordran.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).
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Forsta stycket led a ska inte forhindra resolutionsmyndigheterna fran att vid behov utova de befogenheterna avseende
insittningsbelopp som overstiger det garantibelopp som foreskrivs i artikel 6 i direktiv 2014/49/EU.

Utan att det pdverkar reglerna om stora exponeringar i forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU ska
medlemsstaterna for att mojliggora resolution av institut och koncerner sikerstilla att resolutionsmyndigheterna begrin-
sar, i enlighet med artikel 17.5 b i det hir direktivet, hur mycket kvalificerade skulder for skuldnedskrivningsverktyg
andra institut innehar, utom skulder som innehas hos enheter som tillhor samma koncern.

3. Under exceptionella omstindigheter far resolutionsmyndigheten, nir skuldnedskrivningsverktyget anvinds, frén till-
lampningen av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna helt eller delvis undanta vissa skulder i nagot av féljande
fall:

a) Det dr trots de anstringningar som i god tro gérs av resolutionsmyndigheten inte méjligt att skriva ned den skulden
inom rimlig tid.

b) Undantaget ér absolut nddvindigt och stdr i proportion till uppnéendet av kontinuitet i kritiska funktioner och
karnaffirsomrdden pa ett sitt som gor att institutet under resolution kan fortsitta med centrala verksamheter, tjinster
och transaktioner.

o

Undantaget dr absolut nédvindigt och star i proportion till insatserna for att undvika omfattande spridningseffekter,
sarskilt nar det giller kvalificerade insittningar som gjorts av fysiska personer och mikroforetag samt smd och
medelstora foretag, som allvarligt skulle stora finansiella marknaders funktion, inbegripet finansiell marknadsinfra-
struktur, pa ett sitt som allvarligt skulle stéra ekonomin i en medlemsstat eller unionen.

d) Tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget pd de skulderna skulle leda till en sidan virdeforstorelse att forlusterna
for andra borgendrer skulle bli hogre in om de skulderna undantogs frén skuldnedskrivning.

I de fall dér en resolutionsmyndighet beslutar att inom ramen for denna punkt helt eller delvis undanta en kvalificerad
skuld eller en Klass kvalificerade skulder fir den nedskrivnings- eller konverteringsnivd som tillimpas pa andra kvalifi-
cerade skulder okas for att ta hiansyn till sddana undantag, under férutsittning att den nedskrivnings- och konverterings-
nivd som tillimpas pd andra kvalificerade skulder foljer principen i artikel 34.1 g.

4. 1de fall dir en resolutionsmyndighet beslutar att helt eller delvis undanta en kvalificerad skuld eller klass kvalifi-
cerade skulder enligt denna artikel, och de forluster som skulle ha tillkommit de skulderna inte fullt ut har dverforts pa
andra borgenirer, far ett bidrag goras fran finansieringsarrangemanget for resolution till institutet under resolution for att
gora ett eller flera av foljande:

a) Absorbera eventuella forluster som inte har absorberats av kvalificerade skulder och aterstilla substansvirdet i in-
stitutet under resolution till noll i enlighet med artikel 46.1 a.

b

Forvirva aktier eller andra dganderittsinstrument eller kapitalinstrument i institutet under resolution for att i enlighet
med artikel 46.1 b rekapitalisera institutet.

5. Ett sidant bidrag som avses i punkt 4 frin finansieringsarrangemanget for resolution fir endast goras nir:

&

Ett bidrag till forlustabsorbering och rekapitalisering motsvarande ett belopp som minst motsvarar 8 % av de samman-
lagda skulderna, inklusive kapitalbasen i institutet under resolution, berdknat vid tidpunkten for resolutionsatgirden i
enlighet med den virdering som foreskrivs i artikel 36, har gjorts av aktiedgare och innehavare av andra 4ganderitt-
sinstrument, innehavare av tillimpliga kapitalinstrument och andra kvalificerade skulder genom nedskrivning, kon-
vertering eller pa annat sitt.
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b) Bidraget frin finansieringsarrangemanget for resolution 6verstiger inte 5 % av de totala skulderna inklusive kapital-
basen i institutet under resolution enligt en uppmitning vid tidpunkten for resolutionsdtgarder i enlighet med den
virdering som foreskrivs i artikel 36.

s

Bidraget fran finansieringsarrangemanget for resolution som avses i punkt 4 far finansieras med féljande:

Det belopp som finansieringsarrangemanget for resolution har tillgang till och som har anskaffats genom bidrag frin
institut och unionsfilialer i enlighet med artiklarna 100.6 och 103.

&

b) Genom det beloppet som kan anskaffas genom bidrag i efterhand i enlighet med artikel 104 inom tre &r.

KeX

Belopp som anskaffas fran alternativa finansieringskallor i enlighet med artikel 105, i de fall dar de belopp som avses i
leden a och b i denna punkt inte ér tillrickliga.

7. Under exceptionella omstindigheter far resolutionsmyndigheten soka ytterligare finansiering fran alternativa finan-
sieringskillor efter det att

a) den grins pd 5 % som anges i punkt 5 b har uppnatts, och

b) alla oprioriterade skulder utan sikerheter, férutom kvalificerade insittningar, fullt ut har skrivits ner eller konverterats.

I stillet for eller utdver detta fir ett bidrag frdn finansieringsarrangemanget for resolution, nir villkoren som faststalls i
forsta stycket ar uppfyllda, ges med anvindning av innu outnyttjade medel som anskaffats genom forhandsbidrag i
enlighet med artiklarna 100.6 och 103.

8. Med avvikelse fran vad som sigs i punkt 5 a fir ett bidrag frin finansieringsarrangemanget for resolution som avses
i punkt 4 ocksd ges under forutsittning att

a) det bidrag till férlustabsorbering och rekapitalisering som avses i punkt 5 a uppgar till ett belopp pd minst 20 % av det
berorda institutets riskvigda tillgangar,

b) finansieringsarrangemanget for resolution i den berorda medlemsstaten, genom férhandsbidrag (exklusive bidrag till ett
insattningsgarantisystem) som anskaffats i enlighet med artiklarna 100.6 och 103, har tillging till ett belopp som
uppgar till minst 3 % av de garanterade insittningarna vid samtliga kreditinstitut som ar auktoriserade inom den
medlemsstatens territorium, och

¢) det berdrda institutet har konsoliderade tillgdngar pd mindre 4n 900 miljarder EUR.

9. Nir resolutionsmyndigheter ut6var sin bestimmanderitt inom ramen for punkt 3 ska de vederborligen beakta
foljande:

a) Principen att forluster bor baras i forsta hand av aktiedgare och direfter, generellt, av borgendrer i institutet under
resolution i prioritetsordning.

b) Den niva pé forlustabsorberingskapaciteten som skulle terstd i institutet under resolution om skulden eller skuldslaget
undantogs.

¢) Behovet att bibehalla tillrickliga medel for resolutionsfinansiering.
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10.  Undantag inom ramen for punkt 3 fir goras antingen for att helt undanta en skuld frén nedskrivning eller for att
minska omfattningen av den nedskrivning som gors av den skulden.

11.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 115 for att nirmare ange under vilka
omstindigheter det 4r nodvindigt att undanta skulder for att uppnd de mél som anges i punkt 3 i den hir artikeln.

12.  Innan en resolutionsmyndighet utévar bestimmanderitten att undanta en skuld inom ramen fér punkt 3 ska den
underritta kommissionen. I de fall dar undantaget skulle krava ett bidrag fran finansieringsarrangemanget for resolution
eller en alternativ finansieringskélla inom ramen for punkterna 4 - 8 fir kommissionen, for att sl vakt om den inre
marknadens integritet, inom 24 timmar riknat frin mottagandet av underrittelsen, eller med resolutionsmyndighetens
samtycke inom en lingre tidsperiod, forbjuda det foreslagna undantaget, eller kréva att det dndras, om kraven i denna
artikel och delegerade akter inte ar uppfyllda. Detta paverkar inte kommissionens tillimpning av unionens regler om
statligt stod.

Underavsnitt 2

Minimikrav for kvalificerade skulder

Artikel 45
Tillimpning av minimikravet

1. Medlemsstaterna ska se till att instituten alltid uppfyller ett minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder.
Minimikravet ska beriknas som ett belopp for kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som en procentandel av de
totala skulderna och kapitalbasen i institutet.

Vid tillimpningen av det férsta stycket ska derivatskulder inkluderas i de totala skulderna pd basis av att nettnings-
rittigheter gentemot motparter erkinns fullt ut.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare specificera de bedémningskriterier
som anges i punkt 6 a—f och som ska ligga till grund for faststillandet av ett minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder, inbegripet efterstillda skulder samt prioriterade osikrade skulder med minst 12 médnader kvar pa loptiden som
omfattas av nedskrivningsbefogenheten och de skulder som kan raknas som kapitalbas, for varje institut.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Medlemsstaterna far foreskriva ytterligare kriterier pd grundval av vilka minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder
ska faststillas.

3. Trots vad som sigs i punkt 1 ska resolutionsmyndigheterna undanta hypoteksinstitut som finansieras genom
sakerstillda obligationer, som enligt nationell ritt inte fir ta emot insittningar, frdn kravet att alltid uppfylla minimikravet
for kapitalbas och kvalificerade skulder eftersom

a) de instituten kommer att avvecklas genom nationella insolvensforfaranden eller andra typer av forfaranden som
genomfors i enlighet med artiklarna 38, 40 eller 42 i detta direktiv och som ir utformade for de instituten,

b) sddana nationella insolvensforfaranden eller andra typer av forfaranden kommer att sikerstilla att borgendrer i de
instituten, inbegripet innehavare av sikerstillda obligationer i férekommande fall, kommer att dsamkas forluster pa ett
satt som uppfyller resolutionsmalen.
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4. Kvalificerade skulder ska ingd i det belopp av kapitalbas och kvalificerade skulder som avses i punkt 1 endast om de
uppfyller foljande villkor:

a) Instrumentet dr emitterat och fullt betalt.

b) Skulden dr inte till det egna institutet och institutet har inte stillt ndgon sikerhet eller garanti for skulden.

¢) Forvirvet av instrumentet har inte direkt eller indirekt finansierats av institutet.

d) Skuldens dterstdende 1optid dr minst ett ar.

¢) Skulden hanfor sig inte till ett derivat.

f) Skulden hinfér sig inte till en insdttning som dr prioriterad i den nationella rangordningen vid insolvens i enlighet
med artikel 108.

I de fall dir en skuld ger dgaren ritt till forskottsutbetalning ska vid tillimpning av led d forfallodagen for den skulden
vara den forsta dag dd en sddan ritt uppkommer.

5. Ide fall dir en skuld lyder under lagstiftningen i ett tredjeland far resolutionsmyndigheter kriva att institutet visar
att ett eventuellt beslut frn en resolutionsmyndighet att skriva ner eller konvertera den skulden skulle ha verkan enligt
lagen i det tredjelandet, med beaktande av villkoren i det avtal som skulden faller under, internationella avtal om
erkdnnande av resolutionsforfaranden och andra relevanta frigor. Om resolutionsmyndigheten inte 4r overtygad om
att ett eventuellt beslut skulle ha verkan enligt lagen i det tredjelandet ska den skulden inte riknas med nir det giller
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder.

6. Det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder for varje institut enligt punkt 1 ska, efter samrdd med den
behoriga myndigheten, faststillas av resolutionsmyndigheten pd grundval av minst foljande kriterier:

a) Behovet av att sikerstilla att institutet kan forsittas i resolution med tillimpning av resolutionsverktygen, inbegripet, i
tillimpliga fall, skuldnedskrivningsverktyget, pd ett sitt som uppfyller resolutionsmalen.

b) Behovet av att, i tillimpliga fall, sikerstilla att institutet innehar tillrickliga kvalificerade skulder for att, om skuld-
nedskrivningsverktyget anvinds, sikerstilla att forluster kan absorberas och institutets kirnprimérkapitalrelation kan
aterstéllas till den nivd som kravs for att bevara ett tillrickligt marknadsfortroende for institutet och gora det mojligt
for institutet att fortsitta att uppfylla villkoren for auktorisation och fortsitta att bedriva de verksamheter for vilka det
har auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller i direktiv 2014/65/EU samt att bevara ett tillrickligt marknads-
fortroende for institutet eller enheten.

o

Behovet av att, om det i resolutionsplanen forutses att vissa klasser av kvalificerade skulder skulle kunna komma att
inom ramen for artikel 44.3 undantas frin skuldnedskrivning eller att vissa klasser av kvalificerade skulder skulle
kunna komma att 6verforas i sin helhet till en mottagande enhet inom ramen for en delvis overforing, sakerstilla att
institutet har tillrickligt med andra kvalificerade skulder for att se till att forluster skulle kunna absorberas och
institutets kdrnprimarkapitalrelation terstallas till en nivd som kravs for att gora det mojligt for institutet ska fortsitta
uppfylla villkoren for auktorisation och fortsitta att bedriva de verksamheter for vilka det har auktoriserats enligt
direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.

d) Institutets storlek, affirsmodell, finansieringsmodell och riskprofil.

¢) I vilken utstrickning insittningsgarantisystemet kan bidra till att finansiera resolutionen, i enlighet med artikel 109.
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f) I vilken utstrickning institutets fallissemang skulle fa negativa effekter pa den finansiella stabiliteten, vilket med hénsyn
till hur férbundet institutet dr med andra institut eller med resten av det finansiella systemet inbegriper spridning av
negativa effekter.

7. Instituten ska iaktta de minimikrav som foreskrivs i denna artikel pa individuell nivé.

En resolutionsmyndighet far, efter samrdd med en behérig myndighet, besluta att tillimpa det minimikrav som foreskrivs
i denna artikel pd en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

8. Moderforetag inom unionen ska, utéver punkt 7, uppfylla de minimikrav som foreskrivs i denna artikel pd
konsoliderad basis.

Minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder pd konsoliderad nivd for ett moderforetag inom unionen ska
bestimmas av resolutionsmyndigheten pd koncernniva, efter samrdd med den samordnande tillsynsmyndigheten, i en-
lighet med punkt 9, pd grundval av dtminstone de kriterier som faststills i punkt 6 och huruvida koncernens dotter-
foretag i tredjelinder ska forsittas i resolution separat enligt resolutionsplanen.

9. Resolutionsmyndigheten pa koncernnivd och de resolutionsmyndigheter som ansvarar for dotterforetagen pa indi-
viduell niva ska gora allt som stdr i deras makt for att nd ett gemensamt beslut om vilket minimikravsbelopp som ska
tillimpas pa konsoliderad nivé.

Resolutionsmyndigheten pd koncernnivé ska limna det gemensamma beslutet, med en fullstindig motivering, till mo-
derforetaget inom unionen.

Om det inom fyra manader inte har fattats ett sidant gemensamt beslut ska resolutionsmyndigheten pa koncernniva, efter
att vederborligen ha beaktat de relevanta resolutionsmyndigheternas bedomning av dotterforetag, fatta ett beslut om
minimikravet pd koncernnivd. Om ndgon av de berérda resolutionsmyndigheterna vid fyramanadersperiodens slut har
hanskjutit drendet till EBA i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 10932010, ska resolutionsmyndigheten pa
koncernnivéd skjuta upp sitt beslut och invinta eventuella beslut som EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Denna fyraménadersperiod ska anses utgora forlik-
ningsperioden i den mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en méanad. Arendet fir inte
hanskjutas till EBA efter det att denna period pd fyra ménader har 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har
fattats. Om EBA inte inom en ménad har fattat sitt beslut ska beslutet frin resolutionsmyndigheten pd koncernnivd
tillimpas.

Det gemensamma beslutet och det beslut som resolutionsmyndigheten pé koncernniva fattar om inget gemensamt beslut
har fattats ska vara bindande for resolutionsmyndigheterna i de berérda medlemsstaterna.

Det gemensamma beslutet och alla eventuella beslut som fattas om inget gemensamt beslut har fattats ska ses over och i
tillimpliga fall uppdateras regelbundet.

10.  Resolutionsmyndigheter ska faststilla det minimikrav som ska tillimpas pd koncernens dotterforetag pd individuell
basis. De minimikraven ska faststillas pd en nivd som ar limplig for dotterforetaget med beaktande av foljande:

a) De kriterier som riknas upp i punkt 6, sirskilt dotterforetagets storlek, affirsmodell och riskprofil, inklusive dess
kapitalbas.

b) Det konsoliderade krav som inom ramen for punkt 9 faststillts for koncernen.
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Resolutionsmyndigheten pad koncernnivd och de resolutionsmyndigheter som ansvarar for dotterforetagen pé individuell
niva ska gora allt som star i deras makt for att nd ett gemensamt beslut om vilket minimikravsbelopp som ska tillimpas
pé varje enskilt dotterforetag pa individuell niva.

Resolutionsmyndigheten for dotterforetagen och resolutionsmyndigheten pa koncernniva ska limna det gemensamma
beslutet, med en fullstindig motivering, till dotterforetagen respektive moderforetaget inom unionen.

Om ndgot sddant gemensamt beslut av resolutionsmyndigheterna inte har antagits inom en period pa fyra manader ska
respektive resolutionsmyndigheter for dotterfretagen fatta beslutet, med vederbérlig hinsyn till de synpunkter och
reservationer som resolutionsmyndigheten pd koncernniva gett uttryck for.

Om resolutionsmyndigheten pa koncernnivé vid fyraménadersperiodens slut har hanskjutit drendet till EBA i enlighet med
artikel 19 i férordning (EU) nr 10932010, ska de resolutionsmyndigheter som ansvarar for dotterforetagen péd individuell
nivd skjuta upp sina beslut och invinta eventuella beslut som EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den for-
ordningen och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Denna fyramanadersperiod ska anses utgora forliknings-
perioden i den mening som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en madnad. Arendet fér inte
hinskjutas till EBA efter det att denna period péd fyra manader har 16pt ut eller efter det att ett gemensamt beslut har
fattats. Resolutionsmyndigheten pa koncernniva ska inte hinskjuta fragan till EBA for bindande medling i de fall dar det
belopp som faststillts av dotterforetagets resolutionsmyndighet med mindre 4n en procentenhet skiljer sig frén det belopp
pé konsoliderad nivd som faststillts inom ramen fér punkt 9 i den hir artikeln.

Om EBA inte har fattat sitt beslut inom en ménad ska besluten frin resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen gilla.

Det gemensamma beslutet och alla eventuella beslut som resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen fattar om inget
gemensamt beslut har fattats ska vara bindande for de berorda resolutionsmyndigheterna.

Det gemensamma beslutet och alla eventuella beslut som fattas om inget gemensamt beslut har fattats ska ses 6ver och i
tillimpliga fall uppdateras regelbundet.

11.  Resolutionsmyndigheten pd koncernnivd far helt avstd frin att tillimpa det individuella minimikravet pd ett
moderinstitut inom unionen om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Moderinstitutet inom unionen uppfyller pd konsoliderad basis det minimikrav som faststillts inom ramen for punkt 8.

b) Den behoriga myndigheten for moderinstitutet inom unionen har helt avstatt frén att tillimpa individuella kapitalkrav
pé institutet i enlighet med artikel 7.3 i férordning (EU) nr 575/2013.

12.  Resolutionsmyndigheten for ett dotterforetag far helt avstd fran att tillimpa punkt 7 pd det dotterforetaget om
foljande villkor dr uppfyllda:

a,

Dotterforetaget och dess moderforetag ar bada foremal for auktorisation och tillsyn frin en och samma medlemsstats
sida.

b

Dotterforetaget innefattas i den gruppbaserade tillsynen over det institut som utgér moderforetaget.

o

Koncerninstitutet pd higsta nivéd i dotterforetagets medlemsstat uppfyller, om det skiljer sig frin moderinstitutet inom
unionen, pa ligre 4n konsoliderad nivd det minimikrav som faststillts inom ramen for punkt 7.
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d) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt

till dotterforetaget ska kunna 6verfora medel ur kapitalbasen eller aterbetala skulder.

o

Moderforetaget uppfyller behériga myndigheters krav pd sund forvaltning av dotterforetaget och har tagit sig att, med
den behoriga myndighetens samtycke, svara for dotterforetagets dtaganden, alternativt loper dotterforetaget endast
forsumbara risker.

f) Moderforetagets forfaranden for bedomning, virdering och kontroll av risker omfattar dven dotterforetaget.

Moderforetaget innehar mer 4n 50 % av rostritten knuten till aktier och andelar i dotterforetagets kapital eller har rétt
att utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i dotterforetagets ledningsorgan.

@

h) Den behoriga myndigheten for dotterforetaget har inom ramen for artikel 7.1 i férordning (EU) nr 575/2013 helt
avstdtt fran att tillimpa individuella kapitalkrav pa dotterforetaget.

13. I de beslut som fattas i enlighet med denna artikel far det foreskrivas att minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder delvis uppfylls pd konsoliderad nivé eller individuell nivd genom instrument for avtalsenlig skuld-
nedskrivning.

14.  For att ett instrument ska riknas som ett instrument for avtalsenlig skuldnedskrivning inom ramen for punkt 13
ska resolutionsmyndigheten vara dvertygad om att det

&

innehdller ett avtalsvillkor om att instrumentet, i de fall dir en resolutionsmyndighet beslutar att tillimpa skuld-
nedskrivningsverktyget pd det institutet, ska skrivas ner eller konverteras i den utstrickning som krdvs innan andra
kvalificerade skulder skrivs ner eller konverteras, och

=

ar foremdl for ett avtal, ett dtagande eller en bestimmelse om prioritering som ér bindande och innebir att det vid
normala insolvensforfaranden har ligre prioritet dn andra kvalificerade skulder och inte kan éterbetalas forrin andra da
utestdende skulder har reglerats.

15.  Resolutionsmyndigheter ska, samordnat med behoriga myndigheter, kriva och kontrollera att instituten uppfyller
det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som féreskrivs i punkt 1 och i tillimpliga fall det krav som
foreskrivs i punkt 13 och ska fatta eventuella beslut i enlighet med denna artikel parallellt med utarbetandet och
uppritthallandet av resolutionsplaner.

16.  Resolutionsmyndigheter ska, samordnat med samordning med behériga myndigheter, underritta EBA om det
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder, och i tillimpliga fall om det krav som foreskrivs i punkt 13, som
faststillts for varje institut inom deras behorighetsomrade.

17.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att nidrmare ange enhetliga format, mallar
och definitioner for resolutionsmyndigheters identifiering och overforing, efter samordning med behoriga myndigheter, av
information till EBA vid tillimpning av punkt 16.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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18.

Med utgdngspunkt i resultaten av den rapport som avses i punkt 19 ska kommissionen, om sa r limpligt, senast

den 31 december 2016 foreligga Europaparlamentet och ridet ett lagstiftningsforslag om enhetlig tillimpning av minimi-
kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder. Det forslaget ska, dir sa ar limpligt, innefatta forslag om inforande av ett
limpligt antal miniminivder for minimikravet, med hinsyn tagen till instituts och koncerners olika affirsmodeller.
Forslaget ska innefatta eventuella limpliga dndringar av parametrarna fér minimikravet och, vid behov, limpliga dndringar
av hur minimikravet tillimpas pa koncerner.

19.

a|

=

EBA ska senast den 31 oktober 2016 limna in en rapport till kommissionen atminstone om f6ljande:

Hur minimikravet fér kapitalbas och kvalificerade skulder har tillimpats pd nationell nivd och dé i synnerhet huruvida
olika medlemsstater har faststillt olika nivéer for jamforbara institut.

Hur olika medlemsstater har begagnat sig av befogenheten att kriva att institut uppfyller minimikravet genom
instrument for avtalsenlig skuldnedskrivning, och huruvida olika tillvigagdngssitt har anvints.

Identifiering av affirsmodeller som dterspeglar institutens totala riskprofiler.

Vilken nivd pd minimikravet som ar lamplig for de olika affirsmodeller som faststillts enligt led c.

Huruvida ett spann fér minimikravet for de olika affirsmodellerna bér upprittas.

Inom vilken 6vergdngsperiod institut limpligen méste ha uppnétt efterlevnad av eventuella féreskrivna enhetliga
miniminivéer.

Huruvida de krav som foreskrivs i artikel 45 ar tillrickliga for att sikerstilla att varje enskilt institut har en nojaktig
forlustabsorberingskapacitet och, om detta inte ar fallet, vilka ytterligare forbéttringar som krévs for att det malet ska
kunna uppnés.

Huruvida de berikningsmetoder som foreskrivs i denna artikel behover dndras for att se till att minimikravet kan
anvindas som en adekvat indikator for ett instituts forlustabsorberingskapacitet.

Huruvida utgangspunkten for kravet bor vara totala skulder och kapitalbas och da sirskilt huruvida det vore battre att
anvinda institutets riskviigda tillgdngar som nimnare.

Huruvida tillvigagingssittet i denna artikel nar det géller hur minimikravet tillimpas pa koncerner ar limpligt, och da
sarskilt huruvida tillvigagangssittet pé ett tillridckligt sitt ser till att de enheter dér forlusterna kan tinkas uppstd har,
eller har tillgdng till, férlustabsorberingskapaciteten inom koncernen.

Huruvida villkoren for undantag fran minimikravet ar limpliga och dé sirskilt huruvida sidana undantag bor kunna
beviljas dotterforetag pd gransoverskridande basis.

Huruvida resolutionsmyndigheter limpligen fir kriva att minimikravet ska uppfyllas med hjilp av instrument for
avtalsenlig skuldnedskrivning och huruvida det 4r lampligt att gora upplidgget med instrument for avtalsenlig skuld-
nedskrivning mer enhetligt.

Huruvida kraven pd instrument for avtalsenlig skuldnedskrivning som faststills i punkt 14 dr limplig.

Huruvida det lampligen far krivas att institut och koncerner yppar sina minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder, eller den egna nivin for kapitalbas och kvalificerade skulder, och i sa fall hur ofta och i vilket format detta
ska goras.
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20.  Rapporten i punkt 19 ska minst omfatta perioden frin och med den 2 juli 2014 till och med den 30 juni 2016
och dir ska dtminstone foljande beaktas:

a) Effekten av minimikravet, och av alla eventuella harmoniserade nivder fér minimikravet, pd foljande:
i) Finansiella marknader i allminhet och marknader for osikrade skulder och derivat i synnerhet.

ii) Instituts affirsmodeller och hur institutens balansrikningar dr uppbyggda, i synnerhet institutens finansierings-
profil och finansieringsstrategi samt koncerners juridiska struktur och driftsstruktur.

i) Institutens lonsamhet, i synnerhet deras finansieringskostnader.

iv) Flyttning av exponeringar till enheter som inte omfattas av tillsyn.

v) Innovation pd finansomrédet.

vi) Hur utbrett det dr med instrument for avtalsenlig skuldnedskrivning, hur sidana instrument ér beskaffade och hur
mojligt det dr att avyttra dem.

vii) Institutens riskbeteende.
viii) Hur mycket intecknade tillgdngar som instituten har.

ix) Vilka dtgarder som instituten vidtar for att uppfylla minimikraven och da sirskilt i vilken utstrickning minimi-
kraven har uppfyllts genom att minska skuldsdttningen i friga om tillgéngar, emittera langfristig skuld och
anskaffa kapital.

x) Kreditinstitutens utliningsnivéer, sirskilt i friga om utldning till mikroforetag samt smd och medelstora foretag,
lokala myndigheter, regionala myndigheter och enheter inom den offentliga sektorn och finansiering av handel,
inbegripet utlining inom ramen for offentliga exportkreditforsakringssystem.

b) Samspelet mellan & ena sidan minimikraven och & andra sidan de kapitalbaskrav, den skuldsittningsgrad och de
likviditetskrav som foreskrivs i forordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU.

¢) Institutens kapacitet att pd egen hand anskaffa kapital eller finansiering frin marknaderna for att uppfylla eventuella
harmoniserade minimikrav som foreslds.

d) Konsekvens sikerstills med minimikraven enligt internationella standarder som utarbetats i internationella fora.

Underavsnitt 3

Tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget

Artikel 46
Bedomning av beloppet for skuldnedskrivning

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna niir de anvinder skuldnedskrivningsverktyget pa grundval
av en virdering som uppfyller artikel 36 bedomer det totala

a) belopp, nir relevant, med vilket kvalificerade skulder méste skrivas ned for att sikerstilla att substansvirdet i institutet
under resolution ir lika med noll, och
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b) belopp, nir relevant, med vilket kvalificerade skulder maste konverteras till aktier eller andra typer av kapitalinstru-
ment for att kirnprimirkapitalrelationen ska kunna dterstillas hos antingen

i) institutet under resolution eller

i) broinstitutet.

2. Bedomningen som avses i punkt 1 i den hir artikeln ska faststilla det belopp med vilket kvalificerade skulder
behover skrivas ned eller konverteras for att terstilla kdrnprimérkapitalrelationen i institutet under resolution eller i
tillimpliga fall faststilla kvoten for broinstitutet med hinsyn till alla eventuella kapitalbidrag frin resolutionsfonden enligt
artikel 101.1 d i detta direktiv och for att bevara ett tillrickligt marknadsfortroende for institutet under resolution eller
broinstitutet och géra det mojligt for det att under dtminstone ett ar fortsitta att uppfylla villkoren for auktorisation och
fortsitta att bedriva de verksamheter for vilka det har auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.

Nir resolutionsmyndigheterna avser att anvinda verktyget for avskiljande av tillgdngar som avses i artikel 42 ska det
belopp som de kvalificerade skulderna méste minskas med faststillas med hansyn till en forsiktig uppskattning av
tillgangsforvaltningsenhetens kapitalbehov.

3. Om kapital har skrivits ned i enlighet med artiklarna 59-62 och skuldnedskrivningsverktyget har anvints enligt
artikel 43.2 och nedskrivningsnivin grundad pa den preliminira virderingen enligt artikel 36 visar sig Gverstiga kraven
nir den jimfors med den definitiva virderingen enligt artikel 36.10, fir en uppvirderingsmekanism tillimpas for att
ersitta borgendrerna och direfter aktiedgarna i den utstrickning det dr nodvindigt.

4. Resolutionsmyndigheterna ska faststilla och uppritthdlla arrangemang for att sikerstilla att bedémningen och
virderingen grundas pa sd aktuella och omfattande uppgifter som méjligt om tillgdngarna och skulderna i ett institut
under resolution.

Artikel 47
Behandling av aktiedgare vid skuldnedskrivning eller nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna nir de anvinder skuldnedskrivningsverktyget i artikel 43.2
eller nedskrivningen eller konverteringen av kapitalinstrument i artikel 59 vidtar nigon av eller bida foljande atgirder
gentemot aktiedgarna och innehavare av andra dganderittsinstrument:

a) Dra in existerande aktier eller andra dganderittsinstrument eller 6verfora dem till borgendrer som fatt sina ansprik
nedskrivna.

b) Under forutsittning att institutet under resolution, i enlighet med den virdering som gjorts enligt artikel 36, har ett
positivt substansvirde, spida ut dganderitten for existerande aktiedgare och innehavare av andra dganderittsinstrument
till foljd av konvertering till aktier eller andra dganderittsinstrument av

i) tillimpliga kapitalinstrument emitterade av institutet enligt den befogenhet som avses i artikel 59.2 eller

i) kvalificerade skulder emitterade av institutet under resolution enligt den befogenhet som avses i artikel 63.1 f.

Med avseende pd led b i forsta stycket ska konverteringen goras till en omriikningskurs som visentligt spir ut existerande
aktieinnehav och innehav av andra dganderittsinstrument.
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2. De étgirder som avses i punkt 1 ska ocksd vidtas gentemot aktiedgare och innehavare av andra dganderittsin-
strument vars aktier eller andra dganderittsinstrument emitterats eller tilldelats under foljande omstindigheter:

a) Till foljd av omvandling av skuldinstrument till aktier eller andra dganderittsinstrument i enlighet med avtalsvillkor i
de ursprungliga skuldinstrumenten utlost av en hindelse som intriffade fore eller samtidigt som resolutionsmyndig-
hetens bedémning av att institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d uppfyllde villkoren fér resolution.

b) Till foljd av konvertering av tillimpliga kapitalinstrument till kirnprimérkapitalinstrument enligt artikel 60.

3. Nir resolutionsmyndigheterna overvager vilken atgird de ska vidta enligt punkt 1 ska de beakta

a) den virdering som gjorts i enlighet med artikel 36,

b) det belopp genom vilket resolutionsmyndigheten har bedémt att kirnprimarkapitalposter méste minskas och berérda
kapitalinstrument maste skrivas ned eller konverteras i enlighet med artikel 60.1, och

¢) det totalbelopp som resolutionsmyndigheten bedomt enligt artikel 46.

4. Med avvikelse frdn artiklarna 22-25 i direktiv 2013/36/EU, kravet pé att inkomma med en underrittelse i artikel 26
i direktiv 2013/36/EU, artiklarna 10.3, 11.1, 11.2, 12 och 13 i direktiv 2014/65/EU och kravet pé att inkomma med en
underrittelse i artikel 11.3 i direktiv 2014/65/EU ska, om anvindning av skuldnedskrivningsverktyget eller konvertering
av kapitalinstrument skulle leda till ett forvirv eller en ¢kning av ett kvalificerat innehav i ett institut som avses i
artikel 22.1 i direktiv 2013/36/EU eller artikel 11.1 i direktiv 2014/65/EU, behériga myndigheter utféra den bedomning
som krdvs enligt de artiklarna i s god tid att det inte forsenar anvindningen av skuldnedskrivningsverktyget eller
konverteringen av kapitalinstrument eller hindrar att resolutionsdtgirden uppnar de relevanta resolutionsmélen.

5. Om den behoriga myndigheten for det institutet inte senast dagen for anvindning av skuldnedskrivningsverktyget
eller konvertering av kapitalinstrument har slutfort den bedomning som krévs inom ramen for punkt 4 ska artikel 38.9
vara tillimplig pd en forvirvares alla eventuella forvirv av eller 6kningar av ett kvalificerat innehav till f6ljd av anviind-
ningen av skuldnedskrivningsverktyget eller konverteringen av kapitalinstrument.

6. EBA ska senast den 3 juli 2016 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 i friga
om de omstindigheter dd var och en av de tgirder som anges i punkt 1 i den hir artikeln i denna artikel skulle vara
limpliga, med beaktande av de faktorer som avses i punkt 3 i den hir artikeln.

Artikel 48
Ordningsfoljd for nedskrivning och konvertering

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna, nir de anvinder skuldnedskrivningsverktyget, med for-
behdll for eventuella undantag inom ramen for artikel 44.2 och 44.3, utovar nedskrivnings- och konverteringsbefogen-
heterna med iakttagande av foljande krav:

a) Karnprimarkapitalsposter minskas i enlighet med artikel 60.1 a.

b) Endast om den totala minskningen enligt led a dr mindre 4n summan av de belopp som avses i artikel 47.3 b och ¢
ska myndigheterna sinka kapitalbeloppet i Gvriga primarkapitalinstrument i den utstrickning som krivs och upp till
deras kapacitet.
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¢) Endast om den totala minskningen enligt leden a och b dr mindre dn summan av de belopp som avses i artikel 47.3 b
och ¢ ska myndigheterna sinka kapitalbeloppet i supplementirkapitalinstrument i den utstrickning som krévs och upp
till deras kapacitet.

&

Endast om den totala nedsittningen av aktier eller andra dganderittsinstrument och tillimpliga kapitalinstrument
enligt leden a, b och ¢ dr mindre 4n summan av de belopp som avses i artikel 47.3 b och ¢ ska myndigheterna i
den utstrickning som krévs och i dverensstimmelse med rangordningen av fordringar vid normala insolvensforfaran-
den sinka kapitalbeloppet for efterstillda skulder som inte riknas som 6vrigt primért eller supplementirt kapital, i
kombination med nedskrivningen enligt leden a, b och ¢ fér att uppnd summan av de belopp som avses i artikel 47.3
b och c.

o

Endast om den totala nedsittningen av aktier eller andra dganderittsinstrument, tillimpliga kapitalinstrument och
kvalificerade skulder i enlighet med leden a—d i denna punkt dr mindre 4n summan av de belopp som avses i
artikel 47.3 b och d ska myndigheterna i den utstrickning som krévs och i enlighet med rangordningen av fordringar
vid normala insolvensforfaranden inklusive den rangordning av insittningar som foreskrivs i artikel 108 sinka
kapitalbeloppet for, eller det utestdende beloppet avseende, resten av de kvalificerade skulder, enligt artikel 44, i
kombination med den nedskrivning som avses i leden a, b, ¢ och d i denna punkt for att uppnd summan av de
belopp som avses i artikel 47.3 b och c.

2. Nir resolutionsmyndigheterna utévar nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna ska de fordela de forluster
som ingdr i summan av de belopp som avses i artikel 47.3 b och ¢ jamnt mellan aktier eller andra dganderttsinstrument
och kvalificerade skulder med samma rangordning genom att minska kapitalbeloppet for, eller det utestiende beloppet
avseende, dessa aktier eller andra dganderittsinstrument och kvalificerade skulder i samma utstréickning i férhallande till
deras virde, utom nir en annan fordelning av forluster bland skulder med samma rangordning ar tilliten under de
omstindigheter som avses i artikel 44.3.

Denna punkt ska inte forhindra att skulder som i enlighet med artikel 44.2. och 44.3 undantagits frin skuldnedskrivning
ges en formdnligare behandling dn kvalificerade skulder med samma rangordning vid normala insolvensforfaranden.

3. Innan de gor den nedskrivning eller konvertering som avses i punkt 1 e ska resolutionsmyndigheter konvertera eller
minska kapitalbeloppet for de instrument som avses i punkt 1 b, ¢ och d i de fall dér de instrumenten innehéller foljande
villkor och dnnu inte har konverterats:

a) Villkor om att instrumentets kapitalbelopp ska sinkas vid eventuella hindelser som beror den finansiella situationen,
solvensen eller kapitalbasen for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

b) Villkor om att instrumenten ska konverteras till aktier eller andra 4ganderittsinstrument om en sidan hindelse
intraffar.

4. Nir ett instruments kapitalbelopp fore skuldnedskrivningen enligt punkt 1 har sinkts, men inte till noll, i enlighet
med villkor av det slag som avses i punkt 3 a, ska resolutionsmyndigheterna tillimpa nedskrivnings- och konverterings-
befogenheterna péd det resterande beloppet av det kapitalbeloppet i enlighet med punkt 1.

5. Vid beslut om huruvida skulder ska skrivas ned eller konverteras till aktickapital ska resolutionsmyndigheterna inte
konvertera en viss klass av skulder samtidigt som en klass av skulder som ir efterstilld denna klass visentligen forblir
okonverterad till aktiekapital eller inte nedskriven, om inte nigot annat foreskrivs enligt artikel 44.2 och 44.3.
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6. For tillimpningen av denna artikel ska EBA senast den 3 januari 2016 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1093/2010 for alla tolkningar som ror samspelet mellan bestimmelserna i detta direktiv och be-
stimmelserna i férordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 49
Derivat

1. Medlemsstaterna ska se till att denna artikel foljs nir resolutionsmyndigheterna utévar nedskrivnings- och kon-
verteringsbefogenheterna avseende skulder som hinfér sig till derivat.

2. Resolutionsmyndigheterna ska inte utova nedskrivnings- och konverteringsbefogenheterna avseende en skuld som
hénfor sig till ett derivat forrin de har avslutat derivaten. Efter inledningen av resolutionsférfarandet ska resolutions-
myndigheterna ges befogenhet att avsluta och siga upp eventuella derivatkontrakt for det dndamélet.

I de fall en derivatskuld inom ramen for artikel 44.3 har undantagits frin anvindningen av skuldnedskrivningsverktyget
ska resolutionsmyndigheter inte vara forpliktade att avsluta eller siga upp derivatkontraktet.

3. Om derivattransaktioner omfattas av ett nettningsavtal ska resolutionsmyndigheten eller en oberoende virderare
som en del av virderingen inom ramen for artikel 36 faststilla de skulder som hinfor sig till de transaktionerna pa
nettobasis i enlighet med avtalsvillkoren.

4. Resolutionsmyndigheterna ska faststilla virdet av skulder som hinfor sig till derivat i enlighet med f6ljande:

a) Lampliga metoder for att faststilla virdet pa klass av derivat, inbegripet transaktioner som omfattas av nettningsavtal.

b) Principer for att faststilla den relevanta tidpunkt dd virdet pa derivatpositioner bor faststillas.

¢) Lampliga metoder for att jamfora den virdeforstorelse som skulle bli foljden av avslutandet och skuldnedskrivningen
av derivat med det belopp for forluster som derivat skulle behova sta for vid en skuldnedskrivning.

5. EBA ska, efter samrdd med den Europiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten (nedan kallad Esma), inréttad genom férordning (EU) nr 1095/2010 utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera de metoder och principer som avses i punkt 4 a, b och ¢ avseende virderingen av skulder som hénfor
sig till derivat.

For derivattransaktioner som omfattas av nettningsavtal ska EBA beakta avslutningsmetoden i nettningsavtalet.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 januari 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

1618



SOU 2014:52 Bilaga 5

L 173/282 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014

Artikel 50
Kurs for konvertering av skulder till eget kapital

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna, nir de utovar de befogenheter som anges i artiklarna 59.3
och 63.1 f, far tillimpa olika konverteringskurser for olika kapitalinstruments- och skuldklasser i enlighet med en av eller
bada de principer som avses i punkterna 2 och 3 i den hir artikeln.

2. Konverteringskursen ska utgora en limplig kompensation fér den berérda borgeniren for eventuell forlust som
asamkats pd grund av att nedskrivnings- och konverteringsbefogenheterna utovats.

3. Nir olika konverteringskurser anvinds enligt punkt 1 ska den konverteringskurs som tillimpas for skulder som
anses vara prioriterade enligt tillimplig insolvensritt vara hogre dn konverteringskursen for efterstillda skulder.

4. EBA ska senast den 3 januari 2016 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 for
faststillande av konverteringskurser

De riktlinjerna ska sirskilt ange hur berorda borgenirer far kompenseras pa limpligt sitt genom konverteringskursen och
de relativa konverteringskurser som kan vara limpliga for att dterspegla att prioriterade skulder har foretride enligt till-
limplig insolvensritt.

Artikel 51
Aterhiimtnings- och omstruktureringsitgirder vid skuldnedskrivning

1. Medlemsstaterna ska se till att det nir resolutionsmyndigheterna anvinder skuldnedskrivningsverktyget for att i
enlighet med artikel 43.2 a rekapitalisera ett institut eller enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d vidtas dtgirder for att
sikerstdlla att en omstruktureringsplan for institutet eller enhet upprittas och genomférs i enlighet med artikel 52.

2. De dtgirder som avses i punkt 1 i denna artikel fir omfatta tillsittning frdn resolutionsmyndighetens sida av en
person eller personer som utsetts i enlighet med artikel 72.1 som ska uppritta och genomfora den omstruktureringsplan
for verksamheten som kravs enligt artikel 52.

Artikel 52
Omstruktureringsplan for verksamheten

1. Medlemsstaterna ska krava att ledningsorganet eller den eller de personer som tillsatts i enlighet med artikel 72.1,
inom en manad efter det att skuldnedskrivningsverktyget har anvints avseende ett institut eller en sidan enhet som avses
i artikel 1.1 b, ¢ eller d i enlighet med artikel 43.2 a utarbetar och foreligger resolutionsmyndigheten en omstruk-
tureringsplan for verksamheten som uppfyller kraven i punkterna 4 och 5 i den hir artikeln. Om unionens regler for
statligt stod ar tillimpliga ska medlemsstaterna se till att planen dr forenlig med den omstruktureringsplan som institutet
eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d ska ligga fram for kommissionen i enlighet med de reglerna.

2. Nir skuldnedskrivningsverktyget i artikel 43.2 a tillimpas pa tvé eller flera koncernenheter ska omstrukturerings-
planen for verksamheten utarbetas av moderinstitutet inom unionen och omfatta samtliga institut inom koncernen i
enlighet med det forfarande som anges i artiklarna 7 och 8 och 6versindas till resolutionsmyndigheten pd koncernniva.
Resolutionsmyndigheten pa koncernnivd ska 6verlimna planen till 6vriga berorda resolutionsmyndigheter och till EBA.

3. Under exceptionella omstindigheter och om det dr nodvindigt for att resolutionsmalen ska uppnds far resolutions-
myndigheten férlinga perioden i punkt 1 upp till hogst tvé ménader efter tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget.

1619



Bilaga 5 SOU 2014:52

12.6.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 173/283

Om omstruktureringsplanen for verksamheten ocksd ska anmalas inom unionens regler om statligt stod fir resolutions-
myndigheten forlinga perioden i punkt 1 upp till maximalt tvd manader efter tillimpningen av skuldnedskrivnings-
verktyget eller fram till den tidsfrist som faststélls av unionens regler om statligt stod, beroende pa vad som intriffar forst.

4. I en omstruktureringsplan for verksamheten ska det faststillas dtgdrder som syftar till att dterstilla barkraften pd
lang sikt for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller delar av dess verksamhet inom en rimlig tid.
De dtgirderna ska baseras pé realistiska antaganden vad gller de ekonomiska och finansiella marknadsforhallanden enligt
vilka institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d kommer att vara verksamt.

Omstruktureringsplanen ska ta hansyn till bland annat den ridande situationen och framtidsutsikterna pd finansiella
marknaden, pd grundval av antaganden om bista och virsta mojliga utfall, inbegripet en kombination av hindelser for att
identifiera institutets storsta svagheter. Antagandena ska jimforas med limpliga sektorsovergripande riktmarken.

5. En omstruktureringsplan for verksamheten ska atminstone omfatta foljande:

a) En detaljerad analys av de faktorer och problem som lett till att institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d kommit eller sannolikt kommer att fallera, och av de omstindigheter som lett till dessa svérigheter.

b) En beskrivning av de dtgirder som syftar till att aterstilla barkraften hos institutet eller den enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d pa ling sikt.

¢) En tidsplan for genomforandet av de dtgirderna.

6. ;\tgérder for att dterstalla barkraften hos ett institut eller en sddan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d péd ling
sikt far omfatta foljande:

a) Omstrukturering av verksamheten for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

b) Forindringar av de operativa systemen och infrastrukturen inom institutet.

¢) Avyttring av forlustbringande verksamheter.

d) Omstrukturering av befintlig verksamhet som kan bli konkurrenskraftig.

¢) Forsiljning av tillgingar eller verksamhetsgrenar.

7. Inom en ménad frin det datum dd omstruktureringsplanen for en verksamhet lades fram ska den berérda reso-
lutionsmyndigheten bedéma sannolikheten fér att planen, om den genomfors, kommer att aterstilla den lingsiktiga
birkraften hos ett institut eller en sdan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d. Bedomningen ska slutforas i sam-
forstind med den berorda behoriga myndigheten.

Om resolutionsmyndigheten och den behériga myndigheten finner att planen skulle uppnd detta mél ska resolutions-
myndigheten godkinna planen.

8. Om resolutionsmyndigheten inte finner att planen skulle uppné det mél som avses i punkt 7 ska den, i samforstand
med den behoriga myndigheten, underritta ledningsorganet eller den eller de personer som tillsatts i enlighet med
artikel 72.1, om sina betdnkligheter och begira att planen dndras pa ett sitt som beméter dessa betinkligheter.
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9. Ledningsorganet eller den eller de personer som tillsatts enligt artikel 72.1 ska inom tva veckor frin det datum da
den underrittelse som avses i punkt 8 mottogs ligga fram en dndrad omstruktureringsplan for resolutionsmyndighetens
godkinnande. Resolutionsmyndigheten ska granska den andrade planen och ska inom en vecka underritta lednings-
organet eller den eller de personer som tillsatts i enlighet med artikel 72.1 om huruvida den finner att den dndrade
planen dtgirdar de betinkligheter som framférts eller om det krivs ytterligare dndringar.

10.  Ledningsorganet eller den eller de personer som tillsatts i enlighet med artikel 72.1 ska genomféra omstruk-
tureringsplanen i enlighet med vad som 6verenskommits med resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten
och ska sinda in en rapport till resolutionsmyndigheten minst var sjitte mdnad om framsteg som gjorts i friga om
genomforandet av planen.

11.  Ledningsorganet eller den eller de personer som tillsatts i enlighet med artikel 72.1 ska om det, enligt resolutions-
myndighetens mening och med den behériga myndighetens samtycke, dr nodvindigt revidera planen for att uppnd det
mal som avses i punkt 4 och ska ligga fram varje revidering for resolutionsmyndighetens godkinnande.

12.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

a) Vad som minst bor ingd i en omstruktureringsplan for verksamheten enligt punkt 5.

b) Minimiinnehéllet i rapporterna enligt punkt 10.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 januari 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

13.  EBA ska senast den 3 januari 2016 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for
att niarmare specificera de minimikriterier som en omstruktureringsplan for verksamheten ska uppfylla for att fi reso-
lutionsmyndighetens godkinnande enligt punkt 7.

14.  Med beaktande av den erfarenhet som i férekommande fall gjorts vid tillimpningen av riktlinjerna som avses i
punkt 13 far EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera de minimikriterier som en
omstruktureringsplan for verksamheten ska uppfylla for att resolutionsmyndigheten ska godkinna den enligt punkt 7.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i det forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Underavsnitt 4

Skuldnedskrivningsverktyget: kompletterande bestimmelser

Atikel 53
Skuldnedskrivningsverktygets effekter

1. Medlemsstaterna ska se till att om en resolutionsmyndighet utévar en befogenhet som avses i artikel 59.2 och
artikel 63.1 e-i ska minskningen av kapitalbeloppet eller det utestiende beloppet, konverteringen eller indragningen fa
verkan och vara omedelbart bindande for institutet under resolution och fér berorda borgenirer och aktiedgare.
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2. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheten har befogenhet att genomfora eller kriva genomforande av
alla administrativa och forfarandemassiga uppgifter som dr nodvindiga for att ge verkan dt utévandet av de befogenheter
som avses i artikel 59.2 och artikel 63.1 e, daribland foljande:

a) Andring av alla relevanta register.
b) Avlistning eller avforande frin handel av aktier eller andra dganderittsinstrument eller skuldinstrument.
¢) Listning eller upptagande till handel av nya aktier eller andra dganderittsinstrument.

d) Aterlistning eller fornyat upptagande till handel av eventuella skuldinstrument som skrivits ned, utan kravet p3
utfirdande av ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (!).

3. Om en resolutionsmyndighet sinker kapitalbeloppet for, eller det utestiende beloppet avseende, en skuld genom
den befogenhet som avses i artikel 63.1 e ska den skulden och eventuella skyldigheter eller fordringar som hénfor sig till
den skulden som inte har uppstétt vid den tidpunkt da befogenheten utovas i alla hinseenden betraktas som infriade och
ska inte kunna goras gillande i senare forfaranden gentemot institutet under resolution eller en efterfljande enhet vid en
eventuell senare avveckling.

4. Om en resolutionsmyndighet delvis men inte helt sinker kapitalbeloppet for, eller det utestdende beloppet avseende,
en skuld genom den befogenhet som avses i artikel 63.1 e ska foljande gilla:

a) Skulden ska vara infriad i forhdllande till den sinkning som har gjorts av beloppet.

b) Det relevanta instrument eller avtal som gav upphov till den ursprungliga skulden ska fortsitta att gilla for det
aterstiende kapitalbeloppet for, eller det utestdende beloppet avseende, skulden, med forbehll for eventuella dndringar
av den riinta som hanfor sig till sinkningen av kapitalbeloppet och eventuella ytterligare dndringar av villkoren som
resolutionsmyndigheten kan komma att gora genom den befogenhet som avses i artikel 63.1 j.

Artikel 54
Undanréjande av forfarandehinder for skuldnedskrivning

1. Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 63.1 i, i tillimpliga fall kréva att institut och
enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d alltid innehar ett tillrickligt aktiekapital, eller andra kirnpriméarkapitalinstru-
ment, for att institutet eller enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, om resolutionsmyndigheten utévar de befogen-
heter som avses i artikel 63.1 e och f avseende ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller nigot av
dess dotterforetag, inte ska vara forhindrat att emittera tillrickligt minga nya aktier eller andra dganderittsinstrument for
att sikerstilla att konverteringen av skulder till aktier eller andra dganderittsinstrument kan genomféras pé ett effektivt
satt.

2. Resolutionsmyndigheterna ska bedéma om det ar limpligt att stilla det krav som faststills i punkt 1 avseende ett
visst institut eller en viss enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i samband med utarbetandet och uppritthillandet av
resolutionsplanen for det institutet eller den koncernen, med beaktande av i synnerhet de resolutionstgirder som
behandlas i planen. Om det i resolutionsplanen anges att skuldnedskrivningsverktyget kan komma att anviindas ska
myndigheterna kontrollera att aktickapitalet eller andra kdrnprimérkapitalinstrument &r tillrdckligt stora for att ticka
summan av de belopp som avses i artikel 47.3 b och c.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nir
vardepapper erbjuds till allméinheten eller tas upp till handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003,
s. 64).
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3. Medlemsstaterna ska se till att det inte finns ndgra forfarandemissiga hinder for att konvertera skulder till aktier eller
andra dganderittsinstrument som finns med stéd av institutens bolagsordningar eller stadgar, inbegripet foretradesritt for
aktiedgare eller krav pd aktieigarnas medgivande for att oka kapitalet.

4. Denna artikel ska inte paverka de dndringar av direktiven 82/891/EEG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35[EU och direktiv 2012/30/EU som foreskrivs i avdelning X i det hir direktivet.

Atikel 55
Avtalsenligt erkinnande av skuldnedskrivning

1. Medlemsstaterna ska kriva att instituten och de enheter som avses i artikel 1 b, ¢ och d inkluderar ett villkor enligt
vilket den borgenir eller avtalspart i ett avtal som upprittar skulden medger att skulden kan komma att omfattas av
nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter och gar med pé att vara bunden av alla minskningar av kapitalbeloppet
eller det utestdende beloppet, konverteringar eller indragningar som péverkas av resolutionsmyndighetens utévande av de
befogenheterna, forutsatt att sddan skuld

a) inte 4r utesluten enligt artikel 44.2,

b) inte ir en insittning som avses i artikel 108 a,

¢) omfattas av lagstiftningen i ett tredjeland, och

d) som emitterats eller ingdtts efter det datum nir en medlemsstat tillimpar de bestimmelser som antagits for att
inforliva detta avsnitt.

Forsta stycket ska inte tillimpas om resolutionsmyndigheten i en medlemsstat faststiller att de skulder eller instrument
som avses i forsta stycket kan komma att omfattas av en medlemsstats resolutionsmyndighets nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter enligt tredjelandets ritt eller av ett bindande avtal som ingdtts med det berérda tredjelandet.

Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheter far krva att institut och siadana enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢
och d till myndigheter limnar ett rittsutlitande om ett sadant villkors rittsliga verkstallbarhet och verkan.

2. Om ett institut eller en sidan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d underléter att i de avtalsvillkor som reglerar
en viss skuld inkludera ett villkor som krévs i enlighet med punkt 1 ska den underlatelsen inte forhindra resolutions-
myndigheten frin att utéva nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter avseende den skulden.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera den forteckning 6ver de
skulder for vilka undantagen i punkt 1 tillimpas, och innehdllet i villkoren den punkten, med beaktande av bankernas
olika affirsmodeller.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med

artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 56
Statliga finansiella stabiliseringsverktyg

1. Medlemsstaterna far tillhandahélla extraordinirt offentligt finansiellt stod genom ytterligare finansiella stabiliserings-
verktyg i enlighet med punkt 3 i den hir artikeln och med artikel 37.10 samt i enlighet med unionens regler om statligt
stod, for att bidra till resolutionen av ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, inbegripet genom att
ingripa direkt for att undvika dess avveckling, i syfte att uppnd malen for resolution som avses i artikel 31.2 nir det gller
medlemsstaten eller unionen som helhet. En sidan insats ska utforas under ledning av det behoriga ministeriet eller
regeringen i nidra samarbete med resolutionsmyndigheten.

2. For att de statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska bli verkningsfulla ska medlemsstaterna sikerstilla att de
behoriga ministerierna eller regeringarna har de relevanta resolutionsbefogenheter som anges i artiklarna 63-72 och att
artiklarna 66, 68, 83 och 117 tillimpas.

3. De statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska tillgripas som en sista utvig efter det att andra resolutionsverktyg
s langt som det ar praktiskt mojligt har bedomts och utnyttjats samtidigt som den finansiella stabiliteten upprtthallits, i
enlighet med det behoriga ministeriets eller regeringens bedémning efter samrdd med resolutionsmyndigheten.

4. Vid tillimpningen av de statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska medlemsstaterna sikerstilla att deras behoriga
ministerier och resolutionsmyndigheten endast tillimpar verktygen nir alla villkor i artikel 32.1 samt ndgot av foljande
villkor har uppfyllts:

a) Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten efter samrdd med centralbanken och den
behoriga myndigheten avgor att tillimpningen av resolutionsverktygen inte skulle vara tillricklig for att undvika
betydande negativa foljdverkningar pa den finansiella stabiliteten.

b) Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten avgér att tillimpningen av resolutionsverktygen
inte skulle vara tillricklig for att skydda allmanintresset efter det att institutet beviljats extraordinirt likviditetsstod fran
centralbanken.

o

Nar det galler verktyget for tillfalligt offentligt d4gande, det behoriga ministeriet eller regeringen, efter samrdd med den
behériga myndigheten och resolutionsmyndigheten, avgér att tillimpningen av resolutionsverktygen inte skulle vara
tillricklig for att skydda allménintresset efter det att institutet beviljats offentliga aktiekapitalstod genom verktyget for
aktiekapitalstod.

5. De statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska omfatta

a) ett verktyg for offentligt aktiekapitalstod som avses i artikel 57,

b) ett verktyg for tillfilligt offentligt d4gande som avses i artikel 58.
Artikel 57

Verktyg for offentligt aktiekapitalstod

1. Medlemsstaterna far, under forutsittning att nationell bolagsritt respekteras, delta i en rekapitalisering av ett institut
eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d i detta direktiv genom att tillhandahélla kapital till institutet eller enheten
i utbyte mot foljande instrument, i enlighet med kraven i férordning (EU) nr 575/2013:

a) Karnprimarkapitalinstrument.

b) Ovriga primérkapitalinstrument eller supplementirkapitalinstrument.
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2. Medlemsstaterna ska, i den utstrickning som deras aktieinnehav i ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b,
c eller d tilldter, se till att institut eller enheter som ar foremal for verktyget for offentligt aktiekapitalstd i enlighet med
denna artikel forvaltas pd marknadsmissiga och professionella grunder.

3. Nir en medlemsstat ger offentligt aktiekapitalstod i enlighet med denna artikel ska den sikerstilla att dess andel i
institutet eller i en enhet enligt artikel 1.1 b, ¢ eller d dverfors till den privata sektorn s snart de marknadsmissiga och
finansiella omstindigheterna tilldter.

Artikel 58
Verktyget for tillfilligt offentligt igande

1. Medlemsstaterna fir ta ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i tillfilligt offentligt dgande.

2. I detta syfte far en medlemsstat gora en eller flera aktiedverforingar dar mottagaren ar

a) ett ombud for medlemsstaten, eller

b) ett av medlemsstaten heldgt bolag.

3. Medlemsstaten ska se till att institut eller enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d som ar foremal for verktyget for
tillfélligt offentligt 4gande i enlighet med denna artikel forvaltas pd marknadsmissiga och professionella grunder och att
de overfors till den privata sektorn sd snart de marknadsmissiga och finansiella omstindigheterna tilldter.

KAPITEL V

Nedskrivning av kapitalinstrument

Atikel 59
Krav pd nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument

1. Befogenheten att skriva ned eller konvertera tillimpliga kapitalinstrument far utévas antingen

a) oberoende av en resolutionsdtgird, eller

b) i kombination med en resolutionsatgird, om de villkor for resolution som anges i artiklarna 32 och 33 4r uppfyllda.

2. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att skriva ned eller konvertera tillimpliga
kapitalinstrument till aktier eller andra dganderttsinstrument i institut och sddana enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢
och d.

3. Medlemsstaterna ska kriva att resolutionsmyndigheterna utovar nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheten i
enlighet med artikel 60 och utan dréjsmél avseende tillimpliga kapitalinstrument som emitterats av ett institut eller en
sadan enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d om en eller flera av foljande omstindigheter foreligger:

a) Det har faststallts att villkoren for resolution som anges i artiklarna 32 och 33 ér uppfyllda, innan nigon resolutions-
atgiird vidtas.

b) Den berérda myndigheten faststiller att institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d inte lingre
kommer att vara barkraftigt om inte befogenheten utovas avseende det tillimpliga kapitalinstrumentet.
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o) I friga om tillimpliga kapitalinstrument som emitterats av ett dotterforetag och som bedoms fullgéra kraven pa
kapitalbas individuellt och gruppbaserat, gor den berdrda myndigheten i den samordnande tillsynsmyndighetens
medlemsstat och den berorda myndigheten i dotterforetaget ett gemensamt faststillande i form av ett gemensamt
beslut i enlighet med artikel 92.3 och 92.4 om att koncernen inte lingre kommer att vara barkraftig om nedskriv-
nings- eller konverteringsbefogenheten inte utévas avseende de instrumenten.

d) I friga om tillimpliga kapitalinstrument som emitterats av moderforetaget och som bedoms fullgéra kraven pa
kapitalbas pd individuell basis med avseende pd moderforetaget eller pd gruppbasis, och den berérda myndigheten
i den samordnande tillsynsmyndighetens medlemsstat faststaller att koncernen inte lingre kommer att vara bérkraftig
om nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheten inte utévas avseende de instrumenten.

o

Institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d behdver extraordinirt offentligt finansiellt stod, med
undantag for ndgon av de omstindigheter som anges i artikel 32.4 d iii.

bl

Vid tillimpningen av punkt 3 ska ett institut eller en sddan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller en koncern
anses inte lingre vara birkraftigt endast om bada av foljande villkor dr uppfyllda:

Institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller koncernen fallerar eller sannolikt kunna komma att
fallera.

2

=

Det finns, med beaktande av tidsaspekter och andra relevanta omstindigheter, inga rimliga utsikter att nigra atgirder,
inbegripet alternativa dtgirder frdn privata sektorn eller tillsynsitgirder (inbegripet atgarder for tidigt ingripande),
forutom nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument, pa egen hand eller i kombination med resolutions-
atgarder, inom rimlig tid skulle kunna forhindra att institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller
koncernen kommer att fallera.

5. Vid tillimpningen av punkt 4 a i den hiir artikeln ska ett institut eller en sidan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d anses fallera eller sannolikt kunna komma att fallera om en eller flera av de omstindigheter som anges i
artikel 32.4 foreligger.

6. Vid tillimpningen av punkt 4 a ska en koncern anses fallera eller sannolikt kunna komma att fallera om den inte
uppfyller, eller det foreligger objektiva faktorer till stod for faststillandet av att koncernen inom den nirmaste framtiden
inte kommer att kunna uppfylla, sina tillsynskrav pa gruppbasis pd ett sidant sitt att det kan foranleda de behoriga
myndigheterna att vidta dtgdrder pd grund av bland annat, men inte enbart, det faktum att koncernen har drabbats eller
sannolikt kommer att drabbas av forluster som kommer att forbruka hela eller ett betydande belopp av dess kapitalbas.

7. Ett tillimpligt kapitalinstrument som emitterats av ett dotterforetag ska inte skrivas ned eller konverteras enligt
punkt 3 c i storre utstrickning eller till sémre villkor 4n kapitalinstrument med samma rangordning pd moderforetagsniva
som har skrivits ned eller konverterats.

8. Om en berord myndighet gor ett sidant faststillande som avses i punkt 3 i den hir artikeln ska den omedelbart
underritta den resolutionsmyndighet som &r ansvarig for det institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i
friga, om det ar en annan myndighet.

9. Innan den gor ett faststillande som avses i punkt 3 ¢ i den hir artikeln avseende ett dotterforetag som emitterar
tillimpliga kapitalinstrument som bedoms uppfylla kraven pd kapitalbas pd individuell basis och pd gruppbasis ska den
berérda myndigheten iaktta de krav pd underrittelse och samrdd som faststalls i artikel 62.
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10.  Resolutionsmyndigheterna ska, innan de ut6var befogenheten att skriva ned eller konvertera kapitalinstrument, se
till att en virdering gors av tillgdngarna och skulderna i institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i
enlighet med artikel 36. Den virderingen ska ligga till grund for berdkningen av den nedskrivning som ska tillimpas pa
de tillimpliga kapitalinstrumenten i syfte att absorbera forluster samt den konverteringsnivd som ska tillimpas pé till-
limpliga kapitalinstrument i syfte att rekapitalisera institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

Atikel 60
Bestimmelser om nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument

1. Nir resolutionsmyndigheterna iakttar de krav som faststills i artikel 59 ska de utova nedskrivnings- eller kon-
verteringsbefogenheten i enlighet med fordringarnas prioritetsgrad vid normala insolvensforfaranden pé ett sitt som ger
foljande resultat:

a|

Poster i kirnprimirkapitalet minskas forst i proportion till forlusterna och upp till deras kapacitet och resolutions-
myndigheten vidtar en eller bida av de atgérder som anges i artikel 47.1 gentemot innehavarna av kdrnprimarka-
pitalinstrumenten.

b

Kapitalbeloppet for tillimpliga 6vriga primarkapitalinstrument skrivs ned eller konverteras till kirnprimarkapitalinstru-
ment, eller bddadera, i den utstrickning som krivs for att uppfylla de resolutionsmél som faststills i artikel 31 eller
upp till de tillimpliga kapitalinstrumentens kapacitet, beroende pd vilket som ar lagst.

Ka¥

Kapitalbeloppet for tillimpliga supplementarkapitalinstrument skrivs ned eller konverteras till kirnprimarkapitalinstru-
ment, eller bidadera, i den utstrickning som kravs for att uppfylla de resolutionsmél som faststills i artikel 31 eller
upp till de tillimpliga kapitalinstrumentens kapacitet, beroende pa vilket som ir lagst.

2. I de fall dir kapitalbeloppet for ett tillimpligt kapitalinstrument skrivs ned

a)

ska sinkningen av det kapitalbeloppet vara permanent, med forbehdll for eventuella uppvérderingar i enlighet med
aterbetalningsmekanismen i artikel 46.3,

=

inga skulder far kvarstd till innehavaren av det tillimpliga kapitalinstrumentet enligt eller i samband med det belopp
for instrumentet som har skrivits ned, med undantag for upplupna skulder och skadestdndsskulder som uppkommit
till foljd av ett 6verklagande av lagenligheten av nedskrivningsbefogenheten,

o

ingen ersittning betalas till innehavaren av det tillimpliga kapitalinstrumentet annat 4n i enlighet med punkt 3.

Led b i denna punkt ska inte hindra att kirnprimarkapitalinstrument tillhandahalls en innehavare av tillimpliga kapital-
instrument i enlighet med punkt 3.

3. Resolutionsmyndigheterna far, i syfte att utfora en konvertering av tillimpliga kapitalinstrument enligt punkt 1 b i
den hir artikeln, kréva att institut och sidana enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d emitterar kirnprimarkapital-
instrument till innehavarna av de tillimpliga kapitalinstrumenten. Tillimpliga kapitalinstrument far endast konverteras om
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Kirnprimirkapitalinstrumenten emitteras av det institut eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller av ett
moderforetag till det institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, med samtycke frin resolutions-
myndigheten for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller, i tillimpliga fall, resolutions-
myndigheten for moderforetaget.
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b) Karnprimirkapitalinstrumenten emitteras innan det institutet eller den enheten som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d
emitterar aktier eller dganderittsinstrument i syfte att tillhandahalla kapital frin staten eller ett offentligt organ.

¢) Kirnprimirkapitalinstrumenten tilldelas och 6verfors utan drojsmél efter utovandet av konverteringsbefogenheten.

d) Den konverteringskurs som avgér det antal kdrnprimérkapitalinstrument som ska tillhandahéllas avseende varje till-
lampligt kapitalinstrument iakttar principerna i artikel 50 och eventuella riktlinjer som utarbetats av EBA i enlighet
med artikel 50.4.

4. Vid tillhandahallande av kirnprimarkapitalinstrument i enlighet med punkt 3 fir resolutionsmyndigheterna kréva att
instituten och de enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d alltid har det bemyndigande som krévs for att emittera det
relevanta antalet kirnprimarkapitalinstrument.

5. Om ett institut uppfyller kraven for resolution och resolutionsmyndigheten beslutar att anvinda ett resolutions-
verktyg avseende institutet, ska resolutionsmyndigheten iaktta kraven som faststills i artikel 59.3 innan den anvinder
resolutionsverktyget.

Atikel 61
Myndigheter som ir ansvariga for faststillanden

1. Medlemsstaterna ska se till att de myndigheter som anges i den hir artikeln ska vara ansvariga for att gora de
faststdllanden som avses i artikel 59.3.

2. Varje medlemsstat ska i nationell ritt utse den berérda myndighet som ska vara ansvarig for att gora faststillanden
enligt artikel 59. Den berorda myndigheten kan vara den behériga myndigheten eller resolutionsmyndigheten, i enlighet
med artikel 32.

3. Om de tillimpliga kapitalinstrumenten bedéms fullgora kapitalbaskravet pa individuell basis i enlighet med artikel 92
i forordning (EU) nr 575/2013 ska den myndighet som ér ansvarig for att gora de faststillanden som avses i artikel 59.3 i
det hir direktivet vara den berérda myndigheten i den medlemsstat dir institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b,
c eller d har auktoriserats i enlighet med avdelning Il i direktiv 2013/36/EU.

4. Om de tillimpliga kapitalinstrumenten har emitterats av ett institut eller en sddan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d som ir ett dotterforetag och som har bedémts fullgéra kapitalbaskraven pa individuell basis och pd gruppbasis, ska
foljande myndighet vara ansvarig for att gora de faststillanden som avses i artikel 59.3:

a) Den berorda myndigheten i den medlemsstat dér det institut eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i det
hir direktivet som emitterat de instrumenten ér etablerat i enlighet med avdelning III i direktiv 2013/36/EU ska vara
ansvarig for att gora de faststillanden som avses i artikel 59.3 b i det har direktivet.
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b) Den berorda myndigheten i den medlemsstat dir den samordnande tillsynsmyndigheten ér beligen och den berérda
myndigheten i den medlemsstat dir institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d i det hir direktivet
som emitterat de instrumenten dr etablerat i enlighet med avdelning IIT i direktiv 2013/36/EU ska vara ansvariga for
att gora det gemensamma faststéllandet i form av ett gemensamt beslut som avses i artikel 59.3 ¢ i det har direktivet.

Artikel 62
Konsoliderad tillimpning: Forfaranden for faststillanden

1. Medlemsstaterna ska se till att berorda myndigheter innan de gor ett faststillande som avses i artikel 59.3 b, ¢, d
eller e avseende ett dotterforetag som emitterar tillimpliga kapitalinstrument som bedéms fullgora kravet pa kapitalbas pa
individuell basis och pd gruppbasis uppfyller foljande krav:

a

En berdrd myndighet som 6verviger om den ska gora ett faststdllande enligt artikel 59.3 b, ¢, d eller e underrittar
utan dréjsmal den samordnande tillsynsmyndigheten, och den berérda myndigheten i den medlemsstat dir den
samordnande tillsynsmyndigheten finns, om det 4r en annan myndighet.

b

En berérd myndighet som 6verviger om den ska gora ett faststillande som avses i artikel 59.3 ¢ underrittar den
behoriga myndighet, utan drojsmal, som ar ansvarig for varje institut eller sddan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller
d som har emitterat de tillimpliga kapitalinstrumenten avseende vilka nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheten
ska utovas om ett faststallande gors, och de berorda myndigheterna i de medlemsstater dir de behoriga myndigheterna
och den samordnande tillsynsmyndigheten finns, om det 4r andra myndigheter.

2. Nir de berérda myndigheterna gor ett faststillande i enlighet med artikel 59.3 ¢, d eller e nir det giller ett institut
eller en koncern med gransoverskridande verksamhet, ska de ta hansyn till de potentiella konsekvenserna av resolutionen
i alla medlemsstater dir institutet eller koncernen bedriver verksamhet.

3. En berord myndighet ska till underrittelsen enligt punkt 1 bifoga en forklaring av skilen for att den overviger att
gora faststillandet i friga.

4. Om en underrittelse har limnats enligt punkt 1 ska den berérda myndigheten efter samrdd med de myndigheter
som underrittats bedoma foljande frigor:

a) Huruvida det finns ndgon alternativ dtgird till utvandet av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheten i enlighet
med artikel 59.3.

b) Om det finns en sddan alternativ dtgird, huruvida det 4r mojligt att tillimpa den.

¢) Om det dr mojligt att tillimpa en alternativ atgird, huruvida det finns realistiska utsikter att den inom en rimlig
tidsram skulle dtgirda de omstindigheter som annars skulle kréva ett faststillande enligt artikel 59.3.

5. Vid tillimpningen av punkt 4 i den hir artikeln avses med alternativa atgirder sidana tgarder for tidigt ingripande
som avses i artikel 27 i det har direktivet, dtgirder som avses i artikel 104.1 i direktiv 2013/36/EU eller en overforing av
medel eller kapital frin moderforetaget.

6. Om den berérda myndigheten efter samrdd med de underrittade myndigheterna i enlighet med punkt 4 bedémer
att det finns en eller flera alternativa dtgirder, att det 4r mojligt att tillimpa dem och att de skulle ge det resultat som
avses i led ¢ i den punkten ska den se till att de dtgirderna tillimpas.

7. Om den berorda myndigheten i ett sidant fall som avses i punkt 1 a efter samrdd med de underrittade myndig-
heterna enligt punkt 4 bedomer att det inte finns ndgra alternativa dtgirder som skulle ge det resultat som avses i punkt 4
¢ ska den berorda myndigheten besluta huruvida det faststillande enligt artikel 59.3 som overvigs dr limpligt.
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8. Om en berdrd myndighet beslutar att gora ett faststillande enligt punkt 59.3 ¢ ska den omedelbart underritta de
berorda myndigheterna i de medlemsstater dir de berdrda dotterforetagen ér beligna, och faststillandet ska géras i form
av ett gemensamt beslut i enlighet med vad som anges i artikel 92.3 och 92.4. Om inget gemensamt beslut foreligger far
inget faststillande inom ramen for artikel 59.3 ¢ goras.

9. Resolutionsmyndigheten i de medlemsstater dir vart och ett av de berorda dotterforetagen dr beliget ska utan
drojsmél genomféra ett i enlighet med denna artikel fattat beslut att skriva ned eller konvertera kapitalinstrument, med
vederborligt beaktande av hur bradskande omstindigheterna ar.

KAPITEL VI

Resolutionsbefogenheter

Atikel 63
Allminna befogenheter

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har alla de befogenheter som ir nodvindiga for att
anvinda resolutionsverktygen gentemot institut och sidana enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d som uppfyller
villkoren fér resolution. Resolutionsmyndigheterna ska sirskilt ha foljande resolutionsbefogenheter, som de fir utéva var
for sig eller i kombination:

a) Befogenhet att kriva av vilken person som helst att limna den information som krivs for att resolutionsmyndigheten
ska kunna besluta om och forbereda en resolutionsdtgird, inbegripet uppdateringar och kompletteringar av infor-
mation som limnats i resolutionsplanerna och krav pd att information limnas vid inspektioner pa plats.

b) Befogenhet att ta kontroll over ett institut under resolution och att utéva alla de rittigheter och befogenheter som
tilldelats aktiedigarna, andra 4gare och ledningsorganet for institutet under resolution.

¢) Befogenhet att overfora aktier och andra dganderittsinstrument som emitterats av ett institut under resolution.

d) Befogenhet att till en annan enhet, med denna enhets samtycke, overfora rittigheter, tillgdngar eller skulder i ett
institut under resolution.

e) Befogenhet att sinka, dven sinka till noll, kapitalbeloppet for, eller det utestdende beloppet avseende, kvalificerade
skulder i ett institut under resolution.

f) Befogenhet att konvertera kvalificerade skulder i ett institut under resolution till ordinarie aktier eller andra 4gande-
rittsinstrument i det institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d, i ett relevant moderinstitut eller i ett
broinstitut till vilket tillgdngar, rittigheter eller skulder som hor till institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b,
c eller d verfors.

g) Befogenhet att dra in skuldinstrument som utfirdats av ett institut under resolution, med undantag for skulder med
sikerhet som omfattas av artikel 44.2.

h) Befogenhet att siinka, dven sinka till noll, kvotvirdet for aktier eller andra dganderittsinstrument i ett institut under
resolution och att dra in sidana aktier eller andra dganderittsinstrument.

i) Befogenhet att kriva att ett institut under resolution eller ett berért moderinstitut emitterar nya aktier, andra dgande-
rattsinstrument eller andra kapitalinstrument, inbegripet preferensaktier och villkorade konvertibla instrument.
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j)  Befogenhet att dndra eller anpassa loptiden for skuldinstrument och andra kvalificerade skulder som emitterats av ett
institut under resolution eller att indra den rinta som ska betalas for sidana instrument och andra kvalificerade
skulder, eller dagen da rintan forfaller till betalning, daribland genom temporir betalningsinstillelse, med undantag
for skulder med sikerhet som omfattas av artikel 44.2.

=

Befogenhet att siga upp och avsluta finansiella avtal eller derivatkontrakt vid tillimpningen av artikel 49.

1) Befogenhet att avsiitta eller ersitta ledningsorganet och den verkstillande ledningen i ett institut under resolution.

=3

Befogenhet att kriva att den behoriga myndigheten i god tid bedomer koparen av ett kvalificerat innehav, genom
undantag fran de tidsgranser som faststills i artikel 22 i direktiv 2013/36/EU och artikel 12 i direktiv 2014/65/EU.

2. Medlemsstaterna ska vidta alla nodvindiga tgirder for att se till att resolutionsmyndigheterna nir de anvinder
resolutionsverktygen och utovar resolutionsbefogenheterna inte omfattas av ndgot av foljande krav som annars skulle
gilla enligt nationell ritt, avtal eller pa annan grund:

a) Krav pd godkinnande eller medgivande frin ndgon offentlig eller privat person, inbegripet aktiedgarna eller borgeni-
rerna i institutet under resolution, med forbehdll for artiklarna 3.6 och 85.1.

b) Forfarandekrav om att underritta vissa personer, inbegripet eventuella krav om att offentliggora underrittelser eller
prospekt eller om att limna in eller registrera handlingar hos nigon annan myndighet, innan befogenheterna utévas.

Medlemsstaterna ska sarskilt se till att resolutionsmyndigheterna kan ut6va befogenheterna enligt denna artikel oberoende
av eventuella begrinsningar eller krav pd medgivande for overforing av berorda finansiella instrument, rattigheter, till-
géngar eller skulder som annars skulle tillimpas.

Forsta stycket b i forsta stycket paverkar inte tillimpningen av de krav som faststills i artiklarna 81 och 83 och eventuella
krav pd anmilan enligt unionens regler om statligt stod.

3. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna, i den mén ndgon eller ndgra av de befogenheter som
rdknas upp i punkt 1 i den hér artikeln inte ér tillimpliga pa en enhet som omfattas av artikel 1.1 i detta direktiv till foljd
av dess sirskilda juridiska form, har befogenheter som ir si snarlika dessa som majligt, dven vad giller deras verkan.

4. Medlemsstaterna ska se till att skyddsdtgirderna i detta direktiv eller skyddsdtgirder som ger samma verkan, till-
limpas ndr resolutionsmyndigheterna utovar befogenheterna enligt punkt 3 pd de berérda personerna, inbegripet ak-
tiedigare, borgendrer och motparter.

Artikel 64
Kompletterande befogenheter

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna nir de utovar en resolutionsbefogenhet har befogenhet att
gora foljande:

a) Forordna om att en dverforing ska fa verkan utan att det uppstdr ndgra skyldigheter eller ansvarsforbindelser som
paverkar de 6verforda finansiella instrumenten, rattigheterna, tillgdngarna eller skulderna, med forbehdll for artikel 78,
en ritt till ersittning i enlighet med detta direktiv ska i detta syfte inte betraktas som en skyldighet eller ansvars-
forbindelse.
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b) Upphiva ritten att forvirva ytterligare aktier eller andra dganderittsinstrument.

Ka¥

Kriva att den relevanta myndigheten avbryter eller uppskjuter godkinnandet for upptagande till handel pd en reglerad
marknad eller upptagandet till officiell notering av finansiella instrument enligt Europaparlamentets och ridets direktiv
2001/34/EG ().

k=3

Forordna om att den mottagande enheten behandlas som om denna var institutet under resolution nér det giller
rittigheter eller skyldigheter for institutet under resolution, eller tgirder som vidtagits av det, inbegripet, med
forbehall for artiklarna 38 och 40, eventuella rittigheter eller skyldigheter som ror deltagande i en marknadsinfra-
struktur.

o

Begira att institutet under resolution eller den mottagande enheten informerar och bistdr den andra parten.

=

Annullera eller dndra villkoren i ett avtal som institutet under resolution &r part i eller ersitta institutet under
resolution med en mottagande enhet som avtalspart.

2. Resolutionsmyndigheterna ska utéva de befogenheter som anges i punkt 1 om den anser att detta dr nodvéndigt for
att bidra till att sikerstilla att en resolutionsdtgird ir dndamdlsenlig eller for att uppna ett eller flera resolutionsmal.

3. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna nir de utovar en resolutionsbefogenhet har befogenhet att
vidta de dtgirder for att tillgodose kontinuitet som krivs for att sikerstélla att resolutionsitgérden &r dndamélsenlig och, i
tillimpliga fall, att den overforda verksamheten kan bedrivas av den mottagande enheten. Atgirder for att tillgodose
kontinuitet ska sirskilt omfatta foljande:

a) Att avtal som ingdtts av institutet under resolution fortsitter att vara gillande, s att den mottagande enheten pétar sig
de rittigheter och skyldigheter som institutet under resolution har i friga om finansiella instrument, rittigheter,
tillgdngar eller skulder som har 6verforts och att den mottagande enheten ersitter institutet under resolution, ut-
tryckligen eller underforstatt, i alla relevanta avtalshandlingar.

b) Att ersitta institutet under resolution med den mottagande enheten i alla rattsliga forfaranden som avser finansiella
instrument, réttigheter, tillgingar eller skulder som overforts.

bel

De befogenheter som anges i punkterna 1 d och 3 b ska inte paverka foljande:

2

Ritten for en anstilld i institutet under resolution att siga upp ett anstillningsavtal.

b) Ritten for en avtalspart att med forbehdll for artiklarna 69, 70 och 71 utova de rittigheter som foljer av avtalet,
diribland rdtten att siga upp avtalet, om avtalsvillkoren medger en sddan ritt till foljd av en handling eller under-
latenhet som begitts av institutet under resolution fore den relevanta overforingen eller av den mottagande enheten
efter den relevanta dverforingen.

Attikel 65
Befogenhet att kriiva att tjanster och faciliteter tillhandahdlls

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att kriva att ett institut under resolution,
eller ndgon av dess koncernenheter, tillhandahéller alla tjinster och faciliteter som ér nédvindiga for att en mottagande
enhet ska kunna driva den verksamhet som 6verforts till den effektivt.

Forsta stycket ska dven tillimpas ndr ett institut under resolution eller den berdrda koncernenheten har inlett normala
insolvensforfaranden.

(") Europaparlamentets och Rédets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av virdepapper till officiell notering och
om uppgifter som skall offentliggoras betriffande sidana virdepapper (EGT L 184, 6.7.2001, s. 1).
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2. Medlemsstaterna ska se till att deras resolutionsmyndigheter har befogenhet att genomdriva skyldigheter som
resolutionsmyndigheter i andra medlemsstater har alagt enligt punkt 1 avseende koncernenheter som ér etablerade pd
deras territorium.

3. De tjinster och faciliteter som avses i punkterna 1 och 2 ir begrinsade till operativa tjdnster och faciliteter och
inbegriper inte ndgon form av finansiellt stod.

4. De tjinster och faciliteter som tillhandahlls i enlighet med punkterna 1 och 2 ska tillhandahdllas pa féljande
villkor:

a) P samma villkor under hela avtalsperioden, om tjinsterna och faciliteterna tillhandahallits institutet under resolution
omedelbart fore det att resolutionsdtgirden vidtogs enligt ett avtal.

b) Pé rimliga villkor om det inte finns ndgot avtal eller om avtalet har 1opt ut.

5. EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
specificera den minimiférteckning 6ver tjdnster eller faciliteter som dr nddvindiga for att en mottagande enhet effektivt
ska kunna driva den verksamhet som &verforts till den.

Atikel 66
Befogenhet att se till att krishanteringsatgirder eller krisforebyggande dtgirder vidtas av andra medlemsstater

1. Medlemsstaterna ska se till att om en 6verforing av aktier eller andra dganderittsinstrument, tillgdngar, rattigheter
eller skulder omfattar tillgdngar som finns i en annan medlemsstat dn resolutionsmyndighetens medlemsstat, eller
rittigheter eller skyldigheter enligt en annan medlemsstats ritt 4n resolutionsmyndighetens medlemsstat, ska 6verforingen
fd verkan i den andra medlemsstaten eller enligt dess ritt.

2. Medlemsstaterna ska tillhandahélla den resolutionsmyndighet som gjort eller avser att gora dverforingen allt rimligt
bistdnd for att sikerstilla att aktierna eller de andra dganderittsinstrumenten, tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna
overfors till den mottagande enheten enligt gillande krav i nationell ritt.

3. Medlemsstaterna ska se till att aktiedigare, borgendrer och tredje mén som berors av dverforingen av de aktier, andra
dganderittsinstrument, tillgdngar, rittigheter eller skulder som avses i punkt 1 inte har ritt att forhindra, bestrida eller
bortse frdn overforingen enligt en bestimmelse i ritten i den medlemsstat dir tillgéngarna finns eller i den ritt som
reglerar aktierna, de andra dganderittsinstrumenten, rittigheterna eller skyldigheterna.

4. Om resolutionsmyndigheten i en medlemsstat (medlemsstat A) utévar nedskrivnings- eller konverteringsbefogen-
heterna, diribland avseende kapitalinstrument i enlighet med artikel 59, och de kvalificerade skulderna eller de tillimpliga
kapitalinstrumenten i institutet under resolution omfattar foljande:

a) Instrument eller skulder som regleras av ritten i en medlemsstat som inte dr den rekonstruktionsmyndighets medlems-
stat som utdvade nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna (medlemsstat B).

b) Skulder till borgenirer i medlemsstat B.

Medlemsstat B ska se till att kapitalbeloppet av dessa skulder eller instrument minskas, eller att skulder eller instrument
konverteras, i enlighet med resolutionsmyndighetens i medlemsstat A utévande av nedskrivnings- eller konverterings-
befogenheter.
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5. Medlemsstaterna ska se till att borgenirer som berdrs av utovandet av de nedskrivnings- eller konverteringsbefo-
genheter som avses i punkt 4 inte har ritt att bestrida minskningen av kapitalbeloppet av instrumentet eller skulden eller
dess konvertering, beroende pa vad som ar tillimpligt, enligt en bestimmelse i rtten i medlemsstat B.

6.  Varje medlemsstat ska se till att foljande faststills i enlighet med ritten i resolutionsmyndighetens medlemsstat:

Ritten for aktieigare, borgenirer och tredje min att overklaga enligt artikel 85 en Gverforing av de aktier, andra
aganderittsinstrument, tillgdngar, rittigheter eller skulder som avses i punkt 1 i den hir artikeln.

&

b) Ritten for borgenirer att overklaga enligt artikel 85 minskningen av kapitalbeloppet eller konverteringen av ett
instrument eller skuld som omfattas av punkt 4 a eller b i den hir artikeln.

Ka¥

Skyddsétgarder for delvis 6verforing som avses i kapitel VII avseende tillgangar, rattigheter eller skulder som avses i
punkt 1.

Artikel 67

Befogenhet avseende tillgingar, rittigheter, skulder, aktier och andra dganderittsinstrument som ir beligna i
tredjeland

1. Medlemsstaterna ska foreskriva att i fall dir resolutionstgirder omfattar atgérder som vidtas avseende tillgingar
som dr belidgna i ett tredjeland eller aktier, andra dganderittsinstrument, rittigheter eller skyldigheter styrs av ritten i ett
tredjeland, far resolutionsmyndigheterna kriva att

forvaltaren, konkursforvaltaren eller en annan person som utévar kontroll dver institutet under resolution samt den
mottagande enheten vidtar alla nodvindiga dtgirder for att se till att overforingen, nedskrivningen, konverteringen
eller tgirden fir verkan,

&

=

forvaltaren, konkursforvaltaren eller en annan person som utovar kontroll 6ver institutet under resolution forvaltar
aktierna, de andra dganderittsinstrumenten, tillgdngarna eller rittigheterna eller uppfyller skyldigheterna for den
mottagande enhetens rikning till dess att overforingen, nedskrivningen, konverteringen eller dtgirden fitt verkan,

o

rimliga, regelritta kostnader som den mottagande enheten drar sig for att utféra nigon av de atgirder som krivs
enligt leden a och b i denna punkt betalas pd ndgot av de sitt som avses i artikel 37.7.

2. Om resolutionsmyndigheten bedomer att det, trots alla de nddvindiga dtgirder som vidtas av forvaltaren, konkurs-
forvaltaren eller en annan person i enlighet med punkt la, dr hogst osannolikt att Gverforingen, konverteringen eller
atgarden kommer att fi verkan avseende vissa tillgingar som dr beligna i tredjeland eller vissa aktier, andra 4ganderitt-
sinstrument, rattigheter eller skulder som styrs av tredjelandets ritt, ska resolutionsmyndigheten inte gd vidare med
overforingen, nedskrivningen, konverteringen eller dtgirden. Om den redan har bestillt overforingen, nedskrivningen,
konverteringen eller dtgirden ska den bestillningen vara ogiltig avseende de tillgingar, de aktier, de dganderittsinstru-
ment, de rittigheter eller de skulder som berors.

Atikel 68
Uteslutande av vissa avtalsvillkor vid tidigt ingripande och resolution

1. Enbart en krisforebyggande atgiird eller krishanteringsdtgird som vidtas avseende en enhet i enlighet med det hir
direktivet, inbegripet intriffade hindelser med direkt koppling till tillimpningen av en sidan atgird, ska i sig inte inom
ramen for ett avtal som ingdtts av enheten anses som en utlésande hindelse i den mening som avses i direktiv
2002/47[EG eller som insolvensforfaranden i den mening som avses i direktiv 98/26/EG, forutsatt att de visentliga
skyldigheterna enligt avtalet, inbegripet betalnings- och leveransskyldigheter, dven fortsittningsvis fullgérs och sikerheter
tillhandahalls.
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En krisforebyggande étgard eller krishanteringsatgird ska dessutom inte ensam bedémas som en utlosande hindelse eller
ett insolvensforfarande, inom ramen for ett avtal som ingdtts av

a) ett dotterforetag till det institut som den ingdr i, dér avtalsskyldigheterna som garanteras eller understods pa annat sitt
av moderforetaget eller av en koncernenhet, eller

b) en enhet i samma koncern som institutet som inbegriper korsvisa fallissemangsklausuler.

2. I de fall dir resolutions- och avvecklingsforfaranden i ett tredjeland erkinns enligt artikel 94, eller om en reso-
lutionsmyndighet sd beslutar, ska sidana forfaranden vid tillimpning av den hir artikeln utgora en krishanteringsatgérd.

3. Under forutsittning att de visentliga skyldigheterna enligt avtalet, inbegripet betalnings- och leveransskyldigheter,
dven fortsittningsvis fullgors och sikerheter tillhandahlls, ska en krisforebyggande étgird eller krishanteringsitgird
ensam, inbegripet intriffade handelser med direkt koppling till tillimpningen av en sidan dtgird, inte gora det mojligt
for nigon att

a

utova nigon uppsignings, uppskjutande-, dndrings-, nettnings- eller kvittningsritt, inbegripet i samband med avtal
som ingdtts av

i) ett dotterforetag, dir avtalsskyldigheterna garanteras eller pd annat sitt stods av en koncernenhet,

i) en koncernenhet som inbegriper korsvisa fallissemangsklausuler,

b) komma i besittning av, utova kontroll over eller gora gillande sikerhetsritter avseende egendom som tillhér det
berorda institutet eller den berdrda enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d, eller en koncernenhet i samband med
avtal som inbegriper korsvisa fallissemangsklausuler,

o

paverka avtalsenliga rittigheter som det institut eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d har eller en
koncernenhet i samband med avtal som inbegriper korsvisa fallissemangsklausuler.

4. Denna artikel ska inte paverka en persons ritt att vidta en atgird som avses i punkt 3 om den ritten hinfor sig till
ndgon annan hindelse dn den krisférebyggande dtgirden, krishanteringsatgirden eller en intriffad hindelse med direkt
koppling till tillimpningen av en sidan &tgérd.

5. Ett uppskjutande eller en begrinsning enligt artikel 69, 70 eller 71 ska inte utgora underlatenhet att fullgora en
avtalsforpliktelse vid tillimpningen av punkterna 1 och 2 i den hir artikeln.

6. Bestimmelserna i denna artikel ska anses vara internationellt tvingande regler i den mening som avses i artikel 9 i
Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 593/2008 (').

Artikel 69
Befogenhet att skjuta upp vissa skyldigheter

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att skjuta upp en betalning eller en
leveransskyldighet som foljer av ett avtal som institutet under resolution ér part i frin och med offentliggérandet av
en underrittelse om uppskjutande i enlighet med artikel 83.4 till och med midnatt i den medlemsstat dar resolutions-
myndigheten for institutet under resolution dr etablerad pa den bankdag som foljer pa dagen for offentliggérandet.

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 593/2008 av den 17 juni 2008 om tillimplig lag for avtalsforpliktelser (Rom 1)
(EUT L 177, 4.7.2008, s. 6).
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2. Om en betalnings- eller leveransskyldighet skulle ha fullgjorts under perioden for uppskjutandet ska betalnings- eller
leveransskyldigheten fullgoras omedelbart efter utgdngen av perioden for uppskjutandet.

3. Om betalnings- eller leveransskyldigheterna for ett institut under resolution enligt ett avtal skjuts upp enligt punkt 1
ska betalnings- eller leveransskyldigheterna for motparterna till institutet under resolution enligt samma avtal skjutas upp
under samma tidsperiod.

4. Ett uppskjutande enligt punkt 1 i denna artikel ska inte gilla for

a) kvalificerade insittningar,

b) betalnings- och leveranskrav som hanfor sig till system eller operatérer av system som ir utsedda enligt direktiv
98/26/EG, centrala motparter och centralbanker,

¢) fordringar vid tillimpning av direktiv 97/9/EG.

5. Resolutionsmyndigheterna ska, nir de utovar en befogenhet enligt denna artikel, ta hinsyn till vilken effekt ut-
dvandet av befogenheten kan f& pé finansiella marknadernas korrekta funktion.

Attikel 70
Befogenhet att begrinsa mojligheter att gora sikerhetsritt gillande

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att begrinsa mojligheterna for borgenirer
med sikerhetsritt i ett institut under resolution att gora sikerhetsritter gillande avseende tillgangar i det institutet under
resolution frdn det att en underrittelse om begrinsningen i enlighet med artikel 83.4 har offentliggjorts och fram till
midnatt i den medlemsstat dér resolutionsmyndigheten for institutet under resolution ar etablerad pa den bankdag som
foljer efter offentliggorandet.

2. Resolutionsmyndigheterna ska inte utova den befogenhet som avses i punkt 1 avseende sikerhetsritter som system
eller operatérer av system som ar utformade for dndamélen i direktiv 98/26/EG, centrala motparter och centralbanker
innehar i tillgdngar som institutet under resolution har pantsatt eller tillhandahallit genom marginalsikerhet eller full
sakerhet.

3. Om artikel 80 ér tillimplig ska resolutionsmyndigheterna se till att alla begransningar av den befogenhet som avses
i punkt 1 i den hir artikeln tillimpas konsekvent pa alla koncernenheter avseende vilka en resolutionsdtgird vidtas.

4. Resolutionsmyndigheterna ska, nir de utdvar en befogenhet enligt denna artikel, ta hinsyn till vilken effekt ut-
ovandet av befogenheten kan fi pd finansiella marknadernas korrekta funktion.

Artikel 71
Befogenhet att tillfilligt uppskjuta uppsigningsritt

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att skjuta upp uppsigningsritten for en
part i ett avtal med ett institut under resolution frin och med offentliggérandet av en underrittelse om uppskjutande i
enlighet med artikel 83.4 och fram till midnatt i den medlemsstat dir resolutionsmyndigheten for institutet under
resolution ir etablerad pd den bankdag som féljer offentliggorandet, forutsatt att betalnings- och leveransskyldigheter
dven fortsittningsvis fullgors och sikerheter tillhandahills.

2. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att skjuta upp uppsigningsritten for en
part i ett avtal med ett dotterforetag till ett institut under resolution om

a) avtalsskyldigheterna garanteras eller understods pa annat sitt av institutet under resolution,
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b) uppsigningsritten enligt det avtalet grundas enbart péd insolvens eller finansiell stillning for institutet under resolution,
och

o) overforingsbefogenheten har utovats, eller fir utovas, i férhdllande till institutet under resolution, om

i) alla tillgdngar och skulder i dotterforetaget vilka avser det avtalet har overforts till och 6vertagits av, eller far
overforas till och overtas av, den mottagande enheten, eller

ii) resolutionsmyndigheten pd ndgot annat sitt tillhandahaller ett adekvat skydd for sidana skyldigheter.

Uppskjutandet ska fa verkan fran och med offentliggorandet av underrittelsen enligt artikel 83.4 till och med midnatt i
den medlemsstat dir dotterforetaget till institutet under resolution ér etablerat i slutet pd den bankdag som f6ljer efter det
offentliggorandet.

3. Uppskjutande enligt punkt 1 eller 2 ska inte gilla for system eller operatorer av system som &r utformade for
dndamélen i direktiv 98/26/EG, centrala motparter eller centralbanker.

4. En person fir utdva en uppsigningsritt enligt ett avtal fore utgdngen av den tidsperiod som avses i punkt 1 eller 2
om den personen underrittas av resolutionsmyndigheten om att de rittigheter och skyldigheter som omfattas av avtalet
inte ska

a) Overforas till en annan enhet, eller

b) bli foremdl for nedskrivning eller konvertering vid tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget i enlighet med
artikel 43.2 a.

5. Om en resolutionsmyndighet utovar den befogenhet att uppskjuta uppsigningsritt som anges i punkt 1 eller 2 i
den hir artikeln utan underrittelse enligt punkt 4 i den hir artikeln fér de rittigheterna utévas efter utgingen av perioden
for uppskjutande, om inte annat foljer av artikel 68, enligt foljande:

a) Om de rittigheter och skyldigheter som omfattas av avtalet har overforts till en annan enhet fir en motpart utova
uppsagningsritt i enlighet med villkoren i det avtalet endast vid en fortlspande eller efterfoljande utlosande hindelse
frin den mottagande enhetens sida.

b) Om de rittigheter och skyldigheter som omfattas av avtalet stannar kvar hos institutet under resolution och reso-
lutionsmyndigheten inte har anvint skuldnedskrivningsverktyget i enlighet med artikel 43.2 a avseende det avtalet, far
en motpart utova uppsigningsritt i enlighet med villkoren i det avtalet di uppskjutandet enligt punkt 1 upphér.

6.  Resolutionsmyndigheterna ska, nir de utovar en befogenhet enligt denna artikel, ta hinsyn till vilken effekt ut-
6vandet av befogenheten kan fd pa finansiella marknadernas korrekta funktion.

7. De behoriga myndigheterna eller resolutionsmyndigheterna far kréva att ett institut eller en sddan enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢ eller d for detaljerade register over finansiella avtal.

Ett transaktionsregister ska, pd begdran av en behorig myndighet eller resolutionsmyndighet, tillhandahélla nodvindiga
uppgifter till de behoriga myndigheterna eller resolutionsmyndigheterna s att de kan fullgora sina respektive skyldigheter
och uppdrag i enlighet med artikel 81 i forordning (EU) nr 648/2012.
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8.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande aspekter for tillimpningen av
punkt 7:

a) Den information om finansiella avtal som de detaljerade registren minst bor omfatta.

b) Under vilka omstindigheter kravet bor dldggas.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Atikel 72
Utévande av resolutionsbefogenheter

1. Medlemsstaterna se till att resolutionsmyndigheterna, for att de ska kunna vidta en resolutionsdtgird, kan utéva
kontroll 6ver institutet under resolution i syfte att

a) driva verksamheten och tillhandahélla tjinsterna i institutet under resolution med alla de befogenheter som dess
aktiedigare och ledningsorgan har,

b) forvalta och forfoga over tillgdngar och egendom i institutet under resolution.

Den kontroll som avses i forsta stycket far utdvas direkt av resolutionsmyndigheten eller indirekt av en eller flera personer
som utsetts av resolutionsmyndigheten. Medlemsstaterna ska se till att rostrétter som ér forenade med aktier i eller andra
dganderittsinstrument avseende institutet under resolution inte kan utévas under resolutionsperioden.

2. Medlemsstaterna ska med forbehdll for artikel 85.1 se till att resolutionsmyndigheterna kan vidta en resolutions-
atgird genom verkstillighetsforeskrifter i enlighet med nationella administrativa befogenheter och forfaranden, utan att
ut6va kontroll Gver institutet under resolution.

3. Resolutionsmyndigheterna ska i varje enskilt fall besluta om det ar limpligt att genomfora resolutionsatgirden enligt
de metoder som anges i punkt 1 eller punkt 2, med beaktande av resolutionsmalen och de allméinna principerna for
resolution, de sirskilda omstindigheter som géller for institutet under resolution i friga och behovet av att underlitta en
effektiv resolution av gransoverskridande koncerner.

4. Resolutionsmyndigheter ska inte anses vara en "shadow director” eller den person som faktiskt styr foretaget enligt
nationell ratt.

KAPITEL VII
Skyddsdtgiirder

Artikel 73
Behandling av aktieiigare och borgenirer vid delvis dverforing och tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget

Medlemsstaterna ska, om ett eller flera resolutionsverktyg har tillimpats och, sirskilt for det dndamdl som avses i
artikel 75, sikerstilla att

a) om inte led b ar tillimpligt, aktiedgarna och de borgenirer vars fordringar dnnu inte Gverforts dtminstone far si
mycket gottgorelse for sina fordringar som de skulle ha fitt om institutet under resolution hade avvecklats under
normala insolvensforfaranden vid den tidpunkt dd beslutet i artikel 82 fattades, i fall dd resolutionsmyndigheterna
enbart 6verfor delar av de rittigheter, tillgdngar och skulder som hor till institutet under resolution,
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b) de aktiedgare och borgendrer vars fordringar har skrivits ner eller konverterats till aktier inte drabbas av storre forluster
dn om institutet under resolution hade avvecklats under normala insolvensforfaranden omedelbart vid den tidpunkt da
beslutet som avses i artikel 82 fattades, i fall d resolutionsmyndigheter tillimpar skuldnedskrivningsverktyget.

Attikel 74
Virdering av skillnad i behandling

1. I syfte att bedoma om aktieiigare och borgenirer skulle ha behandlats bittre om institutet under resolution hade
genomgétt normala insolvensforfaranden, bland annat men inte enbart vid tillimpning av artikel 73, ska medlemsstaterna
sakerstilla att en virdering gors av en oberoende person si snart som mojligt efter det att resolutionsdtgirden eller
resolutionsdtgérderna har verkstillts. Den virderingen ska skilja sig frin den som genomfors enligt artikel 36.

2. Virderingen i punkt 1 ska faststilla

&

vilken behandling aktiedigare och borgenirer eller de berdrda insittningsgarantisystemen skulle ha fitt om institutet
under resolution som resolutionsatgirden eller resolutionsdtgirderna beror skulle ha inlett ett normalt insolvensfor-
farande vid den tidpunkt dd beslutet som avses i artikel 82 fattades,

=

den faktiska behandling som aktieéigare och borgenirer har fitt vid resolutionen av institutet under resolution, och

¢) om det dr nigon skillnad mellan behandlingen som avses i led a och behandlingen som avses i led b.

bl

Virderingen ska

a) anta att institutet under resolution som resolutionsatgirden eller resolutionsitgirderna berér skulle ha inlett ett
normalt insolvensforfarande vid den tidpunkt déd beslutet i artikel 82 fattades,

=

anta att resolutionsdtgirden eller resolutionsatgirderna inte har genomforts,

o

bortse frin eventuellt extraordinirt offentligt finansiellt stod till institutet under resolution.

4. EBA far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar metoden for den virdering som avses i
denna artikel, sirskilt metoden for att bedoma den behandling som aktiedgare och borgenirer skulle ha fitt om institutet
under resolution hade inlett ett normalt insolvensforfarande vid den tidpunkt d beslutet i artikel 82 fattades.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Attikel 75
Skyddsitgirder for aktieigare och borgenirer

Om det vid den virdering som genomférts enligt artikel 74 faststills att de aktiedgare eller borgenirer som avses i
artikel 73, eller insittningsgarantisystemet i enlighet med artikel 109.1, har drabbats av storre forluster 4n vid en
avveckling under normala insolvensforfaranden, ska medlemsstaterna se till att dessa har ritt att fi mellanskillnaden
betald frdn finansieringsarrangemangen for resolution.
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Artikel 76
Skyddsétgirder for motparter vid delvis dverforing

1. Medlemsstaterna ska se till att det skydd som foreskrivs i punkt 2 ar tillimpligt nir

£

en resolutionsmyndighet overfor vissa delar av tillgangar, rittigheter eller skulder i ett institut under resolution till en
annan enhet eller, genom anvindning av ett resolutionsverktyg, frdn ett broinstitut eller en tillgéngsforvaltningsenhet
till en annan person,

=

en resolutionsmyndighet utévar de befogenheter som anges i artikel 64.1 f.

2. Medlemsstaterna ska sakerstilla limpligt skydd av foljande arrangemang och av motparterna vid foljande arrange-
mang:

R4

Arrangemang om sikerheter dir en person genom en sikerhet har ett faktiskt eller villkorat intresse i de tillgdngar
eller de rittigheter som omfattas av 6verforingen, oavsett om detta intresse ér sikrat genom sirskilda tillgangar eller
sarskilda rattigheter eller genom en foretagsinteckning eller liknande arrangemang.

b) Avtal om finansiell dganderittsoverforing dir sikerhet som stills for att sikerstilla eller ticka fullgorandet av angivna
skyldigheter tillhandahdlls genom att hela dganderitten till tillgdngar overfors frin sikerhetsstillaren till sikerhets-
tagaren, pd villkor att sikerhetstagaren 6verfor tillgdngarna om de sirskilda dtagandena fullgors.

o

Kvittningsavtal dir tvd eller flera 6msesidiga fordringar eller skyldigheter som institutet under resolution och en
motpart har kan kvittas mot varandra.

a

Nettningsavtal.

o

Sikerstillda obligationer.

f) Avtal om strukturerad finansiering, inklusive virdepapperiseringar och instrument som anvinds for att sikra tillgdngar
som ingdr som en integrerad del av den tickta sikerhetsmassan och som enligt nationell ritt ar sikrade pa ett
liknande sitt som sikerstillda obligationer, som innebir att en avtalspart eller en forvaltare, agent eller ett ombud
stiller och innehar en sikerhet.

Den limpliga formen av skydd for tillimpningen av denna punkt och for de klasser av arrangemang som anges i leden
a~f i denna punkt anges nirmare i artiklarna 77-80 och ska omfattas av de begrinsningar som anges i artiklarna 68-71.

3. Kravet i punkt 2 tillimpas oavsett antalet parter som omfattas av arrangemangen och oavsett om arrangemangen

a) astadkoms genom avtal, fullmakter eller pd annat sitt, eller uppstar automatiskt pa grund av lag,

b) uppstar enligt eller helt eller delvis regleras av en annan medlemsstats eller tredjelands ritt.

4. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 115, som ytterligare specificerar de klasser av arrangemang
som omfattas av tillimpningsomradet for punkt 2 a—f i den hir artikeln.
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Artikel 77
Skydd av avtal om finansiell sikerhet, kvittning och nettning

1. Medlemsstaterna ska se till att det finns limpligt skydd for avtal om finansiell 4ganderittsoverforing, kvittningsavtal
och nettningsavtal for att forhindra att vissa, men inte alla, réttigheter och skulder som skyddas av ett avtal om finansiell
aganderittsoverforing, kvittningsavtal eller nettningsavtal overfors mellan institutet under resolution och en annan person,
och forhindra att rittigheter och skulder som skyddas av ett sidant avtal om finansiell dganderittsoverforing, kvittnings-
avtal eller nettningsavtal dndras eller upphévs genom tillimpning av kompletterande befogenheter.

For tillimpningarna av forsta stycket ska rittigheter och skulder behandlas som skyddade enligt ett sidant avtal om
avtalsparterna har ritt att kvitta eller netta de rattigheterna och skulder.

2. Utan hinder av punkt 1, ndr det 4r nodvindigt for att sikerstilla tillgdngen till de garanterade insittningarna, fir
resolutionsmyndigheten

a|

overfora garanterade insittningar som omfattas av ndgot av de arrangemang som avses i punkt 1 utan att dverfora
andra tillgdngar, rittigheter eller skulder som omfattas av samma arrangemang, och

b)

overfora, dndra eller avsluta de tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna utan att 6verfora de garanterade insittning-
arna.

Artikel 78
Skydd av arrangemang om sikerheter

1. Medlemsstaterna ska se till att det finns limpligt skydd for skulder som dr skyddade enligt ett arrangemang om
sakerheter for att forhindra endera av foljande:

a) Overforing av tillgangar som utgdr sikerhet for skulden om inte skulden och forménen av sikerheten ocksd éverfors.
b) Overforing av en skuld med sikerhet savida inte tillgang till sikerhet ocksa dverfors.
¢) Overforing av tillgang till sikerheten sdvida inte skulden med sikerhet ocksd overfors.

d) Andring eller upphdvande av arrangemanget om sikerheter genom tillimpning av kompletterande befogenheter, om
denna dndring eller detta upphivande leder till att skulden inte lingre har en sikerhet.

2. Utan hinder av punkt 1, nir det dr nodvindigt for att sikerstilla tillgdngen till de garanterade insittningarna, far
resolutionsmyndigheten

a) overfora garanterade insittningar som omfattas av nigot av de arrangemang som avses i punkt 1 utan att overfora
andra tillgdngar, rittigheter eller skulder som omfattas av samma arrangemang, och
b) 6verfora, dndra eller avsluta de tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna utan att overfora de garanterade insittning-

arna.

Artikel 79
Skydd av arrangemang om strukturerad finansiering och sikerstillda obligationer

1. Medlemsstaterna ska se till att det finns tillrickligt skydd for arrangemang om strukturerad finansiering, inbegripet
arrangemang som avses i artikel 76.2 e och f, for att forhindra ndgot av foljande:

a) Overforing av vissa delar av tillgingar, rattigheter och skulder som utgér eller ingdr i ett avtal om strukturerad
finansiering, inbegripet arrangemang som avses i artikel 76.2 e och f, i vilket kreditinstitutet under resolution ar
en part.
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b) Upphivande eller dndring, genom tillimpning av kompletterande befogenheter, av tillgingar, rittigheter och skulder
som utgor eller ingdr i ett avtal om strukturerad finansiering, inbegripet arrangemang som avses i artikel 76.2 e och f,
i vilket institutet under resolution r en part.

2. Trots vad som sigs i punkt 1, ndr det dr nodvindigt for att sikerstilla tillgdngarna till de garanterade insittningarna,
far resolutionsmyndigheten

a) overfora garanterade insdttningar som omfattas av nigot av de arrangemang som avses i punkt 1 utan att overfora
andra tillgdngar, rittigheter eller skulder som omfattas av samma arrangemang, och

b) 6verfora, dndra eller avsluta de tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna utan att 6verfora de garanterade insittning-
arna.

Artikel 80
Delvis dverforing: skydd av handels-, clearing- och avvecklingssystem

1. Medlemsstaterna ska se till att tillimpningen av ett resolutionsverktyg inte paverkar anvindningen av system eller
regler i system som omfattas av direktiv 98/26/EG niir resolutionsmyndigheten

a) overfor vissa men inte alla delar av tillgdngarna, rittigheterna eller skulderna i ett institut under resolution till en
annan enhet, eller

b) utovar befogenheter enligt artikel 64 for att upphéva eller dndra villkoren i ett avtal dir institutet under resolution eller
avveckling ér en part, eller for att trida i en mottagande enhets stille som part.

2. I synnerhet ska en 6verforing, upphivande eller dndring som avses i punkt 1 i den hir artikeln inte aterkalla ett
overforingsuppdrag i strid mot artikel 5 i direktiv 98/26/EG, och ska inte dndra eller upphiva verkstillbarheten av
overforingsuppdrag och nettning i enlighet med artiklarna 3 och 5 i det direktivet, anvindningen av medel, virdepapper
eller kreditfaciliteter i enlighet med artikel 4 i det direktivet eller skyddet av en sikerhet i enlighet med artikel 9 i det
direktivet.

KAPITEL VIII
Forfaranderegler

Artikel 81
Krav pd underrittelse

1. Medlemsstaterna ska foreskriva att ledningsorganet for ett institut eller varje annan enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d underrittar den behériga myndigheten om de anser att institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d
kommit eller sannolikt kommer att fallera, i enlighet med vad som avses i artikel 32.4.

2. Behoriga myndigheter ska underritta berérda resolutionsmyndigheter om alla underrittelser de har mottagit enligt
punkt 1 i den hir artikeln och om alla krisforebyggande étgirder eller dtgirder som avses i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU som de kriver att ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d i det hir direktivet ska vidta.

3. I fall dir en behorig myndighet eller resolutionsmyndighet bedomer att de villkor som avses i artikel 32.1 a och b
uppnds for ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, ska myndigheten omgdende 6verlimna den
bedomningen till foljande myndigheter, om det inte 4r samma myndighet:

a) Resolutionsmyndigheten for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

b) Den behoriga myndigheten for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.
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¢) Den behoriga myndigheten for en filial till institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

&

Resolutionsmyndigheten for en filial till institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

Centralbanken.

o

f) Det insattningsgarantisystem till vilket ett kreditinstitut hor, dir sd krvs for att insittningsgarantisystemets funktioner
ska kunna fullgoras.

Det organ som ansvarar for finansieringsarrangemangen, dér si krivs for att finansieringsarrangemangens funktioner
ska kunna fullgoras.

8

=

Resolutionsmyndigheten pd koncernniva, i tillimpliga fall.

i) Det behoriga ministeriet.

j) Den samordnande tillsynsmyndigheten, i de fall da institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d i det hiir
direktivet omfattas av gruppbaserad tillsyn enligt avdelning VII kapitel 3 i direktiv 2013/36/EU.

k) ESRB och de utsedda nationella makrotillsynsmyndigheterna.

4. Om den overforing av information som avses i punkterna 3 f och 3 g inte garanterar limplig sekretessnivé, ska den
behoriga myndigheten eller resolutionsmyndigheten infora alternativa kommunikationsforfaranden som uppfyller samma
mal samtidigt som de sikerstiller limplig sekretessniva.

Atikel 82
Resolutionsmyndighetens beslut

1. Resolutionsmyndigheten ska, nir den fir en underrittelse frin den behoriga myndigheten enligt artikel 81.3 eller pa
eget initiativ, faststilla om villkoren fér resolution i enlighet med artiklarna 32.1 och 33, uppfylls av ifrdgavarande institut
eller enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

2. Beslut om huruvida resolutionsatgirder ska vidtas av ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d ska
innehilla foljande uppgifter:

a) Grunderna for det beslutet, inbegripet faststillandet av om institutet uppfyller villkoren for resolution.

b) Den éatgird som resolutionsmyndigheten har for avsikt att vidta, vilket i forekommande fall inbegriper viljan att ansoka
om avveckling, utseende av en forvaltare eller en annan atgird enligt gillande normala insolvensforfaranden eller
nationell ritt, om inte annat foljer av artikel 37.9.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera férfarandena och innehéllet for
foljande krav:

a) De underrittelser som avses i artikel 81.1, 81.2 och 81.3.
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b) Den underrittelse om upphivande som avses i artikel 83.

EBA ska éverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 83
Resolutionsmyndigheters procedurkrav

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna s snart som majligt efter att ha vidtagit en resolutions-
atgird uppfyller de krav som faststills i punkterna 2, 3 och 4.

2. Resolutionsmyndigheten ska underritta institutet under resolution och foljande myndigheter, om det inte 4r samma
myndighet:

a) Den behoriga myndigheten for det institutet under resolution.

b) Den behoriga myndigheten for filialerna for det institutet under resolution.

¢) Centralbanken.

d) Det insittningsgarantisystem till vilket det kreditinstitutet under resolution hor.

) Det organ som ansvarar for finansieringsarrangemangen for resolutionen.

f) Resolutionsmyndigheten pd koncernniva, i tillimpliga fall.

g) Det behériga ministeriet.

=

Den samordnande tillsynsmyndigheten, i de fall dé institutet under resolution omfattas av gruppbaserad tillsyn enligt
avdelning VII kapitel 3 i direktiv 2013/36/EU.

Det utsedda nationella makrotillsynsorganet och ESRB.

Kommissionen, Europeiska centralbanken, Esma, Europeiska forsakrings- och tjinstepensionsmyndigheten (Eiopa) som
inrdttats enligt férordning (EU) nr 1094/2010 och EBA.

=

Om institutet under resolution &r ett institut enligt definitionen i artikel 2 b i direktiv 98/26/EG, operatérerna av de
system som institutet deltar i.

3. En underrittelse som avses i punkt 2 ska inkludera en kopia av alla beslut eller instrument enligt vilka de relevanta
befogenheterna utdvas och ange datumet for nir resolutionsdtgirden eller resolutionsdtgirderna trader i kraft.

4. Resolutionsmyndigheten ska offentliggora eller se till att en kopia av beslutet eller instrumentet som ligger till grund
for en resolutionsitgird, eller en underrittelse som redogér for effekterna av en resolutionsdtgird offentliggors och
sarskilt effekterna for slutkunder och, i tillimpliga fall, villkoren och perioden for uppskjutandet eller begrinsningen
som avses i artiklarna 69, 70 och 71, pé foljande sitt:

a) P4 myndighetens webbplats.
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b) Pd den behoriga myndighetens webbplats, om denna ér en annan an resolutionsmyndigheten, och pa EBA:s webbplats.

¢) P& den webbplats som institutet under resolution har.

d) Om de aktier eller andra dganderittsinstrument eller skuldinstrument som innehas av institutet under resolution tas
upp till handel pa en reglerad marknad, genom offentliggérande av obligatorisk information om institutet under
resolution i enlighet med artikel 21.1 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG (').

5. Om aktierna, dganderittsinstrumenten eller skuldinstrumenten inte &r upptagna till handel pd en reglerad marknad
ska resolutionsmyndigheten sikerstilla att de dokument som bevisar att de instrument som avses i punkt 4 skickas till de
aktiedgare och borgenirer i institutet under resolution som ér kinda genom det berérda institutets register eller databaser
och som dr tillgingliga for resolutionsmyndigheten.

Artikel 84
Konfidentialitet

1. Kravet pd konfidentialitet ska vara bindande for foljande personer:

a) Resolutionsmyndigheter.

b

Behoriga myndigheter och EBA.

¢) Behoriga ministerier.

&

Sirskilda forvaltare eller tillfilliga forvaltare som har utsetts i enlighet med detta direktiv.

o

Potentiella forvarvare som kontaktas av behoriga myndigheter eller som resolutionsmyndigheterna forsoker virva,
oavsett om kontakten eller virvningen syftat till att forbereda forsiljning av verksamheten, och oavsett om vérvningen
resulterade i ett forvirv.

f) Auktoriserade revisorer, revisorer, juridiska och professionella radgivare, virderare och andra experter som direkt eller
indirekt anlitats av resolutionsmyndigheterna, behériga myndigheter, behoriga ministerier eller av de potentiella
forvirvare som avses i led e.

Organ som forvaltar insittningsgarantisystem.

8

=

Organ som forvaltar system for ersittning till investerare.

Det organ som ansvarar for finansieringsarrangemangen for resolutionen.

Centralbanker och andra myndigheter som medverkar i resolutionsprocessen.

=

Ett broinstitut eller en tillgdngsforvaltningsenhet.

Ovriga personer som tillhandahéller eller har tillhandahéllit tjanster, direkt eller indirekt, permanent eller tillfalligt, till
de personer som avses i leden a till k.

Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om indring av direktiv
2001/34[EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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m) Verkstillande ledningen, medlemmar av ledningsorganet och anstillda inom de organ eller enheter som avses i leden
a—k fore, under och efter deras tillsittning.

2. Isyfte att sikerstilla att de konfidentialitetskrav som faststills i punkterna 1 och 3 féljs ska de personer som avses i
punkt 1 a, b, ¢, g h, j och k forsikra sig om att det finns interna bestimmelser, inbegripet bestimmelser for att sikra
konfidentialiteten fér information som utbyts mellan personer som direkt medverkar i resolutionsprocessen.

3. Utan att det paverkar allmingiltigheten i kraven i punkt 1, ska de personer som avses i denna punkt forbjudas att
roja konfidentiella uppgifter som erhdlls i tjansten, eller frin en behorig myndighet eller resolutionsmyndighet i samband
med tjansteutdvning enligt detta direktiv, till personer eller myndigheter, sivida det inte sker inom ramen for utévandet
av deras uppgifter enligt detta direktiv, i sammandrag eller sammanstillning som oméjliggor identifikation av enskilda
institut eller de enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller med uttryckligt samtycke pd forhand fran myndigheten
eller institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d som tillhandaholl uppgifterna.

Medlemsstaterna ska se till att ingen konfidentiell information réjs av de personer som avses i punkt 1 och att en
utvirdering gors av de effekter som rojandet av information skulle kunna fi for allménintresset nir det giller den
finansiella, monetira eller ekonomiska politiken, for fysiska och juridiska personers affirsintressen, for syftet med
inspektioner, utredningar och revisioner.

Forfarandet for att kontrollera effekterna av ett rojande av information ska inbegripa en specifik bedomning av effekterna
av ett réjande av innehdllet och de narmare uppgifterna i dterhimtnings- och resolutionsplaner som avses i artiklarna 5,
7, 10, 11 och 12 och resultatet av bedomningar som genomférts enligt artiklarna 6, 8 och 15.

En person eller enhet som avses i punkt 1 ska bli foremdl for civilrittsliga forfaranden om denna artikel 6vertrids, i
enlighet med nationell ritt.

4. Denna artikel ska inte férhindra

&

anstillda vid och experter frin de organ eller de enheter som avses i punkt 1 a-j frn att utbyta uppgifter med
varandra inom varje organ eller enhet, eller

=

resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter, inklusive deras anstillda och experter, frin att utbyta uppgifter
med varandra och med andra resolutionsmyndigheter i unionen, andra behoriga myndigheter i unionen, behoriga
ministerier, centralbanker, insittningsgarantisystem, system for ersittning till investerare, myndigheter med ansvar for
normala insolvensforfaranden, myndigheter med ansvar for att bevara det finansiella systemets stabilitet i medlems-
staterna genom anvindande av makrotillsynsregler, personer som har till uppgift att utfora obligatorisk revision av
rikenskaper, EBA, eller om inte annat foljer av artikel 98, myndigheter i tredjeland, som utévar uppgifter som
motsvarar resolutionsmyndigheternas uppgifter, eller, i enlighet med strikta sekretessregler till en potentiell forvirvare
i syfte att planera eller verkstilla en resolutionsdtgard.

5. Utan hinder av andra bestimmelser i denna artikel fir medlemsstaterna tillita utbyte av information med

a) andra personer som omfattas av strikta sekretessregler nir det dr nodvindigt i syfte att planera eller utfora en
resolutionsdtgird

=

parlamentariska undersokningskommittéer i det egna landet, revisionsritter i det egna landet och andra enheter som ar
ansvariga for undersokningar i det egna landet enligt limpliga villkor, och
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¢) nationella myndigheter som ar ansvariga for att overvaka: betalningssystem, myndigheter med ansvar for nor mala

insolvensforfaranden, myndigheter som fétt i uppgift att tillse finansiella marknader och forsikringsforetag och till-
synspersonal som foretrader sidana organ, myndigheter i medlemsstaterna med ansvar for att bevara det finansiella
systemets stabilitet i medlemsstaterna genom anvéindande av makrotillsynsregler, myndigheter med uppdrag att bevara
stabiliteten i det finansiella systemet och personer med ansvar for obligatorisk revision.

6. Denna artikel paverkar inte tillimpningen av nationell ritt om réjande av uppgifter i samband med straffrittsliga
eller civilrattsliga forfaranden.

7. EBA ska senast den 3 juli 2015 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 for att
specificera hur uppgifter ska tillhandahéllas i sammandrag eller i sammanstillning vid tillimpning av punkt 3.

KAPITEL IX

Ritten att éverklaga och uteslutande av andra dtgirder

Atikel 85
Forhandsgodkinnande som ges av en rittslig myndighet och ritten att 6verklaga beslut

1. Medlemsstaterna far kriva att ett beslut om att vidta en krisforebyggande atgird eller en krishanteringsatgird
godkinns pa forhand av en rittslig myndighet, forutsatt att den nationella ritten vid beslut om vidtagande av en
krishanteringsdtgird foreskriver skyndsamt forfarande for ansékan om godkdnnande och domstolens behandling.

2. Medlemsstaterna ska i nationell ritt foreskriva ritt att Sverklaga ett beslut om att vidta en krisforebyggande dtgird
eller ett beslut om att utova ndgon annan befogenhet 4n avseende en krishanteringsétgird enligt detta direktiv.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla personer som berérs av ett beslut att vidta en krishanteringsdtgérd har ritt
att overklaga beslutet. Medlemsstaterna ska sikerstilla en skyndsam provning och se till att de nationella domstolarna
anvinder den komplexa ekonomiska bedomning som utforts av resolutionsmyndigheten som grund for sin egen
bedémning.

4. Foljande bestimmelser giller for ritten att overklaga som avses i punkt 3:

a) Inlimnande av 6verklagande ska inte innebira automatiskt uppskjutande av det bestridda beslutet.

b) Resolutionsmyndighetens beslut ska trida i kraft omedelbart och det ska skapa en presumtion som kan motbevisas att
det skulle strida mot allménintresset att skjuta upp verkstillandet av beslutet.

Nir det dr nodvindigt att skydda tredje mans intressen, nir denne i god tro har forvirvat aktier, andra dganderitt-
sinstrument, tillgdngar, rittigheter eller skulder i ett institut under resolution, genom att resolutionsmyndigheten anvinder
resolutionsverktyg eller utovar resolutionsbefogenheter ska annulleringen av en resolutionsmyndighets beslut inte paverka
nagra efterfoljande administrativa dtgarder eller transaktioner som den berérda resolutionsmyndigheten beslutat om och
som baserade sig pa det annullerade beslutet. I det fallet, ska korrigerande atgérder for att ritta till ett felaktigt beslut eller
en felaktig atgird av resolutionsmyndigheterna begrinsas till ersittning for den forlust som den sokande lidit till foljd av
beslutet eller dtgirden.

Artikel 86
Begrinsning av 6vriga forfaranden

1. Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 82.2 b, se till att normala insolvensforfaranden
for ett institut under resolution eller ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d, ndr det har faststillts att
villkoren for resolution r uppfyllda, endast ska inledas pé initiativ av resolutionsmyndigheten och att ett beslut om att ett
institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d ska omfattas av normala insolvensforfaranden inte kan fattas utan
att resolutionsmyndigheten har godkint detta.
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2. Medlemsstaterna ska i enlighet med punkt 1 se till att

a) behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter utan dréjsmal underrittas om eventuella ansokningar om att fa
inleda normala insolvensforfaranden gentemot ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d, oavsett om
institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d ér under resolution eller ett beslut offentliggjorts i enlighet
med artikel 83.4 och 83.5,

b) ansokan inte faststills om inte underrittelse enligt led a har skett och endera av foljande intriffar:

i) Resolutionsmyndigheten har underrittat de myndigheter som ansvarar fér normala insolvensforfaranden om att
den inte avser vidta ngra resolutionsdtgirder for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

i) En period pd sju dagar med bérjan frén dagen dd underrittelserna som avses i led a gjordes har 16pt ut.

3. Utan att det paverkar eventuella begrinsningar nir det giller att gora sikerheter gillande enligt artikel 70, ska
medlemsstaterna se till — om s krivs for att resolutionsverktygen och resolutionsbefogenheterna ska fungera pa till-
fredsstillande sitt — att resolutionsmyndigheterna far begira att domstolen infor ett limpligt anstind i enlighet med det
uppsatta mdlet, for alla rittsliga dtgarder eller forfaranden som institutet under resolution ar eller blir delaktigt i.

AVDELNING V

RESOLUTION AV GRANSOVERSKRIDANDE KONCERNER

Artikel 87
Allminna principer vid beslutsfattande som omfattar mer in en medlemsstat

Medlemsstaterna ska se till att deras myndigheter, vid beslut eller dtgirder enligt detta direktiv som kan fd effekt i en eller
flera andra medlemsstater, tar hinsyn till foljande allmidnna principer:

R

Kravet pa effektivt beslutsfattande och pé att halla resolutionskostnaderna s liga som mojligt nér resolutionsatgérder
vidtas.

b) Beslut fattas och atgirder vidtas i tid och med vederborlig skyndsamhet nar sa krivs.

o

Resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter och andra myndigheter samarbetar med varandra for att se till att
beslut fattas och dtgirder vidtas pa ett samordnat och effektivt sitt.

&

Roller och ansvar for berorda myndigheter inom varje medlemsstat ar tydligt definierade.

o

Vederborlig hinsyn tas till intressena i de medlemsstater dir moderforetag inom unionen ar etablerade, sirskilt
effekten av beslut, atgirder eller underlatenhet att vidta dtgdrder pd den finansiella stabiliteten, skattemedel, reso-
lutionsfonder, insdttningsgarantisystem eller system for ersittning till investerare i de medlemsstaterna.

=)

Vederborlig hiansyn tas till intressena i varje enskild medlemsstat dir ett dotterforetag ir etablerat, sirskilt effekten av
beslut, atgirder eller underldtenhet att vidta dtgirder pa den finansiella stabiliteten, skattemedel, resolutionsfonder,
insdttningsgarantisystem eller system for ersittning till investerare i dessa medlemsstater.

Vederborlig hiansyn tas till intressena i de medlemsstater dir betydande filialer ar etablerade eller beligna, sirskilt
effekten av beslut, dtgirder eller underldtenhet att vidta atgirder pa den finansiella stabiliteten i dessa medlemsstater.

8
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h) Vederborlig hinsyn tas till milen om en avvigning mellan de olika berorda medlemsstaternas intressen och behovet av
att undvika en viss medlemsstats intressen dventyras eller skyddas pa ett ordttvist sitt, inbegripet av att undvika en
orittvis fordelning av bordan mellan medlemsstaterna.

En skyldighet enligt detta direktiv att samrdda med en myndighet innan beslut fattas eller dtgirder vidtas som
atminstone innebir en skyldighet att samrdda med den myndigheten om de inslagen i det foreslagna beslutet eller
den foreslagna dtgirden som har eller som sannolikt kan

i) fd effekt pd moderforetaget inom unionen, dotterforetaget eller filialen, och

i) fa effekt pd stabiliteten i den medlemsstat dir moderforetaget inom unionen, dotterforetaget eller filialen har
etablerats eller ar beliget.

Resolutionsmyndigheter ska nir de vidtar resolutionsitgirder beaktar och foljer de resolutionsplaner som avses i
artikel 13, sdvida resolutionsmyndigheterna inte med beaktande av omstindigheterna i fallet anser att resolutionsmélen
skulle uppnis effektivare med hjilp av tgirder som inte foreskrivs i resolutionsplanerna.

k) Kravet pd transparens nir ett beslut eller en dtgird som foreslds sannolikt kan f& konsekvenser for den finansiella
stabiliteten, budgetmedel, resolutionsfonder, insittningsgarantisystem eller system for ersittning till investerare i be-
rorda medlemsstater.

Erkdnnande av att det 4r mest sannolikt att man med samordning och samarbete nér ett resultat med lagre totalkost-
nad for resolutionen.

Atikel 88
Resolutionskollegier

1. Resolutionsmyndigheterna pd koncernnivé ska inritta resolutionskollegier som ska utfora de uppgifter som avses i
artiklarna 12, 13, 16, 18, 45, 91 och 92 och sikerstilla samarbete och samordning med resolutionsmyndigheter i
tredjelinder dir s ar lampligt.

Resolutionskollegierna ska i synnerhet tillhandahalla en ram for resolutionsmyndigheten pd koncernniva, 6vriga reso-
lutionsmyndigheter och, i tillimpliga fall, berérda samordnande tillsynsmyndigheter nir féljande uppgifter ska utforas:

a) Utbyte av uppgifter som dr relevanta fér upprittandet av koncernresolutionsplaner, for tillimpningen av forberedande
och forebyggande befogenheter pd koncerner och for koncernresolution.

b) Upprittandet av koncernresolutionsplaner enligt artiklarna 12 och 13.

¢) Bedomning av méjligheten till resolution av koncerner enligt artikel 16.

d) Utovande av befogenheter att dtgirda eller avligsna hinder for resolution av koncerner enligt artikel 18.

€) Beslut om behovet av att faststilla en koncernresolutionsordning som avses i artiklarna 91 eller 92.

f) Uppndende av enighet om en koncernresolutionsplan som har foreslagits i enlighet med artiklarna 91 eller 92.

g) Samordning av information till allminheten om strategier och ordningar for koncernresolution.

h) Samordning av tillimpningen av finansieringsarrangemang som har faststillts enligt avdelning VII.
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i) Faststillande av minimikrav for koncerner pa konsoliderad nivé eller dotterforetagsnivd enligt artikel 45.

Resolutionskollegier kan dessutom anvindas som ett forum for diskussion om frdgor som ror resolution av grinsover-
skridande koncerner.

2. Foljande ska vara medlemmar i resolutionskollegiet:

£

Resolutionsmyndigheten pd koncernniva.

b) Resolutionsmyndigheterna i varje medlemsstat dir ett dotterforetag som omfattas av gruppbaserad tillsyn ar etablerat.

o

Resolutionsmyndigheterna i medlemsstater dir ett eller flera instituts moderforetag i koncernen, som ér en sidan enhet
som avses i artikel 1.1 d, 4r etablerade.

k=3

Resolutionsmyndigheterna i medlemsstater dir betydande filialer &r beligna.

o

Samordnande tillsynsmyndighet och de behériga myndigheterna i de medlemsstater dir resolutionsmyndigheten dr
medlem i resolutionskollegiet. Niir den behoriga myndigheten i en medlemsstat inte dr medlemsstatens centralbank far
den behoriga myndigheten besluta att den ska atfoljas av en foretridare for medlemsstatens centralbank.

]

De behoriga ministerierna, i de fall dir de resolutionsmyndigheter som dr medlemmar i resolutionskollegiet inte ar de
behoriga ministerierna.

Den myndighet som ér ansvarig for en medlemsstats insittningsgarantisystem, om den medlemsstatens resolutions-
myndighet dr medlem i ett resolutionskollegium.

©Q

=

EBA, om inte annat foljer av punkt 4.

3. Resolutionsmyndigheterna i tredjeland dir ett moderforetag eller ett institut som ar etablerat inom unionen har
dotterinstitut eller en filial som skulle betraktas som betydande om den var beligen i unionen, far efter egen begiran
bjudas in att delta som observatorer i resolutionskollegiet forutsatt att de omfattas av sekretesskrav som, enligt reso-
lutionsmyndigheten pa koncernnivd, motsvarar kraven i artikel 98.

4. EBA ska bidra till att frimja och overvaka effektivitet, indamélsenlighet och konsekvens i tillsynskollegiernas arbete
i overensstimmelse med internationella standarder. EBA ska med tanke pa detta bjudas in att delta i resolutionskollegiets
méten. EBA ska inte ha ndgon rostritt i den mén omrostningar dger rum inom ramen fér resolutionskollegierna.

5. Resolutionsmyndigheten pd koncernnivd ska vara ordférande for resolutionskollegiet. I den egenskapen ska den

&

skriftligen faststilla arrangemang och forfaranden for resolutionskollegiets arbete, efter samrdd med 6vriga medlemmar
i resolutionskollegiet,

b) samordna resolutionskollegiets alla aktiviteter,

o

sammankalla och leda alla dess méten och pa forhand hélla alla medlemmar av resolutionskollegiet fullt informerade
om att méten anordnas med resolutionskollegiet, om de huvudfragor som ska diskuteras och om de punkter som
kommer att tas upp,

k=3

underritta medlemmarna i resolutionskollegiet om planerade moten sa att de kan begira att fa delta,
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¢) besluta vilka medlemmar och observatorer som ska bjudas in att delta vid sirskilda moten i resolutionskollegiet, pa
grundval av sirskilda behov, med beaktande av relevansen for de medlemmarna och observatérerna av den friga som
ska diskuteras, i synnerhet de potentiella effekterna pa den finansiella stabiliteten i de berérda medlemsstaterna,

f) i tid ge alla kollegiemedlemmar information om de beslut som har fattats vid dessa méten samt om resultaten av
motena.

De medlemmar som deltar i resolutionskollegiet ska ha ett nira samarbete.

Utan hinder av led e ska resolutionsmyndigheter ha ritt att delta i resolutionskollegiets méten nir frigor som méste
beslutas gemensamt eller som beror en koncernenhet inom deras medlemsstat star pa dagordningen.

6. Resolutionsmyndigheter pd koncernnivd ar inte skyldiga att etablera ett resolutionskollegium om andra koncerner
eller kollegier utfér samma funktioner och uppgifter som specificeras i den hir artikeln och uppfyller alla villkor och
forfaranden, dven de som omfattar medlemskap och deltagande i resolutionskollegier, som ar etablerade i den hir artikeln
och artikel 90. I sddana fall ska alla hanvisningar till resolutionskollegier i detta direktiv dven tolkas som hanvisningar till
de andra koncernerna eller kollegierna.

7. EBA ska, med beaktande av internationella standarder, utarbeta forslag till standarder for tillsyn i syfte att faststilla
resolutionskollegiernas operativa funktionssitt for fullgérandet av uppgifterna som avses i punkt 1.

EBA ska overlimna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Atikel 89
Europeiska resolutionskollegier

1. Om ett institut i tredjeland eller ett moderforetag i tredjeland har dotterforetag inom unionen som ar etablerade i
tvéd eller flera medlemsstater, eller tvé eller flera unionsfilialer som betraktas som betydande av tva eller flera medlems-
stater, ska resolutionsmyndigheterna i de medlemsstater ddr de dotterforetagen inom unionen &r etablerade eller dir de
betydande filialerna ir beligna uppritta ett europeiskt resolutionskollegium.

2. Det europeiska resolutionskollegiet ska utfora de funktioner och de uppgifter som anges i artikel 88 med avseende
péd dotterinstituten och, i den man de uppgifterna ir relevanta, pé filialer.

3. Om dotterforetagen inom unionen égs av eller de betydande filialerna hor till ett finansiellt holdingforetag som ar
etablerat inom unionen i enlighet med artikel 127.3 tredje stycket i direktiv 2013/36/EU, ska det europeiska resolutions-
kollegiet ledas av resolutionsmyndigheten i den medlemsstat dir den samordnande tillsynsmyndigheten ér beligen for
tillimpningen av gruppbaserad tillsyn enligt det direktivet.

Om forsta stycket inte ér tillimpligt ska det europeiska resolutionskollegiets medlemmar utse och godkinna ordféranden.

4. Medlemsstaterna fir, i samforstind med alla berérda parter, bortse frdn kravet pd att inritta ett europeiskt reso-
lutionskollegium om andra koncerner eller kollegier, aven ett resolutionskollegium som inrittats enligt artikel 88, utfor
samma funktioner och uppgifter som specificeras i den hir artikeln och uppfyller alla villkor och forfaranden, dven de
som omfattar medlemskap och deltagande i europeiska resolutionskollegier, som ir inrittade i den hir artikeln och
artikel 90. I sddana fall ska alla hanvisningar till europeiska resolutionskollegier i detta direktiv dven tolkas som hinvis-
ningar till de andra koncernerna eller kollegierna.
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5. Om inte annat foljer av punkterna 3 och 4 i den hiir artikeln ska det europeiska resolutionskollegiet annars fullgora
uppgifterna enligt artikel 88.

Atikel 90
Informationsutbyte

1. Om inte annat foljer av artikel 84 ska resolutionsmyndigheterna och behoriga myndigheter pa begiran limna alla
upplysningar till varandra som ar relevanta for dem nér de ska fullgora sina uppgifter enligt detta direktiv.

2. Resolutionsmyndigheten pa koncernnivd ska samordna flodet av alla relevanta upplysningar mellan resolutions-
myndigheterna. I synnerhet ska resolutionsmyndigheten pa koncernniva tillhandahalla resolutionsmyndigheterna i andra
medlemsstater alla relevanta upplysningar i tid for att underlitta fullgérandet av de uppgifter som avses i artikel 88.1
andra stycket leden b-i.

3. Nir upplysningar begirts och erhillits frin ett tredjelands resolutionsmyndighet, ska tillstind sokas av resolutions-
myndigheten till att upplysningarna vidarebefordras, utom i fall dar tredjelandets resolutionsmyndighet redan har gett sitt
samtycke till att de upplysningarna vidarebefordras.

Resolutionsmyndigheter ska inte vara skyldiga att vidarebefordra information som har tillhandahllits av en resolutions-
myndighet i tredjeland, sdvida inte resolutionsmyndigheten i tredjeland har samtyckt till att informationen 6versinds.

4. Resolutionsmyndigheterna ska dela upplysningarna med det behériga ministeriet nir de giller ett beslut eller en
friga som kriver underrittelse till, samrdd med eller godkinnande av det behoriga ministeriet eller som kan fi kon-
sekvenser for offentliga medel.

Artikel 91
Resolution pd koncernnivd som beror ett dotterforetag till koncernen

1. Om en resolutionsmyndighet faststaller att ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d som ar ett
dotterforetag inom en koncern uppfyller villkoren som avses i artikel 32 eller 33, ska den myndigheten omgdende
underritta resolutionsmyndigheten pd koncernnivd, den samordnande tillsynsmyndigheten om det ér en annan myndig-
het samt medlemmarna i resolutionskollegiet for den berorda koncernen om féljande:

a) Faststdllandet att institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d uppfyller villkoren i artikel 32 eller 33.

b) De resolutionsatgirder eller insolvensatgirder som resolutionsmyndigheten anser dr limpliga for institutet eller den
enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

2. Vid mottagandet av en underrittelse enligt punkt 1 ska resolutionsmyndigheten pa koncernniva, efter samrdd med
6vriga medlemmar i det berérda resolutionskollegiet, bedoma de sannolika effekterna av resolutionsdtgirderna eller de
andra dtgirder som meddelats i enlighet med punkt 1 b, pd koncernen och koncernenheterna i andra medlemsstater, och
sarskilt om resolutionsdtgirderna eller andra dtgéirder sannolikt skulle leda till att villkoren for resolution uppfylls for en
koncernenhet i en annan medlemsstat.

3. Om resolutionsmyndigheten pd koncernnivd, efter samrdd med de ovriga medlemmarna i resolutionskollegiet,
bedomer att de resolutionsatgirder eller andra dtgirder som meddelats i enlighet med punkt 1 b, sannolikt inte leder
tll att villkoren som faststills i artikel 32 eller 33 uppfylls for en koncernenhet i en annan medlemsstat, far den
resolutionsmyndighet som ansvarar for institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d vidta de resolutions-
atgirder eller andra dtgirder som myndigheten har meddelat enligt punkt 1 b i den hir artikeln.
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4. Om resolutionsmyndigheten pad koncernnivd, efter samrdd med de 6vriga medlemmarna i resolutionskollegiet,
bedomer att de resolutionsatgirder eller andra dtgirder som meddelats i enlighet med punkt 1 b i den hir artikeln,
sannolikt leder till att villkoren som faststills i artikel 32 eller 33 uppfylls for en koncernenhet i en annan medlemsstat,
ska resolutionsmyndigheten pd koncernniva, senast 24 timmar efter mottagandet av underrittelsen enligt punkt 1, foresla
en koncernresolutionsordning och éverlimna den till resolutionskollegiet. Den 24-timmarsperioden fir férlingas efter
godkinnande av den resolutionsmyndighet som limnade den underrittelse som avses i punkt 1 i den hir artikeln.

5. 1 avsaknad av en bedémning frén resolutionsmyndigheten pd koncernnivd inom 24 timmar, eller efter en lingre
period som overenskommits, fir den resolutionsmyndighet som limnade den underrittelse som avses i punkt 1, efter
mottagandet av underrittelsen enligt punkt 1, vidta de resolutionsétgirder eller andra étgirder som den meddelat i
enlighet med led b i den punkten.

6. En koncernresolutionsordning enligt punkt 4 ska

a|

beakta och folja de resolutionsplaner som avses i artikel 13, sdvida resolutionsmyndigheterna inte med beaktande av
omstindigheterna i fallet gor bedomningen att resolutionsmalen skulle uppnds effektivare med hjilp av atgérder som
inte foreskrivs i resolutionsplanerna,

b) beskriva de resolutionsatgirder som de berdrda resolutionsmyndigheterna bér vidta med avseende pd moderforetaget
inom unionen eller sirskilda koncernenheter i syfte att uppfylla resolutionsmélen och principerna fér resolution som
avses i artiklarna 31 och 34,

o

ange hur de resolutionsatgirderna bor samordnas,

&

etablera en finansieringsplan som beaktar koncernresolutionsplanen, principerna for att dela upp ansvaret som fast-
stillts i enlighet med led f i artikel 12.3 och for omsesidighet som avses i artikel 107.

7. Om inte annat foljer av punkt 8 ska koncernresolutionsordningen utformas som ett gemensamt beslut av reso-
lutionsmyndigheten pd koncernnivd och de resolutionsmyndigheter som ansvarar for dotterforetag som omfattas av
koncernresolutionsordningen.

EBA fir pd begiran av en resolutionsmyndighet bistd resolutionsmyndigheterna niir det giller att nd ett gemensamt beslut
i enlighet med artikel 31 ¢ i férordning (EU) nr 1093/2010.

8. Om en resolutionsmyndighet har invindningar mot eller avviker frin den koncernresolutionsordning som foreslas
av resolutionsmyndigheten pd koncernniva eller anser att den behdver vidta andra separata resolutionsdtgirder dn de som
foreslas i ordningen med avseende pd ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d med hansyn till
finansiell stabilitet, ska den i detalj ange skilen till invéindningarna eller till avvikelsen frin koncernresolutionsordningen,
underritta resolutionsmyndigheten pa koncernniva och de évriga resolutionsmyndigheter som omfattas av koncernreso-
lutionsordningen om skilen och informera dem om de &tgirder den kommer att vidta. Nir den anger skilen till sina
invindningar ska den resolutionsmyndigheten beakta de resolutionsplaner som avses i artikel 13, dtgirdernas potentiella
effekter pa det finansiella systemets stabilitet i de berérda medlemsstaterna och atgirdernas potentiella effekter pa andra
delar av koncernen.

9. De resolutionsmyndigheter som inte hade invindningar enligt punkt 8 fir fatta ett gemensamt beslut om en
koncernresolutionsordning som omfattar koncernenheter i deras medlemsstat.

10.  Det gemensamma beslut som avses i punkt 7 eller 9 och de beslut som fattas av resolutionsmyndigheterna i
avsaknad av ett gemensamt beslut som avses i punkt 8 ska erkinnas som slutgiltiga och tillimpas av resolutions-
myndigheterna i de berérda medlemsstaterna.

1653



Bilaga 5 SOU 2014:52

12.6.2014 v Europeiska unionens officiella tidning L 173/317

11.  Myndigheterna ska utan drojsmaél vidta alla atgarder enligt denna artikel med vederborlig hansyn till hur brids-
kande situationen r.

12. Om en koncernresolutionsordning inte genomférs och resolutionsmyndigheter vidtar resolutionsatgirder som
avser en koncernenhet, ska de resolutionsmyndigheterna bedriva ett nira samarbete inom resolutionskollegiet for att
uppnd en samordnad resolutionsstrategi for alla koncernenheter som fallerar eller sannolikt kommer att fallera.

13.  Resolutionsmyndigheter som vidtar resolutionstgarder som avser koncernenheter ska regelbundet ge fullstindig
information till medlemmarna i resolutionskollegiet om de dtgérderna och hur de utvecklas.

Atikel 92
Resolution pd koncernnivd

1. Om en resolutionsmyndighet pd koncernnivd faststiller att ett moderforetag inom unionen inom dess ansvars-
omrade uppfyller villkoren som avses i artikel 32 eller 33, ska den utan drojsmal limna de upplysningar som anges i
artikel 91.1 a och b till den samordnande tillsynsmyndigheten, om det dr en annan myndighet, och till de 6vriga
medlemmarna i resolutionskollegiet for den berdrda koncernen.

Resolutionsatgirder eller insolvensatgirder for tillimpningen av artikel 91.1 b fir omfatta genomférandet av en kon-
cernresolutionsordning som ar utformad i enlighet med artikel 91.6 om ndgot av foljande fall foreligger:

&

Resolutionsatgarder eller andra tgarder pd moderforetagsnivd som underrittats i enlighet med artikel 91.1 b, gor det
sannolikt att villkoren som faststills i artikel 32 eller 33 uppfylls for en koncernenhet i en annan medlemsstat.

b) Resolutionsatgarder eller andra atgarder pd moderforetagsnivd 4r inte tillrickliga for att stabilisera situationen eller
kommer sannolikt inte att leda till ett optimalt resultat.

o

Ett eller flera dotterforetag uppfyller villkoren som avses i artikel 32 eller 33 enligt ett faststillande av de resolutions-
myndigheter som ansvarar for de dotterforetagen.

&

Resolutionsatgirder eller andra dtgirder pa koncernnivd kommer att omfatta dotterforetag till koncernen pa ett sitt
som gor en koncernresolutionsordning limplig.

2. Om de dtgirder som foreslds av resolutionsmyndigheten pd koncernniva enligt punkt 1 inte inbegriper en kon-
cernresolutionsordning, ska resolutionsmyndigheten pd koncernniva fatta sitt beslut efter samrdd med medlemmarna i
resolutionskollegiet.

Beslutet av resolutionsmyndigheten pd koncernnivé ska beakta

a) och folja de resolutionsplaner som avses i artikel 13 och folja dessa planer, sivida resolutionsmyndigheterna inte med
beaktande av omstindigheterna i fallet gér bedomningen att resolutionsmalen skulle uppnas effektivare med hjilp av
atgirder som inte foreskrivs i resolutionsplanerna,

b) den finansiella stabiliteten i de berérda medlemsstaterna.

3. Om de atgirder som foreslds av resolutionsmyndigheten pa koncernnivé enligt punkt 1 inbegriper en koncernreso-
lutionsordning, ska denna ha formen av ett gemensamt beslut av resolutionsmyndigheten pa koncernniva och de reso-
lutionsmyndigheter som ansvarar for dotterforetag som omfattas av koncernresolutionsordningen.
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EBA fir pd begiran av en resolutionsmyndighet bistd resolutionsmyndigheterna nir det giller att nd ett gemensamt beslut
i enlighet med artikel 31 ¢ i férordning (EU) nr 1093/2010.

4. Om en resolutionsmyndighet har invindningar mot eller avviker frin den koncernresolutionsordning som foreslas
av resolutionsmyndigheten p& koncernniva eller anser att den behdver vidta andra separata resolutionsatgirder 4n de som
foreslds i ordningen med avseende pd ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d med hinsyn till
finansiell stabilitet, ska den i detalj ange skilen till invindningarna eller till avvikelsen frin koncernresolutionsordningen,
underritta resolutionsmyndigheten pa koncernniva och de 6vriga resolutionsmyndigheter som omfattas av koncernreso-
lutionsordningen om skilen och informera dem om de atgirder den kommer att vidta. Nér den anger skilen till sina
invindningar ska den resolutionsmyndigheten beakta de resolutionsplaner som avses i artikel 13, dtgirdernas potentiella
effekter pa det finansiella systemets stabilitet i de berorda medlemsstaterna och dtgirdernas potentiella effekter pa andra
delar av koncernen.

5. Resolutionsmyndigheter som inte hade invindningar mot koncernresolutionsordningen enligt punkt 4 far fatta ett
gemensamt beslut om en koncernresolutionsordning som omfattar koncernenheter i deras medlemsstat.

6. Det gemensamma beslut som avses i punkt 3 eller 5 och de beslut som fattas av resolutionsmyndigheterna i
avsaknad av ett gemensamt beslut som avses i punkt 4 ska erkinnas som slutgiltiga och tillimpas av resolutions-
myndigheterna i de berorda medlemsstaterna.

7. Myndigheterna ska utan drojsmal vidta alla dtgérder enligt denna artikel med vederbérlig hansyn till hur brédskande
situationen dr.

Om en koncernresolutionsordning inte genomférs och resolutionsmyndigheter vidtar resolutionsdtgirder som avser en
koncernenhet, ska de resolutionsmyndigheterna bedriva ett nira samarbete inom resolutionskollegiet for att uppnd en
samordnad resolutionsstrategi for alla berdrda koncernenheter.

Resolutionsmyndigheter som vidtar resolutionsdtgirder som avser koncernenheter ska regelbundet ge fullstindig infor-
mation till medlemmarna i resolutionskollegiet om de atgirderna och hur de utvecklas.

AVDELNING VI
FORBINDELSER MED TREDJELAND

Atikel 93
Avtal med tredjeland

1. Kommissionen fir i enlighet med artikel 218 i EUF-fordraget stilla forslag till ridet i friga om forhandlingar om
avtal med ett eller flera tredjeland om metoderna for samarbete mellan resolutionsmyndigheterna och de relevanta
myndigheterna i tredjeland, bla. for dndamalet att sprida information i samband med aterhimtnings- och resolutions-
planering som ror institut, finansinstitut, moderforetag och tredjelandsinstitut, med avseende pa foljande situationer:

a) I fall dar ett moderinstitut i tredjeland har dotterinstitut eller betydande filialer i tvd eller flera medlemsstater.

b) I fall dir ett moderforetag som ar etablerat i en medlemsstat och som har ett dotterforetag eller en betydande filial i
minst en annan medlemsstat har ett eller flera dotterinstitut i tredjeland.

o) I fall dir ett institut som ar etablerat i en medlemsstat och som har ett moderforetag, ett dotterforetag eller en
betydande filial i minst en annan medlemsstat har en eller flera filialer i ett eller flera tredjelander.
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2. De avtal som avses i punkt 1 ska sarskilt sikerstilla inrittandet av processer och arrangemang mellan resolutions-
myndigheterna och relevanta myndigheter i tredjeland for samarbete vid genomférande av vissa eller alla uppgifter och
vid utnyttjande av vissa eller alla befogenheter som anges i artikel 97.

3. De avtal som avses i punkt 1 ska inte gilla enskilda institut, finansinstitut, moderféretag eller institut i tredjeland.

4. Medlemsstater far ingd bilaterala avtal med tredjeland om de frigor som avses i punkterna 1 och 2 till dess att ett
avtal som avses i punkt 1 med det berérda tredjelandet trider i kraft i den mén som sidana bilaterala avtal inte ar
oforenliga med denna avdelning.

Artikel 94
Erkinnande och verkstillighet av resolutionsforfaranden i tredjeland

1. Denna artikel ska tillimpas pa resolutionsforfaranden i tredjeland savida inte och fram till dess att ett internationellt
avtal som avses i artikel 93.1 trider i kraft med det berorda tredjelandet. Den ska éven tillimpas efter ikrafttridandet av
ett internationellt avtal som avses i artikel 93.1 med det berérda tredjelandet i den médn som erkinnandet och verk-
stalligheten av resolutionsforfaranden i tredjeland inte regleras av det avtalet.

2. Dir ett europeiskt resolutionskollegium har inrittats i enlighet med artikel 89, ska det fatta ett gemensamt beslut
om att erkdnna, forutom enligt artikel 95, resolutionsforfaranden i tredjeland for ett institut i tredjeland eller ett
moderforetag som

a) har dotterforetag inom unionen som ér etablerade i eller unionsfilialer som ér beligna i och betraktas som betydande
av tva eller flera medlemsstater, eller

b) har tillgdngar, rittigheter och skulder som finns i tvd eller flera medlemsstater eller som regleras av ritten i de
medlemsstaterna.

Nir det gemensamma beslutet om erkinnande av resolutionsforfaranden i tredjeland har fattats, ska de nationella reso-
lutionsmyndigheterna verkstilla de erkinda resolutionsforfarandena i tredjeland i enlighet med sin nationella ratt.

3. I avsaknad av ett gemensamt beslut mellan de resolutionsmyndigheter som deltar i det europeiska resolutions-
kollegiet, eller i avsaknad av ett europeiskt resolutionskollegium, ska varje berord resolutionsmyndighet fatta sitt eget
beslut om att erkiinna, férutom enligt artikel 95, resolutionsforfaranden i tredjeland for ett institut i tredjeland eller ett
moderforetag.

Detta beslut ska vederborligen beakta intressena i varje enskild medlemsstat dir ett tredjelandsinstitut eller ett moderfo-
retag verkar, sirskilt de potentiella effekterna av erkidnnandet och verkstilligheten av resolutionsforfaranden i tredjeland
for andra delar av koncernen och pd den finansiella stabiliteten i de medlemsstaterna.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att resolutionsmyndigheterna atminstone ges befogenhet att gora foljande:

a) Utdva resolutionsbefogenheterna for foljande:

i) Tillgéngar som innehas av ett institut i tredjeland eller ett moderforetag och som ér beldgna i medlemsstaten eller
regleras av ritten i denna.
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ii) Rittigheter eller skulder som innehas av ett institut i tredjeland och som bokforts av unionsfilialen i medlemsstaten
eller regleras av ritten i denna, eller nir fordringar som hanfor sig till sidana rittigheter och skulder kan géras
gillande i medlemsstaten.

b

Genomfora, inklusive att foreskriva en annan person att vidta atgirder for att genomfora en 6verforing av aktier eller
andra dganderittsinstrument som innehas av ett dotterforetag inom unionen som ar etablerat i medlemsstaten som
utsett myndigheterna.

o

Utova sina befogenheter enligt artiklarna 69, 70 eller 71 nir det giller rétten for en part att ingd avtal med en enhet
som avses i punkt 2 i den hir artikeln dir sidana befogenheter krivs for att verkstilla resolutionsforfarandena i
tredjelandet.

d) Gora ogiltiga alla rattigheter att siga upp, avveckla eller paskynda avtal eller paverka avtalsenliga rittigheter som
enheter enligt punkt 2 och andra koncernenheter har, om sidana rittigheter hirrér frin resolutionsatgirder som har
vidtagits avseende institutet i tredjeland, sddana enheters moderforetag eller andra koncernenheter, antingen av reso-
lutionsmyndigheten i tredjeland sjilv eller enligt rittsliga eller tillsynsmiissiga krav avseende resolutionsarrangemang i
det landet, forutsatt att de visentliga skyldigheterna enligt avtalet, inbegripet betalnings- och leveransskyldigheter, dven
fortsattningsvis fullgors och sikerheter tillhandahalls.

5. Resolutionsmyndigheterna far, om det 4r nodvindigt med hinsyn till allminintresset, vidta resolutionsatgérder
avseende ett moderforetag nir den berorda myndigheten i tredjelandet avgor att ett institut som ar registrerat i det
tredjelandet uppfyller villkoren for resolution enligt ritten i det tredjelandet. For att mojliggora detta ska medlemsstaterna
sakerstilla att resolutionsmyndigheterna har befogenhet att utéva resolutionsbefogenheter avseende det moderforetaget,
och artikel 68 ska tillimpas.

6.  Erkinnandet och verkstilligheten av resolutionsforfaranden i tredjeland ska i forekommande fall inte paverka
normala insolvensforfaranden enligt tillimplig nationell ritt i enlighet med detta direktiv.

Atikel 95
Ritten att vigra erkinna eller verkstilla resolutionsforfaranden i tredjeland

Resolutionsmyndigheten fér, efter samrdd med andra resolutionsmyndigheter, nir ett europeiskt resolutionskollegium har
inrittats enligt artikel 89, vigra att erkinna eller verkstilla resolutionsforfaranden i tredjeland enligt artikel 94.2 om den
anser

a

att resolutionsforfarandena i tredjeland skulle ha motsatt effekt pd den finansiella stabiliteten i den medlemsstat dir
resolutionsmyndigheten dr beligen eller att forfarandena skulle fi motsatt effekt pd den finansiella stabiliteten i en
annan medlemsstat,

b) att en separat resolutionsatgird enligt artikel 96 som avser en unionsfilial 4r nddvindig for att uppnd ett eller flera
resolutionsmal,

o

att borgendrer, sirskilt insittare som ar etablerade eller ska betalas i en medlemsstat, inte skulle fi samma behandling
som borgendrer och insttare i tredjeland med liknande rittigheter enligt resolutionsforfaranden i det egna tredjelandet,

&

att erkinnandet eller verkstilligheten av resolutionsforfarandena i tredjelandet skulle ha avsevirda budgetkonsekvenser
for medlemsstaten, eller

<o

att effekterna av ett sadant erkinnande eller en sidan verkstillighet skulle strida mot den nationella ritten.
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Artikel 96
Resolution av unionsfilialer

1. Medlemsstater ska sikerstilla att resolutionsmyndigheter har de nddvindiga befogenheterna for att agera i friga om
en unionsfilial som inte omfattas av ndgra resolutionsforfaranden i tredjeland eller som omfattas av forfaranden i ett
tredjeland och ndgon av de omstindigheter som avses i artikel 95 foreligger.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att artikel 68 tillimpas pa utovandet av sddana befogenheter.

2. Medlemsstater ska sikerstilla att de befogenheter som krivs i punkt 1 fir utdvas av resolutionsmyndigheter om
resolutionsmyndigheten anser att tgérder dr nddvindiga med hansyn till allménintresset och att ett eller flera av foljande
villkor ir uppfyllt:

R

Unionsfilialen uppfyller inte lingre, eller kommer sannolikt inte att uppfylla, de nationella lagstadgade villkoren for
dess auktorisation och verksamhet i den medlemsstaten och det inte finns ndgra utsikter for att ndgon atgird av
privata kopare, tillsyn eller relevant tredjeland skulle aterstilla filialens efterlevnad eller forhindra fallissemang inom
rimlig tid.

=

Institutet i tredje land enligt resolutionsmyndighetens mening kan inte eller vill inte eller kommer sannolikt inte att
kunna fullgéra sina forpliktelser gentemot borgenirer i unionen eller forpliktelser som filialen ingdtt eller bokfort nir
de forfaller till betalning, och resolutionsmyndigheten ér forsikrad om att inga resolutionsforfaranden eller insolvens-
forfarande i tredjeland har eller kommer att inledas avseende detta institut i tredjeland inom rimlig tid.

Ka ¥

Den berorda myndigheten i tredjeland har inlett resolutionsforfaranden i ett tredjeland som avser institutet i tredjeland,
eller har underrittat resolutionsmyndigheten om att den avser att inleda ett sidant forfarande.

3. Om en resolutionsmyndighet vidtar en separat dtgérd som avser en unionsfilial ska den beakta resolutionsmalen och
vidta dtgirden i enlighet med foljande principer och krav, i den médn de ér relevanta:

a) Principerna i artikel 34.

b) Kraven gillande tillimpningen av resolutionsverktygen i avdelning IV kapitel IIL

Artikel 97
Samarbete med myndigheter i tredjeland

1. Denna artikel ska tillimpas pd samarbete med ett tredjeland sévida inte och fram till dess att ett internationellt avtal
som avses i artikel 93.1 trider i kraft med det berorda tredjelandet. Det ska dven tillimpas efter ikrafttridandet av ett
internationellt avtal enligt artikel 93.1 med det berorda tredjelandet i den omfattning som innehallet i den hir artikeln
inte omfattas av det avtalet.

2. EBA fér ingd icke-bindande samarbetsformer med foljande behoriga myndigheter i tredjeland:

a) For fall ddr ett dotterforetag inom unionen &r etablerat i tvd eller flera medlemsstater, de relevanta myndigheter i det
tredjeland dir moderforetaget eller ett foretag som avses i artikel 1.1 ¢ och d ar etablerat.

b) I fall dir ett institut i tredjeland har unionsfilialer i tvd eller flera medlemsstater, den relevanta myndigheten i det
tredjeland dér det institutet dr etablerat.

1658



SOU 2014:52 Bilaga 5

L 173322 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014

o) I fall dir ett moderforetag eller ett foretag som anges i artikel 1.1 ¢ och d dr etablerat i en medlemsstat med ett
dotterforetag eller en betydande filial i en annan medlemsstat dven har en eller flera dotterinstitut i tredjeland, de
relevanta myndigheterna i de tredjelinder dir de dotterinstituten ar etablerade.

d) T fall dar ett institut med ett dotterforetag eller en betydande filial i en annan medlemsstat har etablerat en eller flera
filialer i ett eller flera tredjelinder, de relevanta myndigheterna i de tredjelinder dér de filialerna ar beligna.

De arrangemang som avses i denna punkt ska inte innehdlla bestimmelser som avser enskilda institut. De ska inte
innebira att medlemsstaterna dliggs rittsliga forpliktelser.

3. De samarbetsavtal som ingds som avses i punkt 2 ska innehdlla bestimmelser om forfaranden och arrangemang for
utbyte av information som ir nodvindig for och samarbete mellan de deltagande myndigheterna vid genomférandet av
vissa av eller alla foljande uppgifter och vid utévandet av vissa av eller alla foljande befogenheter nir det galler institut
som avses i punkt 2 a-d eller koncerner med sidana institut:

&

Utarbetandet av resolutionsplaner i enlighet med artiklarna 10-13 och liknande krav enligt de berérda tredjelindernas
Tatt.

b) Bedomningen av mojligheterna till resolution av sddana institut och koncerner i enlighet med artiklarna 15 och 16
och liknande krav i de berorda tredjelindernas ritt.

Ka¥

Tillimpningen av befogenheter att atgirda eller avligsna hinder for resolution enligt artiklarna 17 och 18 och
eventuella liknande befogenheter enligt de berorda tredjelindernas ritt.

&

Tillimpningen av dtgirder for tidigt ingripande enligt artikel 27 och liknande befogenheter enligt de berorda tredje-
landernas ritt.

o

Tillimpningen av resolutionsverktyg och utvandet av resolutionsbefogenheter och liknande befogenheter som kan
utovas av de berorda myndigheterna i tredjeland.

4. Behoriga myndigheter eller resolutionsmyndigheter ska ndr s ar limpligt ingd icke-bindande arrangemang for
samarbete i linje med EBA:s arrangemang med de relevanta myndigheterna i tredjeland som anges i punkt 2.

Denna artikel ska inte hindra medlemsstater eller deras behoriga myndigheter fran att ingd bilaterala eller multilaterala
avtal med tredjeland i enlighet med artikel 33 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. Arrangemang for samarbete som ingds mellan resolutionsmyndigheter i medlemsstater och i tredjeland i enlighet
med denna artikel fir omfatta bestimmelser om foljande:

a) Utbyte av information som ir nodvindig for utarbetandet och underhallet av resolutionsplaner.

b) Samrdd och samarbete vid utarbetandet av resolutionsplaner, inklusive principer fér utévandet av befogenheter enligt
artiklarna 94 och 96 och liknande befogenheter enligt de berérda tredjelindernas ritt.

¢) Utbyte av information som ér nédvindig for tillimpningen av resolutionsverktyg och utévandet av resolutionsbefo-
genheter och liknande befogenheter enligt de berorda tredjelindernas ritt.
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d) Varningssystem eller samrdd med samarbetsarrangemangets parter, innan sidana omfattande tgirder vidtas enligt
detta direktiv eller de berdrda tredjelindernas ritt som paverkar det institut eller den koncern som arrangemanget
giller.

¢) Samordning av information till allménheten vid gemensamma resolutionsdtgarder.

f) Forfaranden och arrangemang for utbyte av information och samarbete enligt leden a—e, om sa ér limpligt bland annat
genom inrittande och anvindning av krishanteringsgrupper.

6. Medlemsstaterna ska underritta EBA om varje samarbetsarrangemang som resolutionsmyndigheter och behériga
myndigheter har ingdtt i enlighet med denna artikel.

Artikel 98
Utbyte av konfidentiella uppgifter

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter och behériga ministerier utbyter
konfidentiella uppgifter, inbegripet dterhimtningsplaner, med berérda myndigheter i tredjeland endast om féljande villkor

uppfylls:

a) De myndigheterna i tredjeland omfattas av krav och standarder for sekretess som av samtliga berérda myndigheter
minst anses vara likvirdiga med dem som foreskrivs i artikel 84.

I den méan utbytet av uppgifter giller personuppgifter ska hanteringen och 6verforingen av dessa personuppgifter till
myndigheter i tredjeland regleras av tillimplig dataskyddsritt i unionen och nationell dataskyddsriitt.

b) Uppgifterna ar nodvindiga for att de berorda myndigheterna i tredjeland ska kunna fullgéra sina i nationell ritt
foreskrivna resolutionsuppgifter som ar likviardiga med dem som faststills i detta direktiv och, om inte annat foljer av
punkt 1 a, inte anvinds for andra dndamél.

2. Om de konfidentiella uppgifterna kommer frdn en annan medlemsstat ska resolutionsmyndigheter, behoriga myn-
digheter och behoriga ministerier inte limna ut de uppgifterna till de berorda myndigheterna i tredjeland, sivida inte
foljande villkor uppfylls:

a) Den behériga myndigheten i den medlemsstat varifrdn uppgifterna kommer (nedan kallad uppgiftslimnande myndighet)
samtycker till att de limnas ut.

b) Uppgifterna ldmnas ut endast for de dndamél som den uppgiftslimnande myndigheten har godkant.

3. For tillimpningen av denna artikel bedoms uppgifter vara konfidentiella, om de omfattas av sekretesskrav enligt
unionsratten.

AVDELNING VII
FINANSIERINGSARRANGEMANG

Atikel 99
Europeiskt system for finansieringsarrangemang

Ett europeiskt system for finansieringsarrangemang ska upprittas och bestd av

a) nationella finansieringsarrangemang som har upprittats i enlighet med artikel 100,

b) lin mellan nationella finansieringsarrangemang enligt vad som anges i artikel 106,
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o) overgangen till 6msesidig bolagsform for nationella finansieringsarrangemang i fall av koncernresolution som avses i
artikel 107.

Artikel 100
Krav pd upprittande av finansieringsarrangemang for resolution

1. Medlemsstaterna ska faststilla ett eller flera finansieringsarrangemang for att sikerstilla att resolutionsmyndigheten
pa ett effektivt sitt kan tillimpa resolutionsverktygen och utéva resolutionsbefogenheterna.

Medlemsstaterna ska se till att en utsedd offentlig myndighet eller en myndighet med férvaltningsbefogenheter far
framkalla anvindandet av finansieringsarrangemangen.

Dessa finansieringsarrangemang ska endast anvindas i enlighet med de resolutionsmal och principer som anges i
artiklarna 31 och 34.

2. Medlemsstaterna fir anvinda samma administrativa struktur for insittningsgarantisystemet som for sina finansie-
ringsarrangemang.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att finansieringsarrangemangen har tillrickliga resurser.

4. Vid tillimpning av punkt 3 ska finansieringsarrangemangen sirskilt ha befogenhet att

a) samla in forhandsbidrag som avses i artikel 103 i syfte att nd den malnivd som anges i artikel 102,

b) ta upp extraordinira efterhandsbidrag enligt vad som avses i artikel 104, om de bidrag som anges i led a ir otill-
rickliga, och

¢) ta upp offentliga 1an och andra former av stod enligt vad som avses i artikel 105.

5. Med undantag for de fall som tillits enligt punkt 6 ska varje medlemsstat inritta sina nationella finansierings-
arrangemang genom en fond som dess resolutionsmyndighet kan framkalla anviindandet av, for de indamél som anges i
artikel 101.1.

6. Trots vad som sdgs i punkt 5 i den hir artikeln fir en medlemsstat, for att fullgéra sina skyldigheter inom ramen
for punkt 1 i den hr artikeln, inritta sitt nationella finansieringsarrangemang genom obligatoriska bidrag, som baseras pa
de kriterier som avses i artikel 103.7 och inte innehas genom en fond som kontrolleras av dess resolutionsmyndighet,
frn institut som &r auktoriserade inom dess territorium under forutsittning att alla foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det belopp som anskaffas med hjilp av bidrag r dtminstone lika stort som det belopp som madste anskaffas enligt
artikel 102.

b

Medlemsstatens resolutionsmyndighet har ritt till ett belopp som uppgar till beloppet for sidana bidrag, vilket
medlemsstaten omedelbart stiller till den resolutionsmyndighetens forfogande pd den resolutionsmyndighetens bega-
ran, for anvindning uteslutande for de dndamal som anges i artikel 101.

o

Medlemsstaten underrittar kommissionen om sitt beslut att gora bruk av bestimmanderitten att konstruera sitt
finansieringsarrangemang i enlighet med denna punkt.

d) Medlemsstaten minst en gang om dret underrittar kommissionen om det belopp som avses i b.

€) Med undantag for vad som faststills i denna punkt, foljer finansieringsarrangemanget artiklarna 99-102, 103.1-103.4
och 103.6 samt 104-109.
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Vid tillimpning av detta stycke far de tillgingliga finansiella medel som beaktas for att uppnd den mélnivd som anges i
artikel 102 innefatta obligatoriska bidrag frin alla eventuella system som en medlemsstat nidr som helst mellan den
17 juni 2010 och den 2 juli 2014 inrittat for obligatoriska bidrag frin institut inom dess territorium for att ticka de
kostnader som avser systemrisk, att institut fallerat och resolution av institut, under forutsittning att medlemsstaten foljer
denna avdelning. Bidrag till insdttningsgarantisystem ska inte riknas med vid berikningen av den mélnivd for finan-
sieringsarrangemang for resolution som anges i artikel 102.

1.

Artikel 101

Anvindning av fi ieringsarrang gen for resolution

-]

De finansieringsarrangemang som dr inrittade i enlighet med artikel 100 fir endast anvindas av resolutionsmyn-

digheten i den utstrickning som dr nodvindig for att sikerstilla en dndamalsenlig anvindning av resolutionsverktygen for
foljande dndamal:

R

o

e

o

For att garantera de tillgingar eller skulder institutet under resolution, dess dotterforetag, ett broinstitut eller en
tillgdngsforvaltningsenhet har.

For att limna lan till institutet under resolution, dess dotterforetag, ett broinstitut eller en tillgdngsforvaltningsenhet.

For att kopa tillgdngar som institutet under resolution har.

For att lamna bidrag till ett broinstitut och en tillgdngsforvaltningsenhet.

For att betala ersittning till aktiedgare eller borgendrer i enlighet med artikel 75.

For att bidra till institutet under resolution som en ersittning fér nedskrivningen eller skuldkonverteringen av vissa
borgenirers fordringar, nr skuldnedskrivningsverktyget anvinds och nir resolutionsmyndigheten beslutar att utesluta
vissa borgenirer frin skuldnedskrivningen i enlighet med artikel 44.3-44.8.

For att lana ut till andra finansieringsarrangemang pé frivillig grund i enlighet med artikel 106.

For att kombinera dtgirder enligt leden a—g.

Finansieringsarrangemangen far anvindas for att vidta de atgarder som avses i forsta stycket dven nar det giller koparen i
samband med forsiljningsverktyget.

2.

Finansieringsarrangemanget for resolution ska inte anviindas direkt for att absorbera forlusterna for ett institut eller

en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller for att rekapitalisera ett institut eller en sidan enhet. Om anvindningen
av finansieringsarrangemang for resolution enligt punkt 1 i den hir artikeln indirekt medfor att delar av de forluster som
drabbat ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d fors over till finansieringsarrangemangen for
resolution, ska de principer som styr finansieringsarrangemangen for resolution enligt artikel 44 tillimpas.

1.

Artikel 102
Malniva

Senast den 31 december 2024 ska medlemsstaterna sikerstilla att de finansiella tillgdngarna for deras finansierings-

arrangemang uppgdr till minst 1% av alla garanterade insittningar i auktoriserade institut inom deras territorium.
Medlemsstaterna far faststilla mélnivier som ar hogre &n det beloppet.
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2. Under den inledande tidsperiod som avses i punkt 1, ska bidrag till de finansieringsarrangemang som tas upp i
enlighet med artikel 103 fordelas s jimnt som majligt 6ver perioden tills médlnivén uppnds, men med vederbérlig hinsyn
till fasen i konjunkturcykeln och till den paverkan som procykliska avgifter kan ha pd de bidragande institutens finansiella
stallning.

Medlemsstaterna far forlinga den inledande tidsperioden med hogst fyra dr om det genom finansieringsarrangemangens
har gjorts sammanlagda utbetalningar som ér hogre dn 0,5 % av de garanterade insittningarna i alla auktoriserade institut
inom deras territorium som ar garanterade enligt direktiv 2014/49/EU.

3. Om de tillgingliga finansiella medlen efter den inledande tidsperiod som avses i punkt 1 underskrider den malnivd
som faststalls i den punkten ska de regelbundna bidrag som tagits upp i enlighet med artikel 103 aterupptas till dess att
malnivdn uppnds. Efter det att malnivdn initialt har uppndtts och de tillgéngliga finansiella medlen direfter har minskats
till mindre dn tva tredjedelar av mélnivin ska de bidragen uppgd till en nivd som gor det méjligt att uppnd malnivin
inom sex ar.

Vid faststillandet av det regelbundna bidraget ska vederborlig hinsyn tas till fasen i konjunkturcykeln och till den
paverkan som procykliska bidrag kan ha nir de arliga bidragen faststills inom ramen for denna punkt.

4. EBA ska senast den 31 oktober 2016 overlimna en rapport till kommissionen med rekommendationer om den
limpliga referenspunkten for faststillande av mélnivan for ett finansieringsarrangemang for resolution och dé sarskilt
huruvida totala skulder utgor en limpligare utgdngspunkt dn garanterade insittningar.

5. Med utgdngspunkt i utfallet av den rapport som avses i punkt 4 ska kommissionen, om sd ar limpligt, senast den
31 december 2016 6verlimna ett lagstiftningsforslag till Europaparlamentet och radet om utgingspunkten for mélnivin
for finansieringsarrangemang for resolution.

Artikel 103
Forhandsbidrag

1. For att kunna uppnd den mélnivd som anges i artikel 102 ska medlemsstaterna sikerstilla att bidrag samlas in
minst en gdng per ar frén institut som &r auktoriserade pa deras territorium, inbegripet unionsfilialer.

2. Bidraget fran varje institut ska vara proportionellt mot dess skulder (exklusive kapitalbas) minus garanterade insitt-
ningar nir de giller de sammanlagda skulderna (exklusive kapitalbas) minus garanterade insittningar for alla auktoriserade
institut inom medlemsstatens territorium.

De bidragen ska justeras i forhdllande till institutens riskprofil, i enlighet med det kriterium som antas enligt punkt 7.

3. De tillgingliga finansiella medel som ska tas i beaktande for att uppnd den malnivd som anges i artikel 102 far
omfatta odterkalleliga betalningsdtaganden, med vederborlig sikerhet i form av lagrisktillgdngar som inte ér belastade av
tredje parts inteckningar och som stér till fritt forfogande samt 4r 6ronmérkta uteslutande for anvindning av resolutions-
myndigheterna for de dndamal som anges i artikel 101.1. Andelen icke indrivningsbara betalningsdtaganden ska inte vara
hogre @n 30 % av de totala bidrag som tagits upp i enlighet med den hir artikeln.

4. Medlemsstaterna ska se till att skyldigheten att betala de bidrag som anges i denna artikel dr bindande enligt
nationell ritt, och att forfallande bidrag betalas helt.
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Medlemsstaterna ska uppritta limpliga krav pa tillsyn, registrering redovisning, rapportering och andra krav for att
sakerstilla att bidrag som forfallit till betalning betalas helt. Medlemsstaterna ska sikerstilla dtgirder for dndamalsenlig
kontroll av huruvida bidrag har betalats korrekt. Medlemsstaterna ska sikerstilla bestimmelser for att forebygga und-
andragande, flykt och missbruk.

5. De belopp som samlas in i enlighet med den hir artikeln ska enbart anvindas for de syften som anges i
artikel 101.1.

6. Med forbehdll for artiklarna 37, 38, 40, 41 och 42 fir de belopp som mottagits frén institutet under resolution eller
broinstitutet, rintan och andra vinstmedel for investeringar samt alla andra vinstmedel gagna finansieringsarrangemangen.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 115 for att specificera begreppet
bidragsjusteringar i forhéllande till institutens riskprofil enligt vad som avses i punkt 2, i den hir artikeln med hénsyn till
foljande:

a) Institutets riskexponering, bland annat omfattningen av dess handel, dess exponeringar utanfor balansrikningen och
dess skuldsittningsniva.

b) Stabiliteten och variationen i foretagets finansieringskillor och obelastade och héglikvida tillgangar.

¢) Institutets finansiella situation.

d) Sannolikheten fér att en ordnad resolution av institutet inleds.

¢) Omfattningen av tidigare extraordinirt offentligt finansiellt stod till institutet.

f) Komplexiteten i institutets struktur och méjligheten till dess resolution.

2) Institutets betydelse for stabiliteten i det finansiella systemet eller eckonomin i en eller flera av unionens medlemsstater.

h) Att institutet ingdr i ett institutionellt skyddssystem.

8. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 115 for att specificera

a) den registrering, redovisning, de rapporteringskrav och andra krav som anges i punkt 4 med syfte att sikerstilla att
bidragen faktiskt betalas,

b) de atgiirder som anges i punkt 4 for att sikerstilla andamalsenlig kontroll av huruvida bidragen har betalats korrekt.

Artikel 104
Extraordinira efterhandsbidrag

1. Om de medel som tagits upp inte ricker for att ticka forlusterna, kostnaderna eller andra utgifter som uppstar
genom anvindningen av finansieringsarrangemangen, ska medlemsstaterna sikerstalla att extraordinira efterhandsbidrag
tagits upp frén institut inom deras territorium, for att ticka de supplementira beloppen. De extraordinira efterhands-
bidragen ska fordelas mellan institut i enlighet med de regler som faststills i artikel 103.2.
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Extraordinira efterhandsbidrag fir inte vara hogre 4n tre gdnger det drliga beloppet for bidrag som faststills i enlighet
med artikel 103.

2. Artikel 103.4-103.8 ska tillimpas pa bidrag som tas upp enligt den hir artikeln.

3. Resolutionsmyndigheten fr helt eller delvis skjuta upp ett instituts betalning av extraordinirt efterhandsbidrag till
finansieringsarrangemanget for resolution om betalningen av de bidragen skulle dventyra institutets likviditet eller solvens.
Ett sddant uppskjutande ska beviljas pa hogst sex ménader men far forlingas pd begéran av institutet. Bidrag som skjutits
upp enligt denna punkt ska betalas di sidan betalning inte lingre &ventyrar institutets likviditet eller solvens.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 115 for att faststilla de omstindigheter
och villkor under vilka ett instituts betalning av bidrag tillflligt kan skjutas upp enligt punkt 3 i den hir artikeln.

Artikel 105
Alternativa finansieringssitt

Medlemsstaterna ska se till att finansieringsarrangemang under deras jurisdiktion har méjlighet att ta upp offentliga lan
eller andra former av stéd fran institut, finansinstitut eller andra tredje parter, i hindelse att beloppen som tas upp i
enlighet med artikel 103 inte ér tillridckliga for att ticka forlusterna, kostnaderna eller andra utgifter som uppstdr genom
anvindningen av finansieringsarrangemangen, och de extraordinira efterhandsbidragen enligt artikel 104 inte omedelbart
ar tillgangliga eller tillrickliga.

Artikel 106
Lin mellan finansieringsarrangemang

1. Medlemsstaterna ska se till att finansieringsarrangemang under deras jurisdiktion fir begira att fi lina frdn alla
andra finansieringsarrangemang inom unionen, i hindelse att

a) beloppen som tagits upp enligt artikel 103 inte ar tillrickliga for att ticka forlusterna, kostnaderna eller andra utgifter
som uppstdr genom anvindningen av finansieringsarrangemangen,

b) sidana extraordinira efterhandsbidrag som regleras i artikel 104 inte dr omedelbart tillgingliga, och

¢) alternativa finansieringsarrangemang enligt artikel 105 inte dr omedelbart tillgingliga pd rimliga villkor.

2. Medlemsstaterna ska se till att finansieringsarrangemang under deras jurisdiktion har befogenhet att lana ut till
andra finansieringsarrangemang inom unionen under de omstindigheter som specificeras i punkt 1.

3. Efter en begiran enligt punkt 1 ska vart och ett av de ovriga finansieringsarrangemangen i unionen besluta om de
ska ldna ut till det finansieringsarrangemang som limnat begiran. Medlemsstaterna far kriva att det beslutet fattas efter
samrdd med, eller med samtycke fran, det behoriga ministeriet eller regeringen. Beslutet ska fattas med vederborlig
skyndsamhet.

4. Rinta, dterbetalningsperiod och andra villkor for linen ska faststillas mellan det upplanande finansieringsarrange-
manget och de ovriga finansieringsarrangemang som beslutat att delta. Linen frdn varje deltagande finansieringsarran-
gemang ska ha samma rinta, dterbetalningsperiod och andra villkor svida inte alla deltagande finansieringsarrangemang
enas om ndgot annat.
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5. Det belopp som ldnas ut av varje deltagande finansieringsarrangemang for resolution ska vara proportionellt mot de
garanterade insittningarna i medlemsstaten for det finansieringsarrangemanget for resolution, med avseende pé de totala
garanterade insittningarna i medlemsstaterna for deltagande finansieringsarrangemang for resolution. De bidragssatserna
far varieras genom overenskommelse mellan alla deltagande finansieringsarrangemang.

6. Ett utestdende lan till en annan medlemsstats finansieringsarrangemang for resolution enligt denna artikel ska
behandlas som en tillging for det finansieringsarrangemang for resolution som tillhandahéll lanet och far riknas in i
malnivan for det finansieringsarrangemanget.

Artikel 107

: 1ioh,
5 5" >’

Nationella fi ieringsarr vid en koncernresolution

1. Medlemsstaterna ska, vid en koncernresolution som avses i artiklarna 91 eller 92, sikerstilla att det nationella
finansieringsarrangemanget for varje institut som ar en del av en koncern bidrar till finansieringen av koncernresolutionen
i enlighet med denna artikel.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska resolutionsmyndigheten pa koncernnivd, efter samrdd med resolutionsmyndig-
heten for instituten som ér en del av koncernen, om nddvindigt fore nigon resolutionsatgird vidtas, foresld en finan-
sieringsplan som del av koncernresolutionsordningen enligt artiklarna 91 och 92.

Finansieringsplanen ska godkénnas i enlighet med beslutsforfarandet som avses i artiklarna 91 och 92.

3. Finansieringsplanen ska innehélla foljande:

&

En virdering i enlighet med artikel 36 avseende de berérda koncernenheterna.

=

De forluster som ska redovisas av varje berord koncernenhet vid den tidpunkt dd resolutionsverktygen anvinds.

o

For varje berord koncernenhet, de forluster som skulle drabba varje klass av aktieigare och borgenirer.

e

Bidrag som insittningsgarantisystemen skulle vara skyldiga att limna i enlighet med artikel 109.1.

o

Det totala bidraget genom finansieringsarrangemang for resolution och syftet med och formen fér bidraget.

f) Grunden for berikning av det belopp som varje nationellt finansieringsarrangemang i de medlemsstater dir berorda
koncernenheter ir beligna, ir skyldigt att bidra med till finansieringen av koncernresolutionen for att bygga upp det
totala bidrag som avses i led e.

Det belopp som det nationella finansieringsarrangemanget for varje berord koncernenhet ér skyldigt att bidra med till
finansieringen av koncernresolutionen och formen for de bidragen.

i

h) Det ldnebelopp som finansieringsarrangemangen i de medlemsstater dir de berérda koncernenheterna dr beligna
kommer att ta upp fran institut, finansinstitut och 6vriga tredje parter enligt artikel 105.

i) Tidsramen for anvindningen av finansieringsarrangemangen i de medlemsstater dir berorda koncernenheter ar be-
lagna, vilken bor vara mojlig att forlinga vid behov.

1666



SOU 2014:52 Bilaga 5

L 173/330 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014

4. Grunden for fordelningen av det bidrag som avses i punkt 3 e ska 6verensstimma med punkt 5 i den hir artikeln
och med principerna i koncernresolutionsplanen i enlighet med artikel 12.3 f, sdvida inte ndgonting annat overenskoms i
finansieringsplanen.

5. Savida inte ndgonting annat overenskoms i finansieringsplanen ska berikningsgrunden for bidraget frin varje
nationellt finansieringsarrangemang sirskilt beakta

&

den andel av koncernens riskvigda tillgingar som innehas av institut och enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d
som dr etablerade i medlemsstaten for det finansieringsarrangemanget for resolution,

b) den andel av koncernens tillgdngar som innehas av institut och enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d som ir
etablerade i medlemsstaten for det finansieringsarrangemanget for resolution,

o

andelen forluster som har orsakat behovet av koncernresolution och som hirrér fran koncernenheter under tillsyn av
behoriga myndigheter i medlemsstaten for det finansieringsarrangemanget for resolution, och

e

andelen medel i finansieringsarrangemangen for resolution som enligt finansieringsplanen forvintas anvindas for att
direkt gagna koncernenheter som dr etablerade i medlemsstaten for det finansieringsarrangemanget for resolution.

6. Medlemsstaterna ska i forvig faststilla regler och forfaranden for att sikerstilla att varje nationellt finansierings-
arrangemang kan verkstilla sitt bidrag till finansieringen av koncernresolutionen omedelbart utan att det paverkar till-
limpningen av punkt 2.

7. Medlemsstaterna ska vid tillimpning av den har artikeln sikerstilla att koncernfinansieringsarrangemang enligt de
villkor som anges i artikel 105 har ritt till offentliga lan eller andra former av stdd frén institut, finansinstitut eller andra
tredje parter.

8. Medlemsstaterna ska sikerstilla att nationella finansieringsarrangemang under deras jurisdiktion fir garantera alla
lan som avtalats av koncernfinansieringsarrangemanget i enlighet med punkt 7.

9. Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla eventuella inkomster eller fsrmédner som uppstér i samband med anvind-
ningen av koncernfinansieringsarrangemangen tilldelas nationella finansieringsarrangemang i enlighet med deras bidrag
till finansieringen av resolutionen enligt punkt 2.

Artikel 108
Insittningarnas rangordning vid insolvens

Medlemsstaterna ska sikerstélla foljande i nationell rdtt som reglerar normala insolvensforfaranden:

a) Att foljande ges samma prioritet, som édr hogre dn den prioritet som ges fordringar frin vanliga oprioriterade
borgenirer utan sikerhet:

i) den del av kvalificerade insittningar frén fysiska personer och mikroféretag samt sma och medelstora foretag som
overstiger den tickningsnivd som avses i artikel 6 i direktiv 2014/49/EU,

i) insdttningar som skulle utgora kvalificerade insattningar fran fysiska personer, mikroféretag och sma och medels-
tora foretag om de inte hade gjorts genom filialer beligna utanfor unionen av institut som ar etablerade inom
unionen.
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b) Att foljande ges samma prioritet, som ar hogre 4n den prioritet som ges enligt led a:

i) garanterade insittningar,

i) insdttningsgarantiordningar som erstter rittigheterna och skyldigheterna for garanterade insittare vid insolvens.

Artikel 109

Anvindning av insittni antisystem vid resolution

555

1. I fall dé resolutionsmyndigheterna vidtar resolutionsatgirder, och forutsatt att den atgérden sikerstaller att insittare
fortsitter att ha tillgdng till sina tillgodohavanden, ska medlemsstaterna sikerstilla att det insittningsgarantisystem till
vilket institutet hor édr ansvarigt for foljande:

a) Nir skuldnedskrivningsverktyget anviinds, det belopp med vilket insittningar som omfattas av garantin skulle ha
skrivits ned for att absorbera forlusterna i institutet enligt artikel 46.1 a om garanterade insittningar hade omfattats av
skuldnedskrivning och skrivits ned i samma utstriickning som borgenirer pd samma prioritetsnivéd enligt nationell riitt
som reglerar normala insolvensforfaranden.

b) Nir ett eller flera andra resolutionsverktyg an skuldnedskrivningsverktyg anvinds, beloppet for forluster som garan-
terade insittare skulle ha drabbats av om de skulle ha drabbats av forluster i proportion till de forluster som
borgendrer pd samma prioritetsniva enligt nationell ritt som reglerar normala insolvensforfaranden.

Insittningsgarantisystemets ansvar ska inte i ndgot fall vara storre 4n beloppet for forluster som det hade varit tvunget att
std for om institutet hade avvecklats under normala insolvensforfaranden.

Nar skuldnedskrivningsinstrumentet anvinds ska insittningsgarantisystemet inte omfattas av ndgon skyldighet att limna
bidrag till kostnaderna for att aterkapitalisera institutet eller broinstitutet enligt artikel 46.1 b.

I de fall dir det faststills vid en virdering enligt artikel 74 att insittningsgarantisystemets bidrag till resolution var stérre
in de nettoforluster som det skulle ha drabbats av om institutet avvecklats under normala insolvensforfaranden, ska
insdttningsgarantisystemet ha ritt att fi mellanskillnaden betald fran finansieringsarrangemang for resolution i enlighet
med artikel 75.

2. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att faststillandet av beloppet for vilket insittningsgarantisystemet dr ansvarigt i
enlighet med punkt 1 i den hir artikeln 6verensstimmer med villkoren som avses i artikel 36.

3. Bidraget frdn insittningsgarantisystemet vid tillimpningen av punkt 1 ska goras kontant.

4. I fall dé kvalificerade insdttningar hos ett institut under resolution dverfors till en annan enhet genom forsiljning av
forsiljningsverktyget eller broinstitutsverktyget, har insittarna inga fordringar enligt direktiv 2014/49/EU, mot instt-
ningsgarantisystemet vad giller ndgon av deras depositioner hos institutet under resolution som inte har overforts,
forutsatt att kapitalbasen som overfors motsvarar eller overskrider den aggregerade garantinivdn i artikel 6 i direktiv
2014/49/EU.

5. Utan hinder av punkterna 1-4, om de tillgingliga medlen inom ett insittningsgarantisystem anvinds for dess syften,
och direfter minskas till mindre &n tvd tredjedelar av mélnivin for insdttningsgarantisystemen, ska det regelbundna
bidraget till insittningsgarantisystemen uppgé till en nivd som gor det mojligt att uppnd malnivan inom sex dr.
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Ett insdttningsgarantisystems ansvar ska inte under nigra omstindigheter 6verskrida ett belopp som motsvarar 50 % av
dess malniva enligt artikel 10 i direktiv 2014/49/EU. Medlemsstaterna far med beaktande av sirdragen for deras
nationella banksektor faststilla en andel som inte 6verstiger 50 %.

Under inga omstindigheter ska insdttningsgarantisystemets deltagande enligt detta direktiv 6verskrida de forluster det
skulle ha gjort vid en avveckling under normala insolvensférfaranden.

AVDELNING VI
SANKTIONER

Artikel 110
Administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder

1. Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar deras ritt att foreskriva och dligga straffrittsliga péafoljder, faststilla
regler for administrativa sanktioner och andra administrativa tgérder som ska tillimpas nir de nationella bestimmelser
som antagits vid inforlivandet av detta direktiv inte har uppfyllts, och vidta alla atgirder som krévs for att se till att de
genomférs. Om medlemsstaterna beslutar att inte faststilla regler for administrativa sanktioner vid évertridelser som
omfattas av nationell straffritt, ska de informera kommissionen om de relevanta straffrittsliga reglerna. De administrativa
sanktionerna och de andra administrativa dtgirderna ska vara effektiva, proportionerliga och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att administrativa sanktioner, i fall dir de skyldigheter som avses i punkt 1 gller for
institut, finansinstitut och moderforetag inom unionen, kan tillimpas vid en 6vertridelse, om inte annat foljer enligt de
villkor som foreskrivs i nationell ritt, pd ledaméterna i ledningsorganet, och andra fysiska personer som enligt nationell
ritt 4r ansvariga for overtridelsen.

3. Befogenheterna att utdéma administrativa sanktioner som avses i detta direktiv ska tillfalla resolutionsmyndighe-
terna eller, om det dr en annan myndighet, behoriga myndigheter, beroende péd typ av dvertridelse. Resolutionsmyndig-
heter och berérda myndigheter ska ha alla befogenheter att samla information och alla de tillsyns- och utrednings-
befogenheter som de behover for att utfora sina respektive uppgifter. Nar resolutionsmyndigheterna och de behoriga
myndigheterna utévar sina befogenheter att utdéma sanktionerna ska de fungera i nira samarbete for att se till att de
administrativa sanktionerna eller de andra administrativa atgarderna ger onskat resultat, och de ska samordna sina
atgarder nir de hanterar grinsoverskridande fall.

4. Resolutionsmyndigheterna och de behoriga myndigheterna ska utova sina administrativa befogenheter att utdoma
sanktioner i enlighet med detta direktiv och nationell ritt pd ndgot av foljande sitt:

a) Direkt.

b) I samarbete med andra myndigheter.

) Pd eget ansvar genom delegering till sidana myndigheter.

d) Genom hinvindelse till de behoriga rittsliga myndigheterna.
Artikel 111

Sirskilda bestimmelser

1. Medlemsstaterna ska se till att det i deras lagar och andra forfattningar foreskrivs sanktioner och andra administ-
rativa dtgirder for dtminstone foljande situationer:

a) Underldtenhet att utforma, uppritthélla eller uppdatera terhimtningsplaner och koncerniterhdmtningsplaner, i 6ver-
tridelse mot artiklarna 5 eller 7.
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b) Underldtenhet att underritta den behoriga myndigheten om en avsikt att ge finansiellt stod inom koncernerna, i
overtradelse mot artikel 25.

o

Underlatenhet att tillhandahélla alla nodvindiga uppgifter for utarbetandet av resolutionsplaner, i 6vertridelse mot
artikel 11.

k=3

Underlatenhet av ett instituts ledningsorgan eller ledningsorganet for en enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d att
underritta den behoriga myndigheten nar institutet eller den enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d kommit eller
sannolikt kommer att fallera, i overtridelse mot artikel 81.1.

2. Medlemsstaterna ska se till att de administrativa sanktionerna och andra administrativa dtgarder som kan tillimpas i
de fall som avses i punkt 1 dtminstone inbegriper foljande:

RS

Ett offentlig uttalande som faststiller ansvariga fysiska personer, institut, finansiella institut, moderforetag inom
unionen eller andra juridiska personer och évertridelsens karaktir.

b) Ett foreliggande enligt vilken det krivs att den ansvariga fysiska eller juridiska personen upphér med sitt agerande och
inte upprepar detta.

o

Ett tillfalligt forbud for en ledamot av institutets ledningsorgan eller ledningsorganet for den enhet som avses i
artikel 1.1 b, ¢, eller d eller annan fysisk person som halls ansvarig att utdva uppdrag i institut eller sidana enheter
som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d.

d) I friga om en juridisk person, administrativa avgifter pd upp till 10 % av den juridiska personens totala arliga
nettoomsittning under det foregdende rikenskapsaret. I fall dir den juridiska personen ir ett dotterforetag till ett
moderforetag, ska den relevanta omsittningen vara den omsittning som f6ljer av de konsoliderade rikenskaperna for
det sista moderforetaget under det foregdende rikenskapsaret.

o

I fraga om en fysisk person, administrativa avgifter pa upp till 5000 000 EUR eller, i medlemsstater dar den officiella
valutan inte dr euro, motsvarande virde i nationell valuta den 2 juli 2014.

=)

Administrativa avgifter pd upp till tvd ganger beloppet for den vinst som har erhdllits genom 6vertradelsen, i fall dir
den vinsten kan faststillas.

Artikel 112
Offentliggorande av administrativa sanktioner

1. Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna och de behoriga myndigheterna pa sin officiella webbplats
atminstone offentliggor varje administrativ sanktion som har alagts av dem till f6ljd av 6vertridelser av de nationella
bestaimmelser for att inforliva detta direktiv nir sddana sanktioner inte har 6verklagats eller méjligheterna till omprévning
har uttémts. Sddant offentliggorande ska goras utan onddigt drojsmal, efter det att den fysiska eller juridiska personen har
underrittats om denna sanktion, inklusive information om &vertradelsens typ och karaktir samt om identiteten pa den
fysiska eller juridiska person som sanktionen giller.

Om medlemsstaterna tilldter offentliggorande av sanktioner som kan 6verklagas, ska resolutionsmyndigheterna och de
behériga myndigheterna utan otillborligt drojsmél pa sin officiella webbplats offentliggéra information om 6verklagandets
status, och om resultatet av detta.

2. Resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter ska offentliggora sanktioner som dlagts av dem pd anonym
grund, pd ett sitt som dr forenligt med nationell ritt, under nigon av foljande omstindigheter:

a) Om sanktionen har lagts en fysisk person och ett offentliggérande av personuppgifter visar sig vara oproportionerligt
genom en obligatorisk férhandsbedomning av proportionaliteten i ett sidant offentliggérande.
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b) Om ett offentliggorande skulle utgora ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet eller @ventyra en pagdende
brottsutredning.

¢) Om ett offentliggérande skulle orsaka, i den mén det kan faststillas, oproportionerlig skada for institut eller sidana
enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d eller berdrda fysiska personer.

Alternativt far i sdana fall offentliggorandet av de berérda uppgifterna skjutas upp under en rimlig tidsperiod om det
forvantas att skilen till att sanktionerna offentliggérs pd anonym grund inte lingre kommer att foreligga efter denna
tidsperiod.

3. Resolutionsmyndigheterna och de behériga myndigheterna ska sikerstilla att alla offentliggéranden som gors i
enlighet med denna artikel finns kvar pd deras officiella webbplats i minst fem ar. Personuppgifter som ingér i den
offentliggjorda informationen ska endast ligga kvar pé resolutionsmyndighetens eller den behoriga myndighetens officiella
webbplats under den tidsperiod som ar nodvindig i 6verensstimmelse med tillimpliga regler om uppgiftsskydd.

4. Senast den 3 juli 2016 ska EBA ligga fram en rapport fér kommissionen om medlemsstaternas offentliggérande av
sanktioner pa anonym grund enligt punkt 2 och, sarskilt om det har funnits betydande skillnader mellan medlemsstaterna
i det avseendet. Den rapporten ska dven behandla alla betydande skillnader i varaktigheten av offentliggérandet av
sanktioner i enlighet med medlemsstaternas nationella ritt om offentliggérande av sanktioner.

Artikel 113
EBA:s uppritthillande av en central databas

1. Om inte annat féljer av konfidentialitetskravet enligt artikel 84, ska resolutionsmyndigheter och behoriga myndig-
heter informera EBA om alla administrativa sanktioner som &liggs av dem enligt artikel 111 samt om 6verklagandets
status och resultatet av detta. EBA ska uppritthdlla en central databas dver sanktioner som rapporteras dir syftet endast ar
utbyte av information mellan resolutionsmyndigheter och som ska vara tillganglig endast for resolutionsmyndigheter och
uppdateras pa grundval av den information som dessa limnar. EBA ska uppritthalla en central databas over sanktioner
som rapporteras dir syftet endast dr utbyte av information mellan behériga myndigheter och som ska vara tillginglig
endast for behoriga myndigheter och uppdateras pa grundval av den information som limnas av dessa.

2. EBA ska uppritthdlla en webbplats med linkar till varje resolutionsmyndighets offentliggérande av sanktioner och
varje behorig myndighets offentliggérande av sanktioner enligt artikel 112 och ange den period under vilken varje
medlemsstat offentliggér sanktioner.

Artikel 114

Verkningsfull tillimpning av sanktioner och de behériga myndigheternas och resolutionsmyndigheternas
utévande av befogenheterna att utdoma sanktioner

Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna nir de faststiller typen av
administrativa sanktioner eller andra administrativa atgirder och nivin pd administrativa avgifter tar hiansyn till alla
relevanta omstindigheter, inbegripet, i forekommande fall, foljande:

a) Overtridelsens allvar och varaktighet.

b) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens grad av ansvar.

¢) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella stillning, som den indikeras genom exempelvis den ansvariga
juridiska personens totala drliga omsittning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst.

d) Beloppet av de vinster som gjorts eller de forluster som undvikits av den ansvariga fysiska eller juridiska personen, i
den man detta kan faststéllas.
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¢) De forluster for tredjeparter som har orsakats av overtridelsen, i den man detta kan faststillas.

f) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med den behériga myndigheten och resolutions-
myndigheten.

g) Tidigare 6vertradelser som den ansvariga fysiska eller juridiska personen har gjort sig skyldig till.
h) Overtridelsens eventuella konsekvenser for det finansiella systemet.

AVDELNING IX
VERKSTALLANDE BEFOGENHETER

Artikel 115
Utévande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 2 andra stycket, artiklarna 44.11, 76.4, artikel 103.7
och 103.8 och artikel 104.4 ska ges till kommissionen tills vidare frin och med den 2 juli 2014.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 2 andra stycket, artiklarna 44.11, 76.4, 103.7 och 103.8 samt
104.4 far nir som helst aterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan har tritt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 2 andra stycket, artiklarna 44.11, 76.4, 103.7 och 103.8 eller 104.4 ska
trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom tre
ménader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas
med tre manader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.

6. Kommissionen ska inte anta delegerade akter om Europaparlamentets granskningstid pd grund av ett uppehdll
reduceras till mindre 4n fem manader inrdknat forlingningen.

AVDELNING X

ANDRINGAR AV DIREKTIV 82/891/EEG, 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36EG, 2011/35[EU,
2012/30/EU OCH 2013/36/EU OCH AV FORORDNING (EU) nr 1093/2010 OCH (EU) nr 648/2012

Artikel 116
Andring av direktiv 82/891/EEG
Artikel 1.4 i direktiv 82/891/EEG ska ersittas med foljande:

"4, Artikel 1.2, 1.3 och 1.4 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/35/EU (*) ska tillimpas.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/35/EU av den 5 april 2011 om grénsoverskridande fusioner av bolag
med begrinsat ansvar (EUT L 110, 29.4.2011, s. 1)."
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Artikel 117
Andringar av direktiv 2001/24/EG

Direktiv 2001/24/EG ska dndras pd foljande sitt:

1.

)

I artikel 1 ska foljande punkter liggas till:

"3, Detta direktiv ska dven gilla for virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.2 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 (*) och deras filialer som ar beligna i andra medlemsstater dn de dér vardepap-
persforetagen har sitt huvudkontor.

4. Vid tillimpning av de resolutionsverktyg och utévande av de resolutionsbefogenheter som faststills i Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU (**) ska det hir direktivet dven gilla for finansiella institut, foretag och
moderforetag som omfattas av tillimpningsomradet for direktiv 2014/59/EU.

5. Artiklarna 4 och 7 i det hir direktivet ska inte tillimpas nar artikel 75 i direktiv 2014/59/EU tillimpas.

6. Artikel 33 i det hir direktivet ska inte tillimpas nér artikel 84 i direktiv 2014/59/EU tillimpas.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och virdepappersforetag och om édndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(**) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for éter-
himtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av radets direktiv 82/891/EEG
och Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/24/EG, 2002[47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36[EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets férordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”

. Artikel 2 ska ersittas med foljande:

"Artikel 2
Definitioner

I detta direktiv avses med

— hemmedlemsstat: hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.43 i forordning (EU) nr 575/2013,

—  virdmedlemsstat: virdmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.44 i forordning (EU) nr 575/2013,

— filial: filial enligt definitionen i artikel 4.1.17 i forordning (EU) nr 575/2013,

—  behirig myndighet: behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i forordning (EU) nr 575/2013, eller en
resolutionsmyndighet i den mening som avses i artikel 2.1.18 i direktiv 2014/59/EU avseende omorganisations-
atgirder som vidtas enligt det direktivet.
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— rekonstruktor: en person eller ett organ som utses av de administrativa eller rittsliga myndigheterna och vars
uppgift ar att forvalta resolutionsdtgarder,

— administrativa eller rattsliga myndigheter: sidana administrativa eller rittsliga myndigheter i medlemsstaterna som ar
behoriga i friga om resolutionsatgarder eller avvecklingsforfaranden,

— resolutionsdtgdrder: atgarder som ir avsedda att bevara eller dterstilla ett kreditinstituts eller ett virdepappersforetags
finansiella situation enligt definitionen i artikel 4.1.2 i forordning (EU) nr 575/2013 och som kan paverka tredje
mans redan befintliga rdttigheter, daribland atgdrder som kan komma att innebira instillande av betalningar,
uppskjutande av verkstallighetsatgarder eller nedskrivning av fordringar; de atgirderna omfattar tillimpningen av
de resolutionsverktyg och utévandet av de resolutionsbefogenheter som faststills i direktiv 2014/59/EU,

—  forvaltare: en person eller ett organ som utses av de administrativa eller rittsliga myndigheterna och vars uppgift 4r
att forvalta ett avvecklingsforfarande,

— awecklingsforfarande: kollektivt forfarande som inleds och kontrolleras av de administrativa eller rittsliga myndig-
heterna i en medlemsstat i syfte att avyttra tillgingar under tillsyn av de myndigheter, dven nir forfarandet
avslutas med ackord eller annan motsvarande tgérd,

— reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i Europaparlamentets och rédets direktiv
2014/65[EU (*),

— instrument: finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.50 b i férordning (EU) nr 575/2013,

E3

Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och om dndring av direktiv 2002/92/EG och direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”

. Artikel 25 ska ersittas med foljande:

"Attikel 25
Nettningsavtal

Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 68 och 71 i direktiv 2014/59/EU, ska nettningsavtal uteslutande
regleras av den avtalsritt som ér tillimplig pa dessa avtal.”

. Artikel 26 ska ersittas med foljande:

"Artikel 26
Aterkopsavtal

Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 68 och 71 i direktiv 2014/59/EU och artikel 24 i detta direktiv, ska
aterkopsavtal uteslutande regleras av den avtalsritt som ar tillimplig pa sidana avtal.”
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Artikel 118
Andring av direktiv 2002/47[EG
Direktiv 2002/47[EG ska dndras pd foljande sitt:

1. I artikel 1 ska foljande punkt liggas till:

"6.  Artiklarna 4-7 i detta direktiv ska inte tillimpas pd ndgon restriktion av verkstalligheten av avtal om finansiellt
sikerhetsstillande eller ndgon restriktion av verkan av ett avtal om finansiell sikerhet, slutavriknings- eller kvittnings-
bestimmelse med stod av avdelning IV kapitel V eller VI i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU (*) eller
péd ndgon restriktion med stod av liknande befogenheter i en medlemsstats ritt for att underlitta en ordnad resolution
av en enhet som avses i punkt 2 ¢ iv och 2 d och som ir foremal for skyddsatgarder som dtminstone ér likvirdiga
med dem som faststills i avdelning IV kapitel VII i direktiv 2013/59/EU.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for aterhimt-
ning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av rdets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36[EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och rddets forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”

2. Artikel 9a ska ersittas med foljande:

"Artikel 9a
Direktiven 2008/48/EG och 2014/59/EU
Detta direktiv paverkar inte tillimpningen av direktiven 2008/48/EG och 2014/59/EU.”

Atikel 119
Andring av direktiv 2004/25/EG
I artikel 4.5 i direktiv 2004/25/EG ska foljande stycke liggas till:

"Medlemsstaterna ska sikerstilla att artikel 5.1 i detta direktiv inte tillimpas om de resolutionsverktyg, resolutions-
befogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och ridets direktiv
2014/59/EU (*) anvinds.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhamt-
ning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av ridets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56[EG, 2007/36[EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”

Artikel 120
Andring av direktiv 2005/56/EG
I artikel 3 i direktiv 2005/56/EG ska foljande punkt laggas till:

"4, Medlemsstater ska sikerstilla att detta direktiv inte tillimpas pa det foretag eller de foretag som ar foremdl for
anvindningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (¥).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimt-
ning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av ridets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36[EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 190).”
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Artikel 121
Andringar av direktiv 2007/36/EG
Direktiv 2007/36/EG ska dndras pa foljande sitt:

1. I artikel 1 ska foljande punkt liggas till:

"4, Medlemsstaterna ska sikerstilla att detta direktiv inte tillimpas om resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter
och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU ()
anvinds.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimt-
ning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av rddets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007[36[EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”

N

. I artikel 5 ska foljande punkter liggas till:

5. Medlemsstaterna ska for tillimpningen av direktiv 2014/59/EU se till att bolagsstimman, med en majoritet av
tvd tredjedelar av de avlagda giltiga rosterna, far besluta eller dndra bolagsordningen for att foreskriva att en kallelse till
bolagsstimma for att fatta beslut om en kapitalokning ska utfirdas med kortare varsel dn vad som foreskrivs i punkt 1
i den hir artikeln, forutsatt att stimman inte ger rum inom tio kalenderdagar frin kallelsen och att villkoren i
artiklarna 27 eller 29 i direktiv 2014/59/EU uppfylls samt att kapitalokningen dr nddvindig for att undvika de villkor
for resolution som féreskrivs i artiklarna 32 och 33 i det direktivet.

6. Vid tillimpningen av punkt 5 ska skyldigheten for varje medlemsstat att faststilla en enda tidpunkt enligt
artikel 6.3, skyldigheten att se till att en reviderad dagordning enligt artikel 6.4 finns tillginglig i tid och skyldigheten
for varje medlemsstat att faststilla en bestimd avstimningsdag enligt artikel 7.3 inte tillimpas.”

Artikel 122
Andring av direktiv 2011/35/EU
I artikel 1 i direktiv 2011/35/EU ska foljande punkt liggas till:

"4, Medlemsstater ska sikerstilla att det har direktivet inte tillimpas pa det foretag eller de foretag som ar foremal
for anvandningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning
IV i Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU (*).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimt-
ning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EG och
Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/24/EG, 2002[47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007[36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets férordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 6482012 (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 190).”
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Artikel 123
Andring av direktiv 2012/30/EU
I artikel 45 i direktiv 2012/30/EU ska foljande punkt liggas till:

"3.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att artiklarna 10, 19.1, 29.1, 29.2 och 29.3, artikel 31.2 forsta stycket, artiklarna
33-36 och 40, 41 och 42 i det hir direktivet inte tillimpas om de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (*) anvinds.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhdmt-
ning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36[EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets férordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”

Artikel 124
Andring av direktiv 2013/36/EU
I artikel 74 i direktiv 2013/36/EU ska punkt 4 utgd.

Artikel 125
Andring av forordning (EU) nr 1093/2010
Forordning (EU) nr 1093/2010 ska dndras pé foljande sitt:

1. I artikel 4 ska led 2 ersdttas med foljande:
2. behirig myndighet innebar

i) behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40 i férordning (EU) nr 575/2013 samt i den mening som avses
i direktiven 2007/64/EG och 2009/110/EG,

i) nir det giller direktiven 2002/65/EG och 2005/60/EG, de myndigheter som har behorighet att sikerstilla att
kreditinstitut och finansiella institut uppfyller kraven i de direktiven,

iii) ndr det giller Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU (*), utsedd myndighet enligt definitionen i
artikel 2.1.18 i det direktivet,

iv) ndr det giller Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU (**), en resolutionsmyndighet sisom den defi-
nieras i artikel 2.1.18 i det direktivet.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insittningsgarantisystem (EUT
L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dter-
hamtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG
och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24[EG, 2002/47[EG, 2004/25]EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”
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2. 1 artikel 40.6 ska foljande stycke liggas till:

"Ledaméter i tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b far nir frigor inom tillimpningsomrédet for Europaparlamentets
och rddets direktiv 2014/59/EU behandlas, om sd krivs, dtfoljas av en foretrdare (utan rostritt) for resolutions-
myndigheten i varje medlemsstat.”

Artikel 126
Andring av forordning (EU) nr 648/2012
I artikel 81.3 i forordning (EU) nr 648/2012 ska foljande stycke laggas till:

"k) Resolutionsmyndigheter som utsetts enligt artikel 3 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU (*).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimt-
ning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av rédets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002[47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007[36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och ridets forordningar (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”

AVDELNING XI
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 127
EBA:s resolutionskommitté

EBA ska inritta en permanent intern kommitté enligt artikel 41 i férordning (EU) nr 1093/2010 i syfte att forbereda de
beslut frin EBA som ska fattas i enlighet med artikel 44 i den forordningen, diribland beslut avseende forslag till tekniska
standarder for tillsyn och forslag till tekniska standarder for genomforande i samband med uppgifter som alagts reso-
lutionsmyndigheterna i enlighet med detta direktiv. I synnerhet ska EBA i enlighet med artikel 38.1 i foérordning (EU)
nr 1093/2010 sikerstilla att inget beslut pd ndgot sitt inkraktar pd medlemsstaternas finanspolitiska ansvar. Den interna
kommittén ska bestd av de resolutionsmyndigheter som avses i artikel 3 i detta direktiv.

Vid tillimpningen av detta direktiv ska EBA samarbeta med Eiopa och Esma inom ramen for den gemensamma kommitté
for de europeiska tillsynsmyndigheterna som inrattas genom artikel 54 i forordning (EU) nr 1093/2010, forordning (EU)
nr 1094/2010 och férordning (EU) nr 1095/2010.

Vid tillimpningen av detta direktiv ska EBA sikerstilla en strukturell dtskillnad mellan resolutionskommittén och andra
funktioner som avses i férordning (EU) nr 1093/2010. Resolutionskommittén ska frimja utvecklingen och samordningen
av resolutionsplaner och utforma metoder fér resolution av fallerande institut.

Artikel 128
Samarbete med EBA

De behériga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska samarbeta med EBA vid tillimpningen av detta direktiv, i
enlighet med forordning (EU) nr 1093/2010.

De behériga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska utan drojsmal forse EBA med alla uppgifter som EBA
behover for att utfora sina uppgifter i enlighet med artikel 35 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 129
Granskning

Senast den 1 juni 2018 ska kommissionen se ver genomforandet av detta direktiv och limna en rapport om detta till
Europaparlamentet och rddet. Kommissionen ska sirskilt gora en bedémning av féljande:

a) Behovet, pd grundval av den rapport frin EBA som avses i artikel 4.7, av anpassningar vad giller att minska
skillnaderna péd nationell niva.
b) Behovet, pd grundval av den rapport frin EBA som avses i artikel 45.19 av anpassningar vad giller att minska

skillnaderna pd nationell niva.

o

Funktionen och effektiviteten nir det giller den roll som getts till EBA genom detta direktiv, inbegripet att svara for
medling.

Dir sd ar limpligt ska den rapporten atf6ljas av ett lagstiftningsforslag.

Utan hinder av vad som sigs i den oversyn som foreskrivs i forsta stycket ska kommissionen, senast den 3 juli 2017 for
att ta hinsyn till den framtida utvecklingen inom ritt avseende finansiella tjdnster, uttryckligen se 6ver tillimpningen av
artiklarna 13, 18 och 45 vad giller EBA:s befogenhet att svara for bindande medling. Den rapporten och eventuella
atfoljande forslag ska overlimnas till Europaparlamentet och rédet.

Artikel 130
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 31 december 2014 anta och offentliggéra de lagar, och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska till kommissionen genast overlimna texten till dessa bestimmelser.

Medlemsstaterna ska tillimpa dessa bestimmelser frin och med den 1 januari 2015.

Medlemsstaterna ska dock tillimpa bestimmelser som antagits for att uppfylla avdelning IV kapitel IV avsnitt 5 senast
frén och med den 1 januari 2016.

2. Nir en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i punkt 1 ska de innehdlla en hanvisning till detta direktiv
eller atfoljas av en sddan hinvisning nir de offentliggors. Nirmare foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje
medlemsstat sjilv utfirda.

3. Medlemsstaterna ska till kommissionen och EBA 6verlimna texterna till de centrala bestimmelser i nationell
lagstiftning som de antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 131
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Furopeiska unionens officiella tidning.

Artikel 124 trader i kraft den 1 januari 2015.
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Artikel 132
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfirdat i Bryssel den 15 maj 2014.

Pd Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
Ordférande Ordforande
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BILAGA
AVSNITT A

Uppgifter som ska ingd i dterhimtningsplanerna

Aterhéimtningsplanen ska innehélla foljande uppgifter:
1. En sammanfattning av huvudinslagen i planen och en sammanfattning av den totala dterhimtningskapaciteten.
2. En sammanfattning av de visentliga forindringarna for institutet sedan den senast inlimnade &terhimtningsplanen.

3. En kommunikations- och informationsplan med redogérelse fér hur foretaget avser att hantera eventuellt negativa
marknadsreaktioner.

~

. Ett antal kapital- och likviditetsitgirder som krivs for att uppratthalla eller aterstilla birkraften i institutets finansiella
stillning.

5. En uppskattning av tidsramen for att genomfora varje visentlig del av planen.

o

. En detaljerad beskrivning av alla visentliga hinder for ett effektivt och snabbt verkstillande av planen, vilket
inbegriper beaktande av foljderna for resten av koncernen, kunderna och motparterna.

~

. Identifiering av kritiska funktioner.

o

. En detaljerad beskrivning av forfarandena for att faststilla virdet pd och majligheten att avyttra institutets centrala
affirsomraden, verksamhet och tillgangar.

=)

. En detaljerad beskrivning av hur dterhdmtningsplaneringen inforlivas i institutets bolagsstyrningsstruktur samt poli-
tiken och férfarandena for godkinnandet av dterhimtningsplanen och faststillande av vilka personer i organisationen
som ska ansvara for att utarbeta och genomfora planen.

10. Arrangemang och dtgirder for att bevara eller dterstilla institutets kapitalbas.

11. Arrangemang och dtgirder for att sikerstilla att institutet har tillricklig tillgdng till beredskapsfinansieringskillor,
daribland potentiella likvida medel, bedomning av tillgingliga sikerheter och av méjligheterna att fora over likvida
medel mellan koncernenheter och affirsomrdden for att garantera att institutet kan fortsitta att bedriva sin verk-
samhet och fullgéra sina dtaganden nér de forfaller till betalning.

12. Arrangemang och dtgirder for att minska riskerna och skuldsittningen.

13. Arrangemang och dtgirder for skuldomliggning.

14. Arrangemang och dtgirder for omstrukturering av verksamheterna.

15. Arrangemang och dtgirder som krivs for kontinuerlig tillgdng till finansiella marknadernas infrastruktur.

16. Arrangemang och dtgirder som dr nodvindiga for att fortlopande uppritthélla institutets operativa verksamhet,
daribland infrastruktur och it-tjinster.

17. Forberedande atgirder for att underlatta forsiljning av tillgdngar eller affirsomraden med en limplig tidsfrist for
aterstillandet av institutets finansiella stillning.

18. Andra styrdtgarder eller strategier for att dterstilla den finansiella stillningen och forutse de finansiella effekterna av
dessa dtgirder och strategier.
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19.

20.

Forberedande tgarder som institutet vidtagit eller planerar vidta for att underldtta genomférandet av dterhdmtnings-
planen, diribland dtgérder som ar nodvindiga for att snabbt rekapitalisera institutet.

En ram med indikatorer som identifierar tidpunkterna for nir planens olika dtgirder far vidtas.

AVSNITT B

1

Uppgifter som resolutionsmyndigheter fir begira frin institut for utark de och datering av resoluti

‘PP T

Resolutionsmyndigheter fir begira dtminstone foljande uppgifter fran institut for utarbetande och uppdatering av reso-
lutionsplaner:

—

)

w

v

o

~

oo

N=)

10.

11.

12.

13.

14.

. En detaljerad beskrivning av institutets organisationsstruktur, diribland en forteckning 6ver samtliga juridiska per-

soner.

. Uppgifter om varje juridisk persons direkta dgare och andelen med och utan réstriitt.

. Varje juridisk persons etableringsort, registreringsland, verksamhetstillstand och ledning.

. Oversikt over institutets kritiska funktioner och centrala affirsomraden, diribland betydande innehav av tillgingar

och skulder kopplade till sidan verksamhet och sidana affirsomrdden, redovisat per juridisk person.

. En detaljerad beskrivning av institutets struktur och samtliga juridiska enheters skuldstruktur, indelat i dtminstone

typer av och belopp for kort- och ldngfristiga skulder, skulder med och utan sikerhet samt efterstillda skulder.

. Detaljerade uppgifter om institutets kvalificerade skulder.

. Metoderna for att faststilla till vem institutet stillt sikerheter, vem som innehar sikerheten och den jurisdiktion dir

sakerheten befinner sig.

. Redogorelse for institutets och dess juridiska enheters exponeringar utanfor balansrakningen, oversikt over dess

kritiska funktioner och centrala affirsomrdden.

. Institutets visentliga sikringar, inklusive per juridisk person.

Faststillande av institutets storsta och mest kritiska motparter samt analys av hur av stora motparters fallissemang
paverkar institutets finansiella situation.

Varje system i vilket institutet har en siffer- eller virdemassigt betydande handelsvolym, inklusive per juridisk person,
kritisk verksamhet och centrala affirsomraden.

Varje betalnings-, clearing- eller avvecklingssystem som institutet direkt eller indirekt ingdr i, inklusive per juridisk
person, kritisk verksamhet och centrala affirsomriden.

En detaljerad upprikning och beskrivning av institutets centrala styrinformationssystem, daribland system for risk-
hantering, redovisning, finansiell och lagstadgad rapportering, inklusive per juridisk person, kritisk verksamhet och
centrala affirsomraden.

Uppgifter om &garna till de system som avses i led 13, tillhorande servicenivdavtal och alla datorprogram, system
eller verksamhetstillstind, inklusive per juridiska enheter, kritisk verksamhet och centrala affirsomriden.
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15. Redovisning av och 6versikt 6ver juridiska personer, kopplingar och omsesidigt beroende mellan de olika juridiska
personerna, till exempel

— gemensam eller delad personal, gemensamma eller delade anliggningar och system,
— kapital-, finansierings- eller likviditetsarrangemang,
— befintlig eller villkorad kreditexponering,

— korsvisa garantiavtal, korsvisa arrangemang for sikerheter, korsvisa fallissemangsklausuler och korsvisa nettnings-
avtal,

— riskoverforing och back-to-back-handelsavtal, servicenivaavtal
16. Behorig myndighet och resolutionsmyndighet per juridisk person.

17. Den person i ledningsorganet som har ansvar for att tillhandahalla de uppgifter som 4r nddvindiga for att utarbeta
institutets resolutionsplan, samt ansvariga personer (om det rér sig om andra personer) for de olika juridiska
personerna, den kritiska verksamheten och centrala affirsomraden.

18. Beskrivning av institutets arrangemang for att sikerstilla att resolutionsmyndigheten vid en eventuell resolution har
tillgang till alla nodvindiga uppgifter som faststills av resolutionsmyndigheten, for att kunna anvinda resolutions-
verktygen och utéva resolutionsbefogenheterna.

19. Alla arrangemang som institutet och dess juridiska enheter ingdtt med tredjeparter och som skulle kunna sigas upp
till foljd av ett beslut frin myndigheten att anvinda ett resolutionsverktyg och i vilken man uppsigningen skulle
kunna péverka anvindningen av resolutionsverktyget.

20. En beskrivning av mojliga likvida medel till stod for resolution.
21. Uppgifter om inteckning av tillgdngar, likvida tillgdngar, poster utanfor balansrikningen och konteringspraxis.

AVSNITT C

Aspekter att beaktas av resolutionsmyndigheten vid beaktande av méjligheterna till resolution av ett institut eller en koncern

Vid bedémning av mojligheterna till resolution av ett institut eller en koncern ska resolutionsmyndigheten beakta
foljande:

Vid bedémning av mojligheterna till resolution av en koncern ska hanvisningar till ett institut anses inkludera alla institut
eller enheter som avses i artikel 1.1 ¢ eller d inom koncernen:

1. Institutets formaga att klarligga centrala affirsomrdden och kritisk verksamhet for de juridiska personerna.

2. Graden av anpassning mellan juridiska strukturer och foretagsstrukturer i forhallande till centrala affirsomraden och
kritisk verksamhet.

w

. Ivilken mén det finns arrangemang for att tillhandahélla nédvindig personal, infrastruktur, finansiering, likviditet och
kapital for att stodja och uppritthélla centrala affirsomriden och kritisk verksamhet.

~

. 1 vilken mén serviceavtal som institutet ingdtt kan hévdas om institutet avvecklas.

5. I vilken mén institutets styrningsstruktur dr limplig for att hantera och sikra efterlevnaden av institutets interna
riktlinjer for serviceniviavtal.
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6. 1 vilken mén institutet har ett forfarande for att fora over tjanster som tillhandahéllits tredjeparter inom ramen for ett
servicenivdavtal, ifall kritiska funktioner eller centrala affirsomrdden skulle separeras.

~

. I vilken médn det finns beredskapsplaner och dtgirder for att garantera fortsatt tillging till betalnings- och avveck-
lingssystem.

)

. 1 vilken min ledningsinformationssystemen garanterar att resolutionsmyndigheterna kan inhdmta korrekta och full-
standiga uppgifter om centrala affirsomrdden och kritisk verksamhet i syfte att paskynda beslutsprocessen.

©

. Ledningsinformationssystemens kapacitet att tillhandahalla uppgifter som ar visentliga for att nar som helst pa ett
effektivt satt kunna forsitta institutet i resolution 4ven under mycket forinderliga forhdllanden.

10. I vilken min institutet har testat sina ledningsinformationssystem i det stresscenario som faststillts av resolutions-

myndigheten.

11. I vilken mén institutet kan garantera att dess ledningsinformationssystem kommer att fortsitta att fungera for bade
det berérda och det nya institutet ifall den kritiska verksamheten och centrala affirsomraden avskiljs frin den 6vriga
verksamheten och 6vriga affirsomriden.

12. 1 vilken mdn institutet inrittat limpliga forfaranden for att sikerstilla att resolutionsmyndigheten far nédvindiga
uppgifter for att identifiera insittare och de belopp som omfattas av insittningsgarantisystemen.

13. Ifall koncernen anvinder koncerninterna sikerheter — i vilken mén dessa sikerheter tillhandhélls pd marknadsvillkor
och om riskhanteringssystemen for dessa sikerheter ér stabila.

14. Ifall koncernen tillimpar 6msesidiga transaktioner — i vilken mdn dessa transaktioner gors pa marknadsvillkor och

om riskhanteringssystemen for denna transaktionsverksamhet ér stabila.

15. I vilken mén anvindningen av koncerninterna sikerheter eller 6msesidigt bokforda transaktioner okar spridnings-
effekten inom koncernen.

1

o

. 1 vilken mén koncernens juridiska struktur utgér ett hinder for att resolutionsverktygen anvinds pa grund av antalet
juridiska personer, koncernstrukturens komplexitet eller problem med att fora affirsomraden till koncernenheter.

1

~

. Institutets antal och typ av kvalificerade skulder.

1

)

. Ifall bedomningen omfattar ett holdingforetag med blandad verksamhet — i vilken man en resolution av koncernen-
heter for det institutet eller finansiella instituten skulle f& negativa konsekvenser for koncernens icke finansiella del.

19. Forekomst av och stabilitet hos servicenivéavtal.

20. Huruvida myndigheter i tredjeland har de nodvindiga resolutionsverktygen for att stodja resolutionsatgarder frin
unionens resolutionsmyndigheter, och omfattningen av samordnade dtgirder mellan unionen och myndigheter i
tredjeland.

2

—

. Mojligheten att anvinda resolutionsverktyg pa ett sitt som uppfyller resolutionsmalen med tanke pa de tillgingliga
verktygen och institutets struktur.

2

N

. I vilken omfattning koncernstrukturen tilliter att resolutionsmyndigheten i syfte att maximera virdet pa koncernen
som helhet avvecklar hela koncernen eller en eller flera av dess koncernenheter utan att orsaka en betydande direkt
eller indirekt negativ effekt pa det finansiella systemet, marknadens fortroende eller ekonomin.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

De arrangemang och dtgirder genom vilka resolutionen kunde underlittas i fall dar koncerner har dotterforetag som
ar etablerade i olika jurisdiktioner.

Trovirdigheten i att anvinda resolutionsverktyg pa ett sitt som uppfyller resolutionsmélen, med tanke pé eventuella
foljder for borgendrer, motparter, kunder och anstillda, och eventuella dtgirder som myndigheter i tredjeland kan
vidta.

I den mén effekterna av institutets resolution pd det finansiella systemet och pé finansiella marknadens fortroende
kan utvirderas tillrackligt.

I den mdn resolutionen av institutet kan komma att ha en betydande direkt eller indirekt negativ effekt pd det
finansiella systemet, marknadens fortroende eller ekonomin.

I den mén spridning till andra institut eller till finansiella marknaderna skulle kunna begrinsas genom tillimpningen
av resolutionsverktygen och resolutionsbefogenheterna.

I den mén resolutionen av institutet kunde komma att ha en betydande effekt pd betalnings- och avvecklingssystem.
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— familjeansvarets férdelning och
konsekvenser. [28]
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Socialdepartementet

Framtidens valfrihetssystem
—inom socialtjinsten. [2]
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