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Forord

I denna bilaga till budgetpropositionen fér 2007
redovisas Finansdepartementets prognos fér den
internationella och svenska ekonomins utveck-
ling under 2006 och 2007. Dessutom redovisas
en kalkyl fér utvecklingen 2008 och 2009 som
bygger pd bedémningar av resursliget och eko-
nomins potentiella tillvixttakt.

Prognosen baseras pd underlag frdn bla. Sta-
tistiska centralbyrdn (SCB), Europeiska kom-
missionen och Konjunkturinstitutet  (KI).
Finansdepartementet bir hela ansvaret for de
bedémningar som redovisas. Departementsridet
Henrik Braconier ir ansvarig for berdkningarna.
I arbetet med denna bilaga har information som
fanns tillginglig den 6 oktober 2006 beaktats.

Sammanfattning

Virldsekonomin har vuxit 1 snabb takt under de
senaste dren. Den hoga tillvixten har drivits pa
av en expansiv penningpolitik i OECD-omridet
under flera &r, samtidigt som de linga rintorna
legat pa historiskt liga nivier. Aven om pen-
ningpolitiken successivt stramats 3t ger de l3ga
rintorna 1 virldsekonomin som helhet fortfa-
rande en efterfrigestimulans i ir och i viss min
jven under 2007, vilket bidrar till att tillvixten
forvintas bli fortsatt god sdvil 1 &r som nista ar.

De senaste tre dren har den starka efterfrige-
utvecklingen 1 den amerikanska ekonomin svarat
for en betydande andel av tillvixten i virldseko-
nomin. Detta har inneburit att en eventuell ame-
rikansk konjunkturférsvagning riskerat att fi
mirkbara konsekvenser f6r virldsekonomin och
har dessutom bidragit till ett amerikanskt bytes-
balansunderskott som torde vara ohillbart pd
sikt. Det finns nu vissa forutsittningar for att
denna obalans kan minska, di de asiatiska eko-
nomierna fortsitter att vixa snabbt samtidigt
som euroomrddet &terhimtar sig, vilket till viss
del kompenserar en svagare tillvixt i Forenta
staterna framéver. Om inbromsningen i den
amerikanska ekonomin blir éverraskande kraftig
kan tillvixten i virldsekonomin dock dimpas
mer 4n vad som forutses 1 denna prognos.

Den svenska konjunkturen vinde uppdt 2004
som en f6ljd av en stark uppging i exporten och
tillvixten har sedan dess gradvis breddats. Till-
vixttakten bedéms 1 dr bli den hogsta sedan mil-

PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

lennieskiftet och dven under 2007 vixer ekono-
min 1 god takt. Tilltagande internationell efter-
frigan och god konkurrenskraft i svenska fére-
tag medfor att den totala exporten vixer snabbt,
framfér allt under 2006. Den starka exporttill-
vixten innebir att dven industriproduktionen
okar 1 god takt framéver.

Liga rintor, ett hogt kapacitetsutnyttjande 1
industrin och en stark efterfrigan pd bostider
har inneburit att investeringarna vuxit 1 mycket
snabb takt de senaste dren. De hoga invester-
ingsnivierna innebir dock att produktionskapa-
citeten 1 ekonomin vuxit snabbt. Dirmed vintas
tillvixten 1 investeringarna dimpas framover.
Bostadsinvesteringarna  bedéms stagnera de
nirmaste dren bl.a. till f6ljd av en 6kande brist pd
arbetskraft 1 byggsektorn.

Hushallens konsumtion bedéms vixa 1 god
takt framover. Virdet av hushéllens totala for-
mogenhet har stigit kraftigt de senaste tre 3ren.
Till detta kommer att hushéllens disponibla in-
komster utvecklas vil framéver, vilket till en
betydande del beror pd de skattesinkningar for
hushéllen som presenteras 1 denna proposition.
Fortsatt lga rintor och en ékad sysselsittning
bidrar ocksd till den goda inkomstutvecklingen.
Det finns en viss sannolikhet att sysselsittning
och konsumtion kan komma att ¢ka innu
snabbare in i féreliggande prognos. Detta skulle
kunna innebira en utveckling liknande perioden
1998-2000, di konsumtionen vixte mycket
starkt. Aven den offentliga konsumtionen ut-
vecklas starkt under 2006 och 2007, vilket bl.a.
beror pd att de kommunala finanserna ir bittre
in pd linge.

Som en {6ljd av den starka efterfrigetillvixten
och en starkare krona vintas importen vixa
kraftigt under prognosiren. Sammantaget be-
déms BNP vixa med 4,0 % 1 ar och 3,3 % 2007.
Den kalenderkorrigerade BNP-tillviixten, dir
hinsyn tas till antalet arbetsdagar, uppgir till
4,4 % 1 ar och 3,4 % 2007. For 2008 och 2009
beriknas BNP-ullvixten uppgd ull 3,1 %
resEektive 2,7 %.

Ar 2005 syntes en vindning pi arbets-
marknaden, nir sysselsittningen borjade ©ka
under andra halviret. Sysselsittningen har
fortsatt att stiga under 2006. Den fortsatt hga
efterfrigetillvixten 1 den svenska ekonomin
framéver skapar goda forutsittningar for en
okande sysselsittning under 2007 och 2008. Den
forbittrade situationen pd arbetsmarknaden har
inneburit att arbetskraftsutbudet stigit under
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2005 och 2006. De utbudsstimulerande 3tgirder
som aviseras 1 denna proposition bidrar tll att
arbetskraftsutbudet bedéms fortsitta 6ka i god
takt framéver. Ett stigande arbetskraftsutbud ir
en forutsittning for att den reguljira sysselsitt-
ningen ska kunna ligga pd en varaktigt hogre
nivd. Den férutsedda 6kningen 1 arbetskraftsut-
budet innebir att dven om sysselsittningen vixer
snabbt under prognosperioden bedéms inte
nigon generell brist pd arbetskraft uppstd de
nirmaste &ren. Dirmed beddms sdvil 16neck-
ningstakten som inflationen stiga l&ngsamt
framover. Den l3ga inflationen innebir 1 sin tur
att de svenska rintorna endast férvintas stiga
méttligt de nirmsta ren.

Att bedéma resursutnyttjandet ir dock svirt,
och denna osikerhet ir osedvanligt stor fér nir-
varande. Dels ir det svirt att bedéma hur stora
de utbudsstimulerande effekterna blir av reger-
ingens politik, dels finns en betydande osikerhet
om nir dessa effekter realiseras. I avsnitt 6 1
denna bilaga analyseras hur mingden lediga
resurser pd arbetsmarknaden pdverkar den eko-
nomiska utvecklingen.

Trots att sysselsittningen okar starkt 1 ar
medfér det stigande arbetskraftsutbudet att den
oppna arbetslosheten sjunker betydligt mindre
in sysselsittningen 6kar. Under 2007 bedéms
den 6ppna arbetslosheten vara i det nirmaste
oférindrad, vilket foljer av ett fortsatt stigande
arbetskraftsutbud bla. till f6ljd av neddragningar
1 arbetsmarknadspolitiska program. Den totala
arbetslgsheten, som dven omfattar personer 1
arbetsmarknadspolitiska tgirder, faller diremot
2007. Under 2008 och 2009 vintas arbetsloshe-
ten minska i god takt som en f6ljd av en fortsatt
god sysselsittningsutveckling 1 kombination
med att arbetsutbudet inte lingre 6kar lika fort.
Sammantaget férvintas den totala arbetslgsheten
uppgd till 8,7 % 1 &r f6r att falla till 5,8 % 2009.
Den reguljira sysselsittningsgraden stiger under
prognosperioden och bedéms uppgd till 80,2 %
2009.

Den offentliga sektorns finanser har for-
stirkts under de senaste dren och i r beriknas
den offentliga sektorns finansiella sparande
uppgd till motsvarande 2,8 % av BNP. De
skattesinkningar och andra reformer som nu
foreslds, beriknas efter finansiering till motsva-
rande 0,2 % av BNP 2007 och &kar till ca 0,4 %
av. BNP 2008 och 2009. Tillsammans med
tidigare beslutade atgirder uppgir reformerna
som trider 1 kraft 2007 till 0,6 % av BNP. Savil
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den offentliga sektorns inkomster som utgifter
minskar kraftigt som andel av BNP under
prognosperioden. Den offentliga sektorns
finansiella sparande beriknas uppg2 till 2,3 % av
BNP 2007. Under 2008 och 2009 férstirks
sparandet successivt. De finansiella dverskotten
medfér, tillsammans med planerade férsiljningar
av statliga aktieinnehav, att den offentliga
sektorns konsoliderade bruttoskuld minskar
kraftigt 1 relation till BNP, frdn 50,3 % 2005 till
33,0 % 2009.

Nyckeltal

Procentuell féréndring, om annat ej anges

2005 2006 2007 2008 2009

BNP 2,7 4,0 3,3 3,1 2,7
BNP, kalenderkorrigerad 2,7 4.4 3,4 3,0 2,7
Antal sysselsatta 0,8 1,7 1,5 1,0 0,6
Reguljar 774 71,7 790 79,8 80,2
sysselsattningsgrad’

Oppen arbetsloshet? 6,0 56 58 5,0 43
Total arbetsloshet?® 8,7 8,7 7,7 6,3 58
Arbetsmarknadspolitiska 123 143 91 64 70
program*

UND1X, arsgenomsnitt 0,8 1,3 1,9 1,5 1,8
KPI, arsgenomsnitt 0,5 1,6 2,5 2,0 1,9
Offentlig finansiellt 2,8 2,8 2,3 2,6 3,1
sparande®

Skatter och avgifter ® 51,1 50,5 481 478 476
Offentliga utgifter’ 53,5 528 51,3 50,5 498
Konsoliderad bruttoskuld® 50,3 465 415 374 330

!Antal reguljart sysselsatta i aldern 20-64 r, dvs. exklusive sysselsatta i
arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i denna aldersgrupp.
2| procent av arbetskraften.

® Antalet dppet arbetsldsa och personer i arbetsmarknadspolitiska program.

* Antalet personer i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program,
tusental.

5 Procent av BNP.

8 Inklusive skatter till EU.

Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen och
Finansdepartementet.



1 Internationell utveckling
God tillvaxt i varldsekonomin

Den globala tllvixten vintas vara fortsatt hog 1
ar och nista ir. I takt med att lediga resurser tas i
ansprdk och den penningpolitiska stimulansen
ebbar ut férutses global BNP vixa lingsammare.
Den globala tillvixten vintas framéver 1 mindre
utstrickning drivas av en stark industrikon-
junktur och i 6kad grad av en konsumtionsupp-
ging.

Efter flera ar av hog tillvixt har konjunkturen
mattats 1 Forenta staterna. I euroomridet stag-
nerade tillvixten férra dret men har under férsta
halvan av 2006 stirkts betydligt. I Japan har till-
vixten successivt stirkts de senaste tre &ren.
Under nista dr vintas konjunkturen i Férenta
staterna forsvagas medan tillvixten i euroomri-
det och Japan blir fortsatt god (se diagram 1.1).

I &r vintas BNP-tillviixten 1 virlden uppga till
5,0 % och nista 3r till 4,6 %. Under 2008 vintas
global BN ¢ka med 4,2 % och med 4,0 % 2009,
vilket ir i linje med den genomsnittliga tillvixten
under de senaste tio &ren.

Diagram 1.1 BNP-tillvaxt i viktiga lander

Arlig procentuell férandring

0+ === Forenta staterna
m— 30N

Euroomradet

-2 t t t t t t t t t t t t t
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
Kallor: Nationell statistik, Eurostat och Finansdepartementet.

Den internationella konjunkturen har under de
senaste dren i huvudsak drivits av en stark inve-
steringsuppging. Foretagens investeringar har
stimulerats av en hog global efterfrigan 1 kombi-
nation med goda vinstmarginaler och 13ga rintor.
Investeringskonjunkturen i de viktigaste regio-
nerna i virldsekonomin vintas emellertid kulmi-
nera i &r och mattas betydligt under nista ar (se
diagram 1.2).
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Diagram 1.2 Investeringar i viktiga lander

Procentuell féréndring

15

-15 t t t t t t t t t

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kallor: Nationell statistik, Eurostat och Finansdepartementet.

2008 2009

Fler tillvaxtmotorer i varldsekonomin

Under senare ar har en hég konsumtionstillvixt i
Forenta staterna skapat gynnsamma tillvixtfor-
utsittningar for resten av virlden. Nir den ame-
rikanska ekonomin nu saktar in vintas, férutom
Kina, dven euroomridet och Japan fi axla stérre
roller som tillvixtmotorer.

Euroomridet och Japan har i takt med att
hushéllens konsumtion stirkts blivit bittre rus-
tade att hantera en avmattning 1 amerikansk ef-
terfrigan. Samtidigt vintas konjunkturen i 6vriga
regioner, frimst tillvixtekonomierna i Asien och
Latinamerika, utvecklas fortsatt starkt under
nista ar. Effekterna pd virldsekonomin av en in-
bromsning 1 amerikansk ekonomi kan dirmed
lindras och bedéms bli relativt begrinsade.

Den penningpolitiska stimulansen ebbar ut

Trots stigande energipriser och krympande le-
diga resurser har den underliggande inflationen 1
OECD-omrédet under senare ar varit 13g. Flera
faktorer har haft en dimpande inverkan p pris-
utvecklingen, vilket gett utrymme for central-
bankerna att féra en klart expansiv penningpoli-
tik. En 6kad globalisering har inneburit att kon-
kurrensen hirdnat, produktiviteten forbittrats
och l6neskningstakten dimpats. Dirutéver har
centralbankernas trovirdighet att verka for sta-
bila priser gradvis 6kat under det senaste
decenniet.

Under senare tid har flera tongivande central-
banker stramat &t penningpolitiken i ljuset av
stigande inflationsférvintningar och tilltagande
inflation. Flertalet centralbanker har i 6kad ut-
strickning 1 sina penningpolitiska beslut, utéver
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strivan att uppnd inflationsmélen, vigt in ris-
kerna med en kraftigt stigande kreditexpansion
och betydande prisékningar pd bostadsmarkna-
den.

Tabell 1.1 BNP-tillvaxt, KPI, arbetsloshet och varldsmark-

nadstillvaxt

Procentuell férdndring, om annat ej anges

2005 2006 2007 2008 2009

BNP

Vérlden 4,7 50 4,6 4,2 4,0
Forenta staterna 3,2 3,3 2,5 2,8 3,0
Japan 2,6 3,0 2,5 2,0 1,7
Euroomradet 1,4 2,3 1,9 1,9 1,9
Tyskland 0,9 2,0 1,5 14 1,4
Norden, exkl. Sverige 2,8 3,2 2,4 2,4 2,5
Norge 2,3 2,5 2,5 2,7 2,7
Danmark 3,2 2,9 2,1 2,0 2,1
Finland 2,9 4,3 2,8 2,6 2,6
Konsumentpriser'

Forenta staterna 3,4 3,5 2,1 2,5 2,4
Euroomréadet 2,1 2,3 2,2 2,0 1,9
Japan -0,3 0,6 1,3 1,9 2,0
Arbetsldshet, procent av

arbetskraften’

Forenta staterna 51 4,7 51 52 52
Euroomréadet 8,6 7,9 78 1,7 N
Japan 44 4,1 39 3,7 3,7

Virldsmarknadsefterfragan® 1,5 9,2 6,5 6,5 6,6

YHIKP for euroomradet och KPI for Forenta staterna och Japan.

?Eurostats definition for euroomradet och nationell definition for Forenta staterna och
Japan.

3 Varldsmarknadsefterfragan 4r en uppskattning av importefterfragan i samtliga lander
som Sverige exporterar till.

Kallor: Nationella kallor, Eurostat och Finansdepartementet.

Den internationella riskbilden

Samtidigt som en mild avmattning i virldseko-
nomin utgdr huvudscenariot 1 prognosen finns
flera neditrisker. Avmattningen i amerikansk
ekonomi till f6ljd av en avkylning pd bostads-
marknaden kan ha underskattats. En betydande
tillvixtdimpning 1 Férenta staterna skulle fa
kinnbara effekter for virldsekonomin.

Aven med en svagare konsumtionstillvixt hos
de amerikanska hushéllen och en nigot svagare
dollar framéver kvarstdr en risk for en abrupt
anpassning av de globala sparandeobalanserna.

Dessutom finns en risk fér att oljepriset stiger
kraftigt till f6ljd av geopolitisk oro. Aven om de
senaste tvd drens oljeprisdkningar har haft en be-
grinsad effekt pd den realekonomiska utveck-
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lingen kan ytterligare oljeprisékningar leda till
stigande inflationsférvintningar och tilltagande
prisdkningar. Detta skulle 1 sin tur leda till héjda
rintor, vilket riskerar att dimpa konjunkturen i
ett lige med en redan vikande efterfrigan.

1.1 Férenta staterna
Ekonomin mjuklandar

Efter tre dr av stark tillvixt visar den ameri-
kanska ekonomin tydliga tecken pd att bromsa
in. BNP vixte med mittliga 0,6 % mellan det
forsta kvartalet och det andra kvartalet, vilket
kan jimféras med en tllvixt pd 1,4 % under
drets tre férsta manader. En lingsammare 6kning
av huspriserna i kombination med stigande ben-
sinpriser och en nigot mer dimpad sysselsitt-
ningstillvixt holl tillbaka hushéllens konsum-
tion. Bostadsinvesteringarna f6ll kraftigt, samti-
digt som foretagens investeringar dimpades
jimfort med forsta kvartalet.

Mycket talar fér att BNP-tillvixten kommer
att dimpas dnnu mer framdver. Den numera
dtstramande penningpolitiken har dnnu inte fitt
fullt genomslag pa tillvixten. Aven om olje- och
bensinpriserna fallit tillbaka de senaste médna-
derna ir de fortfarande uppe pd héga nivder. In-
bromsningen pd fastighetsmarknaden har dess-
utom intensifierats, vilket dimpar tillvixten yt-
terligare 1 &r och nista &r.

Fastighetsmarknaden dampar tillvixten nésta ar

Fastighetsmarknaden har varit den kanske vikti-
gaste drivkraften 1 den amerikanska ekonomin
under konjunkturuppgingen. Under de senaste
tre dren beriknas upp till en tredjedel av syssel-
sittningstillvixten ha varit knuten till utveck-
lingen pa fastighetsmarknaden. Att sysselsitt-
ningstillvixten inom byggindustrin avtagit ir en
viktig forklaring till att sysselsittningen 1 hela
ekonomin bromsat in det senaste halviret (se
diagram 1.3).

Aktiviteten pd fastighetsmarknaden forefaller
nu dimpas 1 en allt snabbare takt. Fortroendet
bland byggforetagen har sjunkit till den ligsta
nivin pd femton ir samtidigt som det tar allt
lingre tid att silja bostider. S&vil ansékningar
om byggnadstillstdnd som pdbdrjade nybyggna-
tioner har fallit och dr nu nere pd 2002 respektive



2003 &rs nivder. Bostadsinvesteringarna, som {6l
under det andra kvartalet, vintas falla i en dnnu
snabbare takt under flera kvartal framit (se dia-
gram 1.4). Ligre bostadsinvesteringar vintas
dimpa BNP-tillvixten med drygt en halv pro-
centenhet nista &r. Under de senaste tre dren har
bostadsinvesteringarnas bidrag till tillvixten 1
genomsnitt uppgitt till 0,4 procentenheter per
ar. Svagare bostadsinvesteringar fir dirmed be-
tydande konsekvenser f6r BNP-tillviixten.

Diagram 1.3 Sysselsattningen inom byggindustrin
Antal personer

100 000

80000 - [ Byggindustrin, forandring jamfort med foregaende manad

—Byggindustrin, 6 manaders glidande medelvarde

60000 -

40000

20 000

0
-20 000 —|

-40000 -

-60 000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Kélla: Bureau of Labor Statistics.

Diagram 1.4 Bostadsinvesteringar och pabérjade
nybyggnationer

Arlig procentuell féréndring

20

10 e Pihdrjade nybyggnationer

Bostadsinvesteringar

-15 } } } } } } } } } }
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Anm.: 1 &rs glidande medelvérde av pabérjade nybyggnationer.
Kalla: US Department of Commerce.

Kan konsumenterna konsumera mer?

Hushéllens konsumtion har 6kat snabbare in
inkomsterna de senaste dren. Stigande huspriser
har, vid sidan av en hygglig inkomst- och syssel-
sittningstillvixt, stimulerat konsumtionen. Allt
eftersom huspriserna stigit har manga hushall ta-
git nya lan med bostaden som sikerhet. Dirige-
nom har ytterligare konsumtionsutrymme
frigjorts och sparandet sjunkit.
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I nominella termer 6kar huspriserna betydligt
langsammare in for ett ar sedan (se diagram 1.5).
I reala termer har huspriserna bérjat falla. Hogre
boldnerintor har dimpat bostadsefterfrigan och
ans6kningar om nya bostadslin har minskat
kraftigt det senaste halviret. En mer dimpad
husprisutveckling antas innebira att hushillens
konsumtion 1 allt hogre grad bestims av in-
komstutvecklingen framéver. Hushéllens kon-
sumtion bedéms 6ka med i1 genomsnitt 2,3 %
under 2007 och 2008, vilket kan jimféras med
3,5 % 1 genomsnitt de senaste tre dren.

Diagram 1.5 Huspriserna dampas alltmer
Procentuell férédndring

20

15 + Huspriserna enligt manadsstatistiken

10 F o= Huspriserna enligt OFHEQ

0 V—V 1

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Kéllor: National Association of Realtors och Office for Federal Housing Enterprise
Oversight.

Investeringskonjunkturen dampas gradvis

Foretagens investeringar har vuxit snabbt de se-
naste dren. Forutsittningarna ir goda fér en
fortsatt hygglig investeringskonjunktur inom
industrin. Foretagsfortroendet dr hogt. Kapaci-
tetsutnyttjandet 1 industrin har stigit och dr pa
nivier som historiskt 3tfoljts av hog invester-
ingstillvixt. Den internationella efterfrigan har
breddats till att omfatta fler regioner samtidigt
som foretagens finanser ir sunda och vinstut-
vecklingen ir god.

Men da exportens andel av BNP endast uppgir
till 11 % dr utvecklingen i hushillssektorn den
avgorande faktorn fér investeringstillvixten de
kommande 4ren. Eftersom hushillens konsum-
tion vintas vixa i en ldngsammare takt, bor dven
investeringstillvixten dimpas under prognospe-
rioden. Till detta kan liggas att en av de storsta
amerikanska biltillverkarna férvarnat om bety-
dande produktionsnedskirningar, speciellt under
det fjirde kvartalet. Detta kan {3 betydande ne-
gativa effekter di dven underleverantérer och
Sterforsiljare paverkas. Aven andra amerikanska
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biltillverkare brottas med lénsamhetsproblem
och dyra pensionsitaganden. Det dr dirfor inte
uteslutet att fler dtgirder inom sektorn, vars
produktion motsvarar omkring 3 % av BNP, kan
komma att aviseras framdover.

Positivt bidrag fran utrikeshandeln

En svagare dollar, gradvis ndgot storre vixel-
kursflexibilitet 1 Asien samt fortsatt robust till-
vixt 1 resten av virlden talar fér en relativt god
exportutveckling framéver. Importen dimpas
samtidigt tack vare svagare inhemsk efterfrigan
och okat privat sparande. Till viss del bedéms
dirmed bortfallet 1 den inhemska efterfrigan
mildras av ett positivt bidrag frén utrikeshan-
deln. Nigon ytterligare forsimring av under-
skottet 1 bytesbalansen, som foér nirvarande ir
6,4 % av BNDP, vintas dirfér inte under pro-
gnosperioden.

De senaste drens goda ekonomiska utveckling
har inneburit att skatteintikterna &kat snabbt,
vilket markant forbittrat offentliga sektorns
finansiella  sparande. Underskottet 1 det
finansiella sparandet uppgir for nirvarande till
0,8 % av BNP (se diagram 1.6).

Diagram 1.6 Offentliga sektorns finansiella sparande och
bytesbalansunderskottet

Andel av BNP

e Finansiellt sparande
2 L

—— Byteshalans /\
0 N\

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Kalla: US Department of Commerce.

Resurslaget ar anstrangt

En foljd av de senaste drens goda konjunkturut-
veckling dr att resursliget har blivit allt mer an-
stringt. Kapacitetsutnyttjandet ir hégt och den
faktiska arbetslosheten dr sannolikt ligre dn jim-
viktsarbetslosheten. Enhetsarbetskostnader och
l6ner har stigit i en snabbare takt och inflations-
trycket har 6kat (se diagram 1.7). Kirninflatio-
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nen (inflationen exklusive mat och energi) éver-
stiger centralbankens mélintervall, vilket ligger
mellan 1 % och 2 %.

Diagram 1.7 Karninflationen stiger i Forenta staterna

/irlig procentuell férdndring

30

25

2,0

o= Karninflationen enligt konsumtionsdeflatorn
05

Karninflationen enligt KPI

0,0 t t t t t t
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Kallor: Bureau of Economic Analysis och Bureau of Labor Statistics.

Den penningpolitiska stimulansen har mot den
bakgrunden successivt dragits tillbaka sedan juni
2004. Vid de tvd senaste penningpolitiska mo-
tena har dock Federal Reserve ldtit styrrintan
vara oforindrad pa 5,25 %. En ytterligare dimp-
ning av tillviixten, vilket delvis dr en fordréjd ef-
fekt av de senaste drens rintehdjningar, bedéms
leda till ett mindre anstringt resurslige. Dirmed
minskar inflationstrycket under loppet av 2007
och centralbanken beriknas kunna sinka rintan
nista 3r (se kapitel 2.1).

Diagram 1.8 Hushallens sparkvot och FED funds

Andel av disponibel inkomst, procent
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Kallor: Federal Open Market Committee och Federal Reserve.

En mindre gynnsam real férmégenhetsutveck-
ling bér innebira att hushillssparandet successivt
okar frin dagens negativa nivier. Eftersom hus-
héllens konsumtionsutgifter utgér 70 % av BNP
bidrar detta till att BNP-tillvixten mattas av un-
der prognosperioden. BNP vintas vixa med
3,3 % i 4r och 2,5 % nista ar. Ar 2008 och 2009
vintas BNP-tillvixten uppgs till 2,8 % respektive
3,0 %.
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Kan inbromsningen pa fastighetsmarknaden
leda till en hardlandning i Férenta staterna?

Den amerikanska fastighetsmarknaden bromsar
in. Detta bedéms leda till att bostadsinvestering-
arna faller, huspriserna stagnerar, hushillens
konsumtion dimpas, ekonomin mjuklandar och
dollarn férsvagas.

Kraften i inbromsningen kan emellertid ha
underskattats. Huspriserna ir sannolikt ¢vervir-
derade i dagsliget, varfér ett prisfall pd bostider
inte kan uteslutas. Enligt vissa bedémare kan
detta leda till en recession inom det nirmaste
dret. Recessioner ir dock relativt ovanliga 1 den
amerikanska ekonomin. Sedan andra virldskriget
har tio recessioner drabbat Férenta staterna en-
ligt konjunkturdateringen frin National Bureau
of Economic Research (NBER).

Sannolikheten for en recession inom ett ar okar i den

amerikanska ekonomin
Sannolikhet
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Anm.: Sannolikheten for en recession inom ett &r ar utraknad pa basis av
avkastningskurvans lutning (10 &r -3 méan) samt nivan pa Fed funds. Skuggade
omraden ar recessioner enligt NBER's konjunkturdatering.

Kéllor: NBER, Federal Reserve och Finansdepartementet.

Hur stor ir risken f6r en recession i den ameri-
kanska ekonomin? Historiskt sett har avkast-
ningskurvan varit en mycket bra recessionsindi-
kator. Om avkastningskurvan har negativ lut-
ning tyder detta pd att en skarp avmattning ir
nira forestdende, speciellt om penningpolitiken
samtidigt varit restriktiv (se kapitel 2.1 for en
utforligare diskussion om avkastningskurvan).
Under hésten har l8ngrintorna fallit och under-
stiger numera rintor med kortare 16ptider. En-
ligt en enkel modellskattning p basis av avkast-
ningskurvan och nivén pd Fed funds har sanno-
likheten fér en recession stigit snabbt de senaste
mdnaderna.! Enligt modellen ir sannolikheten

I Modellen bygger pd uppsatsen “The Yield Curve and Predicting
Recessions” av Jonathan Wright vid Federal Reserve Board.

for en recession inom ett dr 43 % i dagsliget. Att
en recession inte ska intriffa ir dirmed fortfa-
rande det mest sannolika utfallet. Mindre gynn-
samma finansiella férhillanden har dock 6kat re-
cessionsrisken 1 ekonomin.

Det ir samtidigt tinkbart att strukturella
faktorer férklarar de 13ga lingrintorna (se kapitel
2.1). Dessa fingas inte upp av modellen. Den
faktiska recessionsrisken kan dirfér vara mindre
in vad som ges av historiska samband.

Utvecklingen pa fastighetsmarknaden avgorande

En stramare penningpolitik ir en bakomliggande
orsak till att fastighetsmarknaden bromsar in.
Okade rintekostnader dter upp en allt stérre del
av hushéllens disponibla inkomster, vilket dim-
par bostadsefterfrigan och dirmed huspriserna.

Men om husprisdimpningen &vergdr i ett re-
gelritt prisfall kan detta ge betydligt storre ef-
fekter dn vad som nu ligger i prognosen. For-
siktighetssparandet kan oka kraftigt, vilket 1 s3
fall minskar konsumtionsutrymmet. Konsu-
mentfértroendet och konsumtionsviljan urhol-
kas sannolikt. I s fall dimpas férmodligen hus-
hillens konsumtion, motorn i den amerikanska
ekonomin, markant.

Tillvaxt under trend med stigande arbetsloshet ar ett sarbart

tillstand i den amerikanska ekonomin
Procent

o w©
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Anm.: Skuggade omréaden &r recessioner enligt NBER's konjunkturdatering.
Arbetslésheten matt med tre ménaders glidande medelvarde.
Kéllor: Bureau of Labor Statistics och NBER.

Nir bostadsbyggandet viker ner och efterfrigan
pa bostadsrelaterade tjinster dimpas, 6kar san-
nolikt arbetslésheten inom dessa sektorer. Aven
pa aggregerad niva 6kar arbetslosheten eftersom
ekonomin bedéms vixa under trend de nirmaste
3ren. Historiskt sett har den amerikanska ekono-
min varit sirbar dd BNP-tillvixten understiger
trend och arbetslosheten ¢kar. Sedan 1948 har
ekonomin gdtt in 1 recession varje ging arbets-
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losheten, mitt med tre ménaders glidande me-
delvirde, kat med 0,3 procentenheter eller mer.
Troligen beror detta pd att nidr avmattningen har
blivit tillrickligt kraftig for att arbetslosheten ska
stiga, piverkas inkomsterna negativt. Detta leder
till en negativ spiral av ligre konsumtionsutgifter
och fallande omsittning 1 féretagen, vilket i sin
tur leder ull ytterligare uppsigningar. Om ar-
betslosheten 6kar ndgra tiondelar till foljd av
inbromsningen pd fastighetsmarknaden si kan
detta alltsd i sig vara tillrickligt fér att en reces-
sion ska uppsta.

Att fastighetsmarknaden forsvagas kan gora
ekonomin sdrbar dven pd andra sitt. Stigande
huspriser dr en forklaring till att de senaste drens
stigande olje- och bensinpriser fitt relativt smé
realekonomiska effekter. Men om huspriserna
bérjar falla forsimras hushéllens reala f6rmo-
genhetsstillning. Eventuella ytterligare oljepris-
chocker bér di f3 storre effekter pd ekonomin,
jimfoért med tidigare under konjunkturupp-
gingen.

Vilka effekter far fallande amerikanska huspriser pa
BNP-tillvaxten?

Priset pd en overvirderad tillging tenderar forr
eller senare att dtergd till rimliga virderingsni-
vder. Anpassningen mot jimvikt kan ske pd olika
sitt. I prognosen antas att nominella ameri-
kanska huspriser stagnerar under en lingre tid. I
takt med att den allminna prisnivin stiger, 3ter-
gir reala huspriser gradvis till rimligare virde-
ringar.

Anpassningen mot jimvikt kan dven ske ge-
nom att amerikanska huspriser faller under en
begrinsad tidsperiod. Hur hushillens konsum-
tionsutgifter piverkas av en sddan huspriskorri-
gering ir sjilvfallet osikert och svirbedémt. I
denna fordjupningsruta kvantifieras effekterna
utifrin simuleringsmodellen NiGEM.2

I simuleringarna antas att huspriserna faller
med 15 % under det kommande iret, snarare in
den stagnation som nu ligger i prognosen. Si-
muleringarna tyder pi att effekterna pd sdvil
hushdllens konsumtion som BNP blir bety-
dande. Enligt modellens utsaga kommer omvirl-

2 NiGEM stir for National Institute Global Econometric Model. Model-
len utarbetas av NIESR, dvs. National Institute of Economic and Social
Reserach, i London.

den att pdverkas negativt av inbromsningen i
Forenta staterna.

Aven om effekterna pi BNP ir stora ir de inte
tillrickliga foér att den amerikanska ekonomin
ska gd in 1 recession. Efter fyra ar ir BNP-nivdn
5,3 % ligre jimfért med basscenariot.’ Direfter
stiger BNP gradvis tillbaka mot nivan i basscena-
riot. Effekten pd BNP mildras av att den ameri-
kanska centralbanken férsoker motverka den
svagare efterfrigeutvecklingen med betydande
rintesinkningar. Styrrintan sinks snabbt till
strax Over 2 procentenheter. Trots detta blir
BNP-tillvixten 2,5 procentenheter ligre under
2007 jimfort med basscenariot.

Hushllens konsumtion paverkas direkt av att
huspriserna faller. Effekten pd hushéllens kon-
sumtion blir betydligt stérre in BNP, bland an-
nat till f6ljd av att hushdllssparandet 6kar kraf-
tigt. Detta bidrar 1 sin tur till att det amerikanska
sparandeunderskottet forbittras snabbare dn 1
basscenariot.

Den minskade inhemska efterfrigan i kombi-
nation med en dollarférsvagning pd drygt 3 % 1
effektiva termer medfor att importen faller kraf-
tigt. Efter en initial férsvagning stirks exporten
till f6ljd av dollarférsvagningen. Utrikeshandeln
ddmpar dirmed fallet i BNP-tillvixten.

Den realekonomiska utvecklingen i omvirl-
den paverkas ocksd av inbromsningen i Férenta
staterna. Virldshandeln faller sammanlagt med
5 % under en femdrsperiod jimfért med bassce-
nariot. Efter fem &r i&r BNP 1 Kina knappt 2 %
lagre jaimfort med basscenariot. I sdvil Japan som
1 6vriga Asien ir effekterna ungefir hilften s3
stora som 1 Kina, vilket kan spegla att dessa lin-
der exporterar relativt lite konsumtionsvaror
jimfért med Kina.

Efter fem &r ir BNP i euroomridet knappt
1,5 % ligre jimfort med bassenariot. Direfter
stiger BNP gradvis tillbaka mot nivin i basscena-
riot. Euron stirks med drygt 10 % 1 effektiva
termer till {6]jd av inbromsningen 1 Férenta sta-
terna, vilket himmar euroomridets exporttill-
Vaxt.

Sammantaget far dirmed fallande amerikanska
huspriser kinnbara men ind3 relativt begrinsade
realekonomiska effekter i omvirlden, enligt mo-
dellsimuleringarna.

3 Basscenariot som refereras till i texten ar NiESR’s senaste prognos som
publicerades i juli.
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Diagram 1.9 Produktivitetstillvaxten dampas i Foérenta

staterna
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Anm.: Produktivitetstillvaxt, 2-arsforandring.
Kalla: Bureau of Labor Statistics.

De kommande drens relative dimpade BNP-till-
vixt speglar dessutom att den potentiella till-
vixttakten reviderats ner. Enligt Bureau of Labor
Statistics har produktiviteten under de tre se-
naste dren utvecklats ndgot svagare in vad man
tidigare trott (i diagram 1.9 dterges produktivi-
tetstillvixten jimfért med tvd &r tillbaka). Den
faktiska BNP-tillvixten har dven reviderats ned
med 1 genomsnitt 0,3 procentenheter per dr un-
der perioden 2003-2005. BNP vixte dirmed i
genomsnitt med 3,2 % per dr under 2003-2005.
Under samma period {6l arbetslésheten frin
6,3 % (juni 2003) tll 4,7 % (januari 2006). Den
lingsiktigt héllbara tillvixttakten bedéms dirfor
uppga till strax under 3 %.

Risken for lagre tillvaxt har okat

Enligt prognosen mjuklandar ekonomin och le-
diga resurser frigors. Detta antas leda till dim-
pade 16neansprak och enhetsarbetskostnader,
vilka stigit i en allt snabbare takt det senaste aret.
Kirninflationen, som till stérsta delen bestims
av arbetskraftskostnaderna, vintas falla tillbaka.
Men om inte kirninflationen dimpas 1 tillrickligt
snabb takt kan ytterligare &tstramningar frn
centralbanken krivas. Detta 6kar i s3 fall risken
for ett storre tillvixtbortfall framéver.

De realekonomiska effekterna av den
pigiende dimpningen pd fastighetsmarknaden
kan ha underskattats. Internationella erfarenhe-
ter visar att om huspriserna stagnerar, frdn att ha
okat med tvdsiffriga tal, kan BNP-tillvixten
dimpas med upp till 2 procentenheter inom ett
3r. Fullt s3 stor effekt bedoms inbromsningen pa
fastighetsmarknaden inte ha i huvudscenariot.
Ett  scenmario  dir  inbromsningen  pd
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fastighetsmarknaden fir storre realekonomiska
effekter redogors for i férdjupningsrutan ovan.

1.2 Euroomradet
Uppgangen i tysk ekonomi lyfter euroomradet

Trots en mycket stark global BNP-tillvixt under
senare dr har tillvixten i euroomradet varit blyg-
sam. Sedan mitten av forra dret har dock tillvix-
ten stirkts betydligt. Under det andra kvartalet i
dr accelererade tillvixten och BNP steg med
0,9 % jimfort med féregdende kvartal och med
2,6 % jaimfort med samma kvartal forra dret. Det
var den hogsta tillvixten ett enskilt kvartal pd
fem ar.

Tillvixtfrstirkningen i euroomrddet kan 1 allt
visentligt tillskrivas uppgéngen i tysk ekonomi.
Under det andra kvartalet 1 ir 6kade BNP i
Tyskland med 0,9 % jimfort med kvartalet in-
nan. Det var férsta gingen sedan 2001 som tysk
ekonomi vuxit lika snabbt som euroomridet
som helhet. Aven i Frankrike tilltog tillvixten
under det andra kvartalet och BNP steg med
hela 1,1 % jimfért med det f6rsta kvartalet. Dir-
emot fortsitter kriftgingen i italiensk ekonomi
som halkat efter betydligt tillvixtmissigt. BNP
steg med madttliga 0,5 % under det andra kvarta-
let 1 &r jimf6rt med f6regdende kvartal.

Euroomradet vixer av egen kraft

Den tillfilliga konjunkturuppging som inleddes
under den senare delen av 2003 drevs i huvudsak
av en stark exporttillvixt (se diagram 1.10). Nir
uppgingen i virldshandeln bréts 1 mitten av 2004
gick luften ur dterhimtningen i euroomridet och
BNP-tillvixten foll tillbaka till drygt 1 %.

Den pégiende konjunkturférstirkningen som
inledningsvis drevs av en uppgéng i internationell
handel har diremot 4tf6ljts av en 6kad inhemsk
efterfrigan. Konjunkturen har dirmed breddats
och drivs 1 6kad omfattning av hushéllens kon-
sumtion och i mindre utstrickning av exporten.
Detta har medfért att euroomrddet blivit mer
motstindskraftigt dn tidigare mot en internatio-
nell konjunkturnedging.

BNP-tillvixten vintas uppga tll 2,3 % 2006. I
takt med att den globala efterfrigan vintas vika
och industrikonjunkturen dimpas forsimras
emellertid tillvixtutsikterna. Dessutom forutses
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en stramare penningpolitik. Effekten av Euro-
peiska centralbankens genomférda och férvin-
tade styrrintehdjningar vintas f& en allt mer
dimpande inverkan pd tillvixten under nista r.
BNP vintas arligen ¢ka med 1,9 % de tre kom-
mande dren fram till &r 2009.

Diagram 1.10 Export och investeringar i euroomradet

Procentuell féréndring

Export (vanster skala)

e |nvesteringar (hoger skala)

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
Kélla: Eurostat.

Fortsatt stark investeringskonjunktur

Den investeringsuppging som inleddes i mitten
av 2002 har dnnu inte visat tecken pd att dimpas.
En stark global efterfrigan i kombination med
liga rintor och en god vinstutveckling hos fére-
tagen har skapat gynnsamma férutsittningar for
okade investeringar.

Sedan mitten av forra dret dr det framfor alle
investeringar 1 maskiner och utrustning som
okat medan bostadsinvesteringarna utvecklats
svagt. Bostadsinvesteringarna har varit tillbaka-
pressade 1 euroomrddet under senare ir med un-
dantag av ndgra linder bl.a. Spanien. Tio &r efter
den tyska byggboomens kollaps ir nigon pitag-
lig dterhimtning av den tyska fastighetsmarkna-
den dnnu inte synlig. Det tycks dock som om
den méingdriga tillbakagdngen av bygginvester-
ingar har hejdats. Under det andra kvartalet 1 r
steg bygginvesteringarna kraftigt 1 Tyskland vil-
ket delvis kan férklaras av kallt vider i bérjan pd
dret (se diagram 1.11).

Sammantaget talar en fortsatt hog global ef-
terfrigan i kombination med ett stigande kapaci-
tetsutnyttjande fér en god investeringskon-
junktur dret ut. Investeringskonjunkturen vintas
kulminera under senare delen av innevarande ar
och forutses direfter vinda neddt under nista &r
till f6ljd av en gradvis férsvagning av den globala
efterfrdgan.
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Diagram 1.11 Bostadsinvesteringar i Tyskland och Spanien
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Kélla: Eurostat.

Svagare industrikonjunktur under nasta ar

De senaste ménadernas utveckling av exporten
och industriproduktionen (se diagram 1.12) ty-
der pi att industrikonjunktur kommer att
forsimras nista dr 1 takt med en svagare
internationell efterfrigan. Tysk exportindustri
har utvecklats starkare 4n exportniringen 1
Frankrike och framfor allt jimfoért med Italien.
Sammansittningen av tysk export, med stor
andel av investeringsvaror, har gynnats av den
globala investeringsuppgingen.

Diagram 1.12 Industriproduktion i valda lander
Procentuell féréndring

e Tyskland

Frankrike

Italien

| A\
v
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Kalla: Eurostat.

Exporttillvixten har tydligt mattats under de se-
naste ménaderna. En férstirkning av euron un-
der prognosperioden vintas ytterligare forsimra
exportutsikterna. De férsimrade exportutsik-
terna har dven fatt tydliga avtryck 1 industripro-
duktionen. Den uppging i industriproduktionen
som inleddes 1 mitten av forra dret har planat ut
och orderingingen har dimpats. Att uppgingen 1
industrikonjunkturen bromsar in 4terspeglas i



foretagens framtidsforvintningar. Foretagsfor-
troendet har enligt flera nationella indikatorer
dimpats under de senaste minaderna.

Foretagens optimism har borjat svalna

Foretagstortroendet skot 1 hojden 1 borjan av
2006 till nirmast foérbryllande hoga nivier. Det
skapade en svirtolkad skillnad mellan den fak-
tiska utvecklingen och féretagens forvintnings-
bild. Detta var sirskilt tydligt i Tyskland. Den
faktiska utvecklingen har under viren delvis
kommit ikapp och gapet till fértroendeindikato-
rerna har krympt. Under de senaste m&naderna
har dessutom foretagsfértroendet dimpats né-
got.

P3 kort sikt tyder den utbredda optimismen
hos foretagen, bide 1 nationell statistik och fér
euroomridet som helhet, pd en fortsatt expan-
sion under 2006. De senaste méinadernas ned-
ging 1 foretagsfortroendet, som nistan helt kan
kopplas till en mindre positiv syn pd framtids-
férvintningarna, tyder dock pd en avmattning i
konjunkturen nista ar (se diagram 1.13).

Diagram 1.13 Kommissionens fértroendebarometer
Index
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Kalla: Eurostat.

Hushallen nagot mindre pessimistiska

Medan féretagsfortroendet varit ovintat hogt
har hushillen intagit en mer forsiktig hillning
vilket dterspeglats i en svag konsumtionstillvixt.
Aven hir finns emellertid stora skillnader mellan
medlemslinder. I Spanien och Frankrike har
hushillens konsumtion stimulerats av en sti-
gande sysselsittning och av en férmogenhets-
uppbyggnad via stigande bostadspriser. Ttali-
enska och framfor allt tyska hushdll har varit
betydligt mer &terhllsamma. Generellt har den
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reala 16nedkningstakten 1 eurolinderna varit lg
under senare &r vilket i kombination med en ne-
utral finanspolitik lett till en relativt mittlig 6k-
ning av de disponibla inkomsterna.
Sysselsittningstillvixten i euroomridet har le-
gat stabilt kring strax under 1 % 4rligen sedan
2002 (se diagram 1.14). Den svaga sysselsitt-
ningstillvixten i Tyskland har tyngt utvecklingen
for euroomridet som helhet under senare ir.
Under samma period har dock sysselsittningen i
Spanien 6kat betydligt. Skillnaden 1 tillvixt kan
delvis forklaras av skilda utvecklingar 1 bygg-
sektorn. I slutet av férra aret tilltog dock syssel-
sittningstillvixten i euroomridet, frimst stodd
av ett ljusare lige pd den tyska arbetsmarknaden.

Diagram 1.14 Sysselsattningstillvaxt i Tyskland, Spanien

och euroomradet
Procentuell féréndring
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Kélla: Eurostat.

Det forbittrade arbetsmarknadsliget dr in mer
synligt 1 arbetsloshetsstatistiken. Arbetslgsheten
har fallit tillbaka i stort sett i samtliga medlems-
linder och l8g 1 somras pd den ligsta nivin sedan
2000. Arbetslésheten forutses minska ytterligare
nigot under loppet av 2006, foér att sedan
stabiliseras kring 7,8 % under nista ir.

Det forbittrade liget pd arbetsmarknaden har
fatt stort genomslag pd konsumentfértroendet.
Hushéllens fértroendeindikator har stirkts be-
tydligt under 2006, vilket talar for en starkare
konsumtion det kommande &ret. Uppgingen 1
konsumtionen vintas dock bli mattlig. En &t-
stramning av finanspolitiken 1 frimst Tyskland
och Italien under nista &r forutses fi en dim-
pande inverkan pd konsumtionen.

Den tyska momshdjningen nista dr vintas
stimulera konsumtionen 1 dr men framfér allt
verka himmande pd& konsumtionen nista &r.
Momshéjningen i Tyskland skapar osikerhet
kring utveckling i euroomridet. Eftersom Tysk-
land svarar f6r nirmare 30 % av den totala kon-
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sumtionen i euroomréidet fir ett betydande kon-
sumtionsbortfall 1 Tyskland tillvixteffekter pd
euroomridet som helhet. Effekterna av den
tyska momshdjningen ir emellertid svarbe-
démda och i stor grad betingade av i vilken om-
fattning tyska foretag viljer att dverviltra kost-
naden f6r momshdgjningen pd konsumenterna. I
ljuset av den redan i utgdngsliget 1iga konsum-
tionsefterfrigan 1 Tyskand vintas detaljhandeln
f3 bira en relativt stor del av de dkade kostna-
derna. Effekterna pd konsumentpriserna och Eu-
ropeiska centralbankens agerande infér en tillfil-
lig hojning av inflationen utgér yteerligare killor
till osikerhet. Om momshdjningen 1 sig innebir
att Europeiska centralbanken viljer att strama &t
penningpolitiken ligger detta ytterligare en
himsko p3 tillvixten.

Inflationen i schack

Inflationen har i euroomrédet i likhet med om-
virlden stigit under senare tid. Det ir framfor
allt stigande energipriser som har drivit upp kon-
sumentpriserna medan kirninflationen, inflatio-
nen rensat for energi och oféridlade livsmedel,
har legat relativt stabilt kring drygt 1,5 %. I takt
med att tidigare oljeprishdjningar faller ur tolv-
ménaderstalen vintas inflationen dimpas.

I r vintas inflationen fér sjunde &ret i rad
dverstiga Europeiska centralbankens inflations-
mal. Nista ar férutses den tyska momshéjningen
pressa upp konsumentpriserna fér euroomradet
som helhet. En férvintad dimpning av oljepriset
och en svagare konjunktur bedéms verka 1 mot-
satt riktning. Inflationen férutses uppgd till
23% i &r och tll 2,2% nista 4r. Ar 2008
bedéms inflationen sjunka till 2,0 % for att 2009
uppgd till 1,9 %.

1.3 Asien
Fortsatt hog tillvaxt

Asien starka tillvixt under 2005 bidrog mycket
till att den globala tillvixten var hég utifrin ett
historiskt perspektiv. BNP-tillvixten fér regio-
nen uppgick till 7,2 % 2005. Det var marginellt
ligre 4n 4ret innan di ullvixten uppgick tll
7,4 %.

Asien ir den region i virlden som har vuxit
snabbast under de senaste dren. BNP-tillvixten

20

under 2001-2005 uppgir till 6,2 % i genomsnitt.
En stor del i detta har Kina och Indien som un-
der manga &r har varit de tv3 stora dragloken for
tillvixten. Utsikterna fér hog tillvixt i Asien be-
déms vara goda. I bdde Kina och Indien vintas
BNP-tillvixten vara fortsatt hog, samtidigt som
Japans ekonomi forefaller vara starkare in pd
manga dr.

Stark inhemsk efterfragan i Japan

Efter minga problemfyllda &r med svag tillvixt
och deflation drogs den japanska ekonomin
iging 2002 av exporten. Okad efterfrigan frin
Asien och inte minst Kina bidrog till detta. Med
okad efterfrigan frin exportmarknaden foljde
okad industriproduktion, firre konkurser, sti-
gande vinster och 6kade investeringar i maskiner
och utrustning. Successivt har tillvixten blivit
allt mer balanserad och robust.

Under de senaste tvd dren har den inhemska
efterfrdgan, och framforallt investeringarna,
vuxit starkt. Det bidrog till att BNP-tillvixten
2005 uppgick till 2,6 %. Under det forsta halv-
dret i &r har den japanska ekonomin drivits enligt
samma tillvixtmonster.

Forutsittningarna for fortsatt hog tillvixt
med den inhemska efterfrigan som den vikti-
gaste drivkraften ir goda. Ett av de starkaste
skilen till detta ir foretagens maskininvester-
ingar som vintas vixa 1 god takt under ret. Ka-
pacitetsutnyttjandet i industrin dr hégt trots en
mycket stark investeringstillvixt i maskiner och
utrustning under fjoldret och under det forsta
halviret i &r. Dessutom har maskinorderin-
gingen vuxit i god takt under det tredje kvartalet
1 4r. Nista 4r vintas investeringstillvixten dock
mattas ndgot. Den starka investeringskonjunktu-
ren stirker successivt produktionskapaciteten
samtidigt som den ligre globala tllvixten nista
r dimpar maskinorderinging och vinster. Till
detta skall ocks2 liggas férvintningar om en lite
stramare penningpolitik som pd marginalen kan
didmpa investeringsviljan.

Det finns ocksd forutsittningar f6r en god
konsumtionstillvixt. Arbetsmarknaden har suc-
cessivt forbittras sedan bérjan av 2003. Syssel-
sittningen har stigit och arbetslésheten har
sjunkit. Sedan bérjan av 2005 har ocksd antalet
heltidsjobb bérjat 6ka (se diagram 1.15), vilket dr
positivt f6r bdde hushillens inkomster och kon-
sumentfortroende. Konsumentfértroendet
mattades visserligen nigot under sommarmana-



derna men ir fortfarande hogt historiskt sett. En
hog sparkvot bland hushéllen, en férsiktigare re-
alléneutveckling och ndgot stramare penningpo-

litik bidrar emellertid till att hilla tillbaka kon-

sumtionstillvixten 1 ir och nista ir.

Diagram 1.15 Forandring antalet anstallda, totalt och heltid
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Kalla: Ministry of Health, Labour and Welfare, Japan.

Aven exporten bedéms att utvecklas hyggligt.
Foretagstortroendet ligger pd historiskt mycket
héga nivder och férvintningarna ir optimistiska.
Efterfrigeutvecklingen frin Férenta staterna och
en viss forvintad valutaférstirkning har en dim-
pande inverkan pd exporten, men detta motver-
kas av en hog efterfrigan 1 Asien och i 6vriga
delar av virlden som vixer starkt. Nettoexpor-
tens bidrag till BNP-tillvixten blir dock margi-
nell eftersom importen vintas fortsitta att vixa 1
god takt som en effekt av den starka inhemska
efterfrigetillvixten.

Den offentliga sektorns bidrag till tillvixten
forvintas vara 18g pd grund av det anstringda
statsfinansiella liget. Trots 6kade skatteintikter
och minskade utgifter uppgick budgetunder-
skottet 2005 till 5,4 % av BNP. Statsskulden
uppgir samtidigt till omkring 188 % av BNP,
varfor en fortsatt stram finanspolitik dr nédvin-
dig.

Osakerheten om inflationen har okat

Efter sju &r av deflation har bide inflationen och
kirninflationen varit positiv hittills under 3ret.
En del tgirder har dirfor vidtagits i riktning
mot en mer normaliserad penningpolitik. I mars
1 &r upphorde de s.k. likviditetsinjektionerna och
1 mitten av juli hojdes styrrintan till 0,25 % efter
att ha varit noll sedan bérjan av 2001. Aven om
mycket pekar mot att deflationsperioden ir éver
har dock osikerheten om prisutvecklingen okat.
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Ett nytt kirninflationsmdtt har inférts, med
andra vikter 1 varukorgen, som visar att
inflationen 1 augusti uppgick till 0,3 %. Samtidigt
ir inflationsforvintningarna fortfarande 13ga.
Penningpolitikens fortsatta utformning kommer
att vara en av de stdrsta utmaningarna de
nirmaste dren for Bank of Japan. Det kommer
att bli en svir balansakt att hoja rintan utan att
deflationen vicks till liv och &ter tar ett
tillvixtdimpande grepp om den japanska
ekonomin.

Sammantaget vintas BNP-tillvixten 1 Japan
uppga till 3,0 % 2006. Nista &r dimpas tillvixten
och vintas uppg3 till 2,5 %. Aren 2008 och 2009
vintas BNP vixa med 2,0 % respektive 1,7 %.

Kina véxer sa det knakar

I Kina vixte BNP med 9,9 % 2005 och under det
forsta halvdret i &r har tillvixten fortsatt att visa
héga tillvixttal. For Kinas del har den starka till-
vixten bdde drivits av en stark inhemsk efterfr-
gan och en mycket god exportutveckling. P4
grund av ndgot svagare tillvixt 1 Férenta staterna
vintas exporten dimpas nigot nista Ar.
Exporttillvixten vintas dock vara stark p grund
av att de relativt goda tillvixtutsikterna i
euroomradet, Japan och 6vriga Asien. Dessutom
finns det inga signaler frin de kinesiska
myndigheterna som tyder pd att den kinesiska
valutan kommer att apprecieras i snabbare takt
in hittills och dirigenom markant férsimra
foretagens konkurrensvillkor.

Tillvixten 1 Kina har ocksd drivits av en
mycket stark tillvixt 1 de privata investeringarna.
Det har 6kat risken for 6verinvesteringar och en
storre andel ddliga 1&n. Penningpolitiken har
dirfor stramats 4t och vissa administrativa dtgir-
der for att minska utliningen har vidtagits. Aven
om dessa itgirder sannolikt ger en viss dim-
pande effekt pd investeringstillvixten bedéms
investeringarna att vixa i mycket god takt bdde i
ar och nista &r. Investeringsviljan pdverkas 1 hog
grad av industriforetagens vinster, som okade
med 25% under drets fem foérsta manader
jamfoért med samma period 2005.

Den privata konsumtionstillvixten har varit
mycket hdg 1 Kina jimfért med minga andra
linder, men har pd grund av det hoga sparandet
svart att vixa 1 den takt det finns potential for.
Enligt vissa bedémare uppgir sparkvoten till
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Stark asiatisk tillvaxt trots dampning i
Forenta staterna

Trots att efterfrigan frdn Forenta staterna mat-
tas som en effekt av en svagare konsumtionstill-
vixt framéver vintas den globala tillvixten fort-
sitta att vixa starkt. Huvudskilet dr att allt fler
regioner och linder i virlden vixer starkt just nu.
Detta giller framférallt minga asiatiska linder
dir framférallt Kina och Indien har bidragit till
detta en lingre tid. I Asien uppgick den genom-
snittliga tillvixten (exklusive Japan) under peri-
oden 2001-2005 till 7,3 %. Men iven i Latiname-
rika och Afrika har tillvixten varit hég de senaste
dren.

Den starka tillvixten 1 Asien har medfért att
virldens samlade produktion av varor och tjins-
ter har omfordelats. En allt stérre del av pro-
duktionen sker 1 Asien, medan framférallt euro-
omridets andel av global BNP (beriknad i ter-
mer av s.k. kpkraftskorrigerad BNP) har mins-
kat. Asiens andel av global BNP har vuxit frin
20 % 1980 will drygt 36 % 2005. Euroomridets
motsvarande andel har sjunkit frin 20 % till
15 %. Forenta staternas andel har varit f6rhdl-
landevis stabil de senaste 25 dren och ligger nu pd
omkring 20 % jimfért med 21 % i bérjan av
1980-talet. En viktig anledning till Asiens fram-
marsch dr Kina som linge har varit ett starke
draglok for den ekonomiska tillvixten i Asien.
Kinas andel av virldens samlade BNP har vuxit
frin 3 % 1 borjan av 1980-talet till omkring 15 %
2005. Aven Indien har vuxit i betydelse i takt
med den goda tillvixten.

Omférdelningen av produktionen har skett
samtidigt som en allt stérre del av den totala ef-
terfrigan i virlden kommer frin Asien. I bérjan
av 1980-talet stod Asien fér omkring 9 % av den
globala importefterfrigan. Idag uppgir motsva-
rande andel till drygt 20 %. Bara det faktum att
en allt stérre andel av efterfrigan 1 virlden kom-
mer frin Asien medfér att den globala tillvixten
inte dr lika kinslig for efterfrigeforindringar i
andra regioner.

Framforallt dr det Kina som har nyckelrollen
for hur Asien utvecklas och i vilken utstrickning
regionen kan bira en del av det globala efterfr3-
gebortfallet frdn Forenta staterna. Kina har blivit
den viktigaste exportmarknaden fér manga av de
asiatiska linderna. Kina importerar insatsvaror
frin andra asiatiska linder till olika produkter,
exempelvis IT-utrustning och hemelektronik,
som sitts samman 1 Kina {6r vidare transport till
linder utanfér Asien. Historiskt har dirfér im-

porten till Kina varit starkt korrelerad med ex-
porten. Minskad import av konsumtionsvaror
frdn Forenta staterna ger dock en relativt be-
grinsad effekt pd Kinas export. Kinas export till
Forenta staterna har visserligen 6kat, men pro-
dukter med hégre foridlingsvirde (maskiner och
bilar), har 6kat i betydelse jimfért med produk-
ter med ligre foridlingsvirde (klader och skor).
Dessutom ir det dvriga Asien som ir Kinas vik-
tigaste exportmarknad. Omkring 45 % av ex-
porten gir till vriga Asien, medan Férenta sta-
terna stdr f6r omkring 20 % av exporten. Kon-
sumtionen i Forenta staterna fll kraftigt dven
2000-2001, men d3 sammanfdll dimpningen i
konsumtionstillvixten med ett globalt invester-
ingsras 1 alla de stora regionerna i samband med
att IT-bubblan sprack. Trots detta uppgick
BNP-tillvixten Kina till i genomsnitt 7,8 % un-
der den hir perioden.

En annan orsak till Kinas betydelse ir den
starka inhemska efterfrigan, vilken har bidragit
mest till tillvixten i Kina. Bide investerings- och
konsumtionstillvixten har varit stark och bidra-
git till att den inhemska efterfrigan 1 genomsnitt
stod for nistan 90 % av BNP-tillvixten under
perioden 1993-2003. Under de sista tv &ren har
visserligen nettoexporten bidragit mer till tillvix-
ten, men det ir fortfarande den inhemska efter-
frigan som ger det absolut storsta bidraget.
Dessutom har importen dmnad fér den in-
hemska efterfrigan successivt okat i betydelse
jimfért med importen till ssmmansittningsindu-
strin.

Japan och Indiens roll skall dock inte under-
skattas. I Japan vixer den inhemska efterfrigan
starkt, framforallt som en effekt av en mycket
bra investeringsutveckling men dven pd grund av
god konsumtionstillvixt. Dessutom har impor-
ten som andel av BNP okat under senaste tio
dren. I Indien har den inhemska efterfrigan och
framférallt den privata konsumtionen varit den
drivande motorn fér tillvixten. Det har drivit
upp importen som numera utgér omkring 20 %
av BNP.

Sammantaget ger den goda inhemska efterfré-
gan 1 Kina, Japan och Indien bra férutsittningar
for fortsatt hog importtillvixt till dessa linder.
Det gynnar framférallt 6vriga Asien, men dven
linder dir Asien ir en viktig exportregion kan
dra fordel av detta.
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omkring 25-30 % vilket till stor del beror pd att
Kina saknar ett fungerande vilfirdssystem.
Dessutom lever fortfarande ca 10 % av be-
folkningen i extrem fattigdom. Ett av milen en-
ligt det senaste femérsprogrammet f6r perioden
20062010 ir dirfoér en mer balanserad tillvixt.

Den privata konsumtionen ska vixa snabbare
och ska istillet f6r investeringarna vara den vik-
tigaste efterfrigekomponenten framéver. Sam-
mantaget bedoms tillvixten vara fortsatt hoég 1 ar
och nista ar.

Aven Indien vaxer starkt

BNP-tillvixten 1 Indien uppgick ull 8,5 % 2005.
I Indien ir det framférallt den privata konsum-
tionen och de fasta investeringarna som har dri-
vit tillvixten de senaste fem dren. Detta tillvixt-
monster bedéms hilla i sig under prognosiren.
Nettoexporten bedéms enligt tidigare ménster
bidra negativt till tllvixten. Exporten, som steg
med 18 % 2005, vintas visserligen fortsitta att
vixa 1 god takt, men den goda konsumtions- och
investeringstillvixten driver upp importen pd
samma sitt som under tidigare &r.

Sammantaget bedoms tillvixten for inneva-
rande och nista 4r 1 stort sett ligga 1 nivd med
2005. Eventuellt dimpas tillvixten nigot som en
effekt av en nigot stramare penningpolitik. In-
flationen har stigit under bérjan av 2006 och i
juni hojdes dirfor styrrintan till den hégsta ni-
vén pd fyra 4r. Indiens stora utmaningar ir bland
annat utbyggnad av infrastruktur samt att tillgo-
dose en fungerande och effektiv energiférsorj-
ning.

14 Forutsattningar for svensk export

Forutsittningarna fér svensk export styrs av
styrkan 1 den internationella konjunkturen och
framfor allt av efterfrigan 1 for Sverige viktiga
exportregioner. Dessutom bestims forutsitt-
ningarna fér svensk varuexport dven av den in-
ternationella efterfrigans varusammansittning.

Virldsmarknadsefterfragan
Med en starkare global tillvixt f6ljer vanligtvis

ocksd en hogre efterfrigan pd svenska export-
produkter. Utvecklingen fér svensk export kan
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emellertid skilja sig frén importtillvixten 1 virl-
den. Om importen i huvudsak 6kar i regioner
som ir relativt stora importérer av svenska varor
forvintas svensk export vixa starkare in den
samlade importefterfrigan i virlden.

For att bedéma utsikterna fér svensk export
gbrs en prognos for den s.k. virldsmarknads-
efterfrigan, dvs. den handelsvigda importefter-
frigan pd varor och tjinster som de svenska ex-
portféretagen moter.

Tabell 1.2 Sveriges storsta varuexportmarknader och deras
andel av vdrlds BNP

Region/Land Andel av varuex- Andel av vérlds-
portmarknad BNP
Euroomradet 39,1 15,2
Norden, exklusive Sverige 20,2 0,9
Forenta staterna 11,6 20,3
Storbritannien 7,9 31
Japan 2,2 6,6
Asien, exklusive Japan 9,4 29,4

Anm.: Andelarna av vérlds-BNP ar viktade i PPP-termer.
Kallor: Statistiska centralbyran och IMF.

Euroomridet dr Sveriges viktigaste exportregion
dit knappt 40 % av varuexporten gir (se tabell
1.2). Exportandelen till de nordiska linderna
uppgdr till drygt 20 % medan Forenta staterna
stdr for nistan 12 % av svensk varuexport. Euro-
omridets och Nordens vikt i global BNP ir
dock betydligt ligre. Trots Asiens relativt stora
andel av global ekonomi gir endast ca 10 % av
svensk varuexport till Asien.

Sett ur ett historiskt perspektiv har exportan-
delen till bl. a Indien, Kina, Ryssland, Polen och
Forenta staterna okat medan exportandelen till
bl. a Tyskland och Storbritannien har minskat.
Exportandelen till de nordiska linderna har varit
relativt konstant under de senaste tio &ren.

Hog varldsmarknadsefterfragan i ar, dimpning
nista ar

Den globala konjunkturen férsvagades tillfilligt
under andra halviret av 2004 och férsta halviret
av 2005. Frin och med det andra halviret av 2005
har bide tillvixten i virlden och efterfrigan pd
svensk export forstirkts. BNP-tillvixten 1 virl-
den férvintas uppgd till 5,0 % 1 &r och virlds-
marknadsefterfrigan beriknas 6ka med 9,2 %.
Okningstakten i  virldsmarknadsefterfrigan
tilltar mer dn Skningstakten av BNP i virlden
mellan 2005 och 2006 (se diagram 1.16). Det
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forklaras frimst av en hog tillvixt i euroomridet,
se avsnitt 1.2, och en fortsatt mycket god tillvixt
1 de nordiska linderna. BNP-tillvixten 1 Norden,
exklusive Sverige, beriknas till hela 3,2 % 1 &r.
Tillvixten 1 de nordiska linderna drivs bdde av en
stark inhemsk efterfrigan och av en exporttill-
vixt som gynnas av den starka internationella
konjunkturen.

Nista ar forvintas BNP-tllvixten 1 virlden
dimpas ndgot jimfort med 1 &r, ull 4,6 %.
Virldsmarknadsefterfrigan beriknas 6ka med
6,5 % 2007, vilket ir en tydlig férsvagning jim-
fort med 1 dr. Mellan 2006 och 2007 dimpas till-
vixten av virldsmarknadsefterfrigan mer in
BNP-tillvixten i virlden (se diagram 1.16).
BNP-tillvixten 1 virlden hills uppe av en stark
tillvixt i linder utanfér OECD. Importefterfra-
gan 1 for Sverige viktiga exportregioner, t ex eu-
roomridet och de nordiska linderna, vintas
dock att forsvagas 2007 jimfort med 2006. I
Norden, exklusive Sverige, dimpas BNP-till-
vixten betydligt nista 8r, till 2,4 %.

Diagram 1.16 BNP virlden och virldsmarknadsefterfragan,

VME
Procentuell férdndring

6 10

BNP vérlden

=== \/ME, hiiger axel

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Kallor: IMF, OECD och Finansdepartementet.

Stark investeringskonjunktur har gynnat svensk
export

Svensk varuexport domineras i hog grad av inve-
sterings- och insatsvaror och gynnas dirfér rela-
tivt mycket av en stark global investeringsupp-
ging (se tabell 1.3).

Investeringsvaror tenderar att ha ett stdrre
tjinsteinnehdll jimfért med insatsvaror och kon-
sumtionsvaror. Till exempel 6kar efterfrigan pd
IT-tjinster nir efterfrigan pd teleprodukter
okar. Vid en internationell investeringsuppging
okar dirmed dven efterfrigan pd svensk tjinste-
export.
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Den globala investeringsdrivna tillvixten har
bidragit till en stark virldsmarknadsefterfrigan
under de senaste iren. Investeringsuppgingen
har dessutom varit samordnad 1 ett antal f6r Sve-
rige viktiga exportregioner.

Investeringskonjunkturen viker i euroomradet och i
Norden 2007

Svensk export ir till stérsta del beroende av im-
portefterfrigan i euroomridet och i de nordiska
linderna. Dessutom fir svingningar i invester-
ingskonjunkturen stort genomslag pd importef-
terfrigan pa svensk export.

Som nimnts 1 avsnitt 1.2 vintas en fortsatt
hég investeringskonjunktur i euroomridet &ret
ut. Investerings- och industrikonjunkturen i eu-
roomridet férutses dock kulminera under inne-
varande ir. Forsimrade exportutsikter och en
mindre expansiv penningpolitik forutses dimpa
efterfrdgan pd investerings- och insatsvaror i1
euroomradet under 2007.

Aven i de nordiska linderna ir efterfrigan ps
investerings- och insatsvaror mycket hog under
innevarande 3r. En forbittrad industri- och inve-
steringskonjunktur 1 Danmark och Finland har
skapat en stark importefterfrigan pi invester-
ings- och insatsvaror. I Norge har det héga olje-
priset lett till en mycket stark investeringstillvixt
inom sektorer relaterade till utvinning av olja.
Det har bidragit till en stark importefterfrigan
pa bdde investerings- och insatsvaror. Importef-
terfrigan pd investerings- och insatsvaror i
Danmark och Finland vintas mattas mot bak-
grund av en forsimrad global efterfrigan fram-
6ver och en mindre expansiv penningpolitik.
Importillvixten av dessa varor férutses dimpas
relativt kraftigt 2007 jimfoért med de hoga till-
vixttalen under 2006.

Tabell 1.3 Varuexportandelar

Andel av total varuexport 2005

Mdkr Andel, %
Investeringsvaror 395 40,6
Insatsvaror 392 40,3
varav energivaror 53 54
Konsumtionsvaror 171 17,6
Ovriga varor 15 15
Totalt 974 100

Kalla: Statistiska centralbyrén.



Aven i Norge vintas en betydande dimpning av
investeringstillvixten ske under nista ir. Dimp-
ningen beror 1 stor utstrickning pd att invester-
ingar relaterade till oljendringen utvecklas svagt.

Den forsvagade investeringskonjunkturen i
euroomrddet och de nordiska linderna verkar
dimpande p3 importefterfrigan pd svenska inve-
sterings- och insatsvaror under 2007.

1.5 Oljepriset

Oljepriset steg till nya rekordnivier under som-
maren (se diagram 1.17). Till prisuppgingen bi-
drog 6kade spanningar mellan Iran och vistvirl-
den samt konflikten i Libanon. Aven produk-
tionsstorningar 1 Nigeria, Irak och Alaska bidrog
till att pressa oljepriserna uppét. Brentoljan note-
rades som hogst till nira 80 dollar per fat i bérjan
av augusti 2006. Den senaste tiden har oljepriset
fallit tillbaka markant. Bidragande ir en stabilise-
ring av situationen i Mellandstern, en lugn or-
kansisong i Forenta staterna, signaler om sva-
gare efterfrigetillvixt samt vilfyllda lager av r3-
olja och petroleumprodukter.

Diagram 1.17 Pris pé Brentolja
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Kalla: Reuters.

I ett lingre perspektiv har oljepriset stigit mar-
kant sedan 2004. Flera faktorer ligger bakom den
kraftiga oljeprisuppgingen. Produktionskapaci-
teten har vuxit relativt lingsamt under 2000—talet
samtidigt som efterfrigan pi olja vuxit starkt de
senaste dren. Ledtiderna ir l8nga inom oljeindu-
strin. Det dréjer omkring 5-7 3r for att ett ihil-
lande hégt oljepris ska leda till firdigstillda inve-
steringar 1 ny oljeproduktion.

De senaste rens starka internationella kon-
junktur har bidragit till en ¢kad efterfrigan pd
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olja. Bland annat har Kina och Indien tritt fram
som betydande nettokonsumenter av olja vilket
lett tll att reservkapaciteten, dvs. skillnaden
mellan potentiellt utbud och faktisk efterfrigan,
har minskat. Oljepriset har dirmed blivit alltmer
kinsligt f6r utbudsstérningar och osikerhet i
oljeproducerande regioner.

Dirtill har dven raffinaderiernas oférméga att
omvandla rioljor av simre kvalité till renare pe-
troleumprodukter bidragit till prisuppgingen pd
olja. Raffinaderikapaciteten férvintas dock mo-
derniseras och byggas ut, sirskilt efter 2009 da
mycket ny kapacitet tas i bruk 1 OPEC-linderna
och i Asien.

Mycket talar f6r att den globala reservkapaci-
teten pd oljemarknaden kommer att 6ka fram-
dver. De senaste &rens oljeprisuppgdng har okat
investeringarna i savil nya som mer mogna olje-
falt. Hir bidrar bl.a. 6kad oljeprospektering och
teknikutveckling till att nya oljekillor blir till-
gingliga och att utvinningsgraden kan héjas 1
bide nya och mer mogna filt. P4 efterfrigesidan
vintas det hoga oljepriset tillsammans med en
ndgot svagare internationell konjunktur bidra till
att dimpa efterfrigan pd olja. Utbudet av riolja
forvintas dirfor vixa snabbare dn efterfrigan
under de nirmaste dren, vilket medfér att re-
servkapaciteten okar. D3 reservkapaciteten stiger
forvintas dven riskpremien, och dirmed oljepri-
set, pressas nedét. Prisnedgingen begrinsas dock
av fortsatt geopolitisk oro, risk f6r framtida pro-
duktionsstdrningar och 6kade kostnader fér ol-
jeutvinning. Oljepriset bedéms uppgd till 60
dollar per fat i december 2006 och till 55 dollar
per fat i december 2007. Vid slutet av 2008 och
2009 vintas oljepriset vara 50 dollar per fat.

En allt stérre andel av produktionen sker 1
politiskt instabila linder och osikerheten 1
bedémningen av oljepriset ir fortsatt stor.
Forindringar 1 global tillvixt, ovintade
produktionsstérningar och geopolitiska
spanningar har potential att kraftigt pdverka
oljepriset.
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2 Finansiella marknader

Den senaste tiden har utvecklingen pd de finan-
siella. marknaderna priglats av osikerhet kring
den amerikanska konjunkturen. Signaler om en
avmattning i Forenta staterna har bidragit till en
nedging i de internationella obligationsrintorna.
Mot bakgrund av en svagare konjunkturutveck-
ling bedéms den amerikanska centralbanken
(Federal Reserve) avsluta tstramningen och un-
der 2007 vintas de sinka styrrintan. Den
svenska Riksbanken och den europeiska central-
banken (ECB) vintas dock fortsitta att strama
&t penningpolitiken. Aven den japanska central-
banken (Bank of Japan) vintas fortsitta att hoja
styrrintan, dock i en ldngsam takt.

P2 valutamarknaden har férvintningar om
framtida rinteskillnader mellan linder wvarit
styrande. Dollarn stirktes kraftigt under 2005
som en f6ljd av bland annat ett hogre rintelige
jimfért med omvirlden och stora kapitalinfls-
den. Under 2006 har férvintningar om minskade
rinteskillnader bidragit till att dollarn férsvagats
medan kronan stirkts. I takt med att
rinteskillnaderna mellan Sverige och omvirlden
minskar vintas kronan stirkas ytterligare.

For Sveriges del innebir hégre rintor och
starkare krona en itstramning av de monetira
forhillandena. Det sker dock frin en expansiv
nivd och rinteliget kommer att fortsitta vara
ligt framover. Sammantaget innebir det fortsatt
relativt expansiva monetira férhillanden for
svensk ekonomi.

2.1 Utvecklingen i omvérlden
Obligationsrantorna ar alltjamt laga

De internationella obligationsrintorna har stigit
sedan ett 3r tillbaka. Bidragande till rinteupp-
gingen har varit en stark internationell kon-
junktur, dkat internationellt inflationstryck och
dirmed férvintningar om en stramare penning-
politik.

Sedan mitten av sommaren har dock en ¢kad
osikerhet om den amerikanska konjunkturen
medfort en nedging i obligationsrintorna. I och
med det har en betydande del av rinteuppgingen
raderats ut och obligationsrintorna ir i ett histo-
riskt perspektiv alltjimt relativt 13ga i forhdllande
till den starka internationella konjunkturen.
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Diagram 2.1 10-ariga obligationsrintor i Tyskland, Férenta
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Kalla: Reuters.

Flackare avkastningskurvor

De korta rintorna har stigit mer in de linga,
vilket har lett till att avkastningskurvorna* blivit
flackare. I Forenta staterna dr 10-8rsrintan ligre
in obligationsrintor med kort I6ptid, vilket
innebdr att avkastningskurvan har en negativ
lutning. Detta har historiskt ofta signalerat en
annalkande konjunkturnedging.

Det ir dock osikert om det historiska sam-
bandet giller i dag, dd det finns flera strukturella
forklaringar till de 18ga obligationsrintorna. En
forklaring dr nya regelverk for pensionsbolag
som har inneburit en 6kad efterfrigan pa linga
obligationer. Sannolikt har dven ett 6kat fértro-
ende f6r centralbankernas inflationsmaél bidragit
tll att terminspremien fallit, dvs. investerare
kriver mindre betalt f6r att hilla linga obligatio-
ner eftersom man gor bedémningen att variatio-
nen 1 inflationen har minskat. Liga
obligationsrintor kan ocksd ha sin férklaring i
kapitalfloden frén frimst oljeproducerande
linder och asiatiska centralbanker. Héga oljepri-
ser har bidragit till stora inkomster fér de olje-
producerande linderna som 1i stor utstrickning
har investerats pd den internationella obliga-
tionsmarknaden. Dessutom har ett dkat globalt
nettosparande sannolikt bidragit till ligre obli-
gationsrintor. Sparandet har framféralle okat
bland nyligen industrialiserade asiatiska linder
och andra snabbvixande ekonomier.

4Avkastningskurvan beskriver ~ forhdllandet  mellan

statsskuldvixlar och obligationer med olika loptid.

rintor  pd



P3 senare tid har centralbankerna hojt de
korta rintorna, vilket ocksi forklarar avkast-
ningskurvornas flacka utseende.

De europeiska och japanska obligationsrin-
torna vintas stiga framéver mot bakgrund av en
stark ekonomisk utveckling, 6kat resursutnytt-
jande, stigande inflation och hégre korta rintor.
Det finns flera faktorer som talar f6r en generellt
hégre internationell rintenivd pd sikt. Globalise-
ringen har bidragit till ett 6kat utbud av arbets-
kraft 1 virldsekonomin. Denna arbetskraft
kommer att kriva 6kade investeringar, vilket
bedéms bidra tll stigande rintor. Dessutom
vintas det hoga sparandet 1 asiatiska linder
minska allteftersom inkomsterna stiger och de
sociala skyddsniten byggs ut.

I prognosen forvintas den 10-8riga ameri-
kanska obligationsrintan uppgd till 4,80 % i
december 2006 och 4,80 % vid utgingen av 2007.
Den tyska motsvarigheten bedéms uppgi till
3,85 % 1 december 2006 och 4,15 % 1 slutet av
2007.

ECB fortsatter strama at — Fed klara

Den  amerikanska  centralbanken  hojde
styrrintan med 0,25 procentenheter vid varje
mote mellan juni 2004 och juni 2006. Fram till
mitten av sommaren var de flesta bedomare
instillda pd att Federal Reserve skulle fortsitta
att strama 34t penningpolitiken. En tydlig
dimpning av den amerikanska tillvixten har
dock bidragit till att Federal Reserve, vid sina tvi
senaste moten, har valt att behilla rintan
oférindrad. Den amerikanska centralbanken stir
infér ett dilemma; samtidigt som flera tecken
tyder pd att realekonomin bromsar in s ir
inflationstrycket fortsatt hégt. I prognosen
vintas signaler om en svagare ekonomisk
utveckling vara avgorande for Federal Reserves
agerande. Bedomningen ir att den amerikanska
styrrintan ligger kvar pd 5,25 % dret ut och att
den uppgir till 4,50 % i slutet av 2007.

Den europeiska centralbanken valde 1 decem-
ber 2005 att inleda en 4tstramning av penning-
politiken. Styrrintan har sammantaget hojts med
1,25 procentenheter till 3,0 %. Bakgrunden till
den stramare penningpolitiken ir att ECB:s mil-
variabler foér penningpolitiken, inflation och
penningmingdstillvixt, legat 6ver mélen. ECB:s
bedémning dr att inflationen kommer att fort-
sitta att Sverstiga milet under 2007. En ihéllande
hég inflation riskerar f3 till f6ljd att hushillens

PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

inflationsférvintningar stiger och tilltron ll
inflationsmalet forsvagas, vilket 1 sin tur kan leda
till hogre 16neskningar. Penningmingden fort-
sitter ocks3 att vixa snabbt, bl.a. pd grund av en
stark tillvixt i utldning till hushillen. Samtidigt
har den europeiska konjunkturen stirkts under
den senaste tiden, vilket talar for en fortsatt hoj-
ning av den europeiska styrrintan. ECB har den
senaste tiden signalerat att man avser att succes-
sivt héja styrrintan mot en mer neutral niva.
Prognosen fér styrrintan ir 3,5 % vid utgingen
av 2006, en nivd som vintas kvarstd till utgingen
av 2007.

Den japanska centralbanken, Bank of Japan,
héjde 1 somras styrrintan med 0,25 procenten-
heter. Dirmed var en period pa fem &r med noll-
rinta 6ver. Bakgrunden till héjningen var fram-
forallt att deflationsperioden bedéms vara 6ver i
och med att kirninflationen hade ¢kat under ett
halvirs tid. Dessutom hade den reala ekonomin
under en tid visat pd en foérhillandevis stark ut-
veckling. Trots att Bank of Japan héjt styrrintan
s dr realrintan alltjimt svagt negativ till f6ljd av
att deflationen har upphért. Dessutom &kar
bankernas utlining igen efter att ha minskat i
nistan tio r. Prognosen dr att den japanska
centralbanken kommer att fortsitta att héja
styrrintan, om in i en lingsam takt.

Diagram 2.2 Styrrantor i euroomradet, Sverige och Forenta
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Kélla: Reuters.

Dollarforsvagningen vantas fortsatta

Dollarn har successivt forsvagats sedan 1 vintras.
Valutamarknaden fortsitter att fokusera p fak-
tiska och férvintade rinteskillnader mellan olika
valutaomridden. Dollarférsvagningen inleddes i
samband med ECB:s forsta rintehojning 1
december 2005, vilken bidrog till att skifta
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marknadens fokus. Innan dess hade en vidgad
styrrintedifferens mellan Férenta staterna och
euroomriddet bidragit tll en férstirkning av
dollarn.

Bedémningen ir att dollarférsvagningen
kommer att fortsitta. I takt med att tillvixt- och
rinteskillnader minskar kommer underliggande
faktorer, som Forenta staternas stora bytesba-
lansunderskott, att komma alltmer 1 fokus. I
prognosen férvintas dollarn férsvagas till 1,30
mot euron och 115 mot yenen vid utgdngen av
2006. T december 2007 férvintas dollarn noteras
till 1,35 mot euron och 110 mot yenen.

Diagram 2.3 Dollar mot yen och euro
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Kélla: Reuters.

Stark utveckling pa borserna

De stora internationella bérsindexen har fortsatt
uppit och har nu stigit i nistan fyra r. En 6kad
osikerhet noterades under inledningen av som-
maren di borskurserna sjonk kraftigt. Bidra-
gande till nedgingen var framférallt en oro for
att Federal Reserve skulle fortsitta att strama 4t
penningpolitiken. Under sensommaren har dock
oron for héjda rintor minskat samtidigt som
foretagens vinstutveckling varit fortsatt god. Det
har bidragit till att borserna dterigen bérjat stiga.
Rapporterna for andra kvartalet 2006 var
dverlag ndgot starkare dn analytikerna vintat sig.
Konsensusbedémningen pd marknaden ir att
bolagens vinster kommer att fortsitta vixa i en
stark om 4n avtagande takt. Mot bakgrund av
den realekonomiska prognosen med en fortsatt
relativt god konjunktur ir borsvirderingen
rimlig. P/E-talen (Price/Earnings), som relaterar
en akties pris till foretagets vinst per aktie, dr pd
relativt 1iga nivder 1 sivil USA som Europa och
borserna ir fortfarande lagt virderade i forhal-
lande ull obligationsmarknaden. Fortsatt hoga
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rivaru- och energipriser samt stigande rinte- och
arbetskraftskostnader riskerar dock att pressa
bolagens marginaler pd lingre sikt. Till det
kommer en viss 6kad risk fér en mer markant
avmattning i den amerikanska konjunkturen (se
férdjupningsruta pd sidan 15).

Diagram 2.4 Bérsutvecklingen i euroomradet, Forenta
staterna och Sverige
Index 2002-01-01=100
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Kélla: Reuters.

2.2 Utvecklingen i Sverige

Den svenska 10-driga obligationsrintan har stigit
med ca 0,7 procentenheter sedan bottennivin fér
omkring ett ir sedan. Utvecklingen har varit 1
linje med den fér internationella obligations-
rintor. Mot bakgrund av den starka konjunktu-
ren ir dock obligationsrintorna fortfarande pd
laga niver.

Diagram 2.5 Skillnad mellan 10-ariga obligationsréntor i

Sverige och Tyskland
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Kélla: Reuters.

Den svenska 10-8rsrintan har sedan maj 2005
varit ligre dn den tyska motsvarigheten. T ett
historiskt perspektiv dr detta ovanligt. Forhsl-



landet forklaras frimst av att den svenska styr-
rintan varit ligre dn den f6r euroomridet under
denna tidsperiod. Men en del av férklaringen stdr
dven att finna i det nya regelverket fér pen-
sionsfonderna som inneburit en 6kad efterfrigan
pd linga svenska obligationer. Samtidigt dr den
svenska statsskulden krympande och férhéllan-
devis liten, viket innebir att utbudet av lnga
statsobligationer dr begrinsat.

I prognosen forutses att svenska obligations-
rintor kommer att stiga 1 ir och nista ar i takt
med att de lediga resurserna i ekonomin minskar
och penningpolitiken blir allt mindre expansiv.
Svenska obligationsrintor vintas stiga ndgot mer
in de tyska nir styrrinteskillnaden gentemot
euroomrddet successivt minskar. Obligations-
rintedifferensen mot Tyskland vintas bli positiv
under 2007. Prognosen fér den tiodriga svenska
obligationsrintan ir 3,80 % i december 2006 och
420 % 1 december 2007. Vid slutet av medel-
fristiret 2009 vintas rintan uppga till 4,35 %.

Riksbanken uppratthaller inflationsmalet

Riksbanken har under 4ret inlett en &tstramning
av penningpolitiken. Styrrintan har héjts frin
1,5% all 2,5% och ytterligare dtstramningar
vintas framdver. Svensk ekonomi visar pd en
tydlig styrka och tillvixten har den senaste tiden
varit klart hogre in den potentiella. Samtidigt har
den reala styrrintan sjunkit n3got sedan
inledningen av 2006, trots Riksbankens
rintehojningar, till foljd av att inflationen har
stigit mer 4n den korta rintan. Inflationen ligger
dock alltjimt under Riksbankens mil. Det
underliggande inflationstrycket vintas ocksd
vara fortsatt ldgt framéver (se avsnitt 4.3 om
inflationen).

P4 senare tid har dock ledaméter 1 Riksban-
kens direktion uttryckt en oro fér att Riks-
bankens prognosmodeller fér inflationen inte
fingar upp konsekvenserna av den starka real-
ekonomiska utvecklingen. De har dven breddat
sin analysram. Prognoshorisonten {ér inflatio-
nen kan under vissa omstindigheter forlingas
utéver den normala tidshorisonten pi tvd &r.
Dessutom idr den allmidnna tolkningen av
Riksbankens kommunikation att direktionen
numera fister storre vikt in tidigare vid
tillgdngspriser och hushillens skuldsittning.
Riksbanken har pd senare tid uttryckt en 6kad
oro for den starka kredittillvixten och de
stigande huspriserna. En utveckling som, enligt
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en del direktionsledaméter, pd sikt riskerar att
skapa instabilitet och paverka realekonomi och
inflation. Riksbanken signalerar ocksd att
styrrintan bor héjas mot en mer neutral nivd,
vilken, enligt den, bedéms ligga mellan 3,5 och
5 %.

I denna prognos bedéms reporintan succes-
sivt hojas under fortsittningen av 2006 och 2007.
En fortsatt sysselsittningsokning vintas bidra
till hogre 16neskningstakt och ett dkat resursut-
nyttjande. Dessutom bidrar tilltagande hyresok-
ningar till stigande inflation. Prognosen for
reporintan dr 3,00 % 1 december 2006 och
3,75 % 1 december 2007. Vid slutet av 2008
bedéms styrrintan uppgd till 3,75 % och vid
utgdngen av 2009 vintas styrrintan vara 4,00 %

Kronan fortsétter att stiarkas

Kronan har stirkts mot bdde dollarn och euron
under 2006. Den frimsta anledningen till den
starka utvecklingen ir forvintningar om en
stramare penningpolitik i Sverige. Den férvin-
tade rinteskillnaden mot omvirlden har minskat,
vilket bidragit till att kronan har stirkts.

Riksbanken bedéms vara en av de centralban-
ker som hojer styrrintan mest fram t.o.m.
december 2007. Den svenska reporintan
kommer under loppet av nista &r att bli hégre in
ECB: s styrrinta, vilket bidrar till att underlig-
gande faktorer vintas komma i fokus. Det
svenska bytesbalanséverskottet dr betydande,
statsfinanserna stabila och den ekonomiska till-
vixten dr god. Prognosen fér den handelsviktade
vixelkursen, TCW-index, ir 126 1 december
2006 och 123 i december 2007. Vid slutet av
medelfristdren 2008 och 2009 férvintas TCW-
index uppga tll 122.

Diagram 2.6 TCW-index

145

140

135

130

125

120

115 +

110 t t t t t t

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Kélla: Reuters.

29



PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

Fortsatt uppgang pa Stockholmsbarsen

Stockholmsbérsen har fortsatt att stiga efter en
tillfallig tillbakagdng under borjan av sommaren
(se avsnitt 2.1 stark utveckling pd bérserna). Den
frimsta anledningen till den goda borsutveck-
lingen ir kraftigt stigande bolagsvinster.

Bolagsrapporterna fér andra kvartalet var
ndgot starkare dn vintat och vinsterna steg med
omkring 20 procent. Basindustrin, dvs. skog,
stdl och mineraler, hade den starkaste vinstut-
vecklingen foljt av verkstadsbolagen. Den enda
sektor som noterade forsimrade vinster var IT-
sektorn, dir bla. Ericsson ingdr. Den allminna
bedémningen bland analytiker r att vinsterna
kommer att fortsitta vixa men i en avtagande
takt. Vinsttillvixten fér bolagen pa Stockholms-
bérsen vintas, enligt analytikernas genomsnitts-
prognos, bli ca 15 % i dr, ca 9 % nista ar och
omkring 7 % 2008°. Generellt kan sigas att en
avmattning 1 vinsttillvixten indikerar att en
period med svagare investeringstillvixt dr att
vinta (se avsnitt 3.2 om investeringarna).

Forutsattningar for svensk ekonomi

Utvecklingen pd de finansiella marknaderna fir
effekt pd svensk ekonomi genom att hushillens
och féretagens agerande pdverkas av bla. rinte-
nivin och vixelkursen. Stigande tillgdngspriser,
t.ex. pd aktier och bostider, pdverkar ocksd hus-
hillens konsumtion. Ett positivt borsklimat
inverkar dven positivt pd bolagens kapitalfor-
sorjning, vilket kan bidra till 6kade investeringar.
Bedémningen ir att de finansiella férhdllandena
stramas 4t, men att de indi kommer att vara
relativt expansiva under &terstoden av 2006 och
2007. Realrintorna ir l3ga och vixelkursen
bedéms fortfarande vara relativt svag. Historiskt
sett ir okningen 1 hushéllens upplining hég och
penningmingden vixer snabbt. Detta ir delvis
ett resultat av den alltjimt expansiva penningpo-
litiken och bidrar till en stark efterfrigeutveck-
ling i svensk ekonomi.

5 Kalla: JCF.
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Tabell 2.1 Rante- och valutakursantaganden

Vérde vid respektive ars slut

2005 2006 2007 2008 2009

Reporanta 1,50 3,00 3,75 3,75 4,00
6-ménadersrénta 1,93 3,20 3,80 3,95 4,05
5-arsrénta 3,16 3,70 4,10 4,20 4,25
10-&rsranta 3,38 3,80 4,20 4,30 4,35
10-4rsdiff. SEK-DEM 0,02 -0,05 0,05 0,10 0,15
6 mén. EURIBOR 2,60 3,65 3,65 3,80 3,80
TCW-index 131 126 123 122 122
EUR/SEK 9,44 9,20 9,00 8,90 8,90
USD/SEK 7,95 7,08 6,67 6,59 6,59
EUR/USD 1,19 1,30 1,35 1,35 1,35

Kallor: Finansdepartementet och Reuters.



3 Svensk efterfragan och produktion

Under inledningen av 2006 har den svenska
BNP-tillvixten varit mycket stark (se diagram
3.1). Enligt statistik frin SCB 6kade BNP med
hela 4,5 % det forsta halviret 1 ar jimfért med
motsvarande period 2005. Bakgrunden till ut-
vecklingen ir att efterfrdgan 1 svensk ekonomi
har vixt pd bred front. Exporten har efter en
forhéllandevis svag tllvixt det forsta halvaret
2005 3terhimtat sig avsevirt, den starka inve-
steringskonjunkturen har fortsatt att hilla 1 sig,
och hushillens konsumtion har vixt i god takt.

Diagram 3.1 BNP

Procentuell volymférandring jamfért med motsvarande halvar
féregdende ar
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Kalla: Statistiska centralbyran.

Hoég BNP-tillvaxt under prognosperioden

BNP-tillvixten dimpas framéver men blir indd
hég sett ur ett historiskt perspektiv. Bakom
dimpningen, som fir tydligast genomslag forst
nista ar, ligger bla. en inbromsning i invester-
ingarna. De totala investeringarna har 6kat sedan
2003, och inom tungt vigande branscher, sdsom
exempelvis industrin, foretagstjinster och bosti-
der, har tillvixttakten stundtals varit mycket
stark. Drivkrafterna bakom uppgingen har bl.a.
varit ett hogt kapacitetsutnyttjande och gynn-
samma finansiella forutsittningar i foretagen.
Dessa drivkrafter kvarstir, vilket talar fér att
nivin pd investeringarna fortsitter att vara hog.
Men i takt med att den nya produktionskapaci-
teten tas 1 bruk vintas investeringstillvixten i
bl.a. industrimaskiner avta.

Dimpningen 1 BNP-tillvixten 2007 beror
ocksd pd att exporttillvixten mattas. I &r stirks
emellertid efterfrigan pd svenska produkter i ut-
landet, bl.a. till f6ljd av dterhimtningen inom det
for svensk exportindustri mycket viktiga euro-
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omridet. Detta bidrar till att varuexporten vixer
1 god takt 2006. Den hoga efterfrdgan pd svenska
varor 1 utlandet utgér en primir drivkraft f6r den
inhemska industriproduktionen och dven fér de
industrinira foretagstjinsterna som dirmed
vintas vixa snabbt 1 dr. Den for Sveriges del
alltmer viktiga och snabbt vixande tjinsteex-
porten bidrar ocks3 till att produktionen av {6-
retagstjinster 6kar starkt 2006. Nista dr mattas
den globala konjunkturen, vilket gor att bide
varu- och tjinsteexporten vixer ldngsammare.

Tabell 3.1 Forsorjningsbalans

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 2005 2006 2007 2008 2009

Hushallens

konsumtion 1283 2,4 3,6 42 3,6 3,1
Offentlig

konsumtion 728 0,7 1,4 15 1,0 0,6
Statlig 201 | -1,5 0,5 0,0 0,1 0,4
Kommunal 527 1,6 1,7 2,0 1,3 0,7
Fasta brutto-

investeringar 455 8,5 1,2 3,3 3,6 3,6

Lagerinvesteringar® 21 -02 -02 0,1 0,1 0,0

Export 1299 6,4 8,3 6,4 6,1 59
Import 1093 73 7,6 7,1 6,4 6,1
BNP 2673 21 4,0 33 31 21
BNP, kalender-

korrigerad - 2,1 44 34 3,0 2,1

! Forandring uttryckt i procent av BNP faregaende ar.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Den avtagande tillvixttakten i investeringarna
och exporten motverkas i viss utstrickning av en
allt starkare konsumtionstillvixt 1 de svenska
hushéllen. Finanspolitiken bedéms bli svagt ex-
pansiv 2006 och neutral 2007, och trots en allt
mindre expansiv penningpolitik framéver for-
vintas rinteliget bli fortsatt ligt. Sysselsitt-
ningen vintas 6ka snabbt, vilket bidrar tll en
hég tillvixttakt 1 hushillens disponibla inkoms-
ter. Hushdllen har dessutom en god férméogen-
hetsstillning 1 utgingsliget. Sammantaget talar
detta f6r att tillvixttakten i hushillens konsum-
tion tilltar ytterligare under prognosperioden.
Speciellt under 2007 vintas hushillskonsumtio-
nen vixa kraftigt, bl.a. till f6ljd av i denna propo-
sition féreslagna inkomstskattesinkningar. Den
offentliga konsumtionen stiger frimst inom
kommunsektorn under prognosperioden och
gynnas 1 huvudsak av starka kommunfinanser.
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BNP fortsatter att stiga i god takt dven efter 2007
da ekonomin gar mot fullt resursutnyttjande

For dren efter 2007 gors ingen bedémning av
konjunkturen utan berikningarna f6r BNP-till-
vixten bygger pd beddmningar av hur stort det
potentiella utbudet ir, mitt som potentiell BNP.
Potentiell BNP beriknas utifrdn potentiell
produktivitet och arbetskraftspotentialen.

BNP bedéms stiga snabbt 2006 och 2007.
Trots det vintas det finnas lediga resurser i eko-
nomin 2007. Det kan ocksi uttryckas som att
det s.k. BNP-gapet ir negativt. Att BNP-gapet
fortfarande bedéms vara negativt 2007 innebir
att faktisk BN kan 6ka snabbare dn den poten-
tiella dven efter 2007. BNP beriknas sammanta-
get stiga med 0,1 procentenhet mer in den
potentiella tillvixten 2008 och 2009. Den poten-
tiella tillvixttakten bedéms oka till f6ljd av den
ekonomiska politik som regeringen presenterar 1
denna proposition.

Exporttillvixten fortsitter att dimpas 2008
och 2009 till f6ljd av en successivt ligre virlds-
marknadstillvixt samt en férstirkning av kronan
under hela perioden 2006-2009. En ligre export-
tillvixt leder till att dven importtillvixten dimpas
SuCcessIvt.

Den inhemska efterfrigan fortsitter att stiga i
god takt. Bide hushillens konsumtion och inve-
steringarna 6kar ndgot snabbare 2008 och 2009
in 2007. Den offentliga konsumtionen utvecklas
dock svagt.

Riskbild

Globala risker sdsom ett oljepris som &terigen
stiger och forblir mycket hégt under en ldng pe-
riod, fortsatt stora sparandeobalanser samt en
ovintat tvir inbromsning i den amerikanska
ekonomin kan var for sig komma att dimpa den
internationella konjunkturen och dirmed ocksd
utvecklingen i den svenska ekonomin.

Den svenska investeringsutvecklingen ir svir-
bedémd. Det finns en risk att inbromsningen i
bostadsinvesteringarna och maskininvestering-
arna 1 industrin blir kraftigare dn f6rvintat, bl.a.
mot bakgrund av en alltmer kinnbar brist p3 ar-
betskraft inom byggindustrin och att den totala
nivin pd maskininvesteringar inom industrin nu
ir mycket hég. Hog efterfrigan pd bostider, ett
mycket hogt kapacitetsutnyttjande och fortsatt
forhéllandevis lagt rintelige talar emellertid mot
att denna risk realiseras. Skulle kapacitetsutnytt-
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jandet 1 industrin 6verraska och forbli fortsatt
mycket hogt finns dven en mojlighet att maskin-
investeringarna utvecklas starkare in prognosti-
serat.

Det finns ocksd risker kopplade till utveck-
lingen av konsumtionen i hushéllen. Skulle de
forvintade rintehdjningarna f3 ett ovintat stort
genomslag pd priserna pd fastighetsmarknaden
riskerar detta att hilla tillbaka tillvixttakten i
hushillens konsumtion under prognosperioden.
Det finns ocksd en méjlighet att hushillens kon-
sumtion blir hogre in vintat, framfor allt pd
lingre sikt, om hushillen viljer att spara en
mindre del av den disponibla inkomsten. Be-
démningen bygger pd att hushillen i likhet med
de senaste &ren fortsitter att spara en forhdllan-
devis stor andel av den disponibla inkomsten.

Det finns ocksd vissa risker som frimst ir
forknippade med utvecklingen p3 lite lingre sikt.
Det ir komplicerat att bedéma hur snabbt och i
vilken omfattning de &tgirder som nu vidtas far
genomslag pd den potentiella produktionsfér-
magan. Effekterna pd arbetskraftsutbudet, sys-
selsittningen och BNP kan bli stérre dn vad som
ligger i nuvarande bedémning. Det dr ocksa svért
att avgdra hur stort resursutnyttjandet ir 1 dags-
liget och hur mycket potentiell BNP kommer
att 6ka framéver. For att belysa osikerheten i
bedémningarna redovisas i avsnitt 6 tvd alterna-
tiva scenarier dir svensk ekonomi utvecklas an-
norlunda in i basscenariot.

3.1 Export

Under slutet av 2004 och inledningen av férra
dret dimpades den internationella konjunkturen.
Senare under 2005 tog den dock &ter fart och
dirmed stirktes dven efterfrigan pd svensk
export. I dr 6kade exporten starkast under forsta
kvartalet medan den dimpades nigot under
andra kvartalet. Sammantaget har dock exporten
utvecklats starkt under forsta halvdret 1 &r.

Aven om exporten bedéms vixa svagare
framéver vintas en god global tillvixt leda till en
relative hdg exporttillvixt. Inte minst tjinste-
exporten vintas 6ka starkt under prognosperio-
den. Den totala exporten bedéms under 2006
2007 vixa med 8,3 % respektive 6,4 %. Under
kalkylaren 2008-2009, vintas exporten ¢ka med
6,1 % respektive 5,9 % (se tabell 3.2).



Tabell 3.2 Export av varor och tjanster samt prisutveckling

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 | 2005 2006 2007 2008 2009

Varuexport 974 49 6,8 58 - -
Bearbetade varor' 811 | 44 67 66 - -
Tjansteexport 325 | 11,1 12,6 7,9 - -

Total export 1299 6,4 8,3 6,4 6,1 59

Exportpris - 33 30 -13  -03 0,8

"Varugrupper enligt SNI.
Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Forutsattningar for svensk export

Sveriges export av varor gir framfér allt till lin-
der 1 EU. Viktigast dr linderna 1 euroomridet
som tar emot omkring 40 % av exporten. Andra
viktiga exportregioner ir Norden och Nordame-
rika.

Exporttillvixten beror 1 hég grad pd hur
importefterfrigan utvecklas 1 de linder som ex-
porten gir till. En indikator for att uppskatta
denna ir virldsmarknadsefterfrigan, VME (se
dven avsnitt 1.4). Exporten har historiskt foljt
VME vil (se diagram 3.2).

Under 2006 forvintas en hég VME medan
den beddms vara nigot ligre 2007, vilket talar for
att den starka 6kningen av exporten under férsta
halviret dimpas.

Diagram 3.2 Varldsmarknadsefterfragan (VME) och svensk

exporttillvaxt
Procent

— \|ME

Exporttillvaxt

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

En annan viktig férutsittning for att exportindu-
strin ska kunna ¢ka sin f6rsiljning ir att konkur-
renskraften dr god. Ett mitt pd konkurrenskraf-
ten 1 industrin dr den relativa enhetsarbets-
kostnaden (se diagram 3.3).
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Diagram 3.3 Industrins enhetsarbetskostnad i Sverige
relativt 11 OECD-lander

Index 1980=100
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Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.

Industrins relativa enhetsarbetskostnad i na-
tionell valuta® 6kade kraftigt under 1980-talet.
Sedan bérjan av 1990-talet har den relativa en-
hetsarbetskostnaden 1 nationell valuta dock suc-
cessivt sjunkit. Detta beror frimst pd den hoga
produktivitetstillvixten i Sverige i forhillande till
konkurrentlinderna. Den relativa enhetsarbets-
kostnaden 1 gemensam valuta’ har fallit dnnu
mer. Orsaken ir kronans successiva férsvagning
sedan borjan av 1980-talet. De fallande enhetsar-
betskostnaderna har bidragit till att svenska f6-
retags konkurrenskraft har stirkts.

Diagram 3.4 Konkurrenssituationen for svensk industri
Nettotal

Hemmamarknad
EU-marknad -‘\
Utanfor EU ;

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Anm.: Nettotalen definieras som skillnaden mellan andelen foretag som uppgett att
konkurrenssituationen forbattrats respektive forsamrats.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

6 Med relativ enhetsarbetskostnad i nationell valuta menas arbets-
kostnaden fér att producera en enhet av en vara i Sverige i férhdllande till
konkurrentlinderna, utan hinsyn tagen till vixelkursférindringar.

7 Med relativ enhetsarbetskostnad i gemensam valuta menas arbets-
kostnaden for att producera en enhet av en vara i Sverige i férhillande till
konkurrentlinderna, d3 hinsyn tagits till vixelkursférindringar.
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En mer kortsiktig indikator pd konkurrens-
kraften finns i KI:s konjunkturbarometer (se
diagram 3.4). Enligt denna upplever féretagen att
konkurrenssituationen fér den svenska tillverk-
ningsindustrin varit Svervigande positiv sedan
andra kvartalet 2005. Konkurrenssituationen ser
starkast ut f6r den mycket viktiga EU-markna-
den.

Exportprisutvecklingen mattas

Efter flera &r av fallande varuexportpriser steg
dessa relativt kraftigt under 2005. Under 2006
har petroleumpriserna och priserna pa 6vriga r3-
varor fortsatt att 6ka kraftigt. Priserna pd bear-
betade varor har dock inte utvecklats lika starkt.

KI:s konjunkturbarometer indikerar att an-
delen féretag inom tillverkningsindustrin som
upplever fallande exportpriser nu ir stdrre in
tidigare. KI:s barometer visar dven att f6rvint-
ningarna om framtida Skningar av exportpri-
serna minskat.

Det hoga priset pa riolja har lett tll att inve-
steringarna inom branschen har 6kat. Samtidigt
bidrar det héga oljepriset och en vintat svagare
internationell konjunktur till att
efterfrigetllvixten minskar. Detta bedéms
innebira att oljepriset och dirmed dven priset pd
petroleumprodukter sjunker framéver (se dven
avsnitt 1.5).

De foérhdllandevis 13ga férvintningarna inom
tillverkningsindustrin pd utvecklingen av ex-
portpriserna tillsammans med det sjunkande
oljepriset och forstirkningen av kronan innebir
att exportpriserna vintas utvecklas svagare under
resten av dret. Den starka utvecklingen tidigare
under &ret innebir att de totala varuexportpri-
serna, trots detta, beriknas ¢ka med i genom-
snitt 3,7 % under 2006. Detta innebir att 6k-
ningen av varuexportpriserna i dr vintas vara den
hégsta sedan 1995.

Den férvintade kronférstirkningen innebir
att utrymmet fér framtida priskningar minskar.
Tillsammans med bland annat fortsatt sjunkande
petroleumpriser leder detta till att varuexport-
priserna bedéms sjunka 2007. Under kalkylren
2008-2009 férvintas varuexportpriserna utveck-
las mer gynnsamt.
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Hog efterfragan ger stark varuexport

Den globala industrikonjunkturen tog ny fart
under 2005 vilket ledde till en god 6kning av va-
ruexporten. Den starka tillvixten 1 varuexporten
fortsatte under inledningen av 2006 medan ut-
vecklingen var svagare under andra kvartalet.
Sammantaget utvecklades varuexporten dock
starkt under forsta halvdret. Branscher vars ex-
port okat starkt dr tex. petroleumprodukt-
industrin och likemedelindustrin. Exporten av
teleprodukter ckade samtidigt ldngsammare in
tidigare. Den inbromsning av varuexporten som
skedde under andra kvartalet igde rum inom
flertalet branscher.

Varuexporten vintas oka lingsammare under
resten av dret. Anledningen till detta ir att den
globala konjunkturen vintas dimpas ndgot. Va-
ruexporten bedéms under 2006 totalt ind3 visa
en god utveckling. Exporten av verkstadsvaror
vintas 6ka 1 god takt samtidigt som exporten av
exempelvis petroleumprodukter vintas utvecklas
mycket starkt i &r. Sammantaget beddms
varuexporten vixa med 6,8 % 2006. Nista ar
vintas varuexporten 6ka ndgot lingsammare i
och med att den globala efterfrigan pd svenska
exportvaror mattas av. Dirtill bedéms effekterna
av den vintade kronférstirkningen 1 hégre grad
in 1 4r dimpa varuexporten. Varuexporten
férvintas 6ka med 5,8 % under 2007.

Tjansteexporten allt viktigare

Tjinsteexportens andel av svensk export har
okat de senaste dren och uppgér nu till omkring
en fjirdedel. Med ett o6kat tjinsteinnehdll i
svenska foretags export och ett 6kat resande till
Sverige vintas betydelsen av tjinsteexporten
fortsitta att 6ka framéver.

Tjinsteexporten frdn Sverige utvecklades
starkt under 2005 och 6kade med 11,1 %. Aven
under forsta halvdret i dr har tjinsteexporten
okat kraftigt.

Utlindska besdkares utgifter i Sverige be-
nimns som export av resevaluta och riknas till
jinsteexporten. De senaste dren har resandet till
Sverige 6kat starkt och 2005 6kade exporten av
resevaluta kraftigt. En god konjunkturutveckling
1 omvirlden, baserad pd ¢kad konsumtion hos
hushillen, vintas leda till att resandet till Sverige
utvecklas starkt dven 1 &r. I takt med att kon-
junkturen dimpas ndgot, forvintas resandet till
Sverige vixa lingsammare nista ar.



Omkring en fjirdedel av tjinsteexporten ut-
gdrs av export av transporttjinster. Det kan
handla om frakt av svenska varor frin den
svenska grinsen till utlindska kunder, frakt ut-
ford av svenska rederier mellan utlindska ham-
nar eller persontransporter. Exporten av trans-
porttjinster foljer siledes den internationella
handeln och vintas dirfor utvecklas starke 1 ar
medan tillvixten blir ndgot ligre under nista ar.

Mer in hilften av tjinsteexporten utgdrs av
export av 6vriga tjinster dir t.ex konsulttjinster,
licenser, patent och banktjinster ingdr. Till dessa
yanster riknas dven si kallad merchanting®. Ex-
porten av &vriga tjinster foljer i stor utstrick-
ning varuexportens utveckling (se diagram 3.5).
En god varuexporttillvixt i kombination med att
tjinsteinnehdllet 1 foretagens export vintas 6ka
framover leder till att exporten av 6vriga tjinster
vintas fortsitta att 6ka starkt.

Diagram 3.5 Export av varor och ovriga tjanster

Procent

25

— /21O

20 - Ovriga tjanster

15

10
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Anm.: | "dvriga tjanster" ingar t.ex. konsulttjanster, licenser, patent och
merchanting.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Med en vintat svagare efterfrigan under resten
av dret bedoms den totala tjinsteexporten vixa
lingsammare dn under f6rsta halviret i r. Den
starka inledningen pd &ret innebir indd att ex-
porten av tjdnster sammantaget 1 dr bedéms vixa
starkt och 6ka med 12,6 %. Nista ir bidrar av-
mattningen 1 virldskonjunkturen och den ligre
tillvixten 1 varuexporten till att tjinsteexporten
vintas vixa med 7,9 %.

8 Med merchanting menas den handelsmarginal som uppstir nir svenska
moderbolag skéter fakturering av férsiljning frin utlindska dotterbolag
till ett tredjeland. Merchanting bidrog med 0,2 procentenheter till BNP-
tillviixten 2005.
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3.2 Investeringar
2005 och 2006 - tva starka ar for investeringarna

De fasta bruttoinvesteringarna har sedan 2003
okat 1 allt snabbare takt (se diagram 3.6) och den
goda investeringskonjunkturen har spridit sig till
en allt stérre del av ekonomin. Investeringarna
6kade med 8,5 % 2005 och dven under det forsta
halviret 2006 har investeringarna 6kat kraftigt,
med 9,7 % jimfért med samma period forra dret.
Detta tyder pd att 2006 blir innu ett starkt &r for
de svenska investeringarna.

Procent

Diagram 3.6 Investeringar
15
10

S AN

SV
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Investeringstillvaxten mattas framover

Ett fortsatt hogt kapacitetsutnyttjande och
gynnsamma finansiella férutsittningar i foreta-
gen driver pd investeringstillvixten 2006. Under
det nirmsta dret vintas dock allt fler foretag ha
byggt ut sin produktionskapacitet samtidigt som
den internationella efterfrigan mattas. Dirfor
vintas investeringstillvixten dimpas 2007. Sam-
mantaget beriknas de totala investeringarna i
den svenska ekonomin 6ka med 7,2 % 1 ir och
3,3 % nista &r (se tabell 3.3). Under 2008 och
2009 bedéms investeringarna 6ka med 3,6 % per
ar, bl.a. som en 6ljd av de tgirder som foreslds
och aviseras i denna proposition. Dessa dtgirder
vintas innebira en varaktigt hogre sysselsitt-
ningsnivd, vilket okar foéretagens behov av
kapitalinvesteringar. Investeringarna som andel
av BNP forutses mot slutet av 2009 att uppga till
17,4 % (se diagram 3.7).
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Diagram 3.7 Investeringarnas andel av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Mjuk inbromsning for varuproducenterna

Varuproducenternas investeringar, 1 synnerhet
de tungt vigande maskininvesteringarna 1 indu-
strin, var under 2005 den enskilt storsta driv-
kraften 1 investeringsuppgingen. Den export-
uppging som inleddes 2003 resulterade i att en
allt stérre andel av produktionskapaciteten togs i
ansprik (se diagram 3.8). Detta skapade ett be-
hov av 6kade investeringar, sirskilt i maskiner.
Till f6ljd av en ihdllande stark utlindsk efterfra-
gan och en allt starkare inhemsk efterfrigan lig-
ger kapacitetsutnyttjandet nu pa sin hogsta nivd
sedan mitningarna piborjades 1980 — trots de
héga investeringsnivderna de senaste dren. Or-
deringdngen till industrin ir fortsatt hég och
bide den utlindska och inhemska efterfrdgan ir
stark. Tillsammans med en relativt 18 rintenivd
och en stark vinstutveckling torde detta innebira
att investeringsuppgdngen fortsitter. Under
andra kvartalet 1 &r minskade dock industrins
maskininvesteringar fér forsta gingen sedan va-
ren 2004. Samtidigt avmattas den internationella
konjunkturen och tillvixten hos svenska
handelspartners gir nista &r in i ett lugnare skede
(se avsnitt 1). Detta innebir att efterfrigan pd
svensktillverkade varor kommer att mattas av
nigot, vilket bl.a. terspeglas i tillverkningsindu-
strins allt mer dimpade férvintningar pd order-
ingdngen frin exportmarknaderna. Dirmed
minskar dven behovet av investeringar 1 maski-
ner. Till exempel anser allt fler féretag inom till-
verkningsindustrin att produktionskapaciteten
nu ir mer in tillricklig pd tre manaders sikt. In-
dustrins maskininvesteringar vintas dirmed
bromsa in 2006 och minska 2007.
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Diagram 3.8 Kapacitetsutnyttjandet i industrin
Procent
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Kalla: Statistiska centralbyran.

Industrins investeringar i byggnader och anligg-
ningar har halverats sedan 2000. Under férsta
halvaret 1 &r 6kade dock industrins investeringar i
byggnader kraftigt. P4 grund av ett eftersatt be-
hov av modernisering och ombyggnation samt
en god lénsamhet 1 féretagen vintas dessa inve-
steringar vixa 1 god takt de nirmsta dren.

SCB:s investeringsenkit pekar ocksd pi en
lugnare och bredare investeringskonjunktur i in-
dustrin 2006. Enligt enkiten 6kar industrins in-
vesteringar 1 bdde maskiner och byggnader ni-
got. De flesta branscher planerar fér 6kade inve-
steringar, men det dr inom gruppen gruvor och
mineralbrott som den kraftlgaste uppgingen
vintas. A andra sidan minskar investeringarna
starkt inom den tungt vigande massa- och pap-
persindustrin, dir stora satsningar gjordes forra
aret.

Sammantaget vintas investeringstillvixten
inom industrin dimpas 2006, medan industriin-
vesteringarna minskar under 2007.

Investeringarna i energisektorn har utvecklats
mycket starkt under foérsta halviret 2006 och
vintas fortsitta vixa kraftigt dven framdover. El-
bolagen gér bl.a. stora investeringar for ¢kad el-
produktion och en férbittrad elférsorjning.

Forvintningarna inom byggindustrin = har
didmpats ndgot under senare tid enligt KI:s kon-
junkturbarometer. Aven om bide orderingingen
och byggandet vintas stiga ytterligare, ir det allt
firre foretag som riknar med en 6kning. Det idr
dven firre foretag som tror sig se en forbittring
av byggmarknaden p ett rs sikt. Antalet pibor-
jade nybyggnationer av léigenheter ligger nu pa
en hog nivd, men bedéms i denna prognos
minska ndgot nista dr. A andra sidan har byg-
gandet inom industrin, fastighetsverksamheten
och offentliga myndigheter tagit fart. P& grund
av det goda orderliget och en breddad uppging i



byggandet forutses dirfér byggindustrins egna
investeringar 6ka ndgot 2006 och 2007.

Sammanfattningsvis beriknas varuproducen-
ternas investeringar 6ka med 6,6 % 1 dr och med
1,7 % nista ar.

Tabell 3.3 Investeringar

Procentuell volymféréndring

2005 2006 2007 2008 2009

Naringslivet' 8,9 7.4 3,0 - -
Varuproducenter 14,4 6,6 1,7 - -
Tjansteproducenter* 51 7,9 3,9 - -

Bostader 16,9 8,7 2,9 - -

Offentliga myndigheter -0,5 50 5,0 - -
Stat -6,0 8,0 7,0 - -
Kommuner 6,1 1,8 2,6 - -

Totalt 8,5 12 33 36 3,6

'Exklusive bostader.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

God utveckling for tjansteproducenterna

Investeringarna inom tjinstesektorn ¢kade kraf-
tigt under det forsta halviret. Okningen var
stark inom samtliga delbranscher, men i synner-
het inom finansiell verksamhet, fastighetsverk-
samhet samt post- och telekommunikation.

Handelns investeringar 6kade i mycket god
takt under det forsta halvdret. Den forvintade
starka konsumtionsutvecklingen antas bidra till
att handelns investeringar ¢kar i god takt dven
framover. Bland annat etableras nya varuhus
inom flera marknadssegment, till exempel bygg-
varor och heminredning. Aven investeringarna
inom hushillstjinsteverksamhet férutses vixa i
god takt.

Efter tre irs nedging i investeringarna inom
fastighetsforvaltning (exklusive bostider) ckade
investeringarna iterigen 2005 och under forsta
halviret har investeringarna tagit fart ytterligare.
Vakanstalen, dvs. andelen av den samlade kon-
torsytan som inte ir uthyrd, lig pd en hog nivd
2003-2005 men har bérjat minska i allt raskare
takt. Nir kontorslokalerna nu &ter fylls skapas
dven utrymme {6r att nya lokaler byggs. Bygglo-
ven till kontorslokaler, mitt 1 kvadratmeter, har
under senare tid 6kat kraftigt efter att ha mins-
kat starkt 2001-2004. Aven nybyggnad och ut-
byggnad av kopcentrum 6kar. Dirfér bedoms
investeringarna inom fastighetsférvaltning cka
starkt 1 &r. Tillvixten mattas dock nigot 2007
bl.a. till f8]jd av ett hogre rintelige.
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Efter en svag investeringstillvixt de senaste
tvd dren inom transportverksamhet 6kade inve-
steringarna starkt under det forsta halviret. Det
var framfér allt investeringar i flygplan som bi-
drog till den starka utvecklingen. Aven &kerier-
nas investeringar 1 nya fordon samt stora far-
tygsinvesteringar bedoéms bidra till en stark inve-
steringsokning inom transportniringen 2006. En
svagare internationell konjunktur medfér att in-
vesteringarna mattas ndgot 2007.

Sammantaget innebir detta att tjinsteprodu-
centernas investeringar vintas 6ka med 7,9 % 1 &r
och med 3,9 % nista ar.

Offentliga investeringar tar ny fart

Efter en minskning under 2005, 6kade statens
investeringar starkt under det férsta halvaret 1 ar.
Stora infrastruktursatsningar av Banverket och
Vigverket de nirmsta ren innebir att statens
investeringar forutses 6ka starkt bide 2006 och
2007.

Kommunernas investeringar dkade starkt un-
der andra halviret 2005 bla. som en f6ljd av den
goda finansiella situationen. Aven under forsta
halvdret i r har investeringarna 6kat i god take,
men tillvixten vintas sakta in ndgot under andra
halviret.

Sammantaget beriknas de offentliga myndig-
heternas investeringar 6ka med 5,0 % 1 dr och
nista dr.

Inbromsning for bostadsinvesteringarna

Byggkonjunkturen har wutvecklats starkt de
senaste dren, vilket 1 hog grad ir en f6ljd av en
markant 6kning i1 byggandet av bostider. Antalet
paborjade bostider 6kade med 1 genomsnitt
18 % per &r 2002-2005, men ir fortfarande ligre
in under 1980-talet (se diagram 3.9).

Som tidigare nimnts har forvintningarna pd
byggkonjunkturen dimpats ndgot de senaste
ménaderna enligt KI:s konjunkturbarometer.
Det idr bla. firre féretag som forvintar sig en
forbittring av byggmarknaden pd ett ars sikt.

En indikator pd utvecklingen inom bostads-
byggandet framéver ir antalet beviljade bygglov
(se diagram 3.10). Under férsta halviret 2006
beviljades bygglov till motsvarande 16550 li-
genheter, vilket ir en 6kning med 4,6 % jimfort
med forsta halviret 2005.
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Diagram 3.9 Pabérjade nybyggnationer av bostader
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

80 -

Efterfrigan pa bostider ir fortsatt stor. Enligt
Boverkets bostadsmarknadsenkit f6r 2006 upp-
ger hela 41 % av landets kommuner att det rider
bostadsbrist jimfért med 11 % pa slutet av 1990-
talet. Under det férsta halviret 2006 var den to-
tala nettoinflyttningen till dessa kommuner
drygt 19 000 personer, och den samlade befolk-
nings6kningen var ca 29 000 personer. Flertalet
av kommunerna finns i lin dir arbetslésheten ir
ligre dn riksgenomsnittet och som dirmed kan
formodas attrahera arbetskraft frdn andra delar
av landet.

Diagram 3.10 Bygglov och pabérjade bostader
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Anm.: 12 manaders glidande medelvarde.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Den starka efterfrdgan har drivit upp priserna pd
bostider. Under forsta halviret ckade till exem-
pel priserna pi smihus med drygt 12 %. Aven
priserna pa bostadsritter har 6kat starkt det se-
naste aret.

De héga priserna och ett relative sett ligre
kostnadslige gor det 16nsamt att bygga. Det s.k.
Tobins q miter forhdllandet mellan priset pa ett
begagnat sm&hus och produktionskostnaden for
ett nytt smahus med liknande standard. Om To-
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bins q dr storre dn 1 kan det anses vara [6nsamt
att bygga nytt. Enligt uppgifter frin Institutet
fér bostads- och urbanforskning 13g riksgenom-
snittet f6r Tobins q pd 1,02 under det férsta
halvaret 2006. I storstadsregionerna var q-virdet
emellertid mycket hogre, till exempel 1,43 i
Stockholms lin.

Trots en stark efterfrigan och god l6nsamhet
vintas dock ett allt hogre rinte- och kostnads-
lige dimpa tillvixten 1 bostadsbyggandet nigot
framover. Rintorna vintas 6ka 2006-2007, vilket
antas minska hushillens efterfrigan pd bostads-
ritter och smdhus. En avgérande faktor ir dock
byggforetagens produktionskostnader. Under
perioden 2000-2005 okade produktionskostna-
derna for flerbostadshus med drygt 3,1 % per ar.
Men under viren har prisstegringarna successivt
okat och 1 augusti 6kade produktionskostna-
derna med hela 6,1 % jimf6ért med samma m3-
nad férra ret. Det idr framfor allt byggmaterial-
kostnaderna som &kar starkt. Aven om léne-
kostnaderna hittills har ékat i lugn takt, vintas
de stiga starkare under prognosperioden. Anled-
ningen dr den allt mer pitagliga bristen pi ar-
betskraft inom byggsektorn. Andelen dppet ar-
betslosa byggnadsarbetare har sjunkit kraftigt
under det senaste &ret. Detta har inneburit att
foretagen har svirare att rekrytera personal med
onskad kompetens. Infér tredje kvartalet ansig
drygt 60 % av foretagen att bristen pd arbets-
kraft var det frimsta hindret f6r bostadsbyggan-
det. Detta kan innebira férseningar och upp-
skjutning av byggprojekt. Ytterst resulterar det
dven 1 6kade léne- och produktionskostnader.
Dirmed dimpas tillvixten i bostadsbyggandet.

Sammantaget bedéms antalet piborjade ny-
byggnationer uppga till drygt 33 000 ligenheter
2006 och 32 000 ligenheter 2007.

Ombyggnadsinvesteringarna 6kade starkt un-
der forsta halviret. Ett stort underliggande be-
hov av ombyggnationer innebir att uppgingen
vintas hilla 1 sig under prognosperioden. Mil-
jonprogrammet, som utgor nira en fjirdedel av
det svenska bostadsbestdndet, har uppntt en &l-
der d& bostider vanligtvis behover upprustas. 1
viss utstrickning handlar det iven om stora inve-
steringar i om- och tillbyggnader samt infra-
struktur.

Sammanfattningsvis medfér de 6kade ny- och
ombyggnationerna att de totala bostadsinve-
steringarna beriknas 6ka med 8,7 % 1 4r och
2,9 % nista ar.



3.3 Lagerinvesteringar

Kraftigt lageruttag forsta halvaret

De totala lagerinvesteringarna minskade kraftigt
under forsta halvdret 2006 och drog ned BNP-
tillvixten med drygt 0,6 procentenheter. Det var
1 synnerhet ett stort uttag frin handelns lager
som lig bakom minskningen, medan industrin
okade lagren av firdigvaror och produkter 1 ar-
bete. Diremot minskade industrin sina lager av
INSatsvaror.

Industrin fyller sina lager 2007

Nir den utlindska efterfrdgan pd svenska varor
dterhimtade sig under senare delen av 2005,
minskade industrins firdigvarulager kraftigt.
Detta resulterade 1 att en 6kande andel av foreta-
gen ansig att lagren var f6r smd. Under det f6r-
sta halvdret 1 r tog industriproduktionen &ter
fart och firdigvarulagren 6kade. Den &terupp-
byggnad som har pibérjats vintas fortsitta dret
ut. Aven 2007 byggs lagren upp, men i en allt
lingsammare takt.

Industrin har sedan 2002 minskat sina insats-
varulager. Till viss del kan detta tillskrivas en p3-
gdende trend mot allt mindre lager av insatsva-
ror, den s.k. just-in-time-principen. Under se-
nare tid har dock leverantérernas leveranstider
okat och importen av rdvaror har utvecklats sva-
gare dn vintat. Detta har tillsammans med den
starka exportefterfrigan och ¢kningen av indu-
striproduktionen minskat lagren, och féretagens
omdéme om lagren av insatsvaror ligger nu pa en
mycket l8g nivd. P4 grund av den goda export-
efterfrigan bedoms lagren av insatsvaror minska
dven under andra halviret. Under 2007 vintas
dock exporttillvixten att mattas och industrin
kommer di att dteruppbygga sina insatsvarula-

ger.

Handeln tommer lagren

Handeln har under senare ar 6kat sina lager. Men
under det férsta halviret 1 &r minskade lagren
kraftigt. Det var framfér allt inom partihandel
med rivaror, till exempel jordbruksvaror och
byggmaterial, som lagren minskade starkt. La-
geromddmena inom handeln ligger nu pi en l3g
nivi, vilket indikerar att handeln énskar att 6ka
lagren. Givet den starka inhemska efterfrigan
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framéver bedéms lageruttaget fortsitta under
2006. Aven under 2007 minskar lagren, men d& i
nigot ligre takt.

Lagren drar ned BNP-tillvaxten 2006

Under 2006 kommer sirskilt handelns stora la-
geruttag att bidra tll en ligre BNP-ullvixt om
0,2 procentenheter. Fér 2007 kommer ett posi-
tivt bidrag frén bide handeln och industrin att
innebdra ett bidrag till BNP-tillvixten pid 0,1
procentenheter. Aven 2008 kommer uppbygg-
naden av lagren innebira ett positivt bidrag till
BNP-tillvixten p& 0,1 procentenheter, medan
lagerférindringarna 2009 forutses att inte pa-
verka BNP-tillvixten.

34 Hushallens konsumtionsutgifter

Konsumtionen tog fart under 2005

Under perioden 2002-2004 6kade hushallens
konsumtionsutgifter mittligt, trots att de dispo-
nibla inkomsterna steg 1 god takt och hushéllens
reala och finansiella tillgingar 6kade i virde. Den
svaga utvecklingen pd arbetsmarknaden under
denna period kan ha medfért en dkad forsiktig-
het hos hushéllen, som valde att spara en storre
andel av inkomsten in under &ren kring millen-
nieskiftet.

Diagram 3.11 Hushallens konsumtionsutgifter
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

04 06 08

Under 2005 okade hushdllens konsumtions-
utgifter med 2,4 % (se diagram 3.11). Den nigot
starkare konsumtionsékningen forklaras framfor
allt av en ljusare situation pi arbetsmarknaden.
Dirutéver fortsatte disponibel inkomst och vir-
det pd reala och finansiella tillgdngar att stiga.
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Det forsta halvdret 2006 har 6kningstakten
varit dnnu hogre. I férhdllande till f6rsta halviret
2005 var konsumtionsokningen 3,2 % enligt
nationalrikenskaperna. Det idr framfér allt varu-
konsumtionen som har varit stark, dir bide kon-
sumtionen av sillanképsvaror och dagligvaror
okat 6verraskande mycket.

Goda forutsattningar for stark konsumtion

Trots sinkta inkomstskatter 6kade hushillens
reala disponibla inkomst med endast 1,8 % un-
der 2005. Den liga 6kningen forklaras av att
hushéllens kapitalvinster och dirmed kapital-
skatter beriknas ha okat kraftigt (se fordjup-
ningsruta pa sidan 43) men dven pi grund av en
svag utveckling av antalet arbetade timmar.

I &r vintas antalet arbetade timmar utvecklas
starkare och 16nesumman beriknas dirmed oka
med 5,0 %. Vidare bidrar hogre aktieutdelningar
samt offentliga transfereringar positivt till ut-
vecklingen av hushéllens disponibla inkomster.
Trots att inkomstskatterna sinkts ckar hushal-
lens skatter och avgifter, vilket foérklaras av att
hushillen under &ret férvintas ha gjort stora
kapitalvinster och de fir dirmed betala hogre
kapitalvinstskatt. Den nominella disponibla in-
komsten beriknas 6ka med 4,3 % 2006, medan
den reala inkomsten ¢kar med 3,0 %. I diagram
3.12 redovisas utvecklingen av hushillens dispo-
nibla inkomster och hushéllens konsumtionsut-
gifter.

Tabell 3.4 Hushallens disponibla inkomst

Procentuell féréndring, I6pande priser

Mdkr
2005 2005 2006 2007 2008 2009
Lénesumma’ 1082 41 50 53 49 46
Arbetade timmar 684 05 16 14 09 05
Timlgn? - 36 34 38 40 41
Transfereringar fran
offentlig sektor 4871 12 24 03 26 40
Ovriga inkomster 298] 3,0 55 39 43 41
Skatter och avgifter -530( 41 47 -2,7 45 47
Nominell disponibel inkomst 1338 28 43 64 42 42
Prisindex -1 10 12 21 17 19
Real disponibel inkomst 1338 1,8 30 42 24 23

"Lénesumman motsvarar antalet arbetade timmar multiplicerat med timlon.
2 Enligt nationalrakenskapernas definition.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Ar 2007 beriknas 16nesumman 6ka med 5,3 %.
Under perioden 2007-2009 medfér hégre rintor
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1 kombination med 6kade skulder att hushallens
rinteutgifter 6kar, vilket paverkar den disponibla
inkomsten negativt (se diagram 3.14).

Diagram 3.12 Hushallens disponibla inkomster och

konsumtionsutgifter
Miljarder kronor, fasta priser, referensar 2005

1600

e Hushallens konsumtionsutgifter

1400 +
Disponibel inkomst
1200
1000

800

600 -

L e e B L A
80 82 84 8 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Anm.: Frén och med 2000 ingar Svenska kyrkan i hushallssektorn.
Kllor: Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.

Av hushéllens inkomster frin offentliga transfe-
reringar stdr pensioner f6r knappt hilften.
Framover vintas inkomstindex® 6ka ndgot snab-
bare dn priserna. I kombination med att antalet
3lderspensionirer okar, leder det till att transfe-
reringarna 6kar.

De sjukdomsrelaterade  transfereringarna
minskar 2007, bland annat till f6ljd av att antalet
personer med sjuk- och aktivitetsersittning!®
efter minga ars Skning vintas minska 2007-
2009. For antalet sjukpenningdagar dren 2008
2009 gors endast en berikningsteknisk
framskrivning, innebirande att dessa sitts till
samma niva som 2007.

Inkomsterna  frdn  arbetsloshetsrelaterade
transfereringar minskar samtliga &r, vilket ull
storsta delen beror pd forindrade regler i ersitt-
ningssystemet, men ocksd pd att liget pd arbets-
marknaden fortsitter att forbittras.

Ovriga inkomster, sisom féretagarinkomster
och inkomst av bostad, bidrar positivt till in-
komstutvecklingen.

I denna proposition aviserar regeringen ett
antal skattedtgirder som péverkar hushéllens
disponibla inkomster. Bland annat foreslds en
skattereduktion pa arbetsinkomster som uppgir
till ca 40 miljarder kronor. Vidare aviseras en
halvering av formégenhetsskatten och en frys-

9 Inkomstindex, som styr pensionerna, baseras pd den historiska l6ne-
och prisutvecklingen.

10 Tidigare fortidspension.



ning av fastighetsskatten foreslds. Dessa skatte-
sinkningar motverkas dock bland annat av att
egenfinansieringen till arbetsloshetskassor hoys,
inférandet av en skatt pd trafikforsikringspre-
mier samt att skattereduktionen for avgift till
fackforening och arbetsloshetskassa  slopas.
Sammantaget innebir de foreslagna skatte- och
avgiftsindringarna att hushéllen far ligre skatter
och avgifter pa ca 30 miljarder kronor (se kapitel
6, Volym 1), och hushillens skatter och avgifter
minskar med 2,7 % 2007.

Ar 2007 vintas inflationen &ka, vilket medfér
att den nominella disponibla inkomsten pd hela
6,4 % blir tll en real inkomstokning pa 4,2 %.
Ar 2008 och 2009 vintas den nominella
disponibla inkomsten 6ka med drygt 4 % per ér,
medan real disponibel inkomst 6kar med 2,4 %
respektive 2,3 %.

Forutom  stigande  disponibelinkomster
gynnas konsumtionen ytterligare av att hushal-
lens finansiella tllgingar, sisom exempelvis
bankinldning, aktier och fonder, har ¢kat kraftigt
ivirde de senaste dren (se tabell 3.5).

Tabell 3.5 Hushallens finansiella férmogenhet

Vérde vid respektive periods slut, miljarder kronor, I6pande priser

2003 2004 2005  2006kv2
Finansiella tillgangar 2091 2195 2490 2570
bankinlaning 531 548 596 666
aktier och fonder 715 836 1049 1054
individuellt
forsakringssparande 632 600 619 626
durigt? 212 210 226 214
Finansiella skulder 1451 1590 1767 1857

Finansiell nettoférmdgenhet 640 605 123 3

Anm.: Exklusive varden i hushallens intresseorganisationer.

! Exklusive kollektivt forsakringssparande och bostadsrattsandelar.

% Sedlar, mynt, riksgaldsspar, allemanssparande, obligationer, |an till finans-
sektorn samt dvriga finansiella tillgangar.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansinspektionen (Sparbarometern).

Forutom finansiella tillgingar har hushéllen dven
tillgdngar 1 form av smdhus och bostadsritts-
andelar. Uppskattningsvis steg virdet av hushal-
lens bostadstillgdngar med 12 % under férsta
halviret 2006 jimfért med samma period &ret
innan och uppgick vid halvarsskiftet till ca 3 700
miljarder kronor. Priserna pd smahus har stigit
kontinuerligt i mer in ett decennium. Virdet av
hushillens bostadsrittsandelar har ocksd o6kat
under de senaste tio dren, med undantag for
nigra f3 ar efter millennieskiftet. Den senaste
tidens rinte6kningar verkar dnnu inte nimnvirt

ha dimpat prisuppgingen pa bostider.
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I mer dn tio &rs tid har hushillens skulder
6kat. Under forsta halviret i &r har skulderna
okat mer dn de finansiella tillgingarna, vilket
dimpat den finansiella nettoférmégenheten, dvs.
finansiella tillgdngar minus skulder (se tabell
3.5). Vid en jimférelse av hushillens skulder
med deras totala bruttotillgingar ligger skul-
derna pd en férhillandevis lig nivd (se diagram
3.13). Hushéllens skulder som andel av disponi-
bel inkomst har emellertid stigit kraftigt de se-
naste iren, trots den relativt starka inkomstut-
vecklingen, och ir nu lika hég som 1 slutet av
1980-talet och bérjan av 1990-talet.

Diagram 3.13 Hushallens skulder
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Anm.: Ar 2006 inneh3ller uppgifter till och med andra kvartalet.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

For nirvarande gynnas hushdllen av att rinte-
utgifterna hills nere av liga, om in stigande,
rintor (se diagram 3.14). Den okade skuldsitt-
ningen som igt rum de senaste dren medfor att
hushillen piverkas mer av rinteférindringar.
Rintorna och dirmed ocksd rinteutgifterna
antas fortsitta 6ka under prognosperioden men
ligger inda p& relativt 1ga nivder.

Diagram 3.14 Ranteutgifter

Procent av disponibel inkomst
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Indikatorerna tyder pa fortsatt stark
konsumtionsokning

SCB:s och Handelns utredningsinstituts index
6ver omsittningen 1 detaljhandeln visar pd en
mycket hég volymtillvixt de senaste minaderna.
Omsittningen har 6kat som starkast inom sil-
lanképsvaruhandeln.  Inom  dagligvaruhandeln
har omsittningen ocksd okat, mer dn vintat, vil-
ket indikerar en fortsatt stark varukonsumtion
under tredje kvartalet 2006.

I KI:s senaste konjunkturbarometer redovisar
foretagen inom detaljhandeln en fortsatt 6kning
av forsiljningen, om in inte riktigt lika kraftig
som de nirmast féregdende manaderna.

KI:s undersékning av hushillens inképsplaner
visar att hushillens férvintningar pd den egna
ekonomin ligger pd en hog nivd samtidigt som
synen pd den svenska ekonomin och pd arbets-
marknaden har blivit allt mer positiv den senaste
tiden (se diagram 3.15).

Diagram 3.15 Hushéllens férvdntningar 12 manader framat
Nettotal (béttre-sdmre), procent
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Anm.: Nettotal visar andelen hushall som svarar battre minus andelen som svarar

samre for de olika fragorna. Varden fore 2002 4r nivajusterade till foljd av

metodomldggningar.

Kéllor: Koniunkturinstitutet och Finansdepartementet.

Skattesankningar vantas leda till hog
konsumtionstillvixt under prognosaren

Under 2006 och 2007 vintas en hogre konsum-
tionstillvixt dn de nirmast foregiende A&ren.
Hushéllens disponibla inkomster bedéms oka
forhallandevis starkt under prognosiren, vilket
ger hushillen goda férutsittningar f6r 6kad kon-
sumtion. De skattelittnader som foreslds i denna
proposition vintas medféra en kraftig 6kning av
hushéllens disponibla inkomster och dirmed av
konsumtionen 2007. Konsumtionen gynnas
ytterligare av att hushéllens férmogenhetsstill-
ning 1 utgingsliget ir god, dir bide hushallens
bostadstillgingar och finansiella tillgingar stigit 1
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virde under flera &rs tid. Tillgingliga indikatorer,
sdsom detaljhandelns omsittning och hushallens
inkopsplaner, tyder ocksd pd en fortsatt stark
konsumtionsutveckling den nirmaste tiden.

Utvecklingen pa arbetsmarknaden ir ocksd en
viktig férutsittning fér hur stor konsumtions-
okningen blir de nirmaste dren. Férutom att en
stigande  sysselsittning pdverkar hushéllens
inkomster, har den ocks3 stor betydelse for hus-
héllens tillf6rsikt infér framtiden och dirmed for
hushallens benigenhet att konsumera i stillet f6r
att spara. Under andra halviret 2005 bérjade sys-
selsittningen 6ka och hushillens konsumtion
tog fart. Under prognosdren vintas sysselsitt-
ningen fortsitta att stiga och dirmed bidra till en
hégre konsumtion.

Sammanfattningsvis bedéms hushéllens kon-
sumtionsutgifter stiga med 3,6 % 2006 och med
4,2 % 2007.

Aven p4 lite lingre sikt bedoms forutsittning-
arna f6r en hég konsumtionstillvixt vara goda
till f6ljd av en fortsatt hég inkomstdkning och
en stark formogenhetsstillning. T de medelfris-
tiga berikningarna for 2008 och 2009 bedéms
hushéllens konsumtionsutgifter 6ka med 3,6 %
respektive 3,1 %.

Hushallens sparande

Ar 2006 beriknas hushillens eget sparande
uppgd till 49 miljarder kronor, vilket motsvarar
3,6 % av hushllens disponibla inkomster. Hus-
hillens nettosparande i avtalspensioner beriknas
uppgd till drygt 55 miljarder kronor, vilket ger en
total sparkvot pd 7,3 %.

Diagram 3.16 Hushallens eget sparande
Procent av disponibel inkomst
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Anm.: Eget sparande 4r hushallens nettosparande exklusive sparande i avtalspensioner.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Planboksversionen av hushallens disponibla
inkomst

Enligt nationalrikenskaperna (NR) beriknas
hushéllens disponibla inkomster som summan av
alla inkomster minus skatter och avgifter. De in-
komster och skatter som beskrivs i NR:s berik-
ningar skiljer sig frin de som Skatteverket
redovisar 1 de drliga taxeringarna och kan idven
skilja sig frin de inkomster hushillen upplever
sig ha. I NR:s berikning av den disponibla in-
komsten ingdr inte kapitalvinsten som en del av
inkomsterna, diremot ingdr skatten pd kapital-
vinsten som en del av skatterna. Detta innebir
att ju hogre kapitalvinsterna dr desto ligre blir
den disponibla inkomsten. I NR paverkar
kapitalvinsterna inte hushéllens inkomster utan
endast férmogenheten. Att skatten pd kapital-
vinsten diremot ingr beror pd det EU-regelverk
som giller for berikningen av hushillens dispo-
nibla inkomster. I inkomsterna ingdr dven en fik-
tiv inkomst av bostad som motsvarar avkast-
ningen av en idgd bostad samt rintor fér indivi-
duella forsikringar, vilka bdda ir inkomster som
hushéllen 1 praktiken inte ser i sina pldnbécker.
Om inkomsten av bostad 6kar kraftigt frin ett &r
till ett annat 6kar ocksd den disponibla inkoms-
ten, detta utan att hushillen har en hogre in-
komst att konsumera eller spara. I skatter och
avgifter ingdr, férutom skatt pd 16ner och kapi-
talinkomster inklusive kapitalvinster, dven den
avkastningsskatt som férsikringsbolagen betalar
pd de pensionsavsittningar som gors for att
trygga framtida pensioner.

Ett mitt som bittre terspeglar férindringen
av hushillens képkraft — det som syns i plénbo-
ken — bor exkludera den fiktiva bostadsinkoms-
ten, rintor pd individuella forsikringar samt av-
kastningsskatten. Hanteringen av kapitalvinsten
kan l6sas pd tvd sitt. Ett alternativ dr att 1 berik-
ningen av disponibel inkomst dven inkludera ka-
pitalvinsterna. Detta medfér dock nackdelar
eftersom en stor del av kapitalvinsterna 3ter-
investeras. Dessutom kan hushillen antas betala
en stor del av skatten pd kapitalvinster med en
del av kapitalvinsten, vi fir siledes en bittre bild
av den underliggande inkomstutvecklingen om
man 1 berikningen av hushillens disponibla in-
komster exkluderar skatten pd kapitalvinster.

I diagrammet visas en tydlig skillnad mellan de
tvd olika berikningsmetoderna. Skillnaderna ir
sarskilt stora 1 tider dd hushéllen gjort stora eller
smi kapitalvinster.

Nationalrdakenskapernas reala disponibla inkomst jamfort

med planboksversionen
Real procentuell férdndring
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Anm.: Real disponibel inkomst enligt nationalrakenskaperna.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Aren 1999 och 2000 var kapitalvinsterna mycket
héga, vilket tynger hushillens disponibla in-
komst enligt NR. Nir skatt pa kapitalvinster ar
2001 var 17 miljarder kronor ligre in 2000 blir
diremot 6kningen enligt NR hogre, trots att
l6nesumman under 2001 Skar ldngsammare dn
under 2000. Aven &r 2004 och 2005 beror skill-
naden till stérsta delen pd kapitalvinsterna. Skill-
naden mellan de tvd berikningsmetoderna beror
férutom att det dr tv4 olika inkomstmdtt dven pd
att den disponibla inkomsten deflaterats med
implicitprisindex fér privat konsumtion medan
plinboksversionen deflaterats med Riksbankens
underliggande inflationsmédtt (UND1X), efter-
som plénboksversionen ir rensad frin inkomst
av bostad. Detta forklarar bland annat skillnaden
2007, di plinboksversionen ger en ligre in-
komstutveckling 4n NR:s inkomstmatt.
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Den starka inkomstutvecklingen 2007 leder till
ett okat eget sparande som okar till 3,7 % av de
disponibla inkomsterna. Direfter vintas dock
hushillens sparande minska och det faller
tillbaka till 1,9 % av den disponibla inkomsten
2009 (se diagram 3.16). Den totala sparkvoten
uppgar 2009 ull 5,7 %.

3.5 Offentlig konsumtion

Under perioden 1998-2002 ¢$kade den
kommunala konsumtionen i genomsnitt med ca
2 % per 4r. Stora underskott 1 sektorns resultat
tvingade emellertid kommuner och landsting till
en mer dterhdllsam utgiftsutveckling 2003 och
2004. Detta ledde till att kommunsektorns
resultat 2005 forbittrades till 13 miljarder
kronor, en 6kning med 11 miljarder kronor jim-
fort med 2004, samtidigt som konsumtionen
okade med 1,6%. De goda finanserna i
kommunsektorn i1 kombination med tidigare
beslutade  arbetsmarknadspolitiska ~ program-
volymer bidrar tll att konsumtionen bedéms
6ka med 1,7 % 2006. Utfallet f6r forsta halvaret 1
&r visar en volymokning med 1,7 % jimfoért med
samma period 2005.

I denna proposition foreslds att volymerna i
de arbetsmarknadspolitiska programmen ska
minska under 2007. Plusjobb, fridfr och ut-
bildningsvikariat kommer att avvecklas s3 snart
som mojligt. Program som har pibérjats
kommer att fasas ut 1 takt med att deltagarna av-
slutar programmen. Dirutéver kommer an-
stillningsstoden att reduceras. Emellertid be-
riknas kommunsektorns starka finanser leda till
en stark underliggande utveckling av den kom-
munala konsumtionen, som bedéms 6ka med
2 % nista ar.

Under 2008 och 2009 bidrar den fortsatta
avtrappningen av de arbetsmarknadspolitiska
programmen till att konsumtionen Skar svagare
jimfért med 2007. For att kommunsektorn ska
uppfylla kravet om en ekonomi i balans ir, givet
en svagare utveckling av inkomsterna 2008 och
2009 (se avsnitt 5.6), utrymmet foér en 6kad
konsumtionsvolym begrinsad. De kommunala
konsumtionsutgifterna beriknas 6ka med 1,3 %
respektive 0,7 % 2008 och 2009.

Den statliga konsumtionen inklusive social-
forsikringssektorn minskade med 1,5 % 2005.
Det var frimst arbetade timmar och férbruk-
ningen inom férsvaret som bidrog till den
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negativa utvecklingen. Konsumtionen tog dock
fart under fjirde kvartalet 2005 och det ir en ut-
veckling som har héllit i sig under forsta halviret
i &r. Den positiva utvecklingen férvintas fort-
sitta och leda till att konsumtionen ékar med
0,5% 1 ar. Frimst dr det insatsférbrukningen
som péaverkar konsumtionen positivt under inne-
varande &r.

Den underliggande utvecklingen 2007-2009 ir
svagt negativ. Genom de i denna proposition avi-
serade satsningar pd rittstrygghet, internatio-
nella operationer, forskning, m.m. som alla
stimulerar statlig konsumtion, beriknas kon-
sumtionen ind3 bli oférindrad 2007.

Ovan nimnda satsningar i kombination med
den aviserade tandvirdsreformen leder till en
positiv utveckling 2008-2009. Konsumtionen
forvintas dd 6ka med 0,1 % respektive 0,4 %.

Sammantaget forvintas den offentliga kon-
sumtionsvolymen 6ka med 1,4 % 1 ir och med
1,5 % nista ar. Fér 2008 och 2009 beriknas kon-
sumtionsvolymen o6ka med 1,0 % respektive
0,6 %.

3.6 Import
Stark import under 2006

Sveriges import har sedan 2003 vixt 1 en snabb
takt. Den goda importutvecklingen férstirktes
ytterligare under slutet av 2005 och bérjan av
2006. Importen vixte med hela 7,9 % under det
forsta halvdret i ar, vilket dr en mycket hog till-
vixttakt sett ur ett historiskt perspektiv. Det ir
framfér allt importen av tjinster som har ut-
vecklats starkt, medan importen av varor har ut-
vecklats ndgot svagare.

Importtillvixten bedéms vixa starkt under
2006 for att sedan mattas av nigot under de
kommande &ren (se tabell 3.6).

Varuimporten nagot svagare under forsta
halvaret 2006

Trots en hog aktivitet 1 den svenska ekonomin
under forsta halviret 2006 dimpades importen
av varor. Forsvagningen skedde framférallt un-
der andra kvartalet, vilket bland annat berodde
pa att importen av textilvaror, klider och skor
inte dkade lika mycket som tidigare.



Den starka tillvixten forsta halvaret i inve-
steringar, varuexport, och hushillens konsum-
tion, som alla till stor del bestdr av importerade
varor, tyder pd att importen borde ha varit star-
kare. Foretagen gjorde istillet stora uttag frin
lagren (se avsnitt 3.3). Dessa lager bedéms dock
nu vara férhdllandevis sma.

Sjunkande importpriser under 2007

Under perioden 2002-2004 foll importpriserna
pa bearbetade varor. Trenden bréts dock forra
dret nir kronan férsvagades. Priset pd importe-
rade varor 6kade diremot langsammare in priset
pad inhemskt producerade varor, vilket innebar
att det trots kronforsvagningen blev mer fordel-
aktigt att importera varor. Prisuppgingen under
2005 var bred och omfattade bdde rivaror och
bearbetade varor. Ravarupriserna steg kraftigt
under 2005 till {6ljd av ett stigande oljepris, hog
internationell efterfrigan pd en del rivaror samt
utbudsstérningar hos vissa rdvaruproducenter.

Priset pd importvaror har hittills 1 dr 6kat mer
in priset pd inhemskt producerade varor. Det
beror frimst pd att importpriserna pa riolja, pe-
troleumprodukter, stdl och metall har stigit
kraftigt under forsta halviret. For bearbetade va-
ror har importpriserna diremot minskat mer in
priset pd inhemskt producerade varor.

Under &terstoden av 2006 och 2007 vintas
kronan forstirkas och virldsmarknadspriset pd
olja sjunka, vilket bedéms bidra till att priset pd
rdvaror sjunker i &r och nista &r. Forstirkningen
av kronan vintas dven bidra till att importpriset
pa bearbetade varor sjunker ytterligare i &r och
nista dr.

Tabell 3.6 Import av varor och tjanster samt prisutveckling

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 | 2005 2006 2007 2008 2009
Varuimport 827 7,9 6,7 1,4 - -
Bearbetade
varor! 620 | 97 78 86 - -
Tjansteimport 265 52 10,4 6,3 - -
Total import 1093 1,3 1,6 11 6,4 6,1
Importpris - 4,7 35 -30 -03 0,8

! Varugrupper enligt SNI.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Varuimporten utvecklas starkt under prognosaren

Under andra halviret 2006 vintas industripro-
duktionen ¢ka i god takt, samtidigt som hushal-
lens konsumtion tar ytterligare fart. Eftersom
lagren bedéms vara sm3 har féretagen dock be-
grinsad mojlighet att anvinda dessa for att utoka
produktionen, vilket tyder pd en starkare im-
portutveckling framéver.

Aven importpriserna bidrar till denna utveck-
ling. Priset pd importerade varor vintas vixa
lingsammare in priset pd inhemskt producerade
varor vilket leder till att importen blir relativt
sett billigare. Dirmed kommer bl.a. konsumtio-
nen 1 storre utstrickning dn tidigare att bestd av
importerade varor. Den vintade prisdimpningen
pa rivaror bidrar ocksi till en 6kad import av
dessa varor de kommande 4ren.

Under 2007 kommer en ndgot svagare inve-
steringstillvixt att dimpa importtillvixten nigot.
A andra sidan bidrar den starka konsumtionsut-
vecklingen och uppbyggnaden av insatsvarulag-
ren inom industrin till en fortsatt stark import-
tillvixt nista ar.

Sammantaget bedéms varuimporten ¢ka med
6,7 % 1 4r och 7,4 % nista ir. Under 2008 och
2009 bedéms importen av varor att dimpas ni-
got.

Stark tjansteimport

Tjinsteimporten har hittills 1 &r 6kat mycket
starkt. Liksom foér exporten av tjinster utgor
yinster sdsom konsulttjinster, licenser, patent
och banktjinster, den stérsta posten 1 tjinsteim-
porten. Dessa tjinster stdr for omkring hilften
av tjinsteimporten. Den forutspddda goda till-
vixten i varuimporten bedéms dven bidra till en
hogre efterfrigan pd import av dessa tjinster.
Som en f6ljd av en 6kad varuimport vintas dven
importen av transporttjinster oka.

Nistan en tredjedel av tjinsteimporten utgdrs
av svenska resenirers utgifter i utlandet. Med en
stark inhemsk konsumtionsutveckling och ett
stigande virde pd kronan bedéms resandet och
dirigenom utgifterna 1 utlandet ocksd oka i en
god takt framéver.

Sammantaget leder den Skade varuimporten
och den starka inhemska konsumtionsutveck-
lingen till att importen av tjinster okar starkt i ar
och 1 god takt nista &r. Tjinsteimporten bedoms
6ka med 10,4 % 1 4r och 6,3 % nista 4r.
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3.7 Produktion

Industriproduktionen har tagit ny fart

Ar 2005 blev ett mellanir for den svenska
industriproduktionen. Orsaken var frimst en
kraftig inbromsning i exporten under vintern
2004/2005 som ledde tll en mycket svag
produktion det forsta kvartalet 2005. Utdver
detta var den inhemska efterfrigan pd svensk-
tillverkade industriprodukter férhillandevis svag
samtidigt som lageruttagen inom industrin var
stora. Under senare delen av 2005 syntes
emellertid flera tecken pd en dterhimtning, och
under inledningen av 2006 har industri-
produktionen fitt ny fart. Bakom uppgingen
ligger frimst en &terhimtning av efterfrigan pd
svenska varor 1 wutlandet. Dessutom har
efterfrigan frdn hemmamarknaden &terhimtat
sig avsevirt. Den forbittrade efterfrigan i
kombination med en  lageruppbyggnad
resulterade 1 att industrins produktion 6kade
med 5,5% det forsta halviret 2006, enligt
statistik frin SCB.

Forutsittningarna ~ fér  att  industri-
produktionen ska fortsitta att dka framéver ir
gynnsamma. De  senaste  &rens  stora
investeringar, bla. inom gruv-, massa- och
pappersindustri  har  medfort  en  utdkad
produktionskapacitet (se avsnitt 3.2). Vidare ir
de relativa enhetsarbetskostnaderna liga, vilket
indikerar att svenska industriféretags kon-
kurrenskraft ir god. Aven enkitundersokningen
i KI:is konjunkturbarometer tyder pd en
fordelaktig  konkurrenssituation. Barometern
visar att det dr framforallt pd den for svenska
industriféretag  viktiga EU-marknaden som
konkurrenssituationen har foérbittrats ytterligare
de senaste kvartalen (se avsnitt 3.1).

Efterfrigan pd svenska varor i utlandet vintas
bli god under prognosperioden, men den dimpas
nigot framover 1 takt med att den globala
konjunkturen mattas. Eftersom den svenska
industrin  dr starkt exportorienterad {oljer
varuexporten och industriproduktionen ett
liknande ménster (se diagram 3.17). Med
draghjilp av den férbittrade efterfrigan frin
hemmamarknaden foérvintas dirfér industri-
produktionen vixa i en god om in nigot
avtagande takt 1 dr. KI:s barometer ger ocksd
stod f6r denna bedémning. Sivil orderinging
som produktionsvolym har varit hég den senaste
tiden, men férvintningarna framover ir

dimpade.
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Diagram 3.17 Industriproduktion och varuexport
Arlig procentuell féréndring
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Kllor: Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.

Varuexport

e |ndustriproduktion

Sammanfattningsvis beriknas industri-
produktionen 6ka med 5,3 % 2006 (se tabell
3.7). Nista &r, nir exportefterfrigan mattas,
vintas industriproduktionen vixa med 4,6 %.

Tabell 3.7 Naringslivets produktion

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 | 2005 2006 2007 2008 2009

Varuproducenter 685 2,6 49 3,7 - -
varav: Industri 485 2,6 53 4,6 - -
Bygg 109 7,3 7,5 2,5 - -

Tjansteproducenter 1124 3,7 4,7 3,6 - -

Naringslivet totalt 1809 3,3 48 3,6 3,1 3,2

Anm.: Med produktion avses foradlingsvarde, dvs. bruttoproduktion minus
insatsforbrukning.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Byggproduktionen stark trots resursbristen

Byggproduktionen 6kade med 7,3 % 2005, vilket
var den hogsta tillvixten pd 6ver 15 r. Det var
frimst den kraftiga okningen av bostads-
byggandet som drog upp produktionen i
byggforetagen.

KI:s barometer tyder pd en fortsatt mycket
hég tllvixt av byggproduktionen men samtidigt
pd att byggkonjunkturen ir pd vig in en lugnare
fas. Barometern visar ocksi att bristen pd
arbetskraft 1 byggbranschen ir mycket stor (se
diagram 3.18).

An s3 linge tycks dock resursbristen inte fatt
nigot betydande genomslag, och bostads-
byggandet har fortsatt att utvecklas starkt (se
avsnitt  3.2). Under 2006 har dessutom
investeringskonjunkturen pd byggsidan breddats
dd dven bygginvesteringar 1 bla. industrin och
kommersiella lokaler 6kat snabbt. Detta



forvintas bidra tll en dnnu starkare bygg-
investeringsutveckling dn forra aret. I takt med
att nivin pd bostadsinvesteringarna blir allt
hégre, att rintorna stiger och att resursbristen i
byggbranschen bedéms bli alltmer kinnbar,
vintas tillvixten i bygginvesteringarna mattas

2007.

Diagram 3.18 Brist pa arbetskraft inom byggverksamhet
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Anm.. Kurvan visar andelen foretag som svarat ja pa fragan om bristen pa arbetskraft
utgdr det framsta hindret for 6kad produktion.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

Sammantaget innebir detta att 2006 blir innu ett
starkt &r for byggbranschen, och bygg-
produktionen férvintas vixa med 7,5 %. Nista
3r dimpas produktionstillvixten till 2,5 % som
en f6ljd av avmattningen i1 bygginvesteringarna.

Fortsatt god produktionstillvaxt i tjinstesektorn

Produktionen i tjinstesektorn vixte i god takt
2005, och under inledningen av 2006 har tillvix-
ten stirkts ytterligare. Det ir framférallt pro-
duktionen av foéretagstjinster som har fortsatt
att oka starkt. Aven andra tjinstebranscher
sdsom exempelvis finansiell verksamhet har
bidragit till den goda utvecklingen for tjinste-
sektorn som helhet.

Efterfrigeutvecklingen 1 ekonomin medfér att
den positiva  utvecklingen  fér  tjinste-
produktionen vintas hilla i sig under prognos-
perioden. Den kraftigaste produktionsékningen
forvintas foretagstjinsterna st for. Foretags-
tjinsterna drivs av den inhemska efterfrigan frin
industrin och bygg- och anliggningssektorn,
men ocksd av den starka efterfrigan pd svenska
yinster 1 utlandet. Den &kande hushills-
konsumtionen gynnar handelns produktion och
dven produktionen inom andra branscher sdsom
hushéllstjinster, hotell och restaurang.
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KI:s barometer tyder ocksd pad att den positiva
utvecklingen inom mainga delar av tjinstesektorn
fortsitter 1 &r. Barometern indikerar att
efterfrigan inom de privata tjinsteniringarna
ligger pd en hog nivd (se diagram 3.19), och i
ménga branscher, sdsom exempelvis transport
och uppdragsverksamhet, ir optimismen stor.
Inom detaljhandeln, dir liget linge varit mycket
starkt, har forvintningarna dimpats nigot
jimfért med inledningen av &ret. Konfidens-
indikatorn fér detaljhandeln ligger dock fort-
farande pd en nivd Sver det historiska genom-
snittet.

Den goda efterfrigan pd tjinster innebir att
produktionstillvixten fér tjinstesektorn som
helhet vintas uppgd till 4,7 % 2006. Nista ar
mattas efterfrigan och tjinsteproduktionen
férvintas di vixa med 3,6 %.

Diagram 3.19 Efterfragan pa privata tjanster
Sé&songsrensade nettotal
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Anm.: Nettotalen definieras som skillnaden mellan andelen foretag som uppgett att
efterfragan har okat respektive minskat.
Kalla: Konjunkturinstitutet.
Sammanfattningsvis  medfér  den  totala

efterfrigutvecklingen 1 den svenska ekonomin
att niringslivets produktion vixer 1 god takt
under prognosperioden, och att tillvixten blir
forhdllandevis balanserad mellan varu- och
jinsteproducenter. Niringslivets produktion
vintas 6ka med 4,8 % 2006 och 3,6 % 2007.
Under kalkyliren 2008 och 2009 forutses
niringslivets produktion ¢ka med 3,7 respektive
3,2 %.

Offentlig produktion
Den offentliga produktionen dr summan av de
varor och tjinster som produceras inom

offentlig sektor, vilket ir detsamma som bi-
draget tll BNP. Utvecklingen forklaras till
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storsta delen av sysselsittningen mitt som an-
talet arbetade timmar.

Tillhandahillandet av vilfirdstjinster inom
vird, skola och omsorg sker huvudsakligen i
kommunal regi, men sedan bérjan av 1990-talet
har kommuner och landsting 1 allt stérre ut-
strickning lagt ut verksamhet pd entreprenad,
hyrt in personal och privatiserat eller bolagiserat
forskolor, sjukhus och annan verksamhet.
Denna strukturomvandling férklarar att kon-
sumtionen vixer snabbare in produktionen.
Forra dret 6kade produktionen inom kommunal
sektor med 0,4 %, medan konsumtionen 6kade
med 1,6 %. Okningen i kommunal konsumtion
drevs 1 stillet av férbrukning av material och
tjinster samt sociala naturaférmaner (likemedel,
tandvard, privata daghem, m.m.). Produktionen
forvintas 6ka med 1,4 % 1 4r, 1,8 % nista ir samt
med 1,2 % respektive 0,6 % for 2008 och 2009.

Ar 2005 minskade den statliga produktionen
med 0,6 %. I ir férvintas den minska med 0,2 %.
De i denna proposition aviserade 6kade anslagen
for bla. rittstrygghet, internationella operatio-
ner, forskning, m.m. pdverkar den statliga
produktionen positivt. Ar 2007 férvintas dirfor
produktionen 6ka med 0,6 %. Utvecklingstakten
2008-2009 beriknas uppga till 0,2 % respektive
0,4 %.

Sammantaget vintas produktionen i offentlig
sektor 6ka med i genomsnitt ca 0,9 % per &r
2006-2009.

3.8 Bytesbalans och bruttosparande

Bytesbalansoverskottet 6kar framover

Overskottet i bytesbalansen uppgick till 6,4 % av
BNP 2005, vilket dr en minskning jimfért med
dret innan. Dimpningen berodde pd ett ligre
dverskott 1 handelsbalansen vilket delvis mot-
verkades av ett kraftigt 6kat tjinstenetto.

I &r bidrar den starka utvecklingen av varu-
exporten till att handelsbalansen stirks. Samti-
digt leder dven den starkt positiva tjinstebalan-
sen till att bytesbalanséverskottet blir storre. Att
importpriserna dkar snabbare dn exportpriserna
innebir dock att det s3 kallade bytesférhallandet
forsvagar bytesbalansen 2006.

Ar 2007 bedéms overskottet frin bade varu-
och tjinstehandeln o6ka ytterligare. Forstirk-
ningen 2007 férklaras dven av att exportpriserna
sjunker mindre dn importpriserna.
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Overskottet i bytesbalansen beriknas uppgi
till 6,8 % av BNP 1 4r och 7,7 % av BNP 2007.
Under kalkyldren 2008-2009 bedéms bytes-
balanséverskottet vara fortsatt hogt (se tabell
3.9).

Tabell 3.8 Bytesbalans

Miljarder kronor, I6pande priser, om ej annat anges

2005 2006 2007 2008 2009

Handelsbalans 144 156 170 177 187

procent av BNP 54 55 57 56 56
Tjanstebalans 62 75 86 90 95
Faktorinkomster 0 -5 5 7 9
Lopande transfereringar -35 -33 -30 -33 -36
Byteshalans 171 193 230 240 254

procent av BNP 6,4 6,8 7,7 7,6 7,7
Kapitaltransfereringar! 2 -21 -4 -5 -5
Finansiellt sparande 174 173 226 236 249

procent av BNP 6,5 6,1 7,5 7,4 7,5

Anm.: Byteshalansen redovisas enligt Rikshankens definition. Férdelningen mel-
lan bytesbalansens poster i Riksbankens statistik skiljer sig fran NR:s férdelning
i forsorjningshalansen.

! De kraftigt negativa kapitaltransfereringarna 2006 kan hanféras till en kraftigt
negativ kapitalbalans under forsta kvartalet 2006. Anledningen till detta kan
vara att ett svensk foretag forvarvat en immateriell rattighet fran utlandet. Ett
sadant forvarv kan dé av Riksbanken redovisas som en kapitaltransferering.
Detta innebar dven att skillnaden mellan bytesbalansdverskottet och det
finansiella sparandet blir ovanligt stor under 2006.

Kallor: Rikshanken, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Okat sparande

Overskottet i bytesbalansen, justerat for si kal-
lade kapitaltransfereringar, motsvarar det finan-
siella sparandet 1 ekonomin. Tillsammans med
det reala sparandet som domineras av fasta inve-
steringar bildas bruttosparandet. Det totala
bruttosparandet 2005 uppgick ull 23,6 % av
BNP (se tabell 3.9). Omkring en fjirdedel av
bruttosparandet utgjordes av finansiellt sparande
medan det reala sparandet svarade fér omkring
tre fjirdedelar.

Av det finansiella sparandet stdr hushallen for
den storsta delen. Forra dret uppgick hushallens
finansiella sparande till 3,2 % av BNP. Framdver
beriknas hushéllens finansiella sparande minska,
framfor allt pd grund av att hushillens konsum-
tion vintas 6ka mer in deras disponibla in-
komster. Som andel av BNP beriknas hushallens
finansiella sparande uppg3 till 2,9 % i dr, for att
sedan successivt minska till 2,0 % 2009.

Starka offentliga finanser medfér att det of-
fentliga finansiella sparandet &verstiger 2 %
under hela prognosperioden (se kapitel 5).



Framover vintas bdde det finansiella och det
reala sparandet 6ka. Sammantaget ¢kar brutto-
sparandet dirmed successivt till 25,1 % av BNP
2009.

Tabell 3.9 Bruttosparande

Mdkr | Andel av BNP i lopande priser
2005 | 2005 2006 2007 2008 2009
Realt sparande 45 | 17,1 17,4 174 175 17,6
Fasta investeringar 455 | 17,0 17,6 174 174 174
Lagerinvesteringar 2 01 -0,1 0,0 0,2 0,1
Finansiellt sparande’ 174 6,5 6,1 7,5 7,4 7,5
Offentlig sektor 74 2,8 2,8 2,3 2,6 3,1
Hushall 8% | 32 29 28 23 20
Foretag 15| 05 04 24 25 25
Bruttosparande 630 | 236 235 249 250 251

" Enligt Rikshankens definition.
Kallor: Statistiska centralbyran, Riksbanken och Finansdepartementet.
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3.9 BNI

Bruttonationalinkomsten (BNI) beriknas ge-
nom att till BNP i Iépande priser addera svenska
inkomster i utlandet och subtrahera utlindska
inkomster 1 Sverige. BNI ligger till grund for be-
riknandet av bl.a. bistindsanslaget och EU-av-
giften.

Ar 2006 vintas nettot av primérinkomsterna
fran utlandet vara negativt. Detta beror i huvud-
sak pd att nettot av kapitalinkomsterna frdn ut-
landet bedéms bli svagt i &r. Ar 2007-2009 be-
doms Sveriges BNI vara hogre in BNP di
Sveriges nettostillning gentemot omvirlden
stirks (se tabell 3.10).

Tabell 3.10 Bruttonationalinkomst

Miljarder kronor, I6pande priser

2005 2006 2007 2008 2009

BNP 2673 2830 3007 3163 3320
Priméra inkomster

netto' -7 -5 7 8 10
BNI 2 666 2825 3014 31712 3330

! Loner, kapitalavkastning, subventioner och skatter gentemot utlandet.
Kallor: Statistiska centralbyran, Rikshanken och Finansdepartementet.
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4 Arbetsmarknad, Ioner, inflation
och resursutnyttjande

Liget pd arbetsmarknaden har forbittrats under
det senaste dret. Sysselsittningen och antalet ar-
betade timmar har stigit och den &ppna arbets-
16sheten har minskat. Nivén pd bide den 6ppna
och den totala arbetslésheten ir dock fortfa-
rande hog.

Utvecklingen pa arbetsmarknaden vantas bli
fortsatt god

Forutsittningarna fér en fortsatt stark utveck-
ling pa arbetsmarknaden ir goda. BNP-tillvixten
ir hég och indikatorerna pekar mot en stark sys-
selsittningsokning den ndrmaste tiden. Den
okande sysselsittningen verkar inte dnnu ha lett
till nigra generella problem foér foretagen att
hitta limplig personal att anstilla.

Sysselsittningen och arbetskraftsutbudet pé-
verkas ocksd av forindringar i antalet arbets-
marknadspolitiska program mellan dren. Antalet
deltagare i1 program som riknas som sysselsatta
stiger relativt mycket 1 r vilket bidrar till att 6ka
sysselsittningen. Det innebir att den reguljira
sysselsittningen, dir sysselsatta i arbetsmark-
nadspolitiska program exkluderas, 6kar ling-
sammare in den totala sysselsittningen. Frin
och med 2007 minskar dock dessa program och
dirmed blir utvecklingen den omvinda. Aven
antalet deltagare 1 program som definieras som
om de ir utanfér arbetskraften minskar mellan
2006 och 2009. I kombination med de utbuds-
stimulerande reformer som féreslis i budgetpro-
positionen bidrar dessa neddragningar till att 6ka
arbetskraftsutbudet och pad sikt dven sysselsitt-
ningen.

Arbetskraftsutbudet férvintas oka relativt
snabbt 1 dr. Det 6kar betydligt mer 4n vad som
foljer av att befolkningen vixer eftersom den
okande efterfrigan pd arbetskraft gor att fler s6-
ker sig in pd arbetsmarknaden. Nista ir Skar
dessutom arbetskraftsutbudet mycket till f6ljd
av den ovan nimnda neddragningen av de ar-
betsmarknadspolitiska ~ programmen  utanfér
arbetskraften. Arbetskraftsutbudet bedéms da
oka mer in sysselsittningen vilket innebir att
den Sppna arbetslosheten stiger. Aren direfter
okar dock sysselsittningen snabbare in utbudet
och den 6ppna arbetslésheten faller.
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Lonedkningstakten dr dampad och inflationen &r lag

Lonedkningstakten har successivt dimpats de
senaste dren. Den i dagsliget 13ga 16nesknings-
takten beror sannolikt pd att det finns ledig ar-
betskraft i ekonomin som konkurrerar om job-
ben och det ir dirfér forhdllandevis litt f6r ar-
betsgivarna att rekrytera limplig personal. I takt
med att sysselsittningen dkar framover forvintas
lonedkningstakten stiga ndgot. Ett stigande
arbetskraftsutbud kan i kombination med fér-
indrade regler 1 arbetsloshetsersittningen
minska risken for att l6nedkningstakten accele-
rerar ytterligare.

Inflationen har varit lg de senaste &ren. Den
dimpade loneutvecklingen 1 kombination med
en stark produktivitetstillvixt hdller nere féreta-
gens kostnader fér arbetskraft, vilket bidrar till
att den inhemska inflationen 4r dimpad. Hojda
energipriser och stigande priser pd importerade
varor har dock inneburit att konsumentprisindex
(KPI) har stigit en del den senaste tiden. Nir 16-
nedkningstakten stiger framéver samtidigt som
produktivitetstillvixten dimpas 6kar det in-
hemska inflationstrycket ndgot. En starkare
krona och fallande energipriser bidrar dock till
att dimpa inflationen framéver.

Tabell 4.1 Nyckeltal

Procentuell férédndring om annat ej anges

2005 2006 2007 2008 2009

BNP 2,7 4,0 3,3 3,1 2,7
Produktivitet 2,0 2,8 2,0 1,9 2,2
Arbetade timmar 0,5 1,1 1,2 1,2 0,5
Medelarbetstid -03 06 04 03 02
Sysselsatta 0,8 1,7 1,5 1,0 0,6

Reguljar sysselsatt-
ningsgrad, 20-64 ar' 77,4 11,7 79,0 79,8 80,2

Arbetskraften 0,8 1,3 1,8 0,1 0,0
Oppen arbetsloshet? 6,0 5,6 58 5,0 43
Programdeltagare®® 2,7 3,1 19 1,4 15
Total arbetslshet? 8,7 8,7 1,7 6,3 58
Timlon 3,1 3,2 3,7 3,7 38
KPI* 0,5 1,6 2,5 2,0 1,9
UND1X* 0,8 1,3 1,9 1,5 1,8

Anm.: Siffrorna i tabellen avser icke kalenderkorrigerade data. En utforligare
tabell &terfinns i tabellsamlingen.

! Antalet sysselsatta i dldern 2064 ar, exklusive sysselsatta i konjunktur-
beroende arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i denna
aldersgrupp.

2| procent av arbetskraften.

3Eersoner i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program.

* Arsgenomsnitt.

Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen, Konjunkturinstitutet
och Finansdepartementet.



Resursutnyttjandet bedéms vara lagt i dagslaget

Kombinationen av en relativt hog arbetsloshet,
en generellt sett l3g andel foretag som uppger att
det dr brist pd arbetskraft, mittliga l6nedkning-
arna och ett svagt inhemskt inflationstryck tyder
pd att det finns gott om lediga resurser pd ar-
betsmarknaden i dagsliget. Det betyder att be-
tydligt fler skulle kunna bli sysselsatta utan att
loner och priser borjar stiga 1 alltfor hog takt.
Det kan ocksd uttryckas som att det s.k. syssel-
sittningsgapet ir negativt, dvs. den faktiska sys-
selsittningen ligger under den potentiella.

Sysselsittningsgapet bedoms minska succes-
sivt framéver till f6ljd av att den faktiska syssel-
sittningen stiger snabbare in den potentiella.

Den faktiska medelarbetstiden bedoms ligga
pa en hogre nivd dn den potentiella, dvs. medel-
arbetstiden bedéms vara hégre in normalt.
Framover beriknas det positiva gapet minska i
samband med att frinvaron vintas 6ka nir sys-
selsittningen stiger.

Produktiviteten steg snabbt 2003 och 2004.
Produktivitetsnivin avvek dirmed frin trenden
och produktivitetsgapet bedéms dirfor ha blivit
positivt. Forra &ret utvecklades produktiviteten
relativt svagt och det skedde en &tergdng mot en
mer l&ngsiktigt hillbar niva. I ir stiger dock pro-
duktiviteten ovintat snabbt och det positiva ga-
pet vidgas dirfor pd nytt. Frin och med nista 8r
minskar dock gapet successivt.

Diagram 4.1 Gap for olika variabler

Procent
30
25 BNP-gap
20 b \ = Produktivitetsgap
T N Medelarbetstidsgap
10 b Mo Sysselsattningsgap

XN SN

o5 | > /J
210 F
215 F

-2,0

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Anm.: Gapen beraknas som skillnad mellan faktisk och potentiell niva, i procent av
respektive potentiell niva.

Kalla: Finansdepartementet.

BNDP-gapet, som ir summan av ovanstiende tre
delgap, dr svagt negativ i &r. Nista &r ligger BNP-
gapet kvar pd en oférindrad nivd trots att syssel-
sittningen di stiger relative mycket. Det beror
pd att minskningen av det negativa sysselsitt-
ningsgapet motverkas av att de positiva produk-
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tivitets- och medelarbetstidsgapen sammantaget
minskar mer.

Ekonomin vintas ga mot fullt resursutnyttjande
2009

Berikningarna avseende BNP-tillvixten, utveck-
lingen pd arbetsmarknaden och inflationen etc.
f6r 2008 och 2009 bygger pa bedémningar av re-
sursldget 2007 samt pd den potentiella tillvixt-
takten. Anledningen till att ingen konjunktur-
prognos gors for dessa &r dr att det dr allt svirare
att géra en konjunkturbedémning ju lingre fram
1 tiden berikningarna stricker sig.

Potentiell BNP beriknas 2008 och 2009 6ka
med 3,2 % respektive 2,5 %. Den potentiella
sysselsittningen 6kar med 0,7 % respektive
0,5 %, vilket dr ligre in under perioden 2005-
2007. Det beror frimst pi en svagare befolk-
ningsutveckling 2008 och 2009 4n dren innan.

Den potentiella produktivitetstillvixten be-
riknas uppga till ca 2,2 % per &r. Medelarbetsti-
den 6kar 2008 bland annat till £6ljd av de forslag
som aviseras i denna budgetproposition. Ar 2009
bedéms dock medelarbetstiden falla, frimst till
foljd av att de ildre och yngre 8ldersgrupperna,
vars medelarbetstid dr ligre in genomsnittet,
dkar som andel av befolkningen.

De forslag som aviseras 1 budgetpropositionen
bedéms {3 betydande positiva effekter pd poten-
tiellt arbetskraftsutbud, sysselsittning, arbets-
|6shet, medelarbetstid och BNP.

Eftersom det fortfarande bedéms finnas le-
diga resurser i ekonomin 2007 kan faktisk syssel-
sittning och BNP 6ka mer 4n den potentiella
bide 2008 och 2009 utan att det uppstar bristsi-
tuationer pd arbetsmarknaden som driver upp
l6ner och priser. Gapen minskar successivt och
2009 idr alla gapen slutna. Den reguljira
sysselsittningsgraden 1 8ldrarna 20-64 ir vintas
uppgd till 80,2% 2009 och den totala
arbetslosheten till 5,8 %.

Lonerna 6kar bide 2008 och 2009 nigot
mindre in vad som ir férenligt med en ekonomi
1 balans eftersom det bedéms ta tid innan léne-
utvecklingen anpassas till fullt resursutnyttjande.
Den underliggande inflationstakten stiger suc-
cessivt och beriknas ligga strax under Riksban-
kens inflationsmal 2009.
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Riskerna framst forknippade med bedémningar om
effekterna av nya forslag samt om resurslaget

Riskerna avseende prognoserna pd arbetsmark-
nadsomridet ir frimst férknippade med osiker-
heten kring bedémningar av hur stora effekterna
av regeringens politik blir och hur snabbt de slar
igenom. Effekterna kan bli stérre in den nuva-
rande bedémningen. Osikerheten dr ocksd stor
kring hur hogt resursutnyttjandet édr i ekonomin.
For nirvarande ir bedémningen att resursut-
nyttjandet pd arbetsmarknaden ir relativt ligt.
Aven om bristen pa arbetskraft generellt sett ir
lig uppger foretagen att bristen har 6kat den
senaste tiden, speciellt inom vissa sektorer. Om
bristsituationen snabbt blir mer utbredd kan det
uppstd flaskhalsar i ekonomin som leder till att
l6nerna och inflationen stiger snabbare in vintat.
Antalet sysselsatta kan dirmed bli firre och ar-
betslosheten hégre dn vintat mot slutet av peri-
oden. I avsnitt 6 presenteras tvd alternativa sce-
narier dir svensk ekonomi utvecklas annorlunda
in vad som presenteras i avsnitt 1-5.

4.1 Arbetsmarknad
Stark utveckling sedan andra halvaret 2005

Efter att ha utvecklats svagt under fyra ars tid
vinde sysselsittningen uppit under andra halv-
dret 2005. Den positiva sysselsittningsutveck-
lingen har fortsatt under 2006. Den &6ppna
arbetslosheten har dock inte fallit i motsvarande
grad som sysselsittningen okat eftersom iven
arbetskraftsutbudet o6kat snabbt (se diagram
4.2). Samtidigt har den totala arbetslésheten!!
varit 1 stort sett oférindrad.

P4 grund av ett brott i statistiken i samband
med den statistikomliggning som gjordes 2005
ar det svart att med sikerhet uttala sig om vilka
grupper som fitt arbete under det senaste 3ret.
Det troliga ir att de till en stor del utgors av per-
soner som tidigare riknades som studerande och
dirmed utanfor arbetskraften. 2

u Oppet arbetslosa och deltagare i konjunkturberoende arbetsmarknads-
politiska program som andel av arbetskraften.

12 Omliggningen av den svenska Arbetskraftsundersékningen genomfér-
des for att den bittre ska harmonisera med andra EU-linders. Se prop.
2005/06:1 bilaga 2, s. 43, for en mer utférlig beskrivning av statistikom-
liggningen. SCB vintas publicera linkade serier senare i 4r.
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Diagram 4.2 Sysselsattning och arbetskraftsutbud
Arlig procentuell féréndring

e Sysselsittning
3L Arbetskraftsutbud

9 95 9% 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
Kélla: Statistiska centralbyran.

Utvecklingen 1 niringslivets olika sektorer skiljer
sig &t. Sysselsittningen har kontinuerligt okat i
mycket snabb takt 1 byggsektorn i tv &rs tid,
medan den samtidigt minskat svagt i industrin. I
den sysselsittningsmissigt klart storsta sektorn,
privata tjinster, har sysselsittningen ¢kat i god
takt de senaste sex kvartalen. Samtliga storre
delbranscher har haft en positiv utveckling.
Uppgéngen 1 den privata tjinstesektorn drivs
dock 1 relativt stor utstrickning av den kraftiga
uppgingen inom féretagstjinster.

I den kommunala sektorn har sysselsittningen
okat under det senaste halviret efter att ha mins-
kat svagt under 2005. Okningen férklaras dock i
hdg utstrickning av ett 6kat antal personer i
plusjobb och inte av en stigande reguljir syssel-
sittning. I den statliga sektorn har sysselsitt-
ningen minskat marginellt under de senaste ren.

Indikatorerna har stirkts under det senaste aret

Antalet nyanmilda lediga platser som anmalts till
landets arbetsférmedlingar har ¢kat kontinuer-
ligt sedan viren 2005. Nivédn ir i dagsliget hogre
in den var runt millennieskiftet di sysselsitt-
ningen 6kade 1 mycket hog takt. Historiskt har
sysselsittningen samvarierat relativt vil med
nyanmilda platser med en efterslipning pd tvd
kvartal (se diagram 4.3).

Den kraftiga 6kningen det senaste ret ska
dock tolkas med viss forsiktighet sedan det
framkommit att AMS har haft problem med att
vissa nyanmilda lediga platser har dubbelriknats.
Att antalet lediga jobb 6kat kraftigt understdds



dock av SCB:s féretagsbaserade statistik som
visar pd en okning 1 privat sektor pd nistan 30 %
jaimfort med ett &r tidigare. 3

Diagram 4.3 Nyanmalda lediga platser och sysselsattning

Arlig procentuell férandring

60

40

20

-20

a0 L Nyanmilda lediga platser, tva kvartal tidigare (vinster) | 4
——— Sysselsattning (hoger)

-60 \ } } } } } } } } } } } } } } -6

93 94 95 96 97 98 99 00 01

Anm.: Tre manaders glidande medelvarde.
Kallor: Arbetsmarknadsstyrelsen och Statistiska centralbyran.

02 03 04 05 06 07

Antalet nyanmilda lediga platser har 6kat kraftig
inom sdvil privat tjinstesektor som inom
industrin och byggsektorn. Uppgingen inom
den privata tjinstesektorn har varit bred.

Antalet lediga platser har 6kat 1 god takt i
storstadslinen och 1 &vriga delar av sédra och
mellersta Sverige, medan utvecklingen varit
mindre férdelaktig i skogslinen. Antalet lediga
platser med respektive utan krav pd utbildning
har utvecklats relativt lika. P4 samma sitt har
tillsvidare respektive tidsbegrinsade lediga plat-
ser 6kat 1 ungefir samma utstrickning.

Diagram 4.4 Foretagens anstdllningsplaner
Nettotal

40

20 b Y N N,
-30 F
-40 F Bygg- och anliggning
= = = Tillverkningsindustrin
50 - e Privata tjdnster
-60 } } } } } } } } } } }

9% 9% 97 9 99 00 01 02 03 04 05 06
Anm.: Diagrammet avser sasongrensade kvartalsdata.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Enligt Klis senaste konjunkturbarometer ir
foretagens anstillningsplaner fortsatt optimis-
tiska inom byggsektorn och stora delar av privat

13 pg grund av omliggningar i statistiken ir inte siffrorna fér offentlig
sektor jimférbara éver tid.
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tjinstesektor, medan de ir fortsatt negativa inom
industrin (se diagram 4.4).* Forindringen 1 net-
totalen avseende féretagens anstillningsplaner
uppvisar en god samvariation med utvecklingen
av sysselsittningen enligt nationalrikenskaperna
1 respektive sektor. Trots ett 6kat antal lediga
platser dven inom industrin finns det dirfor skil
att tro att den branschvis splittrade utvecklingen
kommer att bestd framéver.

Farre deltagare i arbetsmarknadspolitiska program

Antalet deltagare i arbetsmarknadspolitiska pro-
gram uppgick i genomsnitt till 123 000 under
2005. Under 2006 har antalet platser successivt
stigit och antalet platser beriknas uppgi till
143 000 som drsgenomsnitt.

I denna proposition féreslir regeringen att
antalet program ska minska kraftigt de kom-
mande tv3 dren (se tabell 4.2). Plusjobb, allmint
anstillningsstéd, fridr, lirlingsplatser, utbild-
ningsvikariat och akademikerpraktik ska tas
bort. Nybeviljandet av plusjobb, fridr och
utbildningsvikariat kommer att avbrytas s3 snart
som mojligt. De 6vriga programmen som ska
upphora kommer att nybeviljas fram till och med
sista december 2006.

Tabell 4.2 Deltagare i konjunkturberoende
arbetsmarknadspolitiska program
Tusental personer, drsgenomsnitt

2005 2006 2007 2008 2009

Sysselsatta 40 58 37 17 14
Anstallningsstod 25 28 14 8 8
Plusjobb 0 10 15 6 2
Friar 10 13 3 0 0
Utbildningsvikariat 0 1 0 0 0
Start av naringsverksamhet 6 6 4 3 4

| utbildning 83 85 54 47 56
Forberedande aktiviteter 25 25 18 14 18
Arbetsmarknadsutbildning 21 24 12 10 12
Arbetspraktik 13 13 11 10 13
Ovrigt! 24 23 13 12 13

Totalt 123 143 91 64 70

! Kommunalt program for ungdomar, utvecklingsgaranti for ungdomar, arbets-
livsinriktad rehabilitering, datortek, larlingsplatser etc.
Kallor: Arbetsmarknadsstyrelsen och Finansdepartementet.

14 Diagrammet stricker sig t.o.m. andra kvartalet 2006. Enligt den
minadsbarometer som publicerades i slutet pd september ir anstillnings-
planerna inom industrin 4terigen negativa.
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De platser som redan beviljats kommer att fasas
ut 1 takt med att deltagarna avslutar program-
men. Utdver de program som upphor helt till-
kommer ytterligare en generell minskning av
programvolymen. Fér 2007 planeras en total
programvolym pd 91000. Direfter ska voly-
merna minska ytterligare.

Regeringen aviserar 1 denna proposition att
s.k. nystartjobb introduceras. Nystartjobb redu-
cerar arbetskraftskostnaden via en kreditering av
arbetsgivarens skattekonto. I detta avseende pi-
minner nystartjobben om anstillningsstod. Ny-
startsjobben ska gora det littare for personer
med svag anknytning till arbetsmarknaden att
komma in pd arbetsmarknaden. Nystartsjobben
riktas till personer som uppburit arbetsléshetser-
sittning, sjukpenning, sjuk- och aktivitetsersitt-
ning eller socialbidrag 1 mer 4n ett &r. Skattekre-
diteringen ska gilla lika ldng tid som individen
har varit frinvarande frin arbetslivet, dock hogst
54r. For personer som ir ildre dn 55 ar giller
den dubbla tiden, dock hogst tio &r. Ungdomar
som varit arbetsldsa mer in 6 manader omfattas
av nedsittningen, dock lingst under ett &r.
Nystartsjobben ska dven omfatta nyanlinda
flyktingar och anhériginvandrare under de tre
forsta dren efter det att uppehdllstillstind bevil-
jats. Nystartsjobben kommer bara att vara till-
gingliga for arbetsgivare 1 privat sektor och of-
fentliga arbetsgivare som bedriver affirsverk-
samhet och kommer inledningsvis att hanteras
av Arbetsmarknadsverket.

Sysselsattningen fortsatter att stiga

Under det senaste dret har antalet sysselsatta,
antalet arbetade timmar och framditblickande
indikatorer utvecklats positivt. Tillvixten i eko-
nomin har varit stark under férsta halviret 2006
och vintas bli god dven framéver. Enligt Kl:s
konjunkturbarometer har arbetskraftsbristen
okat 1 de flesta branscher, men nivierna ir fortfa-
rande relativt 18ga. Kvoten mellan kvarstdende
och nyanmilda lediga platser, vilken utgér ett
métt pd hur vil matchningen fungerar, har inte
forindrats nimnvirt 1 ndgra sektorer eller regio-
ner. Forutsittningarna for att sysselsittningen
ska fortsitta att 6ka ir dirmed goda.

Tack vare en god efterfrigan beriknas syssel-
sittningen utvecklas vil trots att programvoly-
men dras ner framéver. Aven de foreslagna ind-
ringarna av inkomstskatten och arbetsléshets-
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forsikringen bedéms bidra till en 6kad syssel-
sittning framéover.

I det ridande konjunkturliget bedéms de
arbetsmarknadspolitiska programmen leda till
stor undantringning av reguljir sysselsittning
och dirmed blir nettoeffekten pd sysselsitt-
ningen av neddragningen av programmen
mindre dn den skulle ha blivit 1 ett simre kon-
junkturlige.

Sysselsittningen vintas stiga med 1,7 % 1 &r
och 1,5% nista &r. Det motsvarar en 6kning
med ca 140 000 personer. Okningen av antalet
reguljirt sysselsatta beriknas bli ndgot storre (se
diagram 4.5). I samband med att sysselsittnings-
gapet sluts avtar sysselsittningstillvixten. Ar
2009 ir gapet slutet. Den reguljira sysselsitt-
ningsgraden for personer i dldersgruppen 20-64
dr vintas d& uppga till 80,2 % 2009.

Omkring 80 % av sysselsittningsokningen
2006-2007 vintas ske inom niringslivet. Tjinste-
och byggsektorerna vintas bidra till 6kad syssel-
sittning, medan antalet sysselsatta fortsitter att
minska svagt inom industrin.

Diagram 4.5 Sysselsatta och i arbetskraften

Tusental personer
4800
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| arbetskraften

e Sysselsatta
Reguljart sysselsatta

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Under det senaste dret har sysselsittningen okat
inom den privata tjinstesektorn och féretagens
anstillningsplaner ir 6verlag fortsatt positiva. I
enstaka branscher vintas dock utvecklingen bli
negativ. For nirvarande finns det inga generella
problem att hitta limplig personal i tjinstesek-
torn. Inom uppdragsverksamhet anger dock ett
okat antal foretag att de upplever brist pd arbets-
kraft. Regeringens avisering om avdrag for hus-
hllsnira tjinster bedéms ha en positiv effekt pd
sysselsittningen 1 tjinstesektorn. Av den totala
sysselsittningsékningen under 2006 och 2007
vintas tjinstesektorn svara f6r knappt 80 %.



Byggkonjunkturen har fortsatt att stirkas.
Orderliget 1 branschen dr gott. Foretagen ir
fortsatt optimistiska infér framtiden och fér-
vintar sig att sivil byggande som sysselsittning
ska stiga framéver. Anstillningsplanerna ir dock
inte lika optimistiska 1 dagsliget som for ett
halvir sedan. Bristen pd byggarbetare utgor ett
problem som har férvirrats kontinuerligt. Storst
ir problemen bland féretag med huvudsaklig
inriktning mot bostadsbyggande. Med tanke pd
de hoga bristtalen 1 byggsektorn har sysselsitt-
ningen utvecklats forvnansvirt vil den senaste
tiden. De hoga bristtalen har inte haft nigon
synbar negativ effekt pd sysselsittningsutveck-
lingen. Det skulle kunna tyda pi att det dn s3
linge endast ir brist pd vissa yrkeskategorier.
Arbetskraftsbristen bedéms dock begrinsa sys-
selsittningstillvixten framéver.

Sysselsittningen 1 industrin har minskat
trendmissigt under flera decennier och har
endast 6kat under de dr d3 industrikonjunkturen
varit mycket stark. Produktionstillvixten berik-
nas tillta 1 &r, men bedéms inte bli tillrickligt hog
for att resultera 1 en 6kad sysselsittning.

Kommunsektorns starka finanser vintas bidra
ull att sysselsittningen 6kar med drygt 20 000
personer i den kommunala sektorn under 2006
och 2007. T den statliga sektorn beriknas syssel-
sittningen stiga med omkring 5000 personer.
Den offentliga sektorn kommer dirmed att std
fér omkring 20 % av den totala sysselsittnings-
okningen 2006 och 2007. Avvecklingen av plus-
jobb, fridr och utbildningsvikariat har emellertid
en dterhillande effekt pd den offentliga syssel-
sittningen framéver.

Medelarbetstiden sjunker nagot

Medelarbetstiden per sysselsatt minskade under
perioden 2000-2003. Minskningen forklaras del-
vis av Okade sjukskrivningar, men ocksi av en
sjunkande medelarbetstid per person 1 arbete till
foljld av ett forsimrat konjunkturlige. Det
senaste dret har medelarbetstiden varit relativt
oférindrad.

Under prognosperioden vintas frinvaron éka
nigot eftersom den brukar variera med syssel-
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sittningen (se diagram 4.6). Det giller bide
sjukfrinvaron’> och frinvaron av andra skil.

Diagram 4.6 Franvarande och sysselsatta

Tusental personer

850 4600
Sysselsatta (hdger skala)
e Franvarande (vanster skala)

800 | 4 4500

4 4400
1 4300

4 4200
650
4 4100

600 1 44000

950 - 43900

500 11 3800
87 89 91 93 95 97 99 01 03 05

Anm.: Franvarande avser personer som varit franvarande hela matveckan.

Kalla: Statistiska centralbyran (AKU).

Den demografiska utvecklingen har ocksd en
negativ effekt pd medelarbetstiden. Befolknings-
andelen i dldersgrupper med ligre medelarbetstid
in genomsnittet dkar i relation till befolknings-
andelen i grupper med hégre medelarbetstid.

Det sinkta taket 1 sjukforsikringen bedéms
dock ha en motverkande effekt, vilket ger en
positiv effekt pd medelarbetstiden. Effekten pa
medelarbetstiden av det nya jobbavdraget ir
svirbedomt. A ena sidan bidrar det till att 6ka
medelarbetstiden eftersom det blir mer [6nsamt
for framfor allt l3ginkomsttagare att oka sin
arbetstid. A andra sidan bedéms en del av de
personer som tidigare inte var sysselsatta, men
nu sysselsitts till foljd av forslaget, arbeta deltid.
Med hinsyn tagen till skillnader i antalet arbets-
dagar per ar beriknas medelarbetstiden minska
marginellt de kommande &ren.

Produktivitetstillvaxten avtar

Produktivitetstillvixten avtog 2005. Det berodde
bland annat pi den tillfilliga avmattningen i
industrikonjunkturen samt pi att bidraget frn
sd kallad merchanting minskade. Produktivitets-
tillvixten i tjinstesektorn, som under flera &r
varit hog, avtog ocksd. Nir tillvixten tog fart

151 AKU fingas sjukfrdnvaron upp antingen som frinvaro pi grund av
sjukdom hela mitveckan” eller ”sjukfrinvaro p3 grund av sjukdom del av
mitveckan”. AKU:s statistik ir inte direkt jimférbar med Férsikrings-
kassans (FK:s) statistik 6ver antalet sjukskrivna. Detta beror bland annat
pd att FK:s statistik endast inkluderar personer som varit sjukskrivna i
mer dn 14 dagar och p3 att arbetsldsa sjukskrivna och studerande sjuk-
skrivna inkluderas i FK:s siffror men inte i AKU:s.

55



PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

under inledningen av 2006 var produktivitetstill-
vixten mycket hog inom sdvil varu- som tjins-
tebranscherna. Produktivitetsokningen beriknas
avta framover di tillvixten dimpas nigot och
ekonomin gir mot ett hogre resursutnytt]ande
Dirmed sluts det produktmtetsgap som 1
utgdngsliget beridknas vara positivt.

Arbetskraftsutbudet fortsitter att 6ka

Efter att ha utvecklats svagt under flera r vinde
arbetskraftsutbudet uppdt forra aret. Under
hésten och vintern steg utbudet 1 stort sett 1 takt
med sysselsittningen. Utbudet har fortsatt att
stiga.

Konjunkturliget har betydelse foér utveck-
lingen av arbetskraftsutbudet. En 6kad efterfrd-
gan pd arbetskraft gor att fler soker sig till
arbetsmarknaden, inte minst bland yngre. Dessa
tenderar att 1 hog grad kliva in i arbetskraften
forst 1 samband med att de fir ett arbete. Detta
gor att arbetskraftsdeltagandet svinger mer Sver
konjunkturcykeln ~ bland  yngre.  Nir
arbetsmarknadsliget ir svagt tenderar ungdomar
ocksd att borja studera i hogre grad dn andra.
Yngre personers mojlighet att f& sommar- och
extraarbeten okar dessutom 1 hégkonjunktur.
Att sysselsittningen stiger bland yngre behéver
sdledes inte betyda att de studerar i mindre
omfattning.!’®  Aven de ildres deltagande i
arbetskraften pdverkas mer in genomsnittet av
konjunkturliget. De ildre viljer att stanna kvar
lingre 1 arbete di arbetsmarknadsliget ir gott.
Ett simre arbetsmarknadslige kan innebira att
ildre gir i pension tidigare in vad de annars
skulle ha gjort.

Arbetskraftsutbudet pdverkas iven av den
demografiska utvecklingen. En storre befolkning
gor att det finns fler som kan arbeta. Samman-
sittningen av befolkningstillvixten har ocksi
betydelse (se diagram 4.7). Ur ett arbetskrafts-
perspektiv ir den demografiska utvecklingen
under de kommande &ren relativt ogynnsam.
Aldersgrupper som har ett 13gt arbetskraftsdel-
tagande vixer mycket. Det giller framfor allt
3ldersgrupperna 16-19 ir och 60-64 &r, men
dven gruppen 20-24 3r som har ett relativt gt

16 Om en person arbetar en timme eller mer under mitveckan riknas
personen i AKU som sysselsatt (oavsett om personen ir heltidsstude-
rande eller inte).
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deltagande, vintas 6ka kraftigt. Grupperna 45—
54 &r och 55-59 &r, som har ett hogt arbets-
kraftstal, minskar eller ir 1 stort sett oférindrade.

Under ett antal r har dock arbetskraftsdelta-
gandet trendma531gt stigit kraftlgt 1 gruppen 60—
64 4r. Aven i gruppen 55-59 r kan en stigande,
om in inte lika stark, trend identifieras. Till
storsta delen forklaras denna trend av att ildre i
dag, 1 storre utstrickning dn tidigare generatio-
ner, viljer att stanna kvar lingre pd arbetsmark-
naden. De som i dag tillhér de tvd dldsta dlders-
grupperna ir till storsta del 40-talister. Det dr en
generation som genomsnittligt sett ir friskare dn
tidigare generationer. De har ocksd en stark for-
ankring pd arbetsmarknaden. De drabbades inte
lika hirt under 1990-talskrisen som de som di
utgjorde de ildre grupperna pd arbetsmarknaden.
Pensionsreformen kan ocks8 ha paverkat arbets-
kraftsdeltagandet bland de ildre. Mycket talar
for att trenden med stigande arbetskraftstal
bland de ildre kommer att fortsitta de kom-
mande &ren. Under innevarande &r vintas
arbetskraftsdeltagandet stiga nigot i de flesta
ildersgrupperna, men framfér allt i de yngre och
ildre grupperna.

Diagram 4.7 Arbetskraftsdeltagande i olika aldersgrupper

Procent av befolkningen i respektive aldersgrupp
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Anm.: Till foljd av AKU-omlaggningen saknas lankade varden for 2005.
Kalla: Statistiska centralbyran.

De av regeringen féreslagna forindringarna av
inkomstskatten, arbetsléshetsférsikringen och
antalet deltagare i arbetsmarknadspolitiska pro-
gram bedéms tillsammans med nedsittningen av
arbetsgivaravgiften fi en stark positiv effekt pd
arbetsutbudet, bdde pd kort och ldng sikt. Utbu-
det utvecklas starkt 1 &r och nista &r. Under 2008
och 2009 avtar 6kningstakten.



PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

Olika statistikkdllor ger olika bild av

arbetsmarknadsutvecklingen

Sedan omliggningen av Statistiska centralbyrins
(SCB) arbetskraftsundersékning (AKU) i april
2005 har anvindandet av andra statistikkillor for
att beskriva och analysera utvecklingen pd
arbetsmarknaden 6kat. Anledningen ir att osi-
kerheten kring tolkningen av AKU:s utfall har
okat pd grund av uppkomsten av nya sisongs-
monster och problem med jimférbarhet tillbaka
itiden."

Sysselsattning

SCB genomfér och redovisar frekvent 1 huvud-
sak tre undersokningar som miter sysselsitt-
ningen's:

. AKU:  Intervjuundersékning  som
omfattar drygt 20000 personer varje
ménad. AKU ir optimerad f6r kvartalsvis
redovisning, men  rapporteras  dven
ménadsvis.

. Kortperiodisk sysselsittningsstatistik (KS):
Enkitundersokning riktad till féretag som
miter antalet anstillda, bla. férdelat pd
olika sektorer och niringsgrenar. Till skill-
nad frin de tv andra undersékningarna in-
gir inte foretagare. Redovisas kvartalsvis.

. Nationalrikenskaperna  (NR): Miter
ekonomisk  aktivitet.  Innehdller ett
sysselsittningsmatt som till stor del baseras
pd AKU och KS, men iven andra killor.
Redovisas kvartalsvis.!?

Det ir frimst pd kort sikt som skillnaderna mel-
lan de olika undersokningarna uppstar. Ett aktu-
ellt exempel dr utvecklingen under andra kvarta-
let i &r. Enligt AKU 6kade sysselsittningen mel-
lan f6rsta och andra kvartalet med endast 0,1 % i1
sisongsrensade termer?. Samtidigt visade NR

17 ge prop. 2005/06:1 bilaga 2, s. 43, f6r en mer utforlig beskrivning av
statistikomldggningen.

18 Utsver dessa publicerar SCB 4rligen den registerbaserade sysselsitt-
ningsstatistiken (RAMS).

19 NR baseras i hég grad pd AKU nir det giller total sysselsittning.
Skillnader mellan AKU och NR kan uppstd pd grund av att (i) utlands-
arbetare boende i Sverige exkluderas i NR, (i) NR avser exakt kalender-
kvartal, (iii) NR beaktar dven andra killor i sin bedémning, (iv) NR
inkluderar virnpliktiga och personer yngre dn 16 &r och ildre in 64 &r och
(v) olika sisongsrensning.

2 Sisongsrensning utférd av Konjunkturinstitutet.

och KS pd en 6kning med 0,5 % respektive
0,7 % under andra kvartalet. Den sammanvigda
bedémningen av de olika killorna ir att syssel-
sittningen utvecklades vil dven under andra
kvartalet. Sett 6ver en lingre period tenderar de
olika killorna att ge en mer samstimmig bild av
utvecklingen.

Arbetsloshet

Férutom AKU publicerar dven Arbetsmark-
nadsstyrelsen (AMS) arbetsloshetsstatistik. Det
finns en rad viktiga definitionsskillnader mellan
undersékningarna:

o Krniterier for att riknas som arbetslos: 1
AKU riknas en person som arbetslés om
denne kunnat arbeta och s6kt arbete.?!
AMS miter antalet inskrivna
arbetssékande.

e Urval: AKU omfattar personer i dldrarna
16-64 ar. AMS omfattar &ldrarna 18-64 ir.
AKU ir en urvalsundersékning, medan
AMS ir en totalundersokning som omfattar
inskrivna vid Arbetstérmedlingen.

o Mitperiod: AKU avser minadsgenomsnit-
tet. AMS redovisar antalet personer som var
inskrivna i slutet av kalenderménaden.

Sett dver en lingre tid ger AKU och AMS en
liknande bild av arbetsloshetsutvecklingen, dven
om antalet arbetslosa skiljer sig at. P4 kort sikt
kan dock skillnader i utvecklingen synas relativt
stora. Dessa skillnader ir i huvudsak en foljd av
olika sisongsménster och det faktum att AKU
ir en urvalsundersékning.

Ar undersokningarna likvirdiga?

Det ir viktigt att podngtera att AKU ér den enda
undersokning som ger en samlad bild av arbets-
marknadens utveckling. AKU omfattar samtliga
centrala variabler: sysselsittning, arbetsldshet
och arbetskraftsdeltagande. AKU ir Sveriges
officiella arbetsmarknadsstatistik.

2l gy person riknas som arbetslés om denne var utan arbete under refe-
rensveckan men sokt arbete under de senaste fyra veckorna och kunde
arbeta referensveckan eller bérja inom 14 dagar frin referensveckans slut.
Arbetslésa omfattar dven personer som har fitt ett arbete som bérjar
inom tre minader, forutsatt att de skulle ha kunnat arbeta referensveckan
eller bérja inom 14 dagar frin referensveckans slut.
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Den totala arbetslosheten faller

Under det senaste dret har sysselsittningen sti-
git. Den 6ppna arbetslosheten har dock inte fallit
1 motsvarande grad eftersom iven arbetskrafts-
utbudet 6kat. Under sommarménaderna var den
Sppna arbetslésheten ligre dn vad som kunde ha
forvintats utifrdn férra drets sisongsmonster.
Detta beror troligen il stor del pd att antalet
sommarjobb 1 &r var betydligt stérre dn under
forra dret.

En stark efterfrigan pd arbetskraft under res-
ten av dret beriknas leda till att den &ppna
arbetslosheten sjunker mot slutet av 2006. Mitt
som &rsgenomsnitt beriknas den éppna arbets-
losheten uppgd till 5,6 % i &r. Till {6ljd av en stor
minskning av de arbetsmarknadspolitiska pro-
gramvolymerna nista &r bedéms den &ppna
arbetslgsheten stiga under loppet av dret. Info-
randet av nystartjobben bedéms dock fi en
motverkande, men inte lika stor, effekt.

Den totala arbetslosheten?? beriknas i 8r vara i
stort sett oférindrad jimfort med féregdende &r.
Under de kommande 4ren beriknas den minska
kontinuerligt och uppga till 5,8 % 2009.

Diagram 4.8 Oppen och total arbetsléshet

Procent av arbetskraften
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Total arbetsldshet
e (ippen arbetsldshet

80 82 8 86 8 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08
Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen och Finansdepartementet.

4.2 Loner

Lonerna har okat 1 mittlig takt de senaste &ren. I
fjol sjonk 6kningstakten fér fjirde &ret 1 rad och
uppgick tll 3,1 %. Enligt Medlingsinstitutets
preliminira statistik var ¢kningstakten fortsatt
dimpad under forsta halviret 2006. Den genom-

22 Oppet arbetslosa och deltagare i konjunkturberoende arbetsmarknads-
politiska program som andel av arbetskraften
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snittliga 16nedkningstakten 1 niringslivet upp-
gick till 3,0 %. Inom offentlig sektor var lone-
okningstakten ligre in i den privata sektorn,
men det kan delvis bero pi efterslipningar i
statistiken.

Férbattrad arbetsmarknad medfor stigande
I6nedkningstakt

Huvudforklaringen till de senaste &rens 13ga 16-
nedkningar dr att resursutnyttjandet pd arbets-
marknaden har varit ligt. Sedan 2005 har dock
antalet arbetade timmar och sysselsittningen ut-
vecklats positivt, vilket inneburit ett 6kat resurs-
utnyttjande. Under 2007 vintas den positiva
utvecklingen pd arbetsmarknaden f ett storre
genomslag pd 16neutvecklingen i samband med
att resursutnyttjandet stiger (se diagram 4.9).

Diagram 4.9 Sysselsattningsgap och lonedkningstakt
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Kllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Avtalsrorelsen 2007 kommer att genomféras 1
ett for arbetstagarna mer gynnsamt lige jimfore
med den forra stora avtalsomgingen 2004. Av-
talen bedéms dirfér hamna pd en hogre nivd
denna ging. Till f6ljd av ett l3gt resursutnytt-
jande bedéms dock avtalsékningarna bli métt-
liga. Risken fér att avtalsokningarna ska bli vi-
sentligt hogre dn beriknat bedéms som relativt
smd (se férdjupningsruta ”Avtalsrorelsen” pa si-
dan 59).

Lonerna i naringslivet 6kar snabbare an i offentlig
sektor

For ekonomin som helhet beriknas lonerna 6ka
med 3,2 % 2006 och 3,7 % 2007. Loénesknings-
takten vintas stiga i samtliga sektorer i takt med
att efterfrigan pd arbetskraft okar. Lonerna



beriknas stiga snabbare 1 niringslivet 4n 1 offent-

lig sektor (se tabell 4.3).

Tabell 4.3 Nominell l6neutveckling

Procentuell férdndring

2005 2006 2007 2008 2009

Privat tjanstesektor 3,3 3,4 3,8 - -
Industri 31 31 3,6 - -
Byggindustri 3,2 3,6 43 - -
Naringsliv 32 33 38 - -
Kommunal myndigheter 2,9 3,0 3,6 - -
Statliga myndigheter 3,1 3,2 3,4 - -
Totalt 31 3,2 3,1 3,7 3,8

Anm.: Siffrorna avseende 2005 ar en prognos. Loneutvecklingen avser timldn
enligt konjunkturlonestatistiken (KL). Enligt NR, vars definition skiljer sig fran KL,
beddms lénerna 6ka med 3,4 % 2006, 3,8 % 2007, 4,0 % 2008 och 4,1 % 2009.
Kallor: Medlingsinstitutet och Finansdepartementet.

Lonerna vintas stiga snabbast inom byggsek-
torn. Den starka efterfrigan pd byggnadsarbetare
medférde att 16nedkningstakten okade under
2005. Nigot férvanande har dock lonesknings-
takten mattats av under forsta halviret 2006,
trots att manga foretag uppger att de har brist pd
arbetskraft. Tinkbara férklaringar till den
dimpade 16neutvecklingen kan vara att arbets-
kraftsinvandringen har en &terhdllande effekt pa
l6nebildningen eller att det dn si linge endast
rdder brist pd enstaka specialister, vars
loneutveckling inte férmédr paverka den genom-
snittliga I6neutvecklingen i1 branschen. Den héga
andelen féretag som anger att de har brist pd
arbetskraft vintas dock allgimt bidra ull att
l6neskningstakten stiger relativt snabbt under
prognosperioden.

Inom tjinstesektorn vintas den uppging i
l6nedkningstakten som paborjats under 2005
fortsitta till f6ljd av en relativt kraftig 6kning av
efterfrdgan pd arbetskraft inom denna sektor.

Loneutvecklingen inom industrin vintas bli
ndgot svagare dn 1 ovan nimnda sektorer till f6]jd
av en svagare efterfrigan pd arbetskraft inom
denna sektor.

Den ligre l6nedkningstakten inom den kom-
munala sektorn 2005 jimfért med de nirmast
foregdende ren vintas till viss del bestd under
prognosperioden. En anledning till detta ir att
kommunernas agerande bedéms bli mer
forsiktigt dn tidigare.

I den statliga sektorn vintas en svag syssel-
sittningsutveckling tillsammans med en svag
upprikning av anslagen 2007 innebira en dim-
pad l6neskningstakt de kommande &ren.
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Avtalsrorelsen 2007

Om inga avtal sigs upp i fértid kommer 80 % av
alla arbetstagare att omfattas av férhandlingar
under 2007. Storleksmissigt kommer avtals-
rorelsen att vara jimférbar med avtalsrorelserna
2001 och 2004. Alla sektorer férutom transport-
sektorn och banksektorn kommer att omfér-
handla sina avtal under 2007.2 Merparten av
avtalen inom privat sektor ldper ut den sista
mars. Avtalen inom kommunal och statlig sektor
l6per ut 1 juni respektive september.

Industriavtalet normgivande

Efter flera decennier med en simre fungerande
16nebildning dndrades férutsittningarna under
1990-talet 1 och med etableringen av Riksban-
kens inflationsmdl och 1997 &rs industriavtal.
Férhandlingarna inom ramen fér industriavtalet
utgdr fr@n att l6neutrymmet ska bestimmas
utifrin den syn pd konjunkturen framéver som
Industrins ekonomiska rid presenterar, samt att
den konkurrensutsatta exportindustrin ska fun-
gera som riktmirke fér Gvriga branscher och
sektorer. Under de senaste avtalsrorelserna har
det funnits en bred samsyn kring att Industriav-
talet ska vara normgivande for de efterféljande
avtal som sluts.

Lénebildningen allt mer decentraliserad

Sedan 1990-talet har 16nebildningen kommit att
bli allt med decentraliserad. I manga avtal ges det
mojlighet {6r de lokala parterna att komma &ver-
ens om bdde loneutrymmets storlek och dess
fordelning pd individniva. Reglerna ir dock ofta
kopplade till s kallade ”stupstockar” som trider
1 kraft om parterna inte kan komma 6verens pd
lokal niva.

I den statliga sektorn omfattas samtliga
anstillda av avtal som ir baserade pd nigon form
av lokal l6nebildning. I den privata sektorn upp-
gir andelen till 30 % och den kommunala sek-
torn till 5 %.

23 De tvi sektorerna som stir utanfor avtalsrorelsen kommer i stillet att
omférhandla sina avtal under 2008.
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I forsta hand ir det tjinstemin som omfattas
av avtalskonstruktioner i vilka l6nerna bestims
genom lokal 16nebildning.

Resultatet i de senaste avtalsrérelserna

I den senaste stora avtalsrorelsen 2004, vilken
omfattade nistan hela den privata och hela den
statliga sektorn blev 1 stort sett samtliga avtal
likvirdiga med de 7,3 % p4 tre &r som lades fast i
industrins  férhandlingar. En  $vervigande
majoritet av avtalen inom den privata sektorn
och samtliga inom den statliga sektorn utgjordes
av 3-8rsavtal. Knappt hilften av avtalen inom den
privata sektorn innehéll en mgjlighet ll
uppsigning under det tredje avtalsiret. Denna
mdjlighet har inte utnyttjats.

Niringslivets avtal ligger 0,4 procentenheter
ligre per ar jimfért med den foregdende avtals-
perioden, 2001-2003. Den frimsta orsaken till
detta dr att den avtalade arbetstidsforkortningen
nu ir ligre dn tidigare. Inom det statliga omridet
ir avtalen 0,3 procentenheter ligre per &r jimfort
med perioden 2001-2003. Avtalen innehdll inte
ndgon satsning pa kortare arbetstid.

Avtalsrorelsen 2005 var inte lika omfattande
som den 2004 och omfattade till storsta delen
den kommunala sektorn. De centrala avtalen
inom denna sektor liknar i stor utstrickning
varandra och ger i de flesta fall 2 % per &r. Avta-
let for det overligset storsta fackférbundet,
Kommunal, blev hégre dn fér de 6vriga och
beriknas ge 2,9 % per ar. Totalt beriknas den
genomsnittliga avtalade l16neskningstakten i den
kommunala sektorn uppgs till 2,4 %. Kommu-
nals avtal blev 0,8 procentenheter ligre in det
avtal som sléts 2001 och 0,3 procentenheter
ligre 4n ettdrsavtalet som slots 2003.

Avtalsnivaer i férhallande till faktisk lI6neutveckling

Den genomsnittliga avtalsnivin for hela ekono-
min under perioden 2004-2006 uppgick till
2,0 %. Under samma period uppgick den fak-
tiska 16nedkningstakten till 3,4 %. Jimfoért med
foregdende avtalsperiod blev avtalen 0,4 procent-
enheter ligre, samtidigt som den faktiska 16ne-
okningstakten blev 0,6 procentenheter ligre. Att

24 Avtalsnivin avser avtal inklusive virdet av arbetstidsférkortningar.

den faktiska l6neskningstakten under perioden
2004-2006 vixlade ned ndgot mer dn avtalsnivin
var troligen en effekt av att det svaga resurs-
utnyttjandet pd arbetsmarknaden dimpade
loneglidningen.

Resursutnyttjandet jamfort med tidigare
avtalsrorelser

Resursutnyttjandet pd arbetsmarknaden bedéms
for nirvarande vara ligt. Trots att sysselsitt-
ningen férvintas 6ka 1 god takt under andra
halviret 2006 vintas sysselsittningsnivin ligga
ligre in den potentiella.

Sysselsittningsgapet bedéms dirmed infor
nista drs avtalsrorelse ligga pd ungefir samma
nivd som infér 2004 3rs avtalsrorelse. En viktig
skillnad dr dock att sysselsittningen infér den
senare hade fallit i ett och ett halvt &rs tid, medan
det omvinda blir fallet denna ging.

Infér 2001 &rs avtalsrérelse bedéms syssel-
sittningsgapet ha varit positivt. Sysselsittningen
hade okat med nirmare 200 000 under de
nirmast tvi foregdende &ren och den Sppna
arbetslosheten hade fallit med omkring tvd
procentenheter till 4,4 %.

Avtalen bedéms bli hogre &n férra gdngen

Jimforelsen av resursliget vid tidpunkten f6r de
senaste avtalsrorelserna ger vid handen att
avtalsnivin 1 2007 &rs avtalsrorelse blir hogre in
2004, men ligre dn 2001.

Risken fér att avtalsékningarna ska bli
markant hégre dn beriknat bedéms som relativt
liten. Sedan det férsta industriavtalet tecknades
har den nominella 6kningstakten varit ligre och
den reala 16nedkningstakten varit hogre in pd
ménga 4r. Speciellt virt att notera dr det faktum
att 2001 &rs avtal var betydligt ligre in de hoga
avtal som sléts under 1997. Detta trots att
resursutnyttjandet var mycket hogre 2001.

Decentraliseringen av 16nebildningen  har
medfért att det blivit svirare att utifrin de cen-
trala avtalen gora forutsigelser om den framtida
faktiska loneutvecklingen. De méttliga avtal som
forutspds bedéms dock medféra att den faktiska
l6nedkningstakten framover kommer att vara
forenlig med produktivitets- och inflations-
utvecklingen pd lang sikt.
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4.3 Inflation

Import- och energipriser har hojt inflationen

Under 2005 och 2006 har inflationen stigit nigot
efter att ha varit mycket l8g sedan hosten 2003
(se diagram 4.10). Inflationen, mitt som den
procentuella férindringen av konsumentprisin-
dex (KPI) under en tolvminadersperiod, var i
genomsnitt 0,4 % 2004 och 2005. Andra och
tred]e kvartalet 1 ar (t.0.m. augusti) har inflatio-
nen 1 genomsnitt varit 1,6 %. Den genomsnitt-
liga underliggande inflationen f6r samma period,
mitt med Riksbankens matt UND1X?, uppgick
till 1,4 %. Aven om inflationen har 6kat under-
steg den allts3 fortfarande under sommaren 2006
Riksbankens mal pd 2 %.

Diagram 4.10 Konsumentprisernas utveckling

Arlig procentuell foréndring
40
35 |
3,0
2,5
2,0
15
1,0

Pl
05 ——uND1X
0,0
05 F

-1,0 t t t t t t t t
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Flera olika slag av varor och tjinster har bidragit
till att inflationen har stigit. Diagram 4.11 visar
hur stor positiv eller negativ effekt, i procenten-
heter, olika varu- och tjinstegruppers prisut-
veckling har haft pd den totala inflationen miitt
med KPI.2¢ Diagrammet visar att energiprisernas
bidrag till inflationen bérjade stiga under 2005.
Under en stor del av 2005 motverkades den
energirelaterade inflationsékningen av att pri-
serna pd andra importerade varor idn olja och

25 UNDIX exkluderar rintekostnader for egnahem samt direkta effekter
pi konsumentpriserna av férindrade indirekta skatter och subventioner.

26 Tnflationseffekten (eller "inflationsbidraget”) frin en viss grupp varor
eller tjinster beriknas genom att gruppens prisutveckling under den sen-
aste tolvmanadersperioden multipliceras med gruppens andel av den tota-
la konsumtionskorg som ligger till grund fér KPI. Grupper vars priser
stigit de senaste tolv manaderna bidrar allts3 positivt till den totala infla-
tionen medan grupper vars priser sjunkit den senaste tolvmanadersperi-
oden kan sigas bidra negativt. Summan av alla varors och tjinsters
effekter ir lika med den totala KPI-inflationen.
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bensin 1 stillet var ligre dn ett dr tidigare och
dirmed drog ned inflationen. Men under senare
delen av 2005, och under 2006, har import-
varorna bérjat ha en inflationshéjande effekt.

Diagram 4.11 Effekter pa KPl-inflationen av prisutveck-

lingen for olika varu- och tjanstegrupper

Procentenheter
25
Importvaror exkl. energi
20 L Inhemska varor exkl. energi
! Inhemska tjanster exkl. boende
------ Boende (inkl. skatt o. rénta)
15 - Energi
1'0 [ ~
05 jf"‘ e\ . N ;
LW N . . <«
. NN N
05
-1,0 } } } } t
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Aven priserna p& inhemska varor (exkl. el) har i
ndgon mén bidragit till att inflationen har stigit
de senaste mnaderna. Bidraget frin inhemska
tjinster (exkl. boende) till inflationen har dir-
emot fortsatt att sjunka.

Boendekostnaderna drar nu upp KPI-inflatio-
nen. Det beror till stérsta delen pd att de
stigande bostadsrintorna frin och med juli i &r
bidrar till hégre inflation efter att ha hillit ned
inflationen alltsedan mars 2003.

Sammanfattningsvis har den 6kade inflationen
det senaste dret frimst hingt samman med att
priserna pd el, oljeprodukter och importvaror
stigit. Nir det giller komponenter av huvudsak-
ligen inhemskt ursprung ir pr1sutvecklmgen
allyamt dimpad, dven om priserna pa vissa varor
stigit nigot mer den senaste tiden.

Starkare krona ger sjunkande priser pa importvaror
framover

Att de importerade varorna har évergdtt frin att
ha en inflationssinkande effekt till att ha en
inflationshdjande effekt har till stor del berott pd
forra drets forsvagning av den svenska kronan.
Under 2006 har kronan iter stirkts, och fér-
stirkningen vintas fortsitta under prognos-
perioden (se avsnitt 2.2). Detta talar for att
inflationen pa importvaror &ter avtar framéver.
Diagram 4.12 visar den Aarliga procentuella
utvecklingen for vixelkursen, mitt med TCW-
index, och inflationen f6r huvudsakligen impor-
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terade produkter exklusive energivaror, mitt

med Riksbankens mitt UNDIMPX.

Diagram 4.12 Vaxelkurs och importerad inflation
Ar//'g procentuell férandring

0 V f 0
AAA\ YA

4 -5
3 e NDIMPX exkl. energi (vanster axel) 7 -10
Vixelkurs, TCW-index, tva kvartal tidigare (hdger)
-4 t t t t t t t t t t t t t t -15

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Kallor: Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Finansdepartementet.

Vixelkursens genomslag pd konsumentpriset ir
ofta bide fordrojt (jimfor diagram 4.11) och
ofullstindigt. En av orsakerna till att vixelkurs-
forindringar pd kort sikt inte helt fors vidare till
konsumentledet ir att importérer och distribu-
torer kan vilja att lita kortvariga vixelkurs-
forindringar pdverka de egna handelsmargina-
lerna snarare in konsumentpriset. En annan
forklaring dr att féretagen 1 varierande utstrick-
ning valutasikrar sina inkop.

Men konsumentpriserna pa importerade varor
paverkas ocksd av andra faktorer in vixelkursen.
En sidan ir virldsmarknadspriset pd de impor-
terade varorna. Hemelektronikprodukter ir ett
exempel pd en varugrupp dir fallande priser i
producentledet bidragit till att konsument-
priserna fortsatt att sjunka kraftigt trots kron-
forsvagningen. Den 6kade handeln och konkur-
rensen pad virldsmarknaden har sannolikt
bidragit till att pressa ned de internationella pro-
ducentpriserna. Denna utveckling kan vintas
fortsitta att hilla ned priserna pd importvaror
under prognosperioden.

Dessutom kan den svenska handelns margi-
naler paverka konsumentpriserna pd importerade
varor.

Sammantaget bedéms sdvil vixelkursutveck-
lingen som den 6kade internationella konkur-
rensen medfora att inflationen pd importerade
varor — exklusive energi — &ter blir negativ fram-
over och att dessa priser hdller ned inflationen
frén och med slutet av 2006.
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Oljepriset drar ned inflationen fran 2007

Oljepriset vintas sjunka frin de mycket héga ni-
vder som noterats under 2006 (se avsnitt 1.5).
Under nista &r bérjar priserna pd villaolja och
bensin dirmed bidra till att minska inflationen. I
slutet av 2007 beriknas de minska inflationen
med ca 0,2 procentenheter. Indirekta effekter av
det hoga oljepriset, dvs. att foretag som fitt
okade kostnader for t.ex. transporter viltrar éver
en del av kostnadsékningen pd konsumenterna,
bedoms dock fortsitta att bidra nigot till en
hogre inflation under 2007 och 2008. Osiker-
heten om oljeprisets utveckling dr dock bety-

dande.

Det inhemska inflationstrycket &r lagt men tilltar
gradvis

De liga inflationsbidragen frdn inhemskt produ-
cerade varor och tjinster 1 diagram 4.11 kan till
viss del ha att géra med minskade handelsmargi-
naler, men till stor del beror det l3ga inflations-
trycket 1 den svenska ekonomin pid att resurs-
utnyttjandet pd arbetsmarknaden har varit ligt.
Sysselsittningen boérjade stiga 2005 efter att ha
fallit 2003 och 2004. Samtidigt har l16nerna okat i
miéttlig takt och produktivitetstillvixten varit
hég.

Diagram 4.13 Bristtal i handeln och inflation

Procent, kvartalsgenomsnitt Nettotal, kvartal

5 35
e | NDINHX exkl. energi (vénster)

Bristtal i handeln 6 kvartal tidigare (hoger) 430

4 L
425
51 1
. 115
-4 10

1 L
45
0 } } } } } } } } } } 0

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07

mion

Anm.: Bristtal avser nettotal (andel "ja” minus andel "nej”) for Konjunktur-
barometerns fragor om personalbrist i séllankipsvaruhandel, dagligvaruhandel

och partihandel, sammanvagda med antalet sysselsatta i resp. bransch. UNDINHX
ar Riksbankens matt p& huvudsakligen inhemskt genererad underliggande inflation.
Kallor: Konjunkturinstitutet, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Som nimnts tidigare i detta avsnitt finns det, ge-
nerellt sett, fortarande gott om lediga resurser pd
arbetsmarknaden. De branscher dir det fére-
kommer betydande problem att rekrytera per-
sonal (framfor allt byggsektorn) har endast indi-
rekt betydelse for konsumentpriserna. Det finns



visserligen mer konsumentnira branscher som
uppvisar 6kande bristtal (dvs. 6kande andel fo-
retag som i Konjunkturinstitutets barometer
uppger att de har brist pd personal), men detta
bor inte tolkas som ett tecken pd att inflations-
trycket kommer att stiga snabbt. Detta illustre-
ras i diagram 4.13 som visar bristtalen i handeln,
med en f6rdrdjning pd ett och ett halvt &r, och
Riksbankens maitt p8 den huvudsakligen in-
hemskt genererade inflationen.

Under 2006 och 2007 forutses sysselsitt-
ningen fortsitta stiga i god takt. De lediga resur-
serna pa arbetsmarknaden tas dirmed successivt
1 ansprik. Det s.k. sysselsittningsgapet (skillna-
den mellan faktisk och potentiell sysselsittning,
se diagram 4.14) minskar under prognosperio-
den. Lonedkningstakten vintas direfter tillta
gradvis (se avsnitt 4.2). Samtidigt bedéms pro-
duktivitetstillvixten 1 tjinstesektorn bli ndgot
ligre in den varit i genomsnitt de senaste &ren.

Diagram 4.14 Sysselsattningsgap och inflation

Procent Procent, arsgenomsnitt

2 4
h //\ §
0 LN\ 12
2t +0
Sysselsattninggsgap (vanster)
3t 41
e |Inderliggande inflation (UND1X; hoger)
-4 4 -2

95 96 97 98 99 00 0l 02 03 04 05 06 07 08 09
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Det inhemska kostnadstrycket férutses dirmed
oka och, med viss f6rdrdjning, leda till hogre
konsumentpriser. De dtgirder som foreslis och
aviseras 1 denna proposition bedéms dock cka
arbetsutbudet och hilla tillbaka l6nesknings-
takten, och dirigenom bidra till att det inhemska
inflationstrycket stiger endast lingsamt 2008 och
2009.

Aven det efterfrigerelaterade inhemska infla-
tionstrycket tilltar nigot under prognosperio-
den. Under de senaste dren bedoms 6kad kon-
kurrens i parti- och detaljhandeln ha hillit
tillbaka konsumentprisutvecklingen (se dven
fordjupningsruta ”Varfor ir inflationen ligre i
Sverige in i euroomridet?” pa sidan 65). Denna
utveckling vintas fortsitta under

prognosperioden, men den goda
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efterfrigeutvecklingen framéver kan gora det
ndgot littare for foretagen att hoja sina
marginaler.

Laga hyreshéjningar i ar

Hyrorna dr en av de stora posterna i KPI som
bidrar tll att inflationen forblir relativt 1ag 1 &r.
Hyrorna beriknas stiga med endast 0,7 % under
loppet av 2006. Som jimforelse kan nimnas att
hyreshojningarna de senaste fyra dren varit mel-
lan 2,4 % och 3,0 % per &r. Nista &r bedéms
hégre rintor och energikostnader bidra till att
hyrorna ter 6kar mer, med ca 1,7 %.

Hoga elpriser 2006-2007

Elektricitet svarar for en stor del av boendekost-
naderna. Under 2006 har konsumentpriset pa el
stigit kraftigt. Priset pd el f6r omedelbar leverans
pa den nordiska elbérsen Nord Pool sjénk nigot
under mars och april, men har sedan &ter okat
(se diagram 4.15). Under sommaren steg
terminspriserna pd el for leverans under andra
halviret 2006 och foérsta kvartalet 2007 mycket
kraftigt.

Diagram 4.15 Elpriser
Ore/kWh, Index, 1980=100,
kvartalsgenomsnitt kvartalsgenomsnitt
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Kallor: Statistiska centralbyran och Nord Pool.

Bedomningen av elpriset dr forenat med stor
osikerhet. Detta beror pd att det r svirt att for-
utse den mer l&ngsiktiga prisutvecklingen i pro-
ducentledet, att priserna pd elborsen uppvisar
stora kortsiktiga variationer, att en relativt stor
del av elproduktionen siljs pd andra sitt dn via
elborsen, och att det for elkonsumenterna finns
ménga olika avtalstyper och bindningstider.
Sammantaget bedéms dock konsumentpriset pd
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el forbli hégt under 2006 f6r att sjunka ndgot
under 2007. Elpriset beriknas dra ned KPI-
inflationen med ca 0,1 procentenheter i slutet av
2007.

Stigande bostadsrantor hojer KPI

Den rinteprognos som redovisas i avsnitt 2.2
innebir att rintekostnaderna f6r egnahem fort-
sitter att dra upp KPI-inflationen under hela
prognosperioden. KPI-inflationen blir dirmed
hégre in den underliggande inflationen mitt
med UNDI1X (se diagram 4.10 och tabell 4.4).
Nista dr vintas rintorna dra upp KPI-inflatio-
nen med i genomsnitt 0,7 procentenheter. Dir-
efter avtar effekten, men 1 slutet av 2009 berik-
nas rintorna fortfarande bidra tll KPI-
inflationen med 0,4 procentenheter.

Skatte- och subventionsforandringar paverkar
inflationsmatten 2007

Ar 2007 bidrar héjda skatter p3 tobak samt
omliggningen av trafikférsikringen till att hoja
inflationen, mitt med KPI. Samtidigt bidrar
sinkt arbetsgivaravgift, fastighets- och loneskatt,
samt avdrag foér hushdllsnira tjinster wll att
sinka KPI-inflationen. Sammantaget beddms
indrade skatter och subventioner bidra tll att

héja KPI-inflationen med ca 0,3 procentenheter
2007.

Inflationen narmar sig malet

Sammanfattningsvis bedéms det underliggande
inflationstrycket férbli ligt under 2006 och en
stor del av 2007. Kronan stirks, och det l3ga
resursutnyttjandet medfér att onedkningarna
blir méttliga. Inflationens férlopp under denna
period paverkas dock i stor utstrickning av ener-
gipriserna som drar upp inflationen under 2006
och bérjan av 2007.

Under loppet av 2007 bérjar det underlig-
gande inflationstrycket 6ka nigot, d& resursut-
nyttjandet stiger och lonedkningstakten tilltar.
Inflationsuppgingen dimpas dock av sjunkande
energipriser och fortsatt  kronférstirkning.
Under 2008 och 2009 fir den férbittrade
arbetsmarknaden stérre genomslag pd inflatio-
nen, men importpriserna fortsitter att dimpa
inflationsstegringen. Den sammantagna effekten
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av de 4tgirder som foreslds och aviseras 1 denna
proposition bedéms ocksa bidra till att hélla tll-
baka det inhemska inflationstrycket dessa &r.
Den underliggande inflationen, mitt med
UNDI1X, bedéms uppgs till ca 1,5 % 1 slutet av
2008 for att stiga till ca 1,9 % i slutet av 2009 (se
tabell 4.4).

Tabell 4.4 Konsumentpriser

/ir/ig procentuell féréndring

2005 2006 2007 2008 2009

KPI, december 0,9 2,6 2,3 1,7 2,1
KPI, arsgenomsnitt 0,5 1,6 2,5 2,0 1,9
UND1X, december 1,2 1,8 1,7 1,5 1,9

UND1X, arsgenomsnitt 0,8 1,3 1,9 1,5 1,8
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Osakerhet om energipriser och inhemskt
inflationstryck

Bedémningen av det inhemska inflationstrycket
utgdr en betydande killa till osikerhet i infla-
tionsprognosen, framfér allt under den senare
delen av prognosperioden. A ena sidan har det
inhemska inflationstrycket under de senaste &ren
ofta dverskattats, och det dr mojligt att en fort-
satt god produktivitetsutveckling och okande
konkurrens medfér att konsumentpriserna ékar
mindre dn vad som forutses 1 denna prognos.

A andra sidan kan priserna komma att stiga
snabbare dn vintat under &ren 2007-2009 om
den goda sysselsittningsutvecklingen och den
starka inhemska efterfrigetillvixten leder till
l6nedrivande personalbrist, generellt eller 1
enskilda branscher.

Till detta kommer en osikerhet kring de
utbudsstimulerande effekterna av regeringens
politik. Blir effekterna stérre dn vintat bidrar de
till att dimpa inflationen och vice versa. Olje-
och elpriserna medfér under hela prognosperio-
den en risk fér att inflationen blir hégre eller
ligre in prognostiserat.



PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

Varfor ar inflationen lagre i Sverige an i
euroomradet?

Inflationen har sjunkit i de flesta regioner

Sedan 1970-talet har inflationen i bide Sverige
och euroomridet dimpats betydligt. En utveck-
ling som har varit tydlig dven i OECD-omridet i
stort. Den trendmissiga dimpningen av inflatio-
nen kan forklaras av flera samverkande faktorer.
I globaliseringens kolvatten har konkurrensen pa
frimst produktmarknaderna hirdnat, vilket i
kombination med en starkare produktivitetstill-
vixt dimpat prisutvecklingen i flera varugrupper.
Detta har varit sirskilt tydligt for klider, skor
och elektronik. Dessutom har trovirdigheten for
penningpolitiken ¢kat 1 takt med att flera linder
infért tydliga inflationsmal.

Inflation i Sverige, euroomradet och OECD

Konsumentprisindex, arlig procentuell férdndring

1% - Euroomradet
OECD

e— SVETige

71 73 75 77 79 81 83 8 87 89 91 93 95 97 99 0l 03 05
Kallor: Statistiska centralbyran och OECD.

Skillnader i inflation

Aven om den lingsiktiga trenden har varit likar-
tad finns det skillnader mellan Sverige och euro-
omrddet 1 utvecklingen under de senaste tio dren.
Under storre delen av den senaste tiodrsperioden
har inflationen varit ligre i Sverige 4n i euroom-
ridet som helhet. Mellan 1999, d3 euron infér-
des, och 2005 uppgick den genomsnittliga infla-
tionen, mitt med FEurostats harmoniserade
konsumentprisindex (HIKP), till 2,0 % i euro-
omrddet och till 1,5 % i Sverige. Detta trots att
skillnaden mellan Riksbankens och Europeiska
centralbankens inflationsmal talar f6r att euro-
omrédets inflation pd sikt borde vara ligre. Forra
dret steg inflationen 1 euroomridet ndgot medan
inflationen dimpades betydligt i Sverige. Hittills
under 2006 har skillnaden minskat till f6ljd av att
inflationen stigit i Sverige. Inflationen har dock

forblivit ligre 1 Sverige, trots forra drets kronfér-
svagning.

Inflationsskillnad Sverige—euroomradet och véxelkurs

HIKP, arlig procentuell féréndring Procent
15 20
1,0 + 1 15
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15 Inflationsdifferens Sverige—euroomradet (vanster) -4 -15

20 Vaxelkurs EUR/SEK, érlig procentuell forandring (hdger) 2
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Kallor: Eurostat och Finansdepartementet.

Skillnader i tillvaxt och produktivitet

BNP-tillvixten har de senaste &ren wvarit
betydligt hogre 1 Sverige dn 1 euroomrddet. Den
genomsnittliga BNP-tillvixten under perioden
1999-2005 uppgick till 2,9 % 1 Sverige och till
2,0 % i euroomridet.

Nir det giller sysselsittningen dr bilden en
annan. I euroomridet dimpades sysselsittnings-
tillvixten efter hogtillvixtdren kring millennie-
skiftet. Trots en mycket svag BNP-tillvixt har
dock sysselsittningen fortsatt att 6ka. I Sverige
sjonk dock antalet sysselsatta ndgot i borjan av
2000-talet.

Att Sverige trots en svagare utveckling pa ar-
betsmarknaden haft en hégre BNP-tillvixt f6r-
klaras av att produktivitetstillvixten har varit be-
tydligt starkare i Sverige idn 1 flertalet av euro-
linderna. Dirmed har arbetskraftskostnaden per
producerad enhet utvecklats lingsammare i
Sverige vilket forklarar en del av inflationsskill-
naden. En ytterligare forklaring till tillvixeskill-
naderna ir att den potentiella tillvixten under de
senaste tio dren minskat i euroomrddet medan
den &kat 1 Sverige.

Inflationens sammansattning skiljer
Aven mer bransch- och produktspecifika for-

hillanden bidrar till att férklara inflationsskillna-
derna. I diagrammen nedan visas effekter pd
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euroomridets respektive Sveriges inflation av
prisutvecklingen fér olika huvudgrupper av varor
och tjinster.?

Olika varors och tjansters bidrag till HIKP-inflationen i
euroomradet

Procentenheter
4
I Industrivaror Clivsmedel
[ Tjanster C—Energi
3 | —HIKP totalt

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Anm.: Varden for kv. 3 2006 avser genomsnittet for juli och augusti.
Kallor: Eurostat och Finansdepartementet.

Tjinsternas inflationsbidrag har varit mindre i
Sverige dn i euroomridet de senaste dren.
Industrivarorna har haft en inflationssinkande
effekt 1 Sverige medan de hojt inflationen i
euroomridet.

Olika varors och tjanster bidrag till HIKP-inflationen i
Sverige

Procentenheter
4
I Industrivaror C—Livsmedel
[ Tjanster C—Energi
3 | — HIKP totalt

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Anm.: Varden for kv. 3 2006 avser genomsnittet for juli och augusti.
Kallor: Eurostat och Finansdepartementet.

Dessutom har livsmedlens bidrag till inflationen
varit ldgre i Sverige dn 1 euroomridet under en
stor del av tiden, och sedan mitten av 2004 har
livsmedlen de flesta minader bidragit till att
sinka inflationen i Sverige.

27 Skillnaderna i effekter beror pa skillnader i uppmitt prisutveckling.
Skillnaderna i HIKP:s produktvikter, dvs. skillnader i konsumtions-
monstren, mellan Sverige och euroomridet, ir pd det hela taget smd och
bidrar inte ndmnvirt till att férklara inflationsskillnaderna.

En del av skillnaderna kan bero p3 att 6kad kon-
kurrens i den svenska handeln medfért en an-
passning nedit av héga marginaler och konsu-
mentprisnivier. Inflationsskillnaden for livsme-
del beror sannolikt delvis pi detta. Aven for
televaror och -tjinster har avregleringar och
6kad konkurrens troligen haft betydelse.

Skillnader mellan Sveriges och euroomradets prisutveckling
for vissa varugrupper

HIKP, arlig procentuell féréndring, differens, procentenheter

10
L Televaror o. -tjanster
e | ivsmedel
Hemelektronik
Tjanster

oM

-6 t t t t t t t
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Kélla: Eurostat.

Foér hemelektronikvaror kan 6kad konkurrens
ocksd ha haft betydelse, men det ir tveksamt om
detta forklarar hela skillnaden. Varugruppen stér
for en stor del av den kraftigt negativa effekten
av industrivaror 1 diagrammet ovan. I Sverige har
hemelektronikpriserna de senaste ren fallit med
mellan 10 % och 15 % per ir medan prisfallet
varit mer begrinsat i euroomridet. Det bér dock
ocksd noteras att kvalitetsjusteringen sannolikt
ar sirskilt svar for dessa varor, dvs. det dr svart
att garantera att den uppmitta prisutvecklingen
inte beror pd kvalitetsférindringar.

Sammanfattningsvis tyder statistiken pd att
skillnaderna mellan Sveriges och euroomridets
inflation kan férklaras av sdvil konjunkturella
som strukturella skillnader. Dessa skillnader
vintas gradvis forsvinna och inflationsskillna-
derna mellan Sverige och euroomridet minskar
didrmed. T takt med att produktiviteten dimpas
och sysselsittningen stiger snabbare tilltar det
inhemska kostnadstrycket. Aven de strukturellt
betingade ~ prisnivisinkningarna ~ kommer
sannolikt att upphéra pd sikt.
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5 Den offentliga sektorn

Den offentliga sektorns finanser ar starka.

Den offentliga sektorns finanser har forstirkes
under de senaste dren och i &r beriknas den
offentliga sektorns finansiella sparande uppg3 till
motsvarande 2,8 % av BNDP. De finansiella till-
gingarna overstiger skulderna och den konso-
liderade bruttoskulden beriknas till motsvarande
46,5 % av BNP vid utgdngen av 2006 (se tabell
5.1 och diagram 5.1).

Tabell 5.1 Offentliga sektorns finanser

Procent av BNP
2005 2006 2007 2008 2009

Inkomster 56,3 556 53,6 53,1 52,8
Skatter och avgifter 50,8 50,2 479 47,6 47,4
Utgifter 535 528 51,3 505 49,8
Finansiellt sparande 2,8 2,8 2,3 2,6 31
Nettoskuld -124  -154  -16,9 -187 -208
Konsoliderad

bruttoskuld 50,3 46,5 41,5 37,4 33,0
Statsskuld 472 437 389 350 306

Anm.: Konsoliderad bruttoskuld definieras av EU-regler (Maastrichtvillkoren).
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

De skattesinkningar och andra reformer samt
finansieringen av dessa som nu féreslds reducerar
den offentliga sektorns sparande med 0,2 % av
BNDP 2007 och med 0,4 % av BNP 2008. Till-
sammans med tidigare beslutade dtgirder uppgéir
reformerna som trider 1 kraft 2007 till 0,6 % av
BNP.

Diagram 5.1 Konsoliderad bruttoskuld

Procent av BNP

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Savil den offentliga sektorns inkomster som ut-
gifter minskar kraftigt som andel av BNP. Den
offentliga sektorns finansiella sparande beriknas

PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

till 2,3 % av BNP 2007. Under 2008 och 2009
forstirks sparandet successivt. De finansiella
dverskotten medfér en fortsatt forstirkning av
den offentliga sektorns finansiella stillning. 1
slutet av prognosperioden beriknas den konso-
liderade bruttoskulden motsvara 33 % av BNP
(se tabell 5.1).

5.1 Den offentliga sektorns finanser

De senaste arens konjunkturuppging har bid-
ragit till att underskotten i den offentliga
sektorns finansiella sparande 2002 och 2003
vints till éverskott som uppgick till motsvarade
2,8 % av BNP 2005. Aven fér 2006 beriknas
overskottet till 2,8 % av BNP eller 80 miljarder
kronor. De relativt stora dverskotten 2005 och
2006 beror delvis p tillfilligt hoga skatteintikter
frdn bolagsvinster och frin hushallens kapital-
vinster. Samtliga delar av den offentliga sektorn
visar overskott, bortsett frin belastningen pd
staten av ett rs extra verforing av premiepen-
sionsmedel till 3lderspensionssystemet 2006.
Den kommunala sektorns finanser ir goda med
ett finansiellt sparande 1 dr pd 0,7 % av BND.

Vid utgdngen av 2005 6versteg den offentliga
sektorns finansiella tillgingar skulderna med
331 miljarder kronor eller 12,4 % av BNP. Den
offentliga sektorns kapitalinkomster 1 form av
rintor och utdelningar éverstiger ocksd rinteut-
gifterna. Den positiva nettoférmdgenheten kan
ses mot bakgrund av att tillgdngarna 1 pensions-
systemet uppgick tll drygt 1000 miljarder
kronor. Den konsoliderade bruttoskulden upp-
gick till 50,3 % av BNDP, vilket med god marginal
understiger referensvirdet inom EMU pa 60 %
av BNP (se tabell 5.2).

Nista dr beriknas den offentliga sektorns
finansiella sparande till 2,3 % av BNP. Skatte-
inkomsterna minskar kraftigt uttryckt som andel
av BNP, huvudsakligen till {6ljd av de nu fore-
slagna skattesinkningarna. Utgifterna minskar
ocksd som andel av BNP delvis till f6ljd av de
foreslagna besparingarna.

Under 2008 och 2009 fortsitter sivil inkom-
ster som utgifter att minska som andel av BNP.
Mellan 2006 och 2009 minskar inkomsterna med
2,8 % av BNP och utgifterna med 3 % av BNP
och det finansiella sparandet férstirks.

Overskottet i den offentliga sektorns
finansiella sparande medfor att den finansiella
nettostillningen fortsitter att forstirkas och
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bidrar till att den konsoliderade bruttoskulden
minskar  under  prognosperioden.  Dirtill
kommer den reducering av bruttoskulden som
foljer av de planerade férsiljningarna av statens
aktieinnehav.

Tabell 5.2 Den offentliga sektorns inkomster och utgifter

Miljarder kronor, om ej annat anges

2005 2006 2007 2008 2009

Inkomster 1505 1573 1612 1678 1754
Procent av BNP 56,3 556 536 531 528
Skatter o. avgifter 1357 1420 1440 1505 1573
Procent av BNP 508 502 479 476 474
Kapitalinkomster 58 64 68 66 70
Ovriga inkomster 89 89 104 108 111
Utgifter 1430 1494 1542 1596 1652
Procent av BNP 53,5 528 51,3 505 498
Utgifter exkl. rantor 1378 1441 1484 1540 1596
Rénteutgifter 52 53 57 56 55
Finansiellt sparande 14 80 10 82 102
Procent av BNP 2,8 2,8 2,3 2,6 3,1
Staten 10 -19 3 20 47
Ap-systemet 50 80 52 49 45
Kommunal sektor 14 19 15 13 10
Finansiell stallning
Nettoskuld -331  -437  -508  -591  -691
Procent av BNP -124 -154  -169 -187 -20,8
Konsoliderad
bruttoskuld 1346 1315 1248 1184 109

Procent av BNP 50,3 46,5 41,5 374 330

Anm.: Konsoliderad bruttoskuld definieras av EU-regler (Maastrichtvillkoren).
Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Skatter och avgifter

De skatter som nationalrikenskaperna (NR) re-
dovisar f6r den offentliga sektorn ir ndgot ligre
in de totala skatterna. Den del av mervirdes-
skatten och tullinkomsterna som ingdr i avgiften
till EU redovisas nimligen inte som skatt 1 den
offentliga sektorn, utan som skatt till utlandet.

De totala skatterna uttryckt som andel av
BNP, skattekvoten, sjénk i borjan av 1990-talet
till f6ljd av den ekonomiska krisen och av att
1990 &rs skattereform var underfinansierad
under de f6rsta dren efter ikrafttridandet.

Skattehojningarna 1 konsolideringsprogram-
met 1995-1998 och extraordinirt héga foretags-
vinster och kapitalvinster 1999-2000 medférde
att skattekvoten ckade kraftigt under andra half-
ten av 1990-talet.
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Diagram 5.2 Skatter inklusive skatt till EU

Procent av BNP

46 "t
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
Kllor: Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.

Skattesinkningar och minskade féretags- och
kapitalvinster bidrog till att skattekvoten 3ter-
igen minskade 1 bérjan av 2000-talet. Under 2004
och 2005 steg skattekvoten frimst till foljd av
dkade kapitalvinster och foretagsvinster (se dia-
gram 5.2).

Ar 2005 uppgick skattekvoten tll 51,1 %,
varav 31,8 procentenheter eller drygt 60 %
bestod av skatt och avgifter pd l6éner och
transfereringar. Att transfereringarna beskattas 1
Sverige forsvirar jimforelsen av skattekvoten
med linder dir pensioner, sjukpenning m.m. inte
ir beskattade.? Skatten pd transfereringarna
uppgdr till motsvarande ca 4 % av BNP. Skatt pd
kapital motsvarade 6,4 % av BND, vilket dr den
hégsta andelen sedan 2000 di kapitalskatterna
motsvarade 7,3 % av BNP. Mervirdesskatten
motsvarade 9,4 % och &vriga skatter 3,5 % av
BNP (se tabell 5.3).

I &r medfor regelindringar ett skattebortfall pd
drygt 9 miljarder kronor motsvarande 0,3 % av
BNP. Det inkluderar att den nu féreslagna be-
grinsningen av skatteuttaget pd markvirdet for
smihus ska gilla frin och med 2006. Skatt pd
l6ner och transfereringar har sinkts med ca
8 miljarder kronor bland annat genom att den
stegvisa kompensationen fér den allminna
pensionsavgiften, som inleddes 2000, fullfsljts
samt genom hojt grundavdrag. Skatt pd loner
och transfereringar minskar som andel av BNP
mer dn vad som foljer av skattesinkningarna.
Det beror frimst pé att lénesumman 6kar med
knappt 5 % medan BNP i l6pande priser okar

28 En jimforelse av transfereringarnas inverkan p3 skattekvoten for
OECD-linderna redovisas i Budgetpropositionen volym 1 kapitel 6.



med nira 6%. Sammantaget minskar

skattekvoten till 50,5 % av BNP.

Tabell 5.3 Skatter och avgifter

Procent av BNP
2005 2006 2007 2008 2009

Skatt pa loner och

transfereringar 31,8 31,0 295 292 291
Inkomstskatt 179 174 159 158 159
Arbetsgivaravgifter 13,9 136 135 134 13,2

Skatt pa kapital 6,4 6,4 5,7 57 57
Hushéllen
kapitalskatter 1,0 11 0,6 0,6 0,5
Skatt pa foretagsvinster 3,4 3,4 3,2 3,3 3,4
Fastighetsskatt 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
Ovrig skatt p4 kapital 1,1 1,0 1,0 1,0 1,1

Mervérdesskatt 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4

Ovriga skatter 3,5 3,7 3,6 3,5 3,4

Summa inkl. skatt till EU 51,1 50,5 48,1 418 416
varav till
Offentliga sektorn 50,8 50,2 479 476 474
EU 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2

Anm.: De totala skatteinkomsterna &r enligt nationalrakenskaperna fordelade pé
olika kategorier enligt finansdepartementet. For 2005 &r nationalrakenskapernas
preliminara utfall 10 miljarder kronor lagre &n Finansdepartements bedomning.
Skillnaden som motsvarar 0,3 % av BNP har lagts pa dvriga skatter i tabellen.
Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

For 2007 foreslds nu en kraftig sinkning av hus-
hillens inkomstskatt. Skatt pi arbete sinks
genom skattereduktion pd arbetsinkomster som
medfor ett skattebortfall pd 40 miljarder kronor.
Skattesinkningen finansieras delvis inom in-
komstskatten genom reducerade avdrag.

Arbetsgivaravgifterna féreslds sinkas fér ung-
domar och fér ildre i syfte att oka sysselsitt-
ningen. Dirtill aviseras sinkta arbetsgivaravgifter
for vissa tjinstendringar. Samtidigt halveras den
nuvarande generella nedsittningen av arbetsgi-
varavgifter. Sammantaget medfér regelindring-
arna att uttaget av arbetsgivaravgifter minskar.

Skatt pd kapital frin hushdll har 6kat under de
senaste tvd dren till f6ljd av 6kade kapitalvinster
och aktieutdelningar. Denna utveckling vintas
fortsitta och hushéllens kapitalskatt beriknas i1 ar
till drygt 1 % av BNP, vilket kan jimféras med
1,5 % av BNP 2000. Fér 2007 forutses att ka-
pitalvinsterna gir ned mot en mer normal nivd
och dirmed minskar hushéllens kapitalskatt till
0,6 % av BNDP.

Beslutet att rintebeligga féretagens period-
iseringsfonder frin och med 2005 har fitt till
foljd att minga foretag dterfort hela eller delar av
sin fondavsittning till beskattning under 2004

PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

och 2005. Det beriknas ha medfort tillfilligt
hdga skatteinkomster frin foretagen uppgiende
till 13 miljarder kronor 2004 och 12 miljarder
kronor 2005. Bolagsrapporter for férsta halviret
2006 tyder pi en fortsatt stark vinstutveckling.
Dessutom reduceras foretagens kostnader i ar
genom en tillfillig premienedsittning for pen-
sionsférmaner. Vinstandelen i niringslivet 6kar i
ar och dirmed okar skatt pd féretagsvinster 1 takt
med BNP trots bortfallet av de ovan nimnda
tillfilliga inkomsterna. Nista ar vintas foretags-
skatterna minska ndgot uttryckt som andel av
BNP.

Frin och med 2007 foreslds nu en frysning av
taxeringsvirdena pd 2006 &rs nivd. Dirigenom
blir inkomsterna av fastighetsskatten 1 det
nirmaste oférindrade under prognosperioden,
vilket innebir att de minskar som andel av BNP.

Mervirdesskatten som andel av BNP beriknas
ligga kvar pd 2005 4rs nivd pa 9,4 %.

Pi punktskatteomrddet foreslds bla. hojd
tobaksskatt. For att 6verféra kostnader for
trafikskadades sjukpenning och sjukersittning
till trafikskadeforsikringen aviseras en skatt pd
trafikférsikringspremier.

Sammantaget minskar skattekvoten kraftigt
2007 till 47,9 % av BNP. Av minskningen pd
2,4 procentenheter beror 1,3 procentenheter pd
regelindringar som trider i kraft nista ar. Ytter-
ligare regelindringar trider 1 kraft eller fir fullt
genomslag 2008 och 2009, vilket bidrar ull att
skattekvoten fortsitter att minska.

Andra inkomster

Vid sidan av skatter har den offentliga sektorn
andra inkomster, vilka 2005 uppgick till 147 mil-
jarder kronor motsvarande 5,5 % av BNP. Om-
kring 40 % av dessa inkomster bestdr av kapital-
inkomster i form av rintor och utdelningar,
varav ungefir hilften ir direktavkastning pa
pensionsfonderna. Ar 2005 &versteg kapital-
inkomsterna rinteutgifterna, vilket avspeglar den
positiva finansiella férmogenheten. Kapitalin-
komsterna okar relativt kraftigt 1 &r all 6ljd av
hojda aktieutdelningar.

Ovriga inkomster ~&kar  kraftigt med
15 miljarder  kronor 2007. Dirav  beror
10 miljarder kronor pd den nu foreslagna
héjningen av egenavgifterna till

arbetsloshetskassorna. 1 6vrigt bestdr 6vriga
inkomster huvudsakligen av tllriknade pen-
sionsavgifter och kapitalf6rslitning. Dessa in-
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komster ir kalkylmissiga och motsvaras pa
utgiftssidan av lika stora kostnader, som inrik-
nas i den offentliga konsumtionen.

Utgifter

Den offentliga sektorns utgifter uttryckt som
andel av BNP, utgiftskvoten, steg kraftigt under
den ekonomiska krisen i bérjan av 1990-talet.
Besparingarna 1 konsolideringsprogrammet till-
sammans med en snabb ekonomisk tillvixt bi-
drog till att utgiftskvoten minskade under andra
hilften av 1990-talet. Nir f6rtroendet for svensk
ekonomi 4tervanns f6ll rintorna och dirmed
minskade rinteutgifterna. Reformer i kombi-
nation med konjunkturnedgingen medférde att
utgiftskvoten ckade 2002 och 2003. Sedan 2004
har utgiftskvoten dter minskat och uppgick 2005
till 53,5 %. Utgiftskvoten beriknas minska suc-
cessivt under prognosperioden (se diagram 5.3).

Transfereringarna till hushéllen, som svarade
for 34 % av utgifterna 2005, ¢kar lingsammare
in BNP under prognosperioden (se tabell 5.4).
De sociala féorménernas utveckling bestims av
regelverken och utnyttjandegraden. I diagram
5.4 framgdr antalet personer uttryckt som
heldrsekvivalenter som uppbir ersittning frin de
viktigaste socialférsikringssystemen.

Diagram 5.3 Utgifter

Procent av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Pensionsutbetalningarna svarar f6r nira hilften
av transfereringarna till hushéllen och 16 % av de
offentliga utgifterna. Som framgir av diagram 5.4
har antalet 8lderspensionirer varit relativt ofér-
indrat under ling tid och borjat 6ka foérst under
de senaste 4ren. Okningstakten tilltar under
prognosperioden och mellan 2005 och 2009 ékar
antalet 3lderspensionirer med 117 000 personer.
Denna volymékning och att nytillkommande
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pensiondrer kommer in med hégre pensioner
medfér att pensionsutbetalningarna dkar relativt
kraftigt 1 slutet av prognosperioden. Dirtill
kommer den nu féreslagna hdojningen av
bostadstilligget.

Diagram 5.4 Antalet personer i socialforsakringssystem

Tusental Tusental
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-—
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o ) _
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Anm.: Med ohélsa avses personer med sjukpenning och sjukersattning.
Kalla: Regeringskansliet.

Den kraftiga dkningen av antalet sjukskrivna
som inleddes i slutet av 1990-talet har brutits.
Antalet sjukpenningdagar minskar sedan 2003
och minskningen vintas fortsitta 2006-2007.
For dren direfter gors endast en berikningstek-
nisk framskrivning, innebirande att antalet sjuk-
penningdagar 2008-2009 sitts till samma nivd
som 2007. Den hogsta ersittningsnivin (taket) 1
sjukforsikringen hojdes vid halvirsskiftet i &r till
10 basbelopp men féreslds nu Aterstillas till
7,5 basbelopp.

Minskningen av antalet sjukskrivna pd senare
dr har dock inte inneburit att ohilsan totalt sett
minskat i samma utstrickning. Detta beror pd att
antalet personer med aktivitets- och sjukersitt-
ning (tidigare fértidspension) 6kat mycket kraf-
tigt. Denna 6kning bedéms brytas och fér peri-
oden 2007-2009 beriknas att antalet personer
med aktivitets- och sjukersittning minskar. Ut-
gifterna for assistansersittningen som 6kat frin
7 miljarder kronor 2000 till 14 miljarder kronor
2005 forutses dka i ndgot ligre takt under prog-
nosperioden. Sammantaget beriknas utgifterna
for ersittning vid ohilsa 6ka med endast 0,8 % i
&r for att sedan minska 2007.

Antalet arbetslgsa inklusive personer 1 arbets-
marknadspolitiska program ©kar sammantaget
nigot under 2006. De personer som omfattas av
sysselsittningsprogrammen  (t.ex. anstillnings-
stdd och plusjobb) fir sin ersittning i form av
16n och arbetsgivaren erhiller en subvention.
Transfereringarna till hushll omfattar endast er-



sittningen till arbetslésa och personer i arbets-
marknadspolitiska utbildningsprogram.

Flera forindringar i arbetsloshetstorsikringen
foreslds nu som medfér ligre utgifter. De arbets-
marknadspolitiska programmen dras ned, vilket
bidrar till att antalet 6ppet arbetslgsa vintas cka
nista &r f6r att sedan minska. Sammantaget min-
skar antalet 6ppet arbetslésa och i arbetsmark-
nadspolitiska program under hela prognosperi-
oden. Denna volymutveckling tillsammans med
sinkt ersittningsnivd leder till kraftigt sinkta
utgifter for arbetsmarknadsrelaterade transferer-
ingar.

Transfereringar relaterade till familjer och
barn okar kraftigt 1 r till f6]jd av att hogsta
ersittningsnivin 1 forildraférsikringen hojdes
till 10 basbelopp frén halvarsskiftet i ir. Antal
personer som uppbir ekonomiskt bistdnd (f.d.
socialbidrag) vintas minska under prognos-
perioden.

Tabell 5.4 Den offentliga sektorns utgifter

Procentuell utveckling i I6pande priser

2005' | 2005 2006 2007 2008 2009
Hushéllstransf. 34,1 1,3 2,4 0,4 2,7 41
Alderspens. 16,2 0,7 3,0 3,9 53 54
Ohalsa 8,2 3,7 08 -15 2,7 43
Arbetsmarkn. 31| -03 -39 ~-174 -113 -06
Fam. 0. barn 3,4 2,8 9,5 2,7 1,5 2,3
Studier 08 | -3,1 87 -23 04 13
Socialbidrag
m.m. 08 | -20 -33 -25 -34 -26
Ovrigt 15| -1,4 1,6 2,5 20 19
Ovriga transf. 6,3 | 17,4 10,9 -39 28 -32
Varav t. utland 29 | 142 119 -07 11,0 6,2
Konsumtion 50,9 3,2 4.4 51 47 44
Investeringar 51 3,1 51 6,4 31 3,0
Rénteutgifter 36| 62 04 11,8 -28  -0,3
Summa utgifter 100,0 3,3 4,3 3,3 3,6 3,6
BNP 39 59 6,3 52 49

! Andel i procent.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Transfereringar och subventioner till niringslivet
och till utlandet 6kade kraftigt 2005 och okar
starkt dven 1 4r. Bistdndet som okade med 12 %
2005 kar med 20 % 1 &r till 26 miljarder kronor,
vilket motsvarar nira 1 % av BNP. Avgiften till
EU inkluderat den del av skatterna som gér ll
EU uppgar ocksd till ca 1 % av BNP 1 dr. Under
prognosperioden reduceras EU-avgiften till foljd
av att ett beslut om nedsittning av avgiften
vintas trida i kraft.
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Den offentliga konsumtionen som andel av
BNP uppgick till 27,3 % 2005 och svarade fér ca
51 % av utgifterna (den offentliga konsum-
tionens utveckling beskrivs i avsnitt 3.5). Under
prognosperioden 6kar den offentliga konsum-
tionen i 18pande priser lingsammare in BNP,
men den 6kar som andel av utgifterna.

De offentliga investeringarna okar relativt
starkt 1 8r och nista &r.

Rinteutgifterna har minskat med 40 miljarder
kronor sedan 2000 och svarade 2005 f6r 3,6 % av
utgifterna. Den férutsedda uppgéngen i rintorna
medfér en kraftig Skning av rinteutgifterna
nista &r. De planerade forsiljningarna av statens
aktieinnehav bidrar tll att minska statsskulden
och dirigenom rinteutgifterna.

5.2 De budgetpolitiska malen

Finanspolitiken styrs av tvd medelfristiga mil.
For det forsta skall den offentliga sektorns fin-
ansiella sparande uppgd till 2 % av BNP 1 genom-
snitt ver en konjunkturcykel. For det andra ska
statens och &lderspensionssystemets utgifter
sammantagna rymmas inom ett utgiftstak som
normalt beslutas tre &r 1 forvidg. For den kom-
munala sektorn finns ett krav om balanserade
budgetar, balanskravet. Utgiftstaken giller sedan
1997 och 6verskottsmilet och balanskravet
sedan 2000.

Overskottsmilet motiveras i férsta hand av
behovet av att stirka den offentliga sektorns fin-
ansiella stillning infér de framtida demografiska
pafrestningarna pd de offentliga vilfirdssyste-
men. Samtidigt innebdr mélet att det skapas ett
utrymme for att undvika alltfér stora underskott
1 en ligkonjunktur. Utgiftstaket for staten ir ett
viktigt verktyg i budgetprocessen och férhindrar
att tillfilligt hogre inkomster leder till varaktigt
hogre utgifter. Utgiftstaken dr dessutom det
centrala instrumentet for att sikerstilla Gver-
skottsmalet.

En utvirdering av méluppfyllelse for over-
skottsmélet bor forhdlla sig till det faktum att
lingden pd en konjunkturcykel dr osiker och
kan variera 6ver tiden. I det féljande redovisas
tvd typer av indikatorer f6r bedémning av mal-
uppfyllelsen, dels genomsnitt 6éver tidsperioder
och dels strukturella saldon.
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Genomsnitt av finansiellt sparande sedan 2000

Overskottsmalet formuleras som ett genomsnitt
over konjunkturcykeln. Decennierna efter andra
virldskriget var lingden pd en typisk svensk
konjunkturcykel ca fem ar.

Efter den ekonomiska krisen i bérjan av 1990
talet tycks konjunkturcyklerna ha forlingts. Det
dr dirfor rimligt att som en indikator f6r mal-
uppfyllelse mita ett genomsnitt av dverskotten
dver perioder ndgot lingre dn fem &r.

Ar 2006 beriiknas genomsnittet av det finansi-
ella sparande frin och med ar 2000 uppgi till
2,0 % av BNP. For perioden 2007-2009 bedéms
genomsnittet Gverstiga 2 % av BNP (se tabell
5.5).

Det strukturella saldot

De offentliga finanserna paverkas av variationer i
skatteinkomster och utgifter 6ver konjunktur-
cykeln. Detta tillsammans med den osikerhet
som normalt rdder om konjunkturcykeln gér att
for enskilda ar kan overskottet avvika frén 2 %
av BNP utan att det medelfristiga mélet dven-
tyras. Detta idr ett uttryck fér en avvigning
mellan kortsiktig flexibilitet och langsiktig hall-
barhet, vilket ir ett skil till att 6verskottsmailet ir
angivet som ett genomsnitt 6ver en konjunktur-
cykel.

For att bedéma huruvida det finansiella spar-
andet enskilda 4r ligger i linje med maélet kan
ocks3 sparandet justeras f6r konjunkturberoende
variationer i offentliga inkomster och utgifter
samt for andra tillfilliga effekter. Det justerade
sparandet speglar den underliggande eller ”struk-
turella” nivin pd sparandet.

Det strukturella sparandet i offentlig sektor
bor normalt ligga nira 2 % av BNP. Vid risk for
hég arbetsloshet, eller 6verhettning 1 ekonomin
med hog inflation som f6ljd, kan finanspolitiken
behova littas upp eller stramas 4t. T ett sidant
lige kan det vara rimligt att det strukturella spar-
andet tllfilligt avviker frdn 2 % av BNP. Ett
hogre eller ligre strukturellt sparande kan ocksd
vara nddvindigt ett visst &r om sparandet fore-
giende &r avviker markant frin 2 % av BNP. En
snabb anpassning av de offentliga finanserna kan
d& ge upphov till en alltfér stark effekt pa efter-
frdgan i ekonomin och bidra till instabilitet i den
reala ekonomin.

Justeringen av sparandet foér konjunkturen
bygger pid en bedémning av konjunkturliget
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samt dess effekter pd de offentliga finanserna.
Ett sitt att beskriva konjunkturliget ir det s.k.
BNP-gapet, som utgoér den procentuella skill-
naden mellan faktisk och potentiell BNP.
Finansdepartementets bedémning ir att en {or-
indring av BNP-gapet med 1 procentenhet pi-
verkar det finansiella sparandet i offentlig sektor
med 1 genomsnitt 0,7 % av BNP. Det ska slut-
ligen understrykas att berikningen av struk-
turellt sparande ir osiker eftersom bedémningen
av framfor allt den potentiella produktionens
nivd och sammansittning ir osiker.

Sedan r 2000 har det strukturella sparandet
bide éver- och underskridit 2 % av BNP. Ar
2006 beriknas det strukturella sparandet till
drygt 2,4 %. Mellan 2006 och 2007 bedéms
BNP-gapet, i stort vara oférindrat. Bdda dren ir
BNP-gapet nira noll. Det strukturella saldot
uppgdr ocksi till 2007 2,4 % av BNP. Bedém-
ningen ir att det strukturella sparandet direfter
okar ndgot 2008 och 2009 (se tabell 5.5).

Tabell 5.5 Indikator for 6verskottsmalet: Strukturellt

sparande och genomsnitt av sparande

Procent av BNP

2005 2006 2007 2008 2009
Finansiellt sparande 2,8 2,8 2,3 2,6 3,1
Engéangseffekter -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Extraordinara kapitalvinster ~ -0,3  -0,4 0,0 0,0 0,0
Justering for BNP-gap 0,7 0,1 0,1 0,1 0,0
Strukturellt sparande 2,1 2,4 2,4 2,1 31
Genomsnitt finansiellt
sparande 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2
BNP-gap -0 -01 -01 -0.2 0,0

Anm.: Engangseffekten 2005 utgors av tillfalliga skatteintdckter da bolagen
avvecklade periodiseringsfonder.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Finanspolitiken i linje med 6verskottsmalet

Sammantaget visar indikatorerna att finanspoli-
tiken ligger 1 linje med malet om ett 6verskott
motsvarande 2 % av BNP i genomsnitt 6ver en
konjunkturcykel.

Utgiftstaket

Utgiftstaken ska normalt faststillas for tre ar
framdt. Det dr en viktig princip fér att virna
langsiktigheten i de offentliga finanserna. Ut-
giftstaket har klarats samtliga ar sedan det infér-
des 1997. Under perioden 2000-2005 har emel-
lertid budgeteringsmarginalen varit relativt liten.



I denna proposition foreslds utgiftstaket 2007
sinkas med 11 miljarder kronor till 938 miljarder
kronor. Aven utgiftstaket fér 2008 foreslis sin-
kas med 11 miljarder kronor till 971 miljarder
kronor. Fér 2009 gors bedémningen att
1 003 miljarder kronor ir ett limpligt tak for de
takbegrinsade utgifterna (se tabell 5.6.). Reger-
ingens forslag for utgiftstak redovisas 1 Budget-
propositionen volym 1 kapitel 4.

Tabell 5.6 Utgiftstak for staten

Miljarder kronor, om ej annat anges

2005 2006 2007 2008 2009

Utgiftstak, korrigerat 870 907 938 m 1003
Procent av BNP 325 321 312 307 30,2
Budgeteringsmarginal 5,1 78 158 17,6 34,9
Takbegransade utgifter 864 899 922 953 968
Procent av BNP 323 3L8 307 301 29,2

Kalla: Finansdepartementet.

5.3 Finanspolitiken

Effekterna pd den privata sektorns efterfrigan av
forindringar 1 de offentliga finanserna ir svir-
bedémda av flera skil. Skatteférindringar som
riktar sig till hushdll har sannolikt en annan
effekt dan de som riktar sig mot foretag. P32
samma sitt kan hushdll med olika konsum-
tionsbenigenhet reagera pa olika sitt pd finans-
politiska stimulanser.

Dirutéver har offentlig konsumtion och off-
entliga investeringar direkta effekter pd efter-
fragan, medan férindringar i det finansiella spar-
andet till foljd av férindringar i utlandstrans-
fereringar, som bistdndet och EU-avgiften, inte
paverkar efterfrigan i den svenska ekonomin
overhuvudtaget.

For att finanspolitiken ska ha onskade
effekter krivs trovirdighet f6r de offentliga fi-
nansernas lingsiktiga hdllbarhet. Hushéllen blir
mer férsiktiga och sparar mer om de offentliga
underskotten ir stora eftersom dessa forr eller
senare mdste finansieras med skattehdjningar
eller besparingar. Omvint kan konsumentfér-
troendet pdverkas positivt nir de offentliga
finanserna uppvisar stora éverskott.

Av dessa skil miter forindringen av det
offentliga sparandet den offentliga sektorns
impuls till den privata sektorns efterfrigan, men
ir endast en grov indikator f6r de offentliga fin-
ansernas effekter pd efterfrigan i ekonomin.
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Forindringen av den offentliga sektorns
finansiella sparande mellan dren kan beskrivas
med utgdngspunkt 1 tvd saldopdverkande fakto-
rer: automatiska stabilisatorer och férindringen i
det strukturella sparandet.

De s.k. automatiska stabilisatorerna ger ett
viktigt bidrag till stabiliseringspolitiken. Nir
BNP-tillvixten dverstiger den trendmissiga f6r-
stirks de offentliga finanserna och inkomst-
tillvixten dimpas i den privata sektorn. Det bi-
drar till att begrinsa den inhemska efterfrigan
och minskar risken fér éverhettning. Omvint
stimuleras ekonomin nir tillvixten ir ligre in
den trendmissiga. De automatiska stabilisator-
erna har dirmed en dimpande effekt pd kon-
junktursvingningarna.

Forindringen i det strukturella sparandet, dvs.
den férindring av sparandet som inte beror pd de
automatiska stabilisatorerna, utgér en indikator
pd finanspolitikens inriktning. Denna indikator
omfattar inte enbart beslut om reformer och
besparingar 1 statsbudgeten utan iven andra
saldopdverkande faktorer férutom den ekono-
miska konjunkturen. Det kan gilla t.ex. f6rind-
ringar 1 kommunsektorns sparande och fér-
indringar i det offentliga sparandet som beror pd
strukturella férindringar 1 ekonomin.

Forindringen i den offentliga sektorns finan-
siella sparande utgérs sdledes av summan av de
tvd komponenterna ovan. Férindringen av spar-
andet miter den offentliga sektorns impuls till
efterfrigan.

Finanspolitikens inriktning 2006-2009

Det strukturella sparandet férsvagas ndgot
mellan 2005 och 2006, vilket innebir att finans-
politiken dndras i svagt expansiv riktning. Kon-
junkturuppgdngen innebir att BNP-gapet
krymper vilket medfér att finanspolitikens
stimulerande inriktning motverkas av de
automatiska  stabilisatorerna.  Sammantaget
forindras inte det offentliga sparandet mellan
dren 2005 och 2006 (se tabell 5.7).

Mellan 2006 och 2007 férsvagas det struk-
turella sparandet endast marginellt vilket innebir
att finanspolitiken i stort bedéms vara neutral.
Det offentliga sparandet férsvagas emellertid
ndgot vilket beror pd att de tidigare extraordinirt
héga kapitalvinsterna bedéms minska till en
normal niv4.
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Aren 2008 och 2009 bedéms bide det
finansiella. och det strukturella sparandet
forstirkas ndgot.

Tabell 5.7 Indikatorer fér impuls till efterfragan

Férandring i procent av BNP

2006 2007 2008 2009

Finansiellt sparande 0,0 -0,5 0,3 0,5
varav
Automatiska stabilisator 0,7 0,0 0,0 0,1
Engéngseffekter -0,4 0,0 0,0 0,0
Extraordinara kapitalvinster 0,1 -0,4 0,0 0,0
Strukturellt sparande -0,3 -0,1 0,4 0,4

BNP-gap, firdndring i
procentenheter 1,0 0,0 -0,1 02

Kalla: Finansdepartementet.

54 Den statliga sektorn

I NR omfattar den statliga sektorn all verksam-
het som huvudsakligen ir finansierad av skatter
och kontrollerad av staten oberoende av organi-
sationsform. Affirsverksamhet i statliga bolag
och affirsverk ingdr inte 1 staten utan 1 niringsli-
vet. Statsbudgeten omfattar alla transaktioner
som paverkar statens l&nebehov.

Nationalrdkenskapernas redovisning

Statens finansiella sparande var positivt 2005
efter att ha varit negativt sedan 2002. T &r be-
riknas ter ett underskott pd 19 miljarder kronor
motsvarande 0,7 % av BNP.

Tabell 5.8 Statens finanser

Miljarder kronor, om ej annat anges

2005 2006 2007 2008 2009

Inkomster 851 882 892 925 965
Skatter och avgifter 774 805 802 837 874
Ovriga inkomster 77 77 91 88 91

Utgifter 840 901 890 905 917
Utgifter exkl. rantor 795 855 839 856 870
Rénteutgifter 46 47 51 49 48

Finansiellt sparande 10 -19 3 20 47

Procent av BNP 04 -07 0,1 0,6 14

Kallor: Riksgéldskontoret och Finansdepartementet.

Underskottet beror pd att staten i ar belastas av
dubbel 6verféring av premiepensionsmedel frdn
den tillfilliga forvaltningen 1 Riksgildskontoret
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till de fonder som férvaltas av Premiepensions-
myndigheten. Exklusive denna 6verféring visar
staten ett positivt sparande dven i ir.

Nista &r beriknas ett 6verskott i det finansi-
ella sparandet pa 3 miljarder kronor som 6kar till
20 miljarder 2008 och till 47 miljarder kronor
2009 (se tabell 5.8).

Statsbudgeten

Statens finansiella sparande visar f6rindringen av
den finansiella féormogenheten exklusive virde-
forindringar. Budgetsaldot visar statens linebe-
hov, och avspeglar dirmed f6rindringen av stats-
skulden. Det finansiella sparandet paverkas inte
av att staten siljer eller koper finansiella till-
gingar, t.ex. aktier, eller 6kar utldningen, t.ex.
studiemedel, eftersom sddana transaktioner inte
forindrar formogenheten. Diremot paverkas
budgetsaldot och statsskulden av dessa finan-
siella transaktioner.

Tabell 5.9 Statens finansiella sparande och budgetsaldo

Miljarder kronor

2005 2006 2007 2008 2009

Finansiellt sparande 10 -19 3 20 41
Periodisering av rantor, 8 -9 4 3 -1
kursvinster/forluster

Periodisering av skatter -11 12 9 -5 -11
Forsaljning av aktier 7 0 50 50 50
(Ovriga finansiella 0 8 -3 -6 4
transaktioner m.m.

Budgetsaldo 14 -8 63 62 90

Kallor: Riksgaldskontoret och Finansdepartementet.

Forutom denna principiella skillnad avviker re-
dovisningen 1 statsbudgeten i flera avseenden
fran redovisningen 1 NR. Budgetsaldot redovisas
kassamissigt medan NR tillimpar periodiserad
redovisning. Denna skillnad piverkar framfor
allt redovisningen av skatter och rinteutgifter.

De ovannimnda skillnaderna i redovisnings-
principer medfor att budgetsaldo och finansiellt
sparande skiljer sig &t. Dirutéver finns stora
saldoneutrala skillnader i redovisningen av in-
komster och utgifter mellan statsbudgeten och
NR.

I 4r beriknas ett budgetunderskott pd 8 mil-
jarder kronor, vilket kan jimféras med ett
underskott 1 det finansiella sparandet pa 19 mil-
jarder kronor. Skillnaden pd 11 miljarder kronor
beror bla. pd att de kostnadsmissiga
rinteutgifterna ir 9 miljarder kronor ligre in de



kassamissiga. I motsatt riktning gir att de
periodiserade skatterna som avser inkomstdret
2006 ir 12 miljarder kronor ligre in de inbetalda.
Budgetsaldot, men inte det finansiella sparandet,
forstirks i dr av extraordinira aktieutdelningar
och andra finansiella transaktioner m.m.

Under perioden 2007-2009 planeras forsilj-
ningar av aktier med 50 miljarder kronor per &r,
vilket paverkar budgetsaldot, men inte det finan-
siella sparandet. Ovriga finansiella transaktioner,
som studieldn, har en negativ effekt pd budget-
saldot, men pédverkar inte det finansiella spar-
andet. Dirtill kommer att nedsittningen av EU-
avgiften periodiseras 1 nationalrikenskaperna
medan den kassamissiga effekten kommer férst
2009 (se tabell 5.9).

Tabell 5.10 Budgetsaldo och statsskuld

Miljarder kronor, om ej annat anges

2005 2006 2007 2008 2009

Inkomster 746 796 854 867 895

Utgifter under

utgiftstaket 692 720 733 751 752

Statsskuldsrantor 33 51 43 41 43

Riksgéldskontorets

nettoutlaning m.m. 7 34 15 13 10

Budgetsaldo 14 -8 63 62 90
Procent av BNP 0,5 -0,3 2,1 2,0 2,7

Skulddispositioner

m.m. 63 -34 -3 -1 -1

Konsoliderad

statsskuld 1262 123 1170 1106 1015
Procent av BNP 47,2 43,7 38,9 35,0 30,6

Kallor: Riksgéldskontoret och Finansdepartementet.

Den konsoliderade statsskulden uppgick till
1262 miljarder kronor motsvarande 47,2 % av
BNP vid utgingen av 2005. Statsskulden okade
frdn 2004 med 49 miljarder kronor trots budget-
overskottet pi 14 miljarder kronor. Okningen
berodde pd att skulden 1 utlindsk valuta steg till
foljd av férsvagningen av kronan samt av att
Riksgildskontoret tillfilligt 6kade sina placer-
ingar. Dessa tvd faktorer fir motsatt effekt pd
skulden 1 4r, som beriknas minska med 26 mil-
jarder kronor, trots ett budgetunderskott. Den
forvintade forstirkningen av kronan bidrar dven
2007 och 2008 till att skulden minskar ndgot mer
in budgetdverskottet. Som andel av BNP min-
skar statsskulden tll 30,6 % 2009 (se tabell
5.10).
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5.5 Alderspensionssystemet

Alderspensionssystemet bestdr av en fordel-
ningsdel och en premiereservdel. Under upp-
byggnadsfasen av det reformerade pensions-
systemet dr inkomsterna storre in utbetalda pen-
sioner. Dirigenom uppstir ett sparande 1 sdvil
fordelnings- som 1 premiereservdelen av pen-
sionssystemet. I fordelningsdelen fungerar AP-
fonderna som en buffert. Vid sidan av AP-
fonderna sker en férmogenhetsuppbyggnad
inom premiepensionssystemet. De medel som
sedan 1995 avsitts motsvarar intjinad premie-
pensionsritt och placeras forst 1 Riksgilds-
kontoret (RGK) och sedan hos den fondfor-
valtare som den enskilde sjilv viljer. Under den
tllfilliga forvaltningen 1 RGK ingdr av-
sittningarna 1 statens sparande och reducerar
dirmed statsskulden. Under perioden 2001 till
och med 2006 6verfordes medel motsvarande
premiepensionsritten till Premiepensionsmynd-
igheten (PPM) andra &ret efter inkomstiret.
Frin och med 2006 ¢verférs medlen redan &ret
efter inkomstiret, vilket medfér att innevarande
ars overforingar inkluderar tvd drs intjinade pen-
sionsritter.

Ar 2005 uppgick det finansiella sparandet i
pensionssystemet, dvs. AP-fonderna och PPM,
till 50 miljarder kronor motsvarande 1,9 % av
BNP. Dirtill 6kade placeringstillgdngarna 1 pen-
sionssystemet med 140 miljarder kronor till f6ljd
av virdeskningar pd aktier, som svarar for stérre
delen av tillgdngarna bide i AP-fonderna och i de
fonder som férvaltas av PPM. Virdeférindringar
paverkar inte det finansiella sparandet. Dir
inriknas endast direktavkastningen i form av
rintor och utdelningar.

Den ovan nimnda dubbla éverféringen av in-
tjinade pensionsritter medfér att ett tillfillige
hégt sparande redovisas i PPM-fonder och hela
pensionssystemets sparande beriknas till mot-
svarande 2,8 % av BNP i 4r. Okade pensionsut-
betalningar medfér att AP-fondernas sparande
minskar under prognosperioden och trots en
viss 6kning 1 premiepensionssystemet minskar
dverskottet 1 hela pensionssystemet (se tabell
5.11).

EU:s statistikorgan Eurostat beslutade 1997
att hela det reformerade svenska pensionssyste-
met skulle klassificeras till den offentliga sek-
torn. Beslutet motiverades bl.a. med att delta-
gandet dr obligatoriskt och att staten kontrolle-
rar regelverket fér bdde avgifter och férméner.
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Detta beslut har nu dndrats av Eurostat till att
avgiftsbestimda fonderade pensionssystem inte
skall klassificeras till den offentliga sektorn i na-
tionalrikenskaperna. For medlemslinder som
for nirvarande klassificerar sddana allminna
pensionssystem 1 den offentliga sektorn har
Eurostat medgett en 6vergdngstid att dndra re-
dovisningen till mars 2007. For svensk del inne-
bir det att den offentliga sektorns finansiella
sparande kommer att reduceras med ca 1% av
BNP i nationalrikenskapernas redovisning.

Tabell 5.11 Alderspensionssystemet

Miljarder kronor, om ej annat anges

2005 2006 2007 2008 2009

Inkomster 223 260 243 253 262
Avgifter 178 186 188 195 202
Premiepensionsmedel 23 49 27 28 29
Rantor, utdelningar m.m. 22 25 27 29 32
Utgifter 173 180 190 203 218
Pensioner 169 177 187 199 213
Ovriga utgifter 4 4 4 4 4
Finansiellt sparande 50 80 52 49 45
Procent av BNP L9 28 L7 16 13
dérav
AP-fonderna’ 24 26 19 14 8
Premiepensions
myndigheten 26 54 33 35 36

! Med AP-fonderna avses fordelningsdelen av alderspensionssystemet.
Kéllor: Riksgaldskontoret, Statistiska centralbyrdn och Finansdepartementet.

5.6 Den kommunala sektorn

Den kommunala sektorns finanser stirktes kraf-
tigt mellan 2004 och 2005. Det finansiella spar-
andet och det ekonomiska resultatet blev
14 respektive 13 miljarder kronor, vilket mot-
svarar 0,5 % av BNDP.? Efter en ldng period med
dterkommande underskott har den kommunala
sektorn som helhet nu redovisat éverskott tvd ar
1rad.

Kraftigt hojda statsbidrag och vissa skattehoj-
ningar bidrog till de stirkta finanserna 2005.
Denna férbittring skedde samtidigt som den
kommunala konsumtionsvolymen 6kade med
1,6 %.

29 Med ekonomiskt resultat avses har resultat fore extraordinira poster.
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Fortsatt stark inkomstutveckling

Skatter och statsbidrag svarar f6r ca 85 procent
av kommunernas inkomster. Sammantaget be-
riknas de 6ka med 6,1 % 1 ir, varav skatteinkom-
sterna vintas 6ka med 5,3 % (se tabell 5.12).

Tabell 5.12 Skatter och avgifter

Procentuell féréndring

2005 2006 2007 2008 2009

Skatter och statshidrag

exkl. mervardesskatt 5,1 6,1 4.4 4,0 3,6
Skatteintakter exkl.
regleringar 35 53 40 46 49
varav
skatteunderlag 3,2 53 4,0 4.6 49

skattesatsandringar 0,3 - - - _
Statshidrag exkl. regleringar 16,3 9,3 6,3 16 -1,5

! Skatteinkomster och statshidrag redovisas justerade for regelandringar som
paverkar det kommunala skatteunderlaget. | tabellen redovisas utvecklingen av
skatteunderlaget enligt NR, vilken skiljer sig fran Finansdepartementets be-
démning.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Statsbidragen exklusive kompensation fér mer-
virdesskatt, enligt NR-definitionen, 6kar totalt
med 10 miljarder kronor, vilket motsvarar drygt
8 %.3 Okade resurser till bla. vird, skola, om-
sorg och integration medfér att 6vriga stats-
bidrag 6kar med ca 7 miljarder kronor (se tabell
5.13).

Aven 2007 hojs nivin pa statsbidragen relativt
kraftigt. Detta ir bl.a. en f6ljd av att bidragen till
kommunsektorn avseende arbetsmarknadspoli-
tiska program som tidigare beslutats av riksda-
gen, di okar. Dessutom tillkommer ytterligare
satsningar inom vird och omsorg. Bidragen av-
seende kommunalekonomisk utjimning okar
frimst som en foljd av att sysselsittningsstodet
inférlivas 1 dessa bidrag. Sammantaget okar
skatter och statsbidrag med 4,4 %, medan skat-
teinkomsterna 6kar med 4,0 %.

Under 2008 och 2009 vintas utvecklingen av
skatteunderlaget stirkas ytterligare och skattein-
komsterna 6kar d& med 4,6 % respektive 4,9 %.
Bidragen avseende kommunalekonomisk utjim-
ning 6kar med 4 miljarder kronor jimfért med
2007. Dels kompenserar detta avtrappningen av
de arbetsmarknadspolitiska programmen, dels ir

30 I NR redovisas ingdende mervirdesskatt i offentlig konsumtion och
investering som en utgift. Den kompensation kommuner och landsting
erhdller for dessa utgifter redovisas, till skillnad frén statsbudgeten, som
statsbidrag.



det en f6ljd av att resurser till satsningar inom
olika omrdden successivt fors Gver frin Svriga

bidrag. Totalt okar statsbidragen ndgot 2008
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Tabell 5.14 Kommunsektorns finanser

Miljarder kronor, om annat ej anges

2005 2006 2007 2008 2009

men minskar 2009. Inkomstutvecklingen blir  Inkomster 627 662 691 720 747
dirmed svagare dessa ar. Skatter och statsbidrag
exkl. mervardesskatt 539 571 597 621 643
Tabell 5.13 Statsbidrag enligt nationalrdkenskaperna Procent av BNP 202 202 198 197 194
Miljarder kronor Ovriga inkomster 8 90 94 99 103
2005 2006 2007 2008 2009 Utgifter 613 643 676 707 7137
Kommunalekonomisk Konsumtion 527 552 584 612 640
utjdmning 55 58 71 75 75 o
Procentuell volymékning 1,6 1,7 2,0 1,3 07
Sysselsattningsstod 9 7 . )
Ovriga utgifter 86 91 92 94 97
Plusjobb o. uthild- .
ningsvikariat _ 2 4 1 0 Finansiellt sparande 14 19 15 13 10
Ovriga bidrag" 13 50 48 48 48 Procent av BNP 0,5 0,7 0,5 04 0,3
Totala statshidrag Resultat fore extra-
exkl. mervirdesskatt 107 117 123 125 123 ordinéra poster 3 22 13 1 1
Arlig forandring 17 10 6 9 9 Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
Regleringar -2 0 1 - -

Rrlig forandring justerat
for regleringar 15 10 1 2 -2

Anm.: Beloppen avser samtliga bidrag férdelade pa ett flertal utgiftsomraden och
ar angivna enligt NR:s redovisning som skiljer sig fran statshudgetens redo-
visning. | NR redovisas aven bidrag som ligger pa statsbudgetens inkomstsida,
vidare gors en annorlunda periodisering av utgifterna.

'Ovriga bidrag utgérs nastan uteslutande av riktade bidrag, dvs. bidrag som &r
forknippade med en specifik verksamhet. Bidrag for 1akemedelsférmanen svarar
for narmare halften av de riktade bidragen.

Kalla: Finansdepartementet.

Finansiellt sparande och resultat

Den goda inkomstutvecklingen medfér att kom-
munsektorns finanser stirks ytterligare 1 dr, trots
en relativt hog utgiftsutveckling. Det finansiella
sparandet beriknas till 19 miljarder kronor. Slut-
regleringar av skatteunderlaget avseende 2005
forstirker tillfilligt det ekonomiska resultatet i
dr med 3 miljarder kronor, som beriknas till
22 miljarder kronor.

Det ir fortfarande osikert hur det nya pen-
sionsavtalet kommer att pdverka kommunernas
kostnader. Till foéljd av osikerheten har inte
effekter av avtalet beaktats i berikningarna.

For 2007 vintas det finansiella sparandet och
det ekonomiska resultatet minska men ligga kvar
pd en fortsatt hég nivd kring 15 respektive
13 miljarder kronor. Overskotten minskar sedan
gradvis 2008 och 2009, trots att konsumtions-
volymen bedéms utvecklas svagare dessa r.

Kommunsektorns ekonomiska resultat for
perioden 2005-2008 vintas dirmed klart 6ver-
stiga tidigare nivier och torde motsvara vad som
kan anses vara god ekonomisk hushéllning enligt
kommunallagen.

Diagram 5.5 Kommunsektorns finanser

Procentuell utveckling Miljarder kronor

10 25
9 I (nkomster (vanster axel)
mmm Utgifter (vanster axel) 420
8 Finansiellt sparande (hoger axel)
7
6
5
4
3
2
1
0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Anm.: Exklusive kyrkan.
Kallor: Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.
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Skatteprognoser pa medelfristig sikt

Metoderna fér att géra prognoser over den
offentliga sektorns skatteintikter beror i hog
grad pd vilken tidshorisont prognoserna avser.
Grunden for skatteprognoserna ir oavsett tids-
perspektiv en prognos fér den makroekono-
miska utvecklingen.

P4 kort sikt, 2006-2007, kombineras progno-
sen f6r den makroekonomiska utvecklingen med
annan information, t.ex. fortlopande skatte-
betalningar. Prisutvecklingen och omsittningen
pd olika tillgdingsmarknader samt information
frin foretagens deldrsrapporter kan anvindas fér
prognosen for skatt pa kapital.

For kalkyliren, 2008-2009, grundas skatte-
prognosen enbart pid den makroekonomiska
prognosen. Den makroekonomiska prognosen
for kalkyldren baseras pd att det s.k. BNP-gapet
sluts varefter BNP vixer 1 takt med potentiell
BNP. Potentiell BNP och BNP-gap beskrivs
utforligt 1 avsnitt 4 1 denna bilaga. Berdkningarna
av skatteintikterna fér kalkyldren ir en konse-
kvensberikning givet den makroekonomiska
utvecklingen och inga konjunkturjusteringar
gors for de enskilda skatterna.

Generellt kan sigas att Sverskotten frin pro-
duktionen i ekonomin antingen gir till 16ntagare
och beskattas under skatt pd arbete eller till f6re-
tagen och beskattas med skatt pa féretagsvinster.
Utvecklingen av l6nesumman ligger till grund
for prognosen for skatt pa arbete. Prognosen for
skatt pd foretagsvinster baseras pa kort sikt bide
pd information om utvecklingen av driftséver-
skottet 1 ekonomin, men framférallt pd informa-
tion om foretagens skattebetalningar och deldrs-
rapporter. For kalkyldren baseras prognosen av
skatt pad foretagsvinster i sin helhet pd utveck-
lingen av driftséverskottet. Driftséverskottet ir
den del av produktionen som tillfaller féretags-
sektorn.

Eftersom berikningen fér kalkyldren ir en
konsekvensberikning givet den makroeko-
nomiska bedémningen, bér prognosen av de
enskilda skatteslagen f6r 20082009 mer ses som
en scenarioutveckling som baseras pd den
antagna utvecklingen 1 Iénesumma respektive
driftséverskott, in en prognos av hur de enskilda
skatteslagen kommer att utvecklas. Denna
prognosmetodik gor att skatteprognosen ir
konsistent med prognosen fér den makroeko-
nomiska utvecklingen. Den innebir vidare att
foretagens inkomstskatt i stort sett alltid kom-

mer att ha en positiv utvecklingstakt nir BNP
okar. Tabellen nedan visar prognosen av skatt pd
foretagsvinster tillsammans med utvecklingen av
skatten och skattens andel av BNP. Under 2005
och 2006 uppgir skatt pd foretagsvinster till
3,4 % av BNP, vilket ir mycket hogt i ett histo-
riskt perspektiv. Trots att skatteintikterna ir
héga dr dock utvecklingen fortsatt positiv under
kalkyldren.

Skatt pa foretagsvinster

Miljarder kronor och procentuell férédndring

2005 2006 2007 2008 2009
Skatt pa foretagsvinster 91 95 97 104 112
Utveckling (%) 27 5 2 7 7
Underliggande
utveckling (%) 35 20 2 7 1
Skatt pa foretagsvinster som
andel av BNP (%) 3,4 3,4 3,2 33 3.4

Anm.: Den underliggande utvecklingen exkluderar tillf4lliga skatteeffekter fran
aterforda periodiseringsfonder 2005 och 2006.
Kalla: Finansdepartementet.

Vid analys av de offentliga finanserna under
kalkyldren ir det mer limpligt att fokusera pd
utvecklingen av de totala skatteintikterna istillet
for utvecklingen av de enskilda skatteslagen.
Tabellen nedan visar utvecklingen av de totala
skatteintikterna som andel av BNP, den s.k.
skattekvoten, mellan 2005 och 2009.

Totala skatter som andel av BNP

Procent av BNP

2005 2006 2007 2008 2009

Skattekvot 51,5 50,5 481 478 47,6
exkl. skatt pa kapitalvinster | 50,2 49,2 47,2 46,9 46,8

Kalla: Finansdepartementet.

De 1 budgetspropositionen fér 2007 aviserade
skattesinkningarna innebir att skattekvoten fal-
ler mellan 2006 och 2009. I fr&nvaro av ytter-
ligare regelindringar pd skatteomridet dr det
dock rimligt att férvinta sig att skattekvoten ir
relativt konstant mellan 2008 och 2009. Efter-
som konsumtionsskatterna utvecklas ndgot ling-
sammare in BNP, kan dock den totala skatte-
kvoten falla ndgot under perioden. En ytterligare
orsak till en fallande skattekvot kan vara att
skatteintikterna under 2004-2006 innehéller en
relativt stor andel skatt pa kapitalvinster. Skatte-
kvoten rensad for kapitalvinster bér dock vara
timligen stabil, vilket den ir i Finansdeparte-
mentets prognos.
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6 Alternativa scenarier

Osikerheten ir stor avseende bedémningar av
den framtida konjunkturutvecklingen, den ling-
siktigt hallbara tillvixttakten i ekonomin samt
hur hégt resursutnyttjande ir 1 dagsliget. Denna
osikerhet dr ovanligt stor nu eftersom det bland
annat r svart att mer exakt bedéma storleken pd
de langsiktiga effekterna av regeringens politik.
Effekterna kan mycket vil bli mirkbart hogre dn
vad som beddms i basalternativet.

Nedan redovisas tvd alternativa scenarier som
belyser effekterna pd den reala ekonomin och de
offentliga finanserna om utvecklingen blir an-
norlunda in i det s.k. basalternativet som pre-
senteras i de féregiende avsnitten.

I hogtillvixtalternativet antas regeringens po-
litik {4 storre effekter dn i basalternativet. Ar-
betskraftsutbudet okar mer och lénesknings-
takten ir ligre. Riksbanken antas dirfor féra en
mer expansiv penningpolitik. Sammantaget in-
nebir detta att BNP och sysselsittningen stiger
snabbare in 1 basalternativet och den éppna ar-
betslosheten faller mer.

I I3gtillvixtalternativet antas arbetsmarknaden
och 16nebildningen fungera simre in i basalter-
nativet och resursutnyttjandet dr i utgingsliget
mer anstringt. Dessutom antas effekterna av re-
geringens utbudsstimulerande politik sl3 igenom
senare dn vad de bedéms gora 1 basalternativet.
Dirmed uppstdr det bristsituationer pd arbets-
marknaden, vilket driver upp l6nedkningstakten.
Riksbanken antas dirfér fora en stramare pen-
ningpolitik dn 1 basalternativet f6r att dimpa in-
flationstrycket, vilket himmar BNP- och syssel-
sittningsutvecklingen.

6.1 Basalternativet

I basalternativet bedéms resursutnyttjandet pd
arbetsmarknaden vara relativt ligt i dagsliget.
BNP och sysselsittning fortsitter dock att 6ka
snabbt nista ir och dirmed stiger resursutnytt-
jandet. Resursutnyttjandet bedéms indd vara
ligre in normalt nista 4r, vilket innebir att bdde
sysselsittning och BNP kan vixa snabbare in
den potentiella tillvixttakten dven &ren efter
2007. Ar 2009 4r gapen slutna och den reguljira
sysselsittningsgraden for personer 1 dldrarna 20—
64 3r uppgar di till 80,2 %. Den &ppna arbets-
16sheten ligger p& 4,3 % och den totala pd 5,8 %.
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Tabell 6.1 Nyckeltal, basalternativet

Procentuell féréndring om annat ej anges

2006 2007 2008 2009

BNP 4,0 33 3,1 2,7
BNP-gap' -0,1 -0,1 -0,2 0,0
Reguljar sysselsattnings-

grad, 20-64 &r* 17,1 79,0 79,8 80,2
Oppen arbetsléshet, niva 56 58 5,0 43
Total arbetsléshet, niva 8,7 1,7 6,3 58
Reporanta, slutkurs 3,00 3,75 3,75 4,00
Timlon 3,2 3,7 3,7 3,8
KPI, arsgenomsnitt 1,6 2,5 2,0 1,9
Finansiellt sparande i

off. sektor, % av BNP 2,8 2,3 2,6 3,1

'Skillnad i procent mellan faktisk och potentiell produktion.

? Antalet sysselsatta i dldern 2064 ar exklusive sysselsatta i
arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i samma
aldersgrupp.

Kallor: Statistiska centralbyran, Medlingsinstitutet och Finansdepartementet.

De offentliga finanserna ir starka och det of-
fentligfinansiella sparandet vintas i &r uppga till
2,8 procent av BNP. Nista 4r sjunker det finan-
siella sparandet ndgot, delvis till f6ljd av att
skattekvoten sjunker som ett resultat av fore-
slagna  skattesinkningar. Aven utgiftskvoten
minskar emellertid varfér det finansiella sparan-
det fortsitter att vara hogt och 6verskottsmilet
dverstigs. Under 2008 och 2009 ¢kar det finansi-
ella sparandet. Sivil inkomster som utgifter
minskar emellertid som andel av BNP.

6.2 Hogtillvaxtalternativet

I hogtillvixtalternativet antas regeringens politik
f3 storre effekter dn 1 basalternativet. Arbets-
kraftsutbudet 6kar mer idn i basalternativet och
l6neskningstakten och inflationen blir ligre.
Riksbanken antas dirmed kunna féra en mer ex-
pansiv  penningpolitik. = Sysselsittningen och
BNP stiger mer in i basalternativet. Sysselsitt-
nings- och BNP-nivin antas varaktigt kunna
ligga pd en nivad som ir ca 1 procent hogre 2009
in 1 basalternativet. Produktivitetstillvixten och
forindringen 1 medelarbetstiden beriknas vara
nigot ligre dn i basalternativet eftersom till-
skottet av arbetskraft inte antas ha samma pro-
duktivitets- och medelarbetstidsnivd som ge-
nomsnittet.

Arbetskraftsutbudet ¢kar inte 1 samma om-
fattning som sysselsittningen, vilket innebir att
arbetslosheten blir ligre 4n 1 basalternativet. Ar-
betslosheten antas kunna anpassas till en ligre
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nivd utan att arbetsmarknaden blir 6verhettad,
dvs. jimviktsarbetslosheten blir ligre.

For att arbetskraftsutbudet och sysselsitt-
ningen skall kunna 6ka i den omfattning som
hogtillvixtalternativet forutsitter antas individer
i flera grupper utanfor arbetskraften 1 hogre grad
kunna etablera sig pd arbetsmarknaden. Det rér
sig exempelvis om individer som kan och wvill
arbeta men inte ir aktivt arbetssékande samt
lingvarigt sjuka och fértidspensionerade

Tabell 6.2 Nyckeltal, hogtillvaxtalternativet

Procentuell férandring om annat ej anges

2006 2007 2008 2009

BNP 4,0 3,5 3,5 3,1
BNP-gap' -0,1 -0,1 -0,2 0,0
Reguljar sysselsattnings-

grad, 20-64 &r* 71,1 79,1 80,3 81,0
Oppen arbetsléshet, niva 56 57 4.6 3,6
Total arbetsldshet, nivé 8,7 7,6 5,9 51
Reporanta, slutkurs 3,00 3,25 3,25 4,00
Timlon 3,2 3,2 3,2 3,2
KPI, arsgenomsnitt 1,6 2,3 1,7 1,6
Finansiellt sparande i

off. sektor, % av BNP 2,8 2,3 2,7 3,5

'Skillnad i procent mellan faktisk och potentiell produktion.

? Antalet sysselsatta i dldern 2064 r exklusive sysselsatta i
arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i samma
aldersgrupp.

Kallor: Statistiska centralbyran, Medlingsinstitutet och Finansdepartementet.

Den hogre tullvixten drivs av en starkare in-
hemsk efterfrigan. En starkare sysselsittnings-
tillvixt och en ligre inflation leder till att hus-
hillens reala disponibla inkomster utvecklas
nigot bittre in 1 basalternativet trots ligre
l6neskningstakt. Rintorna antas dessutom vara
ligre. Dirmed o6kar hushéllens konsumtion
snabbare. Den starka inhemska efterfrigan
innebir ocks3 att féretagen okar investeringarna
for att klara en snabbt stigande produktion.
Kommunernas inkomster stiger ocksd till foljd
av den hogre aktiviteten 1 ekonomin och
dirigenom kan den kommunala konsumtionen
oka ndgot snabbare in 1 basalternativet.

Hoégre ekonomisk tillvaxt och sysselsattning starker
de offentliga finanserna

De offentliga finanserna férstirks mirkbart i
hogtillvixtalternativet jimfort med basalternati-
vet. Timléneutvecklingen ir ligre 4n i basalter-
nativet men samtidigt blir arbetade timmar fler,
vilket sammantaget innebir en i stort sett ofér-
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indrad 16nesumma. De direkta skatterna frin
hushéllen samt socialavgifterna hamnar dirmed i
nivi med skatterna i basalternativet. Inkoms-
terna frin moms blir hégre. Forstirkningen av
de offentliga finanserna kommer ocksd genom
ligre utgifter. Ligre l6nedkningar ger ligre ut-
gifter for offentlig konsumtion och fér de hus-
hallstransfereringar som ir avhingiga timléneut-
vecklingen, sisom t.ex. sjukpenning. De
offentliga utgifterna for arbetslshetsersittning
sjunker dels ull foljld av den ligre
timléneutvecklingen och dels som ett resultat av
firre antal arbetslosa. Ocksd utgifter som antas
justeras f6r prisutvecklingen minskar till £6ljd av
den ligre inflationen. Sammantaget sjunker
utgiftskvoten mer markant in skattekvoten,
vilket innebir att de offentliga finanserna blir
starkare in i basalternativet.

6.3 Lagtillvaxtalternativet

I ligullvixtalternativet antas arbetsmarknaden
och l6nebildningen fungera simre in i basalter-
nativet. Resursutnyttjandet ir mer anstringt.
Dessutom antas effekterna av regeringens politik
pa arbetskraftsutbudet och sysselsittningen bli
fordrojda. Den faktiska sysselsittningsnivin an-
tas 1 det hir alternativet ligga 6ver den potentiella
nivin frdn och med 2007, dvs. sysselsittningen ir
d& hogre dn vad som ir langsiktigt hallbart. Det
leder till att det uppstdr bristsituationer pd ar-
betsmarknaden som driver upp l6nedknings-
takten och inflationen, dvs. l6neskningstakten
blir hégre 4n vad som ir férenligt med en balan-
serad samhillsekonomisk utveckling. BNP och
sysselsittning antas utvecklas 1 linje med basal-
ternativet 2006—-2007, vilket medfér att l6nerna
totalt sett stiger med ca 1,5 procentenhet mer in
1 basalternativet. Inflationen blir ocksd hogre
men den Skar inte 1 samma utstrickning som 16-
nerna.

Problemen med 16nebildningen och inflatio-
nen leder till att Riksbanken antas héja styrrin-
tan betydligt mer nista &r och nivin antas vara
betydligt hégre dven 2008 in vad som férutses 1
basalternativet. Som hdgst antas styrrintan
uppgd till 4,50 %. Dirmed bromsas tillvixten
upp 2008 och blir betydligt ligre 4n i basalterna-
tivet dven 2009. Sammantaget antas BNP-till-
vixten bli 1,5 procentenheter ligre dn i basalter-
nativet. Sysselsittningen minskar och den 6ppna
arbetslosheten stiger. Den reguljira sysselsitt-



ningsgraden faller tll 78,2 % 2009. Loneok-
ningstakten dimpas 2009 men l6nerna stiger
fortfarande mer dn vad som ir forenligt med en
balanserad utveckling eftersom lonerna beriknas
anpassas med viss efterslipning.

Att arbetsmarknaden och 16nebildningen fun-
gerar simre innebdr alltsd att sysselsittningsni-
vin permanent blir ligre in 1 basalternativet och
den dppna arbetsldsheten blir permanent hogre.

Tabell 6.3 Nyckeltal, lagtillvixtalternativet

Procentuell féréndring om annat ej anges

2006 2007 2008 2009

BNP 4,0 3,3 2,5 1,9
BNP-gap' 0,9 11 0,6 0,0
Reguljar sysselsattnings-

grad, 20-64 &r? 71,1 79,0 79,3 79,0
Oppen arbetsloshet, niva 5,6 58 5,4 5,6
Total arbetsldshet, niva 8,7 1,1 6,8 7,1
Reporénta, slutkurs 3,00 4,50 4,50 4,00
Timlon 3,2 43 4,4 4.4
KPI, arsgenomsnitt 1,6 2,8 2,6 2,5
Finansiellt sparande i

off. sektor, % av BNP 2,8 2,3 2,4 2,5

'Skillnad i procent mellan faktisk och potentiell produktion.

% Antalet sysselsatta i dldern 20—64 r exklusive sysselsatta i
arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i samma
aldersgrupp.

Kéllor: Statistiska centralbyran, Medlingsinstitutet och Finansdepartementet.

En samre ekonomisk tillvaxt forsvagar de offentliga
finanserna

Den offentliga sektorns finansiella sparande f6r-
svagas med 1 storleksordningen 0,6 procent av
BNP 2009 i lagtillvixtalternativet. I nominella
termer Okar de offentliga inkomsterna som en
direkt foljd av att timléner och skattebaser ékar,
men detta uppviger emellertid inte de forsvag-
ningar av de offentliga finanserna som utgiftsok-
ningarna innebir. Dessa utgiftsokningar har flera
bakomliggande orsaker. Bland transfereringarna
till hushéllen antas vissa transfereringsslag, si-
som exempelvis bostadstilligget till pensionirer
och barnbidraget férindras 1 takt med inflatio-
nen och forblir dirigenom realt oférindrade
mellan 3ren. Den hogre inflationen 1 ligtillvixt-
alternativet antas pd si sitt medfora ckade ut-
gifter for denna typ av transfereringsutgifter.
Andra transfereringsutgifter, bla. sjukpenning
och arbetsloshetsersittning 6kar i1 lagtillvixtal-
ternativet till f6ljd av den hogre l6nesknings-
takten. Utgifterna kopplade till arbetsléshet ckar
dirutover till f6ljd av att arbetslosheten okar.
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Aven utgifterna for offentlig konsumtion stiger
kraftigt som en f6ljd av stigande l6ner.
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7 Den demografiska utvecklingen
och de offentliga finanserna

I Sverige liksom i de flesta andra vistliga indu-
strilinder kommer andelen ildre i befolkningen
att oka pitagligt de nirmaste decennierna. Fler
personer i icke-yrkesaktiv dlder i relation till de i
yrkesaktiv dlder kommer att sitta de skattefinan-
sierade vilfirdssystemen under press. Denna
utveckling stiller krav pd den ekonomiska politi-
ken redan i dag. For att kunna bibehilla en vil
utbyggd skattefinansierad vilfird dven i framti-
den krivs ett hogt sparande 1 den offentliga
sektorn under de nirmaste dren, samtidigt som
anstringningar méste goras for att 6ka antalet
personer 1 arbete.

Ett hogt offentligt sparande i dag motiveras i
grund och botten av en jimnare férdelning av
forsérjningsbérdan mellan olika generationer.
Genom ett hdgt offentligt sparande i dag kan de
stora generationer som i framtiden kommer att
efterfrdga vird och omsorg sjilva bidra till dess
finansiering. Att enbart férlita sig pd att morgon-
dagens yrkesaktiva ska finansiera dessa tjinster
innebir  sannolikt en  férskjutning  av
forsorjningsansvaret si att kommande genera-
tioner belastas hirdare in de nu aktiva genera-
tionerna. I detta avsnitt redovisas ett scenario for
hur befolkningsutvecklingen 1 Sverige kan tinkas
paverka de offentliga finanserna.

Den demografiska utvecklingen

Sveriges befolkning uppgar 1 dagsliget till knappt
9,1 miljoner personer. Enligt den befolknings-
prognos som presenterades av Statistiska central-
byrin under viren 2006 kommer befolkningen ar
2050 att ha vixt till drygt 10,5 miljoner personer.

Det ir i forsta hand antalet personer som ir 65
ar och ildre som 6kar snabbt under de nirmaste
30 dren. Ar 2035 finns drygt 2,4 miljoner perso-
ner i denna 3ldersgrupp, éver 800 000 fler in i
dag. Antalet personer mellan 20 och 64 &r okar
med knappt 90 000 fram till 2015, och férvintas
sedan 6ka endast marginellt under tjugodrsperi-
oden direfter. Huvuddelen av befolknings-
okningen utgors med andra ord av personer som
inte ir 1 yrkesverksam &lder. (Se diagram 7.1.)
Efter &r 2035 forvintas dock antalet i yrkesverk-
sam 8lder dter 6ka.
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Diagram 7.1 Sveriges befolkning

Féréndring jamfért med 2006, tusental personer
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Kalla: Statistiska centralbyran.

Den demografiska utvecklingen kan samman-
fattas 1 férsorjningskvoter dir antalet personer i
icke-yrkesverksam &lder sitts i relation till anta-
let personer i yrkesverksam &lder. Forsorjnings-
kvoten f6r ildre, mitt som antalet personer som
ir 65 ar och ildre per hundra personer i dldrarna
20-64 3r, beriknas ¢ka frdn ca 29 personer 2006
till ca 42 personer 2030. Forsorjningskvoten for
yngre, mitt som antalet personer under 20 3r per
hundra personer i dldrarna 20-64 4r, ir mer stabil
och varierar kring 39-41 personer. (Se diagram
7.2.)

Diagram 7.2 Demografiska forsorjningskvoter
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Klla: Statistiska centralbyran.

Invandringen stdr f6r huvuddelen av befolk-
ningstillvixten enligt SCB:s befolkningsprognos.
Inte minst fr tillvixten av befolkningen i yrkes-
verksam dlder ir invandringen av avgorande
betydelse. Utan invandring skulle antalet perso-
ner i dldersgruppen 20-64 dr minska. (Se diagram
7.3.) Den avgjort storsta delen av invandrarna
utgdrs av personer som ir fédda utanfor EU.
Denna grupp har f6r nirvarande en betydligt
ligre sysselsittningsgrad dn genomsnittet. Det ir



dirfor viktigt att dessa grupper integreras bittre
pa arbetsmarknaden. Misslyckas detta kommer
den befolkningsékning som férutses i dldrarna
2064 &r att resultera i en betydligt blygsammare
okning av antalet sysselsatta. En sddan utveck-
ling skulle allvarligt férsimra forutsittningarna
for att uppritthdlla vilfirdssystemens kvalitet
och omfattning.

Diagram 7.3 Befolkning i dldrarna 20-64 ar
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Kalla: Statistiska centralbyran.

Den realekonomiska utvecklingen efter 2009

Den langsiktiga framskrivningen av den ekono-
miska utvecklingen utgdr frin den kalkyl for
svensk ekonomi fram tll 2009 som redovisas i
avsnitt 1-5. Sysselsittningsutvecklingen efter
2009 bygger dels pd den férvintade befolknings-
utvecklingen, dels pd antaganden om hur syssel-
sittningsgrad och antal arbetstimmar for olika
befolkningsgrupper utvecklas.

P3 kort sikt spelar férindringen av dlderssam-
mansittningen stor roll. Det dr antalet personer 1
dldern 20-29 4r, med ett relativt I3gt
arbetskraftsutbud, som stdr f6r hela befolknings-
tillvixten 1 dldersgruppen 20-64 ar de nirmaste
dren. Samtidigt minskar antalet personer 1 évriga
3ldrar. P3 lite lingre sikt ir de ursprungsmissiga
sammansittningsférindringarna viktigare. An-
delen invandrare och framfér allt personer f6dda
utanfér EU i &ldersgruppen 20-64 &r vixer
snabbt enligt befolkningsprognosen.

I berikningen antas svenskfédda individer ar-
beta 1 samma utstrickning som 1 dag, medan in-
vandrarnas stillning pa arbetsmarknaden gradvis
stirks. Fram till 2020 antas skillnaden i syssel-
sittningsgrad mellan personer fédda inom re-
spektive utom landets grinser minska med en
tredjedel. Resterande skillnader antas bestd dven
efter 2020. Med en sidan utveckling dkar ande-
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len sysselsatta bland de utlandsfédda i 8ldrarna
20-64 &r till drygt 65 %.

Fram to.m. 2012 antas dven att en viss
anpassning till f6ljd av de utbudsstimulerande
tgirder som foreslds i propositionen fortfarande
pigdr. Sysselsittningen och antalet arbetade
timmar o6kar med 0,35 % 2010 samt 0,25 %
arligen 2011 och 2012. Av denna okning pd
0,85 % beror merparten, 0,65 %, pd minskad
arbetsloshet. Resterande 0,2 % forklaras av att
arbetskraftens storlek vixer.

Sammantaget medfor detta att
sysselsittningsgraden 6verstiger 80 % fr.o.m.
2009.

BNP-tillvixten pdverkas ocksa av den genom-
snittliga arbetstiden per sysselsatt. I scenariot
antas medelarbetstiden minska nigot pi ling
sikt. En sddan nedging kan motiveras med att
efterfrigan pd fritid sannolikt kommer att oka
nir hushillens inkomster och konsumtionsméj-
ligheter 1 6vrigt vixer. I huvudsak viljer dock
hushéllen att 6ka sin konsumtion av varor och
tjinster. Arbetstiden antas minska med endast
0,2 % per &r, vilket motsvarar en forkortning av
veckoarbetstiden med ca 3,5 timmar fram till
2050. Antalet arbetade timmar hamnar dirmed
pd samma nivd 2050 som 2006, trots att befolk-
ningen i dldern 20-64 &r 6kar med ca 6 %. Som
jimforelse kan nimnas att antalet arbetstimmar
2005 var mer eller mindre oférindrat jimfort
med 1970, samtidigt som antalet personer 1 4l-
dern 20-64 ir 6kade med ca 12,5 %.

Produktiviteten i niringslivet 6kar under pe-
rioden fram till 2015 med i genomsnitt 2,6 % per
ar. Detta ligger i linje med de senaste arens rela-
tivt snabba produktivitetstillvixt, men ir betyd-
ligt snabbare dn ékningstakten under 1970- och
1980-talet. Under &ren efter 2015 antas produk-
tivitetstillvixttakten 1 niringslivet gradvis sjunka
till 1 genomsnitt 2,3 % per &r. Produktivitets-
tillvixten i offentlig sektor antas vara noll i en-
lighet med nationalrikenskapernas beriknings-
metoder. Sammantaget leder detta tll en pro-
duktivitetsékning 1 hela ekonomin pa ca 2,2 %
per dr under den inledande perioden och 1,9 %
per ar direfter.

Produktivitetsokningen 1 kombination med
arbetskraftsutvecklingen ger upphov till en BNP
som vixer med 2 % om 4ret 1 genomsnitt under
perioden 2006-2050. BNP per capita vixer med
knappt 1,7 % per ar 1 genomsnitt. Detta innebir
att BNP kommer att vara drygt 60 % hogre 2030
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Tabell 7.1 Makroekonomiska forutsattningar

Niva Index, 2006=100

2006 2010 2015 2020 2030 2040 2050
Befolkning 2064 ar, tusental 5356 101 102 101 102 103 106
Sysselsatta, tusental 4335 104 105 106 106 108 111
Arbetade timmar, miljoner 6 943 103 104 104 101 101 102
Produktivitet i naringslivet 100 111 126 142 179 225 283
BNP-produktivitet 100 108 120 132 156 188 227
BNP per capita, tusental kronor 306 111 122 131 148 174 207
BNP, fasta priser 100 112 127 140 163 196 239
BNP-deflator 100 110 130 140 180 230 280
KPI 100 109 120 133 162 197 240
Real timlén 100 117 133 150 183 233 283
Procent
Reguljar sysselsattningsgrad, 20-64 ar 11,1 80,5 80,9 81,8 81,3 81,9 81,8
Oppen arbetsloshet 5,6 41 3,7 3,6 3,7 3,7 3,7

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

in 2006 och knappt 140 % hogre 2050, medan
BNP per capita ir nistan 50 % hogre 2030 och
mer dn fordubblas tll 2050. De viktigaste
berikningsférutsittningarna  sammanfattas i
tabell 7.1.

Offentliga sektorns inkomster

Skatteinkomsternas l&ngsiktiga utveckling ir 1
hég grad beroende av sysselsittningsutveck-
lingen. Huvuddelen av skatterna ir direkt eller
indirekt en beskattning av arbete. Den stérsta
delen av hushillens inkomstskatter samt de soci-
ala avgifterna belastar l6nesumman. Dessa skat-
ter stdr f6r mer dn hilften av de offentliga in-
komsterna. Utvecklingen pd arbetsmarknaden ir
ocksd av stor betydelse fér inkomsterna frin
skatter pd hushillens konsumtionsutgifter som
moms och punktskatter. Aven om skattesatserna
hills oférindrade 1 forhdllande till respektive
skattebas, s kommer den totala skattekvoten,
dvs. skatter och avgifter i férhillande till BNP,
att forindras ndgot de nirmaste decennierna.
Orsaken ir att ett antal viktiga skattebaser kan
forvintas vixa snabbare in BNP. Detta giller
t.ex. hushdllens konsumtionsutgifter och de
beskattade transfereringarna, som vixer nir an-
talet pensionirer 6kar.

En mindre del av kostnaderna fér vilfirds-
tjinsterna finansieras genom brukaravgifter. I
berikningarna har antagits att avgifterna for
barnomsorg etc. ¢kar i takt med produktions-
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kostnaderna. Det innebir att avgiftsinkomsterna
okar 1 en betydligt snabbare takt in om dagens
maxtaxor blir bestiende, men i en ldngsammare
takt dn hushallens disponibla inkomster.

Offentliga sektorns utgifter

Befolkningsstrukturens foérindring fir stora
effekter pd de offentliga utgifterna. Allt fler ildre
1 befolkningen paverkar utgifterna f6r pensioner,
sjukvdrd och ildreomsorg. Berikningen av
pensionsutgifterna bygger pd den demografiska
utvecklingen, de makroekonomiska forutsitt-
ningarna samt gillande regelverk. Pensionsut-
gifterna som andel av BNP beriknas 6ka frin
8,5 % 2006 till 9,5% 2020, direfter ir nivin
oférindrad fram tll mitten av 2030-talet for att
sedan &ter sjunka nigot. Utgifterna for sjukvard
och dldreomsorg beriknas ¢ka frin 10,1 % 2006
till 14,0 % av BNP 2050. Sammantaget 6kar ut-
gifterna f6r pensioner, sjukvird och dldreomsorg
som andel av BNP med knappt 4 procentenheter
under kalkylperioden.

I kalkylerna forutsitts en standardsikring av
de offentliga transfereringssystemen. For en stor
del av transfereringarna finns ett regelverk som
automatiskt hojer férmanerna i takt med I6ne-
utvecklingen. Detta giller for pensioner som
riknas upp med inkomstindex, och delvis fér
transfereringar som ersitter inkomstbortfall,
tex. sjuk- och forildraférsikringen. Transfere-
ringar som saknar denna typ av automatisk
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Tabell 7.2 Offentliga finanser

Procent av BNP

2006 2010 2015 2020 2030 2040 2050
Priméra inkomster 53.3 49.5 49.2 49.3 49.6 49.3 48.8
Skatter och avgifter 50.2 46.3 46.2 46.4 46.9 46.9 46.6
Ovriga inkomster 3.2 3.3 3.0 2.9 2.7 2.5 2.3
Priméra utgifter 50.9 48.0 48.0 48.8 51.3 51.1 50.3
Transfereringar 21.2 19.2 19.8 20.0 20.4 20.2 19.5
Konsumtion 26.8 26.1 25.8 26.5 28.7 29.0 29.1
Investeringar 2.9 2.7 2.5 2.3 2.1 1.9 1.7
Primart sparande 2.4 1.5 1.2 0.5 -1.7 -1.9 -1.5
Kapitalinkomster, netto 0.4 0.5 0.8 1.1 1.0 0.3 -0.5
Finansiellt sparande 2.8 2.0 2.0 1.6 -0.7 -1.6 -1.9

Finansiell stallning
Statsskuld 43.7 28.8 19.2 11.6 13.6 29.2 46.5
Konsoliderad bruttoskuld 46.5 31.2 21.7 14.3 15.1 29.6 45.8
Nettoskuld -15.5 -22.5 -30.0 -35.7 -32.2 -15.0 -1.2

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

standardsikring, t.ex. barnbidrag och studiestod,
okar 1 berikningen 1 takt med den nominella 16-
neutvecklingen. En sddan standardsikring mot-
verkar den urholkning som skulle ske pa lingre
sikt om kalkylen byggde pa strikt oférindrade
regler. Standardsikringen forutsitter dirmed att
vissa reformer genomférs i takt med att ekono-
min vixer.

Personalintensiteten, t.ex. antal lirartimmar
per elev, kan ses som en indikator pd kvalitén i
den offentliga tjinsteproduktionen. I berikning-
arna antas att dessa tjinster utférs med samma
personaltithet som 1 dag. Det innebir att antalet
sysselsatta 1 den offentliga sektorn behéver 6ka
med ca 160 000 personer mellan 2005 och 2020
vid en expansion i takt med de demografiska be-
hoven. Eftersom personalens medelilder inom
ménga verksamheter i dag ir relativt hog kom-
mer rekryteringsbehoven att vara visentligt
storre. Antalet offentligt anstillda behover 6ka
med ytterligare ca 375 000 personer netto mellan
2020 och 2050 om standarden i vilfirden ska
uppritthdllas och de skattefinansierade vilfirds-
yjansterna produceras pi samma sitt som i dag.
De stora rekryteringsbehoven bidrar sannolikt
till att 1oneliget pressas upp relativt 6vriga delar
av ekonomin. Alderssammansittningen inom
kommunal sektor dir dock sidan att
genomsnittsildern bland kommun- och lands-
tingsanstillda, till féljd av stora pensionsav-
gingar, kommer att minska mer dn i andra sek-
torer. Detta verkar 4terhillande pd l6ne-
utvecklingen di yngre nyrekryterad personal 1

regel har ligre 16ner dn den personal som pen-
sioneras. Effekten av rekryteringsbehovet be-
déms dock vara av storre betydelse och i berik-
ningarna antas dirfér att timlénedkningen i
kommuner och landsting 1 genomsnitt kommer
att vara 0,5 % snabbare per r 4n 1 6vriga delar av
ekonomin under perioden fram till 2020.

Mellan 2006 och 2020 beriknas de primira
offentliga utgifterna, dvs. utgifterna exklusive
rintor, minska som andel av BNP. (Se tabell
7.2.) Det samlade demografiska utgiftstrycket ir
fortfarande begrinsat. Firre barn och ungdomar
1 skoldldern gor att kostnaderna f6r ungdoms-
utbildning kan minska som andel av BNP, sam-
tidigt som efterfrigan pd sjukvdrd och ildre-
omsorg endast 6kar svagt. Fram till omkring
2015 behover den kommunala konsumtionen 1
genomsnitt inte vixa for att antalet producerade
tjinster ska 6ka i takt med den demografiska ef-
terfrigan. Under 15-drsperioden direfter okar
efterfrigan pa skattefinansierade vilfirdstjinster
1 genomsnitt med 1 % per &r. En forutsittning
for en sddan utveckling dr att kommunerna f6r-
mir krympa verksamheten inom omriden dir
efterfrigan  minskar. Aven  transfereringar
knutna tll personer under 20 &r faller som andel
av BNP de nirmaste dren. Diremot 6kar pen-
sionsutgifterna, vilket leder till att hushalls-
transfereringarna totalt sett minskar svagt som
andel av BNP fram till 2020.

Mellan 2020 och 2030 beriknas de primira ut-
gifterna som andel av BNP 6ka med ytterligare
ca 2,5 procentenheter. Utgiftskvoten ndr sin
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kulmen i mitten av 2030-talet. Det dr huvudsak-
ligen offentlig konsumtion av sjukvird och
ildreomsorg som 6kar, men dven hushillstrans-
fereringar i form av pensioner vixer. De offent-
liga investeringsutgifterna faller diremot som
andel av BNP under hela perioden. Kommuner-
nas investeringsvolym okar 1 takt med den
kommunala konsumtionsvolymen, 1 statlig sek-
tor dkar investeringarna ndgot snabbare in kon-
sumtionen. Priset pd investeringsvaror antas
dock o6ka lingsammare in den genomsnittliga
prisutvecklingen, sammantaget leder detta alltsd
till att de offentliga investeringarna som andel av
BNP sjunker.

Saldomalet och hallbara offentliga finanser

Offentligfinansiell hallbarhet kan definieras pd
olika sitt. I strikt mening ir de offentliga finan-
serna hillbara om nuvirdet av alla framtida in-
komster och utgifter, exklusive rintor, ir lika
med skuldstockens storlek i periodens bérjan.
Om detta krav dr uppfyllt ticker de framtida in-
komsterna inte bara framtida utgifter, utan ir
dirtill willrickligt stora for att pa sikt avveckla
skulden. Problemet med denna definition ir att
man méste skriva fram inkomster och utgifter
over mycket linga tidsperioder med all den osi-
kerhet som det innebir.

Ett alternativt héllbarhetskriterium dr att
skuldsituationen inte ska férsimras Gver en mer
dverblickbar period, som dnd3 ir tillrickligt ling
for att innefatta den demografiska strukturfor-
indringen. Om den offentliga skulden som andel
av BNDP inte ir storre 1 slutet av perioden in i
bérjan kan finanspolitiken anses vara hillbar.

I diagram 7.4 illustreras statsskuldens utveck-
ling som andel av BNP fram till 2050. I berik-
ningen antas att skattereglerna anpassas si att de
offentliga finanserna uppvisar ett Sverskott pd
2 % av BNP fram till 2015. Kalkylen resulterar 1
en skuldkvot 2050 som ir ndgot ligre in 2005.
Dirmed kan utvecklingen av de offentliga finan-
serna anses héllbar 6ver perioden fram till 2050.
Samtidigt visar skuldkvotens 6kning under peri-
odens senare del att hillbarhetsproblem kan
uppkomma efter 2050.

Scenariot illustrerar 6verskottsmilets bety-
delse f6r mojligheten att bibehilla standarden i
de skattefinansierade vilfirdssystemen. For att
statsskulden som andel av BNP p3 ldng sikt inte
ska nirma sig ohéllbara nivder och framtvinga
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skuldkvoten

nedskirningar, madste minska

snabbt de nirmaste iren.

Diagram 7.4 Statsskuld
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Kllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Bedémningen att de offentliga finanserna ir
langsiktigt hallbara ir avhingig de antaganden
som gjorts 1 berdkningarna. Av avgdrande bety-
delse ir att de offentliga utgifterna inte 6kar mer
in vad som ir demografiskt betingat. Detta in-
nebir att den férvintade framtida tllvixten inte
till nigon del anvinds fér att 6ka den offentliga
servicens kvalitet eller omfattning. Om hushal-
len 6nskar konsumera mer av de tjinster som i
dagsliget tillhandahills av den offentliga sektorn
méste detta finansieras.

Helt avgérande ir ocksd att en hog sysselsitt-
ningsnivd kan uppritthdllas. Om  sysselsitt-
ningen sjunker kommer skattebelastningen p4 de
arbetande att beh6va héjas om ambitionsnivén i
det offentliga dtagandet skall bestd. Hogre pro-
duktivitet skulle kunna kompensera ett minskat
arbetsutbud vad giller den aggregerade produk-
tionen i ekonomin men skatteuttaget skulle ind3
behova hojas. Detta riskerar di att ytterligare
minska arbetsutbudet.



8 Prognosjamforelse
8.1 Jamforelse med foregaende prognos
for 2006

Sedan 2006 ars ekonomiska virproposition har
prognosen for svensk BNP-tillvixt f6r 2006 re-
viderats upp frdn 3,6 % till 4,0 %. Upprevide-
ringen beror huvudsakligen pd en svagare im-
portutveckling samt en starkare 6kning av brut-
toinvesteringarna in vad som tidigare férutsetts.

Prognosen fér hushillens konsumtion har re-
viderats upp med 0,2 procentenheter frin 3,4 %
till 3,6 % 2006. Upprevideringen férklaras
frimst av att hushillens disponibla inkomster
vintas 6ka mer, men dven av en ndgot starkare
utveckling av sysselsittningen.

Den offentliga konsumtionen férvintades i
2006 4rs ekonomiska virproposition dka med
1,8 % 2006. P4 grund av en svagare utveckling av
den statliga konsumtionen, inte minst férbruk-
ningen inom forsvaret, bedéms den offentliga
konsumtionen nu 6ka med 1,4 %.

Till f6ljd av starka utfall under det férsta halv-
dret har investeringsvolymen reviderats upp
kraftigt. Det idr frimst byggindustrins invester-
ingar samt investeringar inom fastighetsverk-
samhet (exkl. bostider) som har utvecklats star-
kare 4n vintat, vilket resulterat i att bruttoinve-
steringarna bedéms 6ka med 7,2 %, jimfoért med
5,6 % 1 varpropositionen.

Ett stort lageruttag i handeln under forsta
halvdret har inneburit att bidraget frén lagren ull
BNP-tillvixten vintas bli 0,2 procentenheter
mindre in tidigare forutsett.

Exportprognosen for 2006 har reviderats upp
marginellt jimfért med den tidigare prognosen,
frin 8,2 % till 8,3 %. Prognosen har dock revide-
rats mer sd till vida att prognosen for tjinsteex-
porten har reviderats upp medan prognosen fér
varuexporten har reviderats ned. Revideringarna
kan 1 huvudsak hinféras till anpassningar till sta-
tistikutfall och en starkare internationell kon-
junktur.

Importtillvixten under 2006 bedéms bli sva-
gare nu jimfért med i 2006 rs ekonomiska vér-
proposition. Nedrevideringen beror dels pd att
varuimporten utvecklades svagare in vintat
under forsta halviret och dels pa att importpri-
serna bedéms stiga snabbare in tidigare forut-
sett. Prognosen for importtillvixten under 2006
har reviderats ned frin 8,6 % till 7,6 %.

Till f6ljd av att sysselsittningen utvecklades
ndgot svagare in vintat under forsta halviret har
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sysselsittningen reviderats ned marginellt. Pro-
gnosen for den 6ppna arbetslgsheten ir upprevi-
derad tll foljd av en 6verraskande snabb utbuds-
okning och att antalet deltagare i1 arbetsmark-
nadspolitiska program inte 6kat i den takt som
forutsdgs 1 varpropositionen. Den totala arbets-
losheten har reviderats upp ndgot. Léneprogno-
sen ir nedreviderad med 0,2 procentenheter till
foljd av fortsatt svaga utfall under férsta halvéret.

Tabell 8.1 Finansdepartementets prognoser for 2006 i

2006 ars ekonomiska varproposition och
budgetpropositionen for 2007

Procentuell férédndring, om annat ej anges

VAP0G BPO7
Sverige
BNP 3,6 4,0
Hushéllens konsumtion 3,4 3,6
Offentlig konsumtion 1,8 1,4
Bruttoinvesteringar 5,6 1,2
Lagerinvesteringar* 0,0 -0,2
Export 8,2 8,3
Import 8,6 7,6
Antal sysselsatta 1,8 1,7
Antal arbetade timmar 1,1 1,1
Oppen arbetsléshet? 49 56
Total arbetsloshet? 8,5 8,7
Timlon 3,4 3,2
Offentliga sektorns finansiella sparande’ 2,0 2,8
KPI, arsgenomsnitt 1,4 1,6
Reporanta* 2,50 3,00
TCW-index’ 126 126
Forenta staterna
BNP 3,5 33
Arbetsléshet 47 4,7
Euroomradet
BNP 2,1 2,3
Arbetsléshet 8,4 7,9

! procent av BNP féregaende r.
%] procent av arbetskraften.

*| procent av BNP.

* Reporanta vid arets slut.

S TCW-index vid rets slut.

Den offentliga sektorns finansiella sparande har
reviderats upp till 2,8 % av BNP. Revideringen
beror till ungefir lika delar pd hogre skattein-
komster och ligre utgifter in vad som
beriknades i virpropositionen.

Inflationsprognosen fér 2006 har reviderats
upp ndgot sedan virpropositionen. Det beror pd
nigot hogre utfall och pd uppreviderade progno-
ser for energipriser och bostadsrintor.
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En starkare realekonomisk utveckling och en
starkare kredittillvixt innebir att reporintan be-
déms hojas mer dn vad som tidigare forutsetts.
Reporintan vintas uppga till 3,00 % vid arsskif-
tet, jimfért med 2,50 % 1 virpropositionen. En
stramare penningpolitik bedéms bidra till en
starkare krona och TCW-index bedéms uppga
tll 126 vid utgingen av 2006, vilket ir samma
prognos som 1 varpropositionen.

Prognosen fér BNP-tillvixten i Férenta sta-
terna 2006 har reviderats ned ndgot pd grund av
att fastighetsmarknaden har utvecklats svagare
jimfért med vad som forutsdgs 1 2006 ars eko-
nomiska virproposition. Prognosen for arbets-
l6sheten 1 Férenta Staterna 2006 har inte dndrats
sedan varpropositionen.

BNP-tillvixten var ovintat stark i euroomr3-
det under f6rsta halvdret i &r. Det var framfér allt
en stark 6kning av investeringarna som 6verras-
kade positivt. Dirfér har BNP-tillvixten foér
2006 reviderats upp med 0,2 procentenheter till
2,3 %. Arbetslésheten har fallit mer 4n vad som
tidigare férutsigs och har dirmed reviderats ned
2006.

8.2 Jamforelse med foregaende prognos
for 2007

Prognosen f6r svensk BNP-tillvixt 2007 har re-
viderats upp sedan 2006 ars ekonomiska varpro-
position och BNP bedéms ¢ka med 3,3 %.
Sinkta skatter for hushdllen innebir bla. att
hushillens konsumtion vixer starkare under
2007 jimfért med bedémningen i virpropositio-
nen.

Sysselsittningen har reviderats upp med en
halv procentenhet till {6ljd av ett starkare utfall
2006 och en starkare efterfrigan in tidigare for-
utsett. Prognosen fér den 6ppna arbetslésheten
har reviderats upp jimfért med i virpropositio-
nen. En stor del av revideringen av den 6ppna
arbetslosheten forklaras av den minskning av
deltagare i arbetsmarknadspolitiska program
som foreslds 1 denna proposition. Dirmed revi-
deras prognosen foér den totala arbetslgsheten
ned 2007. Léneprognosen ir nedreviderad.

Den offentliga sektorns finansiella sparande ir
uppreviderat med 0,1 procentenhet. Sivil in-
komster som utgifter ir ligre in vad som be-
riknades 1 virpropositionen.
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Tabell 8.2 Finansdepartementets prognoser for 2007 i

2006 ars ekonomiska varproposition och
budgetpropositionen fér 2007

Procentuell férédndring, om annat ej anges

VP06 BPO7
Sverige
BNP 3,0 3,3
Hushallens konsumtion 3,2 42
Offentlig konsumtion 1,0 1,5
Bruttoinvesteringar 40 3,3
Lagerinvesteringar® 0,1 0,1
Export 6,7 6,4
Import 6,9 7,1
Antal sysselsatta 1,0 1,5
Antal arbetade timmar 0,8 1,2
Oppen arbetsloshet? 45 58
Total arbetsloshet? 8,0 7,7
Timlon 3,9 3,7
Offentliga sektorns finansiella sparande® 2,2 2,3
KPI, drsgenomsnitt 2,2 2,5
Reporanta* 3,50 3,75
TCW-index® 123 123
Férenta staterna
BNP 2,9 2,5
Arbetsloshet 5,0 51
Euroomradet
BNP 19 1,9
Arbetsloshet 8,3 7,8

!| procent av BNP foregaende ar.
2| procent av arbetskraften.

% | procent av BNP.

* Reporanta vid arets slut.

5 TCW-index vid arets slut.

Inflationsprognosen f6r 2007 har reviderats upp
ndgot, frimst pa grund av hégre energipriser och
hégre indirekta skatter och avgifter.

Reporintan vintas uppga till 3,75 % vid slutet
av dret, jimfért med 3,50 % 1 virpropositionen.
TCW-index bedéms uppg? till 123 vid utgingen
av 2007, vilket 4r samma prognos som 1 2006 ars
ekonomiska vérproposition.

Bostadsinvesteringarna 1 Forenta staterna,
som starkt har bidragit till de senaste &rens goda
BNP-tillvixt, vintas falla snabbare in tidigare
forutsett. En betydligt mer dimpad husprisut-
veckling vintas dven paverka hushillens kon-
sumtion negativt. Dirfér dr BNP-tillvixten i
Forenta staterna nedreviderad med 0,4 procent-
enheter till 2,5 %, medan arbetsloshet ir margi-
nellt uppreviderad tll 5,1 %.

Flera indikatorer tyder pd att konjunkturen 1
euroomridet férsvagas under resten av dret och
under nista ir. BNP-tillvixten for nista ir har



dirfor inte reviderats trots starka utfall for forsta
halviret 1 ar. Arbetslésheten har reviderats ned
for 2007 pd grund av en ligre arbetsloshet 1 ut-
gingsliget.
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Tabellsamling

Tabeller till avsnitt 1 Internationell utveckling

BNP-tillvaxt

Procentuell férdndring

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Férenta staterna 3,7 0,8 1,6 2,5 39 3,2 3,3 2,5 2,8 3,0
Japan 2,9 0,4 0,1 1,8 2,3 2,6 3,0 2,5 2,0 1,7
Euroomradet 3,9 1,9 0,9 0,8 1,9 14 2,3 1,9 1,9 1,9
Tyskland 3,2 1,2 0,0 -0,2 1,2 0,9 2,0 1,5 14 14
Norden, exklusive Sverige 3,7 2,0 1,0 1,2 2,8 2,8 3,2 2,4 2,4 2,5
Norge 2,8 2,7 11 11 3,1 2,3 2,5 2,5 2,7 2,7
Finland 50 2,6 1,6 1,8 3,5 2,9 4,3 2,8 2,6 2,6
Danmark 3,5 0,7 0,5 0,7 19 3,2 2,9 2,1 2,0 2,1
BNP vérlden 4,1 2,6 31 39 52 41 5,0 46 4,2 4,0
Virldsmarknadsefterfragan’' 1,0 19 2,1 43 9,5 15 9,2 6,5 6,5 6,6

1 Varldsmarknadsefterfragan mater den uppskattade importefterfragan for svenska exportvaror i samtliga lander som Sverige exporterar till.
Kallor: Nationella kallor, Eurostat och Finansdepartementet.

Arbetsloshet

Procent av arbetskraften

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Férenta staterna 4,0 4,7 58 6,0 55 51 47 51 5,2 5,2
Japan 4,7 50 54 5,2 4,8 4.4 41 3,9 3,7 3,7
Euroomradet 8,2 79 8,3 8,7 8,9 8,6 79 78 1,7 1,7

Anm.: Eurostats definition for euroomradet, Danmark och Norge och nationell definition for Forenta staterna och Japan.
Kallor: Eurostat, nationell statistik och Finansdepartementet.

Arlig procentuell forandring

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Forenta staterna 3,4 2,8 1,6 2,3 2,7 3,4 3,5 2,7 2,5 2,4
Japan -0,7 -0,7 -0,9 -0,3 0,0 -0,3 0,6 1,3 1,9 2,0
Euroomradet 2,1 2,4 2,3 2,1 2,1 2,1 2,3 2,2 2,0 1,9

Anm.: HIKP for euroomradet, Danmark och Norge. KPI for Férenta staterna och Japan.
Kallor: Eurostat, nationell statistik och Finansdepartementet.



Tabeller till avsnitt 2 Finansiella marknader

Rante- och valutakursantaganden

Vérde vid respektive ars slut
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Reporénta 4,00 3,75 3,75 2,75 2,00 1,50 3,00 3,75 3,75 4,00
6-manadersrénta 4,22 3,73 3,54 2,70 2,05 1,93 3,20 3,80 3,95 4,05
5-arsranta 4,47 4,98 4,14 4,30 3,33 3,16 3,70 4,10 4,20 4,25
10-&rsranta 4,86 5,35 4,71 4,86 3,90 3,38 3,80 4,20 4,30 4,35
10-4rsdiff. SEK-DEM 0,20 0,35 0,52 0,51 0,25 0,02 -0,05 0,05 0,10 0,15
6 man. EURIBOR 4,73 3,14 2,67 2,14 2,16 2,60 3,65 3,65 3,80 3,80
TCW-index 129 137 131 124 121 131 126 123 122 122
EUR/SEK 8,87 9,32 9,12 9,02 8,98 9,44 9,20 9,00 8,90 8,90
USD/SEK 9,41 10,45 8,68 1,36 6,70 7,95 7,08 6,67 6,59 6,59
EUR/USD 0,93 0,89 1,05 1,22 1,34 1,19 1,30 1,35 1,35 1,35

Kallor: Rikshbanken, Reuters och Finansdepartementet.

Réante- och valutakursantaganden

Arsgenomsnitt

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
6-manadersranta 413 4,05 4,16 3,01 2,17 1,75 2,49 3,53 3,88 4,00
5-arsranta 5,24 4,70 499 4,08 3,76 2,85 3,55 3,92 4,15 423
10-arsrénta 5,37 5,11 5,30 4,64 4,42 3,38 3,75 4,02 4,25 433
10-arsdiff. SEK-DEM 0,11 0,29 0,51 0,54 0,36 0,00 -0,06 0,01 0,07 0,13
6 mén. EURIBOR 4,48 3,64 3,28 2,25 2,09 2,24 3,20 3,65 3,73 3,80
TCW-index 125 136 134 128 126 128 128 124 122 122
EUR/SEK 8,45 9,25 9,16 9,12 9,13 9,28 9,27 9,09 8,95 8,90
USD/SEK 9,16 10,33 9,73 8,09 7,35 7,49 7,37 6,85 6,63 6,59
EUR/USD 0,92 0,90 0,94 1,13 1,24 1,24 1,26 1,33 1,35 1,35

Kallor: Riksbanken, Reuters och Finansdepartementet.
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Tabeller till avsnitt 3 Svensk efterfragan och produktion

Forsorjningsbalans

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Hushallens konsumtionsutgifter 1283 50 0,4 1,5 1,8 1,8 2,4 3,6 42 3,6 3,1
Offentliga konsumtionsutgifter 728 -1,2 0,9 2,3 0,7 0,1 0,7 14 1,5 1,0 0,6
Statliga 201 -2,8 -1,6 3,0 1,5 -0,9 -1,5 0,5 0,0 0,1 0,4
Kommunala 527 -0,5 1,9 2,0 0,4 0,5 1,6 1,7 2,0 1,3 0,7
Fasta bruttoinvesteringar 455 5,7 -1,0 -2,6 11 51 8,5 7,2 3,3 3,6 3,6
Lagerinvesteringar 2 0,5 -0,5 -0,2 0,3 -0,3 -0,2 -0,2 0,1 0,1 0,0
Export 1299 11,5 0,5 1,2 45 10,8 6,4 8,3 6,4 6,1 59
Import 1093 114 -2,6 -1,9 5,0 6,4 7,3 7,6 7,1 6,4 6,1
BNP 2673 43 11 20 1,1 3,7 2,1 4,0 33 31 2,1
BNP, kalenderkorrigerad - 44 1,2 2,0 1,8 3.2 2,1 44 34 3,0 2,1

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Bidrag till tillvaxt

Procentenheter

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Hushéllens konsumtionsutgifter 2.4 0,2 0,7 0,9 0,9 1,1 1,7 2,0 1,7 1,5
Offentliga konsumtionsutgifter -0,3 0,2 0,6 0,2 0,0 0,2 0,4 0,4 0,3 0,2
Statliga -0,2 -0,1 0,2 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Kommunala -0,1 0,4 0,4 0,1 0,1 0,3 0,3 0,4 0,3 0,1
Fasta bruttoinvesteringar 1,0 -0,2 -0,5 0,2 0,8 1,4 1,2 0,6 0,6 0,6
Lagerinvesteringar 0,5 -0,5 -0,2 0,3 -0,3 -0,2 -0,2 0,1 0,1 0,0
Export 49 0,2 0,5 2,0 4,7 2,9 4,0 3,2 3,2 3,2
Import -4.1 1,0 0,8 -1,9 -2,4 -2,1 -3,1 -3,0 -2,8 -2,8
BNP 43 1,1 2,0 11 31 2,1 4,0 33 31 2,1

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Export och import av varor och tjanster samt prisutveckling

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Export
Varuexport 974 12,1 -2,1 2,0 48 9,8 4,9 6,8 58 - -
Bearbetade varor' 811 13,0 -2,9 1,9 48 9,7 4.4 6,7 6,6 - -
Tjansteexport 325 9,1 10,1 -1,5 3,6 14,1 11,1 12,6 7,9 - -
Total export 1299 11,5 0,5 1,2 45 10,8 6,4 8,3 6,4 6,1 59
Exportpris - 2,6 2,5 -1,7 -1,9 -0,2 3,3 3,0 -1,3 -0,3 0,8
Import
Varuimport 827 11,7 -5,0 -0,2 7,0 7,6 7.9 6,7 7,4 - -
Bearbetade varor' 620 14,1 -6,5 -1,4 5,6 9,6 9,7 7.8 8,6 - -
Tjansteimport 265 10,5 46 -6,4 -0,4 2,9 5,2 10,4 6,3 - -
Total import 1093 11,4 -2,6 -1,9 5,0 6,4 73 7,6 7,1 6,4 6,1
Importpris - 4.6 4,1 0,1 -2,2 0,7 4,7 35 -3,0 -0,3 0,8

"Varugrupper enligt SNI.

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

92



PROP. 2006/07:1 BILAGA 2

Fasta bruttoinvesteringar

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Naringslivet' 307 8,2 -2,9 -11 1,2 3,9 8,9 14 3,0 - -
Varuproducenter 135 0,6 -0,6 9.4 3,3 0,8 14,4 6,6 1,7 - -
Industri 81 0,1 2,2 -14,2 -1,4 1,5 12,6 43 -1,4 - -
El-, gas- och vattenverk 25 0,9 -1,5 3,9 11,0 -2,2 23,9 19,3 10,8 - -
Tjansteproducenter! 172 14,2 -4,4 -5,4 -0,2 6,3 51 7,9 39 - -
Foretagstjansteverksamhet 39 10,7 -1,6 -1,0 0,5 22,8 6,3 7,0 42 - -
Handel 30 6,4 -6,8 -6,3 9,0 8,1 2,7 4.6 6,5 - -
Bostader 75 10,0 4,2 10,5 54 18,2 16,9 8,7 2,9 - -
Nybyggnationer 48 17,3 5,7 13,1 6,3 29,0 20,9 9,1 0,9 - -
Ombyggnationer 27 2,8 2,4 6,9 4,0 2,9 10,0 8,2 6,5 - -
Offentliga myndigheter 73 1,7 45 8,7 -2,7 -0,7 -0,5 5,0 50 - -
Staten 38 -6,5 1,3 11,1 1,0 5,2 -6,0 8,0 7,0 - -
Kommuner 35 -8,9 1,7 6,5 -6,3 -6,9 6,1 1,8 2,6 - -
Totalt 455 5,1 -1,0 -2,6 1,1 5,1 8,5 1,2 33 3,6 36
Byggnader 193 43 59 2,6 -2,1 53 7,6 8,1 3,7 - -
Maskiner 193 5,2 -4.4 -3,6 33 4,2 11,3 7,1 2,2 - -
Mjukvara 68 10,3 -5,7 -11,9 3,1 7,1 3,8 5,1 49 - -

'Exklusive bostader.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Hushallens ekonomi

Hushéllens inkomster
Mdkr| Procentuell forandring, l6pande priser
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Real disponibel inkomst! 1338 45 6,3 3,4 1,2 1,3 1,8 3,0 4,2 2,4 2,3
Prisindex’ - 1,2 2,1 1,7 18 1,3 1,0 1,2 2,1 1,7 1,9
Nominell disponibel inkomst 1338 57 8,5 52 3,0 2,6 2,8 43 6,4 42 42
varav
Lonesumma® 1082 6,8 58 3,2 2,4 2,5 41 5,0 53 49 4.6
Ovriga faktorinkomster 238 11,1 0,0 51 3,7 1,0 6,2 2,4 6,2 41 3,8
Rantor och utdelningar, netto* 17 -0,9 0,3 -0,4 0,0 0,9 -0,2 0,7 -0,3 0,1 0,1
Offentliga transfereringar 487 2,5 2,7 4,2 1,7 3,4 1,2 2,4 0,3 2,6 40
varav
Pensioner 232 1,0 3.4 41 10,8 3.4 0,7 3,0 3,9 53 54
Sjukdom 118 11,3 10,1 8,8 7,4 1,0 3,7 0,8 -1,5 2,1 43
Arbetsmarknad 44 -8,1 -18,0 1,9 11,2 10,9 -0,3 -3,8 -17,7 -12,4 -1,9
Familjer och barn 49 45 7,4 2,3 3,0 1,8 2,8 9,5 2,1 1,5 2,3
Studier 12| -12,6 2,1 -3,6 -9,4 1,2 -3,1 8,7 -2,5 0,4 1,3
Ovrigt 33 7,4 2,0 -0,2 -0,4 4,9 -1,6 -0,1 0,9 0,3 0,6
Privata transfereringar 43 -7,8 31,2 -14,9 52 3,1 -5,7 2,4 3,2 39 3,9
Skatter och avgifter -530 3,7 -2,7 -3,1 6,6 48 41 47 -2,7 45 47
Hushallens sparande
Mdkr
2005 Andel av disponibel inkomst
Eget sparande 55 -1,7 3,9 5,7 52 4.6 41 3,6 3,7 2,6 1,9
Nettosparande i avtalspensioner 54 49 47 35 41 41 40 40 39 40 40
Total sparkvot® 108 3,0 8,2 8,9 8,9 8,4 7,8 7,3 7,3 6,3 5,7
Finansiellt sparande® 85 2,4 7,9 8,3 7,9 7,0 6,3 58 57 4,7 41

! Hushéllens reala disponibla inkomst beraknas genom att den nominella inkomsten deflateras med implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter.

2 Implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter.

® Lénesumman motsvarar antalet arbetade timmar multiplicerat med timlon.

*Vid rantor och utdelningar anges nettobidraget i procentuell volymforandring.

$ Total sparkvot = nettosparande inklusive sparande i avtalspensioner / (disponibel inkomst + nettosparande i avtalspensioner).

8 Finansiellt sparande = eget finansiellt sparande + nettosparande i avtalspensioner.

Anm.: Skillnaden mellan begreppen nettosparande och finansiellt sparande ar framfor allt att kapitalforslitning pa hushallens kapitalstock utgér en avdragspost vid
berakning av nettosparandet, medan investeringsutgifter &r en avdragspost vid berakning av det finansiella sparandet. Om nettoinvesteringarna dverstiger
kapitalférslitningen blir det finansiella sparandet lagre an nettosparandet.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Naringslivets produktion

Mdkr | Procentuell volymforandring
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Varuproducenter 685 6,7 -0,3 3,7 1,7 8,0 2,6 49 3,7 - -
varav: Industri 485 8,8 -2,2 58 3,7 9,8 2,6 53 46 - -
Byggverksamhet 109 0,5 53 -0,5 -3,3 3,9 7.3 7,5 2,5 - -
Tjansteproducenter 1124 58 1,8 1,4 2,1 2,7 3,7 4,7 3,6 - -
varav: Handel 253 2,0 1,2 2,3 59 42 5,0 55 51 - -
Féretagstjénster 230 9,3 4.8 -4,0 42 41 54 8,5 4,9 - -
Néringslivet totalt 1809 6,2 1,0 23 19 4,7 33 48 3,6 3,7 3,2

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Offentlig produktion

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kommunal produktion 363 -2,6 0,6 0,0 0,5 1,7 0,4 1,4 1,8 1,2 0,6
Statlig produktion 131 11 -0,1 2,1 11 0,7 -0,6 -0,2 0,6 0,2 0,4
Total offentlig produktion 494 -1,7 0,4 0,6 0,6 1,5 0,1 0,9 1,5 0,9 0,6

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Bytesbalans

Miljarder kronor, I6pande priser, om annat ej anges

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Handelsbalans 142 149 158 150 171 144 156 170 177 187
procent av BNP 6,4 6,5 6,7 6,1 6,6 54 55 57 56 56
Tiénstebalans -14 -5 6 17 43 62 75 86 90 95
Faktorinkomster -13 -15 -11 31 -4 0 -5 5 7 9
Ldpande transfereringar -26 -28 -32 -18 -35 -35 -33 -30 -33 -36
Byteshalans 90 101 121 181 176 171 193 230 240 254
procent av BNP 41 44 51 7,3 6,8 6,4 6,8 7,7 7,6 7,7
Kapitaltransfereringar -4 -2 -1 0 0 2 -21 -4 -5 -5
Finansiellt sparande 86 99 121 180 176 174 173 226 236 249
procent av BNP 39 4,3 51 7,3 6,8 6,5 6,1 7,5 74 7,5
Bytesfdrhallande
procentuell utveckling -2,0 -1,6 -1,8 0,4 -0,9 -1,4 -0,5 1,7 0,0 0,0

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Bruttosparande

Mdkr | Procentuell volymférandring
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Realt sparande 456 18,3 17,5 16,6 16,4 16,2 17,1 17,4 17,4 17,5 17,6
Fasta investeringar 455 17,5 17,3 16,5 16,0 16,1 17,0 17,6 17,4 17,4 17,4
Lagerinvesteringar 2 0,7 03 0,1 0,4 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2 0,1
Finansiellt sparande 174 39 43 51 73 6,8 6,5 6,1 75 74 75
Offentlig sektor 74 5,0 2,6 0,5 -0,2 1,6 2,8 2,8 23 2,6 31
Hushall 85 1,2 4,1 43 4,1 3,6 3,2 2,9 28 23 2,0
Foretag 15 2,3 -2,4 13 34 1,7 05 0,4 24 2,5 2,5
Bruttosparande 630 22,2 21,9 21,7 23,7 23,1 23,6 23,5 24,9 25,0 25,1

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Miljarder kronor, I6pande priser

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
BNP 2217 2288 2372 2459 2573 2673 2830 3007 3163 3320
Priméra inkomster netto -16 -19 -9 23 -5 -7 -5 7 8 10
BNI 2201 2269 2362 2482 2568 2666 2825 3014 3172 3330

Kéllor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Tabeller till avsnitt 4 Arbetsmarknad, loner, inflation och resursutnyttjande
Arbetsmarknad och resurslage

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Nyckeltal inom arbetsmarknadsomradet
Procentuell férandring om annat ej anges

BNP 4,3 11 2,0 1,7 3,7 2,7 4,0 33 3,1 2,7
Produktivitet! 3,7 0,4 33 3,2 3,0 2,0 2,8 2,0 19 2,2
Arbetade timmar 1,0 0,5 -1,3 -1,5 0,9 0,5 11 1,2 1,2 0,5
Medelarbetstid -1,1 -1,4 -14 -1,1 14 -0,3 -0,6 -0,4 0,3 -0,2
Kalenderkorrigerat

BNP 4.4 1,2 2,0 1,8 3,2 2,7 4.4 3,4 3,0 2,7
Produktivitet'? 3,6 0,3 3,2 3,0 3,5 2,0 2,7 1,8 2,1 2,2
Arbetade timmar® 1,3 0,8 -1,2 -1,2 -0,3 0,5 1,6 14 0,9 0,5
Medelarbetstid? -0,9 -1,2 -14 -0,9 0,3 -0,3 -0,1 -0,1 -0,0 -0,2
Sysselsatta 2,2 2,0 0,1 -0,3 -0,5 0,8 1,7 15 1,0 0,6
Reguljar sysselsattningsgrad®* 71,5 78,6 78,4 71,9 71,2 71,4 11,7 79,0 79,8 80,2
Arbetskraften 11 1,2 0,2 0,7 0,2 0,8 1,3 1,8 0,1 -0,0
Oppen arbetsloshet** 50 43 43 53 6,0 6,0 56 58 5,0 43
Programdeltagare®® 2,6 2,5 2,6 2,1 2,4 2,7 3,1 1,9 14 1,5
Total arbetsldshet® 7,6 6,8 6,9 7,3 8,3 8,7 8,7 7,7 6,3 58

Deltagare i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program
Tusental personer, drsgenomsnitt

Sysselsatta 29 25 24 22 21 40 58 37 18 14
| utbildning 83 86 93 70 80 83 85 54 46 56
Totalt 13 112 17 92 107 123 143 91 64 10

Resurslaget
Procent av potentiell nivg

BNP-gap 2,5 0,6 -0,2 -1,3 -1,0 -1,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,0
Produktivitetsgap 0,8 -1,5 -0,8 -0,3 0,7 0,4 0,7 0,2 -0,0 0,0
Medelarbetstidsgap 1,8 1,0 0,1 -0,6 -0,2 0,1 0,2 0,1 -0,0 -0,0
Sysselsattningsgap 0,2 1,1 0,5 -0,6 -1,7 -1,7 -1,1 -0,4 -0,2 -0,0

! Utvecklingen av produktiviteten, arbetade timmar och medelarbetstiden summerar inte alltid till den procentuella forandringen av BNP p& grund av avrundning och p3
grund av att BNP beraknas utifran marknadspris medan produktiviteten beraknas utifrdn baspris.

2 Konjunkturinstitutets kalenderkorrigering.

® Antalet sysselsatta i 4ldern 20-64 ar, exklusive sysselsatta i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i denna &ldersgrupp.

* Enligt AKU efter statistikomlaggningen 2005.

5| procent av arbetskraften.

8 Personer i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program.

" Delarna summerar inte alltid till totalen pa grund av avrundning och pa grund av att BNP-gapet beraknas utifrdn BNP till marknadspris medan delgapen berdknas
utifran baspris.

Kéllor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.
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Loneutveckling och inflation

Procentuell féréndring om annat ej anges

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Nominell Ioneutveckling

Industri 4,2 3,9 4,2 3,2 3,1 3,1 3,1 3,6 - -
Byggindustri 4,0 4.8 3,7 3,8 2,6 3,2 3,6 43 - -
Naringslivets tjanstesektorer 3,5 43 3,8 3,2 3,0 3,3 3,4 3,8 - -
Statliga myndigheter 48 42 43 4,2 2,9 3,1 3,2 3,4 - -
Kommunala myndigheter 3,6 49 45 3,8 42 2,9 3,0 3,6 - -
Totalt, konjunkturldnestatistiken 3,1 44 41 3,9 3,3 3,1 3,2 3,1 3,1 3,8
Totalt, nationalrdkenskaperna 54 49 45 3,6 2,7 3,6 3,4 3,8 40 41
Konsumentprisernas utveckling

KPI, dec—dec 1,0 2,7 2,1 1,3 0,3 0,9 2,6 2,3 1,7 2,1
KPI, arsgenomsnitt 0,9 2,4 2,2 1,9 0,4 0,5 1,6 2,5 2,0 1,9
UND1X, dec—dec 0,8 3,1 2,0 1,6 0,7 1,2 1,8 1,7 1,5 1,9
UND1X, &rsgenomsnitt 0,9 2,5 2,3 2,2 0,8 0,8 1,3 19 15 1,8
HIKP, dec—dec 1,3 3,2 1,7 1,8 0,9 1,3 1,9 2,2 - -
HIKP, arsgenomsnitt 1,3 2,7 2,0 2,3 1,0 0,8 1,6 2,2 - -
NPI, dec—dec 2,4 2,9 2,2 0,8 0,1 0,2 1,0 0,9 - -
NPI, &arsgenomsnitt 2,1 2,6 2,3 15 0,1 0,1 0,6 11 - -
Prishbasbelopp, tusen kronor 36,6 36,9 37,9 38,6 39,3 39,4 39,7 40,3 41,2 42,1
HIKP, euroomradet, arsgenomsnitt 2,1 2,4 2,3 2,1 2,1 2,1 2,3 2,2 2,0 1,9

Kéllor: Arbetsmarknadsstyrelsen, Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Tabeller till avsnitt 5 Den offentliga sektorn

Offentliga sektorns finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Inkomster 1312 1290 1300 1360 1426 1505 1573 1612 1678 11754
Procent av BNP 59,2 56,4 54,8 55,3 554 56,3 55,6 53,6 53,1 52,8
Skatter och avgifter 1172 1164 1170 1224 1292 1357 1420 1440 1505 1573
Procent av BNP 52,8 50,9 49,3 49,8 50,2 50,8 50,2 47,9 47,6 47,4
Kapitalinkomster 69 51 50 54 53 58 64 68 66 70
Ovriga inkomster 71 74 80 82 81 89 89 104 108 111
Utgifter 1202 1230 1311 1364 1385 1430 1494 1542 1596 1652
Procent av BNP 54,2 53,7 55,3 554 53,8 53,5 52,8 51,3 50,5 49,8
Transfereringar och subventioner 470 481 502 543 559 578 600 599 614 632
Hushall 404 415 433 466 482 488 500 501 514 535
Néringslivet 40 38 40 44 41 49 54 52 49 43
Utlandet 26 28 30 33 36 41 46 46 51 54
Konsumtion 585 615 658 692 705 728 760 799 836 873
Investeringar m.m. 58 64 73 71 12 73 81 86 89 92
Réanteutgifter 90 69 71 58 49 52 53 57 56 55
Finansiellt sparande 110 60 -1 -4 41 14 80 10 82 102
Procent av BNP 50 2,6 -0,5 -0,2 16 2,8 2,8 2,3 2,6 31
Staten 58 168 -43 -45 -12 10 -19 3 20 47
Pensionssystemet 48 -104 45 47 49 50 80 52 49 45
Kommunsektorn 5 -4 -13 -5 5 14 19 15 13 10
Finansiell stéllning
Konsoliderad bruttoskuld 1160 1232 1232 1273 1300 1346 1315 1248 1184 1095
Procent av BNP 52,3 53,8 52,0 51,8 50,5 50,3 46,5 41,5 37,4 33,0
Nettoskuld 21 -67 72 -38 -147 -331 -437 -508 -591 -691
Procent av BNP 1,2 -2,9 3,0 -1,5 -57 -12,4 -15,4 -16,9 -18,7 -20,8

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Statens finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Inkomster 820 885 n1 748 792 851 882 892 925 965
Skatter och avgifter 708 668 651 679 725 774 805 802 837 874
Overforing fran AP-fonden 47 155 0 0 2 0 0 0 0 0
Ovriga inkomster 65 62 66 69 66 77 77 91 88 91
Utgifter 162 ni 160 793 804 840 901 890 905 917
Transfereringar hushall, 293 298 314 348 356 369 382 372 376 379
naringsliv och utland
Bidrag till kommunsektorn 111 114 119 122 121 140 152 160 163 163
Rlderspensionsavgifter 20 21 21 23 27 27 26 24 23 23
Premiepensionsmedel 56 18 20 20 22 23 49 27 28 29
Konsumtion 171 173 184 193 194 197 204 211 220 229
Investeringar m.m. 29 30 34 36 40 39 41 45 46 47
Rénteutgifter 83 62 68 50 43 46 47 51 49 48
Finansiellt sparande 58 168 -43 -45 -12 10 -19 3 20 47
Procent av BNP 2,6 7.4 -1,8 -1,8 -0,5 04 -0,7 0,1 0,6 1,4
Budgetsaldo 102 39 4 -47 -51 14 -8 63 62 90
Procent av BNP 46 L7 0,1 -1,9 -2,0 0,5 -0,3 2,1 2,0 2,7
Statsskuld (konsoliderad) 1278 1209 1166 1186 1213 1262 1236 1170 1106 1015
Procent av BNP 57,6 52,9 49,1 48,2 47,1 47,2 43,7 38,9 350 30,6

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

i\lderspensionssystemet

Miljarder kronor om ej annat anges

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Inkomster 236 198 199 205 217 223 260 243 253 262
Socialforsakringsavgifter 127 137 140 143 147 151 160 165 172 179
Statliga alderspensionsavgifter 20 21 21 23 27 27 26 24 23 23
Premiepensionsmedel 56 18 20 20 22 23 49 21 28 29
Réntor, utdelningar m.m. 34 21 19 19 21 22 25 27 29 32

Utgifter 188 301 154 159 169 173 180 190 203 218
Pensioner 139 144 152 155 163 169 177 187 199 213
Overforing till staten 45 155 0 0 2 0 0 0 0 0
Ovriga utgifter 5 3 3 3 4 4 4 4 4 4

Finansiellt sparande 48 -104 45 47 49 50 80 52 49 45

Procent av BNP 22 4,5 L9 L9 1,9 L9 2,8 L7 16 13

AP-fonden -9 -124 23 25 24 24 26 19 14 8

Premiepensionsmyndigheten 57 20 21 22 25 26 54 33 35 36

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Kommunsektorns finanser

Miljarder kronor om ej annat anges

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Inkomster 492 517 546 575 592 627 662 691 120 141
Skatter 336 359 379 403 420 432 455 474 496 520
Statshidrag' 83 84 87 90 90 107 117 123 125 123
Skatter och statsbidrag’, procent
av BNP 18,9 194 19,6 20,1 19,8 20,2 20,2 19,8 19,7 194
Kapitalinkomster 10 9 11 11 11 9 10 10 11 12
Ovriga inkomster 62 65 69 71 72 79 80 84 87 91

Utgifter 4817 521 589 581 587 613 643 676 107 1317
Transfereringar till hushall 26 28 26 25 26 25 25 26 26 26
Ovriga transfereringar 8 9 12 12 10 13 17 16 15 15
Konsumtion 411 438 471 495 507 527 552 584 612 640
Investeringar 34 39 41 40 39 42 42 44 46 48
Réanteutgifter 7 7 9 8 6 6 6 6 7 7

Finansiellt sparande 5 -4 -13 -5 5 14 19 15 13 10

Procent av BNP 0,2 -0,2 -0,5 -0,2 0,2 0,5 0,7 0,5 04 0,3

Resultat fore extraordinara poster 1 1 -1 -1 2 13 22 13 1 1

! Statshidrag exklusive mervardesskatt.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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